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Sissejuhatus

Investeerimiskonto on tiiesti tavaline pangakonto, mis voetakse kasutusele eesmirgiga teha
sellelt ainult finantsinvesteeringuid. Investeerimiskonto kasutamine vodimaldab finantsvaralt
saadud tulu maksustamist edasi liikata. Selleks peab maksumaksja kandma oma
investeerimiskontole raha, mille eest soetab niiteks viirtpabereid. Nende viirtpaberite
voorandamisest saadud raha peab taas laekuma investeerimiskontole (kas otse tehingust voi
viivitamatult imber kandes), siis ei teki sellest vodorandamistehingust kohest maksukohustust ja
saadud raha on tdies ulatuses voimalik edasi investeerida jargmistesse vaartpaberitesse. Korvuti
jaavad kehtima kaks investeerimistulu maksustamise siisteemi: senikehtinud nn ,tavaline
siisteem” ja uus investeerimiskonto siisteem.

Tavaline pangakonto on valitud vahendiks, sest see voimaldab investoril vabamalt valida, kus
Euroopa Liidu ja OECD liikmesmaade piires ta investeerimisega tegeleb. Valinud oma
investeeringute sihtkohaks Londoni borsi, voib investor kdik tehingud teha Suurbritannias asuva
panga arvelduskontolt, nimetades selle konto oma investeerimiskontoks ja deklareerides konto
sisse- ja véljamaksed oma tuludeklaratsioonis. Sel juhul ei pea investor kalkuleerima, kui palju
Eesti ja Suurbritannia pankade vaheliste iilekannete kulu tema investeeringutulu vihendab.

Tuleb silmas pidada, et tegemist on maksukohustust edasiliikkava, mitte maksuvabastust
voimaldava vahendiga. Seega peaks iga finantsinstrumendi puhul kaalutlema, kas selle
soetamine ldbi investeerimiskonto on otstarbekas. See puudutab eelkdige investeerimisriskiga
elukindlustuslepinguid, mis on sdlmitud niiteks lapsele kooliraha kogumise eesmérgil (nendest
tdpsemalt peatiikis 3.1).

Kui investeeringust saadud tulu on kavas kohe tarbimisse votta, siis ei ole investeerimiskonto
kasutamine otstarbekas. Kavatsedes saadud tulu aga uuesti finantsvarasse investeerida, voib
kaaluda investeerimiskonto kasutamist.

1. ,Tavalise” maksustamissiisteemi ja investeerimiskonto siisteemi
lihtsustatud vordlus

1.1. ,Tavaline siisteem”
Tulumaksuga maksustatakse kasu vara vdorandamisest.' Maksustatav kasu on miiiidud vara
soetamismaksumuse ja  miiiigihinna vahe.” Tuludeklaratsioonis ~deklareeritakse iga

maksustamisperioodil tehtud miitigitehing. Iga tehinguga voib kaasneda maksukohustus.

Niide 1.

Investor A on soetanud 100 rahaiihiku eest vaartpaberi ABC ja ta miiiib selle 17.06.2011 110
rahatihiku eest. Lisaks miiiib ta 13.10.2011 55 rahaiihiku eest véértpaberi BCD, mille ta on
ostnud 50 rahaiihiku eest.

2011. aasta eest esitatavas tuludeklaratsioonis deklareerib Investor A kasu védrtpaberite
voorandamisest 15 rahaiihikut (110-100=10 ja 55-50=5). Investor A maksab 15. rahaiihikult
arvutatud tulumaksu 2011. aasta eest 2012. aastal.

! Tulumaksuseadus, § 15
2 Tulumaksuseadus, § 37
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1.2. Investeerimiskonto

Viirtpaberi vodorandamisest saadud kasu maksustamist on é}
voimalik edasi liikata jargnevatele aastatele, kui maksumaksja | ;oo -0 aline
teeb tehinguid 1ébi investeerimiskonto. Investeerimiskonto on | pangakonto, mida kasutatakse
tavaline pangakonto, mille maksumaksja on avanud selleks, et | tehingute tegemisel, millelt saadud
sellel oleva raha eest véirtpaberitehinguid (ja teatud muid | tulu maksukohustust soovitakse
investeeringuid) teha ja selle abil tulumaksukohustust edasi | €44si litkata.

lilkkata. Uhel maksumaksjal voib olla mitu investeerimiskontot, Finantsvara on need

mitmel maksumaksjal ei saa olla iihist investeerimiskontot. Neid | finantsinstrumendid, millelt
vadrtpabereid ja teisi finantsinstrumente, millest saadud kasu | saadud tulu maksustamist on
maksustamist on vdimalik investeerimiskonto  siisteemi | voimalik investeerimiskontot
kasutades edasi liikata, nimetatakse seaduses finantsvaraks. | kasutades edasi liikata.
Finantsvara hulka ei kuulu II ja III samba pensionifondi
osakud ega kogumispensioni kindlustuslepingud.
Maksukohustuse edasiliikkamiseks peab maksumaksja kandma
investeerimiskontole raha, mille eest ta ostab finantsvara. Samuti
peab sellele pangakontole lackuma kogu raha, mille ta saab
finantsvara miitigist, muidu ei ole vdimalik maksukohustust
edasi liikkata. Finantsvara miiligist voi muul moel finantsvaralt
saadud raha peab laeckuma kas otse investeerimiskontole voi
tuleb viivitamatult investeerimiskontole kanda, kui see on muule
kontole laekunud.

Samamoodi nagu on voimalik edasi liikata viidrtpaberite voorandamisest saadud kasu
maksustamist, saab edasi liikkata finantsvaralt saadud muu tulu maksustamist. Selliseks tuluks
voib olla intress, kindlustushiivitis ja muu sarnane tulu, mida finantsvaralt saada voib.

Investeerimiskonto siisteemi kasutamise korral maksustatakse summa, mille vorra koikide
investeerimiskontode viljamaksed iiletavad koikidele investeerimiskontodele tehtud
sissemakseid®. Investeerimiskonto kasutaja  deklareerib tuludeklaratsioonis koikidele
investeerimiskontodele tehtud sissemaksed ja véljamaksed investeerimiskontode krediteerimise
ja debiteerimise ajalises jarjekorras ning arvutab sissemaksete jadgi. Kuni sissemaksete jidk on
positiivne (kontodelt on vilja makstud vihem kui sisse), maksukohustust ei teki.

Investeerimiskonto deklaratsioonivorm:

6.5 | I osa. Tulu finantsvaralt

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatay edasi kantay Summa
voi IBAN J éi'aik. enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jargmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 12.02 120 15 - - (0-15-120=) -135
67890 13.03 135 10 - - (0-10-135)=-145
12345 16.05 145 - 55 - (55-0-145=) -90
67890 09.08 90 - 10 - (10-0-90)=-80
12345 07.10 80 - 90 (90-0-80=) 10 -
Kokku: 10 X

3 Tulumaksuseadus, § 17* Ig4
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Investeerimiskontol vdib raha olla iikskdik millises valuutas ning sellelt voib tehinguid teha
tikskoik millises valuutas. Valuuta konverteerimine investeerimiskontol on lubatud vahetult
finantsvara soetamiseks ning ainult selle finantsvara soetamise eesmirgil. Investeerimiskonto
kasutamine valuuta konverteerimistelt tulu teenimise eesmirgil ei ole lubatud.

Tehingute tegemisel eurost erinevas valuutas tuleb arvestada, et deklaratsioonivormil peavad
sisse- ning viljamaksed olema kajastatud eurodes. Eurost erinevas valuutas tehtud sisse- ning
viljamaksed tuleb deklaratsioonil iimber arvestada eurodesse investeerimiskonto krediteerimise
vOi1 debiteerimise pédeval kehtinud kursiga.

Niide 2.

Investor B avab pangakonto, millelt kavatseb hakata tegema ainult vdirtpaberiinvesteeringuid.
Selle konto nimetab ta enda jaoks investeerimiskontoks.
e 03.02.2011 kannab Investor B sellele pangakontole 100 rahaiihikut.
e 15.02.2011 ostab ta 100 rahaiihiku eest viidrtpaberi CDE. Ta maksab selle eest oma
investeerimiskontolt.
e 21.09.2011 miiiib ta 110 rahatihiku eest viirtpaberi CDE. Tema investeerimiskontole
laekub samas summas raha.
e 7.10.2011 ostab ta 105 rahaiihiku eest viirtpaberi DEF. Tema investeerimiskontole jadb 5
rahatihikut.
e 23.12.2011 votab Investor B investeerimiskontolt 5 rahaiihikut vilja. Kontole raha ei jdi.

Investor B esitab 2011.a tuludeklaratsiooni:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jddk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jargmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 03.02 0 100 - - -100
12345 23.12 100 - 5 - -95
Kokku: 0 X

2011.a eest Investoril B maksukohustust ei teki, sest sissemaksete jddk on positiivne —
viljamaksed ei iileta sissemaksete jddki.

,»lavalise siisteemi” korral oleks Investor B maksukohustus kaasnenud juba 21.09.2011
tehinguga. Investeerimiskonto abil oli tal aga sellest tehingust saadud kasu vdoimalik maksuvabalt
reinvesteerida.
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Niide 2 jatkub.

Investor B maksukohustus saabub.
e 12.02.2012 miiiib Investor B 120 rahaiihiku eest védrtpaberi DEF. Sama summa lackub
tema investeerimiskontole. Kontole jddb 120 rahaiihikut.
e 13.03.2012 votab ta kogu kontol oleva raha (120 rahaiihikut) vilja.

Investor B esitab 2012.a tuludeklaratsiooni:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jédk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem vdi null) plussmiirgiga kantakse
jirgmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 13.03 95 - 120 25 -
Kokku: 25 X

Viljamaksed iiletasid sissemaksete jddgi. Tulumaks arvutatakse 25. rahaiihikult. Investor B
maksab tulumaksu 2012. aasta eest 2013. aastal.

Niites 2 liikkas Investor B oma véirtpaberilt CDE saadud kasu maksustamist edasi iihe aasta
vorra. Kuivord Investor B vottis raha kontolt vilja, maksustati véaartpaberi DEF miiiigist saadud
tulu samal aastal kui kasu saadi.

2. Investeerimiskonto detailid

Investeerimiskontot ei tohiks segi ajada véiirtpaberikontoga. @
Olemuselt on investeerimiskonto selline pangakonto, millel | , . . .. utavaline
hoitakse ainult raha. Investeerimiskontol olnud raha eest ostetud | pangakonto, millel hoitakse vaid
vddrtpaber ei asu maksumaksja investeerimiskontol, vaid | raha.

védrtpaberikontol v6i monede instrumentide puhul (nt
investeerimisriskiga elukindlustuslepingud) n.6 maksumaksja
lauasahtlis. Moni pank voib pakkuda kliendile koondvaadet, kus
on ndha nii isiku kontol olev raha kui ka tema viirtpaberid, kuid
arvestuses on need siiski eraldi.

Vidrtpaberid asuvad
vddrtpaberikontol.

Investeerimiskonto vOib olla iga pangakonto, mis on investeerimise otstarbeks kasutusele
voetud. Maksuhaldurile antakse pangakonto investeerimiskontona kasutusele votmisest teada
fuisilise isiku tuludeklaratsioonis. Selleks miérgitakse deklaratsiooni vastavasse tabelisse, et
teatud pangakontot kasutatakse investeerimiskontona.

Investeerimiskonto puhul peaks lisaks meeles pidama, et intress, mida saadakse raha hoiustamise
eest investeerimiskontol, on tulumaksuga maksustatav. (Vt ka ptk 3.2.)

Kiiesolevas peatiikis kirjeldatakse detailsemalt tulumaksuseaduse § 17%
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2.1. Pangakonto

Investeerimiskonto on tavaline pangakonto. Selle konto vdib avada Euroopa Majanduspiirkonna
lepinguriigis* voi OECD liikmesriigis® tegutsevas krediidiasutuses. Uhel maksumaksjal vib olla
mitu investeerimiskontot, mitmel maksumaksjal ei saa olla iihist kontot.

Investeerimiskontona voib kasutusele votta ka juba olemasoleva pangakonto.
Pangakonto investeerimiskontona kasutusele votmise otsust ei pea tingimata tegema kohe 1.
jaanuaril, vaid sellise otsuse vOib vastu votta terve aasta viltel. Jdargmisel aastal esitatavas

tuludeklaratsioonis tuleb siis deklareerida selle konto kui investeerimiskonto toimingud alates
kuupéevast, kui see konto otsustati investeerimiskontona kasutusele votta.

Niide 3.

Investor B kavatseb 2011 hakata kasutama investeerimiseks pangakontot, mille ta avas 2010.
e Otsuse tegemise hetkel (nt 13.02.2011) on sellel kontol 100 rahaiihikut.
e Investor B deklareerib selle konto jédédgi investeerimiskonto 2011. a. sissemaksena.
e 15.02.2011 ostab Investor B selle 100 rahaiihiku eest viirtpaberi CDE. Ulejisinud
toimingud on samad nagu ndites 2.

Deklaratsioonis nieb see vilja nii:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |[sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jdidk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jdrgmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 13.02 0 100 - - -100
12345 23.12 100 - 5 - -95
Kokku: 0 X

e Sarnaselt toimib ta ka siis, kui kavatseb investeerimiskontot hakata kasutama nditeks
2012. aastal. Kui tal on varem (2011 vdi 2009 v6i ka 2001) avatud pangakonto, mille jadk
on investeeringute tegemise eel 100 rahaiihikut, deklareerib ta selle 100 rahaiihikut 2012.
aasta investeerimiskonto sissemaksena.

2.2. Tulumaksukohustuse edasiliikkamise tingimused

¢

Flnantgvaralt saadud tulu}t mak§ukohustgs§ edasiliikkamiseks | o 0 o ohustust on véimalik
tuleb finantsvara soetada iiksnes investeerimiskontol oleva raha | pgusi liikata ainult kandes
eest ja finantsvaralt saadud tulu tuleb viivitamatult kanda | finantsvaralt saadud raha

investeerimiskontole. maksumaksja enda
investeerimiskontole.

* Euroopa Majanduspiirkonna likmesriigid on Euroopa Liidu liikmesriigid ning Norra, Island ja Liechtenstein.

> Majandusliku Koostéo ja Arengu Organisatsiooni — OECD — liikmesriigid on Austraalia, Austria, Belgia, Kanada,
Tsiili, TSehhi Vabariik, Taani, Soome, Prantsusmaa, Saksamaa, Kreeka, Ungari, Island, lirimaa, Iisrael, Itaalia,
Jaapan, Korea, Luksemburg, Mehhiko, Holland, Uus-Meremaa, Norra, Poola, Portugal, Slovakkia, Sloveenia,
Hispaania, Rootsi, gveits, Tiirgi, Uhendkuningriik, USA. Eesti saab OECD liikmeks 1. jaanuaril 2011.
http://www.oecd.org/pages/0,3417.en_36734052_36761800_1_1 1 1 1,00.html
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Seega esmalt tuleb raha investeerimiskontole kanda ning seejdrel saab teha investeeringuid.
Kontol juba olevat raha voib maksuvabalt kasutada iiksnes investeeringute tegemiseks seaduses
madratud finantsvarasse.

Teiseks peab finantsvaralt jooksvalt saadud maksustatav tulu tulumaksuseaduse tdhenduses (nt
intress voOlakirjalt voi hoiuselt, vi), ning finantsvara vodorandamisest, sh kindlustuslepingu alusel
saadud summa laekuma investeerimiskontole. Kui eelnimetatud summad laekuvad mitte-
investeerimiskontole, tuleb see raha viivitamatult kanda investeerimiskontole. See tihendab, et
investeeringust saadud raha ei voi votta enne investeerimiskontole kandmist vahepeal tarbimisse,
vaid see tuleb kanda kohe investeerimiskontole. ,,Viivitamatult” tihendab kohustuse tditmist
esimesel kohustatud isikust soltuval vOimalusel. Finantsvaralt saadud tulu, mida ei kanta
viivitamatult investeerimiskontole, loetakse viljamakseks.

2.3. Investeerimiskonto sisse- ja viljamaksed
2.3.1. Investeerimiskonto sissemakse

Investeerimiskonto  sissemakse on igasugune investeerimiskontole kantud raha. Ka
investeerimiskontona kasutusele votmise ajal sellel pangakontol oleva raha jiddk on sissemakse.
Selline pangakonto jdidk deklareeritakse investeerimiskonto esimese kandena.

Sissemakse ei ole
e finantsvaralt saadud maksustamata tulu (vara miitigist lackunud raha, intress jne);
e raha, mis kanti investeerimiskontole isiku teiselt investeerimiskontolt.

Finantsvaralt saadud tulu on sissemakse juhul, kui see on tulumaksuga maksustatud. Néiiteks kui
viljamakse tegijal on kohustus selliselt tulult tulumaks kinni pidada, siis voib saadud tulu
netosumma deklareerida investeerimiskonto sissemaksena.

Sissemakseks loetakse ka vahetult finantsvara soetamise eesmirgist muul pohjusel valuuta
konverteerimist. Sellisel juhul deklareeritakse miiiidud valuuta investeerimiskonto viljamaksena
ning ostetud valuuta sissemaksena.

Teatud juhtudel deklareeritakse sissemakse ka siis, kui investeerimiskontole sissemakseks raha ei
kanta (vt ptk 4 s.o pdrand ja kinge, ptk 3.1.2 investeerimisriskiga elukindlustusleping, mis on
sO0lmitud 1.08.-31.12.2010, ptk 7 maksustatava intressiga hoiuse ja olemasolevate viirtpaberite
iileminekusitted).

2.3.1.1. Finantsvara soetamise ja voorandamise kulu sissemaksena

Finantsvara soetamise ja voOOrandamisega otseselt seotud dokumentaalselt tdendatud kulu
kisitatakse investeerimiskonto sissemaksena, kui seda kulu ei ole tehtud sissemakse arvel.
Maksustatava intressiga hoiuse puhul loetakse soetuskulude hulka ka riskipreemia ning
voorandamiskulude hulka katkestustasu.

Kulude arvestamisel tuleb ldhtuda reeglist, et sissemakse arvel tehtud kulusid ei vdi uuesti
sissemaksena deklareerida.
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Niide 4.

Niide 4.1

e Investor D investeerimiskontol on O rahaiihikut ning sissemaksete jadk on O rahaiihikut.

e Investor D kannab oma investeerimiskontole 228 rahaiihikut.

e Investor D investeerimiskontol on 228 rahaiihikut ning sissemaksete jadk on 228
rahatihikut.

e Ta ostab AS ABC aktsiaid 225 rahaiihiku eest ja maksab investeerimiskontolt
tehingutasu 3 rahaiihikut.

e Antud juhul ei ole lubatud tehingutasu sissemaksena deklareerida, sest sellisel juhul
kisitataks iihte ja sama summat kahekordselt sissemaksena.

Niide 4.2
e Investor A investeerimiskontol on 228 rahaiihikut ning sissemaksete jadk on 200
rahatihikut.
Investor A teeb investeerimiskontolt viljamakse 200 rahaiihikut.
Investor A investeerimiskontol on 28 rahaiihikut ning sissemaksete jddk on O rahaiihikut.
Investor A kannab oma investeerimiskontole tdiendavalt 200 rahaiihikut.
Investor A ostab AS ABC aktsiaid 225 rahaiihiku eest ja maksab investeerimiskontolt
tehingutasu 3 rahaiihikut.
e Sellisel juhul on lubatud tehingutasu sissemaksena deklareerida. Tehingutasu summat ei
ole varem sissemakse osana arvestatud.

2.3.2. Investeerimiskonto valjamakse
Investeerimiskonto véljamakse on igasugune investeerimiskontolt tehtud kanne.

Viljamakse ei ole:
e investeerimiskontolt makstud raha, millega soetatakse finantsvara;
e raha, mille isik kannab oma teisele investeerimiskontole.

Viljamakse on ka finantsvaralt saadud tulu, mida ei kanta viivitamatult investeerimiskontole (vt
ptk 2.2).

Viljamakseks loetakse ka vahetult finantsvara soetamise eesmairgist muul pohjusel valuuta
konverteerimist. Sellisel juhul deklareeritakse miitidud valuuta investeerimiskonto véljamaksena
ning ostetud valuuta sissemaksena.

Viljamakse deklareerimise erandjuhtumid on sellised, kui investeerimiskontolt raha ei kanta —
nditeks investeerimiskonto kasutamise korral kohustuste tagamiseks (vt ptk 5),
investeerimiskonto sulgemise korral (vt ptk 2.5).

Finantsvara voorandamine viisil, et vodrandaja tulu ei saa (nt kinkimine), on vordsustatud
investeerimiskonto viljamaksega finantsvara turuhinnas.

2.4. ,Igapdevase” arvelduskonto kasutamine investeerimiskontona pole maoistlik
Kuna iga sisse- ja viljamakse (investeerimiskonto mdistes, vt ptk 2.3) tuleb tuludeklaratsioonis

deklareerida, siis peaks maksumaksja endale teadvustama, et investeerimiskontona ei maksa
kasutada pangakontot, kuhu tavaliselt lackub tema palk ja millelt ta teeb oma igapédevaseid
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kulutusi. Sellega kaasneb tohutult suurem koormus deklaratsiooni tditmisel, samuti suureneb oht
vigade tegemiseks.

Niide 5.

Investor F vottis investeerimiskontona kasutusele seni tema igapievases kasutuses olnud konto. F
jatkab ka oma igapdevaste kulutuste tegemist samalt kontolt.

Seega peab ta oma maksudeklaratsioonis ainuiiksi maikuu puhul arvestama, et:
e (04.05 laeckub tema kontole palk 1125 rahaiihikut
e 06.05, 11.05, 12.05, 17.05, 20.05, 25.05, 29.05 kiib ta toidukaupluses ja kulutab seal
vastavalt 50, 42, 9, 61, 29, 32 ja 14 rahaiihikut
10.05 maksab ta auto liisingumakset 131 rahaiihikut
12.05 ostab ta endale AS XYZ aktsiaid 468 rahaiihiku eest
13.05 ja 28.05 ostab ta autole bensiini vastavalt 42 ja 44 rahaiihiku eest
23.05 ostab ta endale uue pintsaku 129 rahaiihiku eest.

Tema deklaratsioon néeb selle tulemusel vilja selline:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jdidk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jirgmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 04.05 129 1125 - - -1254
12345 06.05 1254 - 50 - -1204
12345 10.05 1204 - 131 - -1073
12345 11.05 1073 - 42 - -1031
12345 12.05 1031 - 9 - -1022
12345 13.05 1022 - 42 - -980
12345 17.05 980 - 61 - -919
12345 20.05 919 - 29 - -890
12345 23.05 890 - 129 - -761
12345 25.05 761 - 32 - -729
12345 28.05 729 - 44 - -685
12345 29.05 685 - 14 - -671
Kokku: 0 X

Seega tegelikult deklareerib ta maikuus kdik muud kulutused peale selle iithe, mis on otseselt
investeerimistegevus — AS XYZ aktsiate ost. Viljamakse ei ole investeerimiskontolt makstud
raha, millega soetatakse finantsvara.

2.5. Investeerimiskonto sulgemine

Investeerimiskontot on voimalik igal hetkel (sh aasta keskel) sulgeda. Investeerimiskonto
sulgemine on see, kui sellena kasutatav pangakonto suletakse. Investeerimiskonto sulgemisena
voib kisitada ka selle ,,deklaratiivset sulgemist” — maksumaksja kasutab pangakontot edasi, kuid
ta ei soovi seda enam investeerimiskontona kasutada. Maksustamise seisukohalt
investeerimiskonto sulgemisele takistust ei ole, kiill aga tuleb arvestada, et selle tulemusel voib
saabuda maksukohustus. Kui maksumaksjal on iihe konto sulgemise ajal veel teinegi
investeerimiskonto ja ta soovib jitkuvalt oma tulumaksukohustust edasi liikata, tuleb tal
suletaval kontol oleva raha jadk kanda teisele investeerimiskontole. Kui ta selle konto jaaki
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teisele kontole ei kanna voi kui tal pole teist kontot, siis deklareeritakse kontol sulgemise ajal
olev jaik investeerimiskonto viljamaksena.

Viimase investeerimiskonto sulgemise ajal alles oleva finantsvara, mis on soetatud
investeerimiskontol olnud raha eest, peab viima ,tavalisse maksustamissiisteemi”. Selleks
deklareeritakse selle finantsvara soetamismaksumus viimase investeerimiskonto sulgemise pdeva
viljamaksena.

IRE lepingu soetamismaksumuseks investeerimiskonto siisteemis loetakse IRE lepingu
sissemaksete summa, millest on lahutatud IRE lepingu viljamaksete summa. Investeerimiskonto
sisse- ning viljamaksed IRE lepingu soetamismaksumust ei mojuta.

Investeerimiskontot kasutanud isiku surm on vordsustatud koigi tema investeerimiskontode
sulgemisega ning sellega voib kaasneda surnud isiku poolt edasiliikatud tulumaksu tasumise

kohustus.

Niide 6.

Investor D otsustab, et ei soovi enam investeerimiskonto siisteemi kasutada ja finantsvaralt
saadud tulu maksustamist edasi liikata. Sisuliselt otsustab ta investeerimiskonto sulgeda.
Faktiliselt vOib ta jatkata sellel kontol arveldamist, kuid maksudeklaratsioonis tuleb deklareerida,
et investeerimiskonto on suletud.

e Investeerimiskonto sulgemise pédeval (nt 14.06) on tal sellel kontol 1000 rahaiihikut.

e Lisaks on tal alles aktsiaid: AS UHF (soetusmaksumus 2000 rahaiihikut, turuvdirtus 1900

rahaiihikut); AS BCD (3000/4000); VCD Inc. (1500/1700).
e Investeerimiskonto sissemaksete jadk on konto sulgemise pdeval 5000 rahaiihikut.

Investor D esitab deklaratsiooni:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jadk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jargmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 14.06 5000 - 1000 - -4000
12345 14.06 4000 - 2000 - -2000
12345 14.06. 2000 - 3000 1000 -
12345 14.06 0 - 1500 1500 -
Kokku: 2500 X

Sellega on Investor D-l investeerimiskonto sulgemine deklareeritud ja selgub maksustatav kasu,
millelt tulumaksu tasumist ta konto sulgemiseni on edasi liikkanud.

Edaspidi voorandades neid kolme véirtpaberit on need justkui soetatud maksustatud tulu arvel,
mistottu on digustatud miiligitulust soetamismaksumuse maha arvamine.
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3. Finantsvara

Investeerimiskonto kaudu investeerides on vdimalus saadud tulult tulumaksu maksmist edasi
likkata eeldusel, et tehinguid tehakse finantsvaraga6. Finantsvarana kisitletakse pohimotteliselt
kolme liiki instrumente — hoiuseid, viirtpabereid ja investeerimisriskiga elukindlustuslepinguid.

Finantsvarana késitatavate viirtpaberite all peetakse silmas iildjuhul kodikvoimalikke
védrtpaberite litke — aktsiaid, volakirju, fondiosakuid, tuletisinstrumente jne. Seejuures on
eelnimetatud viirtpaberitele seatud tingimuseks see, et nimetatud viirtpaberitega kas
kaubeldakse viirtpaberiborsil’ (sh ka alternatiivturul®) vai neid pakutakse avalikult. Seadus
kasutab formaal-juriidilise mdistena vairtpaberiborsi asemel reguleeritud vidrtpaberituru moistet
ja alternatiivturu asemel mitmepoolse kauplemissiisteemi moistet. Avalik pakkumine tdhendab
lihtsustatult Gelduna seda, et nimetatud viirtpaberite pakkumine on suunatud avalikkusele
(ildjuhul sajale voi1 rohkemale isikule), selle kohta on koostatud prospekt ja selle on
registreerinud jirelevalveasutus (Eestis siis Finantsinspektsioon®).

Lisaks eeltoodule saab finantsvarana késitleda ka teatud eriliigilisi vdidrtpabereid, mis ei vasta
eeltoodud nduetele. Nendeks on investeerimisfondide aktsiad ja osakud, tuletisinstrumendid ning
lithiajalised volavéirtpaberid. Et investor saaks finantsvarana omandada investeerimisfondide
aktsiaid voi osakuid, on eeltingimuseks see, et selliste investeerimisfondide iile teostatakse
finantsjirelevalvet'’. Finantsvaraks ei loeta II ja III samba pensionifondi osakuid ja
kogumispensioni  kindlustuslepinguid, sest nendele  kohalduvad  teistsugused
maksustamisreeglid.

Tuletisinstrument loetakse finantsvaraks vaid juhul, kui selle omandamisel on vastaspooleks
professionaalne finantsasutus (niiteks pank) ja selle tuletisinstrumendi alusvaraks on
kaubeldavad viirtpaberid, investeerimisfondide aktsiad, osakud voi hoiused.

Liihiajaline volavéartpaber ehk rahaturuinstrument kuulub finantsvara alla eeldusel, et ta on
likviidne ja selle viirtust peab olema vdimalik igal ajal tdpselt miiratleda. Uldjuhul loetakse
volaviaidrtpaberit lithiajaliseks, kui selle tagasivotmis- voi lunastamisperiood on kuni iiks aasta.
Lisaks peab rahaturuinstrumendi emitent olema kas riigi vOi kohaliku omavalitsuse iiksus,
finantsasutus voi isik, kelle muude viirtpaberitega kaubeldakse vairtpaberiborsil.

Et véirtpaber kvalifitseeruks finantsvaraks investeerimiskonto siisteemi tdhenduses, on
iildreegliks see, et nimetatud véirtpaber peab olema kaubeldav Eesti voi mone muu Euroopa
Liidu riigi védrtpaberiborsil voi OECD litkmesriigi (nt USA, Austraalia) véartpaberiborsil voi
nendes riikides avalikult pakutav. Nimetatud territooriumi reegel kehtib sisuliselt samamoodi ka
erandi osaliseks saanud véirtpaberite suhtes — investeerimisfondide aktsiate ja osakute,
tuletisinstrumentide ja lithiajaliste vOlavidirtpaberite suhtes (nt investeerimisfondide, mille iile

® Tulumaksuseadus § 17"

" Vit nt viirtpabereid, millega kaubeldakse Eesti viirtpaberiborsil:
http://www.nasdagomxbaltic.com/market/?lang=et; nimekiri EL véartpaberiborsidest on kittesaadav siit: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2009:158:0003:0008:ET:PDF (andmeid uuendatakse teatud
regulaarsusega)

¥ Tallinna alternatiivturu kohta on tipsem info kiittesaadav siit:
http://firstnorth.nasdagomxbaltic.com/market/?lang=et

% Teave Finantsinspektsiooni poolt registreeritud viiirtpaberiprospektide kohta on kiittesaadav siit:
http://www.fi.ee/index.php?id=2669

' Finantsinspektsiooni poolt jirelevalvatavate investeerimisfondide nimikiri on kiittesaadav siit:
http://www.fi.ee/index.php?id=344
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Soome voi USA vastav jarelevalveorgan teostab finantsjirelevalvet). Siiski ei ole vilistatud ka
selliste viirtpaberite omandamine ldbi investeerimiskonto siisteemi, kui nendega kaubeldakse
eespool mitteloetletud riikide (nt Brasiilia, Hiina, India) borsidel voi teostab nimetatud riigi
jarelevalveorgan nende iile jdrelevalvet. Sellisel juhul tuleb aga nimetatud véartpaber omandada
Eestis voi mones muus Euroopa Liidu liikmesriigis voi OECD liikmesriigis litsentseeritud panga
vOi muu investeerimisteenuste pakkuja vahendusel. Muu investeerimisteenuse pakkuja all on
peetud silmas eelkdige riiklikult jarelevalvatavaid litsentseeritud véartpaberituru kutselisi osalisi
(investeerimisiihing ja fondivalitseja), kellel on digus osutada investeerimisteenuseid.

Finantsvaraks on ka iilalnimetatud riikide (Euroopa Liit, OECD) kindlustusandjate poolt pérast
01. augustit 2010. a sdlmitud investeerimisriskiga elukindlustuslepingud, mille alusvaraks on
eelnimetatud  viidrtpaberid. Veel kuuluvad finantsvara hulka {iilalnimetatud riikide
krediidiasutustes avatud investeerimishoiused voi muud sarnased maksustatava intressiga
hoiused.

Finantsvaraks ei loeta valuutat. Seetottu el ole valuuta konverteerimine investeerimiskontol tulu
teenimise eesmargil lubatud (vt 2.3.1 ja 2.3.2).

Niide 7.

Investor A sai 2011.a 1. juulil 15 000 rahaiihikut dividenditulu Tallinna borsil kaubeldava
ettevotte NIF aktsiate eest. Investor A kannab selle summa samal pideval oma
investeerimiskontole.

Innustatuna oma investeerimisndustaja soovitustest investeerib ta investeerimiskontolt summa
3000 rahaiihikut oma Eesti kodupanga vahendusel 3. juulil 2011.a Helsingi borsil kaubeldava
ettevotte NAF aktsia ostuoptsioonidesse.

Investor A ostab oma NIF aktsiate ja NAF tuletisvddrtpaberite riskide maandamiseks oma Eestis
oleva kodupanga vahendusel 3. juulil 2011.a Londoni borsil noteeritud &riithingu NUF volakirju
10 000 rahaiihiku eest ning 4. juulil 2011.a Balti fondikeskuse nimekirjas oleva volakirjafondi
HUNT osakuid 5 000 rahatihiku eest.

Aasta 10pus vajab investor A iihe oma kinnisvaraprojekti realiseerimiseks lisaraha, mistottu ta
miiiib 12. detsembril 2011.a dra enamuse NAF aktsia ostuoptsioonidest hinnaga 4 900 rahaiihikut
ja koik volakirjafondi HUNT osakud hinnaga 5 100 rahaiihikut. Samal pédeval kannab ta saadud
raha investeerimiskontolt vélja. Rohkem tehinguid investor A 2011.a oma investeerimiskontol ei
tee.

Investor A esitab 2011.a tuludeklaratsiooni:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jddk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jargmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 01.07 0 15 000 - - -15 000
12345 12.12 15 000 - 10 000 - -5 000
(4900+5100)
Kokku: 0 X

2011.a eest investoril A maksukohustust ei teki, sest sissemaksete jddk on positiivne —
viljamaksed ei iileta sissemaksete jddki.
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3.1. Investeerimisriskiga elukindlustuslepingud

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute (IRE lepingud) puhul on tekitanud kiisimusi IRE
lepingutele sitestatud monevorra eripdrane iileminekutihtaeg ja nendele lepingutele seni
kehtinud maksuvabastuse kaotamine.

3.1.1. IRE lepingute maksustamine ,tavalises siisteemis”

Tulumaksuga maksustatakse IRE lepingu alusel kindlustusvotjale voi soodustatud isikule
makstud summa, millest on maha arvatud sama lepingu alusel tasutud kindlustusmaksed'".
Sellele reeglile on tidpsustus, et summa maksustatakse juhul, kui see on makstud vilja enne 12
aasta moodumist kindlustuslepingu sdlmimisest ja see leping on sdlmitud enne 1. augustit 2010.
Lepingu sdlmimise kuupdeva piirang lisati investeerimiskonto siisteemi loonud
seadusemuudatusega, sest peeti vajalikuks sellise toote  voOrdlemisi ulatuslikku
tulumaksuvabastust piirata. Kindlustuslepingu vormis tegeletakse tegelikult otseselt
investeerimisega ning maksueelis saavutati iiksnes teistsuguse tehinguvormi valikuga.

Niide 8.

Investor E solmib 15.07.2004 IRE lepingu. 16.01.2011 makstakse Investor E-le IRE lepingu
alusel vilja 115 rahaiihikut. Selleks ajaks on E tasunud sama lepingu alusel kindlustusmakseid
85 rahaiihikut.
e 2011 tuludeklaratsioonil arvab investor oma IRE lepingu alusel saadud véljamaksetest
maha sama lepingu alusel tasutud kindlustusmaksed: 115-85=30.
e 30 rahaithikut maksustatakse tulumaksuga, sest see maksti vilja enne 12 aasta
moddumist IRE lepingu s6lmimisest.

Niites toodud tehing oleks maksustatud ka ilma TuMS muudatuseta, millega kaotati tingimuslik
maksuvabastus. Kuidas aga toimib 12 aasta reegel?

Niide 9.

Investor B so0lmib 25.07.2010 IRE lepingu. 23.11.2023 makstakse Investor B-le IRE lepingu
alusel vilja 1150 rahaiihikut. Siin ei oma aga tdhtsust, kui palju ta selleks ajaks
kindlustusmakseid tasunud oli.
Selle IRE lepingu alusel saadud summa on tédies ulatuses maksuvaba, sest

e lepingu sOlmimisest on moddunud iile 12 aasta

e leping on sd0lmitud enne 1.08.2010.

Seega ei pea arvestama viljamakse ja kindlustusmaksete vahet.

Viimases ndites toodud maksuvabastuse saavad vaid IRE lepingud, mis on sdlmitud enne 1.
augustit 2010. Kdikidele pérast seda kuupédeva sdlmitud lepingutele kehtib iildreegel (TuMS § 20
lg 3 esimene lause) — viljamakse ja kindlustusmaksete vahe maksustatakse.

1 Tulumaksuseadus, § 20 1g 3.
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Niide 10.

Investor C sdlmib 2.08.2010 IRE lepingu. Selle lepingu alusel makstakse C-le vilja 3500
rahaiihikut, ning siin ei omagi Oigupoolest tdhtsust kuupdev, millal viljamakse tehakse.
Viljamakse aasta tuludeklaratsioonil (olgu see samuti niiteks 2023) arvatakse viljamaksest
maha sama lepingu alusel tasutud kindlustusmaksed (olgu see 3000). Selle IRE lepingu alusel

tehtud viljamaksest maksustatakse 500 rahaiihikut (3500-3000=500).

3.1.2. IRE leping kui finantsvara, mida voib soetada investeerimiskontolt

Alates 1.08.2010 sOlmitud IRE leping on finantsvara, millelt saadud tulu maksustamist on
voimalik investeerimiskontot kasutades edasi liikkata. Selleks tuleb leping ,soetada”
investeerimiskontol oleva raha eest — tasuda kindlustusmaksed investeerimiskontolt. Loomulikult
tuleb ka viljamakse suunata investeerimiskontole.

Lisaks peab IRE lepingu alusvaraks olema TuMS § 17' 1g 1 punktides 1-4 ja 1dike 3 punktis 1
nimetatud finantsvara. Liihidalt 6eldes voib alusvaraks olla avalikult pakutav viirtpaber; teatud
ritkide véadrtpaberiturul voi alternatiivturul  kauplemisele voetud véaartpaber; eelmistega
holmamata sellise investeerimisfondi aktsia vOi osak, mille iile teostatakse jirelevalvet, ja
maksustatava intressiga hoius. Samuti peab leping olema sdlmitud kindlustusandjaga, kes asub
thes peatiikis 2.1 nimetatud riikidest, kus avatud pangakontot on vdimalik investeerimiskontona
kasutada.

Ajavahemikus 1.08.2010 kuni 31.12.2010 sdlmitud IRE leping on vdimalik investeerimiskonto
siisteemi tuua, deklareerides 2011. aasta investeerimiskonto sissemaksena selle lepingu alusel
tehtud sisse- ja viljamaksete vahe 31.12.2010 seisuga voi selleks kuupidevaks kogunenud
kogumisreservi  vddrtuse. Edaspidi alates 1.01.2011 tuleb kindlustusmaksed tasuda
investeerimiskontolt.

Alates 1.01.2011 sodlmitud IRE lepingute kindlustusmaksed tuleb tasuda algusest peale
investeerimiskontolt, kui soovitakse lepingu alusel saadava summa maksustamist edasi liikata.

Niide 11.

Investor D sdlmib 2.08.2010 IRE lepingu. Tema IRE leping on késitletav finantsvarana, sest see
on sOlmitud pédrast 1.08.2010 ja selle alusvara vastab esitatud nduetele. D soovib selle IRE
lepingu alusel saadava summa maksustamist edasi liikkata ja avab endale investeerimiskonto.

e Lepingu igakuised kindlustusmaksed on 25 rahaiihikut, need tasutakse 12. kuupieval.

e Kindlustusmaksete maksmiseks kannab D igal kuul enne 12. kuupieva investeerimiskontole
kindlustusmakseteks vajamineva raha. 10.07.2011 kannab ta investeerimiskontole 50
rahaiihikut — nii juuli- kui augustikuise kindlustusmakse jaoks.

e 31.12.2010 seisuga on tema IRE lepingu kogumisreserv 125 rahaiihikut.
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2012 kevadel esitab Investor D 2011.a tuludeklaratsiooni:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jdidk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jirgmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 01.01 0 125 - - -125
12345 10.01 125 25 - - -150
12345 11.02 150 25 - - -175
12345 09.03 175 25 - - -200
12345 10.04 200 25 - - -225
12345 07.05 225 25 - - -250
12345 12.06 250 25 - - =275
12345 10.07 275 50 - - -325
12345 10.09 325 25 - - -350
12345 11.10 350 25 - - -375
12345 09.11 375 25 - - -400
12345 10.12 400 25 - - -425
Kokku: 0 X

e 2018 tasub D jaanuarist martsini IRE lepingu viimased kindlustusmaksed.

e 2.04.2018 makstakse Investor D-le IRE lepingu alusel 2350 rahaiihikut, iihtlasi leping
16peb.

e 5.04.2018 votab D 1500 rahaiihikut investeerimiskontolt vilja, kontole jddb 850
rahatihikut.

e 15.05.2018 ostab ta AS JKL aktsiaid 500 rahaiihiku eest.

2018. aasta tuludeklaratsioonis esitab ta jargnevad andmed:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jdidk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jirgmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 10.01 1800 25 - - -1825
12345 08.02 1825 25 - - -1850
12345 10.03 1850 25 - - -1875
12345 05.04 1875 - 1500 - -375
Kokku: 0 X

e 13.04.2019 votab Investor D investeerimiskontolt 350 rahaiihikut.
e 17.07.2019 miiiib AS JKL aktsiad 650 rahaiihiku eest.
e 12.09.2019 votab investeerimiskontolt 650 rahaiihikut.

2019. aasta tuludeklaratsiooni esitab Investor D jirgmised andmed:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jédk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jirgmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 13.04 375 - 350 - -25
12345 12.09 25 - 650 625 -
Kokku: 625 X
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Toodud niite puhul tuleb rohutada, et investeerimiskontot ei pea olemas olema enne 1.01.2011 ja
kontot ei pea avama samal ajal IRE lepingu sdlmimisega.

Kindlasti on investori jaoks oluline, et ta jarjekindlalt tasuks kindlustusmakseid

investeerimiskontolt. Vastasel juhul arvutatakse tulumaks suuremalt summalt.

Niide 12.

Investor B on IRE Iepingu kindlustusmakseid 5 aasta jooksul tasunud pidevalt
investeerimiskontolt, aga enne lepingu 10ppemist tasub ta mingil pohjusel kahel kuul
kindlustusmakse pangakontolt, mis ei ole tema investeerimiskonto.
e 2017. aasta alguses on investeerimiskonto sissemaksete (ja iihtlasi ka kindlustuslepingu
sissemaksete) jadk 5600 rahaiihikut.
e [gakuine kindlustusmakse on 100 rahaiihikut,
investeerimiskontolt.
e B kannab enne 10. kuupiéeva kindlustusmakse jaoks raha investeerimiskontole.
e 2017 veebruaris ja mirtsis ei kanna B vajalikke summasid investeerimiskontole, vaid
tasub kindlustusmakse oma ,,igapédevaselt” pangakontolt.
e 20.05.2017 kantakse lepingu alusel B investeerimiskontole 6600 rahaiihikut.
e 25.05.2017 votab B investeerimiskontolt kogu summa vilja.

mis tasutakse 10. kuupdeval B

2017. aasta tuludeklaratsiooni esitab Investor B jargmised andmed.

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jédk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jirgmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 07.01 5600 100 - - -5700
12345 08.04 5700 100 - - -5800
12345 25.05 5800 - 6600 800
Kokku: 800 X

Kindlustusmaksete summa oli 6000 rahaiihikut ja ,tavalises siisteemis” oleks maksustatud 600
rahaiihikut (6600-6000). Investeerimiskonto puhul aga voetakse arvesse vaid investeerimiskonto
sissemaksed.

IRE Ilepingu soetamismaksumuseks investeerimiskonto siisteemis loetakse IRE lepingu
sissemaksete summa, millest on lahutatud IRE lepingu viljamaksete summa. Investeerimiskonto
sisse- ning viljamaksed IRE lepingu soetamismaksumust ei mdjuta.

Kui B-1 oli algusest peale kavatsus lepingu I0ppemisel selle alusel saadud summa
investeerimiskontolt vélja votta, siis polnud iildse vajalik seda IRE lepingut investeerimiskontolt
soetada.
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3.1.3. Vdljamakse soodustatud isikule

Investeerimiskonto vahendusel ei ole soovitatav soetada IRE lepingut, mille viljamakse tehakse
lepingu 16ppedes kolmandale isikule (soodustatud isik). Investeerimiskonto siisteemi kasutamisel
tekib sel juhul topeltmaksustamine — viljamakse maksustatakse kindlustusvotja ja ka kolmanda
isiku tuluna.

Investeerimiskonto vahenditest soetatud IRE lepingu alusel tehtud véljamakse, mis ei lacku
kindlustusvdtja investeerimiskontole, on investeerimiskonto viljamakse ja sellega vidhendatakse
investeerimiskonto sissemaksete jaiki.

Kolmanda isiku puhul ei oma tdhendust, kas see leping on soetatud kindlustusvotja
investeerimiskonto rahast ja ldhtutakse TuMS § 20 16ikest 3 — tulumaksuga maksustatakse IRE
alusel soodustatud isikule makstud summa, millest on maha arvatud sama lepingu alusel tasutud
sissemaksed. Maksukohustus tekib viljamakse saamise aastal.

Niide 13.

B otsustab oma lapse iilikooli dppemaksuks siista ja koguda raha IRE lepingu vahendusel. B on
selles lepingus kindlustusvotja ja tema laps on soodustatud isik.

8 aastat hiljem tehakse IRE lepingu alusel viljamakse 5000 rahaiihikut lapse pangakontole.
Viiljamakse saamise hetkel on B investeerimiskonto sissemaksete jadk 4300 rahaiihikut, sama on
ka kindlustusmaksete summa. Muid investeeringuid B investeerimiskonto vahendusel teinud ei
ole.

Kuna lepingu alusel ei lackunud viljamakse B investeerimiskontole ja ehkki otseselt B
investeerimiskontolt ei ole sellist raha vélja makstud, tuleb B-l1 esitada jdrgmise sisuga
deklaratsioon:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jdidk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jirgmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 8.01 4165 45 - - -4210
12345 9.02 4210 45 - - -4255
12345 8.03 4255 45 - - -4300
12345 10.04 4300 - 5000 700 -
Kokku: 700 X

B laps esitab deklaratsiooni, millel lahutab kindlustuslepingu alusel saadud summast selle lepingu
kindlustusmaksed — 5000-4300=700 — ja saab oma tulumaksuga maksustatava summa (niite
lihtsustamiseks ei ole siin arvestatud maksuvaba tulu).

Kuna niites toodud IRE leping oli solmitud lapsele kooliraha kogumiseks, siis ei olnud B-1
moistlik selle kindlustusmakseid tasuda investeerimiskonto vahendusel. B eesmirk ei olnud
kogutud raha edasi investeerida, vaid lapsele iile anda. Investeerimiskonto vOimaldab iiksnes
ilma vahepealse maksukohustuseta investeeringust saadud tulu reinvesteerida, mitte vabaneda
tulumaksukohustusest.
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Investeerimiskonto viliselt solmitud IRE lepingu puhul maksustatakse TuMS § 20 Ig 3
alusel (nn ,,tavalises siisteemis”’) ainult selle isiku tulu, kes viljamakse saab.

IRE lepingu alusel soodustatud isikule makstud surma juhtumi kindlustuse hiivitis on TuMS § 20
Ig 5 alusel tulumaksuvaba. Maksuvabastus ei laiene teistele surma juhtumi korral IRE lepingu
alusel soodustatud isikule makstavatele summadele, nditeks kogumisreservi viljamaksetele.

3.2. Hoiused, mille intress on maksustatav

Tulumaksuseaduse muudatusega, millega loodi investeerimiskonto siisteem, muudeti ka
hoiuseintressi maksustamise korda '*. Varasemalt oli tulumaksuvaba igasugune intress, mis saadi
Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriigi krediidiasutuses'> hoiustatud summalt. Alates
1.01.2011 kehtib sellele piirang, mille kohaselt ei vabastata tulumaksust investeerimiskontol raha
hoiustamise eest saadud intressi ja intressi, mis soltub osaliselt voi tdielikult vddrtpaberi, hoiuse,
valuuta, muu instrumendi vOi selle alusvara viirtusest voi selle muutusest. Intress on
maksustatav juhul, kui lepingust tulenevalt tekib intressi saajal ndudedigus intressi muutuseks
tulenevalt viirtpaberi, hoiuse, valuuta, muu instrumendi vOi selle alusvara viédrtusest voi selle
muutusest. Muudatus jitab tulumaksust vabastatuks intressi, mille suurus lepingu perioodil ei
muutu voi muutub lepingu pooleks oleva krediidiasutuse ithepoolse otsuse alusel talle selleks
lepinguga antud digust kasutades. Traditsioonilised sdltuva intressiga hoiused on niinimetatud
investeerimishoiused, millega on vOimalik teenida tavalisest hoiusest suuremat intressi, kuna
makstav intress soltub vaartpaberite hindade liikumisest. Enne 01.01.2011 solmitud lepingutele
kehtib iileminekuperiood (vt p 7.1).

Tavahoiuse ja maksustatava intressiga hoiuse maksustamiserinevusi kirjeldab jirgnev tabel:

Tavahoius

Maksustatava intressiga hoius

Investeerimiskonto
viline siisteem

Intressitulu ei ole maksustatav.'?
Tulumaksu  maksmise  kohustuse
edasiliikkamiseks ei ole vajadust.

Intressitulu on maksustatav.”

Intressitulult tulumaksu
tasumise kohustust ei ole
voimalik  edasi  liikkata (vt

alljargnevad ndited 14.1 ja 14.2).

Investeerimiskonto
siisteem

Maksuvaba intressiga hoius ei ole
finantsvara'® ning selle soetamist
investeerimiskontol oleva raha eest
kisitletakse viljamaksena.

Intressitulu on maksustatav.'’
Intressitulu tasumise kohustust
on voimalik edasi liikata.'® (vt
alljargnevat niidet 14.3).

Erinevalt véirtpaberitest ei ole investeerimiskonto vilises siisteemis maksustatava intressiga
hoiuse intressitulu maksustamisel Oigust maha arvata ostmis- (nditeks riskipreemia) ja
miiiigikulusid (nditeks katkestamistasu). Investeerimiskonto siisteem voimaldab tasaarveldada
maksustatava intressiga hoiustelt saadud kasumeid ning kahjumeid, kuna maksustamisele
kuuluvad ainult koikidele investeerimiskontodele tehtud sissemakseid iiletavad viljamaksed.
Investeerimiskonto koik ostmis- (seal hulgas riskipreemia) ja miiiigikulud (seal hulgas

12 Tulumaksuseadus, § 17.

" Tipsemalt: EMP lepinguriigi residendist krediidiasutus vai krediidiasutuse lepinguriigis asuv piisiv tegevuskoht
14 Tulumaksuseadus, § 17 Ig 2

' Tulumaksuseadus, § 171g3 p 1

'® Tulumaksuseadus § 17" 1g 2 p 4

" Tulumaksuseadus, § 17 1g3 p 2

" Tulumaksuseadus, § 17'1g 1jalg2p 4
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katkestamistasu) loetakse finantsvara soetamiskuludeks, mida ei kisitleta viljamaksena
investeerimiskontolt.

Niide 14.

Niide 14.1

e Investor A s0lmib 2011. a investeerimiskonto siisteemi véliselt maksustatava intressiga
hoiuse ,,ABC” hoiusummaga 10 000 rahaiihikut, millele investor A lisab riskipreemia
1 000 rahaiihikut.

e Hoiuse tdhtaja moodumisel maksab pank investor A-le tagasi hoiustatud pohisumma 10
000 rahaiihikut koos intressituluga 300 rahaiihikut.

e Hoiuse tdhtaja moodumisel on investor A saanud kahjumit 700 rahaiihikut (11 000 - 10
300) ja investor A on kohustatud tasuma tulumaksu 300 rahaiihiku pealt.

e Investoril A ei ole voimalik hoiuselt ,,ABC” tekkinud tulumaksukohustust edasi liikata.

Niide 14.2
e Investor B solmib 2011.a investeerimiskonto siisteemi viliselt kolmeaastaseks
hoiustamisperioodiks kaks jargnevat maksustatava intressiga hoiust:
o riskipreemiata hoius ,,POS” hoiusummaga 10 000 rahaiihikut ning
o hoius ,NEG” hoiusummaga 10 000 rahaiihikut koos riskipreemiaga 1 000
rahaiihikut.

e Hoiuste tihtaja moodumisel 2014. a teenib investor B hoiuselt ,,POS” intressitulu 3 000
rahaiihikut, hoiuselt ,,NEG” investor tulu ei teeni, riskipreemia maksmise tottu saab
investor B sellelt investeeringult kahju 1 000 rahaiihikut.

e Investoril B ei ole vdimalik hoiuselt ,,POS” saadud 3 000 rahaiihikut kasumit ja hoiuselt
,INEG” saadud 1 000 rahaiihikut kahjumit tasaarveldada.

e Investoril B tekib tulumaksu kohustus 3000 rahaiihiku pealt.

Niide 14.3

e Investor C nimetab oma rahakonto investeerimiskontoks ning deklareerib sellel olevad
21 000 rahaiihikut investeerimiskonto sissemaksena;

e Investor C s0lmib 2011.a investeerimiskonto siisteemis kolmeaastaseks
hoiustamisperioodiks kaks jargnevat maksustatava intressiga hoiust:

o riskipreemiata hoius ,,POS” hoiusummaga 10 000 rahaiihikut ning
o hoius ,NEG” hoiusummaga 10 000 rahaiihikut koos riskipreemiaga 1 000
rahaiihikut.

e Investor C tasub hoiusummad ning riskipreemia investeerimiskontol olevast rahast;

e Hoiuste tihtaja moodumisel 2014. a teenib investor C hoiuselt ,,POS” intressitulu 3 000
rahaiihikut, hoiuselt ,,NEG” investor tulu ei teeni, riskipreemia maksmise tottu saab
Investor C sellelt investeeringult kahju 1 000 rahaiihikut;

e Investor C investeerimiskontole laekub hoiuste tihtaja moodumisel 23 000 rahaiihikut;

e Intressi teenimisega Investor C maksukohustust ei teki;

e Maksukohustus tekib alles raha vilja votmisel investeerimiskontolt. Maksustatakse osa,
milles véljamaksed iiletavad sissemakseid ehk kéesoleva niite puhul 23 000 — 21 000 =
2000 rahaiihikut.
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4. Parandina ja kinke teel saadud finantsvara investeerimiskonto
suisteemis

Piarandina voi kinke teel saadud finantsvaralt saadud tulult tekkiva tulumaksukohustuse
edasiliikkamiseks tuleb selle finantsvara soetamismaksumus deklareerida investeerimiskonto
sissemaksena'”. Peale 01.01.2011 pirandi ja kinke teel saadud finantsvara voib deklareerida
sissemaksena igal ajal, sellele ei kohaldu tavapirased piirangud (vt p 2.2 ja 7.2).

Seejuures peetakse silmas soetamismaksumust pdrandi voi kinke saaja jaoks. Kui pédrandi voi
kinke saaja ei tee kulutusi parandi voi kinke vastuvotmiseks, siis on soetamismaksumus null.
Tavajuhtumil peaks ta selle vara voorandamise korral kogu miiiigitulu pealt tulumaksu maksma.
Deklareerides aga selle soetamismaksumuse (nulli) investeerimiskonto sissemaksena, on
maksumaksjal voimalik hiljem selle vara voorandamisest saadud tulu edasi investeerida ja mitte
maksta sellelt tulumaksu vara vodrandamisele jargneval aastal.

Parandi ja kinkena saadud raha, mis laekub investeerimiskontole, on investeerimiskonto
sissemakse.

5. Kohustuste tagamine

Investeerimiskontol olevat raha ei vOi kasutada niisuguste kohustuste tagatisena, mis ei ole
seotud finantsvara soetamisegazo. Kui selle vastu eksitakse, siis ei saa finantsvaralt saadavalt
tulult tekkivat maksukohustust edasi liikata. Sellisel juhul peab deklareerima sellel
investeerimiskontol oleva raha jddgi viljamaksena. Viljamaksena deklareeritakse ka sellel
kontol olnud raha eest soetatud alles oleva finantsvara soetamismaksumus.

Niide 15.

Investor A kasutab investeerimiseks kahte investeerimiskontot. Kontol 12345 tal hetkel raha ei
ole, kuid kontol 54321 on 10 000 rahaiihikut. Mingil pdhjusel on tal vajalik laenata 20 000
rahaiihikut, ja selle kohustuse tagamiseks aktsepteerib laenuandja rahaga pangakontot (A
investeerimsikonto). A tagab laenu oma kontoga 54321.

Kuna eelnevat ei ole investeerimiskonto puhul lubatud teha, peab ta sellel kontol oleva raha
(10 000 rahaiihikut) deklareerima investeerimiskonto véljamaksena. Lisaks peab ta viljamaksena
deklareerima sellel kontol olnud raha eest soetatud alles oleva finantsvara soetamismaksumuse.
Praktiliselt ei ole antud pangakonto selle tulemusel enam investeerimiskonto. Ka sellel kontol
olnud raha eest soetatud finantsvara ,,viljub® investeerimiskonto siisteemist ja sellelt saadud kasu
maksustatakse tulevikus ,,tavalise siisteemi‘ reeglite alusel.

A-1 on alles kontol 54321 olnud 5000 rahaiihiku eest soetatud AS FGH aktsiad ja 3000 rahaiihiku
eest soetatud DEB volakirjad.

A sO0lmis tagatislepingu 05.05 — sama kuupdevaga tuleb deklareerida ka viljamaksed 18 000
rahaithikut (10000 kontol olevat rahaiihikut, 5000 rahaiithikut AS FGH aktsiate
soetamismaksumus ja 3000 rahaiihikut DEB vdlakirja soetamismaksumus).

19 Tulumaksuseadus, § 172 lg 8.
0 Tulumaksuseadus, § 17* lg 12.
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Eelneva tulemusel deklareerib A jargnevad andmed:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jdidk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jirgmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
54321 05.05 28 000 - 10 000 - -18 000
54321 05.05 18 000 - 5000 - -13 000
54321 05.05 13 000 - 3000 - -10 000
Kokku: X

Sellega on AS FGH aktsiad ja DEB vdlakirjad investeerimiskonto siisteemist ,,védljunud” ning
nendelt saadud kasu, sealhulgas DEB vodlakirjalt makstav intress, maksustatakse ,tavalise
siisteemi” reeglite alusel.

A ei kasutanud niite alguses nimetatud kontot nr 12345 tagatisena ja seda kontot saab ta vabalt
investeerimiskontona edasi kasutada.

Investeerimiskontol olevat raha on vdimalik kasutada selliste kohustuste tagatisena, mis on
otseselt seotud finantsvara soetamisega. Mone finantsinstrumendiga seotud tehingute puhul on
vaja konkreetse tehingu tagamiseks kasutada pangakontol olevat raha (nt teatud tuletistehingud,
védrtpaberite laenamise tehingud, sh viirtpaberite lithikeseks miiiik).

Oluline on silmas pidada, et finantsvara ennast vOib pantida ilma eelkirjeldatud tagajirgedeta.
Sellisel juhul tuleb investeerimiskonto véljamaksed deklareerida ainult juhul, kui oma
vOlakohustust tdita ei suudeta ja tagatisvara voorandatakse. Sellisel juhul tuleb vodrandamisest
saadud raha (mis iildjuhul ldheb otse volausaldajale) deklareerida investeerimiskonto
viljamaksena.

Niide 16.

B peab laenama 15 000 rahaiihikut ja laenuandja aktsepteerib tagatisena B-le kuuluvaid AS JKL
aktsiaid (védartus 6000 rahaiihikut) ja Fondi UFH osakuid (védrtus 9000 rahaiihikut). Kuigi B on
need soetanud investeerimiskonto rahast, ei kaasne sellega tema jaoks mingeid tagajargi, kui selle
finantsvara laenuandjale tagatiseks annab.

Paraku satub B oma kohustuse tditmisel hitta ja laenuandja soovib tagatiseks antud finantsvara
volakohustuse tditmiseks realiseerida. AS JKL aktsiad voorandatakse hinnaga 6100 rahaiihikut ja
fondiosakud 8500 rahaiihikuga. Sama voorandamishind tuleb investeerimiskonto véljamaksena
deklareerida — sellest varast saadud tulu ei laekunud B investeerimiskontole.

B esitab jargnevate andmetega deklaratsiooni:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jdidk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmirgiga kantakse
jirgmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
12345 12.06 20 000 - 6100 - - 13900
12345 14.06 13 900 - 8500 - -5 400
Kokku: 0 X
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Pangakonto aresti ei kisitata kontoga kohustuste tagamisena. Ka pangakontol raha broneerimist,
mida klient ei pruugi saada otseselt mojutada, ei tuleks kisitada kohustuse tagamisena.

6. Tulumaksu kinnipidamise kohustus

Uldreeglina on tulumaksu kinnipidaja kohustatud fiiiisilisele
isikule makstavalt tulumaksuga maksustatavalt intressilt ja
tulumaksuga maksustatavalt kindlustushiivitiselt tulumaksu
kinni pidama®'. Et vdimaldada investeerimiskonto siisteemis
sellise tulu maksustamise edasiliikkamist, on tulumaksuseaduse
§ 40 1oiget 2 tdpsustatud ndnda, et tulumaksuga maksustatavalt
intressilt ja kindlustushiivitiselt ei peeta tulumaksu kinni, kui
maksumaksja on tulumaksu kinnipidajat teavitanud, et intress
vOi kindlustushiivitis on saadud investeerimiskontol olnud raha
eest soetatud finantsvaralt. Samal pohimottel on voimalik edasi

¢

Viiltimaks investeerimiskontol
olnud raha eest soetatud
finantsvaralt makstavalt intressilt
voi kindlustushiivitiselt
tulumaksu kinni pidamist, peab
maksumaksja teavitama
viljamakse tegijat, et see
finantsvara on soetatud
investeerimiskontol olnud raha
eest.

likata investeerimiskontol hoitava raha eest makstud intressi
maksustamist.

Sellega seoses on tekkinud kiisimusi just seoses IRE lepingutega, sest selle finantsvara soetamine
toimub reeglina pikema aja jooksul. Tulumaksu kinnipidajate jaoks tekitab kiisimuse ndites 12
(vt ptk 3.1.2) toodud juhtum, kus kindlustusvotja on osad maksed tasunud investeerimiskontolt
ning osad muult kontolt.

Tulumaksu kinnipidaja jaoks on oluline TuMS § 40 Ig 2 p 4, mille kohaselt tulumaksu ei peeta
kinni, kui maksumaksja on teda teavitanud, et kindlustushiivitis on saadud investeerimiskontol
olnud raha eest soetatud finantsvaralt. Seega on maksumaksja kohustus informeerida tulumaksu
kinnipidajat, et antud finantsvaralt saadud tulult tulumaksu kinni pidama ei pea. Tulumaksu
kinnipidamise seisukohalt ei ole oluline, kuhu raha laekub, vaid see, et kdnealune finantsvara on
soetatud investeerimiskontol olnud raha eest.

Maksumaksjal on oluline teada, et kui nimetatud summa laeckub mitte-investeerimiskontole, siis
tuleb see kas viivitamatult kanda oma investeerimiskontole voOi1i deklareerida see
tuludeklaratsioonis investeerimiskonto viljamaksena.

Tulumaksu kinnipidajale annab seadus sisuliselt Oiguse ldhtuda viimasest teatest, mille
maksumaksja on esitanud. Kinnipidajal ei ole kohustust selgitada vilja pohjuseid, miks
viljamakse saaja aja jooksul erinevaid teateid esitab (nditeks kord esitab teate, et tegemist on
investeerimiskontol olnud raha eest soetatud finantsvaraga; siis jille, et tegemist ei ole sellise
varaga jne). Viljamakse saaja (maksumaksja) peab oma tulu maksustamisel olulised andmed
oma tuludeklaratsioonis deklareerima ning vastutab enda eksimuse eest maksuhalduri ees ise.

Kui kliendi eksimuse tottu on siiski kindlustushiivitiselt tulumaks kinni peetud, voib klient
saadud tulu netosumma deklareerida investeerimiskonto sissemaksena (vt ptk 2.3.1).

! Tulumaksuseadus, § 401g 2, § 41 p-d 4 ja 6



24 (24)

7. Maksustatava intressiga hoiuse ja olemasolevate vaartpaberite
ileminekusatted

IRE lepingule kehtestatud iileminekusitteid (TuMS § 61 Ig 38) vaatlesime ldhemalt 3. peatiikis.
Siin aga vaatame lihemalt tulumaksuseaduse § 61 16ikeid 37, 39 ja 40.

7.1. Hoiuseintressi maksustamise lileminekuregulatsioon

Tulumaksuseaduse § 17 muudatuse tulemusena maksustatakse véirtpaberi, hoiuse, valuuta, muu
instrumendi vOi selle alusvara vidrtusest voi selle muutusest osaliselt voi tdielikult séltuvad
intressid. Kuivord sageli on hoiused sdlmitud pikema tdhtajaga, on seadusega antud selliste
hoiuste maksustamisele 3-aastane iileminekuaeg. Enne 01.01.2011 hoiustatud summalt kuni
31.12.2013 makstud intressi ei maksustata.

7.2. Olemasolevate vaartpaberite investeerimiskonto siisteemi viimine

Kui maksumaksja soovib enne 01.01.2011 soetatud véartpaberitelt saadud tulu maksustamist
edasi liikata, saab ta deklareerida nende viadrtpaberite soetamismaksumuse investeerimiskonto
sissemaksena 2011. aasta eest esitatavas tuludeklaratsioonis. Selle tulemusena vaadeldakse kogu
investeerimiskonto reeglistikus neid véaartpabereid justkui investeerimiskontol olnud raha eest
soetatud finantsvara.

Kui maksumaksja soovib hakata investeerimiskonto siisteemi kasutama ja tal on eelnevatel
perioodidel tuludeklaratsioonil deklareeritud edasikantud kahju viirtpaberite vodrandamisest,
vOib ta ka selle summa deklareerida 2011. aasta investeerimiskonto sissemaksena. Sellisel juhul
tuleb sissemaksena deklareerida kogu edasikantud kahju.

Niide 16.

Investorile B kuuluvad AS ABC aktsiad (soetamismaksumus 3000 rahaiihikut, turuhind 3570
rahatihikut), AS DEF aktsiad (2000/1970) ja XYS Inc. aktsiad (6000/8000).

Samuti on ta moddunud maksustamisperioodidel kandnud kahju véértpaberite voorandamisest,
mida tal on vdimalik 2011. aastasse edasi kanda (2100 rahatihikut).

Investor B soovib oma edasist investeerimistegevust jitkata investeerimiskonto vahendusel. Ta
votab pangakonto nr 21435 kasutusele investeerimiskontona.

Seega esitab ta 2011. aasta tuludeklaratsiooni:

Konto Kande Konto Sissemakse | Viljamakse Veerg 5 - veerg 4 - veerg 3:
number | kuupdev |sissemakse summa summa maksustatav edasi kantav summa
voi IBAN jddk enne summa (positiivne (negatiivne tulem
kood tehingut tulem voi null) plussmiirgiga kantakse
jirgmise rea veergu 3)
1 2 3 4 5 6 7
21435 01.01 0 2100 - - -2100
21435 01.01 2100 3000 - - -5100
21435 01.01 5100 2000 - - -7100
21435 01.01 7100 6000 - - -13 100
Kokku: 0 X

Kui pangakonto jaik ei olnud 0, siis tuleb eelnevat kombineerida niitega 3.

Investeerimiskonto siisteemi voib Investor B iile viia nii koik kui ka ainult osa aktsiatest.




