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VARAKLASS Aktsiad 

 
FONDI MAHT 10 589 293 EUR 

 

Juuni oli aktsiaturgudel positiivne, kuid väga erisuunaliste liikumistega kuu. 
Fondi osaku väärtus langes kuuga 1,9%. Kasumivõtu all olid 
toormesektoriga seotud aktsiad, mis odavnesid Iraani sõja rahuplaanide 
peale. 

Vaadates tagasi aasta esimesele poolele, domineeris börsidel liikumisi 
kitsas ring ettevõtteid. Kõik, mis oli seotud tehisaru ja andmekeskuste 
ehitusega, tegi järsu tõusu. Muud sektorid jäid kiibi- ja mälutootjatega 
võrdluses kaugele tahavaatepeeglisse. Ka fondi investeeringute jaoks oli 
poolaasta tulemus tagasihoidlik (+2%). 

Investeeringutega väldime börside hetkel kõige kuumemaid kohti. 
Andmekeskuste otsesed „labidamüüjad“ on kallid ja kui erakordne kasumite 
kasv peaks raugema, võime seal näha suuri kaotusi. Ootame, et kui 
turgudel kiipidelt ja mälult fookus muudele tööstusharudele läheb, näeme 
esimesest poolaastast paremat tootlust paljudes aktsiates, mis senini sel 
aastal külgsuunas on tammunud. 

Jätkame toormesektoriga seotud aktsiate hoidmist, mis pakuvad head 
kaitset inflatsiooni eest. Usume, et oleme struktuurselt kõrgema 
inflatsiooniga keskkonnas, kus näeme aeg-ajalt järske hinnatõuse kütuste, 
metallide ja põllumajandussaaduste hindades. Korv toormesektori 
ettevõtete aktsiatest kaitseb investoreid otseselt sellise hinnatõusu eest. 

Huvitava tõusupotentsiaaliga on Hiina tehnoloogiasektori aktsiad, mis on 
viimastel aastatel praeguste hinnatasemete juurest hea põrke teinud. Kogu 
Hiina tehnoloogiasektor tervikuna on turuväärtuselt odavam kui ühe USA 
mälutootja Microni turuväärtus. Hiina on tehisaru arengus tugev tegija ja 
usume, et selline käär USA ja Hiina tehnoloogiaettevõtete väärtuses ei jää 
püsima. 

Aasta esimeses pooles nägime kasumivõttu paljudes Saksa ja Rootsi 
investeeringutes, mis on rohkem seotud Euroopa majanduskasvuga. 
Usume, et siin on odavaks müüdud palju häid ettevõtteid, mille kaupade ja 
teenuste lõppnõudlus pole ära kukkunud. Jätkame ka Euroopa pankade 
aktsiate hoidmist läbi temaatilise indeksfondi. Pankade aktsiad käituvad 
hästi, kui intressid majanduses püsivad mõõdukalt kõrgel. 

Uutest investeeringutest ostis fond Balti kuulutusteportaali äri Baltic 
Classified Groupi aktsiaid. Ettevõttel on tugev monopolipositsioon, 
hinnakujundusvõime ja tsükliline kasvupotentsiaal, kui Balti kinnisvara- ja 
autoturg taastuma peaks. USA tehnoloogiasektorist ostsime Microsofti 
aktsiaid, mis on tehisarust tulenevate muutuste kartuses 30% kukkunud. 
Microsofti konkurentsipositsioon pole olemasolevas äris muutunud ja 
ettevõttel on piisavalt sügav rahakott, et tehisaru kasvusse investeerida. 

 

 
TOP10 SUURIMAT INVESTEERINGUT 

 
AMUNDI EURO STOXX BANKS UCITS ETF 5.07 % 

 
INVESTOR 4.42 % 

 
GLOBAL X COPPER MINERS ETF 4.40 % 

 
TOTALENERGIES 4.16 % 

 
LIFCO 4.15 % 

 
ISHARES MSCI CHINA ETF 4.10 % 

 
FORTUM 4.02 % 

 
EPIROC A 4.02 % 

 
BUILDERS FIRSTSOURCE 3.26 % 

 
ADIDAS AG 3.21 % 

 
10 SUURIMAT KOKKU 40.82 % 

 
ERINEVAID INVESTEERINGUID 33 
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