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Novembris liikusid aktsiaturud narviliselt Ules-alla seoses kartusega
tehisaru investeeringute mulli tekkimise pérast. Turud langesid korra jarsult,
kuid taastusid tippude I&hedale sama kiiresti. Fondi tootlus oli kuuga I6puks
nullildhedane.

Positiivset tootlust pakkusid toormesektori aktsiad. Kulla ja hdbeda hind
pidas aktsiaturgude korrektsioonile hasti vastu. Vase hind jatkas tdusu.
USA maagaasihind kallines. Portfelli aktsiatest kallines enim Pan American
Silver, mis tdusis kuuga 30%.

Muudest aktsiatest tdusis jarsemalt kasvavate suurtellimuste peale Saksa
IT-ettevotte Bechtle’'i aktsiahind 21%. Novembris sai ettevdte suure
raamlepingu Saksa avalikust sektorist, mis annab marku, et riigi tdiendavad
investeeringud  kasvu  hoogustamiseks jouavad samm-sammult
majandusse. Fondis on mitmeid Saksa suunalisi investeeringuid, mis peaks
lahiaastatel Saksa riigi taristuinvesteeringute suurendamisest voitma.

Suurima negatiivse panuse andis Fortumi aktsiahinna 9% langus. Fortumi
aktsiaid hoiame ootuses, et suured tehnoloogiaettevotied rajavad
Pdhjamaadesse energiamahukaid andmekeskusi, mis regiooni odavat
elektrihinda tdstab. Novembris kommenteeris Fortumi juhtkond, et aktiivsed
labirdakimised uute andmekeskuste tulekuga Péhjamaadesse kéivad, kuid
midagi tdpsemalt ei kommenteeritud.

Investeerimisstrateegia keskmes plsib deglobaliseerumise trend, kus iga
suurem majandusregioon tahab ennast teistest rohkem sdéltumatuks
ehitada. USA tahab tagasi tuua kdérge lisandvaartusega tootmist. Euroopa
peab suurelt investeerima kaitsesektorisse. Hiina jatkab vaikselt kdiksugu
toostusharude sdltumatuks ehitamist 1aanest.

Majandusliku iseseisvumise jaoks ei pelga riigid investeeringute
tegemiseks suurelt laenu vétta. Riikide aktiivne laenamine hoiab aga
majandusaktiivsust 16puks kdrgel.

Hetkel ndeme parema tdusuruumiga kohti bdrsidel Rootsi ja Saksa
ettevotete aktsiates. Olulisel kohal on toormesektoriga seotud
aktsiainvesteeringud. Keskkonnas, kus iga suurem majandusregioon tahab
ennast teistest majanduslikult rohkem sdéltumatuks ehitada, pusivad ka
maavarad hinnas.

Novembris votsime kasumit Sandvik aktsiahinna téusu pealt, mille
aktsiahind on peamiste konkurentidega samasse suurusjarku liikkunud.
Miusime vélja ka soojuspumpade tootja Nibe aktsiad, kuna turg plsib
Ulepakkumises. Kasumit votsime ka kullakaevandusettevbtte Barrick
aktsiate mulgist. Uutest investeeringutest soetasime portfelli USA
ehitusrendi tehnika turuliidri United Rentalsi aktsiad. Energiasektorist
soetasime juurde USA maagaasiettevotte Antero Resources aktsiaid.
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TOP10 SUURIMAT INVESTEERINGUT

INVESCO MDAX UCITS ETF

5.55 %

AMUNDI EURO STOXX BANKS UCITS ETF

4.57 %

GLOBAL X COPPER MINERS ETF

4.05 %

ALIBABA GROUP HOLDING

3.85%

ISHARES MSCI CHINA ETF

3.81%

STORA ENSO

3.74 %

PAN AMERICAN SILVER

3.58 %

LIFCO

347 %

FORTUM

3.20 %

ANTERO RESOURCES CORP

3.1 %
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Ajaloolised tulemused
2023-2024 2022-2024 2020-2024
1 kuu 12 kuud 36 kuud keskmine keskmine keskmine Aasta algusest
Fond 0.11% 11.49% 18.70% 319% -2.73% 3.33% 14.14%
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