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Augustis jatkasid fondi investeeringud tdusu. Suurema positiivse mdjuga ol
kulla hinna tdus, mis tOstis vaarismetallide kaevandusettevotete Barrick
Gold ja Pan American Silver aktsiahindasid ligi 25%. Nérgemad oli Euroopa
aktsiad. Fondi osak tdusis kuuga 2,65%.

TOP10 SUURIMAT INVESTEERINGUT

INVESCO MDAX UCITS ETF 6.23 %
Suve 16pus jatkas Donald Trump USA Foderaalreservi riindamist, kuna
keskpank hoiab intressimaarasid liiga kérgel. Trump soovib n&ha BARRICK MINING CORP 502%
baasintresse oluliselt madalamal kui need on praegu, et USA GLOBAL X COPPER MINERS ETF 1,66 %
majanduskasvu  hoogustada. Sellel poliitikal vbivad aga olla
inflatsiooniootustele, vdlakirjaturgudele ja dollari kursile ootamatud AMUNDI EURO STOXX BANKS UCITS ETF 4.60 %
tagajarjed. USA fiskaal- ja eelarvepoliitika ootamatute kdrvalméjude eest
pakub kuld head kaitset. See on ka ks pohjustest, miks kulla hind viimastel PAN AMERICAN SILVER 4.56 %
kuudel on kallinenud. Jatkame portfellides Barrick Gold ja Pan American
Silver aktsiate hoidmist. Kulla ja hdbeda turuhinnad on ligi 3x kérgemad kui FREEPORT-MCMORAN 422%
molema ettevotte kulubaas véarismetallide kaevandamisel. See jatab ISHARES MSCI CHINA ETF 413 %
ettevotetele ruumi teenida vaga suuri kasumeid.
Augustis kohtusime Stockholmis finantskonverentsi kaigus mitmete STORAENSO o8 %
Pdhjamaade ettevbtete juhtkondadega. Fondi portfellis olevatest ALIBABA GROUP HOLDING 3.64%
ettevotetest olid kohal Lifco, Indutrade, Investor AB, Stora Enso, Novo
Nordisk ja Trelleborg. TRELLEBORG 3.07%
Rootsi to0stusettevdtete 16ppturud liiguvad hetkel kilgsuunas. Sellest 10 SUURIMAT KOKKU 24.20 %
hoolimata plsib ettevdtete kasumlikkus Uldiselt heal tasemel. Positiivse
poole rohutati, et USA tariifid ettevbtetele suuri probleeme ei valmista. ERINEVAID INVESTEERINGUID 31

Ettevotted on tootmist USAsse viinud ja tariifide mdju on kasumitele vaike.

Soome ettevotetest tutvustas Stora Enso uus juht plaane, kuidas ettevdtte
varade tootlus kdrgemaks viia. Ettevote plaanib eraldada grupist metsamaa
varad, mis ainuiiksi ise peaks vaart olema sama palju kui Stora Enso
ténane turuvaartus.

Taani ravimitoostus Novo Nordisk rohutas, et neil on raske
kaalulangetusravimites tekkinud illegaalseid konkurente turult valja stua.
Turg ise kill kasvab, kuid konkurents on oodatust tihedam. Ettevote toi
valja, et neil on jatkuvalt plaanis GLP-1 ravimite frantsiisi viia
kaalulangetusravi pealt uutesse ravivaldkondadesse.

Ettevotted, kes olid rohkem avatud Euroopa kasvutsuklile, nagid
paranemismarke Saksa turul, kus uus valitsus otsustas majanduskasvu
triljoni euro suuruse toetusprogrammiga kiirendada. Oleme ka ise
positiivselt meelestatud Saksa majanduses osas, kus majanduskasv peaks
jargneva aasta jooksul hoogustuma. Fondi suurim investeering on Saksa
keskmise suurusega borsiettevotetest koosnev indeksfond Invesco MDAX.

Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Esitatud teave ei ole kasitatav
investeerimisndustamise, investeerimissoovituse ega muu investeerimis- voi kdrvalteenusena. Tutvu fondi prospekti ja investori pdhiteabega ning kusi lisainfot
Ihv.ee/investeerimisfondid. LHV Maailma Aktsiad Fondi valitseb AS LHV Varahaldus. Fondi ajaloolised kalendriaastate keskmised tootlused on toodud
geomeetriliste keskmistena.
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Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Esitatud teave ei ole kasitatav
investeerimisndustamise, investeerimissoovituse ega muu investeerimis- voi kdrvalteenusena. Tutvu fondi prospekti ja investori pdhiteabega ning kusi lisainfot
Ihv.ee/investeerimisfondid. LHV Maailma Aktsiad Fondi valitseb AS LHV Varahaldus. Fondi ajaloolised kalendriaastate keskmised tootlused on toodud

geomeetriliste keskmistena.
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