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TEGEVUSARUANNE

LHV Maailma Akfsiad Fond on AS-i LHV Varahalduse poolt 27. aprilll 2007. a asutatud avalik avatud lepinguline
investeerimisfond. Fond vastab Euroopa Liidu Ndukogu direktiivile 2009/65/EU ja eurofonde kasitlevatele Eesti

Vabariigi digusaktidele.

Fondi eesmdrgiks on oma investorite vara vadrtuse pikaajaline maksimaalne kasvatamine. Fond investeerib nii
arenenud turgudele (nt Euroopa Majanduspiirkonna likmesriigid, Ameerika Uhendriigid ja Jaapan), kui ka
arenevatele turgudele (nt Aasia, Ladina-Ameerika ja Ida-Euroopa). Fond investeerib kuni 100% varadest aktsiatesse

vOi aktsiatesse investeerivatesse investeerimisfondidesse.

Parast aktsiahindade jérsku tdusu 2023. aastal, jatkus bdorsiralli sarnasel kujul 2024. aastal. Aktsiaturgudel domineerisid
likumisi hiiglasuurte turuvadrtustega seitse USA tehnoloogiasektori aktsiat. MSCI USA aktsiaindeks I6petas aasta

eurodes mdéddetuna 32,9% tootlusega. Teistel suurematel bdrsidel kujunes tootlus madalamaks.

Fondis olime valmis oluliselt keerulisemaks aastaks. Ootasime, et varasemalt head tootlust pakkunud USA
tehnoloogiasektori aktsiad lakkavad tdusmast, kuna on kallid. Seda ei juhtunud. Fondi osak tousis aastaga 2,1%.
Tootlus jai kehvaks turgudel tekkinud véimalusi arvestades. USA aktsiaturu tdusust, mida domineerisid suured

tehnoloogiahiiud, jai fond kdrvale.

Aasta jooksul hoidis fond suuremalt investeeringuid Pohjamaade tédstusettevdtete ja muude sektorite akisiates,
maavaradega seotud aktsiainvesteeringutes ja Hiina ettevotete aktsiates. Toormesektoris ndgime head tdusu
vadrismetallidega seotud aktsiates, samas kui muud aktsiahinnad langesid. Ka Pohjomaade eftevotete aktsiates olid
likumised erisuunalised. Fondi osaku tdusu panustasid enim Uksikpositsioonidest vadrismetallide kaevandusettevotte
Agnico Eagle Mines, Taani logistikaettevotte DSV ja USA maagaasiettevotte Antero Resources aktsiad. Negatiivhe
panus tuli naftasektori aktsiatest ja tsUklilistest POhjamaade to6stusettevotete aktsiatest. Suurimad langejad olid USA

naftasektori ettevote Valaris ja Soome puidutddstus Stora Enso aktsiad.

Hoiame fondis investeeringud hajutatud eri temaatikate vahel. Eelmine aasta oli turgudel tugev tousutrend, mida
domineeris taaskord USA tehnoloogiasektor. Meie jaoks on see temaatika aktsiaturgudel kallis ja pdrast tdusu me

seal positsioone osta ei plaani.

Ettevaatavalt ootame, et head tootlust pakuvad Pdhjamaade ettevotete (ja laiemalt Euroopa ettevdtete) aktsiad,
mis on moistlikult kasumite vastu hinnatud. Tousupotentsiaali nGeme ka Hiina aktsiates, mis on odavad. Taastumist

ootame ka maavaradega seotud aktsiainvesteeringutes, kus ndeme pikaagjalist alapakkumist.

2024.12.31 seisuga on fondi kUmme suurimat investeeringut DSV, Agnico Eagle Mines, Freeport-McMoRan, Global X
Copper Miners ETF, iShares MSCI China ETF, Barrick Gold Corp, Range Resources Corp, Trelleborg, Pan American
Silver, AMUNDI EURO STOXX BANKS UCITS ETF aktsiad.

LHV Maailma Aktsiad Fond jatkab investeerimist 3-5 aasta horisondiga, hoides investeeringud hajutatud sektorite,

riikide ja regioonide vahel, mis pakuvad head pikaajalist kasvuperspektiivi.

31.12.2024 seisuga oli LHV Maailma Aktsiad Fondi maht €7 433 870 (+1% vorreldes 31.12.2023).
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Tasustamine fondivalitsejas
Fondivalitseja LHV Varahalduse juhatus on 2- ja ndukogu 3-likmeline. LHV Varahalduse juhatuse likmetele ja
téotajatele makstakse igakuist pdhipalka. SdImitud lepingud ndgid 2024. aastal ette ainult fikseeritud t66tasu. Rahas

téotajatele tulemustasu 2024. aastal ei makstud.

Aruandeaasta keskmine t66tajate arv (sh juhatuse likmed ja osagjaga t66tajad) oli LHV Varahalduses 43 (2023: 42).
Tootajatele arvestatud tasu (sh. maksud) Gldsumma oli aruandeperioodil 2 586 016 eurot (2023: 2 541 895 eurot).
Aruandeperioodil on arvestatud juhatuse likmetele tasu (sh maksud ja aktsiaoptsioonid) 694 271 eurot (2023: 572 094
eurot). Noukogu likme tasusid ei ole makstud. Tédlepinguga seotud ndukogu likmele maksti todtasu (sh maksud) 123
255 eurot (2023: 123 255 eurot). Opftsiooniprogrammi raames on juhatusele ja 168lepinguga seotud ndukogu likmele

arvestatud 2024. aastal aktsiaoptsioone summas 349 311 eurot (2023: 295 778 eurot).

LHV Maailma Aktsiad Fondi enda varadest 1&66tasu ja hovitisi ei maksta.

Fondi tootluse vordlus erinevate regioonide MSCI indeksitega*

NAV 31.12.2024 NAV 31.12.2023 Osaku puhasvaartuse kasv
MSCI Péhja-Ameerika Indeks ** 740.026 559.32 32.31%
MSCI Maailma Indeks ** 580.07 458.207 26.60%
MSCI Aasia Indeks ** 524.411 439.076 19.44%
MSCI Jaapan Indeks ** 301.742 261.158 15.54%
MSCI Arenevate turgude Indeks ** 520.322 453.704 14.68%
MSCI Euroopa Indeks ** 336.01 309.441 8.59%
LHV Maailma Akisiad Fond 13.0515 12.7861 2.08%

* eurodes, netos, vastavalt ametlikule pdevahinnale
** MSCI indeksite nditajad on esitatud avalike andmete alusel
Allikas: www.mscibarra.com
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Maailma Akisiad Fond 2024. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS-i LHV Varahaldus juhatus on koostanud ja kinnitanud LHV Maailma Akfsiad Fond 2024. a
majandusaasta aruande, mis koosneb fegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute

aruandest ning tehingu- ja vahendustasude aruandest.

Vahur Vallistu
Juhatuse lige

/digitaalselt dateeritud ja allkirjiastatud/

Eve Sirel
Juhatuse liige

/digitaalselt dateeritud ja allkijastatud/
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Finantsseisundi aruanne

(eurodes)
Lisa 31.12.2024 31.12.2023

Varad
Raha ja raha ekvivalendid 3 634 223 240 255
Finantsvarad diglases vadartuses muutusega labi
koondkasumiaruande:

Aktsiad 3,5 5927 608 6383 672

Fondiosakud 3,5 890 707 749 625
Viitlaekumised 3,56 4960 7 238
Varad kokku 7 457 498 7 380790
Kohustised ja fondi vara puhasvdartuses
Volgnevused osakuomanikele 10 582 4832
Volgnevus fondivalitsejale 7 12766 12313
Valgnevus depoopangale 280 273
Kohushs“e"d kokku v.a osakuomanikele kuuluv fondi vara 23 428 17 418
puhasvaartuses
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvdaartuses 7 433 870 7 363 372
Kohustised ja fondi vara puhasvddrtuses kokku 7 457 498 7 380 790

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Koondkasumiaruanne

(eurodes)
Lisa 2024 2023
Tulud
Intressitulu 11 471 6 555
Rahalt jo raha ekvivalentidelt 11471 6 555
Dividenditulu 129 652 153 150
Aktsiatelt 118 619 138 264
Fondiosakutelt 11033 14 886
Neto kasum/kahjum diglases vadartuses muutusega lébi
koondkasumiaruande kajastatud finantsvaradest ja - kohustistest 163 243 310 844
Aktsiatelt 22 089 315959
Fondiosakutelt 141 154 -5115
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutusest -832 -21 566
Muud tulud 0 22
Tulud kokku 303 534 449 005
Kulud
Valitsemistasud 7 152 231 148 696
Depootasud 3 402 3315
Tehingutasud 1681 1865
Muud tegevuskulud 3112 4 627
Kulud kokku 160 426 158 503
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvdadrtuse muutus 143 108 290 502

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Fondi puhasvddrtuse muutuste aruanne

(eurodes)

2024 2023
Fondi vara puhasvddrtus aruandeperioodi alguses 7 363 372 7020193
A-osakute mdrkimisel laekunud raha 1497 956 1255 635
A-osakute lunastamisel tfasutud raha -1 570 566 -1202 958
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus 143 108 290 502
Fondi vara puhasvadartus aruandeperioodi I6pus 7 433 870 7 363 372
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi alguses 575 954 572728
Ringluses olevate A-osakute arv aruandeperioodi I6pus 569 579 575 954
A-osaku puhasvadrtus aruandeperioodi I6pus 13.0515 12.784¢6

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne

(eurodes)
Lisa 2024 2023
Rahavood pohitegevusest
Laekunud intressid 11 471 6 555
Laekunud dividendid 131 930 149 650
Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja moUgid 478 225 -700 154
Muud finantstulud 0 22
Makstud tegevuskulud -154 216 -161 216
Neto rahavood pohitegevusest 467 410 -705 143
Rahavood finantseerimistegevusest
Osakute emiteerimisest laekunud 1 497 956 1255 635
Osakute lunastuse eest tasutud -1 570 566 -1 202 958
Neto rahavood finantseerimistegevusest -72 610 52677
Rahavood kokku 394 800 -652 466
Raha ja raha ekvivalentide muutus 394 800 -652 466
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 3 240 255 914 287
Valuutakursside muutuste moju -832 -21 566
Raha ja raha ekvivalentide aruandeperioodi [6pus 3 634 223 240 255

Lisad lehekilgedel 11 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV Maailma Akfsiad Fond (edaspidi: Fond) on avalik avatud lepinguline investeerimisfond, mis on asutatud 27. aprillil
2007. a.

Fond investeerib nii arenenud turgudele (nt Euroopa Majanduspiirkonna likmesriigid, Ameerika Uhendriigid ja
Jaapan), kui ka arenevatele turgudele (nt Aasia, Ladina-Ameerika ja Ida-Euroopa). Fond investeerib kuni 100%
varadest aktsiatesse voi aktsiatesse investeerivatesse investeerimisfondidesse.

LHV Maailma Aktsiad Fond fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn, mis on 100%-liselt
LHV Group AS-i tUtarettevote.

Koostatud raamatupidamise aastaaruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2024 kuni 31.12.2024.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Kdesolev raamatupidamise aastaaruanne on fondivalitseja juhatuse poolt heaks kiidetud 17.04.2025.

Juhatus omab digust raamatupidamise aruannet mitte kinnitada ja nduda uue aruande koostamist.

Lisa 2 Teave oluliste arvestuspohimotete kohta

2.1 Aruande koostamise alused

Vastavalt investeerimisfondide seadusele ja rahandusministri madrusele nr. 8 Nduded avalikustamisele kuuluvate
fondi aruannetele (vastu voetud 18.01.2017) kasutatakse Fondi raamatupidamise aruande koostamisel Euroopa
Komisjoni poolt vastu voetud rahvusvahelistes finantsaruandluse standardites (edaspidi IFRS) s&testatud
arvestuspdhimadtteid ja informatsiooni esitlusviise, vottes arvesse investeerimisfondide seaduse § 54 16ike 11 alusel
kehtestatud mdadruses satestatud fondi vara puhasvadrtuse madramise korda ning eelpool mainitud mdadruses
toodud muid erisusi. Arvesse on voetud ka kogumispensionide seaduses ja raamatupidamise seaduses sGtestatud
ndudeid. Fond on oma aruande koostamisel |&htunud IFRS-i nduetest ulatuses, mis ei ole vastuolus
investeerimisfondide seaduse ja rahandusministi mddruse nr. 8 nduetega. Aruande koostamisel kasutatud
olulisemad arvestuspdhimdtted on kirjeldatud allpool.

Uued finantsaruandluse standardid, tolgendused ja nende muudatused, mis muutusid kohustuslikuks alates 1.01.2024
ja on Fondile asjakohased

Standardi IAS 1 muudatused ,Kohustuste liigitamine lihi- v6i pikaajalisteks, joustumiskuupdeva edasilikkamine”
(rakendus 1. jaanuaril 2024 voi hiliem algavatele aruandeperioodidele)

Need muudatused selgitavad, et kohustused liigitatakse kas [Uhi- voi pikaajalisteks, olenevalt aruandeperioodi I6pus
eksisteerivatest digustest. Kohustused on pikagjalised, kui ettevottel on aruandeperioodi 16pus sisuline digus lUkata
tasumine edasi v&hemalt kaheteistkimne kuu vorra. Juhend ei ndua enam sellist tingimusteta digust. 2022. aasta
oktoobri muudatus kehtestas, et pdrast aruandekuupdeva jargitavad laenukohustused ei mojuta volgade liigitamist
|Uhi- voi pikaajaliseks aruandekuupdeval. Juhtkonna ootused, kas nad kasutavad hiliem arveldamise edasilUkkamise
oigust, ei mojuta kohustuste klassifitseerimist.  Kohustis  ligitatakse IGhigjaliseks, kui tingimust rikutakse
aruandekuupdeval voi enne seda, isegi kui laenuandja annab sellest tingimusest loobumise pdrast aruandeperioodi
Idppu. Seevastu laen ligitatakse pikaagjaliseks, kui laenulepingut rikutakse alles pdrast aruandekuupdeva. Lisaks
t&psustavad muudatused volgade klassifitseerimisndudeid, mida ettevdte voib arveldada selle konverteerimisel
omakapitaliks. Arveldamine on méadratletud kui kohustise kustutamine raha, muude majanduslikku kasu sisaldavate
ressurssidega voi ettevotte enda omakapitalinstrumentidega. Erand kehtib konverteeritavatele instrumentidele,
mida voidakse konverteerida omakapitaliks, kuid ainult nende instrumentide puhul, mille konverteerimisoptsioon on
klassifitseeritud omakapitaliinstrumendiks litfinantsinsfrumendi eraldi komponendina.

Fondivalitseja hindab véimalikku moju Fondi finantsaruannetele.
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Uued finantsaruandluse standardid, tolgendused ja nende muudatused, mis muutuvad kohustuslikuks alates
1.01.2025 voi hilisemal perioodil ja mida ei ole rakendatud ennetdhtaegselt

Standardite IFRS 9 ja IFRS 7 muudatused ,Finantsinstrumentide klassifitseerimise ja moéotmise muudatused*
(rakendamise kuupé&eyv ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolf).

30. mail 2024 andis IASB vdlja IFRS 9 ja IFRS 7 muudatused, et:

(a) tépsustada teatud finantsvarade ja -kohustiste kajastamise ja kajastamise [6petamise kuupdeva, koos uue
erandiga osade finantskohustiste puhul, mis arveldatakse elektroonilise rahallekandesUsteemi kaudu;

(b) tapsustada ja lisada tdiendavaid juhiseid hindamaks, kas finantsvara vastab ainult pohiosa ja intresside tasumise
(SPPI) kriteeriumile;

(c) lisada vut avalikustatavat teavet teatavate instrumentide kohta, mille lepingulised tingimused voéivad muuta
rahavoogusid (nditeks moned instrumendid, mille omadused on seotud keskkonna-, sotsiaal- ja Ghingujuhtimise (ESG)
eesmdrkide saavutamisega); ja

(d) ajokohastada avalikustatavat teavet omakapitaliinstrumentide kohta, mis on madratletud diglases vadrtuses 1abi
muu koondkasumi (FVOCI).

Fondivalitseja hindab véimalikku moju Fondi finantsaruannetele.

IFRS 18 Esitamine ja avalikustamine finantsaruannetes (rakendamise kuupdeyv ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu
poolt)

2024. aasta aprillis andis IASB valja uue standardi IFRS 18 finantsaruannetes esitamise ja avalikustamise kohta,
keskendudes kasumiaruande uuendamisele. IFRS 18-s kasutusele voetud peamised uvued modisted on seofud: -
kasumiaruande struktuuriga; - kohustusliku avalikustamisega finantsaruannetes teatud kasumi vai kahjumi
tulemuslikkuse nditajate kohta, mis on esitatud valjaspool ettevotte finantsaruandeid (st juhtkonna mdadratletud
tulemusnditajad); ja

- tdiustatud agregeerimise ja jaotamise pdhimdtetega, mida kohaldatakse peamiste finantsaruannete ja lisade
suhtes Uldiselt. IFRS 18 asendab IAS 1; paljud teised standardis IAS 1 olemasolevad pdhimotted jGetakse vaheste
muudatustega alles. IFRS 18 ei mdjuta finantsaruannete kirjete kajastamist ega moédtmist, kuid see voib muuta seda,
mida ettevote kajastab oma ,,arikasumi voi -kahjumina®. IFRS 18 rakendub 1. jaanuaril 2027 voi hillem algavatele
aruandeperioodidele ja seda kohaldatakse ka vordlusandmetele.

Fondivalitseja hindab véimalikku moju Fondi finantsaruannetele.

Ulejaanud uutel vai muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist méju Fondiile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS EL'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt ofsuste, eelduste tegemist ja
hinnangute andmist mis mojutavad arvestuspohimdtete rakendamist ning varade, kohustiste, tulude ja kulude
kajastamist. Kuigi hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktfid, voivad tegelikud tulemused
hinnangutest erineda. Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jariepidevalt ning hinnangute
muudatusi kajastatakse muudatuste tegemise aastal ning kdikidel jGrgnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus
maojutab.

Finantsinstrumendid kajastatakse finantsseisundi aruandes eelkdige turuvéadrtuses, Idhtudes Fondivalitseja juhatuse
poolt kinnitatud investeerimisfondide vara puhasvddrtuse mdadramise korras sdtestatust. Finantsinstrumentide
turuvadrtuse madramisel kasutatakse peamiselt reguleeritud turgudel noteeritud hindu. Kui reguleeritud turgudel
noteeritud vadrtpaberite hinnad pole kattesaadavad voi vadrtpaberid ei ole noteeritud reguleeritud furul,
kasutatakse selle asemel mitmesuguseid hindamismudeleid vastavalt nimetatud investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse madramise korrale. Erandjuhul, kui vaartuse médramine investeerimisfondide vara puhasvddrtuse
md&dramise korra jargi ei taga vara oiglase véadrtuse leidmist piisava usaldusvédrsusega, voib Fondivalitseja juhatus,
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|Ghtuvalt Fondi osakuomanike digustatud huvidest ning oma parimatest teadmistest ja oskustest, madrata vara
diglase vadartuse nimetatud korras satestatud erinevalt, IGhtudes peamiselt IFRS-is kdsitletud hindamismeetoditest.
Peamised riskid, millal hinnangud ja otsused vdivad mdjutada Fondi varade ja kohustiste va&drtust, on seotud
mittejalgitavatel turusisenditel pohinevate hindamismudelite alusel madratavate finantsinsfrumentide vadrtuse
mdadramisega.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade osas on fondivalitseja juhtkond hinnanud 31.12.2024
seisuga oodatava krediidikahju suurust. Tdpsem info on toodud lisas 2.6 ja 3.3.

2.3 Vadlisvaluutapohised tehingud

Arvestus- ja esitusvaluuta

Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes (esitlusvaluuta). Fondi arvestusvaluuta on samuti euro.

Tehingud ja saldod vdlisvaluutas

Vdlisvaluutas toimuvad vadrtpaberitehingud hinnatakse eurodesse tehingupdeva Euroopa Keskpanga kursiga.
Vdlisvaluutat ning vélisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustisi hinnatakse eurodesse, vottes aluseks hindamispdeva
Euroopa Keskpanga kursi. Vdlisvaluutas denomineeritud varade Umberhindamisest eurodesse tekkivad
kasumid/kahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes ,,Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest.

2.4 Finantsvarade- ja kohustiste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustised jargnevatesse kategooriatesse:

¢ finantsvarad diglases vadartuses muutusega ldbi koondkasumiaruande - varaklassi soetamisel mdadratietud
Oiglases vdadrtuses muutusega |dbi  koondkasumiaruande - aktsiad, investeerimisfondide osakud,
vaartpaberibdrsil kaubeldavad volakirjad, positiivse diglase vadrtusega tulefisinstrumendid;

* finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid, tahtajalised hoiused, turuosaliste
hinnanoteeringut mitteomavad volakirjad, tehingupdevaga kajastatud tehingutest saadaolevad summad,
intressi- ja dividendinbuded;

¢ finantskohustised diglases vadrtuses muutusega ldbi koondkasumiaruande — negatiivse diglase vadartusega
tuletisinstrumendid;

¢ finantskohustised korrigeeritud soetusmaksumuses - fehingup&evaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustised fondivalitseja ja depoopanga ees.

Arvele votmine ja kajastamise Iopetamine

Fond votab finantsvara voi —kohustise arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline osapool. Tavapdrastel
turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste voi mUUke kajastatakse tehingupdeval, ehk pdeval, mil Fond on votnud
kohustise kas vara osta voi muua.

Fond kajastab arvele votmisel finantsvara voi -kohustist selle diglases vadrtuses, millele on lisatud vai millest on maha
arvatud finantsvara vai -kohustise puhul, mida ei kajastata diglases vadrtuses muutustega Iabi koondkasumiaruande,
tehingukulutused, mis on ofseselt seotud finantsvara omandamise vai finantskohustise emiteerimisega. Oiglases
vadrtuses muutustega Iabi koondkasumiaruande kajastavate finantsvarade ja -kohustiste tehingutasud kajastatakse
kuluna koondkasumiaruandes.

Finantsvarade kajastamine I6petatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele I6ppevad voi antakse
Ule ja kui Fond annab Ule sisuliselt koik riskid ja hUved. Finantskohustis (voi finantskohustise osa) eemaldatakse
finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see on kustutatud (s.o kui lepingus mdadratletud kohustis on tdidetud,
tOhistatud voi aegunud).

Edasine kajastamine

Finantsvarad: vélainstrumendid

Volainstrumentide edasine kajastamine séltub Fondi d@rimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara
rahavoogude lepingulistest tingimustest.
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Oiglases vadrtuses muutustega 1@bi koondkasumiaruande: Varad, mis ei vasta soetusmaksumuse vai diglases
vadartuses muutusega l&bi koondkasumiaruande kriteeriumile, kajastatakse odiglases vadrtuses muutustega Iabi
koondkasumiaruande. Kasum voi kahjum volainstrumentidelt muutustega 18bi koondkasumiaruande kajastatakse
vastava perioodi, mil diglase vadrtuse muutus on toimunud, koondkasumiaruandes real ,Neto kasum/kahjum
finantsvaradelt diglases vadrtuses muutusega IGbi koondkasumiaruande”. Sellised oGiglase vadrtuse kasumid ja
kahjumid sisaldavad ka vastavatelt instrumentidelt teenitud lepingulisi intresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on
ainult pdhiosa ja tasumata pdhiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest
varadest saadav infressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise infressim&dra meetodil. Kajastamise 16petamisel
kajastatakse saadud kasum voi kahjum koondkasumiaruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja
kahjumid ning krediidikahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes eraldi ridadel.

Omakapitalinstrumendid
Fond kajastab  omakapitalinstrumendid  diglases  vadrtuses.  Oiglases  vadrtuses  muutustega @b
koondkasumiaruande  kajastatud  omakapitalinstrumendist  saadud  kasum  voi kahjum  kajastatakse
koondkasumiaruandes real ,Neto kasum/kahjum finantsvaradelt diglases vadrtuses muutusega |Gbi
koondkasumiaruande*.

2.5 Qiglase vaartuse hindamine

Oiglase vé&artuse all mdeldakse vadrtust, millega Fondi vara on véimalik mita tehingust huvitatud ja Fondist
soltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vadrtpaberibdrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustiste
(nGiteks aktsiad, fondid, volakirjad, tuletisinstrumendid) puhul pdhineb diglane vé&artus bdrsipdeva sulgemishinnal
(closing price). Fond kajastab koiki investeeringuid vdadrtpaberitesse diglases vadartuses muutusega  1Gbi
koondkasumiaruande, vdlja arvatud need investeeringud, mille diglast vadrtust ei ole voimalik leida.

Fondi varade vadrtuse madramise aluseks on AS-i LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ,,LHV Varahalduse
investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mdadramise eeskiri, millega mdadratakse reguleeritud turgudel
kaubeldavate, reguleeritud turul mittekaubeldavate ja muude Fondi finantsvarade ja- kohustiste mdadramise
pohimotted.

Borsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vadrtus madratakse samamoodi nagu bérsil kaubeldava aktsia
vadrtus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vaartus médratakse vimase teadaoleva tagasivotmishinna
alusel vai kui hind ei ole k&ttesaaday, siis fondi puhasv&drtuse pohjal. Borsil kaubeldava volavadrtpaberi vaartus
md&daratakse vastavalt reguleeritud turu vimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid-price).

Kuiinstrumentide diglast vadrtust ei ole voimalik usaldusvadrselt hinnata, voidakse neid kajastada soetusmaksumuses
voi madrab diglase vadrtuse fondivalitseja juhatus kasutades muid hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutab
omapoolse diglase vadrtuse madramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad séltumatute osapoolte vahel
hiljuti foimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo
analUusi ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid tuginedes voimalikult palju turuinfole ja
voimalikult véhe firmapdhistele sisenditele.

2.4 Finantsvarade vddrtuse langus

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadrtuses muutusega ldbi koondkasumiaruande vaid
amortiseeritud soetusmaksumuses, siis hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle
kohta, et varade vadrtus voib tegelikkuses olla vihenenud vdrreldes nende varade bilansilise vadrtusega.
Finantsvara vadartuse langemisele voivad viidata:

* vadrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi véimalikule pankrotile

e vadartpaberi intressi- voi pdohiosamaksete maksmata jétmine voi hilinenud maksmine

« finantsvara akfiivse turu kadumine

« teised olulised sindmused, mis voivad viidata varade védértuse langusele.
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Allahindluse nduded pdhinevad oodatava krediidikahjumi (ECL) mudelil. Oodatav krediidikahjum vé&hendab vara
bilansilist vadartust, kahjumit kajastatakse koondkasumiaruandes. Krediidiriski ja ECL hindamine bilansip&eval on
erapooletu ja tdendosustega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat informatsiooni, mis on asjakohane hinnangu
andmiseks — sh informatsiooni foimunud sUndmustest, praegustest fingimustest ning maistlikke prognoose
tulevikusindmustest ja majandustingimustest. ECL arvutuste hindamisel kasutatakse nii mudeleid kui ekspert-
hinnanguid.

Vastavalt IFRS 9 tugineb oodatav krediidikahju leidmine kolmele allahindlusfaasile.

e Toimivad varad (faas 1) - puuduvad mdarkimisvédrsed krediidikvaliteedi halvenemise tunnused. Kajastatakse
kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida jargneva 12 kuu jooksul (12 kuu ECL).

¢ Alafoimivad varad (faas 2) — krediidirisk on arvele votmisest alates oluliselt suurenenud. Kajastatakse kahjum, mis
eeldatavasti voiks tekkida kogu tema eluea jooksul (eluea ECL).

¢ Mittetoimivad varad (faas 3) - maksejouetus. Kajastatakse (tdiendav) kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida kogu
eluea jooksul.

ECL arvutatakse funktsioonina makseviivituse tdendosusest (PD), kahjumd&drast antud makseviivituse vm kahjujuhtumi
tekkimise korral (LGD) ning suurusest antud hetkel (EAD).

2.7 Intressid

Intressitulud ja -kulud kajastatakse koondkasumiaruandes, kasutades sisemise intressim&dra meetodit. Sisemine
infressim&@dr on mdadr, mis diskonteerib eeldatava rahavoo té&pselt 1Gbi finantsinstrumendi eeldatava eluea
finantsvara bilansilise vadrtuseni. Efektiivse infressimddra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades
finantsinstrumendi kdiki lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis
on klassifitseeritud diglases vadrtuses muutusega labi koondkasumiaruande, kajastatakse eraldi real , Infressitulu®.

2.8 Dividendid

Dividendid voetakse arvele esimesel pdeval, mil aktsia kaupleb iima dividendita (ex-dividends date), arvestades
vdlja kuulutatud dividendimé&dra, Fondi poolt omatavate aktsiate arvu akisiondride nimekirja fikseerimise pdeval
ning rakendatavat maksumdadra. Dividendindue eemaldatakse aktivatest vastava rahasumma laekumisel Fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jdetakse aktfivatena Ules, kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu
finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud diglases vadartuses muutusega IGbi koondkasumiaruande, kajastatakse eraldi
real ,,Dividenditulu®.

2.9 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendinduded (vt arvestuspohimdte "Dividendid"), tekkepdhiselt arvestatud,
kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga nduded ning muugitehingud, mille vaartuspdev on hiliem kui
bilansipdev.

2.10 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel, Gled&hoiuste saldod ning kuni
3-kuulisi tahtajalisi hoiuseid.
Uledshoiustelt laekunud intressid kajastatakse koondkasumiaruandes real ,Infressitulu®.

2.11 Investeerimisfondi puhasvdadartuse arvutamine

Fondi vara puhasvddrtus madratakse kindlaks I&htudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri
kehtestatud Investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mdadramise korrast, AS-i LHV Varahaldus (fondivalitseja)
sisemistest protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvadrtuse (NAV) madramiseks arvutatakse vdlja Fondi koguvarade turuvadrtus ning lahutatakse

sellest Fondi kohustised. Osaku puhasvddrtus saadakse kogupuhasvédartuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.
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Fondil on alates 13.09.2017 vaid Uhte liki osakud. Osakute registrit peab AS LHV Pank.

2.12 Vadlitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu méadér on 2% aastas Fondi varade
turuvadrtusest. Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuvédrtusest maha igapdevaselt ning makstakse vdlja
hiliemalt aruandekuule jGrgneva kuu viimasel pangapdeval.

2.13 Depootasu

Depootasu on depoopangale makstav igakuine tasu depooteenuste osutamise eest. Fondi Depootasu mdadr oli kuni
2022. a novembrini kuni 0,18% Fondi vara v&dartusest aastas, kui muudes kui Lepinguriikides ja Ameerika Uhendrikides
hoitavate vadartpaberite osakaal on alla 20% Fondi vara védrtusest ning teistel juhtudel kuni 0,3% aastas.

Alates 01.11.2022 on Fondi depootasu aastane m&dr on kuni 0,04% Fondi depositooriumis hoitava vara vadartusest ja
0.03% Fondi depositooriumis mitte hoitava vara vdadrtusest. Depootasule lisandub kehtiv k&ibemaks. Fondi
depositooriumis hoitava vara depootasu mdadra vahendatakse tulenevalt Fondivalitseja valitsetavate muude
pensionifondide, mille vara hoitakse Depoopangas, kogumahust. Depositooriumis hoitavate varade aastane médér
ei lange alla 0,035%. Depootasu on minimaalselt 180 eurot kuus Uhe fondi kohta. Depootasu makstakse vdlja
depoopangale hiljlemalt aruandekuule jargneva kuu viimasel pangapdeval.

2.14 Tehingutasud

Koondkasumiaruandes on real ,,Tehingutasud” all tekkepdhiselt kajostatud Fondi arvel tehtavate tehingutega
vahetult seotud Ulekandekulud ja teenustasud.

2.15 Vdljamaksed osakuomanikele, markimis- ja lunastamistasu

Osaku ostmisel vdljalasketasu puudub. Osakute lunastamisel tagasivotmistasu puudub, ent Fondi vahendaja AS LHV
Pank voib kehtestada tdiendavaid tasusid. Need on leitavad AS-i LHV Pank hinnakirjast. Osakute markimine ja
lunastamine toimub vastavalt prospektis kehtestatud tingimustele.

2.16 Fondiosakud

Fondil on alates 13.09.2017 vaid Uhte liiki osakuid. Osakuomaniku ndudel peab fondivalitseja osaku tagasi votma;
osakuomanikel on &igus osakuid tagasi anda ja vastu saada raha igapdevaselt. Fondi osakud annavad
osakuomanikule diguse proportsionaalsele osale Fondi netovarast Fondi likvideerimisel t&htaja saabudes. Osakutega
ei kaasne muid lepingulisi kohustisi peale nende lunastamise Fondi likvideerimisel.

Osakud kajastatakse omakapitalina, kuna jargmised IAS 32 kriteeriumid on tdidetud:

e osakud annavad omanikule Oiguse saada proportsionaalse osaluse Fondi  netovarast  (ehk
kogupuhasvadrtusest) Fondi likvideerimisel. Fondi puhasvadartus saadakse, lahutades Fondi kohustised Fondi
varade turuvddrtusest. Proportsionaalne osalus arvutatakse jargnevalt: jagatakse Fondi kogupuhasvadrtus
koigi valjalastud osakute arvuga ning korrutatakse saadud summa igale osakuomanikule kuuluvate osakute
arvuga;

e osakud on allutatud kdikidele teistele Fondi poolt vdlja lastud vola- vm instrumentidele;

e koikide osakutega kaasnevad digused (saada tasu vastavalt proportsionaalsele osalusele netovaras) on
identsed;

e Fondil ei ole muid finantsinstrumente vai lepinguid, millega kaasnevad rahavood pdhinevad suures osas
kasumil, netovara muutustel voi finantsseisundi aruandes/finantsseisundi aruande vdliselt kajastatud
netovarade oiglase vadrtuse muutusel, mille tulemusena oleks osakuomanike tulu oluliselt piiratud voi
fikseeritud.

Kui osakutega seotud tingimused muutuvad nii, et Olal loetletud kriteeriumid ei ole enam tdidetud, klassifitseeritakse
osakud finantskohustiseks alates pdevast, mil need tingimused ei ole téidetud. Finantskohustis voetakse arvele
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tehingupdeva diglases vadrtuses. Juhul, kui tekib erinevus omakapitaliinsfrumendi bilansilise véartuse ja kohustise
oiglase vadartuse vahel, kajastatakse vahe omakapitalis.

Uute osakute vdljalaskmisega seotud ofsesed kulud kajastatakse omakapitalis, osakute eest tasutud summa
vdhendamisena. Kui Fond ostab enda osakud tagasi, viihendatakse osakuomanikele kuuluvat omakapitali saadud
tasude vorra, millest on maha arvatud midgiga otseselt seotud kulutused.

Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdrkidele erinevatesse vdadrtpaberitesse,
tuletisinstrumentidesse ja hoiustesse.

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis voivad modjutada investeeringu tfootlust. Fondi
minevikutootlus ei f&henda lubadust Fondi jargmiste perioodide tulude kohta. Fondi investeerimispoliitikast fulenevalt
voib osaku puhasvadrtus kdikuda. Fond voib teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks arvestama sellega,
et tulevikus ei pruugi ta Fondist tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida [lUhem on investori investeeringu
kestus Fondi, seda tdendolisem on kaotuse véimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdarkidele, arvestades seejuures
Investeerimisfondide seaduse ja Fondi fingimustega seatud investeerimispiiranguid. Investeerimislimiitidest
kinnipidamist jalgitakse igapdevaselt, investeerimispiirangute Uletamise korral votab fondijuht ette meetmed nende
likvideerimiseks.

Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud jargmistele riskidele:
o tururisk
e valuutarisk

3.1 Tururisk

Tururisk vdliendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinsfrumentide tulevaste rahavoogude oiglase
vadrtuse muutusest tulenevalt muutustest intressim&drades, valuutakurssides ja aktsiahindades.

Tururiski v&hendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, riikide ja piirkondade vahel ning voidakse
kasutada tuletisinsfrumente.

Vadartpaberiturgudel toimuvat jdlgitakse igapdevaselt.  Turusituatsiooni muutumisel voidakse  vajadusel
investeeringutes teha muudatusi, nditeks vihendada voi suurendada aktsiaosakaalu Fondi koguinvesteeringutes.
Fondi investeeringud aruandepd&eva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Infressimddra risk

Infressim&dra risk tuleneb voimalusest, et muutused infressimddrades mojutavad tuleviku rahavoogusid voi
finantsinstrumendi diglast vaartust. Fond vaib investeerida volainstrumentidesse, kuid viimastel aastatel ei ole seda
teinud. Nii 2024. kui ka 2023. aasta 16pus fondil tGhtajalisi hoiuseid ei olnud.

Jargnev tabel analUUsib Fondi avatust intressiriskile. Fondi varad ja kohustised on kajastatud diglases vaartuses ja
kategoriseeritud ja@rgmise infressi Umberhindamise jargi. Fondil puudusid 2024. ja 2023. aastal intressikandvad
kohustised. Summad tabelis on esitatud eurodes.

Kokku pohi- Kogune-

31.12.2024 Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta summades nud infress Kokku
Varad

Raha ja raha ekvivalendid 634 223 0 0 0 634 223 0 634223
Kokku 634 223 0 0 0 634 223 0 634223
31.12.2023 Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta K:ukrlr(\‘:n’::ihels nuli:loi?\lijrr:s Kokku
Varad

Raha ja raha ekvivalendid 240 255 0 0 0 240 255 0 240255
Kokku 240 255 0 0 0 240 255 0 240255
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Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinsfrumendi v&drtus muutub tulenevalt muutustest valuutakurssides. Fond kasutab
valuutariski maandamiseks tuletisinstrumente. Avatud valuutapositsiooni jélgib fondijuht igap&evaselt. Fondil on

finantskohustised ainult eurodes.

Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

Tabelis esitatud summad on eurodes.

31.12.2024 EUR usb SEK Muvu* Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 596 422 18 209 3225 16 347 634 223
Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega
|&bi koondkasumiaruande:
Aktsiad 840 387 2319 964 1419 473 1 347 784 5927 608
Fondiosakud 246 722 643 985 0 0 890 707
Viitlaekumised (lisa 5, 6) 0 4960 0 0 4960
Valuutariski kandvad varad kokku 1683 550 2987118 1422 4698 1364131 7 457 498
Valuutariski kandvad kohustised
Muud kohustised -23 628 0 0 0 -23 628
Valuvutariski kandvad kohustised kokku -23 628 0 0 0 -23 628
Avatud valuutapositsioon 1659 922 2987118 1422 698 1364131 7 433 870
* Muudes valuutades sisalduvad DKK, NOK ja GBP positsioonid.
31.12.2023 EUR usb SEK Muu* Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 73 821 88 058 0 78 376 240 255
Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega
|&bi koondkasumiaruande:
Aktsiad 1717109 2307 706 850 749 1 508 108 6 383 672
Fondiosakud 186 993 562 632 0 0 749 625
Viitlaekumised (lisa 5, 6) 0 7 238 0 0 7 238
Valuutariski kandvad varad kokku 1977 923 2 965 634 850 749 1586 484 7 380790
Valuutariski kandvad kohustised
Muud kohustised -17 418 0 0 0 -17 418
Valuutariski kandvad kohustised kokku -17 418 0 0 0 -17 418
Avatud valuutapositsioon 1 960 505 2 965 634 850 749 1586 484 7 363 372

* Muudes valuutades sisalduvad DKK, NOK ja GBP positsioonid.

Jargnev fundlikkuse analUUs esitab véimalike muutuste mdju koondkasumiaruandele valuutades, milles Fondil on

oluline avatud netopositsioon aruandeperioodi I6pu seisuga. Tabelis esitatud summad on eurodes.

Moju Valuutakurss Valuutakurss
koondkasumiaruandele Kursimuutus 31.12.2024 2024 31.12.2023 2023
USD kurss +/-10% 1.0389 +/- 299 208 1.1050 +/- 296 563
SEK kurss +/-10% 11.459 +/- 142 270 11.0960 +/- 85075
Muud valuutad +/- 10% +/-136 413 +/- 158 648
. LHV
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Aktsiahinna risk

Aktsiahinna risk véljendab potentsiaalset kahju, mis tekib ebasoodsatest muutustest aktsiate voi nendega seotud
tulefisinstrumentide diglases vadrtuses tulenevalt muutustest aktsiaindeksites voi Uksikute akitsiate hindadest.

Fond maandab riski investeerides erinevatele turgudele ja limiteerides maksimaalseid positsioone emitentide kaupa.
Fondi investeerimispiirangud on jGrgmised:
e Uhe vadartpaberi maksimaalne osakaal on 10% Fondi vara v&dartusest;
e Uhe konsolideerimisgrupi poolt vdlja antud vadartpaberite maksimaalne osakaal 20% Fondi vara vadartusest;
e Ule 5% kontsentratsiooniga investeeringute koondpositsiooni maksimaalne osakaal 40% Fondi vara
vadartusest;
¢ hdadledigusega instrumentides ei ole Fondil lubatud omandada olulist osalust.

Akfsiariskiga instrumentide hulka kuuluvad reguleeritud turul kaubeldavad aktsiad ja aktsiafondid ning turuvdalised
aktsiad ja aktsiariski kandvad kinnised fondid. Fondi avatust aktsiariskile nditab jargmine tabel.

Aktsiariski kandvad varad 31.12.2024 31.12.2023
Reguleeritud turul kaubeldavad aktsiad 5927 608 6 383 672
Reguleeritud turul kaubeldavad aktsiafondid 890 707 749 625
Kokku 6818 315 7133 297
Fondi avatus akisiariskile 91.72% 96.88%

Kui aktsiariski kandvate instrumentide vadrtused muutuvad +/-10%, siis on moju Fondi puhasvédrtusele +/- 681 831
eurot, mis teeb +/- 9.17% Fondi puhasv&dartusest (31.12.2023: +/- 713 330 eurot ja 9.69%). Fondi akfsiarisk on
kontsentreerunud enim t6&stussektorisse ja materjalidesse vastavalt osakaaludega 32.34% ja 29.19% (31.12.2023:
28.17% ja 34.84%).

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on voéimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond voimeline ostma voi mUima vadartpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdtftu ei ole voimalik jargida Fondi investeerimispoliitikat ja/voi ei saa rahuldada koiki
osakute lunastusndudeid odigel ajal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk  voib samuti  suureneda tururiski  ja  krediidiriski  suurenemisega raskes turuolukorras, nditeks
majanduslanguse korral.

Fond juhib likviidsusriski jGrgmiste kriteeriumite alusel:
e Fondinvesteerib valdavalt turukdlbulikesse vadrtpaberitesse, mis on kergesti realiseeritavad;
e Fond voib investeerida maksimaalselt 10% Fondi vara vadartusest turul mittekaubeldavatesse aktsiatesse ja
volakirjadesse.

2024. ja 2023. aasta I6pus ei olnud fondil mittelikviidseid investeeringuid. Fondijuht jélgib fondi likviidsuspositsiooni
igapdevaselt.

Fondil ei ole kindla lunastustéhtajaga finantskohustisi, mistdttu ei ole siinkohal esitatud ka fondi kohustiste ja nende
kohustiste katteks hoitavate varade struktuuri tdhtaegade 16ikes.
3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on véimalik kahju, mille vaib pdhjustada finantsinstrumendi vastaspoole vdimetus oma kohustisi taita. Fond
jargib sisemisi protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondi investeeringute juht jdlgib vastaspoolte
krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid regulaarselt.

. LHV
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Tabelis on vdlja toodud fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, Idhtuvalt instrumentide bilansilistest vadrtustest (tabel
ei kajasta aktsiainvesteeringuid, mis ei kanna krediidiriski). Fond ei ole pantinud oma finantsvara.

31.12.2024 31.12.2023
Raha ja raha ekvivalendid 634 223 240 255
Viitlaekumised (lisa 5, 6) 4960 7 238
Kokku 639 183 247 493

Raha krediidirisk on marginaalne kuna ndudmiseni kontol olev raha asub depoopangas, mille krediidireiting on A+
(Standard&Poor’s).

3.4 Riski kontsentratsioon

Regioonide I6ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2024 31.12.2023
Euroopa 60.13% 61.02%
sellest Balti riigid 8.28% 3.12%
P&hja-Ameerika 39.87% 38.98%
Kokku 100.00% 100.00%
Sektorite 16ikes jagunevad Fondi finantsvarad j@rgnevali:
31.12.2024 31.12.2023
Kestvuskaubad 4.30% 3.49%
Esmatarbekaubad 4.38% 5.17%
Energia 15.16% 13.63%
Finantssektor 3.32% 2.54%
Valitsus 0.00% 0.00%
Tervishoid 0.00% 3.54%
Toostussektor 29.66% 27.29%
Informatsioonitehnoloogia 0.00% 2.59%
Materjalid 26.78% 33.75%
Telekommunikatsiooniteenused 0.00% 0.00%
Kommunaalteenused 1.55% 1.52%
Muu 14.85% 6.48%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest ehk Fondi osakute emiteerimisest saadud rahast ja Fondi kasumist. Fondi
kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute emiteerimisest. Fondijuht monitoorib codatavaid raha sisse- ja
vdljavooge eesmdrgiga tagada piisav likviidsuspuhver osakute lunastuseks (vt ka lisa 3.2).

Lisa 5 Finantsvarade ja —-kohustiste 6iglane vaartus

Fond kajastab finantsvarasid oiglases vdadrtuses muutusega 1Gbi koondkasumiaruande. Fond kategoriseerib
finantsinvesteeringud soltuvalt nende Umberhindlusest kolmele eri tfasemele:

1. tase — finantsinvesteeringud, mida hinnatakse bérsil voi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase - finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pdhinevad jalgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja infressikdverad)

3. tase - finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pdhinevad mittejdlgitavatel
sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)
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Oiglases vadartuses mdddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast hindamistehnikast annab Ulevaate

jargneyv tabel:

Kokku oiglane Bilansiline
31.12.2024 1. tase 2. tase 3. tase vadrtus vadrtus
Finantsvarad oiglases vadrtuses muutusega
labi koondkasumiaruande
Aktsiad 5927 608 0 0 5927 608 5927 608
Fondiosakud 890 707 0 0 890 707 890 707
Finantsvarad Giglases vadrtuses muutusega
Iabi koondkasumiaruande kokku 6818 315 0 0 6818315 6818315
Kokku oiglane Bilansiline
1. tase 2. tase 3. tase vadrius vadrtus
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses
Viitlaekumised (lisa 3, 6) 4960 0 0 4960 4960
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses kokku 4 960 0 0 4960 4 960
Kokku oiglane Bilansiline
31.12.2023 1. tase 2. tase 3. tase vadrtus vadrtus
Finantsvarad oiglases vadrtuses muutusega
labi koondkasumiaruande
Aktsiad 6 383 672 0 0 6 383 672 6383 672
Fondiosakud 749 625 0 0 749 625 749 625
Finantsvarad Giglases vadrtuses muutusega
Idbi koondkasumiaruande kokku 7 133297 0 0 7 133 297 7 133 297
Kokku oiglane Bilansiline
1. tase 2. tase 3. tase vadrtus vadrtus
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses
Viitlaekumised (lisa 3, 6) 7 238 0 0 7 238 7 238
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses kokku 7 238 0 0 7 238 7 238

Aktiivsel turul kaubeldavate vadartpaberite vadartuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul,

mis enamikel juhtudel langeb ostu- ja mUUginoteeringu vahele.

Lisa 6 Viitlaekumised

Seisuga 31.12.2024 on viitlaekumistena kajastatud laekumata dividendide ndue summas 4 960 eurotf. Seisuga

31.12.2023 oli viitlaekumisena kajastatud laekumata dividendide néue summas 7 238 eurot. Vi ka lisa 3 ja 5.

Lisa 7 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks kdesoleva aruande moistes loetakse fondivalitsejat AS LHV Varahaldus, fondivalitseja
emaettevotet AS LHV Group, teisi fondivalitseja poolt valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning
fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevotteid.

LHV Maailma Aktsiad Fond maksab igakuiselt valitsemistasu fondivalitsejale. 2024. aastal moodustasid tasud kokku
152 231 eurot (2023. aastal 148 696 eurot). Volgnevus fondivalitsejale bilansipdeva seisuga on 12 766 eurot, mis
koosnes tdies ulatuses valitsemistasust. Seisuga 31.12.2023 oli vélgnevus fondivalitsejale 12 313 euroft.

2024.a ja 2023.a vaartpaberitehingu tasud LHV Pangale puudusid.
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TEHINGU- JA VAHENDUSTASUDE ARUANNE

Depoopanga real kajastatakse nii tehingute teostamisega seotud tasusid kui ka vahendustasusid.

Makstud tehingu- ja

2024 Tehingute arv Tehingute maht vahendustasud Tasu % makstud tasudest
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vaartpaberid:
AS Swedbank 1 181 610 109 6.49%
AS SEB Pank 6 1244 289 1107 65.87%
Pareto 5 929 149 465 27.64%
Kokku 12 2 355 048 1681 100.00%
2023 Tehingute arv Tehingute maht M?/';i:i;igg?jéjo Tasu % makstud tasudest
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:
AS Swedbank 6 863 205 482 25.83%
AS SEB Pank 16 2 306 837 1383 74.17%
Kokku 22 3170042 1865 100.00%
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FONDI INVESTEERINGUTE ARUANNE
Seisuga 31.12.2024

(eurodes)

Keskmine Keskmine Osakaal fondi

soetushind Uhikule soetusvddartus Turuvdartus Turuvdartus varade puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Emitendi riik ISIN-kood Valuuta (EUR)** kokku (EUR)** Uhikule (EUR) kokku (EUR) vadartusest
1. Vaartpaberid 6 604 322 6818 315 91.72%
Aktsiad 5835 807 5927 608 79.74%
Valaris Bermuda BMG9460G1015 usb 22.06 76 095 42.58 146 913 1.98%
Glencore Jersey JEOOBAT3BW64 GBP 4.82 217 941 4.26 192 900 2.59%
Alibaba Group Holding Kaimanisaared USO1609W 1027 usb 85.29 228 567 81.62 218729 2.94%
Agnico Eagle Mines Kanada CA0084741085 usb 50.48 242 805 75.28 362 104 4.87%
Barrick Gold Corp Kanada CA0679011084 usb 16.20 303 571 14.92 279 519 3.76%
Pan American Silver Kanada CA6979001089 usb 24.64 329 103 19.46 259 927 3.50%
Equinor Norra NO0010096985 NOK 22.74 144196 22.50 142 657 1.92%
Europris Norra NOO0010735343 NOK 5.54 141 354 6.16 157173 2.11%
TotalEnergies Prantsusmaa FRO000120271 EUR 60.67 148 633 53.37 130 757 1.76%
Atlas Copco Rootsi SE0017486889 SEK 14.98 220 961 14.74 217 314 2.92%
Epiroc A Rootsi SE0015658109 SEK 15.89 190 367 16.80 201 305 2.71%
Indutrade Rootsi SE0001515552 SEK 25.16 190 527 24.17 183 087 2.46%
Lifco Rootsi SE0015949201 SEK 19.43 143788 27.98 207 037 2.79%
Nibe Industrier AB Rootsi SE0015988019 SEK 3.78 149 943 3.77 149 670 2.01%
Sandvik Rootsi SE0000667891 SEK 19.56 226 069 17.31 200 048 2.69%
Trelleborg Rootsi SE0000114837 SEK 16.97 134 049 33.04 261012 3.51%
Fortum Soome FIO0092007132 EUR 26.42 225920 13.52 115553 1.55%
Metso Corporation Soome FIO009014575 EUR 7.86 205193 8.98 234 558 3.16%
Ponsse Soome FI0O002005078 EUR 27.77 209 405 20.10 151 554 2.04%
Stora Enso Soome FIO002005961 EUR 12.85 275034 9.72 207 965 2.80%
Carlsberg Taani DK0010181759 DKK 109.02 198 417 92.52 168 387 2.27%
DSV PANALPINA Taani DK0060079531 DKK 152.83 298 024 205.02 399 789 5.38%
Novo Nordisk Taani DK0062498333 DKK 102.74 228 092 83.70 185 809 2.50%
TCM Group Taani DK0060915478 DKK 15.56 175010 8.98 101 069 1.36%
Antero Resources Corp USA US03674X1063 usb 25.04 147 211 33.74 198 377 2.67%
Freeport-McMoRan USA US35671D8570 usD 30.82 291 235 36.65 346 382 4.66%
Occidental Petroleum Corp USA US6745991058 usb 58.66 301 531 47.56 244 458 3.29%
Range Resources Corp USA US75281A1097 usb 25.33 192 766 34.63 263 555 3.55%
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Osakaal
Keskmine Keskmine fondi varade
soetushind soetusvddartus Turuvdartus Turuvadrtus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Fondivalitseja Fondi pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule (EUR)** kokku (EUR)**  Uhikule (EUR) kokku (EUR) vdadrtusest
Fondiosakud 768514 890 707 11.98%
Aktsiafondid 768 514 890 707 11.98%
Lyxor Asset
AMUNDI EURO STOXX BANKS UCITS ETF Management Luksemburg LU18292193%90 EUR 94.02 136 331 170.15 246 722 3.32%
Global X Copper Miners ETF Global X USA US37954Y8306 usb 28.22 262 411 36.75 341779 4.60%
iShares MSCI China ETF Blackrock Fund Advisors USA US46429B6719 usb 55.19 369 772 4511 302 206 4.07%
Hoiustatud Osakaal fondi
Algus- Alusvara Lopp- summa Turuvadartus kokku varade
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liikk Pdaritoluriik Reiting  Reitinguagentuur*  kuupdev nimetus Infress  tahtaeg (EUR) (EUR) puhasvddrtusest
2. Hoiused 634 223 8.53%
Arvelduskontod 634 223 8.53%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti Aa3 Moody’s DKK 6 6 0.00%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti Aa3 Moodly’s EUR 596 442 596 442 8.02%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesfi Aa3 Moody’s NOK 16 341 16 341 0.22%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti Aa3 Moody’s SEK 3225 3225 0.04%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti Aa3 Moody’s UsD 18 209 18 209 0.24%
3. Muud varad 4960 0.07%
Laekumata dividendid 4960 0.07%
VARAD KOKKU 7 457 498 100.32%
Fondi kohustised - 23 628 -0.32%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 7 433 870 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuri tdisnimi on Moody s Investor Service

** Keskmise soetushinna arvutamisel kasutatakse FIFO meetodit

' Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud
2 Reguleeritud turul mittekaubeldavad volavadartpaberid

3 Instrumendi vadrtus on leitud eeskirja LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasv&drtuse médramise eeskiri punktis 3.3. sétestatud viisil, kuna fondivalitseja hinnangul ei ole véimalik instrumendi

hinda kindlaks madrata tapselt ja usaldusvadrselt turuhinna/ vastava fondi fondivalitseja avaldatud NAVi alusel.
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Seisuga 31.12.2023

(eurodes)

Keskmine Osakaal fondi

Keskmine soetusvddartus Turuvdartus Turuvdartus varade puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Emitendi riik ISIN-kood Valuuta soetushind Uhikule kokku Uhikule kokku vadrtusest
1. Vaartpaberid 6 997 880 7 133 297 96.88%
Aktsiad 6 229 366 6 383 672 86.69%
Valaris Bermuda BMG9460G 1015 usb 22.06 76 095 62.05 214087 2.91%
Glencore Jersey JEOOBAT3BW64 GBP 4.82 217 941 5.43 245 869 3.34%
Yellow Cake Jersey JEOOBF50RG45 GBP 4.22 132 200 7.12 222 690 3.02%
Alibaba Group Holding Kaimanisaared US01609W1027 usb 85.29 228 567 70.14 187 988 2.55%
Agnico Eagle Mines Kanada CA0084741085 usb 50.48 242 805 49.64 238 759 3.24%
Barrick Gold Corp Kanada CA0679011084 usb 16.20 303 571 16.37 306712 4.17%
Pan American Silver ! Kanada CA6979001089 usb 24.64 329 103 14.78 197 364 2.68%
Europris Norra NO0010735343 NOK 5.54 141 354 6.83 174114 2.36%
Equinor’ Norra NO0010096985 NOK 22.74 144196 28.66 181703 2.47%
Epiroc Rootsi SE0015658109 SEK 15.89 190 367 18.22 218 309 2.96%
Lifco Rootsi SE0015949201 SEK 19.43 143788 22.28 164 859 2.24%
Sandvik Rootsi SE0000667891 SEK 19.56 226 069 19.66 227 220 3.09%
Trelleborg Rootsi SE0000114837 SEK 16.97 134 049 30.43 240 361 3.26%
Siemens Healthineers ! Saksamaa DEOOOSHL1006 EUR 41.01 126 713 52.60 162 534 2.21%
Fortum ! Soome FIO009007132 EUR 26.42 225920 13.06 111 663 1.52%
Huhtamaki Soome FIO002000459 EUR 29.91 221 362 36.73 271 802 3.69%
Metso Corporation ! Soome FIO009014575 EUR 7.86 205193 9.17 239 520 3.25%
Ponsse ' Soome FIO002005078 EUR 27.77 209 405 22.60 170 404 2.31%
Stora Enso ! Soome FIO002005961 EUR 12.85 275034 12.53 268 035 3.64%
UPM-Kymmene ' Soome FIO0092005987 EUR 29.01 235856 34.06 276 908 3.76%
Valmet Soome FI4000074984 EUR 26.52 219 620 26.11 216243 2.94%
Carlsberg ' Taani DK0010181759 DKK 109.02 198 417 113.62 206 789 2.81%
DSV Panalpina ' Taani DK0060079531 DKK 152.83 298 024 159.07 310178 4.21%
GN Store Nord Taani DK0010272632 DKK 52.36 222792 23.05 98 084 1.33%
TCM Group Taani DK0060915478 DKK 15.56 175010 6.11 68 681 0.93%
Antero Resources Corp USA US03674X1063 usb 25.04 147 211 20.52 120 686 1.64%
Electronic Arts USA US2855121099 usb 112.45 173172 123.81 190 667 2.59%
Freeport-McMoRan USA US35671D8570 usD 30.82 291 235 38.52 364 060 4.94%
Occidental Petroleum Corp USA US6745991058 usb 58.66 301 531 54.04 277 746 3.77%
Range Resources Corp ' USA US75281A1097 usb 25.33 192766 27.55 209 637 2.85%
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Osakaal

Keskmine Keskmine Turuvadartus fondi varade

soetushind soetusvddartus Uhikule Turuvadrtus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja Fondi pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2023 kokku vddrtusest

Fondiosakud 768514 749 625 10.18%

Aktsiafondid 768 514 749 625 10.18%

Lyxor Asset

Lyxor EURO STOXX Banks DR UCITS Management Luksemburg LU1829219390 EUR 94.02 136 331 128.96 186 993 2.54%

Global X Copper Miners ETF Global X USA US37954Y8306 usb 28.22 262 411 33.94 315611 4.29%

iShares MSCI China ETF Blackrock Fund Advisors USA US46429B6719 usb 55.19 369 772 36.87 247 021 3.35%

Osakaal fondi

Algus- Alusvara Lopp- Hoiustatud varade

Krediidiasutuse nimi Hoiuse liikk Pdaritoluriik Reiting  Reitinguagentuur*  kuupdev nimetus Infress  tahtaeg summa Turuvadrtus kokku puhasvddrtusest

2. Hoiused 240 255 3.26%
Arvelduskontod

SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti Aa3 Moody’s EUR 73821 73 821 1.00%

SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti Aa3 Moody’s GBP 73653 73 653 1.00%

SEB Pank Noudmiseni hoius Eesfi Aa3 Moody’s NOK 4723 4723 0.06%

SEB Pank Noudmiseni hoius Eesfi Aa3 Moody’s usD 88058 88058 1.20%

3. Muud varad 7 238 0.10%

Laekumata dividendid 7 238 0.10%

VARAD KOKKU 7 380 790 100.24%

Fondi kohustised -17 418 - 0.24%

FONDI VARADE PUHASVAARTUS 7363 372 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuri t&isnimi on Moody’s Investor Service.
' Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud.

Reguleeritud turul mittekaubeldavate vadrtpaberite ja kinniste ning mitteavalike fondide vadartus on leitud vastavalt Aktsiaselts LHV Varahaldus sise-eeskirjas "LHV Varahalduse investeerimisfondide vara

puhasvadrtuse madramise eeskiri" toodud pohimodtetele.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE
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