Lisal
Investeerimispoliitikate vordlus
Kéesoleva dokumendi otstarbeks on pakkuda LHV Pensionifondi L (ihendav fond) ja LHV Pensionifondi Eesti (ihendatav fond) investeerimisstrateegia ja -poliitika dldistatud
vordlust. Kéesolev vérdlus ei paku téielikku ning igakdilgset (levaadet kbigist LHV Pensionifondile Eestija LHV Pensionifondile L kehtivatest investeerimispiirangutest. Kdesolev
vordlus tugineb tervikuna dhinemise jéustumise kuupdeval eeldatavasti kehtivatele fondi tingimustele ja prospektidele ning LHV Pensionifondi Eestiosakuomanikel on soovitatav

hoolikalt tutvuda LHV Pensionifondi L tingimuste ning prospektiga.

Teema

LHV Pensionifond Eesti

LHV Pensionifond L

Peamised erinevused

Investeerimiseesmark ja
-strateegia

Fondi investeerimispolitka p&hiprintsip on
osakuomanike sissemaksete vaartuse pikaajaline
maksimaalne kasvatamine, investeerides fondile
lubatud instrumentidesse

Pensionifondi LHV Eesti vara investeeritakse
voimalusel ja sobivate instrumentide leidumisel kuni
100% ulatuses Eestisse ja Eestiga seotud
instrumentidesse.

Seejuures on Eestigaseotud instrumentide osakaal
pensionifondis LHV Eesti vahemalt 50% fondi vara
vaartusest.

Eestiga seotud instrumentideks loetakse mh:
instrumente, mis on vdetud kauplemisele voi
millega kaubeldakse Eesti reguleeritud turul, mille
emitent on Eesti riik, Eesti kohaliku omavalituse
Uksus, Eestis asutatud voi loodud muu juriidiline isik
voi muuriigiisik, kelle tegevus on olulises ulatuses
Eestiga seotud.

Investeerimisfondidesse investeerimisel loetakse

Eestiga seotud instrumendiks selliseid
investeerimisfonde, mille vara fondi
investeerimisstrateegia alusel investeeritakse

olulises osas Eestisse. Muude tehingute (sh
hoiused ning tuletistehingud) puhul loetakse nad
Eestiga seotud instrumentideks kui tehingu
vastaspool on Eestis asutatud voi tegevusluba
omav krediidiasutus, lepinguriigi krediidiasutuse
Eesti filiaal vdi muu Eestis asutatud véiloodud isik.
Lisaks loetakse Eestisse tehtud investeeringuks
Eestis asuvaid kinnisasju.

Likviidsuse juhtimise eesmargil voi sobivate Eestiga
seotud instrumentide puudumisel voib fondi vara
investeerida ka teiste prospektis nimetatud riikide
reguleeritud turgudel kauplemisele véetud
volainstrumentidesse.

Fondi investeerimispoliitika p&hiprintsiip on osakuomanike
sissemaksete  vaartuse pikaajaline maksimaalne
kasvatamine, investeerides fondile lubatud instrumentidesse.

Fondi vara investeeritakse hajutatult erinevatesse
varaklassidesse nii kohalikul kui valismaistel turgudel. Fondi
vara on lubatud ulatuslikult investeerida mittenoteeritud
instrumentidesse, mida kasutatakse peamiselt koduturul
tegutsevate arithingute emiteeritud vaartpaberitesse
investeerimisel. Fondi vara vdib kogu ulatuses investeerida
aktsiatesse, aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega
sarnastesse instrumentidesse. Fondi vara voib lisaks

eelnimetatule investeerida ka volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, teiste
investeerimisfondide osakutesse  vOi aktsiatesse,

kinnisasjadesse, tuletisinstrumentidesse, vaartpaberitesse,
mille alusvaraks on vaarismetall voi mille hind soéltub
vaarismetallist, ja muusse varasse. Fondi arvel véib andaka
laenu.

LHV Pensionifondi Eesti osakuomanike jaoks toob
iihinemine kaasa fondi investeerimisstrateegia
olulise muudatuse. Kui LHV Pensionifondi Eesti
puhul on tegemist regionaalse
investeerimisstrateegiaga fondiga, mille vara
investeeritakse ulatuslikult tihte riiki (Eesti), siis LHV
Pensionifondi vara investeeritakse hajutatult
kohalikule ja valismaistele turgudele.

Kummagi fondi puhul ei ole seatud piirangut
aktsiaturgudele investeerimisele, mis tdhendab, et
molema fondi voib aktsiatesse ja aktsiafondidesse
investeeridakogu ulatuses.

LHV Pensionifondi Eesti arvel on lubatud pikaajalise
laenu votmine, ent LHV Pensionifondi L puhul on
lubatud ainult liihiajaline laen.

Diskretsioon

Fondivalitseja rakendab fondi vara investeerimisel
aktiivsetinvesteerimisstrateegiat.

Fondivalitseja ei ole fondi vara investeerimisel
spetsialiseerunud majandusharude, varaklasside
voi emitentide pdhiselt. Investeeringute téapse
jagunemise erinevate majandusharude,
varaklasside ja emitentide pohiselt otsustab
fondivalitseja, lahtudes fondi ja seeldbi
osakuomanike kollektiivsetest huvidest ning oma

Fondivalitsejarakendab fond vara investeerimisel aktiivset
investeerimisstrateegiat.

Fondivalitseja ei ole fondi vara investeerimisel
spetsialiseerunud regioonide, majandusharude, varaklasside
jaemitentide pdhiselt otsustab fondivalitseja, Iahtudes fondi
ja seelabi osakuomanike kollektiivsetest huvidest ningoma
parimatest professionaalsetest teadmistest ja kogemustest.

Mélemad fondid on aktiivselt juhitud, ainus erinevus
on regionaalne spetsialiseerumine LHV
Pensionifondi Eesti puhul.




parimatest professionaalsetest teadmistest ja
kogemustest.

Tegemist onregionaalse investeerimisstrateegiaga
fondiga, mille vara investeeritakse ulatuslikult thte
riiki (Eesti).

Pohilised varaklassid

Fondi vara vdib kogu ulatuses investeerida
aktsiatesse, aktsiafondidesse ja muudesse
aktsiatega sarnastesse instrumentidesse.

Lisaks punktis eelnevalt nimetatule vdib
fondivalitseja fondi vara investeerida
investeerimisfondide aktsiatesse, osakutesse voi
osadesse, kinnisasjadesse, infrastruktuuri
objektidesse, volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, tuletisinstrumentidesse,
valuutadesse ja muudesse prospektis tap sustatud
instrumentidesse ja varaklassidesse ning anda
fondi arvel laenu vottes arvesse prospekiis
tapsustatud investeerimispiiranguid.

Fondi varainvesteeritakse hajutatult erinevatesse
varaklassidesse nii kohalikul kui valismaistel turgudel.

Fondi varaon lubatud ulatuslikult investeerida
mittenoteeritud instrumentidesse, mida kasutatakse
peamiselt koduturul tegutsevate arithingute emiteeritud
vaartpaberitesse investeerimisel. Fondivara voib kogu
ulatuses investeerida aktsiatesse, aktsiafondidesse ja
muudesse aktsiatega sarnastesse instrumentidesse.

Lisaks eelnevale vdib fondivalitseja fondi vara investeerida
investeerimisfondide aktsiatesse, osakutesse voi osadesse,
kinnisasjadesse, infrastruktuuri objektidesse, volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, tuletisinstrumentidesse,
vaartpaberitesse, mille alusvaraks on vaarismetall voi mille
hind sdltub vaarismetallist, valuutadesse ja muudesse
prospektis tapsustatud instrumentidesse ja varaklassidesse
ning anda fondi arvel laenu, vottes arvesse prospekiis
tépsustatud investeerimispiiranguid.

Pohilised varaklassid langevad (ihinemises
osalevatel fondidel kokku. LHV Pensionifondi L vara
on erinevalt LHV Pensionifondist Eesti lubatud
investeerida védrtpaberitesse, mille alusvaraks on
vddrismetall voi mitte hind s6ltub vdarismetallist.

Vabalt voorandatavad
vaartpaberid

Fondi vara vdib investeerida vaartpaberitesse ja
rahaturuinstrumentidesse, mis

vastavad vahemalt hele jargmistest tunnustest:
(i) vaartpaberid vdi rahaturuinstrumendid, mis on
voetud kauplemisele vdi millega kaubeldakse
lepinguriigireguleeritud turul;

(ii) vaartpaberid voi rahaturuinstrumendid, mis on
vOetud kauplemisele voi millega kaubeldakse muul
lepinguriigis asuval turul, mis tegutseb
korraparaselt ning on tunnustatud ja Uldsusele
avatud;

(iii) vaartpaberid voi rahaturuinstrumendid, mis on
noteeritud kolmanda riigi vaartpaberiborsi ametlikus
nimekirjas vdi millega kaubeldakse kolmanda riigi
muul turul, mis tegutseb korraparaselt ning on
tunnustatud ja Gldsusele avatud ning mille
vahendusel on voimalik avalikkusel omandada voi
vOorandada vaartpabereid voi rahaturuinstrumente
ning see on Finantsinspektsiooni poolt heaks
kiidetud vdi asub jargmistes riikides: OECD
liikmesriigid, Lubatud 10SCO liikmesriigid,
AserbaidZaan, Gruusia, Jeemen, Kambodza, Laos,
Liibanon, Moldova, Myanmar, Tadzikistan voi
Tirkmenistan;

(iv) vaartpaberid voi rahaturuinstrumendid, mille
emiteerimise tingimuste kohaselt voetakse need
kauplemisele eelnevates punktides nimetatud turul
12 kuu jooksul parast emiteerimist.

Fondi vara voib investeerida
rahaturuinstrumentidesse, mis
vastavad vahemalt Gihele jargmistest tunnustest:

(i) vaartpaberid vdi rahaturuinstrumendid, mis on voetud
kauplemisele vdi millega kaubeldakse lepingurigi
reguleeritud turul;

(i) vaartpaberid voi rahaturuinstrumendid, mis on vdetud
kauplemisele voi millega kaubeldakse muul lepingurigis
asuval turul, mis tegutseb korraparaselt ning on tunnustatud
jauldsusele avatud;

(iii) vaartpaberid v6i rahaturuinstrumendid, mis on noteeritud
kolmanda riigi vaartpaberiborsi ametlikus nimekirjas voi
millega kaubeldakse kolmanda riigi muul turul, mis tegutseb
korraparaselt ning on tunnustatud ja tldsusele avatud ning
mille

vahendusel on vdimalik avalikkusel omandada Voi
vOdrandada vaartpabereid voi rahaturuinstrumente ning see
on Finantsinspektsiooni poolt heaks kiidetud v6i asub
jargmistes riikides: OECD liikmesriigid, Lubatud 10SCO
liikmesriigid, Aserbaidzaan, Gruusia, Jeemen, Kambodza,
Laos, Liibanon, Moldova, Myanmar, TadzZikistan voi
Tlrkmenistan;

(iv) vaartpaberid véi rahaturuinstrumendid, mille emiteerimise
tingimuste kohaselt voetakse need kauplemisele eelnevates
punktides nimetatud turul 12 kuu jooksul p arast emiteerimist.

vaartpaberitesse ja

Vabalt véérandatavate védartpaberite osas langeb
riikide loetelu, mille reguleeritud turgudel
kaubeldavatesse aktsiatesse voib investeerida 100%
fondivarast, kokku.

LHV Pensionifondile Eesti kohalduvad lisapiirangud
Eestigaseotud instrumentidesse investeerimisel.

Rahaturuinstrumendid

Fondide vara voib investeerida
rahaturuinstrumentidesse, mida ei ole kauplemisele
vOetud reguleeritud turul, aga nende emitendi voi
emissiooni suhtes on taidetud kohaldatavatest
Odigusaktidest tulenevad investorkaitse nduded.

Fondide vara vdib investeerida rahaturuinstrumentidesse,
mida ei ole kauplemisele voetud reguleeritud turul, aga nende
emitendi vdi emissiooni suhtes on taidetud kohaldatavatest
digusaktidest tulenevad investorkaitse néuded.

Uhinemises osalevate fondide puhul ei esine
erinevusi rahaturuinstrumentidesse investeerimise
piirangutes.

Fondide iihendamise tulemusel LHV Pensionifond
Eesti jaoks piirang ei muutu.




Praktikas ei ole kumbki fond
rahaturuinstrumentidesse investeerimise véimalust
kasutanud.

Vabalt voorandatavad | Fond voib kuni 50% varast investeerida | Fond vdib kuni 50% varast investeerida vaartpaberitesse, | Mélema iihinemises osaleva fondi vara on lubatud
vaartpaberid ja | vaartpaberitesse, millega ei kaubelda reguleeritud | millega ei kaubelda reguleeritud turul. investeerida kuni 50% ulatuses mittenoteeritud
rahaturuinstrumendid turul. védrtpaberitesse.

millega ei  kaubelda Fondide iihendamise tulemusel LHV Pensionifond
reguleeritud turul Eesti jaoks piirang ei muutu.

Piirangud Fond v&ib Uihe isiku emiteeritud vaartpaberitesse | Fond vdib Uhe isiku emiteeritud vaartpaberitesse voi [ LHV Pensionifondi L ja LHV Pensionifondi Eesti
investeerimisel vabalt | voi rahaturuinstrumentidesse investeerida kuni | rahaturuinstrumentidesse investeerida kuni 10% fondivara | piirangud iihe emitendi emiteeritudvéaértpaberitesse,
voorandatavatesse 10% fondi vara vaartusest, kui kohaldatavatest | vaartusest, kui kohaldatavatest digusaktidest ei tulene teisit. | rahaturuinstrumentidesse ja pandikirjasesse
vaartpaberitesse ja | digusaktidest ei tulene teisiti. Fondivalitsejaga | Fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuulwa | investeerimisel langevad kokku.

rahaturuinstrumentidesse

samasse konsolideerimisgruppi kuuluva arithingu
poolt emiteeritud vaartpaberite ja
rahaturuinstrumentide vaartus kokku ei tohi thelgi
juhul Uletada 5% fondivara vaartusest.

Fond voib Uhe isiku emiteeritud pandikirjadesse
investeerida kuni 25% fondi vara vaartusest. Kui
the isiku emiteeritud pandikirjadesse
investeeritakse rohkem kui 5% fondi vara
vaartusest, vdib selliste investeeringute vaartus
kokku moodustadakuni80% fondivara vaartusest
6.4.4. Fond véibinvesteerida Ghe isiku emiteeritud
vaartpaberitesse ja rahaturuinstrumentidesse kuni
35% fondi vara vaartusest, kui selle emitendiks voi
tagajaks on:

(i) lepinguriik v6i lepinguriigi kohaliku o mavalitsuse
Uksus;

(ii) kolmas riik;

(iii) rahvusvaheline organisatsioon, millesse kuulub
vahemalt Uiks lepinguriik.

arithingu poolt emiteeritud vaartpaberite ja
rahaturuinstrumentide vaartus kokku ei tohi Ghelgi juhul
Uletada 5% fondi vara vaartusest.

Fond vdib Uheisiku emiteeritud pandikijadesse investeerida
kuni 25% fondi vara vaartusest. Kui Uhe isiku emiteeritud
pandikijadesse investeeritakse rohkem kui 5% fondi vara
vaartusest, vdib selliste investeeringute vaartus kokku
moodustada kuni 80% fondi varavaartusest.

6.4.4. Fond vodib investeerida Uhe isiku emiteeritud
vaartpaberitesse ja rahaturuinstrumentidesse kuni 35% fondi
vara vaartusest, kui selleemitendiks voitagajaks on:

(i) lepinguriik vdilepinguriigi kohaliku omavalitsuse liksus;
(ii) kolmas riik;

(iii) rahvusvaheline organisatsioon, millesse kuulub vahemalt
Uks lepinguriik..

Fondide iihendamise tulemusel LHV Pensionifond
Eestijaoks piirang ei muutu.

Investeerimine teistesse
fondidesse

Fond voib Ghte investeerimisfondiinvesteerida kuni
20% fondivara vaartusest.

Kui eurofondi vara investeerimisel jargitakse
vastavalt investeerimisfondide seaduses voi UCITS
direktiivis satestatule kindlat indeksit, voib Uhe
sellise investeerimisfondi osakute vOi aktsiate
vaartus moodustada kuni 30% fondi vara
vaartusest.

Fond voib investeerida kuni 50% varast
investeerimisfondi, mis on kinnine v&i mitteavalik.

Fond voib Ghte investeerimisfondiinvesteerida kuni 20% fondi
varavaartusest.

Kui eurofondi vara investeerimisel jargitakse vastavalt
investeerimisfondide seaduses vOi UCITS direktivis
satestatule kindlat indeksit, voib tihe sellise investeerimisfondi
osakute vOi aktsiate vaartus moodustada kuni 30% fondi vara
vaartusest.

Fond voib investeerida kuni 50% varast investeerimisfondi,
mis on kinnine voi mitteavalik.

LHV Pensionifondi L ja LHV Pensionifondi Eesti
piirangud iihte investeerimisfondi investeerimisel
langevad kokku. Sama koondpiirang kohaldub ka
kinnistesse ja mitteavalikesse  fondidesse
investeerimisel.

Fondide iihendamise tulemusel LHV Pensionifond
Eestijaoks piirang ei muutu.

Pangahoiused

Fond vbib Uhe krediidiasutuse vbi samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvate krediidiasutuste
hoiustesse paigutada kuni 20% fondi vara
vaartusest. Kdnealust piirangut ei kohaldata
depositooriumis avatud fondi arvelduskonto suhtes,
kuhu laekuvad osakute valjalaskmisest ja fondi vara
vdorandamisest saadud rahalised vahendid, samuti
dividendid, intressid ja muud fondi rahalised
vahendid, samuti ajutiselt Gledodeposiiti paigutatud
rahasuhtes.

Fond voib Uhe  krediidiasutuse vdi samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvate krediidiasutuste hoiustesse
paigutada kuni 20% fondi vara vaartusest. Kdnealust piirangut
ei kohaldata depositooriumis avatud fondi arvelduskonto
suhtes, kuhu laekuvad osakute valjalaskmisest ja fondi vara
voorandamisest saadud rahalised vahendid, samut
dividendid, intressid ja muud fondi rahalised vahendid, samut
ajutiselt Uledodeposiiti paigutatud raha suhtes.

Uhinemises osalevate fondide puhul langevad
hoiustele kohalduvad piirangud kokku, Fondide
lihendamise tulemusel LHV Pensionifond Eesti jaoks
piirang ei muutu.

Tuletisinstrumentidele
avatus

Fondi vara investeerimisel tuletisinstrumentidesse
jargitakse alljargnevaid piiranguid:

(i) tuletisinstrumentidest ~ tulenev  avatud
riskipositsioon ei tohi iletada 50% fondi vara

Fondi vara investeerimisel tuletisinstrumentidesse jargitakse
alljargnevaid piiranguid:

(i) tuletisinstrumentidest tulenev avatud riskipositsioon ei tohi
Uletada 50% fondivara vaartusest, valja arvatud valuuta-,

Uhinemises osalevate fondide puhul langevad
tuletisinstrumentidest tulenevale avatud
riskipositsioonile kohalduvad piirangud kokku,




vaartusest, valja arvatud valuuta-, intressi-, turu- voi
muude fondi varaga seotud riskide maandamiseks
(hedging) tehtud tehingud;

(ii) OTC tuletisinstrumendiga vdetav riskipositsioon
vOib moodustada kuni 10% fondi vara vaartusest,
kui vastaspooleks on krediidiasutus, mille
hoiustesse voibfond oma vara paigutada. Muudel
juhtudel ei tohi riskipositsioon Uhe isiku suhtes
lletada 5% fondi vara vaartusest.

intressi-, turu- vdi muude fondi varaga seotud riskide
maandamiseks (hedging) tehtud tehingud;

(i) OTC tuletisinstrumendiga voetav riskipositsioon vdib
moodustada kuni 10% fondi vara vaartusest, kui
vastaspooleks on krediidiasutus, mille hoiustesse voib fond
oma vara paigutada. Muudel juhtudel ei tohi riskipositsioon
Uheisiku suhtes lletada 5% fondivara vaartusest.

Fondide iihendamise tulemusel LHV Pensionifond
Eestijaoks piirang ei muutu.

Investeerimine
kinnisvarasse

Fondi vara voib investeerida kinnisvarasse kuni
40% ulatuses.

Uhe kinnisasja soetusvaartus ei tohi omandamise
ajal tletada 10% fondivara vaartusest.

Fondi vara vdib investeerida kinnisvarasse kuni 40%
ulatuses.

Uhe kinnisasja soetusvaartus ei tohi omandamise ajal lletada
10% fondivara vaartusest.

Uhinemises osalevate fondide puhul langevad
kinnisvarasseinvesteerimisele kohalduvad piirangud
kokku, Fondide (ihendamise tulemusel LHV
Pensionifond Eesti jaoks piirang ei muutu.

Avatud
valuutapositisioon

Fondi kogu valisvaluuta avatud netopositsioon ei
vOi moodustada rohkem kui 50% fondi vara
vaartusest.

Avatud valuutapositsioonile piirangud  puuduvad,
fondivalitsejal puudub kohustus valuutariski maandada.

LHV Pensionifondi Eesti puhul voéib avatud
valuutapositsioon olla kuni 50% fondi varast. LHV
Pensionifondi L puhul piirng puudub, so
fondivalitsejal puudub kohustus valuutariski
maandada.

Laenuvotmise ja
laenamise piirangud

Fondi arvel voib votta laenu kuni 10% ulatusesfondi
vara vaartusest, lubatud on ka pikaajalise laenu
votmine.

Fondi arvel voib votta laenu kuni 10% ulatuses fondi vara
vaartusest. Lubatud on ainult lUhiajalise laenu vétmine.

Mélema iihinemises osaleva fondi puhul on lubatud
fondi arvel laenu vétmine. LHV Pensionifondi Eesti
puhul on lubatud ka pikaajaline laen, LHV
Pensionifondi L puhul ainultliihiajaline.

Osaluse piirangud

Fondivalitseja voib fondi arvel omandada
kontrolliosalusi arithingutes, markida terve
volakirjaemissiooni, omandada ko&ik teise

investeerimisfondi osakud. Piirangud kohalduvad
Uksnes juhul, kuiemitent on fondivalitsejaga seotud
isik. Ulevaate isikute ringist, kelle emiteeritud
instrumentidesse piirangud kohalduvad ja
vastavate piirangute ulatusest saab fondi prospeki
peatlikist 6.5, muud piirangud.

Fondivalitseja vdib fondi arvel omandada kontrolliosalusi
arithingutes, markida terve volakijaemissiooni, omandada
koik teise investeerimisfondi osakud. Piirangud kohalduvad
Uksnes juhul, kui emitent on fondivalitsejaga seotud isik.
Ulevaate isikute ringist, kelle emiteeritud instrumentidesse
piirangud kohalduvad ja vastavate piirangute ulatusest saab
fondiprospekti peatiikist 6.5, muud piirangud.

Fondide iihendamise tulemusel LHV Pensionifond
Eestijaoks piirang ei muutu.




