LHV Pensionifondi S ja LHV Pensionifondi XS tingimuste ja prospekti muudatuste

moju analiis

Kaesolev Ulevaade on Aktsiaseltsi LHV Varahaldus (edaspidi Fondivalitseja) valitsetavate kohustuslike
pensionifondide LHV Pensionifond S (edaspidi LHV S) ja LHV Pensionifond XS (edaspidi LHV XS; koos Fondid)
tingimuste ja prospekti muudatuste pdhjendus ja olulisuse hindamise analliis ning muudatustega Fondide

arengule ja osakuomanike huvidele avaldatava méju anallds.

Muudatused on Fondivalitseja hinnangul olulised. Fondide osakuomanikel on véimalik investeeringust
Fondide osakutesse viljuda ilma lisakuludeta, st osakute vahetamise avalduste puhul, millega miitiakse
Fondide osakuid 2. mail 2019. a, on osakute tagasivotmistasu 0%. Nouetele vastav avaldus peab olema

esitatud ja registripidajale laekunud hiljemalt 31. martsil 2019. a.

Muudatuste tulemusena muutub LHV Pensionifond S konservatiivsest pensionifondist, mille puhul lubatud
instrumentide loetelu oli vaga piiratud ning volakirjakinvesteeringutele kehtisid ranged reitingupiirangud,
peamiselt volakirjadesse investeerivaks fondiks, millele kuni 25% ulatuses fondi varast on siiski lubatud

ka aktsiariski ning kinnisvarariski votmine.
LHV Pensionifondi S tingimustes ja prospektis on eelnevaga seoses tehtud jargnevad muudatused:

a) Fondi investeerimispoliitika pdhiprintsiipi on muudetud selliselt, et fondi investeerimispoliitika pohiprintsiip on

osakuomanike vara maksimaalne ja mitte enam stabiilne kasvatamine;

b) Fondi lubatud investeeringute loetelu on laiendatud aktsiafondide, kinnisasjade, infrastruktuuri projektide ja
vahetusvolakirjadega. Kuna tegemist ei ole enam konservatiivse fondiga, vdib fond investeerida ka allutatud

volakirjadesse, mis varasemalt oli piiratud,;

c) Fond voib edaspidi investeerida ka alla investeerimisjargu krediidireitinguga vo6i reitinguta

volakirjadesse, mida varem oli lubatud teha ainult 10% ulatuses fondi vara vaartusest;

d) Fond vara voib kuni 10% ulatuses investeerida otse kinnisasjadesse ning kuni 25% ulatuses kinnisasjadega
seotud vaéartpaberitesse ja kinnisvarafondide osakutesse. Uhte kinnisasja véib investeerida kuni 5% fondi vara

vaartusest. Varasemalt oli see keelatud;

e) Fondi vara vdib kokku kuni 25% ulatuses investeerida aktsiafondidesse. Seejuures aktsia- ja kinnisvarariski

votmine on kokku lubatud kuni 25% ulatuses. Varasemalt fond nimetatud riski votta ei tohtinud;

f) Fondi vara vdib investeerida teistesse fondidesse ja krediidiasutuste hoiustesse kokku kuni 30% ulatuses fondi

vara vaartusest. Varem sellist piirangut ei olnud.

Eelnevast tulenevalt on Fondivalitseja muutnud ka LHV Pensionifondi S tldpinvestori profiili. Kui varasemalt loeti
fond sobivaks eelkdige investorile, kellel on pensionieani vahem kui 3 aastat, siis investeerimispoliitika muutmise
tulemusena loetakse fond sobivaks investoritele, kellel on pensionieani jadnud 2 kuni 5 aastat. Investoritele, kellel

on pensionieani alla 2 aasta, sobib uldjuhul paremini LHV Pensionifond XS.
LHV Pensionifondi XS tingimustes ja prospektis on eelnevaga seonduvalt tehtud jargnevad muudatused:

a) eemaldatud on piirang, mille kohaselt véib fondi vara investeerida ainult avaliku sektori emitentide emiteeritud

vblakirjadesse. Fondi vara voib edaspidi investeerida ka erasektori emitentide emiteeritud vdlakirjadesse.
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Fondide tingimustes ja prospekti investeerimispiirangute peatiikis Fondivalitseja algatusel muutunud satete
sbnastus koos muudatuse pdhjenduse, muudatusi tinginud asjaolude, méju analiilsi ning olulisuse hinnanguga

on valja toodud Lisas 1 olevas tabelis. Fondi tingimuste ja prospekti muudatused jéustuvad 02.05.2019.

Mihkel Oja
juhatuse liige
Aktsiaselts LHV Varahaldus

Vaata Lisa 1 — Kokkuvéttev tabel ,Tingimustes on muudetud jargmisi punkte®.
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Lisal

LHV Pensionifondi S tingimuste ja prospekti investeerimispiirangute peatiiki muudatused

Tingimuste voi prospekti kehtiv sénastus

Tingimuste voi prospekti uus sdénastus

Muudatuse pdhjendus ning muudatusi tinginud
asjaolud

Moju fondile ja osakuomanike huvidele

Muudatuse olulisus

Tingimuste punkt 3.2. Fondi investeerimispoliitika
pShiprintsiip on osakuomanike sissemaksete
vaartuse pikaajaline stabiiine kasvatamine,
investeerides fondile lubatud instrumentidesse.
Oluline osa fondi varast investeeritakse erasektori
ariihingute emiteeritud vdlakirjadesse.

Tingimuste punkt 3.3. Lisaks
nimetatule vdib fondivalitseja fondi vara
investeerida muudesse volakirjadesse,
investeerimisfondide aktsiatesse, osakutesse vdi
osadesse, rahaturuinstrumentidesse,
tuletisinstrumentidesse, vaartpaberitesse, mille
alusvaraks on vaarismetall voi mille hind séltub

punktis 3.2

vaarismetallist, valuutadesse ja muudesse
prospektis  tapsustatud instrumentidesse ja
varaklassidesse, vbttes arvesse prospektis

tapsustatud investeerimispiiranguid.

Prospekti punkt 6.1.5. LHV S investeerib 100%
fondi vara vaartusest volakirjadesse, reguleeritud
turul kaubeldavatesse rahaturuinstrumentidesse,
hoiustesse, peamiselt eelnimetatud varadesse
investeerivate teiste investeerimisfondide
osakutesse \Yell aktsiatesse,
tuletisinstrumentidesse, vaartpaberitesse, mille
alusvaraks on vaarismetall voi mille hind soltub
vaarismetallist, ja muusse varasse. Fond ei
investeeri aktsiatesse, aktsiafondidesse ega
muudesse aktsiatega sarnastesse
instrumentidesse.  Vélakirjadel  vdi  nende
emitentidel voi emitendi vdi emissiooniga seotud
isikul peab olema kohaldatavates 6&igusaktides
ndutav krediidireiting. Oluline osa fondi varast
investeeritakse vdlakirjadesse, mille emitendiks
on erasektori aritihingud.

Tingimuste punkt 3.2. Fondi investeerimispoliitika
pShiprintsiip on osakuomanike sissemaksete
vaartuse pikaajaline maksimaalne kasvatamine,
investeerides fondile lubatud instrumentidesse.
Fondi vara investeeritakse peamiselt
volakirjadesse. Seejuures voib fondi vara
investeerida ka investeerimisjargu krediidireitinguta
volakirjadesse. Kuni 25% fondi varast v&ib
investeerida kinnisvarasse, infrastruktuuri
objektidesse, aktsiafondidesse ja
vahetusvodlakirjadesse.

Tingimuste punkt 3.3. Lisaks punktis 3.2
nimetatule vdib fondivalitseja fondi vara
investeerida rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,
teiste investeerimisfondide aktsiatesse, osakutesse
voi osadesse, tuletisinstrumentidesse,
vaartpaberitesse, mille alusvaraks on vaarismetall
voi mille hind séltub vaarismetallist, valuutadesse
ja muudesse prospektis téapsustatud
instrumentidesse ja varaklassidesse, vottes
arvesse prospektis tpsustatud
investeerimispiiranguid.

Prospekti punkt: 6.1.5. LHV S vara investeeritakse
peamiselt volakirjadesse. Seejuures voib fondi vara
investeerida ka investeerimisjargu krediidireitinguta
vélakirjadesse. Kuni 25% fondi varast vdib
investeerida kinnisvarasse, infrastruktuuri
objektidesse, aktsiafondidesse ja
vahetusvdlakirjadesse. Ulejaénud osa fondi varast
investeeritakse rahaturuinstrumentidesse,
hoiustesse, teiste investeerimisfondide osakutesse
voi aktsiatesse, tuletisinstrumentidesse,
vaartpaberitesse, mille alusvaraks on vaarismetall
voi mille hind séltub vaarismetallist, ja muusse
varasse.

Fondivalitseja soovib LHV Pensionifondi S muuta
konservatiivsest fondist tasakaalustatud fondiks.
Muudatus véimaldab LHV Pensionifondi S vara
edaspidi investeerida ka reitinguta vai alla
investeerimisjargu krediidireitinguga volakirjadesse,
samuti allutatud vélakirjadesse. Lisaks on veerandiga
fondi varast lubatud vétta aktsia- ja kinnisvarariski.

Muudatus suurendab LHV Pensionifondi S erinevust
LHV Pensionifondist XS, jattes LHV Pensionifondi
riskiprofiililt siiski LHV Pensionifondi XS ja LHV
Pensionifondi M vahele.

Selliselt tdidab fondivalitseja paremini nduet, mille
kohaselt fondivalitseja vdib valitseda sama
maksimaalse aktsiariski osakaaluga fonde juhul, kui
nende investeerimispoliitikad on oluliselt erinevad.

Muudatused avaldavad olulist m&ju
osakuomanikele ning vdivad vahendada
nende huvi fondi investeerimise vastu.

Muudatuse tulemusena ei kohaldu fondile
enam seadusest tulenevad konservatiivsete
fondide reitingupiirangud, mis piirasid fondi
vara alla investeerimisjargu
krediidireitinguga volakirjadesse
investeerimist.

Seoses investeerimispoliitika
p&hiprintsiipide muutumisega muutub ka
fondi thupinvestori profiil. Fondivalitseja on
lugenud fondi sobivaks investoritele, kellel
on pensionieani 2-5 aastat.
Osakuomanikele, kellel on pensionieani
vahem kui 2 aastat, sobiks LHV
Pensionifondist S edaspidi paremini LHV
Pensionifond XS.

Oluline




Prospekti punkt 5.3.  LHV Eesti, LHV XL, LHV L | Prospekti punkt5.3. LHV Eesti, LHV XL, LHV L, Muudatus tuleneb investeerimispoliitika muutmisest Muudatus avaldab olulist mdju Oluline
ja LHV M puhul on investeerimispoliitika | LHV M ja LHV S puhul on investeerimispoliitika ning asjaolust, et LHV Pensionifond S muudetakse osakuomanikele ning vdivad vahendada
p&hiprintsiip osakuomanike sissemaksete | pOhiprintsiip osakuomanike sissemaksete vaartuse konservatiivsest fondist tasakaalustatud fondiks. nende huvi fondi investeerimise vastu.
vaartuse pikaajaline maksimaalne kasvatamine, | pikaajaline maksimaalne kasvatamine, Pensionikogujatele, kellel on pensionieani
investeerides fondidele lubatud instrumentidesse. | investeerides fondidele lubatud instrumentidesse. vahem kui 2 aastat, on LHV kohusutuslikest
Nimetatud fondidel on lubatud erinevas ulatuses | Nimetatud fondidel on lubatud erinevas ulatuses pensionifondidest edaspidi sobivam valik
aktsiariski vétmine. aktsiariski votmine. LHV Pensionifond XS, mille
investeerimistegevus on suunatud eelkdige
kogutu sailitamisele.

Prospekti punkt 6.1.9. LHV Eesti, LHV XL, LHV L | Prospekti punkt 6.1.9. LHV Eesti, LHV XL, LHV L, Fondi vara investeerimisele seatakse taiendav Muudatuse mé&ju osakuomanikele on Oluline
ja LHV M vara investeeritakse teistesse | LHV M ja LHV S vara investeeritakse teistesse piirang, millest tulenevalt 30% teistesse fondidesse kaudne, ent oluline. Investeerimispiirangu
investeerimisfondidesse ja krediidiasutuste | investeerimisfondidesse ja krediidiasutuste investeerimise limiiti, mis LHV Pensionifondile S juba satestamine fondi prospektis vdimaldab
hoiustesse kokku kuni 30% fondi vara vaartusest. hoiustesse kokku kuni 30% fondi vara vaartusest. hetkel kohaldub, kasutavad edaspidi ka hoiused. fondivalitsejal kohaldada senisest erinevat

Selline piirang kohaldub ka kdigile teistele fondi valitsemistasu véhendamise maéra

fondivalitseja aktiivselt juhitud mittekonservatiivsetele | arvestamise korda.

pensionifondidele.
Prospekti punkt 6.3.4. LHV Eesti, LHV XL, LHV L | Prospekti punkt 6.3.4. LHV Eesti, LHV XL, LHV L, Muudatuse eesmargiks on seoses kinnisasjade Muudatusel on osakuomanikele oluline méju | Oluline
ja LHV M véivad investeerida kuni 10% oma vara | LHV M ja LHV S véivad investeerida kuni 10% oma | lubatud instrumentide loetellu lisandumisega, ning see vdib vahendada nende huvi fondi
vaartusest kinnisasjadesse. Kinnisasjade, | vara vaartusest kinnisasjadesse. Kinnisasjade, tapsustada fondi investeerimispiirangud investeerimise vastu.
kinnisasjadesse investeeriva teise | kinnisasjadesse investeeriva teise kinnisasjadesse, kinnisvarafondidesse ning Kinnisvarariski osakaal véib suureneda
investeerimisfondi vdi muu arilhingu osakute, | investeerimisfondi v6i muu arilihingu osakute, kinnisvaraga seotud vaartpaberitesse investeerimisel. | seniselt 0%-It kuni 25%-ni.
aktsiate v&i muude vaartpaberite, mille hind véi | aktsiate v6i muude vaartpaberite, mille hind véi
millest saadav tulu sbltub otseselt véi kaudselt | millest saadav tulu séltub otseselt vai kaudselt
kinnisvara hinnast vdi selle muutustest, vaartus | kinnisvara hinnast véi selle muutustest, vaartus
kokku ei vdi moodustada rohkem kui 40% LHV | kokku ei vdi moodustada rohkem kui 40% LHV
Eesti, LHV XL, LHV L ja LHV M vara vaartusest. | Eesti, LHV XL, LHV L ja LHV M vara vaartusest
Fondi arvel vdib omandada ka esemeid, mis on | ning rohkem kui 25% LHV S vara vaartusest. Fondi
vajalikud vastava fondi poolt omandatud véi | arvel vbib omandada ka esemeid, mis on vajalikud
omandatavate kinnisasjade haldamiseks. vastava fondi poolt omandatud v6i omandatavate

kinnisasjade haldamiseks.

Prospekti punkt 6.4.7. Uhe kinnisasja | Prospekti punkt 6.4.7. Uhe kinnisasja Muudatuse eesmargiks on seoses kinnisasjade Muudatusel on osakuomanikele oluline méju | Oluline
soetusvaartus ei vdi omandamise ajal lletada 5% | soetusvaartus ei v6i omandamise ajal lletada 5% lubatud instrumentide loetellu lisandumisega ning see voib vdhendada nende huvi fondi
LHV Eesti, LHV XL, LHV L ega LHV M vara | LHV Eesti, LHV XL, LHV L, LHV M ega LHV S vara | tapsustada lhte kinnisasja investeerimise piirang investeerimise vastu.
vaartusest, seda ka juhul, kui fondi vara | vaartusest, seda ka juhul, kui fondi vara LHV Pensionifondi S puhul.
investeeritakse kinnisasjadesse teise | investeeritakse kinnisasjadesse teise
investeerimisfondi vdi arilihingu kaudu. investeerimisfondi vdi arilihingu kaudu.
Prospekti punkt 6.4.9. Fondide kogu valisvaluuta | Prospekti punkt 6.4.9. Fondide kogu valisvaluuta Muudatuse eesmargiks on Uhtlustada LHV Muudatusel on osakuomanikele oluline méju | Oluline

avatud netopositsioon ei vdi moodustada rohkem
kui 50% fondi vara vaartusest LHV Eesti, LHV XL;
LHV L ja LHV M puhul ning rohkem kui 25% LHV
S ja LHV XS puhul. Vilisvaluuta avatud

avatud netopositsioon ei véi moodustada rohkem
kui 50% fondi vara vaartusest LHV Eesti, LHV XL,
LHV L, LHV M ja LHV S puhul ning rohkem kui
25% LHV XS puhul. Vélisvaluuta avatud

Pensionifondi S investeerimispiirangud muude
mittekonservatiivsete fondidega.

ning see vdib vahendada nende huvi fondi
investeerimise vastu. Fondil on edaspidi
valuutariski voimalik votta senisest
suuremas ulatuses.




netopositsiooni arvutamisel ei pea teise fondi
aktsiatesse voi osakutesse tehtud investeeringu
puhul vdtma arvesse selle fondi tehtud
investeeringutest tulenevaid
valisvaluutapositsioone. Fond vdib investeerida
punktis 6.2.1 nimetatud riikide ametlikesse
valuutadesse.

netopositsiooni arvutamisel ei pea teise fondi
aktsiatesse voi osakutesse tehtud investeeringu
puhul vétma arvesse selle fondi tehtud
investeeringutest tulenevaid
valisvaluutapositsioone. Fond vdib investeerida
punktis 6.2.1 nimetatud riikide ametlikesse
valuutadesse.

LHV Pensionifondi XS tingimuste ja prospekti investeerimispiirangute peatiiki muudatused

Tingimuste voi prospekti kehtiv sénastus

Tingimuste voi prospekti uus sdnastus

Muudatuse pohjendus ning muudatusi tinginud
asjaolud

Moju fondile ja osakuomanike huvidele

Muudatuse olulisus

Fondi tingimuste punkt 3.2. Fondi

investeerimispoliitika pohiprintsiip on
osakuomanike sissemaksete vaartuse pikaajaline
stabiilne  kasvatamine, investeerides fondile
lubatud instrumentidesse. Fondi vara
investeeritakse vdlakirjadesse, mille emitendiks
on riikide valitsused, regionaalse voi kohaliku
omavalitsuse Uksused, avaliku sektori Uksuse
enamusosalusega vdi valitseva mdju all olevad
ariihingud véi rahvusvahelised organisatsioonid.

Fondi tingimuste punkt 3.3. Lisaks punktis
3.2 nimetatud vélakirjadele v&ib fondivalitseja
fondi vara investeerida investeerimisfondide
aktsiatesse, osakutesse il osadesse,
rahaturuinstrumentidesse,

tuletisinstrumentidesse, vaartpaberitesse, mille
alusvaraks on vaarismetall voi mille hind séltub

vaarismetallist, valuutadesse ja muudesse
prospektis  tapsustatud instrumentidesse ja
varaklassidesse, vottes arvesse prospektis

tépsustatud investeerimispiiranguid.

Fondi tingimuste punkt 3.2. Fondi
investeerimispoliitika pdhiprintsiip on
osakuomanike sissemaksete vaartuse pikaajaline
stabiilne kasvatamine, investeerides fondile
lubatud instrumentidesse.

Fondi tingimuste punkt 3.3. Fondivalitseja
voib fondi vara investeerida vdlakirjadesse,
investeerimisfondide aktsiatesse, osakutesse voi
osadesse, rahaturuinstrumentidesse,
tuletisinstrumentidesse, vaartpaberitesse, mille
alusvaraks on vaarismetall voi mille hind séltub
vaarismetallist, valuutadesse ja muudesse
prospektis tdpsustatud instrumentidesse ja
varaklassidesse, vottes arvesse prospektis
tapsustatud investeerimispiiranguid.

Seoses LHV Pensionifondi S tingimuste muutmisega
ei ole enam otstarbekas LHV Pensionifondi S puhul
ette ndha digusaktidega konservatiivsele
pensionifondile kehtestatud piirangutele lisaks veel
taiendavaid piiranguid. Sellega seonduvalt soovib
fondivalitseja LHV Pensionifondi XS vara
investeerida ka erasektori emitentide
vaartpaberitesse.

Muudatusel on osakuomanikele oluline mé&ju
ning see voib vdhendada nende huvi fondi
investeerimise vastu, kuna erasektori
emitentide emiteeritud vaartpabereid,
millesse investeerimine fondile edaspidi
lubatud on, hinnatakse keskmiselt
riskantsemaks kui avaliku sektori emitentide
volakirju.

Oluline




