LHV pensionifondide prospekti muudatuste méju anallius

Kéesolev on Aktsiaseltsi LHV Varahaldus (edaspidi Fondivalitseja) valitsetavate kohustuslike pensionifondide LHV
Pensionifond Eesti, LHV Pensionifond XL, LHV Pensionifond L, LHV Pensionifond M, LHV Pensionifond S ja LHV
Pensionifond XS (edaspidi Fondid) prospekti muudatuste moju analliiis fondide ja investorite maistlikele huvidele.

Muudatused on Fondivalitseja hinnangul olulised. Fondide osakuomanikel on véimalik investeeringust
Fondide osakutesse viljuda ilma lisakuludeta, st osakute vahetamise avalduste puhul, millega miiliakse
Fondide osakuid 2. mail 2019. a, on osakute tagasivotmistasu 0%. Nouetele vastav avaldus peab olema

esitatud ja registripidajale laekunud hiljemalt 31. martsil 2019. a.
Fondide prospektis on tehtud jargnevad muudatused:

a) vaartpaberi definitsioonis ei sisaldu edaspidi viidet vabalt véorandatavusele. Ulatuses, milles Fondidel on lubatud
investeerida reguleeritud turul kauplemisele mitte véetud vaartpaberitesse, on edaspidi lubatud investeerida ka
vaartpaberitesse, mis ei ole vabalt védrandatavad;

b) Fondide vara investeerimisel ei pea edaspidi jargima teistesse investeerimisfondidesse ja krediidiasutuste

hoiustesse investeerimise koondpiirangut (30%);

c) uhe emitendi emiteeritud vaartpaberisse, Uhte investeerimisfondi, ihe emitendi emiteeritud pandikirjadesse, lihe

krediidiasutuse hoiustesse ning Uihte kinnisasja investeerimise piirangud on vorreldes varasemaga leevenenud;
d) Fondide tuletisinstrumentide maksimaalne avatud riskipositsioon on 10% asemel 50%;

e) LHV Pensionifond XL ja LHV Pensionifond L puhul on kaotatud valisvaluuta avatud netopositsiooni piirang

(varem 50%);

f) Fondide vara on teatud tingimustel lubatud investeerida Fondivalitsejaga seotud emitentide emiteeritud

vaartpaberitesse.

Muudatused on peamiselt tehtud tulenevalt vastavate piirangute leevenemisest IFS-is ning asjaolust, et
Fondivalitseja ei soovi nende piirangute osas Fondide investeerimisvdimalusi seaduses satestatuga vorreldes
taiendavalt piirata. Muudatused ei puuduta Fondide investeerimispiirkonda, lubatava vara loetelu ega fondi
investeerimispoliitikat. Eraldivbetuna ei ole Ukski piirangumuudatus Fondivalitseja hinnangul oluline, ent vdttes
arvesse asjaolu, et muutuvad Fondide vara hajutamise nduded nii Ghe emitendi emiteeritud vaartpaberi, Uhe
investeerimisfondi, Uhe krediidiasutuse hoiuste kui Uhe kinnisasja suhtes, v6ib investeerimispiirangute osas

muudatusi siiski kogumine oluliseks pidada.

Kéaesolev analiitis on Fondivalitseja juhatuse poolt kinnitatud 18.01.2019.

Vaata Lisa 1 — Kokkuvoéttev tabel , Tingimustes on muudetud jargmisi punkte®.
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Lisal

Fondide prospekti muudatused

Tingimuste voi prospekti kehtiv sonastus

Tingimuste voi prospekti uus sénastus

Muudatuse pohjendus ning muudatusi
tinginud asjaolud

Moju fondile ja osakuomanike huvidele

Muudatuse olulisus

Vaartpaberid vabalt vdorandatavad
vaartpaberid, nagu aktsiad vdi muud sarnased
digused, volakirjad v&i muud sarnased
volakohustused ja markimisdigused voi muud
vabalt vddérandatavad digused, mis annavad
diguse omandada eelnimetatud vaartpabereid.
Vaartpaberitena kasitletakse ka vaartpaberite
hoidmistunnistusi, finantsinstrumente, mis véivad
olla tagatud vaartpaberi tunnustele mittevastava
vara Voi sellise vara tootlusega, samuti muid

Vaartpaberid vaartpaberid, nagu aktsiad
vdi muud sarnased digused, vélakirjad véi muud
sarnased vBlakohustused ja méarkimisdigused voi
muud digused, mis annavad diguse omandada
eelnimetatud vaartpabereid. Vaartpaberitena
kasitletakse ka vaartpaberite hoidmistunnistusi,
finantsinstrumente, mis vdivad olla tagatud
vaartpaberi tunnustele mittevastava vara voi sellise
vara tootlusega, samuti muid instrumente vastavalt
tingimustele voi prospektile.

Fondivalitseja soovib Fondide puhul kasutada
IFS-i muudatusega lisandunud vdimalust
investeerida fondide vara ka sellistesse
vaartpaberitesse, mis ei ole vabalt
vddrandatavad.

Fondivalitseja vdib teha selliseid
investeeringuid, mille puhul on valistatud voi
raskendatud nende védrandamine kolmandatele
isikutele. Fondide valitsemisel tuleb
Fondivalitsejal siiski tagada piisav likviidsus.
Kuivérd fondi on ulatuslikult lubatud investeerida
reguleeritud turul mittekaubeldavatesse
instrumentidesse, ei mgjuta vabalt
vodrandatavuse ndude kaotamine oluliselt
osakuomanike huve fond investeerimise vastu.

Eraldiseisvalt ei ole
oluline.

instrumente vastavalt tingimustele \ell
prospektile.
6.1.9. LHV Eesti, LHV XL, LHV L, LHV Mja | Piirang puudub Muudatusega soovib fondivalitseja jatta endale Fondi prospektis sailib siiski piirang teistesse Vaheoluline

LHVY S wvara investeeritakse teistesse
investeerimisfondidesse  ja  krediidiasutuste
hoiustesse kokku kuni 30% fondi vara vaartusest.

vbimaluse kasutada senisest suuremas ulatuses
aktsiariski votmiseks teisi investeerimisfonde.
Viimast eriti selliste riikide ja regioonide puhul,
kus otseinvesteeringute tegemine ei oleks
Fondivalitseja jaoks otstarbekas.

Kontol hoitava raha osas piirang sailib (vaba raha
osakaal ei tohiks pikaajaliselt Gletada osakaalu,
mis on fondi likviidsusjuhtimiseks vajalik).

investeerimisfondidesse investeerimisel (kuni
30% fondi vara vaartusest) ja fondi
arvelduskontol olevale rahale mittekvantitatiivse
piiranguna. Piirangu kaotamine ei muuda fondi
investeerimispoliitikat. Koondpiirangu kaotamisel
ei ole Fondivalitseja hinnangul olulist mdju
investori huvile fondi investeerimise vastu.

6.4.1. Fondid vGivad ihe krediidiasutuse voi
samasse  konsolideerimisgruppi  kuuluvate
krediidiasutuste hoiustesse paigutada kuni 10%
fondi vara vaartusest. Koénealust piirangut ei
kohaldata  depositooriumis  avatud  fondi
arvelduskonto suhtes, kuhu laekuvad osakute
véljalaskmisest ja fondi vara vdérandamisest
saadud rahalised vahendid, samuti dividendid,
intressid ja muud fondi rahalised vahendid,
samuti ajutiselt Uledddeposiiti paigutatud raha
suhtes.

6.4.1. Fondid v&ivad Uhe krediidiasutuse voi
samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate
krediidiasutuste hoiustesse paigutada kuni 20% fondi
vara vaartusest. Kdnealust piirangut ei kohaldata
depositooriumis avatud fondi arvelduskonto suhtes,
kuhu laekuvad osakute véljalaskmisest ja fondi vara
vodrandamisest saadud rahalised vahendid, samuti
dividendid, intressid ja muud fondi rahalised
vahendid, samuti ajutiselt Gleé6deposiiti paigutatud
raha suhtes.

IFS-i Gihe krediidiasutuse hoiustesse
investeerimise néudeid on muudetud leebemaks
ning fondivalitseja ei soovi prospektis nimetatud
piirangut seaduses tooduga vérreldes
kitsendada.

Vdimaluse kasutamise jérele voib tekkida
vajadus eelkdige vaiksematel fondidel.

Piirangu leevendamise tulemusena vaib fond
votta senisest oluliselt suuremas ulatuses riski
ihe krediidiasutuse suhtes. Samas on uus
piirang sama, mida kasutatakse jaeinvestoritele
suunatud eurofondide puhul ning tagab jatkuvalt
fondi vara piisava hajutatuse. Tegemist on Ghe
investeerimispiirangu muudatusega, mis
eraldiseisvalt ei avalda Fondivalitseja hinnangul
moju Uhegi fondi investorile fondi investeerimise
vastu.

Eraldiseisvalt ei ole
oluline.

6.4.2. Fondid voivad Uhe isiku emiteeritud
vaartpaberitesse vdi rahaturuinstrumentidesse
investeerida kuni 5% fondi vara vaartusest, kui
kohaldatavatest Gigusaktidest ei tulene teisiti.
Fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi
kuuluva arilihingu poolt emiteeritud vaartpaberite
ja rahaturuinstrumentide vaartus kokku ei tohi
Ghelgi juhul Uletada 5% fondi vara vaartusest.

6.4.2. Fondid v&ivad Uhe isiku emiteeritud
vaartpaberitesse vdi rahaturuinstrumentidesse
investeerida kuni 10% fondi vara vaartusest, kui
kohaldatavatest digusaktidest ei tulene teisiti.
Fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi
kuuluva aritihingu poolt emiteeritud vaartpaberite ja
rahaturuinstrumentide vaartus kokku ei tohi thelgi
juhul tletada 5% fondi vara vaartusest.

IFS-i Uhe emitendi vaartpaberitesse
investeerimise néudeid on muudetud leebemaks
ning fondivalitseja ei soovi prospektis nimetatud
piirangut seaduses tooduga vorreldes
kitsendada.

Vdimaluse kasutamise jarele voib tekkida
vajadus eelkdige vaiksematel fondidel.

Piirangu leevendamise tulemusena vbib fond
votta senisest oluliselt suuremas ulatuses riski
Uhe emitendi suhtes. Samas on uus piirang
sama, mida kasutatakse jaeinvestoritele
suunatud eurofondide puhul ning tagab jatkuvalt
fondi vara piisava hajutatuse. Tegemist on Uhe
investeerimispiirangu muudatusega, mis
eraldiseisvalt ei avalda Fondivalitseja hinnangul
md&ju Uhegi fondi investorile fondi investeerimise
vastu.

Eraldiseisvalt ei ole
oluline.




6.4.3. Fondid véivad (he isiku emiteeritud
pandikirjadesse investeerida kuni 10% fondi vara
vaartusest. Kui Uhe isiku  emiteeritud
pandikirjadesse investeeritakse rohkem kui 5%
fondi vara vaartusest, voib selliste
investeeringute vaartus kokku moodustada kuni
80% fondi vara vaartusest.

6.4.3. Fondid vdivad uhe isiku emiteeritud
pandikirjadesse investeerida kuni 25% fondi vara
vaartusest. Kui Uihe isiku emiteeritud pandikirjadesse
investeeritakse rohkem kui 5% fondi vara vaartusest,
voib selliste investeeringute vaartus kokku
moodustada kuni 80% fondi vara vaartusest.

IFS-i Uhe emitendi pandikirjadesse
investeerimise ndudeid on muudetud leebemaks
ning fondivalitseja ei soovi prospektis nimetatud
piirangut seaduses tooduga vorreldes
kitsendada.

Vdimaluse kasutamise jarele voib tekkida
vajadus eelkdige vaiksematel fondidel.

Piirangu leevendamise tulemusena vaib fond
senisest oluliselt ronkem investeerida tihe
emitendi pandikirjadesse. Samas on uus piirang
sama, mida kasutatakse jaeinvestoritele
suunatud eurofondide puhul ning tagab jatkuvalt
fondi vara piisava hajutatuse. Tegemist on iUhe
investeerimispiirangu muudatusega, mis
eraldiseisvalt ei avalda Fondivalitseja hinnangul
mdju Uhegi fondi investorile fondi investeerimise
vastu.

Eraldiseisvalt ei ole
oluline.

6.4.5. Fondid vdivad Uhte investeerimisfondi
investeerida kuni 10% fondi vara vaartusest. Kui
eurofondi  vara investeerimisel  jargitakse
vastavalt investeerimisfondide seaduses Voi
UCITS direktiivis satestatule kindlat indeksit, voib
Uhe sellise investeerimisfondi osakute voi
aktsiate vaartus moodustada kuni 30% fondi vara
vaartusest.

6.4.5. Fondid vdivad Uhte investeerimisfondi
investeerida kuni 20% fondi vara vaartusest. Kui
eurofondi vara investeerimisel jargitakse vastavalt
investeerimisfondide seaduses voi UCITS direktiivis
satestatule kindlat indeksit, vdib lihe sellise
investeerimisfondi osakute voi aktsiate vaartus
moodustada kuni 30% fondi vara vaartusest.

IFS-i Uhte investeerimisfondi investeerimise
ndudeid on muudetud leebemaks ning
fondivalitseja ei soovi prospektis nimetatud
piirangut seaduses tooduga vérreldes
kitsendada.

Vdimaluse kasutamise jarele voib tekkida
vajadus eelkdige vaiksematel fondidel.

Piirangu leevendamise tulemusena vaib fond
senisest oluliselt rohkem investeerida tihte
investeerimisfondi. Samas on uus piirang sama,
mida kasutatakse jaeinvestoritele suunatud
eurofondide puhul ning tagab jatkuvalt fondi
vara piisava hajutatuse. Tegemist on ihe
investeerimispiirangu muudatusega, mis
eraldiseisvalt ei avalda Fondivalitseja hinnangul
maju Gihegi fondi investorile fondi investeerimise
vastu.

Eraldiseisvalt ei ole
oluline.

6.4.6. Fondi vara Vvdib investeerida
fondivalitseja v6i fondivalitsejaga samasse
konsolideerimisgruppi kuuluva &rithingu poolt
valitsetavatesse teistesse
investeerimisfondidesse (sealhulgas
investeerimisfondidesse, mille vara valitseb
fondivalitseja vdi nimetatud arilihing tegevuse
edasiandmise korras), kui téidetud on jargmised
tingimused:

(v) fondivalitseja vdi fondivalitsejaga samasse
konsolideerimisgruppi kuuluva &ritihingu poolt
valitsetavatesse teistesse
investeerimisfondidesse, mis ei ole eurofondid
ega vasta punktis 6.2.3 kehtestatud tingimustele,
tehtud investeeringute vaartus kokku ei tohi
Uletada 5% fondi vara vaartusest;

6.4.6. Fondi vara vdib investeerida fondivalitseja
voi fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi
kuuluva ariihingu poolt valitsetavatesse teistesse
investeerimisfondidesse (sealhulgas
investeerimisfondidesse, mille  vara  valitseb
fondivalitseja voi nimetatud ariihing tegevuse
edasiandmise korras), kui taidetud on jargmised
tingimused:

v) fondivalitseja vdi fondivalitsejaga
samasse konsolideerimisgruppi kuuluva &ritihingu
poolt valitsetavatesse teistesse
investeerimisfondidesse, mis ei ole eurofondid ega
vasta punktis 6.2.3 kehtestatud tingimustele, tehtud
investeeringute vaartus kokku ei tohi tletada 10%
fondi vara vaartusest;

IFS-is on Fondivalitseja vdi Fondivalitsejaga
samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate muude
fondivalitsejate valitsetavate kinnistesse
fondidesse investeerimise ndudeid muudetud
leebemaks ning fondivalitseja ei soovi prospektis
nimetatud piirangut seaduses tooduga vorreldes
kitsendada.

Piirangu leevendamise tulemusena véib fond
senisest oluliselt rohkem investeerida
Fondivalitseja konsolideerimisgruppi kuuluvate
fondivalitsejate kinnistesse fondidesse.
Sellistesse fondidesse investeerimisel
kohalduvad erinevad huvide konfliktide
piirangud.

Tegemist on Uhe investeerimispiirangu
muudatusega, mis eraldiseisvalt ei avalda
Fondivalitseja hinnangul méju tGhegi fondi
investorile fondi investeerimise vastu.

Eraldiseisvalt ei ole
oluline.

6.4.7. Uhe kinnisasja soetusvaartus ei voi
omandamise ajal Uletada 5% LHV Eesti, LHV XL,
LHV L, LHV M ega LHV S vara vaartusest, seda
ka juhul, kui fondi vara investeeritakse
kinnisasjadesse teise investeerimisfondi Vvoi
aritihingu kaudu.

6.4.7. Uhe kinnisasja soetusvaartus ei voi
omandamise ajal Uletada 10% LHV Eesti, LHV XL,
LHV L, LHV M ega LHV S vara vaartusest, seda ka
juhul, kui fondi vara investeeritakse kinnisasjadesse
teise investeerimisfondi voi aritihingu kaudu.

IFS-i Uhte kinnisasja investeerimise ndudeid on
muudetud leebemaks ning fondivalitseja ei soovi
prospektis nimetatud piirangut seaduses tooduga
vorreldes kitsendada.

Vdimaluse kasutamise jarele voib tekkida
vajadus eelkdige vaiksematel fondidel.

Investeerimispiirangu muutmise tulemusena
véivad Fondide kinnisvarainvesteeringud olla
varasemaga vorreldes vahem hajutatud
erinevate kinnisasjade vahel.

Tegemist on Uhe investeerimispiirangu
muudatusega, mis eraldiseisvalt ei avalda
Fondivalitseja hinnangul méju thegi fondi
investorile fondi investeerimise vastu.

Eraldiseisvalt ei ole
oluline.

6.4.8. Fondi vara investeerimisel
tuletisinstrumentidesse jargitakse alljargnevaid
piiranguid:

(i) tuletisinstrumentidest tulenev avatud
riskipositsioon ei tohi Uletada 10% fondi vara
vaartusest, vélja arvatud valuuta-, intressi-, turu-

6.4.8. Fondi vara investeerimisel
tuletisinstrumentidesse jargitakse alljargnevaid
piiranguid:

(i) tuletisinstrumentidest tulenev avatud
riskipositsioon ei tohi tiletada 50% fondi vara
vaartusest, valja arvatud valuuta-, intressi-, turu- voi

IFS-is on muudetud tuletisinstrumentide
kasutamise maksimumpiiranguid. Fondivalitseja
ei soovi investeerimispiiranguid taiendavalt
kitsendada.

Muudatus véimaldab Fondivalitsejal senisest
oluliselt ulatuslikumalt kasutada
tuletisinstrumente.

Tegemist on Uhe investeerimispiirangu
muudatusega, mis eraldiseisvalt ei avalda
Fondivalitseja hinnangul méju thegi fondi
investorile fondi investeerimise vastu.

Eraldiseisvalt ei ole
oluline.




vdi muude fondi varaga seotud riskide

maandamiseks (hedging) tehtud tehingud,;

muude fondi varaga seotud riskide maandamiseks
(hedging) tehtud tehingud;

6.4.9. Fondide kogu valisvaluuta avatud
netopositsioon ei vdi moodustada rohkem kui
50% fondi vara vaartusest LHV Eesti, LHV XL;
LHV L, LHV M ja LHV S puhul ning rohkem kui
25% LHV XS puhul. Vélisvaluuta avatud
netopositsiooni arvutamisel ei pea teise fondi
aktsiatesse vdi osakutesse tehtud investeeringu
puhul vdtma arvesse selle fondi tehtud
investeeringutest tulenevaid
véalisvaluutapositsioone. Fond vdib investeerida
punktis 6.2.1 nimetatud riikide ametlikesse
valuutadesse.

6.4.9. Fondide kogu valisvaluuta avatud
netopositsioon ei vdi moodustada rohkem kui 50%
fondi vara vaartusest LHV Eesti, LHV M ja LHV S
puhul ning rohkem kui 25% LHV XS puhul.
Valisvaluuta avatud netopositsiooni arvutamisel ei
pea teise fondi aktsiatesse vdi osakutesse tehtud
investeeringu puhul vétma arvesse selle fondi tehtud
investeeringutest tulenevaid valisvaluutapositsioone.
Fond vdib investeerida punktis 6.2.1 nimetatud
riikide ametlikesse valuutadesse.

Fondivalitseja ei soovi fondide LHV Pensionifond
XL ja LHV Pensionifondi L puhul vélisvaluuta
avatud netopositsiooni maksimummaara
seadusega vorreldes prospektiga taiendavalt
kitsendada.

LHV Pensionifondi XL ja LHV Pensionifondi L
vara investeerimisel ei pea Fondivalitseja
valisvaluutariski edaspidi maandama.
Tegemist on Uhe investeerimispiirangu
muudatusega, mis eraldiseisvalt ei avalda
Fondivalitseja hinnangul méju Ghegi fondi
investorile fondi investeerimise vastu.

Eraldiseisvalt ei ole
oluline.

6.5.1. Fondi arvel ei tohi omandada voi
omada:

(i) osalust fondivalitsejas;

(i) osalust arihingus, kus fondivalitseja

tegevisikud, olulist osalust omavad aktsionarid
vodi fondivalitseja kontrollitavad  &ritihingud
omavad otseselt voi kaudselt olulist osalust;

(iii) osalust aritihingus, kes omab fondivalitsejas
olulist osalust.

6.5.2. Fondi arvel ei tohi omandada voi
omada punktis 6.5.1 nimetatud &ritihingute valja
lastud vaartpabereid voi rahaturuinstrumente.
Nimetatud piirang ei laiene
investeerimisfondidesse investeerimisel.

6.5.1. Fondi arvel ei tohi omandada v6i omada
osalust fondivalitsejas.

6.5.2. Fondi arvel ei v6i omandada osalust
arithingus, kes omab fondivalitsejas olulist osalust,
ega omandada vdi omada osalust arilihingus, kus
fondivalitseja tegevisikud, olulist osalust omavad
aktsionarid véi fondivalitseja kontrollitavad
arithingud omavad otseselt vdi kaudselt olulist
osalust, samuti omandada v6i omada nimetatud
arithingute valja lastud vaartpabereid voi
rahaturuinstrumente. Piirang ei kohaldu
instrumentide puhul, mis vastavad vahemalt ihele
jargnevatest tingimustest:

(i) vaartpaberil voi rahaturuinstrumendil voi
nende emitendil on investeerimisjargu krediidireiting;
(ii) vaartpaberi voi rahaturuinstrumendi
emitendiks on riik vdi riigi enamusosalusega
aritihing;

(iii) vaartpaberi voi rahaturuinstrumendi

emitendiks on investeerimisfond, mida valitseb
fondivalitseja tegevusluba omav &ritihing;

(iv) vaartpaberit vdi rahaturuinstrumenti
pakutakse lepinguriigis v6i OECD liikmesriigis
avalikult voi see on voetud kauplemisele
eelnimetatud riigis korraldatavas kauplemiskohas;
V) vaartpaberi emitendiks on avalikkusele
olulise taristu, sealhulgas elektrituru, teedevorgu,
veevarustuse Vi jaatmehoolduskorralduse
arendamise, haldamise vi opereerimisega
peamiselt tegelev aritihing.

6.5.3. Punktides 6.5.1 ja 6.5.2 nimetatud
piirangud ei laiene investeerimisfondidesse
investeerimisele.

IFS lubab edaspidi teatud tingimustel ja ulatuses
investeerida ka selliste aritihingute emiteeritud
vaartpaberitesse, mis on fondivalitsejaga seotud.
Fondivalitseja ei soovi Fondide
investeerimispiiranguid ses osas prospektiga
taiendavalt piirata.

Kuigi piirangu muudatuse tulemusel on
fondivalitsejal lubatud investeerida ka endaga
kohaldatavates digusaktides tapsustatud viisil
seotud emitentide vaartpaberitesse, kehtivad
sellistele investeeringutele eripiirangud (nt ei
tohi fondivalitseja omandada nimetatud
ariihingutes olulist osalust, ega omandada lhe
fondi arvel rohkem kui 10% haalediguseta
aktsiatest ega volakirjadest).

Huvide konfliktid, mis selliste investeeringute
tegemisega kaasnevad, tuleb fondivalitsejal
maandada, tagamaks osakuomanike parimates
huvides tegutsemine investeerimisotsuste
tegemisel.

Tegemist on Uhe investeerimispiirangu
muudatusega, mis eraldiseisvalt ei avalda
Fondivalitseja hinnangul méju thegi fondi
investorile fondi investeerimise vastu.

Eraldiseisvalt ei ole
oluline.




