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TEGEVUSARUANNE

LHV Pensionifond S on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi
investeerimispoliitika pdhiprintsip on osakuomanike sissemaksete vdadrtuse pikaagjaline stabiilne kasvatamine.
Fondivalitseja rakendab fondi vara investeerimisel aktiivset investeerimisstrateegiat, otsustades fondi vara t&pse
jagunemise erinevate varaklasside ja investeerimisobjektide vahel igapdevase juhtimise kdigus. Soltuvalt
turuolukorrast voib fondi vara jaotus erinevate varaklasside ja instrumentide vahel erineda oluliselt. Fondi
depositooriumis avatud arvelduskontol oleva raha osakaalu fondi vara turuvadrtusest hoitakse tavaliselt tasemel, mis

on vajalik fondi tegevusega seotud jooksvate kulude katmiseks ning vajaliku likviidsuse tagamiseks.

LHV Pensionifond XS on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi
investeerimispoliitika pohiprintsiip on osakuomanike sissemaksete vadrtuse pikaajaline stabiilne kasvatamine I&bi fondi
investeeringute geogradfilise hajutamise erinevate maailma turgude vahel. Fondivalitseja rakendab fondi vara
investeerimisel akfiivset investeerimisstrateegiat, otsustades fondi vara tdpse jagunemise erinevate varaklasside ja
investeerimisobjektide vahel igapdevase juhtimise kdigus. Soltuvalt turuolukorrast voib fondi vara jaotus erinevate
varaklasside ja instrumentide vahel erineda oluliselt. Fondi depositooriumis avatud arvelduskontol oleva raha
osakaalu fondi vara turuvadrtusest hoitakse tavaliselt tasemel, mis on vajalik fondi tegevusega seotud jooksvate

kulude katmiseks ning vajaliku likviidsuse tagamiseks.

Moé6dunud aastal jGtkas Euroopa Keskpank véga agressiivset infresside tdstmise poliitikat. Selle tulemusena oli aasta
I6puks kolme kuu Euribor jdudnud 3.9% tasemele. Infresside tdus on Uldiselt peamine risk, mida vodlakirjaturud
kardavad. Praegusel juhul aga nditab keskpanga ofsustav tegutsemine, et inflatsioonioht on véhenemas. See
omakorda modneti paradoksaalselt tekitas olukorra, kus pikemad volakirjad téusid hinnas mdargatavalt. Sellest
tulenevalt olid fulemusse enim panustanud positsioonide hulgas ka 2022. oktoobris ja novembris tehtud
investeeringuid, kui soetati pdrast turgude jarsku langust arvestatavas mahus pikemaid ja kdrge krediidireitinguga
voOlakirju — nd&iteks Eesti riigivolakirjad, Euroopa Uks suurim pank prantsuse BnP, maailma Uks suurimad

toorainevahendaijaid Sveitsi Glencore ja Euroopa Uks suurimaid erakapitaliettevdtteid Rootsi EQT.

Vastukaaluks maailma suurnimede investeeringutele tehti méddunud aastal paar mdarkimisvadrset ligutust Baltikumi
ettevotete investeeringutega. Kevadel allkirjastati tehing refinantseerimaks Balti pealinnade  d&rikinnisvarale
keskenduva Baltic Horizoni volakirja. Volakirja intress on 8%+Euribor ja lunastamine viie aasta pdrast. Lisaks on
ettevottel digus varasemaks tagasimakseks, tasudes investoritele sellisel juhul lisamaksed. Esimene selline tagasimakse
tehti juba suvel. Juunis vahetati ringi Uhe fondi suurimaid investeeringuid, kui Luminor tegi pakkumise osta enne
tdhtaega tagasi vanad volakirjad ja vdljostada uvued ning pikemad védartpaberid. Osaleti mdlemas pakkumises,
soetades volakirju aastaintressiga 7.75%. Oktoobris maksis enne 16pptéhtaega tdies ulatuses oma volakirja tagasi
peamiselt Leedu drikinnisvara turul tegutsev, aga Stockholmi bérsil noteeritud Eastnine. 2021. suvel vdlja lastud
volakirjad olid kokku pandud selliselt, et fondid teenisid esmalt infressi 5% aastas, siis lisandus sellele Euribor ja
ennetdhtaegse tagasimakse eest veel peale selle arvestatava lisamakse. Kokku seega ligemale 16% tooftlus.
Investeering on té&helepanuvédrne kahel pdhjusel — esiteks, samal perioodil Euroopa volakirjaturud hoopis langesid
enam kui 15% ja teiseks on see esimene kord, kui LHV fondid olid akfiivsed tingimuste I&birddkijad ja suurinvestorid
kogu emissiooni vdaltel ettevottes, mis pdrit véljastpoolt Baltikumi. Kuigi Eastnine volakiri maksti tdies ulatuses tagasi
juba sUgise alul, t&hendas fondi saadud lisa preemiamakse, et ka Eastnine oli fondi aastatootlusse enim panustanud

investeeringute hulgas.

“ LHV
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Euroopa ja laiemalt I&&dnemaailma volakirjaturud on viimastel aastatel teinud Iabi jarsud likumised. Aastaid kestnud
erakordselt madalate infresside ajale jérgnes 2021. a alanud hinnalangus, mida turud ka vaatamata eelmise aasta
heale tootlusele pole isegi ligilhedaselt tagasi teeninud — mdddetuna kogu volakirjaturgu hdlmava indeksiga
(Bloomberg Barclays EuroAgg) on 2021 kuni 2023 perioodi kaotus Euroopa turul kokku ligemale -14%. LHV pensionifond
S on samal ajavahemikul oma klientide vara suutnud kaitsja ja ka natuke kasvatada. Aktiivse juhtimise eelis tuleb vdlja,

kui ajad Idhevad keerulisemateks.

Jatkuvalt ollakse valmis investeeringuid tegema nii bdrsi kaudu kui otse ettevdtetega ldbi radkides. Borsivolakirjade
puhul voib siiani tdheldada kUl intresside tdusu Euroopa Keskpanga tegevuse tulemusena, kuid mitte krediidiriski hinna
arvestatavat kasvu. Mida kauem keskpank intresse kdrgemal tasemel hoiab, seda tdendolisemaks muutub ka siin
atraktiivsete ostukohtade tekkimise vdimalus. Ofseinvesteeringute tegemise tdendosus seevastu kasvab oodatavalt
koos majanduse elavnemisega. Molemate furgude jargimine annab fondile laiema valiku atfraktiivsete véimaluste

ara kasutamiseks.

Tasakaalustatud fondide vordlus * NAV 31.12.2023 NAV 31.12.2022 Osaku puhasvadrtuse kasv
Swedbanki pensionifond 1960-69 sindinutele 1.09675 1.00072 9.60%
Luminor 56+ Pensionifond 1.05589 0.97359 8.45%
SEB Pensionifond 60+ 0.93814 0.86951 7.89%
LHV Pensionifond $ 1.35026 1.26566 6.68%
LHV Pensionifond M 1.54086 1.45566 5.85%

* Vordlevad puhasvé&drtused on kajastatud veebilehe www.pensionikeskus.ee (Pensionikeskus) andmete alusel.
Tabelis esitatud v&drtused on eurodes. K&esolevas aruandes toodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV-st on
peamiselt seotud aruande koostamise ajaks saadud tdiendava informatsiooni arvesse votmisega investeeringute
hindamisel (vt ka Lisa 8 Bilansipdevajdrgsed sundmused).
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond S 2023. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS-i LHV Varahaldus juhatus on koostanud ja kinnitanud LHV Pensionifond S 2023. a majandusaasta
aruande, mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute aruandest ning

tehingu- ja vahendustasude aruandest.

Vahur Vallistu
Juhatuse liige

/digitaalselt dateeritud ja allkirjastatud/

Joel Kukemelk
Juhatuse lige

/digitaalselt dateeritud ja allkijastatud/

Eve Sirel
Juhatuse liige

/digitaalselt dateeritud ja allkijastatud/
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Finantsseisundi aruanne

(eurodes)
Varad Lisa 31.12.2023 31.12.2022
Raha ja raha ekvivalendid 3 2 602 430 1670993
Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega labi
koondkasumiaruande:
Aktsiad 3,5 1300 968
Volakirjad 3,5 19 255172 20718 601
Fondiosakud 3,5 1891 668 1769 370
Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 3,5 5250075 4742037
Viitlaekumised 3,56 11325 16 325
Varad kokku 29 011 970 28 918 294
Kohustised ja fondi vara puhasvadrtuses
Valgnevus fondivalitsejale 7 15298 15411
Kohustised kokku v.a osakuomanikele kuuluv fondi vara
puhasvdaadartuses 15298 15411
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuses 28 996 672 28 902 883
Kohustised ja fondi vara puhasvadrtuses kokku 29 011 970 28 918 294

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Koondkasumiaruanne

(eurodes)
Lisa 2023 2022
Tulud
Infressitulu 289 515 172 098
Rahalt ja raha ekvivalentidelt 35 632 2253
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud volakirjiadelt 253 883 169 845
Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses muutusega l&bi
koondkasumiaruande kajastatud finantsvaradest ja —
kohustistest 1730721 -613739
Aktsiatelt 332 323
Volakirjadelt 1 608 090 -788 306
Fondiosakutelt 122 299 174 244
Muud tulud 23 0
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest 0 -821
Tulud kokku 2020 259 -442 462
Kulud
Valitsemistasud 7 180715 185 304
Tehingutasud 440 1453
Muud tegevuskulud 4217 2224
Kulud kokku 185 372 188 981
Oodatav krediidikahju -18 019 888
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus 1816 868 -630 555

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Fondi puhasvadrtuse muutumise aruanne

(eurodes)
2023 2022
Fondi vara puhasvddrtus aruandeperioodi algul 28 902 883 33722515
Osakute méarkimisel laekunud raha 4516 485 3809 227
Osakute lunastamisel tasutud raha -6 239 564 -7 998 304
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus 1816 868 -630 555
Fondi vara puhasvadrtus aruandeperioodi [0pus 28 996 672 28 902 883
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi alguses 22811105 26 058 382
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi 16pus 21 480 771 22811105
Osaku puhasvddrtus aruandeperioodi I6pus 1.34989 1.26705

Kdesolevas aruandes toodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV-st on peamiselt seotud raamatupidamise
aastaaruande koostamise ajaks saadud t&diendava informatsiooni arvesse votmisega investeeringute hindamisel (vt
ka Lisa 8 Bilansip&evajargsed sindmused).

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

Lisa 2023 2022
Rahavood pohitegevusest
Laekunud intressid 289 515 172098
Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja mitgid 2550 463 1688374
Saldeeritud ta@htajaliste hoiuste laekumised ja véljaminekud 0 1001 228
Makstud tegevuskulud -185 462 -190 075
Neto rahavood pohitegevusest 2654516 2671 625
Rahavood finantseerimistegevusest
Osakute emiteerimisest laekunud 4516485 3809 418
Osakute lunastuse eest tasutud -6 239 564 -7 998 304
Neto rahavood finantseerimistegevusest -1723 079 -4 188 886
Rahavood kokku 931 437 -1 517 261
Raha ja raha ekvivalentide muutus 931 437 -1 517 261
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 3 1670 993 3189 075
Valuutakursside muutuse moju 0 -821
Raha ja raha ekvivalentide aruandeperioodi Ipus 3 2 602 430 1 670993

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV Pensionifond S (edaspidi: Fond) moodustati 20.02.2002 ning Fond alustas investeerimistegevust 2002. aasta suvel.
Fondi vara investeeritakse peamiselt volakiriadesse. Seejuures voib fondi vara investeerida ka alla investeerimisjdrgu
krediidireitinguga volakirjadesse. Kuni 25% fondi varast voib investeerida kinnisasjadesse, infrastruktuuri objekfidesse,
aktsiafondidesse ja vahetusvalakiriadesse. Ulejéénud osa varast investeeritakse hoiustesse, teiste investeerimisfondide
osakutesse vOi aktsiatesse, tuletisinstrumentidesse, vadartpaberitesse, mille alusvaraks on vadrismetall voi toore voi mille
hind soltub vadarismetallist voi toormest, ja muusse varasse. Fond véib anda ka laenu. Fondi vara voéib investeerida
kuni 50% ulatuses borsil mittekaubeldavatesse vadrtpaberitesse.

LHV Pensionifond S fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn, mis on 100%-liselt LHV
Group AS-i tUtarettevote.

Koostatud raamatupidamise aastaaruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2023 kuni 31.12.2023.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Kdesolev raamatupidamise aastaaruanne on fondivalitseja juhatuse poolt heaks kiidetud 23.04.2024.

Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV Pensionifond S raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu véetud Euroopa Liidus (IFRS EL) arvestades kohalikus seadusandluses sétestatud
investeerimisfondide finantsaruandluse pdohimdtete erisusi. Investeerimisfondide finantsaruandluse pdhimotted on
sGtestatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamise seaduses ning Rahandusministri mé&d&ruses nr 8 ,Nouded
avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele” 18. jaanuarist 2017. Aruande koostamisel on arvesse voetud
Investeerimisfondide seaduse § 54 I6ike 11 alusel kehtestatud fondi vara puhasvadrtuse madramise korda ning
eelpool mainitud madruses toodud muid erisusi.

Uued finantsaruandluse standardid, télgendused ja nende muudatused

Vdélja on antud uusi voi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutuvad Fondile kohustuslikuks alates 1. jaanuarist
2024 vaoi hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt:

Standardi IAS 1 muudatused , Kohustiste liigitamine 10hi- voi pikaajaliseks” (Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis
algavad 1. jaanuaril 2024 vai hiliem. Ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidus.)

Praeguste IAS 1 nduete kohaselt ligitavad ettevdtted kohustise IGhiajaliseks, kui neil ei ole tingimusteta digust
arveldamist edasi [Ukata véhemalt 12 kuud pdérast aruandekuupdeva. 2020. aastal avaldatud muudatustega on
loobutud ndudest, et digus peab olema tingimusteta, ja selle asemel néutakse, et digus arvelduse edasilukkamiseks
peab aruandekuupdeval eksisteerima ja sellel peab olema sisu (kohustiste liigitamist ei mojuta juhtkonna kavatsused
vOi hinnangud selle kohta, kas ettevdote kasutab arvelduse edasilokkamise digust voi otsustab arveldada enne
tdhtaega).

Ulejaénud uutel voi muudetud standarditel voi tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist méju Fondile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS EL'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt otsuste, eelduste tegemist ja
hinnangute andmist, mis mojutavad arvestuspdhimodtete rakendamist ning varade, kohustiste, tulude ja kulude
kajastamist. Kuigi hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, vdivad tegelikud tulemused
hinnangutest erineda. Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jariepidevalt ning hinnangute
muudatusi kajastatakse muudatuste tegemise aastal ning kdikidel jGrgnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus
mojutab.

LHV
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Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade osas on fondivalitseja juhtkond hinnanud 31.12.2022
seisuga oodatava krediidikahju suurust. Tdpsem info on toodud lisas 2.7 ja 3.3.

2.3 Vdlisvaluutapohised tehingud

Arvestus- ja esitusvaluuta

Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes (esitlusvaluuta). Fondi arvestusvaluuta on samuti euro.
Tehingud ja saldod vdlisvaluutas

Vdlisvaluutas foimuvad vadrtpaberitehingud hinnatakse eurodesse tehingup&eva vimase teadaoleva Euroopa
Keskpanga kursiga. Vdalisvaluutat ning valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustisi hinnatakse eurodesse, vottes aluseks
hindamispdeva vimase tfeadaoleva Euroopa Keskpanga kursi.  Vdlisvaluutas denomineeritud  varade
Umberhindamisest eurodesse tekkivad kasumid/kahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes ,,Neto kasum/kahjum
valuutakursi muutustest”.

2.4 Finantsvarade- ja kohustiste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustised jargnevatesse kategooriatesse:

¢ finantsvarad oiglases vadrtuses muutusega I&bi koondkasumiaruande - varaklassi soetamisel mdadratietud
Oiglases vadartuses muutusega 1&bi  koondkasumiaruande - aktsiad, investeerimisfondide osakud,
vaartpaberibdrsil kaubeldavad volakirjad, positiivse diglase vadrtusega tulefisinstrumendid;

* finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid, t@htajalised hoiused, turuosaliste
hinnanoteeringut mitteomavad vdlakirjad, tehingupdevaga kajastatud tehingutest saadaolevad summad,
infressi- ja dividendinduded;

¢ finantskohustised oGiglases vadrtuses muutusega ldbi koondkasumiaruande — negatiivse diglase vadrtusega
tulefisinstrumendid;

* finantskohustised korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupdevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustised fondivalitseja ja depoopanga ees.

Arvele votmine ja kajastamise I6petamine

Fond votab finantsvara voi —kohustise arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline osapool. Tavapdrastel
turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste voi miUUke kajastatakse tehingupdeval, ehk pdeval, mil Fond on votnud
kohustise kas vara osta voi muua.

Fond kajastab arvele votmisel finantsvara voi -kohustist selle diglases vadrtuses, millele on lisatud voi millest on maha
arvatud finantsvara voi -kohustise puhul, mida ei kajastata diglases vadrtuses muutustega Iabi koondkasumiaruande,
tehingukulutused, mis on ofseselt seotud finantsvara omandamise vai finantskohustise emiteerimisega. Oiglases
vadrtuses muutustega ldbi koondkasumiaruande kajastavate finantsvarade ja -kohustiste tehingutasud kajastatakse
kuluna koondkasumiaruandes.

Finantsvarade kajastamine I6petatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele I6ppevad voi antakse
Ule ja kui Fond annab Ule sisuliselt koik riskid ja hUved. Finantskohustis (voi finantskohustise osa) eemaldatakse
finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see on kustutatud (s.o kui lepingus médratletud kohustis on tdidetud,
tOhistatud voi aegunud).

Edasine kajastamine
Finantsvarad: vélainstrumendid

Volainstrumentide edasine kajastamine sdltub Fondi drimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara
rahavoogude lepingulistest tingimustest.
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Oiglases védrtuses muutustega 1&bi koondkasumiaruande: Varad, mis ei vasta soetusmaksumuse vai diglases
vadrtuses muutusega Idbi koondkasumiaruande kriteeriumile, kajastatakse diglases vadrtuses muutustega Idbi
koondkasumiaruande. Kasum voi kahjum volainstrumentidelt muutustega I&bi koondkasumiaruande kajastatakse
vastava perioodi, mil diglase vadrtuse muutus on toimunud, koondkasumiaruandes real “Neto kasum/kahjum
finantsvaradelt diglases vadrtuses muutusega 1abi koondkasumiaruande”. Sellised diglase véadrtuse kasumid ja
kahjumid sisaldavad ka vastavatelt instrumentidelt teenitud lepingulisi intresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on
ainult pdhiosa ja tasumata pdhiosalt arvestatud infress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest
varadest saadav intressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise intressimé@dra meetodil. Kajastamise Idpetamisel
kajastatakse saadud kasum voi kahjum koondkasumiaruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja
kahjumid ning krediidikahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes eraldi ridadel.

Omakapitaliinstrumendid

Fond kajastab omakapitalinstrumendid diglases védrtuses. Oiglases vadrtuses muutustega ldbi koondkasumiaruande
kajastatud omakapitalinstrumendist saadud kasum voi kahjum kajostatakse koondkasumiaruandes real “Neto
kasum/kahjum finantsvaradelt diglases vadrtuses muutusega ldbi koondkasumiaruande™.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid (valuutaforvardid) voetakse arvele diglases vadrtuses arvestamata tehingukulusid fehingup&eval,
edasine kajastamine toimub nende diglases vadrtuses. Juhul kui tuletisvddrtpaberid on noteeritud aktiivsel turul,
kasutatakse Odiglase vadrtusena turuvddrtust.  Vastasel juhul  kasutatakse  diglase  vadrtuse  leidmiseks
hindamismeetodeid.

Need tehingud kajastatakse finantsseisundi aruandes varana, kui nende turuv&drtus on positiivne (tulevikus ostetav
valuuta) ning kohustisena, kui furuvadrtus on negatiivne (tulevikus miUdav valuuta). Finantsseisundi aruandes varade
ja kohustiste oiglasi vaartusi  fuletisinstrumentidel ei saldeerita. Tuletisinstrumentide arvestusel ei kasutata
riskimaandamisarvestuse erireegleid (hedging).

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse
koondkasumiaruandes periooditulu ning —kuluna real ,Neto kasum/kahjum o&iglases vadrtuses muutusega 18bi
koondkasumiaruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustistest*.

2.5 Qiglase vaartuse hindamine

Oiglase vadartuse all mdeldakse vadrtust, millega Fondi vara on véimalik mida tehingust huvitatud ja Fondist
soltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vadrtpaberibdrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustiste (n&iteks
aktsiad, fondid, vélakirjad, tuletisinstrumendid) puhul pdhineb diglane vadartus bdrsipdeva sulgemishinnal (closing
price). Fond kajastab kdiki investeeringuid vadartpaberitesse diglases vadrtuses muutusega labi koondkasumiaruande,
vdlja arvatud need investeeringud, mille diglast vadartust ei ole voimalik leida. IFRS 13, Oiglase vadrtuse médtmine*
kohaselt borsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustiste diglase vadrtusena kasutatakse bdrsi sulgemishinda, kui see
j@db ostu- ja miUginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei j@& antud vahemikku, mé&dérab fondivalitseja diglase
vadrtusena hinna ostu- ja miugihinna vahel, mis kdige t&psemalt valjendaks konkreetse vaartpaberi diglast v&artust.

Fondi varade vadrtuse madramise aluseks on AS-i LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ,,LHV Varahalduse
investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mdadramise eeskiri, millega mdadratakse reguleeritud turgudel
kaubeldavate, reguleeritud turul mittekaubeldavate ja muude Fondi finantsvarade ja -kohustiste mdadramise
pohimotted.

Borsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vadartus madratakse samamoodi nagu bérsil kaubeldava aktsia
vadartus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku v&artus madratakse viimase teadaoleva tagasivotmishinna
alusel vai kui hind ei ole kattesaadav, siis fondi puhasvadrtuse pdhjal. Borsil kaubeldava volavadrtpaberi vadrtus
md&dratakse vastavalt reguleeritud turu vimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid-price).
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Kui instrumentide diglast vadrtust ei ole voimalik usaldusvadrselt hinnata, voidakse neid kajastada soetusmaksumuses
voi madrab diglase vadartuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutab omapoolse
Oiglase vdadartuse mdadramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad sdltumatute osapoolte vahel hiljufi
toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo analUUsi
ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid tuginedes véimalikult palju furuinfole ja véimalikult
vahe firmapohistele sisenditele.

2.6 Tasaarveldamine

Finantsvarasid ja —kohustisi fasaarveldatakse ja ndidatakse finantsseisundi aruandes netosummas ainult juhul, kui
Fondil on selleks juriidiline digus ning kavatsus need varad ja kohustised tasaarveldada voi realiseerida samaaegselt.
Fond ei ole aruande- ega vorreldaval perioodil varade ja kohustiste fasaarveldamist rakendanud.

2.7 Finantsvarade vddrtuse langus

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadrtuses muutusega Idbi koondkasumiaruande, vaid
amortiseeritud soetusmaksumuses, siis hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objekfiivseid tdendeid selle
kohta, et varade vadrtus voib tegelikkuses olla véihenenud vorreldes nende varade bilansilise vadrtusega. Finantsvara
vadrtuse langemisele voivad viidata:

* vadrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi voimalikule pankrotile

* vadrtpaberi intressi- voi pohiosamaksete maksmata jatmine voi hilinenud maksmine

* finantsvara akfiivse furu kadumine

* teised olulised sundmused, mis voivad viidata varade vadrtuse langusele.

Allahindluse nduded pdhinevad oodatava krediidikahjumi (ECL) mudelil. Oodatav krediidikahjum vé&hendab vara
bilansilist v&artust, kahjumit kajastatakse koondkasumiaruandes. Krediidiriski ja ECL hindamine bilansipdeval on
erapooletu ja tdendosustega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat informatsiooni, mis on asjakohane hinnangu
andmiseks — sh informatsiooni toimunud sUndmustest, praegustest tingimustest ning maistlikke prognoose
tulevikusindmustest ja majandustingimustest. ECL arvutuste hindamisel kasutatakse nii mudeleid kui ekspert-
hinnanguid.

Vastavalt IFRS 9 tugineb oodatav krediidikahju leidmine kolmele allahindlusfaasile.

* Toimivad varad (faas 1) — puuduvad markimisvédrsed krediidikvaliteedi halvenemise tunnused. Kajastatakse
kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida jérgneva 12 kuu jooksul (12 kuu ECL).

¢ Alatoimivad varad (faas 2) — krediidirisk on arvele votmisest alates oluliselt suurenenud. Kajastatakse kahjum, mis
eeldatavasti voiks tekkida kogu tema eluea jooksul (eluea ECL).

* Mittetoimivad varad (faas 3) — maksejouetus. Kajastatakse (tdiendav) kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida kogu
eluea jooksul.

ECL arvutatakse funktsioonina makseviivituse tdendosusest (PD), kahjumddrast antud makseviivituse vm kahjujuhtumi
tekkimise korral (LGD) ning suurusest antud hetkel (EAD).

2.8 Intressid

Intressitulud ja -kulud kajastatakse koondkasumiaruandes, kasutades sisemise intressim&dra meetodit. Sisemine
intressimadr on médar, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tdpselt Idbi finantsinsfrumendi eeldatava eluea finantsvara
bilansilise vadrtuseni. Efektiivse intressim&dra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades finantsinstrumendi kdiki
lepingulisi fingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud
oiglases vadartuses muutusega lébi koondkasumiaruande, kajastatakse eraldi real ,Intressitulu®.

2.9 Dividendid

Dividendid voetakse arvele esimesel pdeval, mil aktsia kaupleb iima dividendita (ex-dividends date), arvestades vdlja
kuulutatud dividendim&dra, Fondi poolt omatavate aktsiate arvu aktsion&ride nimekirja fikseerimise p&eval ning
rakendatavat maksumdadra. Dividendindue eemaldatakse aokfivatest vastava rahasumma laekumisel Fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jdetakse aktivatena Ules, kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu
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finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud diglases vadartuses muutusega ldbi koondkasumiaruande, kajastatakse eraldi
real ,,Dividenditulu”.

2.10 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendinduded (vt arvestuspdhimdte "Dividendid"), tekkepdhiselt arvestatud,
kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga nduded ning mutgitehingud, mille v&artuspdev on hiliem kui
bilansipdev.

2.11 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel, Uleddhoiuste saldod ning kuni
3-kuulisi tahtajalisi hoiuseid.

Uleddhoiustelt laekunud intressid kajastatakse koondkasumiaruandes real ,Infressitulu®.

2.12 Tahtajalised hoiused

Tahtajaliste hoiuste all kajastatakse krediidiasutustes hoitavaid hoiuseid. Tahtajalistelt hoiustelt arvestatud kuid
hindamisp&evaks laekumata intressid kajastatakse finantsseisundi aruandes real ,,Tahtajalised hoiused” ning
koondkasumiaruandes real ,Infressitulu®.

2.13 Investeerimisfondi puhasvadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvadrtus madratakse kindlaks I&htudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri kehtestatud
Investeerimisfondide vara puhasvadrtuse madramise korrast, AS-i LHV Varahaldus (fondivalitseja) sisemistest
avaldatud ja protseduurireeglitest ning Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvadrtuse (NAV) mdadramiseks arvutatakse vdalja Fondi koguvarade turuvadrtus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustised. Osaku puhasva@drtus saadakse kogupuhasvadrtuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.

2.14 Vdlitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu madr on 1,2% aastas Fondi
varade turuvddrtusest. Valitsemistasu mdadra véhendatakse vastavalt digusaktides sétestatule. Vahendamise ulatus
soltub fondivalitseja valitsetavate kdigi kohustuslike pensionifondide vara vdadrtuse summast. Valitsemistasu
va@hendamise alampiirmd&dr on maksimaailselt 0,4%. Valitsemistasude mdadrasid vihendatakse iga kalendriaasta 1.
veebruarist alates, kusjuures Valitsemistasu médra vahendav kordaja leitakse kord kalendriaastas kohustuslike
pensionifondide 1. jaanuarile jGrgneva teise 166pdeva vara vadrtuse seisuga ja madratakse t&psusega vahemalt
kaks kohta pérast koma. Kohaldatav valitsemistasu madr on toodud fondivalitseja veebilehel.

Kohaldatav valitsemistasu oli perioodil 01.02.2021 kuni 31.01.2022 0,576%, perioodil 01.02.2022 kuni 31.01.2023 0,624%
ning alates 01.02.2023 kuni bilansipdevani on kohaldatav valitsemistasu mé&ar 0,624%.

Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuv&drtusest maha igap&evaselt ning makstakse vdalja hiljlemalt
aruandekuule j@rgneva kuu viimasel pangapdeval.

2.15 Tehingutasud

Koondkasumiaruandes on real ,Tehingutasud” all tekkepdhiselt kajastatud Fondi arvel tehtavate tehingutega
vahetult seotud Ulekandekulud ja teenustasud.

2.16 Osakute mdrkimine

Osakute markimine toimub vastavalt Fondi emissiooniprospektis kirjeldatud tingimustele.

Alates 01. juulist 2020 kuni 31. augustini 2021 on tfeise sambasse sofsiaalmaksu arvelt tehtavad 4% sissemaksed
peatatud. 2020. aasta oktoobrikuu jooksul sai esitada sissemaksete ajutise katkestamise avaldust, millega peatatakse
ka oma palgalt 2% kogumispensioni makse tegemised vastaval perioodil. Nendele, kes jatkavad oma 2% makseid
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ajal, mil sotsiaalmaksu arvelt 4% teise sambasse ei maksta, see 4% hiliem kompenseeritakse. Aastate 2023-2024 jooksul
tehakse nendele inimestele teise sambasse riigi poolt tdiendavad kanded. Kompenseeritava summa suurus solfub
sellest, kui palju sissemaksete gjutise katkestamise ajal inimene feise sambasse sissemakseid tegi: igalhele makstakse
tema teise sambasse kaks korda nii palju, kui ta nimetatud ajavahemikul ise sisse maksis pluss sacamatajddnud tootlus
keskmise pensionifondi tootluse ehk EPI indeksi jargi arvutatuna. Alates 01.09.2021 on taas Il samba pensionimaksed
isikutel 2% ja riigil 4%.

2.17 Osakute vahetamised, véljamaksed osakuomanikele, mdrkimis- ja tagasivotmistasu

Osakuomanikul on digus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu, kui vahetamine ei ole
oigusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuomanikule valjiomakseid ei tehta. Osakute vahetamisel
makstakse Osakuomaniku arvel tagasivotmistasu.

Vdéljiamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatUki 8. jaos sdtestatule.
Osakuomanikul tekib digus kohustusliku kogumispensioni véljamaksetele vanaduspensioniikka jdudmisest arvates.
Soltuvalt kogutud osakute vadrtusest on osakuomanikul digus sdlmida kogumispensioni saamiseks kindlustusandjaga
pensionileping, leppida pensionifondivalitsejoga  kokku fondipension voi taotleda Uhekordset vdaljamakset
pensionifondist.

Alates 01.01.2021 on voimalik peatada sissemaksed kogumispensioni teise sambasse voi teisest sambast Uldse tdielikult
vdljuda. Mdlemal juhul on tagajdrieks Il sambast véhemalt jGrgmised 10 aastat eemale jGdmine. Kui esitatud I
sambast valjumisavaldust on voimalik tUhistada k&imasoleval avalduste esitamise neljakuulisel perioodil (detsember-
mdarts; aprill-juuli; august-november) ja ka véljumisavalduse esitamisele jérgneval neljakuulisel perioodil, siis maksete
peatamise avaldust saab tUhistada vaid kdimasoleval neljakuulisel avalduste esitamise perioodil. Il sambast valjumisel
tehakse valjomakseid 3x aastas — detsembrist martsini valjumisavalduse esitanutele septembri esimesel t6dpdeval,
aprillist juulini v&ljumisavalduse esitanutele jaanuari esimesel tédpd&eval ja augustist novembrini véljumisavalduse
esitanutele mai esimesel té6pd&eval. Pensiondrid ja eelpensiondrid saavad Il sambast véljumisel raha kdtte soodsama
maksumdadraga juba jargmise kuu keskpaigas.

Aastast 2010 ei vota fondivalitseja osakute vdaljalaskmisel véljalasketasu. Osakute tagasivotmistasu pirmdadr oli kuni
31.01.2017 1% osaku puhasvadartusest, kuid alates 01.02.2017 osaku tfagasivotmistasu ei voeta.
2.18 Bilansipdevajargsed sindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara hindamist mojutavad asjaolud, mis iimnesid bilansip&eva
ja raamatupidamise aastaaruande koostamise pdeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil vdi varasematel
perioodidel toimunud asjacludega (t&psem informatsioon lisas 8).

Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdrkidele erinevatesse vdadrtpaberitesse,
tuletisinstrumentidesse ja hoiustesse.

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis voivad modjutada investeeringu tooftlust. Fondi
minevikutootlus ei tdhenda lubadust Fondi j@rgmiste perioodide tulude kohta. Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt
voib osaku puhasvadrtus kdikuda. Fond voib teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks arvestama sellega, et
tulevikus ei pruugi ta Fondist tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida [Uhem on investori investeeringu
kestus Fondis, seda tdendolisem on kaotuse voimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondiinvesteerimiseesmdarkidele, arvestades seejuures Investeerimisfondide
seaduse ja Fondi tingimuste ja prospektiga seatud investeerimispiiranguid. Investeerimispiirangutest kinnipidamist
jalgitakse igapdevaselt, nende Uletamise korral votab fondijuht kasutusele meetmed nende likvideerimiseks.
Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond eelkdige avatud jargmistele riskidele:

e tururisk

o  krediidirisk

o likviidsusrisk

o  kapitalirisk
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3.1 Tururisk

Tururisk valiendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude diglase vadrtuse
muutusest tulenevalt muutustest infressimadrades, valuutakurssides ja aktsiahindades.

Tururiski viihendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, riikide ja piirkondade vahel ning voidakse
kasutada tuletisinstrumente.

Vdadrtpaberiturgudel foimuvat jdlgitakse igapdevaselt.  Turusituatsiooni  muutumisel vdidakse vajadusel
investeeringutes feha muudatusi, nditeks muuta volakirjade osakaalu Fondi koguinvesteeringutes voi asendada osa
volakirju teist t00pi volakirjadega jne.

Fondi investeeringud aruandepdeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Intressimddra risk

Infressim&dra risk fuleneb voimalusest, et muutused infressimddrades mojutavad tuleviku rahavoogusid voi
finantsinstrumendi diglast vadrtust. Suurem osa intressiriskist tuleneb investeeringutest valainstrumentidesse.

Tabelis esitatud tundlikkuse analils nditab pdhjendatud voimalike infressimddrade muutuste moju  Fondi
kasumlikkusele tulenevalt kahest aspektist:
e aruandeperioodi I6pu seisuga hoitavate ujuva infressimddraga finantsinstrumentide (volakirjad) neto
infressitulu aastane muutus
e aruandeperioodi I16pu seisuga hoitavate fikseeritud intressim&draga finantsinstrumentide (raha ja raha
ekvivalendid, tdhtajalised hoiused ja volakirjad) diglase vadrtuse aastane muutus

Intressimddarade muutuse moju Muvutus Intressitulu Oiglase vadrtuse
koondkasumiaruandele baaspunktides muutus (EUR) muutus (EUR)
31.12.2023
EUR +/-20 +/- 43 643 +/-2 145
31.12.2022
EUR +/-20 +/- 44 707 +/-1080

Jargnev tabel analUUsib Fondi avatust intressiriskile. Fondi intressiteenivad varad on kajastatud pdhisummades ja
kategoriseeritud jaGrgmise intressi Umberhindamise jérgi. Summad tabelis on esitatud eurodes.

Turumuutus-
Kokku te moju ja
. pohi- kogune-  Allahind-

31.12.2023 Kuni 3 kuud 3-12kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta  summades nud intress lused  Kokku
Varad
Raha ja raha ekvivalendid
ning t&htaojalised hoiused 2 602 430 0 0 0 2602430 0 0 2602430
Finantsvarad diglases
vadartuses muutusega labi
koondkasumiaruande:

Vélakifad 800000 3306000 6467000 9579000 20152000  -896 828 0 19255172
Volakirjad korrigeeritud
soetusmaksumuses 517 499 0 3 000 000 1740000 5257499 22311 -29735 5250075
Kokku 3919929 3306 000 9467000 11319000 28011929 -874517 -29735 27107 677
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Turumuutus-
Kokku te moju ja
. pohi- kogune-  Allahind-

31.12.2022 Kuni 3 kuud 3-12kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta  summades nud intress lused  Kokku
Varad
Raha ja raha ekvivalendid
ning t&htajalised hoiused 1 670993 0 0 0 1670993 0 0 1670993
Finantsvarad diglases
vadrtuses muutusega Idbi
koondkasumiaruande:

Volakirjad 4808 000 100 000 8226 000 9529000 22663000 -1944 399 0 20718601
Volakirjad korrigeeritud
soetusmaksumuses 0 0 3 000 000 1740000 4740000 13752  -11715 4742037
Kokku 6 478 993 100000 11226000 11269000 29073993 -1930647 -11715 27131631
Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi vadrtus muutub tulenevalt muutustest valuutakurssides. Fond kasutab
valuutariski maandamiseks fuletisinstrumente. Avatud valuutapositsiooni jalgib fondijuht igapdevaselt. Vastavalt Fondi
tingimustele voib Fond hoida avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 50% Fondi vara vddrtusest. Erinevates
valuutades denomineeritud varad ja kohustised on tabeli veergudes toodud eurodes vastavalt bilansip&eval
kehtinud Euroopa Keskpanga vahetuskursile. Fondil on finantskohustised ainult eurodes.

Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

31.12.2023 EUR usb CHF Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 2602 430 0 0 2 602 430
Finantsvarad diglases vadrtuses 0
muutusega labi koondkasumiaruande:
Vélakirad 19 255172 0 0 19255172
Aktsiad 1 300 0 0 1 300
Fondiosakud 427 140 0 1464 528 1891 668
Vélakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 5250075 0 0 5250075
Viitlaekumised 11325 0 0 11 325
Valuvutariski kandvad varad kokku 27 547 442 0 1464 528 29 011 970
Valuutariski kandvad kohustised
Muud kohustised -15298 0 0 -15298
Valuutariski kandvad kohustised kokku -15 298 0 0 -15 298
Avatud valuutapositsioon 27 532 144 0 1464 528 28 996 672
31.12.2022 EUR usb CHF Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 1670993 0 0 1670993

Finantsvarad diglases vadrtuses
muutusega Iabi koondkasumiaruande:

Volakirjad 20 718 601 0 0 20718 601

Aktsiad 968 0 0 968

Fondiosakud 432 979 0 1336 391 1769 370

Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 4742 037 0 0 4742 037

Viitlaekumised 16 325 0 0 16 325

Valuutariski kandvad varad kokku 27 581 903 0 1336 391 28 918 294
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Valuutariski kandvad kohustised

Muud kohustised -15 411 0 0 -15 411
Valuutariski kandvad kohustised kokku -15411 0 Y -15411
Avatud valuutapositsioon 27 566 492 0 1336 391 28 902 883

Aruandeperioodi I6pu seisuga puuduvad finantsvarad muudes valuutades.

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on véimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond voimeline ostma voi mUiUma vadrtpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdttu ei ole voimalik jérgida Fondi investeerimispoliitikat ja/voi ei saa rahuldada kdiki
osakute lunastusndudeid oigel aqjal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk ~ voib  samuti  suureneda tururiski  ja  krediidiriski  suurenemisega  raskes turuolukorras, nditeks
majanduslanguse korral.

Likviidsusriski juhtimiseks fondivalitseja:

e Jdlgib fondi IUhi- ning pikaajalist likviidsusvajadust, sh osakuomanike prognoositavat fondist valjumist IGbi
osakute vahetamise vai Il sambast véljumise avalduse;

e On kehtestanud lisaks digusaktidest ning fondi dokumentidest tulenevatele investeerimispiirangutele (fondi
varast vaib investeerida maksimaalselt 50% Fondi vara vé&dartusest turuvdlistesse vadrtpaberitesse) sisemisi
piiranguid ja puhvreid madala likviidsusega voi ebalikviidsetesse instrumentidesse investeerimisele;

e  On sdélminud lepingud, mis voimaldavad fondivalitsejal vajadusel kasutada arvelduskrediiti.

Investeeringud on jaotatud likviidseteks ja ebalikviidseteks fondivalitseja sisemise hinnangu alusel vastavalt sellele, kui
kiiresti on instrumenti véimalik diglase hinnaga védrandada. Likviidseks on loetud instrumendid ja positsioonid, mille
voédrandamine votab fondivalitseja hinnangul aega kuni kolm pangapdeva. Ebalikviidsed insfrumendid on omakorda
jaotatud kaheks - instrumendid, mida on véimalik fondivalitseja hinnangul védrandada diglase hinnaga kuni 2 n&dala
jooksul ning instrumendid, mida ei ole.

Fondi finantsvarad kogusummas 22 447 128 eurot (2022. a: 22 836 979 eurot) on fondijuhi hinnangul likviidsed, kuna
Fondi positsiooni on vdimalik kuni 3 pangapdevaga turutingimustel realiseerida. Ebalikviidseks on loetud ka
investeeringud sellistesse reguleeritud turul kaubeldavatesse instrumentidesse, mille puhul kogu fondi investeeringut ei
ole fondijuhi parimal hinnangul véimalik korraga realiseerida.

Alljdrgnevas tabelis on toodud mittelikviidsete vadrtpaberite info (bilansilistes vadrtuses), mille realiseerimine voib
votta rohkem kui 2 nddalat:

Mittelikviidsed vaartpaberid 31.12.2023 31.12.2022
Volakirjad

ALTUMG 1.3% 17/10/24 881 234 878 205
Baltic Horizon Fund 08/05/28 501 418 0
BIGBANK 7.5% 16/05/2032 706 563 706 563
Coop Pank AT1 10% PERPETUAL 200 000 200 000
Kodu Kvartal 8.5% 08/07/2025 305 950 305 950
Liven Kodu 10 8% 30/06/2026 0 300 000
Liven Kodu 10 8.5% 30/06/2027 300 000 0
Riigi Kinnisvara 1.61% 09/06/27 2 400 107 2 400 107
Siauliv Bankas 6.15% 23/12/29 841129 841132
Volakirjad kokku 6 136 401 5631 957
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Aktsiad ja osad

VH Agent 003 osa 793 501
VH Agent 004 osa 507 468
Aktsiad ja osad kokku 1300 969
Fondiosakud

EfTEN Real Estate Fund 5 427 140 432 979
Fondiosakud kokku 427 140 432 979
Kokku 6 564 841 6 065 905

Kinnisvarafondide tingimuslike kohustistena on kajastatud prognoositud sissemakseid, mille tGpne suurus ja tekkimise
aeg soltub vastava fondi fondivalitsejast ning mida ei ole bilansipdeva seisuga vdimalik t&pselt hinnata.

Fondi tingimuslikud kohustised jérgmise 10 aasta jooksul:

Investeeringu tiip 31.12.2023 31.12.2022
Investeeringud kinnisvara fondidesse 604 864 604 864
Kokku 604 864 604 864

Fondil ei ole kindla lunastustdhtajaga finantskohustisi, mistdéttu ei ole siinkohal esitatud ka Fondi kohustiste ja nende
kohustiste katteks hoitavate varade struktuuri t&htaegade I16ikes. Fondi bilansipdeva finantskohustiste maksetdhtajad
on kuni 1 kuu, kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustisi tdita.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on véimalik kahju, mille voib pdhjustada finantsinstrumendi vastaspoole voimetus oma kohustisi tdita. Fond
jargib sisemisi protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondijuht jalgib regulaarselt  vastaspoolte
krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid. Fondijuht esitab kord kuus mitte-kvantitatiivsete riskide Ulevaate
riskijuhtimise Uksusele ja juhatusele, mis sisaldab ka vastaspooltega toimunud olulisi stundmusi.

Korrigeeritud soetusmaksumuses hinnatud finantsvaradele leitakse allahindlus, mis baseerub oodatava krediidiriski
(ECL) mudelil. ECL mudeli eesmargiks on arvutada 12 kuu ja eluea oodatav krediidikahjum vastavalt finantsvara
allahindlusfaasile. IFRS 9 kehtestab kolme-faasilise mudeli vadartuse languse madramiseks vastavalt krediidikvaliteedi
muutusele peale esmast arvele votmist. Finantsinstrument, mis ei ole esmasel kajastamisel krediidikahjumiga,
klassifitseeritakse Faasi 1 ning ECL mdddetakse summas, mis on vordne 12-kuulise osaga kogu oodatava eluea
krediidikahjumist. Kui on foimunud oluline krediidiriski suurenemine alates esmasest arvele votmisest, klassifitseeritakse
finantsinstrument Faasi 2. Juhul kui finantsinstrument on eeldatava krediidikahjumiga, liigitatakse see Faasi 3. Faasi 2
ja 3 kuuluvate instrumentide puhul arvutatakse ECL kogu nende eluea jooksul oodatava krediidikahjumi pdhjal.
Aruandekuupdeva seisuga ligituvad kdik korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad Faasi 1.

Olulise krediidiriski suurenemise hindamisel vorreldakse algset eluea PD ja aruandluse hetkel kehtivat eluea PD.

Selleks, et finantsvara liiguks jargmisse allahindlusfaasi, 45
peab eluea PD olema suurenenud rohkem kui 100 bps 4
ning samaaegselt t&ditma fingimust 35
PDiite/PDiite (cigne)>1,4885+exp-(0,9549-54,173-PDiite(aigne)) . o 2
[
@25
Lisaks voib ilmneda krediidiriski suurenemine olulise 5
tahtsusega lepingutingimuste rikkumisel. s
Valemi illustreerimiseks on kujutatud graafikul SICR 10% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10%
graafikukdver. SICR kdver nditab mitu korda peab PD

olema PD kasvanud, et finantsvara liguks jargmisse SICR kdver: Esialgse PD ja olulisuse pirmé&dra suhe (PD
allahindlusfaasi. Lisaks kdverale peab PD suurenemine kasv  kordades) olulise  krediidiriski  suurenemise
olema véhemalt 100 bps. identifitseerimiseks.
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Kasutatud ECL mudel jérgib marginaalkahjumite summa |Idhenemist, kus ECL arvutatakse marginaalkahjumite
summana, mis ilmnevad igas ajaperioodis (kuus) aruandekuupdevast alates. Marginaalkahjumid tulenevad
individuaalsetest riskiparameetritest (PD, LGD, EAD), mis prognoosivad volgnevuse jadke ja kahjumeid maksejouetuse
puhul ning iga perioodi maksejouetuse tdendosust.

ECL arvutused pdhinevad jargmistel komponentidel:

e  Maksejouetuse tdendosus (PD) on hinnang, kui suure tdendosusega kindlaksmdadratud aja jooksul instrument
muutub maksejouetuks.

e Volgnevuse suurus maksejouetuse hetkel (EAD) on hinnang tulevikus maksejouetuse tekkimise hetkel
kehtivale eeldatavale néudesummale, mis votab arvesse aruandekuupdevale jargnevaid oodatavaid
muutusi, sh pohiosa ja intressimaksed.

e Kahjumé&dr maksejouetuse korral (LGD) on hinnang maksejouetusest tingitud kahjule. See pdhineb
saadaolevate rahavoogude ja oodatavate rahavoogude vahele. LGD kajastatakse protsendina EAD-st.

e Diskontomd&déra kasutatakse oodatava kahjumi diskonteerimiseks nUUdisvadrtusele aruandekuupdeva
seisuga.

Igale korrigeeritud soetusmaksumuses hinnastatavale finantsvarale leitakse krediidireiting, kasutades sisemist
reitingumudelit. Antud reitingumudel seob vastaspoole finantsseisu ja dririski hinnangu voimaliku maksejouetuse
toendosusega. Krediidiriski mudelist saadud 12 kuu PD rekalibreeritakse tulevikku vaatavaks 12 kuu hinnanguks
arvestades vastavaid makrostsenaariume. Vastavad makronditajad, mida mudelis kasutatakse indeksite kujul,
sisaldavad hinnangut olemasolevale majanduskeskkonnale. Kasutades maksejouetuse kdverat, konverteeritakse
saadud 12 kuu PD hinnang eluea PD-ks selliselt, et tulemuseks on konkreetse finantsinstrumendi oodatav maksejouetus
igal fulevasel ajahetkel kuni oodatava eluea I6puni. Arvestades makrostsenaariumite indekseid, saadakse koik
tulevased PD-d kdikidele makromajanduslikele stsenaariumitele.

Maksejouetusel tekkiv kahjumdadr (LGD) arvutatakse vastava tagatise hinnangulise kiirrealiseerimisvédartuse pohjal.
LGD mudelis arvestatakse tagatiseks nii vélakirja tingimustes fikseeritud tagatised kui ka kaudsed tagatised (nft riigi
vahendid). Arvestades makromajanduslike stsenaariumitega, saadakse igale allahindlusstsenaariumile vastavad LGD
mdadrad.

Tulevikku vaatava informatsiooni lisamiseks ECL mdotmiseks, arvutatakse tdendosusega kaalutud ECL summa
vastavalt kolmele allahindlusstsenaariumile (baas, positivhe ja negatiivne). Majandusliku stsenaariumite kaalud
seisuga 31.12.2023 on jargmised: baasstsenaarium 60%, negatiivne stsenaarium 25% ja positiivhe stsenaarium 15%.

Matemaatiliselt vordub oodatav krediidikahju vastava agjaperioodi (12 kuud voi eluea) PD, LGD, EAD ja
diskontomd&dra korrutiste summaga, arvestades konkreetsete majanduslike stsenaariumite tdendosusi.

ECL = Ppaas * ECLpaas + Ppos * ECLpos + Pneg " ECLneg  j0  ECLy = ¥, PD, - LGD, - EAD, - d,,
kus:
ECLy - ajaperioodi T (12 kuud vdi eluea) ECL, leitakse iga stsenaariumi kohta (ECLpaqs, ECL,,OS,ECLneg);
PD, — maksejouetuse tdendosus kuu t puhul, leitakse igale stsenaariumile;
LGD, — oodatav kahjumd&dar kuu t puhul, leitakse igale stsenaariumile;
EAD, — laenujadk kuu t seisuga;
d, — diskontomd&dar;
Dbaas Ppos: Pneg — VASTAvaA stsenaariumi tdendosused.

Fond jargib krediidiriski juhtimisel digusaktides ja Fondi tingimustes vdalja toodud piiranguid. Jargitavateks piiranguteks
on:

e Fondi volakirjakontsentratsioon Uhe emitendi kohta sdltub emitendi tGUbist: vastavate keskvalitsuste voi
rahvusvaheliste organisatsioonide poolt emiteeritud volakirjadesse maksimaalselt 35% Fondi vara vadrtusest;
muude emitentide puhul 10% Fondi vara vé&dartusest;

e Fond voib hoiustada Uhe krediidiasutuse hoiustesse maksimaalselt 20% Fondi vara vadartusest.
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Tabelis on vdlja toodud Fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, IGhtuvalt instrumentide bilansilistest vaartustest.
Fondis ei ole Uhtegi volakirja, mis oleks Uletdhtaegne oma pdhiosa vai intressimaksetega. Fond ei ole pantinud oma

finantsvara.

31.12.2023 31.12.2022
tho ja raha ekvivalendid ning tahtajalised 2 602 430 1 670 993
hoiused
Viitlaekumised 11325 16 325
Volakirjad diglases vadartuses muutusega Iabi 19255172
koondkasumiaruande 20 718 601
Valakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 5250075 4742037
Kokku 27 119 002 27 147 956

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate finantsvarade (volakirjad ja tdhtajalised hoiused) jaotus sisemise reitingu
jargi koos oodatava krediidikahjuga. 31.12.2023 seisuga omavad koik sellised finantsvarad sisereitingut 5 - 9, mis

vastab reitinguagentuuri Moody'se skaalal tasemetele Baal — Ba3, ning kuuluvad allahindlusfaasi 1.

31.12.2023 Reiting Turuvdartus 12 kuu ECL Kogu ECL Kokku
madal krediidirisk 5 3260878 -4 305 0 3256 573
madal krediidirisk 6 205 000 -1 376 0 203 624
keskmine krediidirisk 7 300 000 -641 0 299 359
keskmine krediidirisk 8 1012513 -13785 0 998 728
kdérgendatud krediidirisk 9 501 419 -9 628 0 491791

Kokku 5279 810 -29 735 0 5250075
31.12.2022 Reiting Turuvéadrtus 12 kuu ECL Kogu ECL Kokku
madal krediidirisk 4 0 0 0 0
madal krediidirisk 5 3241 240 -3819 0 3237 421
madal krediidirisk 6 200 000 -1 208 0 198 792
keskmine krediidirisk 7 1312512 -6 688 0 1 305 824
keskmine krediidirisk 8 0 0 0 0
Kokku 4753752 -11 715 0 4742 037

Standard & Poor’s / Moody s reitingute 10ikes jagunevad Fondi investeeringud borsil noteeritud volakirjadesse:

31.12.2023 31.12.2022
AAA / Aaa 9.65% 1.77%
AA+ / Aal 0.44% 0.42%
AA [/ Aa2 3.26% 3.91%
AA-/ Aa3 6.18% 5.68%
A+ /Al 0.00% 0.00%
A/ A2 0.00% 0.00%
A-/ A3 6.89% 6.14%
BBB+ / Baal 29.83% 27.17%
BBB / Baa?2 23.99% 18.62%
BBB- / Baa3 2.57% 8.63%
Reitinguta 17.19% 17.66%
Kokku 100.00% 100.00%

Raha ja deposiitide krediidirisk on marginaalne. Noudmiseni kontol olev raha asub depoopangas, mille emaettevotte
krediidireiting on A+ (Standard&Poor’s) ning deposiitide sélmimisel on Idhtutud eelkdige vastaspoolte

usaldusvadrsusest.
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3.4 Riski kontsentratsioon

Riski kontsentratsioon on ligne soltuvus Uhest konkreetsest mojurist. Kontsentratsiooniriski viihendamiseks hajutatakse
Fondi investeeringuid erinevate piirkondade ja sektorite vahel.

Regioonide I6ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2023 31.12.2022

Euroopa 100.00% 100.00%
sellest Balti riigid 62.09% 55.07%
Pdhja-Ameerika 0.00% 0.00%
Aasia arenevad turud 0.00% 0.00%
L&his-lda 0.00% 0.00%
Vaikse ookeani piirkond 0.00% 0.00%
Kokku 100.00% 100.00%

Sektorite 16ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2023 31.12.2022

Kestvuskaubad 1.62% 0.00%
Energia 1.05% 0.97%
Finantssektor 52.04% 51.49%
Valitsus 16.57% 24.37%
Informatsioonitehnoloogia 2.40% 2.25%
Materjalid 3.66% 3.10%
Fondid 9.69% 9.09%
Telekommunikatsiooniteenused 0.00% 0.00%
Kommunaalteenused 4.03% 2.99%
Muu 8.94% 5.74%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest ehk Fondi osakute emiteerimisest saadud rahast ja Fondi kasumist. Fondi
kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute emiteerimisest ning kolm korda aastas on Fondi osakuomanikel
voimalus fonde vahetada ja Fondist valjuda. Fondijuht monitoorib codatavaid raha sisse- ja véljavooge eesmdargiga
tagada piisav likviidsuspuhver osakute lunastuseks (vt ka lisa 3.2).

Lisa 5 Finantsvarade ja -kohustiste diglane vaartus

iglases vadrtuses mdddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast hindamistehnikast annab Ulevaate
jérgneyv tabel:

31.12.2023 1. tase 2. tase 3. tase Bilansiline véadrtus
Finantsvarad oiglases vadrtuses
muvutusega ldbi koondkasumiaruande

Aktsiad 1300 0 0 1 300
Fondiosakud 1 464 528 0 427 140 1891 668
Volakirjad 19255172 0 0 19 255172
Finantsvarad oiglases vadrtuses
muvutusega labi koondkasumiaruande 20 721 000 0 427 140 21148 140
kokku

23



LHV Pensionifond S Aastaaruanne 2023

Bilansiline
1. tase 2. tase 3. tase vadrtus
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses
Vélakirjad 0 0 5074 479 5250075
Viitlaekumised 11325 0 0 11325
Finantsvarad korrigeeritud 11 325 0 5074 479 5241 400
soetusmaksumuses kokku
Bilansiline
31.12.2022 1. tase 2. tase 3. tase vadartus
Finantsvarad oiglases vadrtuses
muvutusega labi
koondkasumiaruande
Aktsiad 968 0 0 968
Volakirjad 20718 601 0 0 20718 601
Fondiosakud 1336 391 0 432 979 1769 370
Finantsvarad oiglases vadrtuses
muvutusega labi
koondkasumiaruande kokku 22 055 960 0 432 979 22 488 939
Bilansiline
1. tase 2. tase 3. tase vadrtus
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses
Vélakirjad 0 0 4 507 494 4742037
Viitlaekumised 16 325 0 0 16 325
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses kokku 16 325 0 4 507 494 4758 362

Fond kajastab kauplemiseks hoitavaid finantsvarasid diglases v&dartuses muutusega I&dbi koondkasumiaruande.
Raha ja raha ekvivalendid, tdhtajalised hoiused ning noteerimata volakirjad, mis ei ole aktiivsel turul kaubeldavad,
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Fond kategoriseerib finantsinvesteeringud sdltuvalt nende Umberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase — finantsinvesteeringud, mida hinnatakse bérsil voi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase - finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pdhinevad jalgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja infressikdverad)

3. tase - finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pdhinevad mittejdlgitavatel
sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Aktiivsel turul kaubeldavate vaartpaberite vadrtuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul, mis
enamikel juhtudel langeb ostu- ja mUUginoteeringu vahele.

Fondide poolt selliste volakirjade, mille osas fondivalitseja kavatseb neid hoida lunastustdhtaja saabumiseni,
kajastatakse fondi varas korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil. Selle rakendamisel votab fondivalitseja arvesse ka
emitendi krediidikvaliteeti, hinnates tema maksejduetuse tdendosust kvartaalselt. Kdesolevas tabelis on kajastatud
fondivalitseja parim hinnang selliste volakirjade véadartusele teoreetilise stsenaariumi korral, kus fondivalitseja need
I6puni hoidmise asemel voorandaks. Lisaks emitendi krediidikvaliteedi muutusele on arvesse voetud ka turuolukorra
muutust alates volakirja emiteerimisest. Seejuures ei ole fondivalitseja nimetatud hinnangu andmisel seotud fondi vara
puhasv&drtuse arvestamise reeglite pohimdtetega. Fondivalitseja hinnangul erineb I6puni hoitava volakirjade
diglane vadartus selle bilansilisest vadrtusest vahemikus 0,1 — 6,1% (keskmiselt 3,3%).

Fondivalitseja juhtkonna hinnangul ei erine muude korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade diglane
vadartus oluliselt nende bilansilisest vadartusest, kuna finantsvarad on [Uhigjalised (raha ja raha ekvivalendid, kuni 12-
kuulised tahtajalised hoiused ning viitlaekumised).
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Lisa 6 Viitlaekumised

Seisuga 31.12.2023 on viitlaekumistena kajastatud laekumata intressid summas 11 325 eurof. Seisuga 31.12.2022 oli
viitlaekumistena kajastatud laekumata intressid summas 16 325 eurot. Kdesoleva aruande koostamise ajaks on néue
t&ies osas laekunud.

Lisa 7 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks kdesoleva aruande moistes loetakse fondivalitsejat AS-i LHV Varahaldus, fondivalitseja
emaettevotet AS LHV Group, feisi fondivalitseja poolt valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning
fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevotteid. LHV Pensionifond S maksab igakuiselt
valitsemistasu fondivalitsejale. 2023. aastal moodustasid tasud kokku 180 715 eurot, volgnevus bilansip&eva seisuga
on 15 298 eurot. 2022. aastal moodustasid tasud kokku 185 304 eurot, volgnevus 31.12.2022 seisuga oli 15 411 eurot.

Seisuga 31.12.2023 omas AS LHV Varahaldus 20 000 LHV Pensionifond S osakut summas 121 537 eurot ja seisuga
31.12.2022 120 000 osakut summas 151 884 eurot.

2023.a maksis LHV Pensionifond S vé&dartpaberitehingu fasusid LHV Pangale kokku 440 eurot. 2022.a maksis Fond
vadartpaberitehingu tasud LHV Pangale 740 eurot.

Lisa 8 Bilansipdevajargsed sindmused

2023. a raamatupidamise aastaaruande koostamisel on véetud arvesse ning bilansipdeva (31.12.2023) seisuga
kajastatud turul akfiivselt mittekaubeldavate vadrtpaberite kohta bilansip&evajérgselt saadud informatsiooni
vadrtuse hindamise osas.

Sellest tulenevalt erineb raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud Fondi osaku puhasvddrtus 02.01.2024
avalikustatud Fondi osaku puhasvdadrtusest jargnevalt:

Bilansiline

31.12.2023 31.12.2023 vadrtus

NAV-is Uue hinna bilansis kokku
kajastatud  laekumise kajastatud seisuga  Moju fondi
Vddartpaber Kogus hind kuupdev hind 31.12.2022 NAV-le
EfTEN Real Estate Fund 5 353771 1.24 12.01.2024 1.21 427 140 -11177
Kokku 11177
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Depoopanga real kajastatakse nii tehingute teostamisega seotud tasusid kui ka vahendustasusid.

Makstud tehingu- ja

2023 Tehingute arv  Tehingute maht vahendustasud

Tasu % makstud tasudest

Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:

AS LHV Pank 22 20 424 408 440 100.00%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vadartpaberid:

llma maaklerita 5 3083 549 0 0.00%

Kokku 27 23 507 957 440 100.00%

Aruandeperioodil on makstud védartpaberitehingu tasu summas 440 EUR AS-le LHV Pank.

Makstud tehingu- ja

2022 Tehingute arv Tehingute maht Tasu % makstud tasudest

vahendustasud
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:
AS SEB Pank 2 2054 657 713 49.07%
AS LHV Pank 36 33956 146 740 50.93%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vadrtpaberid:
llma maaklerita ? 21398919 0 0.00%
Kokku 47 38 409 722 1453 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadartpaberitehingu tasu summas 740 EUR AS-le LHV Pank.
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Fondi investeeringute aruanne

Seisuga 31.12.2023

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine Turuvadartus varade
Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvddrtus Uhikule Turuvadartus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2023 ** kokku vadrtusest
1. Vaartpaberid 25700 168 26 373 573 90.95%
Volakirjad 24 083 329 24 480 605 84.43%
KBC Group NV 0.625% 07/12/2031 Baa2 Moody’s Belgia BE0002819002 EUR 3.78% 88 854.98 977 405 90218.98 992 409 3.42%
BIGBANK 7.5% 16/05/2032 2 NR - Eesti EE3300002583 EUR 7.50% 1 .000.00 700 000 1 009.38 706 563 2.44%
Coop Pank 5.0% 10/03/2032 Baa2 Moody’s Eesti EE3300002542 EUR 5.90% 1 .000.00 906 000 950.00 860 700 2.97%
Kodu Kvartal 8.5% 08/07/2025 2 NR - Eesti EE3300002682 EUR 8.50% 1 .000.00 300 000 1019.83 305 950 1.06%
Liven Kodu 10 8.5% 30/06/2027 2 NR - Eesti EE3300002484 EUR 8.50% 1 .000.00 300 000 1 000.00 300 000 1.03%
Luminor 7.75% 08/06/2027 Baal Moody’s Eesti XS$2633112565 EUR 6.14% 1.000.01 1 427 020 1098.62 1567 731 5.41%
Luminor 7.25% 16/01/2026 Baal Moody’s Eesti X$2576365188 EUR 6.67% 1 .000.03 650 020 1087.32 706 759 2.44%
Riigi Kinnisvara 1.61% 09/06/27 2 NR - Eesti EE3300111236 EUR 1.61% 100 284.64 2 406 831 100 004.47 2 400 107 8.28%
Estonia 4.0% 12/10/2032 AA- S&P Eesti X$2532370231 EUR 3.03% 998.15 1397 416 1082.21 1515098 5.23%
Baltic Horizon Fund 08/05/28 2 NR - Eesti EE3300003235 EUR 11.86% 100 000.00 492 857 101 737.11 501 419 1.73%
Coop Pank AT1 10% PERPETUAL 2 Baa2 Moody’s Eesti EE3300002641 EUR 10.00% 100 000.00 200 000 100 000.00 200 000 0.69%
Banco Santander 4.625% 04/05/27 Aal Moody’s Hispaania ES0413900160 EUR 2.80% 139 180.79 139 181 108 792.42 108 792 0.38%
PROSUS 1.539% 03/08/2028 BBB S&P Holland X$2211183244 EUR 4.92% 900.65 720 520 870.21 696 166 2.40%
Volkswagen AG 4.375% PERPETUAL BBB Fitch Holland XS$2342732646 EUR 5.96% 87 534.59 437 673 93 783.09 468915 1.62%
Glencore 1.25% 01/03/2033 BBB+ S&P lirimaa X$2307764311 EUR 3.80% 694.02 902 220 815.70 1 060 406 3.66%
Siauliu Bankas 1.047% 07/10/25 Baa2 Moody’s Leedu LT0000405771 EUR 5.63% 1 000.03 600017 962.43 577 459 1.99%
Siauliu Bankas 6.15% 23/12/29 2 Baal Moody’s Leedu LT0000404287 EUR 6.15% 10 000.00 840 000 10013.44 841129 2.90%
ALTUMG 1.3% 07/03/25 Baal Moody’s Lati LV0000880037 EUR 4.84% 1010.36 1366011 970.62 1312279 4.53%
ALTUMG 1.3% 17/10/24 Baal Moody’s Lati LV0000802353 EUR 5.19% 995.56 901 974 972.66 881 234 3.04%
Citadele banka 5% 13/12/2031 Baal Moody’s Lati Lv0000880102 EUR 7.88% 10 000.27 750 020 8 424.59 631 844 2.18%
Citadele banka 1.625% 22/11/2026 Baa3 Moody’s Lati XS2393742122 EUR 6.94% 996.28 557 914 901.73 504 970 1.74%
Latvenergo 2.42% 05/05/2027 Baa?2 Moody’s Lati LV0000870129 EUR 4.72% 966.28 821 337 945.87 803 989 2.77%
Latvenergo 4.952% 22/02/2029 Baa?2 Moody’s Lati LV0000802484 EUR 4.95% 1 000.06 350 020 1042.33 364816 1.26%
BNP Paribas 2.5% 31/03/2032 A- Fitch Prantsusmaa FROO14009HAO EUR 4.18% 86 925.97 869 260 96 388.42 963 884 3.32%
France Treasury Bill 24/01/2024 Aa2 Moody’s Prantsusmaa FRO127613497 EUR 2.91% 0.98 784 791 1.00 798 320 2.75%
EQT AB 2.875% 06/04/2032 A- Fitch Roofsi XS$2463990775 EUR 4.57% 807.20 645758 906.49 725192 2.50%
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Osakaal

fondi

Keskmine Keskmine Turuvadartus varade

Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvddrtus Uhikule Turuvadartus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2023 ** kokku vadartusest

Romania 2.75% 29/10/25 Baald Moody’s Rumeenia XS1312891549 EUR 4.05% 1043.46 133 563 982.11 125711 0.43%

German Treasury Bill 19/06/24 AAA S&P Saksamaa DEOOOBUOE063 EUR 3.51% 0.01 1365 680 0.01 1376 690 4.75%

German Treasury Bill 1% 15/08/2024 AAA S&P Saksamaa DE0001102366 EUR 3.34% 0.01 985 264 0.01 989 261 3.41%

Kojamo 0.875% 28/05/2029 Baa2 Moody’s Soome XS2345877497 EUR 5.46% 769.77 887 543 795.13 916 782 3.16%

BP Capital Markets 3.625% PERP Baal Moody’s Suurbritannia X$2193662728 EUR 5.96% 834.48 267 034 955.52 305765 1.05%

Oodatav krediidikahju (vélainstrumendid) -29735 -0.10%

Osakaal

fondi

Keskmine Keskmine Turuvadartus varade

soetushind soetusvddrtus Uhikule Turuvadartus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2023 kokku  vadrtusest

Fondiosakud 1616171 1891668 6.52%

Kinnisvarafondid 353771 427 140 1.47%

EfTEN Real Estate Fund 5 EfTEN Capital Eesti - EUR 1.00 353771 1.21 427 140 1.47%

Aktsiafondid 1262 400 1464528 5.05%

Swisscanto

ZKB Gold ETF Fondsleitung Sveits CHO139101593 CHF 547.51 1262 400 560.91 1 464 528 5.05%

Aktsiad 668 1300 0.00%

VH Agent 003 osa Eesti EE3100005430 EUR 1.24 387 2.54 793 0.00%

VH Agent 004 osa Eesti EE3100005455 EUR 0.97 281 1.76 507 0.00%

Osakaal

fondi

varade

Algus- Alusvara Hoiustatud  Turuvédartus puhas-

Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik  Reiting Reitinguagentuur*  kuupdev nimetus Infress  Lopp-tdhtaeg summa kokku vddrtusest

2. Hoiused 2 602 430 8.97%
Arvelduskontod

SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti Aa3 Moody’s EUR 2 602 430 2 602 430 8.97%
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Osakaal

fondi

varade

Turuvdartus puhas-
kokku vddrtusest

3. Muud varad 35 967 0.12%
Muud nduded 35967 0.12%
VARAD KOKKU 29011970  100.05%
Fondi kohustised -15298 - 0.05%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 28 996 672 100.00%

* Lhendatud reitinguagentuuride t&isnimed on Moody's Investor Service, Standard&Poor’s Corporation ja Fitch IBCA.
** Uhiku turuhind sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.
' Reguleeritud furul mittekaubeldavad volav&drtpaberid.

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadrtuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasvadrtuse médramise

sisemised protseduurireeglid” aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
Keskmise soetushinna arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit.
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Seisuga 31.12.2022

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine Turuvadartus varade
Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvddrtus Uhikule Turuvadartus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2022 ** kokku vadrtusest
1. Vadartpaberid 27 855 238 27 230 976 94.22%
Volakirjad 26 238 399 25 460 638 88.09%
KBC Group NV 0.625% 07/12/2031 Baa2 Moody’s Belgia BE0002819002 EUR 4.76% 88 854.98 977 405 82 846.10 911 307 3.15%
BIGBANK 7.5% 16/05/2032 2 NR - Eesti EE3300002583 EUR 7.50% 1 .000.00 700 000 1009.38 706 563 2.44%
Coop Pank 5.0% 10/03/2032 Baa2 Moody’s Eesti EE3300002542 EUR 6.30% 1 .000.00 906 000 910.00 824 460 2.85%
Eesti Energia 2.384% 22/09/23 BBB- S&P Eesti X$1292352843 EUR 521% 1007.84 100 784 986.53 98 653 0.34%
Kodu Kvartal 8.5% 08/07/2025 2 NR - Eesti EE3300002682 EUR 8.50% 1 .000.00 300 000 1019.83 305 950 1.06%
Liven Kodu 10 8% 30/06/2026 2 NR - Eesti EE3300002484 EUR 8.00% 1 .000.00 300 000 1 000.00 300 000 1.04%
Luminor 0.792% 03/12/24 Baal Moody’s Eesti X$2265801238 EUR 5.37% 1013.49 2270225 943.61 2113 681 7.31%
Riigi Kinnisvara 1.61% 09/06/27 2 NR - Eesti EE3300111236 EUR 1.61% 100 284.64 2 406 831 100 004.47 2 400 107 8.30%
Estonia 4.0% 12/10/2032 AA- S&P Eesti X$2532370231 EUR 3.70% 998.15 1397 416 1032.68 1445748 5.00%
Coop Pank AT1 10% PERPETUAL 2 Baa2 Moody’s Eesti EE3300002658 EUR 10.00% 100 000.00 200 000 100 000.00 200 000 0.69%
Banco Santander 4.625% 04/05/27 Aal Moody’s Hispaania ES0413900160 EUR 3.42% 139 180.79 139 181 107 800.77 107 801 0.37%
PROSUS 1.539% 03/08/2028 BBB S&P Holland X$2211183244 EUR 5.69% 900.65 720 520 812.32 649 860 2.25%
Glencore 1.25% 01/03/2033 BBB+ S&P lirimaa X$2307764311 EUR 5.45% 694.02 902 220 689.19 895 941 3.10%
Siauliu Bankas 1.047% 07/10/25 Baa2 Moody’s Leedu LT0000405771 EUR 6.77% 1 000.03 600017 892.44 535 463 1.85%
Siauliu Bankas 6.15% 23/12/29 Baal Moody’s Leedu LT0000404287 EUR 6.15% 10 000.00 840 000 10013.48 841132 291%
ALTUMG 1.3% 07/03/25 Baal Moody’s Lati Lv0000880037 EUR 3.34% 1010.36 1366011 968.34 1309 195 4.53%
ALTUMG 1.3% 17/10/24 Baal Moody’s Lati LV0000802353 EUR 3.24% 995.56 901 974 969.32 878 205 3.04%
Citadele 5% 13/12/2031' Baal Moody’s Lati LV0000880102 EUR 8.36% 10 000.27 750 020 8024.73 601 854 2.08%
Citadele 1.625% 22/11/2026 Baa3d Moody’s Lati X$2393742122 EUR 5.54% 996.28 557 914 887.82 497177 1.72%
Latvenergo 2.42% 05/05/2027 Baa2 Moody’s Lati LV0000870129 EUR 5.51% 966.28 821 337 899.23 764 347 2.64%
BNP Paribas 2.5% 31/03/2032 A- Fitch Prantsusmaa FROO14009HAQ EUR 5.24% 86 925.97 869 260 90 287.56 902 876 3.12%
France Government 25/02/23 AA Fitch Prantsusmaa FRO013479102 EUR 2.22% 1.00 997 050 1.00 996 630 3.45%
EQT AB 2.875% 06/04/2032 A- Fitch Roofsi XS2463990775 EUR 5.63% 807.20 645758 826.33 661 063 2.29%
Eastnine 08/07/24 NR - Rooftsi SE0013719788 EUR 10.19% 1 000.01 808 011 971.73 785 159 2.72%
Romania 2.875% 28/10/24 Baa3 Moody’s Rumeenia XS$1129788524 EUR 3.54% 991.64 1 477 549 993.34 1480 078 5.12%
Romania 2.75% 29/10/25 Baa3 Moody’s Rumeenia XS1312891549 EUR 4.24% 1043.46 133 563 965.65 123 603 0.43%
German Treasury Bill 18/01/2023 Aaa Moody’s Saksamaa DE0001030807 EUR 1.20% 0.01 2994776 0.01 2998110 10.37%
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Osakaal

fondi

Keskmine Keskmine Turuvadartus varade

Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvddrtus Uhikule Turuvadartus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2022 ** kokku vadartusest

Kojamo 0.875% 28/05/2029 Baa2 Moody’s Soome XS2345877497 EUR 5.91% 769.77 887 543 743.11 856 808 2.96%

BP Capital Markets 3.625% PERP Baal Moody’s Suurbritannia XS$2193662728 EUR 6.90% 834.48 267 034 876.82 280 582 0.97%

Oodatav krediidikahju (volainstrumendid) -11715 -0.04%

Osakaal

fondi

Keskmine Keskmine Turuvadartus varade

soetushind soetusvddrtus Uhikule Turuvadartus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2022 kokku vadartusest

Fondiosakud 1616171 1769370 6.12%

Kinnisvarafondid 353771 432 979 1.50%

EfTEN Real Estate Fund 5 EfTEN Capital Eesti - EUR 1.00 353771 1.22 432 979 1.50%

Aktsiafondid 1262 400 1336 391 4.62%

Swisscanto

ZKB Gold ETF Fondsleitung Sveits CHO139101593 CHF 514.87 1262 400 511.83 1336 391 4.62%

Aktsiad 668 968 0.00%

VH Agent 003 osa Eesti EE3100005430 EUR 1.24 387 1.60 500 0.00%

VH Agent 004 osa Eesti EE3100005455 EUR 0.97 281 1.62 468 0.00%

Osakaal

fondi

varade

Algus- Alusvara Hoiustatud  Turuvédartus puhas-

Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik  Reiting Reitinguagentuur*  kuupdev nimetus Infress  Lopp-tdhtaeg summa kokku vddrtusest

2. Hoiused 1670993 5.78%
Arvelduskontod

SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P EUR 1670993 1670993 5.78%
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Osakaal

fondi

varade

Turuvdartus puhas-
kokku vddrtusest

3. Muud varad 16 325 0.06%
Muud nduded 16 325 0.06%
VARAD KOKKU 28 918294  100.05%
Fondi kohustised -1541 - 0.05%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 28 902 883  100.00%

* Lhendatud reitinguagentuuride téisnimed on Moody’s Investor Service, Standard&Poor’s Corporation ja Fitch IBCA.
** Uhiku turuhind sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.
' Reguleeritud furul mittekaubeldavad volav&drtpaberid.

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadrtuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Inv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasvadartuse médramise

sisemised protseduurireeglid" aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
Keskmise soetushinna arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit.
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne
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