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TEGEVUSARUANNE

LHV Tdiendav Pensionifond on tdiendava kogumispensioni voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond.
Fondi investeerimispoliitika podhiprintsip on osakuomanike kapitalipaigutuse vdadrtuse pikaajaline maksimaalne
kasvatamine. Maksimaalse kasvu tagamiseks hoitakse aktsiate ja akfsiatesse investeerivate fondide osakaalu 75%
|Ghedal fondi varade turuvadrtusest. Kui fondijuht peab seda maistlikuks, voib aktsiate ja aktsiatesse investeerivate
fondide osakaal olla ka suurem (kuni 95%) voi oluliselt vaiksem. Peale aktsiate investeerib fond ka volakirjadesse ja
rahaturuinstrumentidesse. Fond investeerib globaalselt ja riske hajutades. Fondivalitseja rakendab fondi vara
investeerimisel akfiivset investeerimisstrateegiat, otsustades fondi vara tdpse jagunemise erinevate varaklasside ja
investeerimisobjektide vahel igapdevase juhtimise kdigus. Soltuvalt turuolukorrast voib fondi vara jaotus erinevate
varaklasside ja instrumentide vahel erineda oluliselt. Fondi depositooriumis avatud arvelduskontol oleva raha
osakaalu fondi vara turuvddrtusest hoitakse tavaliselt fasemel, mis on vajalik fondi tegevusega seotud jooksvate

kulude katmiseks ning vajaliku likviidsuse tagamiseks.

Akisiaturgude ilevaade

2022. aasta oli aktsiaturgudel pea tdielik vastand aasta varasemale ostueufooriale. Labi aasta liikusid aktsiaturud
jariepidevalt ainult allapoole. USA S&P500 aktsiaindeks langes aastaga dollaris vaadatuna 19.4% ning Nasdagi indeks
langes koguni 33.1%. Suure languse pdhjuseks oli kérgel pUsiv inflatsioon, mida keskpangad hakkasid ohjama kiirete
infressimddrade tdstmistega. Viimane kimnend olid intressim@drad pusinud nulli 1&hedal ja seetdttu tabaski
finantsturge paanika. Teistel suurtel globaalsetel aktsiaturgudel I&ks USA turgudega vorreldes veidi paremini. Euroopa
laiapdhjaline Euro Stoxx 50 indeks langes aastaga 9.5% ning Jaapani Nikkeiindeks langes 9.4%. OMX Baltic Benchmark

indeks langes aastaga 11.8%.

Vaatamata Uldisele aktsiaturgude langusele oli voimalik I&bi akfiivselt juhitud portfelli finantsturgudel tootlust teha.
Ukrainas alanud sdda kergitas jdudsalt energeetikasektori aktsiaid ning kdrgenevad intressim&drad maojusid positiivselt
pangandussektori tulemustele. Euroopa Euro Stoxx nafta- ja gaasisektori ettevotete aktsiaindeks kerkis aastaga 24.9%

ning pangandussektori indeks Idpetas aasta nullis.

Suurimad tousjad pensionifondi aktsiaportfellis olid kdik seotud energeetika voi tooraine sektoriga. Naftapuurtornide
teenusepakkuja Valarise aktsia kerkis aastaga 97% ning samale sektorile panustav indeksfond 33.1%. Globaalne
tooraine konglomeraat Glencore kasvatas aastaga vadrtust 42.5% ning Norra naftahiid Equinor 45.7%. Suurimad

langejad portfellis olid Skandinaavia aktsiad, mis kdisid Uhte sammu aktsiaturgude likumisega.

2022. aasta suurimad panustajad pensionifondi tootlusesse olid kinnisvarafondid, mis varaklassina t6id enam kui 13%
tootlust. Kinnisvarainvesteeringute portfellis tehti eelmisel aastal esimesed edukad vdliumised. Uks fondi
investeeringutest East Capital Baltic Property Fund Il mUUs kdik oma varad ning tagastas raha investoritele. LHV
pensionifondid olid fondis investorid olnud alates 2013. aastast. Lisaks mUUddi jarelturul EfTEN Kinnisvarafond osakuid.
EfTENi fondis on LHV pensionifondid investorid olnud 2011. aastast. Mdlema fondi tootlus hoiuperioodil Uletas 10%

aastas.

2022. aasta turgude langus voéimaldas pensionifondil aasta jooksul aktiivselt positsioone votta, kuid aasta Iopetati
taaskord konservatiivse vaatega ning aktsiapositsioone vihendades. Aktsiaturgudel oodatakse suuri edasi-tagasi
likumisi ka 2023. aastal, kuna dhus on palju kUsimusi majanduskeskkonna, inflatsiooni ja infressim&drade tuleviku osas.

Seetdttu hoitakse fondis rahapuhvrit, et voimaluste tekkides aktsiaid soodsamalt juurde soetada.

4 LHV
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Volakirjaturgude ilevaade

Borsidel oli volakirjainvestoritele 2022. aasta vaga raske. Inflatsioon on vélakirjaturgude Uks peamine riskitegur.
Keskpangad nii Euroopas kui Uhendrilkides asusid inflatsiooniga vaitlemiseks intresse téstma ja see té&hendas
olemasolevate volakirjade hinnalangust. LHV pensionifondides on viimastel aastatel fugevalt keskendutud kohalike
investeeringute tegemisele ja pigem valditud rahvusvahelistelt bérsidelt pikkade volakirjade soetamist. Kokkuvottes
kujunes 2022. aasta tulemuseks Euroopa volakirjaturgudel (Bloomberg Barclays indeksi alusel) -17% ja naiteks Eesti riigi
pikk volakiri andis tulemuseks -21%. Suur osa selles volakirjaturu maistes &dretult suures kaotuses on pikaagjaliste ehk
enam kui 10 aastaste fikseeritud intressiga volakirjade hinnalanguses. LHV T&iendav pensionifond sisenes 2022.
aastasse portfelliga, kus polnud mitte Uhtegi sellist investeeringut. Lisaks hinnatakse, et eelkdige ndrgema
krediidikvaliteediga ettevotete vadrtpaberites on parimad ostukohad alles ees. Laenuraha hind téuseb jatkuvalt
paljude ettevotete jaoks ja samuti halveneb kapitali kattesaadavus. Fondi volakirjaportfelli suudeti kaitsta turu

suurema languse eest ja ollakse valmis vabade vahendite kasutamiseks ostudeks.

lll samba fondide vordlus * NAV 31.12.2022 NAV 31.12.2021 Osaku puhasvadrtuse kasv
LHV Taiendav Pensionifond 2.10280 2.10970 -0.33%
LHV Pensionifond Indeks Pluss 0.94620 1.10340 -14.25%
Luminor Aktsiad 100 Pensionifond 1.92352 2.27644 -15.50%
Luminor Intress Pluss Pensionifond 0.74657 0.87531 -14.71%
SEB Aktiivne Pensionifond 1.52185 1.80658 -15.76%
SEB Tasakaalukas Pensionifond 1.17592 1.34041 -12.27%
Swedbank Pensionifond V100 1.67010 1.95890 -14.74%
Swedbank Pensionifond V40 1.14300 1.32120 -13.49%
Swedbank Pensionifond V30 1.23760 1.41940 -12.81%

* Vordlevad puhasvadrtused on kajastatud veebilehe www.pensionikeskus.ee (Pensionikeskus) andmete alusel.
Tabelis esitatud vadrtused on eurodes. K&esolevas aruandes foodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV-st on
peamiselt seotud aruande koostamise ajaks saadud tdiendava informatsiooni arvesse votmisega investeeringute
hindamisel (vt ka Lisa 8 Bilansipdevajdrgsed sUndmused).
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Taiendava Pensionifondi 2022. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS-i LHV Varahaldus juhatus on koostanud LHV Tdiendava Pensionifondi 2022. a majandusaasta
aruande, mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute aruandest ning

tehingu- ja vahendustasude aruandest.

Joel Kukemelk
Juhatuse liige

/digitaalselt dateeritud ja allkijastatud/

Vahur Vallistu
Juhatuse liige

/digitaalselt dateeritud ja allkijastatud/
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Aastaaruanne 2022

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Finantsseisundi aruanne

(eurodes)
Varad Lisa 31.12.2022 31.12.2021
Kaibevarad
Raha ja raha ekvivalendid 3 3294 801 1 633 801
T&htajalised hoiused 290 338 45000
Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega Iabi tulude
ja kulude aruande:
Volakirjad 3,5 8 495 640 9 327 900
Aktsiad 3,5 4757016 4252044
Fondiosakud 3,5 7 183 458 5965471
Tuletisinstrumendid 3,5 2 842 868 450 000
Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 3.5 861 283 262 336
Viitlaekumised 3.5 6 10 844 52758
Varad kokku 27 736 248 21 989 310
Kohustised ja fondi vara puhasvadrtuses
Finantskohustised diglases vadrtuses muutusega Iabi
tulude ja kulude aruande:
Tuletisinstrumendid 3.5 2705702 471 676
Lihiajalised kohustised
Volgnevus fondivalitsejale 7 20 441 17 688
Volgnevus depoopangale 932 1019
Lihiajalised kohustised kokku 21373 18 707
Kohustised kokku v.a osakuomanikele kuuluv fondi vara
puhasvadrtuses 2727075 490 383
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuses 25 009 173 21 498 927
Kohustised ja fondi vara puhasvdadartuses kokku 27 736 248 21 989 310

Lisad lehekilgedel 11 kuni 28 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Tulude ja kulude aruanne

(eurodes)

Lisa 2022 2021
Tulud
Intressitulu 39 565 14948
Rahalt ja raha ekvivalentidelt 1694 66
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud volakirjadelt 37 871 14 882
Dividenditulu 257 456 227 309
Aktsiatelt 126 628 117 651
Fondiosakutelt 130 828 109 658
Neto kasum/kahjum diglases v&dartuses muutusega I&bi tulude ja kulude
aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustistest 2169 152 1 643 848
Volakirjadelt -86 760 10120
Aktsiatelt -460 186 986 621
Fondiosakutelt 297 959 671 863
Tuletisinstrumentidelt 79 835 -24 756
Muud finantstulud 3 0
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest -30 457 4 636
Tulud kokku 97 415 1890741
Kulud

Valitsemistasud 7 223 489 199 780
Depootasu 12 420 10915
Tehingutasud 4775 3079
Muud tegevuskulud 1338 1613
Kulud kokku 242 022 215 387
Oodatav krediidikahju 4510 -75
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus -149 117 1675 429

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 28 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Fondi puhasvadrtuse muutumise aruanne
(eurodes)

2022 2021
Fondi vara puhasvddrtus aruandeperioodi algul 21 498 927 19 032 654
Osakute markimisel laekunud raha 4813 541 3119 436
Osakute lunastamisel tasutud raha -1154178 -2 328 592
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus -149 117 1675429
Fondi vara puhasvédartus aruandeperioodi [6pus 25009 173 21 498 927
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi [dpus 11857 287 10 109 756
Osaku puhasvddrtus aruandeperioodi Iopus 2.1092 2.1245

K&esolevas aruandes toodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV-st on peamiselt seotud aruande koostamise

ajoks saadud t&iendava informatsiooni arvesse votmisega
Bilansipdevajdrgsed sundmused).

investeeringute  hindamisel

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 28 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

(vt

ka

Lisa 8
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Rahavoogude aruanne

(eurodes)
2022 2021

Rahavood pohitegevusest

Laekunud intressid 39 565 14948

Laekunud dividendid 249105 227 293

Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja mUUgid -1822150 -540 023

Saldeeritud té@htajaliste hoiuste laekumised ja véljaminekud -245 338 -45 000

Muu finantstulu 3 0

Makstud tegevuskulud -239 356 -213 272
Neto rahavood pohitegevusest -2018171 -556 054
Rahavood finantseerimistegevusest

Osakute emiteerimisest laekunud 4863 806 3066 830

Osakute lunastuse eest tasutud -1154178 -2 328 592
Neto rahavood finantseerimistegevusest 3709 628 738 238
Rahavood kokku 1691457 182 184
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1691457 182 184
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 1 633 801 1 446 981
Valuutakursside muutuse moju -30 457 4 636
Raha ja raha ekvivalentide aruandeperioodi I6pus 3294 801 1 633 801

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 28 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV T&iendav Pensionifond (edaspidi: Fond) moodustati 20.02.2002. Fond vdib investeerida kuni 95% varadest
aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% IGhedal — kui fondijuht seda maistlikuks peab, voib
aktsiaturgude osakaal olla ka oluliselt véaiksem. Pikaagjalise tootluse t&stmiseks investeeritakse oluline osa varast
aktsiatesse. LUhigjalise stabiilsuse tagamiseks investeeritakse osa varast volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse ja
fikseeritud kasvikuga instrumentidesse.

LHV Taiendav Pensionifond fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn.

Koostatud raamatupidamise aastaaruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2022 kuni 31.12.2022.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV Td&iendav Pensionifond raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Standarditega hagu need on vastu véetud Euroopa Lidus (IFRS EL) arvestades kohalikus
seadusandluses satestatud investeerimisfondide finantsaruandluse pdhimdtete erisusi. Investeerimisfondide
finantsaruandluse pohimdtted on satestatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamise seaduses ning
Rahandusministri mé&daruses nr 8 ,Nouded avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele” 18. jaanuarist 2017. Aruande
koostamisel on arvesse vdetud Investeerimisfondide seaduse § 54 I6ke 11 alusel kehtestatud fondi vara
puhasvadartuse madramise korda ning eelpool mainitud méadruses toodud muid erisusi.

Uued finantsaruandluse standardid, tolgendused ja nende muudatused

Iga-aastased IFRSi edasiarendused 2018-2020 (kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algasid 1. jaanuaril 2022 voi
hillem. Lubatud on varasem rakendamine). EL ei ole muudatusi veel heaks kiitnud.

IFRS-i edasiarendused (2018-2020) sisaldavad standardites tehtud muudatusi:

* IFRS ¢ ,Finantsinstrumendid” muudatustega selgitatakse, et hinnates, kas vdlainstrumentide vahetamine
olemasoleva laenuvdija ja laenuandja vahel toimub oluliselt erinevatel tingimustel, sisaldavad koos rahavoogude
diskonteeritud nUUdisvadrtusega kaasatavad tasud ainult uute tingimuste sdimimiseks laenuvotja ja laenuandja vahel
makstud voi saadud tasusid (sisaldades ka laenuvotja voi laenuandja poolt teise osapoole nimel makstud voi saadud
tasusid).

Fondi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel Fondi raamatupidamise aastaaruandele olulist
maoju.

Vdlja on antud uusi voi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutuvad Fondile kohustuslikuks alates 1. jaanuarist
2023 voi hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt:

»Finantsaruannete esitamine” - 1AS 1 muudatused (kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2023
voi hiliem; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud on varasem rakendamine). EL ei ole muudatusi veel heaks kiitnud.
Muudatustega selgitatakse, et kohustiste ligitamine [0hi- voi pikaajaliseks podhineb Uksnes ettevotte odigusel
arveldamist aruandeperioodi 16pus edasi lUkata. Ettevotte digus IUkata arveldamist edasi véhemalt 12 kuud alates
aruandekuupdevast ei pea olema tingimusteta, kuid sellel peab olema sisu. Klassifitseerimist ei mojuta juhtkonna
kavatsused ega ootused selle kohta, kas ja millal ettevdte oma digust kasutab. Muudatustega selgitatakse ka
olukordi, mida peetakse kohustise tasumiseks.

Fondi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel Fondi raamatupidamise aastaaruandele olulist
maju.

Standardi IAS 8 ,Arvestusmeetodid, arvestushinnangute muutused ja vead“ muudatused" (Kohaldatakse
aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2023 vai hiliem. Lubatud on varasem rakendamine.)

: LHV
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Muudatustega voetakse kasutusele moiste ,arvestushinnangud” uus mdédératlus: selgitatakse, et need on
raamatupidamise aruandes esitatud rahalised summad, mille médtmisega kaasneb méadramatus. Muudatustega
selgitatakse ka arvestuspdhimdtete ja arvestushinnangute vahelist seost: tdpsustatakse, et ettevote annab
arvestushinnangu selleks, et saavutada arvestuspohimdttega kehtestatud eesmdrki.

Fondi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel Fondi raamatupidamise aruandele olulist moju.

Ulejaanud uutel vai muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju Fondile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS EL'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt otsuste, eelduste tegemist ja
hinnangute andmist, mis mojutavad arvestuspohimdtete rakendamist ning varade, kohustiste, tfulude ja kulude
kajastamist. Kuigi hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, véivad tegelikud tulemused
hinnangutest erineda. Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jarjepidevalt ning hinnangute
muudatusi kajastatakse muudatuste tegemise aastal ning kdikidel jGrgnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus
mojutab.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade (ndudmiseni ja lUhigjalised hoiused krediidiasutustes ning
volakirjad, mis ei oma turuosaliste hinnanoteeringut) osas on fondivalitseja juhtkond hinnanud 31.12.2022 seisuga
oodatava krediidikahju suurust. T&épsem info on toodud lisas 2.7 ja 3.3.

2.3 Vdlisvaluutapohised tehingud

Arvestus- ja esitusvaluuta

Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes (esitlusvaluuta). Fondi arvestusvaluuta on samuti euro.
Tehingud ja saldod vdlisvaluutas

Vdélisvaluutas toimuvad vadartpaberitehingud hinnatakse eurodesse tehingupdeva viimase teadaoleva Euroopa
Keskpanga kursiga. Vdlisvaluutat ning valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustisi hinnatakse eurodesse, vottes aluseks
hindamisp&eva vimase teadaoleva Euroopa Keskpanga kursi.  Vdlisvaluutas denomineeritud varade
Umberhindamisest eurodesse tekkivad kasumid/kahjumid kajastatakse tulude ja kulude aruandes ,Neto
kasum/kahjum valuutakursi muutustest”.

2.4 Finantsvarade- ja kohustiste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustised jargnevatesse kategooriatesse:

* finantsvarad diglases vadartuses muutusega Iabi tulude ja kulude aruande - varaklassi soetamisel madratietud
Oiglases vadrtuses muutusega 18bi fulude ja kulude aruande - aktsiad, investeerimisfondide osakud,
vadartpaberibdrsil kaubeldavad volakirjad, positiivse diglase vadrtusega tulefisinstrumendid;

e finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid, tdhtajalised hoiused, turuosaliste
hinnanoteeringut mitteomavad vdlakirjad, tehingupdevaga kajastatud tehingutest saadaolevad summad,
intressi- ja dividendinbuded;

* finantskohustised diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande — negatiivse diglase vadartusega
tuletisinstrumendid;

e finantskohustised korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupdevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustised fondivalitseja ja depoopanga ees.

Arvele votmine ja kajastamise Iopetamine

Fond votab finantsvara voi —kohustise arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline osapool. Tavapdrastel
turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste voi mUUke kajastatakse tehingupdeval, ehk pdeval, mil Fond on votnud
kohustise kas vara osta véi muda.

Fond kajastab arvele votmisel finantsvara voi -kohustist selle diglases vadartuses, millele on lisatud voi millest on maha
arvatud finantsvara voi -kohustise puhul, mida ei kajastata diglases vadrtuses muutustega 1&bi tulude ja kulude
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aruande, tehingukulutused, mis on otseselt seotud finantsvara omandamise vai finantskohustise emiteerimisega.
Oiglases vadartuses muutustega l&bi tulude ja kulude aruande kajastavate finantsvarade ja -kohustiste tehingutasud
kajastatakse kuluna tulude ja kulude aruandes.

Finantsvarade kajastamine Idpetatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele I6ppevad voi antakse
Ule ja kui Fond annab Ule sisuliselt kdik riskid ja hUved. Finantskohustis (voi finantskohustise osa) eemaldatakse
finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see on kustutatud (s.o kui lepingus mdadratletud kohustis on tdidetud,
tOhistatud voi aegunud).

Edasine kajastamine

Finantsvarad: vélainstrumendid
Volainstrumentide edasine kajastamine soltub Fondi drimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara
rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Oiglases vadartuses muutustega 1&bi tulude ja kulude aruande: Varad, mis ei vasta soetusmaksumuse vai diglases
vadrtuses muutusega labi koondkasumi kriteeriumile, kajastatakse diglases v&drtuses muutustega &bi tulude ja kulude
aruande. Kasum vai kahjum volainstrumentidelt muutustega Idbi tulude ja kulude aruande kajastatakse vastava
perioodi, mil diglase vadrtuse muutus on toimunud, tulude ja kulude aruandes real “Neto kasum/kahjum
finantsvaradelt diglases vadrtuses muutusega |dbi tulude ja kulude aruande”. Sellised diglase vadrtuse kasumid ja
kahjumid sisaldavad ka vastavatelt instrumentidelt teenitud lepingulisi intresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on
ainult pdhiosa ja tasumata pohiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest
varadest saadav infressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise infressim&dra meetodil. Kajastamise [6petamisel
kajastatakse saadud kasum voi kahjum tulude ja kulude aruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja
kahjumid ning krediidikahjumid kajastatakse tulude ja kulude aruandes eraldi ridadel.

Omakapitalinstrumendid

Fond kajastab omakapitalinstrumendid diglases védartuses. Oiglases vadrtuses muutustega lébi tulude ja kulude
aruande kajastatud omakapitaliinstrumendist saadud kasum voi kahjum kajastatakse tulude ja kulude aruandes real
“Neto kasum/kahjum finantsvaradelt diglases vadartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande™.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid (valuutaforvardid) voetakse arvele diglases vadartuses arvestamata tehingukulusid tehingupdeval,
edasine kajastamine toimub nende diglases vadartuses. Juhul kui tuletisvé@artpaberid on noteeritud aktiivsel turul,
kasutatakse diglase vadrtusena turuvddrtust.  Vastasel juhul  kasutatakse  Giglase  vadrtuse  leidmiseks
hindamismeetodeid.

Need tehingud kajastatakse finantsseisundi aruandes varana, kui nende turuvéadartus on positivne (tulevikus ostetav
valuuta) ning kohustisena, kui furuvadrtus on negatiivne (tulevikus miUdav valuuta). Finantsseisundi aruandes varade
ja kohustiste oiglasi va&artusi  tuletisinstrumentidel ei saldeerita. Tuletisinstrumentide arvestusel ei kasutata
riskimaandamisarvestuse erireegleid (hedging).

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse
tulude ja kulude aruandes periooditulu ning —kuluna real ,,Neto kasum/kahjum odiglases vadrtuses muutusega I&bi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustistest*.

2.5 Oiglase vaartuse hindamine

Oiglase vadartuse all mdeldakse vadrtust, millega Fondi vara on véimalik mida tehingust huvitatud ja Fondist
sdltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vadrtpaberiborsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustiste (n&iteks
aktsiad, fondid, volakirjad, tuletisinstrumendid) puhul pohineb diglane vé&dartus borsipdeva sulgemishinnal (closing
price). Fond kajastab kdiki investeeringuid vadrtpaberitesse diglases vadrtuses muutusega lébi tulude ja kulude
aruande, vdlja arvatud need investeeringud, mille diglast védartust ei ole vaimalik leida. IFRS 13 ,,Oiglase v&drtuse
moodtmine” kohaselt bdrsil kaubeldavate finantsvarade ja kohustiste oOiglase vadrtusena kasutatakse borsi
sulgemishinda, kui see jadb ostu- ja mUuginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei j@& antud vahemikku, mé&dérab
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fondivalitseja diglase vadrtusena hinna ostu- ja miugihinna vahel, mis kdige t&psemalt vdljendaks konkreetse
vadartpaberi diglast vaartust.

Fondi varade vadrtuse mé&dramise aluseks on AS-i LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ,,LHV Varahalduse
investeerimisfondide vara puhasv@drtuse mddramise eeskiri, milega md&dratakse reguleeritud turgudel
kaubeldavate, reguleeritud turul mittekaubeldavate ja muude Fondi finantsvarade ja -kohustiste mdadramise
pohimotted.

Barsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vadrtus méadratakse samamoodi nagu bdrsil kaubeldava aktsia
vadartus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vadrtus madratakse vimase tfeadaoleva tagasivotmishinna
alusel voi kui hind ei ole kattesaadayv, siis fondi puhasvadrtuse pdhjal. Borsil kaubeldava volavadrtpaberi védrtus
md&daratakse vastavalt reguleeritud turu vimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid-price).

Kui instrumentide diglast vadrtust ei ole véimalik usaldusvadarselt hinnata, voéidakse neid kajastada soetusmaksumuses
voi madrab diglase vadartuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutab omapoolse
diglase vdadrtuse madramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad sdltumatute osapoolte vahel hiljuti
toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo analUusi
ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid tuginedes vaimalikult palju turuinfole ja véimalikult
vahe firmapohistele sisenditele.

2.6 Tasaarveldamine

Finantsvarasid ja —kohustisi tasaarveldatakse ja ndidatakse finantsseisundi aruandes netosummas ainult juhul, kui
Fondil on selleks juriidiline digus ning kavatsus need varad ja kohustised tasaarveldada vai realiseerida samaaegselt.
Fond ei ole aruande- ega vorreldaval perioodil varade ja kohustiste tasaarveldamist rakendanud.

2.7 Finantsvarade vddrtuse langus

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja kulude aruandes,
vaid amortiseeritud soetusmaksumuses, siis hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle
kohta, et varade vadartus vaib tegelikkuses olla v&henenud varreldes nende varade bilansilise v&drtusega. Finantsvara
vadrtuse langemisele voivad viidata:

¢ vadrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi véimalikule pankrotile

¢ vadrtpaberi infressi- voi pohiosamaksete maksmata j@tmine voi hilinenud maksmine

* finantsvara akfiivse furu kadumine

* teised olulised sundmused, mis voivad viidata varade vadrtuse langusele.

Allahindluse nduded pdhinevad oodatava krediidikahjumi (ECL) mudelil. Oodatav krediidikahjum védhendab vara
bilansilist vadartust, kahjumit kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Krediidiriski ja ECL hindamine bilansipdeval on
erapooletu ja tdendosustega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat informatsiooni, mis on asjakohane hinnangu
andmiseks — sh informatsiooni toimunud sUndmustest, praegustest tingimustest ning maistlikke prognoose
tulevikusindmustest ja majandustingimustest. ECL arvutuste hindamisel kasutatakse nii mudeleid kui ekspert-
hinnanguid.

Vastavalt IFRS 9 tugineb oodatav krediidikahju leidmine kolmele allahindlusfaasile.

¢ Toimivad varad (faas 1) — puuduvad markimisvédrsed krediidikvaliteedi halvenemise tunnused. Kajastatakse
kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida jérgneva 12 kuu jooksul (12 kuu ECL).

* Alatoimivad varad (faas 2) — krediidirisk on arvele vétmisest alates oluliselt suurenenud. Kajastatakse kahjum, mis
eeldatavasti voiks tekkida kogu tema eluea jooksul (eluea ECL).

* Mittetoimivad varad (faas 3) — maksejouetus. Kajastatakse (t&iendav) kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida kogu
eluea jooksul.

ECL arvutatakse funktsioonina makseviivituse tdendosusest (PD), kahjumd&drast antud makseviivituse v kahjujuhtumi
tekkimise korral (LGD) ning suurusest antud hetkel (EAD).
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2.8 Intressid

Intressitulud ja -kulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes, kasutades sisemise intressimddra meetodit. Sisemine
intressimadr on madr, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tapselt Iabi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara
bilansilise vadartuseni. Efekfiivse infressimddra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades finantsinstrumendi koiki
lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Infressitulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud
diglases vaartuses muutusega l&bi tulude ja kulude aruande, kajastatakse eraldi real ,,Infressitulu®.

2.9 Dividendid

Dividendid voetakse arvele esimesel pdeval, mil aktsia kaupleb ilma dividendita (ex-dividends date), arvestades vdlja
kuulutatud dividendim&dra, Fondi poolt omatavate akisiate arvu akfsiondride nimekirja fikseerimise p&eval ning
raokendatavat maksumd&dra. Dividendinbue eemaldatakse aktivatest vastava rahasumma laekumisel fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jdetakse aktivatena Ules, kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu
finantsvaradelf, mis on klassifitseeritud odiglases vadrtuses muutusega IGbi fulude ja kulude aruande, kajastatakse
eraldireal ,,Dividendifulu”.

2.10 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendinbuded (vt arvestuspohimote "Dividendid'), tekkepdhiselt arvestatud,
kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga nduded ning mUugitehingud, mille vadartuspdev on hiliem kui
bilansip&ev.

2.11 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel, Uleddhoiuste saldod ning kuni
3-kuulisi t&htajalisi hoiuseid.

Uleddhoiustelt laekunud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real , Intressitulu®.

2.12 Tahtajalised hoiused

Tahtajaliste hoiuste all kajastatakse krediidiasutustes hoitavaid hoiuseid. Vastavalt investeerimisfondide seadusele
voib avatud avalik Fond investeerida krediidiasutuste hoiustesse téhtajaga kuni 12 kuud. Téhtajalistelt hoiustelt
arvestatud kuid hindamispdevaks laekumata infressid kajastatakse finantsseisundi aruandes real ,,Tahtajalised
hoiused" ning fulude ja kulude aruandes real , Intressitulu”.

2.13 Investeerimisfondi puhasvadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvadartus madratakse kindlaks I&dhtudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri kehtestatud
Investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mdadramise korrast, AS-i LHV Varahaldus (fondivalitseja) avaldatud ja
sisemistest protseduurireeglitest ning Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvddrtuse (NAV) mddramiseks arvutatakse vdélja Fondi koguvarade furuvddrtus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustised. Osaku puhasvadrtus saadakse kogupuhasvadrtuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.

2.14 Vdlitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu madr on 1% aastas Fondi varade
turuvadrtusest. Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuvéadrtusest maha igapdevaselt ning makstakse valja
hiliemalt aruandekuule jdrgneva kuu viimasel pangapdeval.

2.15 Depootasu

Depootasu on depoopangale makstav igakuine tasu depooteenuste osutamise eest. Depootasu aastane mdadr oli
kuni 2022. a novembrini 0,05% Fondi vara vaartusest aastas. Alates 01.11.2022 on Fondi depootasu aastane médr on
kuni 0,04% Fondi depositooriumis hoitava vara vadartusest ja 0,03% Fondi depositooriumis mitte hoitava vara védartusest.
Depootasule lisandub kehtiv k&ibemaks. Fondi depositooriumis hoitava vara depootasu mddra vahendatakse
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tulenevalt Fondi ja Fondivalitseja valitsetavate muude pensionifondide, mille vara hoitakse depoopangas,
kogumahust. Depositooriumis hoitavate varade aastane mdadér ei lange alla 0,035%. Depootasu on minimaalselt 180
eurot kuus Uhe fondi kohta. Depootasu makstakse vélja depoopangale hiliemalt aruandekuule jérgneva kuu vimasel
pangapdeval.

2.16 Tehingutasud

Tulude ja kulude aruandes on real ,,Tehingutasud* all tekkepdhiselt kajastatud fondi arvel tehtavate tehingutega
vahetult seotud Ulekandekulud ja tfeenustasud.

2.17 Osakute mdrkimine

Osakute markimine toimub vastavalt Fondi emissiooniprospektis kirjeldatud tingimustele.

2.18 Vdljamaksed osakuomanikele, mdrkimis- ja lunastamistasu

Osaku ostmisel vdljalasketasu puudub. Osaku tagasivotmistasu piirmdadr on 1% osaku puhasvadrtusest ning tasu
kuulub Fondivalitsejale tasumisele osakuomaniku arvelt.

2.19 Fondiosakud

Fond on vdlja lasknud Uhte liiki osakuid, mis annavad osakuomanikule diguse proportsionaalsele osale Fondi
netovarast Fondi likvideerimisel tahtaja saabudes. Osakuomaniku ndudel peab fondivalitseja osaku tagasi votma;
osakuomanikel on digus osakuid tagasi anda ja vastu saada raha igapdevaselt. Osakutega ei kaasne muid lepingulisi
kohustisi peale nende lunastamise Fondi likvideerimisel.

Osakud kajastatakse omakapitalina, kuna jargmised IAS 32 kriteeriumid on t&idetud:

. osakud annavad omanikule diguse saada proportsionaalse osaluse Fondi netovarast  (ehk
kogupuhasvadrtusest) Fondi likvideerimisel. Fondi puhasvadrtus saadakse, lahutades Fondi kohustised
Fondi varade turuvé&drtusest. Proportsionaalne osalus arvutatakse jérgnevalt: jagatakse Fondi
kogupuhasvadrtus kdigi vdljalastud osakute arvuga ning korrutatakse saadud summa igale
osakuomanikule kuuluvate osakute arvuga;

. osakud on allutatud koikidele teistele Fondi poolt vdlja lastud vola- vm instrumentidele;

. koikide osakutega kaasnevad digused (saada tasu vastavalt proportsionaalsele osalusele netovaras) on
identsed;

. Fondil ei ole muid finantsinstrumente voi lepinguid, millega kaasnevad rahavood pdhinevad suures osas

kasumil, netovara muutustel vai finantsseisundi aruandes/finantsseisundi aruande vdliselt kajastatud
netovarade diglase vadartuse muutusel, mille tulemusena oleks osakuomanike tulu oluliselt piiratud voi
fikseeritud.

Kui osakutega seotud tingimused muutuvad nii, et Ulal loetletud kriteeriumid ei ole enam tdidetud, klassifitseeritakse
osakud finantskohustiseks alates pdevast, mil need tingimused ei ole tdidetud. Finantskohustis voetakse arvele
tehingup&eva diglases vadrtuses. Juhul, kui tekib erinevus omakapitalinsfrumendi bilansilise vadartuse ja kohustise
oiglase vadartuse vahel, kajastatakse vahe omakapitalis.

Uute osakute vdljalaskmisega seotud ofsesed kulud kajastatakse omakapitalis, osakute eest tasutud summa
vahendamisena. Kui Fond ostab enda osakud tagasi, véihendatakse osakuomanikele kuuluvat omakapitali saadud
tasude vorra, millest on maha arvatud miugiga otseselt seotud kulutused.

2.20 Bilansipdevajdrgsed sindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara hindamist mojutavad asjaolud, mis iimnesid bilansip&eva
ja raamatupidamise aastaaruande koostamise pdeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil voi varasematel
perioodidel toimunud asjaoludega (t&psem informatsioon lisas 8).
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Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdarkidele erinevatesse vadrtpaberitesse,
tuletisinstrumentidesse ja hoiustesse.

Fondidesse investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis voivad mdjutada investeeringu tootlust. Fondide
minevikutootlus ei t&henda lubadust Fondide jargmiste perioodide tulude kohta. Fondide investeerimispoliitikast
tulenevalt véib osaku puhasvédrtus kdikuda. Fondid voivad teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks
arvestama sellega, et tulevikus ei pruugi ta Fondist tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida [U0hem on
investeeringu kestus, seda tdendolisem on kaotuse voimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdrkidele, arvestades seejuures Investeerimisfondi
seaduse ning Fondi fingimuste ja prospektiga seatud investeerimispiranguid. Investeerimispiirangutest kinnipidamist
jGlgitakse igapdevaselt, nende Uletamise korral votab fondijuht kasutusele meetmed nende likvideerimiseks.
Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud eelkdige jaGrgmistele riskidele:

e tururisk

o  krediidirisk

o likviidsusrisk

o kapitalirisk

3.1 Tururisk

Tururisk valiendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude diglase vadartuse
muutusest tulenevalt muutustest intressim&drades, valuutakurssides ja aktsiahindades.

Tururiski viihendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, riikide ja piirkondade vahel ning voidakse
kasutada tuletisinstrumente.

Véadartpaberiturgudel foimuvat jdlgitakse igapdevaselt.  Turusituatsiooni muutumisel voidakse  vajadusel
investeeringutes teha muudatusi, nditeks vihendada voi suurendada aktsiaosakaalu Fondi koguinvesteeringutes.

Fondi investeeringud aruandepdéeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Intressimddra risk

Infressimédra risk fuleneb voimalusest, et muutused infressimddrades mojutavad tuleviku rahavoogusid voi
finantsinstrumendi diglast vadrtust. Suurem osa intressiriskist tuleneb investeeringutest valainstrumentidesse.

Tabelis esitatud tundlikkuse analiUs nditab pdhjendatud voimalike infressimddrade muutuste moju Fondi
kasumlikkusele tulenevalt kahest aspektist:
e aruandeperioodi I6pu seisuga hoitavate ujuva infressimddraga finantsinstrumentide (volakirjiad) neto
infressitulu aastane muutus
e aruandeperioodi I6pu seisuga hoitavate fikseeritud intressimddraga finantsinsfrumentide (raha ja raha
ekvivalendid, tdhtajalised hoiused ja volakirjad) diglase v&dartuse aastane muutus

Intressimddrade muutuse moju tulude ja kulude Muutus Intressitulu Oiglase vadrtuse
aruandele baaspunktides muutus (EUR) muutus (EUR)
31.12.2022

EUR +/-20 +/-8159 +/- 532
usb +/-20 +/-3 +/-0
31.12.2021

EUR +/-20 +/-10 659 +/- 49
usb +/-20 +/-175 +/-0
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Jargnev tabel analUUsib Fondi avatust intressiriskile. Fondi intressiteenivad varad on kajastatud pdhisummades ja
kategoriseeritud jargmise infressi Umberhindamise jargi. Fondil puudusid 2022. ja 2021. aastal intressikandvad

kohustised. Summad tabelis on esitatud eurodes.

Turumuvutus
-te moju ja
Kuni 3 Kokku pohi- kogunenud Allahind-
31.12.2022 kuud 3-12kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta  summades intress lused  Kokku
Varad
Raha ja raha ekvivalendid
ning tahtagjalised hoiused 3 585 139 0 0 0 3585139 0 0 3585139
Finantsvarad diglases
vadrtuses muutusega labi
tulude ja kulude aruande:
Volakirjad 6 035 000 259 000 447 000 2124000 8 865 000 -369 360 0 8495640
Laenud ja nduded:
Volakirjad korrigeeritud
soetusmaksumuses 0 20 877 0 840 000 860 877 6 050 -5 644 861 283
Kokku 9 620 139 279 877 447000 2964000 13311016 -363 310 -5644 12942062
Turumuutus
-te moju ja
Kuni 3 Kokku pohi- kogunenud Allahind-
31.12.2021 kuud  3-12kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta summades intress lused  Kokku
Varad
Raha ja raha ekvivalendid
ning tahtajalised hoiused 1 678 801 0 0 0 1678 801 0 0 1678801
Finantsvarad diglases
vadrtuses muutusega labi
fulude ja kulude aruande:
Volakirjad 1253000 6 665000 441 000 769 000 9128 000 199 900 0 9327900
Laenud ja nduded:
Volakirjad korrigeeritud
soetusmaksumuses 0 23126 0 240 000 263 126 344 -1 134 262 336
Kokku 2931801 6688126 441000 1009000 11069 927 200 245 -1134 11269 037
Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi vadrtus muutub tulenevalt muutustest valuutakurssides. Fond kasutab
valuutariski maandamiseks tuletisinstrumente. Erinevates valuutades denomineeritud varad ja kohustised on tabeli
veergudes toodud eurodes vastavalt bilansipdeval kehtinud Euroopa Keskpanga vahetuskursile. Fondil on

finantskohustised ainult eurodes.
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Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

31.12.2022 EUR usb SEK DKK Muu Kokku
Valuutariski kandvad varad

Raha ja raha ekvivalendid 2 580 452 550 573 1 503 8 162 265 3294 801
Tahtajalised hoiused 290 338 0 0 0 0 290 338
Finantsvarad diglases vadrtuses

muutusega Iabi tulude ja kulude aruande:

Volakirjad 8 495 640 0 0 0 0 8 495 640

Aktsiad 1413896 1870433 223840 405418 843 429 4757 016

Fondiosakud 5699 671 530 246 0 0 953 541 7 183 458

Tuletisinstrumendid 2842 868 0 0 0 0 2842 868
Vélakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 861 283 0 0 0 0 861283
Viitlaekumised 5901 4943 0 0 0 10 844
Valuutariski kandvad varad kokku 22190049 2956195 225343 405426 1959235 27736248
Valuutariski kandvad kohustised
Finantskohustised diglases vadrtuses
muutusega labi tulude ja kulude aruande:

Tuletisinstrumendid 0 -2705702 0 0 0 -2705702
Muud kohustised -21 373 0 0 0 0 -21 373
Valuutariski kandvad kohustised kokku -21373 -2705702 0 0 0 -2727075
Avatud valuutapositsioon 22 168 676 250493 225343 405426 1959235 25009173
31.12.2021 EUR usb JPY CHF Muu Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 1443 789 54 509 3182 139 132182 1 633 801
Tahtajalised hoiused 45000 0 0 0 0 45 000
Finantsvarad diglases vadrtuses
muutusega Iabi tulude ja kulude aruande:

Volakirjad 9 327 900 0 0 0 0 9 327 900

Aktsiad 2026715 1088275 80 319 80730 976 005 4252044

Fondiosakud 5368777 0 0 596694 0 5965471

Tuletisinstrumendid 450 000 0 0 0 0 450 000
Valakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 262 336 0 0 0 0 262 336
Viitlaekumised 52 658 100 0 0 0 52758
Valuutariski kandvad varad kokku 18977175 1142884 83501 477563 1108187 21989310
Valuutariski kandvad kohustised
Finantskohustised diglases vadrtuses
muutusega ldbi tulude ja kulude aruande:

Tuletisinstrumendid 0 -471 676 0 0 0 -471 676
Muud kohustised -18 707 0 0 0 0 -18 707
Valuutariski kandvad kohustised kokku -18 707 -471 676 0 0 0 -490 383
Avatud valuutapositsioon 18 958 448 671 208 83501 677563 1108187 21498 927

Tuletisinstrumendid on toodud lepingulistes summades

bilansivéliste varade ja bilansivéliste kohustistena.
Tuletisinstrumentide diglaseks vadrtuseks on bilansivdliste varade ja bilansivaliste kohustiste vahe.
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Jargnev tundlikkuse analUUs esitab pdhjendatud véimalike muutuste mdju tulude ja kulude aruandele valuutades,
milles Fondil on olulised finantsvarad aruandeperioodi 16pu seisuga. Tabelis esitatud summad on eurodes.

Moju tulude ja kulude Valuutakurss Valuutakurss

aruandele Kursimuutus 31.12.2022 2022 31.12.2021 2021
USD kurss +/- 10% 1.0666 +/- 25049 1.1326 +/- 67 121
SEK kurss +/- 10% 11.1218 +/- 22 534 10.2503 +/- 35303
DKK kurss +/- 10% 7.4365 +/- 40 543 7.4364 +/-13 903

Aktsiahinna risk

Aktsiahinna risk valiendab potentsiaalset kahju, mis tekib ebasoodsatest muutustest aktsiate voi nendega seotud
tulefisinstrumentide diglases vadrtuses tulenevalt muutustest aktsiaindeksites voi Uksikute akfsiate hindadest. Fond
maandab riski investeerides erinevatele turgudele ja limiteerides maksimaalseid positsioone emitentide kaupa.

Fond jdrgib aktsiahinna riski juhtimisel oigusaktides, Fondi tingimustes ja prospektis vdélja toodud piiranguid.
Jargitavateks piiranguteks on:
e Uhe instrumendi maksimaalne investeering 10% Fondi vara védartusest;
e Uhe konsolideerimisgrupi poolt valja antud vadartpaberite maksimaalne osakaal 20% Fondi vara vadartusest;
e Ule 5% kontsentratsiooniga investeeringute koondpositsiooni maksimaalne osakaal 40% Fondi vara
vadartusest;
e akisiate ja aktsiafondide maksimaalne osakaal 95% Fondi vara vadrtusest.

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on voimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond vdimeline ostma voi miuma vadartpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdttu ei ole voimalik jérgida Fondi investeerimispoliitikat ja/voi ei saa rahuldada koiki
osakute lunastusndudeid oigel aqjal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk ~ voib  samuti  suureneda  tururiski  ja  krediidiriski  suurenemisega  raskes furuolukorras, nditeks
majanduslanguse korral.

Likviidsusriski juhtimiseks fondivalitseja:

e Jalgib fondi IUhi- ning pikaajalist likviidsusvajadust, sh osakuomanike prognoositavat fondist valjumist IGbi
osakute vahetamise voi osakute voorandamise tehingute;

e On kehtestanud lisaks digusaktidest ning fondi dokumentidest tulenevatele investeerimispiirangutele (fondi
varast voib investeerida maksimaalselt 30% Fondi vara vé&dartusest turul mittekaubeldavatesse aktsiatesse ja
volakirjadesse) sisemisi piiranguid ja puhvreid madala likviidsusega voi ebalikviidsetesse instrumentidesse
investeerimisel.

e On sélminud lepingud, mis véimaldavad fondivalitsejal vajadusel kasutada arvelduskrediiti.

Investeeringud on jaotatud likviidseteks ja ebalikviidseteks fondivalitseja sisemise hinnangu alusel vastavalt sellele, kui
kiiresti on instrumenti voimalik diglase hinnaga védrandada. Likviidseks on loetud instrumendid ja positsioonid, mille
voorandamine votab fondivalitseja hinnangul aega kuni kolm pangapdeva. Ebalikviidsed instrumendid on omakorda
jaotatud kaheks - instrumendid, mida on véimalik fondivalitseja hinnangul véérandada diglase hinnaga kuni 2 nddala
jooksul ning instrumendid, mida ei ole.

Fondi finantsvarad kogusummas 19 335 589 eurot (2021. a: 16 201 765 eurot) on fondijuhi hinnangul likviidsed, kuna
fondi positsiooni on voimalik kuni 3 pangapdevaga furutingimustel realiseerida. Ebalikviidseks on loetud ka
investeeringud sellistesse reguleeritud turul kaubeldavatesse instrumentidesse, mille puhul kogu fondi investeeringut ei
ole fondijuhi parimal hinnangul véimalik korraga realiseerida.
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Alljdrgnevas tabelis on toodud mittelikviidsete vadartpaberite info, mille realiseerimine voib votta kuni 2 nddalat:

Mittelikviidsed vaartpaberid 31.12.2022 31.12.2021
Volakirjad

Baltic Horizon Fund 4.25% 08/05/23 255 410 260 590
BIGBANK 7.5% 16/05/2032 605 625 0
Citadele banka 5.5% 24/11/2027 160 883 160 889
INBANK 6% 19/12/29 3 900 4065
Siauliu Bankas 23/12/29 240 324 240 324
Tartu linn 25/10/32 20978 23 146
Volakirjad kokku 1287 120 689 014
Akisiad

Apranga 34052 32003
Bank Saint Petersburg 0 45119
Ekspress Grupp 88 298 91 829
Siauliv Bankas 240 324 34 481
Tallink Grupp 144 856 163 726
Tallinna Kaubamaja 251 406 301 044
Aktsiad kokku 549 695 668 202
Fondiosakud

BaltCap Latvia Venture Capital Fund K.S. 9 347 23 410
BaltCap Lithuania SME Fund KUB 58 815 80 862
BaltCap Private Equity Fund |l 50 577 60 324
Birdeye Timber Fund 70 164 65065
Birdeye Timber Fund 2 146 847 128 368
Birdeye Timber Fund 3 119 266 107 801
East Capital Baltic Property Fund I 4972 370 660
East Capital Baltic Property Fund Il 615219 603 283
East Capital Real Estate IV 133 908 122 515
EfTEN Kinnisvarafond 971815 914 561
EfTEN Real Estate Fund 5 86 596 94 374
EfTEN Residential Fund usaldusfond 80 760 47 180
INVL Baltic Sea Growth Fund 198 503 112763
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan 96 595 94 497
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan 96 163 93872
KJK Fund Il S.C.A. SICAV-RAIF 203 753 187 895
Lords LB Baltic Green Fund (V) 203 799 181 868
SG Capital Partners Fund 1 333 385 330 188
Usaldusfond EfTEN Real Estate Fund 4 356 387 333611
Fondiosakud kokku 3836769 3 953097
Kokku 5673 584 5310313

Erakapitali- ja kinnisvarafondide tingimuslike kohustistena on kajastatud prognoositud sissemakseid, mille t&pne suurus
ja tekkimise aeg soltub vastava fondi fondivalitsejast ning mida ei ole bilansipdeva seisuga voimalik t&pselt hinnata.

Fondi fingimuslikud kohustised jargmise 10 aasta jooksul:

Investeeringu tiip 31.12.2022 31.12.2021
Erakapitali investeeringud 222178 305 638
Investeeringud kinnisvara fondidesse 318710 362 999
Kokku 540 888 668 637
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Fondil ei ole kindla lunastustdhtajaga finantskohustisi, mistdttu ei ole siinkohal esitatud ka Fondi kohustiste ja nende
kohustiste katteks hoitavate varade struktuuri t&htaegade I6ikes. Fondi bilansipdeva finantskohustiste maksetdhtajad
on kuni 1 kuu, kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustisi tdita.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on véimalik kahju, mille voib pdhjustada finantsinstrumendi vastaspoole voimetus oma kohustisi tdita. Fond
jargib protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondijuht jdlgib regulaarselt vastaspoolte
krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid. Fondijuht esitab kord kuus mitte-kvantitatiivsete riskide Ulevaate
riskijluhtimise Uksusele ja juhatusele, mis sisaldab ka vastaspooltega toimunud olulisi sundmusi.

sisemisi

Korrigeeritud soetusmaksumuses hinnatud finantsvaradele leitakse allahindlus, mis baseerub oodatava krediidiriski
(ECL) mudelil. ECL mudeli eesmdrgiks on arvutada 12 kuu ja eluea oodatav krediidikahjum vastavalt finantsvara
allahindlusfaasile. IFRS 9 kehtestab kolme-faasilise mudeli vadrtuse languse madramiseks vastavalt krediidikvaliteedi
muutusele peale esmast arvele votmist. Finantsinstrument, mis ei ole esmasel kajastamisel krediidikahjumiga,
klassifitseeritakse Faasi 1 ning ECL mdddetakse summas, mis on vordne 12-kuulise osaga kogu oodatava eluea
krediidikahjumist. Kui on toimunud oluline krediidiriski suurenemine alates esmasest arvele votmisest, klassifitseeritakse
finantsinstrument Faasi 2. Juhul kui finantsinstrument on krediidikahjumiga, liigitatakse see Faasi 3. Faasi 2 ja 3 kuuluvate
instrumentide puhul arvutatakse ECL kogu nende eluea jooksul oodatava krediidikahjumi pdhjal. Aruandekuupdeva
seisuga liigituvad kodik korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad Faasi 1.

Olulise krediidiriski suurenemise hindamisel vorreldakse algset eluea PD ja aruandluse hetkel kehtivat eluea PD.

Selleks, et finantsvara liiguks jargmisse allahindlus-faasi, 45

peab eluea PD olema suurenenud rohkem kui 100 4

bps ning samaaegselt taitma tingimust 35
PDiite/PDie(aigne)> 1,4885+exp-(0,9549-54,173:PDiite(aigne) ) - o 3
52.5
Lisaks voib ilmneda krediidiriski suurenemine olulise 5
tahtsusega lepingutingimuste rikkumisel. s
Valemi illustreerimiseks on kujutatud graafikul SICR 10% 1% 2% 3% 4% 5% 6% % 8% Oo%  10%
PD

graafikukdver. SICR kdver nditab mitu korda peab
olema PD kasvanud, et finantsvara liguks jargmisse
allahindlusfaasi. Lisaks koverale peab PD suurenemine
olema véhemalt 100 bps.

SICR kdver: Esialgse PD ja olulisuse pirm&éra suhe (PD
kasv  kordades) krediidiriski
identifitseerimiseks.

olulise suurenemise

Kasutatud ECL mudel jérgib marginaalkahjumite summa |dhenemist, kus ECL arvutatakse marginaalkahjumite
summana, mis ilmnevad igas ajaperioodis (kuus) aruandekuupdevast alates. Marginaalkahjumid tulenevad
individuaalsetest riskiparameetritest (PD, LGD, EAD), mis prognoosivad vdlgnevuse jddke ja kahjumeid maksejouetuse
puhul ning iga perioodi maksejouetuse tdendosust.

ECL arvutused pohinevad jargmistel komponentidel:

e Maksejouetuse toendosus (PD) on hinnang, kui suure tdendosusega kindlaksmddratud aja jooksul instrument
muutub maksejouetuks.

e VoIlgnevuse suurus maksejouetuse hetkel (EAD) on hinnang tulevikus maksejouetuse tekkimise hetkel
kehtivale eeldatavale ndudesummale, mis votab arvesse aruandekuupdevale jargnevaid oodatavaid
muutusi, sh pdhiosa ja intressimaksed.

e Kahjumd&dr maksejduetuse korral (LGD) on hinnang maksejduetusest tingitud kahjule. See pdhineb
saadaolevate rahavoogude ja oodatavate rahavoogude vahele. LGD kajastatakse protsendina EAD-st.

e Diskontomd&dra kasutatakse oodatava kahjumi diskonteerimiseks nUUdisvédrtusele aruandekuupdeva
seisuga.

Ilgale korrigeeritud soetusmaksumuses hinnastatavale finantsvarale leitakse krediidireiting, kasutades sisemist
reitingumudelit. Antud reitingumudel seob vastaspoole finantsseisu ja &ririski hinnangu véimaliku maksejouetuse
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tdendosusega. Krediidiriski mudelist saadud 12 kuu PD rekalibreeritakse tulevikku vaatavaks 12 kuu hinnanguks
arvestades vastavaid makrostsenaariume. Vastavad makronditajad, mida mudelis kasutatakse indeksite kujul,
sisaldavad hinnangut olemasolevale majanduskeskkonnale. Kasutades maksejouetuse kdverat, konverteeritakse
saadud 12 kuu PD hinnang eluea PD-ks selliselt, et tulemuseks on konkreetse finantsinstrumendi oodatav maksejouetus
igal tulevasel ajahetkel kuni oodatava eluea 16puni. Arvestades makrostsenaariumite indekseid, saadakse koik
tulevased PD-d kdikidele makromajanduslikele stsenaariumitele.

Maksejouetusel tekkiv kahjumdadr (LGD) arvutatakse vastava tagatise hinnangulise kiirealiseerimisvadrtuse pohjal.
LGD mudelis arvestatakse tagatiseks nii volakirja tingimustes fikseeritud tagatised kui ka kaudsed tagatised (nt riigi
vahendid). Arvestades makromajanduslike stsenaariumitega, saadakse igale allahindlusstsenaariumile vastavad LGD
madadrad.

Tulevikku vaatava informatsiooni lisamiseks ECL mddtmiseks, arvutatakse tdendosusega kaalutud ECL summa
vastavalt kolmele allahindlusstsenaariumile (baas, positivne ja negatiivne). Majandusliku stsenaariumite kaalud
seisuga 31.12.2022 on jargmised: baasstsenaarium 60%, negatiivne stsenaarium 25% ja positiivne stsenaarium 15%.

Matemaatiliselt vordub oodatav krediidikahju vastava agjaperioodi (12 kuud voi eluea) PD, LGD, EAD ja
diskontomd&dra korrutiste summaga, arvestades konkreetsete majanduslike stsenaariumite tdendosusi.

ECL = Ppaas * ECLpaas + Ppos - ECLpos + Pneg “ ECLney  j0 ECLy = ¥, PD, - LGD, - EAD, - d.,
kus:
ECLy - ajaperioodi T (12 kuud vai eluea) ECL, leitakse iga stsenaarumi kohta (ECLpgas, ECLyos, ECLney ):
PD, — maksejouetuse tdendosus kuu t puhul, leitakse igale stsenaariumile;
LGD, — oodatav kahjumd&dr kuu t puhul, leitakse igale stsenaariumile;
EAD, — laenujadk kuu t seisuga;
d, — diskontomadar;
Pbaas: Ppos» Pneg — VASTAvVa stsenaariumi tdendosused.

Fond jérgib krediidiriski juhtimisel digusaktides ja Fondi tingimustes vélja toodud piiranguid. Jargitavateks piiranguteks
on:

e Fondi volakirjakontsentratsioon Uhe emitendi kohta sdltub emitendi tGGbist: vastavate keskvalitsuste voi
rahvusvaheliste organisatsioonide poolt emiteeritud volakiriadesse maksimaalselt 35% Fondi vara vadrtusest;
muude emitentide puhul 10% Fondi vara véadartusest;

e Fond voib hoiustada Uhe krediidiasutuse hoiustesse maksimaalselt 10% Fondi vara vadrtusest.

Tabelis on vélja toodud fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, I[&htuvalt instrumentide bilansilistest vadartustest ning
tuletisinstrumendid on esitatud netosummas (tabel ei kajasta aktsia- ja fondiinvesteeringuid, mis ei kanna krediidiriski).
Fondis ei ole Uhtegi volakirja, mis oleks Uletdhtaegne oma pdhiosa vai intressimaksetega. Fond ei ole pantinud oma
finantsvara.

31.12.2022 31.12.2021
Egir;cslejg raha ekvivalendid ning t&htajalised 3585 139 1 678 801
Viitlaekumised 10 844 52758
Volakirjad diglases vadrtuses muutustega
l&bi fulude ja kulude aruande 8 495 640 9 327 900
Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 861 283 262 336
Kokku 13 090 072 11 321 795

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate finantsvarade (volakirjad ja tdhtajalised hoiused) jaotus sisemise reitingu
jargi koos oodatava krediidikahjuga. 31.12.2022 seisuga omavad koik sellised finantsvarad investeerimisjargu reitingut
(<10) ning kuuluvad allahindlusfaasi 1.
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31.12.2022 Reiting Turuvéadrtus 12 kuu ECL Kokku
madal krediidirisk 4 20978 0 20978
madal krediidirisk 5 240 323 -1 091 239 232
madal krediidirisk 6 0 0 0
keskmine krediidirisk 7 605 625 -4 554 601 071
keskmine krediidirisk 8 0 0 0
Kokku 866 926 -5 645 861 281
31.12.2021 Reiting Turuvdartus 12 kuu ECL Kokku
madal krediidirisk 4 0 0 0
madal krediidirisk 5 1140 494 -1 607 1138 887
madal krediidirisk 6 0 0 0
keskmine krediidirisk 7 550116 -4 437 545 679
keskmine krediidirisk 8 0 0 0
Kokku 1690610 -6 044 1684 566
Standard & Poor’s / Moody s reitingute I10ikes jagunevad fondi investeeringud volakirjadesse jargmiselt:
31.12.2022 31.12.2021
AAA / Aaa 36.78% 44.43%
AA+ / Aal 0.00% 0.16%
AA / Aa2 23.42% 33.26%
A+ /Al 0.00% 1.76%
A /A2 2.02% 221%
A-/ A3 7.71% 0.00%
BBB+ / Baal 8.48% 6.83%
BBB / Baa2 6.24% 221%
BBB- / Baa3 1.89% 2.05%
BB+ / Bal 2.73% 2.72%
Reitinguta 10.73% 4.37%
Kokku 100.00% 100.00%

Raha krediidirisk on marginaalne kuna ndudmiseni kontol olev raha asub depoopangas, mille emaettevotte
krediidireiting on A+ (Standard&Poor’s) ning deposiitide osakaal on vaga vaike (alla 0,5% Fondi mahust).

3.4 Riski kontsentratsioon

Riski kontsentratsioon on ligne sdltuvus Uhest konkreetsest mojurist. Kontsentratsiooniriski véhendamiseks hajutatakse

Fondi investeeringuid erinevate piirkondade ja sektorite vahel.

Regioonide I6ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2022 31.12.2021

Euroopa 90.14% 93.91%
sellest Balti riigid 34.88% 29.04%
Venemaa 0.00% 0.21%
Pohja-Ameerika 9.51% 5.11%
Vaikse ookeani piirkond 0.00% 0.37%
Aafrika 0.34% 0.40%
Kokku 100.00% 100.00%
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Sektorite 16ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2022 31.12.2021
Kestvuskaubad 0.72% 1.47%
Esmatarbekaubad 1.48% 2.59%
Energia 3.53% 1.08%
Finantssektor 11.29% 9.10%
Valitsus 13.33% 36.11%
Tervishoid 1.64% 1.71%
ToOstussektor 5.38% 5.72%
Informatsioonitennoloogia 0.73% 0.07%
Materjalid 6.29% 5.24%
Fondid 30.42% 27.70%
Telekommunikatsiooniteenused 0.00% 0.00%
Kommunaalteenused 0.38% 1.34%
Muu 14.82% 7.87%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest ehk Fondi osakute emiteerimisest saadud rahast ja Fondi kasumist. Fondi
kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute emiteerimisest. Fondijuht monitoorib ocodatavaid raha sisse ja
vdljaovooge eesmdargiga tagada piisav likviidsuspuhver osakute lunastuseks (vt ka lisa 3.2).

Lisa 5 Finantsvarade ja —kohustiste oiglane vadrtus

Fondi finantsvarade ja —kohustiste bilansiline vadrtus vastab valdavalt nende diglasele vadrtusele, arvestades
kasutatavate hindamistehnikate erisusi. Oiglases vadrtuses mdddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast

hindamistehnikast annab Ulevaate jargnev tabel:

31.12.2022 1. tase 2. tase 3.tase Oiglane vaartus
Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega
Iabi tulude ja kulude aruande
Aktsiad 4757016 0 0 4757016
Fondiosakud 3 346 689 0 3836769 7 183 458
Volakirjad 8 495 640 0 0 8 495 640
Tuletisinstumendid 0 2 842 868 0 2 842 686
Finantsvarad diglases vadrtuses
muvutustega labi tulude ja kulude aruande
kokku 16 599 345 2 842 848 3836769 23 278 982
Finantskohustised oiglases vadrtuses
muvutusega ldbi tulude ja kulude aruande
Tuletisinstrumendid 0 2705702 0 2705702
Finantskohustised oiglases vdadrtuses
muvutusega ldbi tulude ja kulude aruande 0 2705 702 0 2 705 702
kokku

1. tase 2. tase 3. tase Oiglane vddrtus
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses
Volakirjad 0 861283 861283
Viitlaekumised 10 844 0 0 10 844
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses kokku 10 844 861 283 0 872127
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31.12.2021 1. tase 2. tase 3.tase Oiglane véadrtus

Finantsvarad oiglases vadrtuses muutusega
Iabi tulude ja kulude aruande

Aktsiad 4252044 0 0 4252044
Fondiosakud 2012375 0 3953096 5965 471
Volakirjad 9 327 900 0 0 9 327 900
Tuletisinstumendid 0 450 000 0 450 000

Finantsvarad oiglases vadrtuses
muvutustega Idbi tulude ja kulude aruande
kokku 15592 319 450 000 3 953096 193 372 344

Finantskohustised oiglases vadrtuses
muvutusega labi tulude ja kulude aruande
Tuletisinstrumendid 0 471 676 0 471 676
Finantskohustised oiglases vadrtuses
muvutusega labi tulude ja kulude aruande

kokku 0 471 676 0 471 676
1. tase 2. tase 3.tase  Oiglane vddrtus

Finantsvarad korrigeeritud

soetusmaksumuses

Volakirjad 0 262 336 262 336

Viitlaekumised 52758 0 0 52758

Finantsvarad korrigeeritud

soetusmaksumuses kokku 52758 262 336 0 315094

Fond kajastab kauplemiseks hoitavaid finantsvarasid diglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja kulude aruande.
Raha ja raha ekvivalendid, t&htajalised hoiused ning noteerimata volakiriad, mis ei ole akfiivsel turul kaubeldavad,
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Fond kategoriseerib finantsinvesteeringud soltuvalt nende
Umberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase — finantsinvesteeringud, mida hinnatakse bérsil voi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase - finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pdhinevad jalgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja infressikdverad)

3. tase — finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pdhinevad mittejdlgitavatel
sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Aktiivsel turul kaubeldavate véartpaberite vadrtuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul, mis
enamikel juhtudel langeb ostu- ja mUUginoteeringu vahele.

Fondide poolt selliste volakirjade, mille osas fondivalitseja kavatseb neid hoida lunastustdhtaja saabumiseni,
kajastatakse fondi varas korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil. Selle rakendamisel vétab fondivalitseja arvesse ka
emitendi krediidikvaliteeti, hinnates tema maksejouetuse tdendosust kvartaalselt. Kdesolevas tabelis on kajastatud
fondivalitseja parim hinnang selliste volakirjade vé&dartusele teoreetilise stsenaariumi korral, kus fondivalitseja need
I6puni hoidmise asemel vodrandaks. Lisaks emitendi krediidikvaliteedi muutusele on arvesse voetud ka turuolukorra
muutust alates volakirja emiteerimisest. Seejuures ei ole fondivalitseja nimetatud hinnangu andmisel seotud fondi vara
puhasvadrtuse arvestamise reeglite pohimdtetega. Fondivalitseja hinnangul erineb 16puni hoitava volakirjiade
diglane vadartus selle bilansilisest vadrtusest vahemikus 1,1-3% (keskmiselt 1,1%).

Fondivalitseja juhtkonna hinnangul ei erine muude korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade diglane
vadrtus oluliselt nende bilansilisest vadartusest, kuna finantsvarad on Uhigjalised (raha ja raha ekvivalendid, kuni 12-
kuulised tdhtajalised hoiused ning viitlaekumised).

Muud hindamismeetodit kasutatakse turul mittekaubeldavate kinniste fondide osakute ja fturul mittekaubeldavate
aktsiate vadrtuse mad&ramisel.
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Turul mittekaubeldavate kinniste fondide diglase vadrtuse madramisel tuginetakse fondide poolt edastatud NAV-le.
Erinevad fondid edastavad vastava aruande kas 4 voi 12 korda aastas. Kui pdrast NAV-i avaldamist tehakse
vastavasse fondi investeering, siis see lisandub avaldatud proportsionaalsele vadrtusele.

Mittekaubeldavate kinniste fondide erakapitali investeeringute odiglase vdadrtuse hindamisel toetub vastav
fondivalitseja kehtivatele rahvusvahelistele standartidele - International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines - Edition December 2018. Need standardid ndevad ette erinevaid investeeringu vadrtuse
hindamismeetodeid sdltuvalt investeeringu iseloomust, ettevotte arengustaadiumist ja finantsseisust.

Nende erinevate hindamismeetodite eesmdrgiks on leida investeeringu diglane vadartus. Uldiselt kasutatakse selleks
j@rgmist kolme meetodit:

1) Turupdhine IGhenemine (Market Approach);

2) Rahavoo vai sissetuleku pdhine IGhenemine (Income Approach);

3) Kulupdhine I&henemine (Cost Approach).

Arvestades Fondis olevate erakapitali investeeringute iseloomu on edaspidi kavas kasutada peamiselt kahte
meetodit, mis on mdlemad furupdhised meetodid:

— Hiljutise investeeringu hinna meetod (Price of Recent Investment) — meetod seisneb selles, et investeeringu
diglase vadrtuse leidmiseks kasutatakse turul hiljuti toimunud tehingu hinda, arvestades tehingu tausta,
olulisust ja suurust turu seisukohalt. Selle meetodi abil leitud v&artust vib kasutada vaid suhteliselt [Uhikest
aega, kuna tehingu asjaolud kaotavad oma aktuaalsust aja jooksul, samuti muutuvad ka furu fingimused.
Meetod on oma iseloomult suhteliselt subjekfiivne, seetdttu saadud vadrtuse tdiendava valideerimise
huvides kasutame diskonteeritud rahavoogude meetodit.

— Suhtarvude meetod (Multiples) —meetod ndeb ette, et hinnatava ettevote &ri on vélja kujunenud ning omab
jartkusuutlikku rahavoogu. Oiglase vadrtuse leidmiseks kasutatakse tédstusharu esindavate bérsil noteeritud
ettevdtete suhtarve, mis haakuvad hindamisobjektiks oleva investeeringuga. TUUpiliselt kasutame jargimisi
suhtarve: P/E, EV/EBITDA, EV/Sales.

Juhul, kui Ulalpool loetletud meetodid ei suuda kindlaks mdadrata investeeringu diglast vadartust, kasutatakse muid
rahvusvaheliste standarditega ette ndhtud meetodeid. Jargnevas tabelis on vdlja toodud 3. taseme investeeringute
diglase v&dartuse muutused.

Fondiosakud Aktsiad Volakirjad Kokku
Saldo 01.01.2021 3577 027 0 0 3577 027
Ost 310 898 0 0 310 898
MUGUk -347 193 0 0 -347 193
Oiglase vadrtuse muutus 412 364 0 0 412 364
Saldo 31.12.2021 3953096 0 0 3953096
Ost 143 096 0 0 143 096
MUGUk -446 105 0 0 -446 105
Oiglase vadrtuse muutus 186 682 0 0 186 682
Saldo 31.12.2022 3836769 0 0 3836769

Aruandeaastal ning vorreldaval perioodil ei olnud 1. ja 3. taseme vahelisi likumisi.

Seisuga 31.12.2022 on 3. taseme varade v&artus 3 836 769 eurot (31.12.2021: 3 953 096 eurot) ehk 15.34% (31.12.2021:
18.39%) Fondi puhasvddrtusest. Kui nende investeeringute véadrtused muutuvad +/-10%, siis on moju Fondi
puhasvadartusele +/- 383 677 eurot (31.12.2021: +/- 395 310 eurot).

Lisa 6 Viitlaekumised

Seisuga 31.12.2022 on viitlaekumistena on kajastatud laekumata raha osakute lunastamisest summas 2 393 eurot ja
laekumata dividendid summas 8 451 eurot. Seisuga 31.12.2021 oli laekumata raha osakute lunastamisest summas 52
658 eurot ja laekumata dividendid summas 100 eurotf. Nouded on aruande koostamise hetkeks laekunud.
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Lisa 7 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks kdesoleva aruande mdistes loetakse fondivalitsejat AS-i LHV Varahaldus ning teisi fondivalitseja
poolt valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid
ettevotteid. LHV Téiendav Pensionifond maksab igakuiselt valitsemistasu fondivalitsejale. 2022. aastal moodustasid
tasud kokku 223 489 euroft, volgnevus bilansipdeva seisuga on 20 441 eurot. 2021. aastal moodustasid tasud kokku 199
780 eurot, volgnevus 31.12.2021 seisuga oli 17 688 eurot.

Osakute lunastustasu on makstud AS LHV Varahaldusele 2022. a jooksul 8 433 eurof, 2021. a jooksul 9 255 eurot.

2022.a maksis LHV Té@iendav Pensionifond vadértpaberitehingu fasusid LHV Pangale kokku 500 eurot. 2021.a maksis
Fond vadrtpaberitehingu tasud LHV Pangale 577 eurot.

Lisa 8 Bilansipdevajargsed sindmused

2022. a raamatupidamise aastaaruande koostamisel on voetud arvesse furul aktiivselt mittekaubeldavate
vadrtpaberite bilansip&evajérgselt saadud informatsiooni vadrtuse hindamise osas 31.12.2022 seisuga.

Sellest tfulenevalt erineb raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud Fondi osaku puhasvadrtus 02.01.2023
avalikustatud Fondi osaku puhasvdadrtusest jargnevalt:

02.01.2023 Korrigeeriva 3 lbzng:fé Bllsgzlrlirli Moju

Vadrtpaber Kogus avolikusta!ud sﬁndmyse kajastatud k.okku fondi
hind kuupdaev hind seisuga NAV-le

31.12.2022

EfTEN Kinnisvarafond 310 147 3.14 10.01.2023 3.13 971814 -1 551
Usaldusfond EfTEN Real Estate Fund 4 280 825 1.28 13.01.2023 1.27 356 287 -3 139
EfTEN Real Estate Fund 5 70754 1.14 13.01.2023 1.22 86 596 6153
Birdeye Timber Fund 3455 18.88 16.01.2023 20.31 70 164 4936
Birdeye Timber Fund 3 10 000 11.88 16.01.2023 11.93 119 266 479
EfTEN Residential Fund Usaldusfond 65985 1.19 16.01.2023 1.22 80 760 2004
East Capital Baltic Property Fund il 3901 149.07 18.01.2023 157.72 615219 33742
East Capital Real Estate Fund IV 1198 114.72 19.01.2023 111.79 133 908 -3 505
SG Capital Partners Fund 1 239 796 1.38 31.01.2023 1.39 333385 2921
KJK Fund Il Balkan Al July 2012 25 3840.79 14.02.2023 3871.22 96 595 760
KJK Fund Il Balkan Al Sep 2012 25 3831.45 14.02.2023 3861.80 96 163 756
INVL Baltic Sea Growth Fund 124139 1.30 14.02.2023 1.60 198 502 37 247
Lords LB Baltic Green Fund (V) 200 000 1.04 15.02.2023 1.02 203 799 -5 025
Kokku 75778
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Depoopanga real kajastatakse nii tehingute teostamisega seotud tasusid kui ka vahendustasusid.

Makstud tehingu- ja

2022 Tehingute arv Tehingute maht Tasu % makstud fasudest

vahendustasud
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:
AS Swedbank 12 1221 903 733 15.34%
AS LHV Pank 25 18 576 448 500 10.47%
AS SEB Pank 56 6 425225 3542 74.19%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vadrtpaberid:
lIma maaklerita 37 1189 201 0 0.00%
Kokku 130 27 412777 4775 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadartpaberitehingu tasu summas 500 EUR AS-le LHV Pank.

Makstud tehingu- ja

2021 Tehingute arv Tehingute maht vahendustasud Tasu % makstud tasudest
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:

AS Swedbank 13 457 533 295 9.58%

AS LHV Pank 29 10 396 958 577 18.73%

AS SEB Pank 46 4341173 2204 71.59%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vadrtpaberid:

AS SEB Pank 2 900 000 0 0.00%

lIma maaklerita 38 1221 623 3 0.10%

Kokku 128 17 317 287 3079 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadrtpaberitehingu tasu summas 577 EUR AS-le LHV Pank.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2022

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine Turuvadartus varade
Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvddrtus Uhikule  Turuvddrtus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Reiting agentuur* Emitendi riik ISIN-kood Valuuta  aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2022 ** kokku vdadrtusest
1. Vaartpaberid 19 534 801 21434 563 85.71%
Volakirjad 9 434 900 9 356 923 37.41%
Baltic Horizon Fund 4.25% 08/05/23 BB+ S&P Eesti EE3300111467 EUR 10.42% 1 000.11 259 029 986.14 255 410 1.02%
BIGBANK 7.5% 16/05/2032 2 NR - Eesti EE3300002583 EUR 7.50% 1 .000.00 600 000 1009.38 605 625 2.42%
INBANK 6% 19/12/29 NR - Eesti EE3300001544 EUR 6.61% 1 .000.80 4003 975.05 3900 0.02%
Tartu linn 25/10/32 2 NR - Eesti EE2300110602 EUR 2.58% 0.65 20877 0.65 20978 0.08%
Ignitis grupe 2% 14/07/27 BBB+ S&P Leedu XS1646530565 EUR 4.83% 982.94 103 209 896.32 94113 0.38%
Siauliu Bankas 6.15% 23/12/29 Baal Moody’s Leedu LT0000404287 EUR 6.15% 10 000.00 240 000 10013.48 240 324 0.96%
Citadele 5% 13/12/2031 " Baal Moody’s Lati LV0000880102 EUR 8.36% 10 000.67 300 020 8024.73 240 742 0.96%
Citadele banka 5.5% 24/11/2027 Baa2 Moody’s Lafi LVY0000880011 EUR 5.58% 10001.25 160 020 10 055.22 160 883 0.64%
BNP Paribas 2.5% 31/03/2032 A- Fitch Prantsusmaa FROO14009HAO EUR 5.24% 86 926.47 695 412 90 287.56 722 300 2.89%
France Government 25/02/23 AA Fitch Prantsusmaa FRO013479102 EUR 2.22% 1.00 2194126 1.00 2192 586 8.77%
Eastnine 08/07/24 NR - Roofsi SE0013719788 EUR 10.19% 1.000.03 385011 971.73 374117 1.50%
Romania 2.875% 28/10/24 Baa3d Moody’s Rumeenia XS1129788524 EUR 3.54% 992.30 29 769 993.34 29 800 0.12%
Romania 2.75% 29/10/25 Baa3d Moody’s Rumeenia XS$1312891549 EUR 4.24% 1043.57 158 622 965.65 146 778 0.59%
Allianz 07/07 /45 A Fitch Saksamaa DEOOOA14J9N8 EUR 4.92% 97 589.26 195179 94 376.73 188 753 0.75%
German Treasury Bill 18/01/2023 Aaa Moody’s Saksamaa DEO001030807 EUR 1.20% 0.01 748 709 0.01 749 527 3.00%
German Treasury Bill 22/02/23 AAA S&P Saksamaa DE0001030815 EUR 1.50% 0.01 2 693 562 0.01 2 693 952 10.77%
Kojamo 0.875% 28/05/2029 Baa?2 Moody’s Soome X$2345877497 EUR 5.91% 769.70 438 728 743.11 423 574 1.69%
BP Capital Markets 3.625% PERP Baal Moody’s Suurbritannia X$2193662728 EUR 6.90% 834.50 208 624 876.82 219 205 0.88%
Oodatav krediidikahju (volainstrumendid) -5644 -0.02%
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Keskmine soetushind Keskmine soetusvdadrtus

Turuvaadrtus Ghikule

Osakaal fondi

Turuvddartus varade puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2022 kokku vadrtusest
Aktsiad 4511463 4757016 19.02%
Valaris Bermuda BMG9460G1015 usb 46.18 118 502 63.40 161157 0.64%
Ekspress Grupp Eesti EE3100016965 EUR 1.37 80813 1.50 88 298 0.35%
Tallink Grupp Eesti EE3100004466 EUR 0.66 183 572 0.52 144 856 0.58%
Tallinna Kaubamaja Eesti EEO000001105 EUR 5.22 140 138 9.37 251 406 1.01%
Tallinna Sadam Eesti EE3100021635 EUR 1.70 168 030 1.42 140 750 0.56%
Glencore Jersey JEOOB4T3BW 64 GBP 5.09 86786 6.23 102 224 0.41%
Yellow Cake Jersey JEOOBF50RG45 GBP 3.74 310 909 4.22 335824 1.34%
Tencent Holdings ! Kaimanisaared KYG875721634 HKD 57.68 85965 40.16 64 259 0.26%
Agnico Eagle Mines Kanada CA0084741085 usb 47.68 319 351 48.74 331 359 1.32%
Barrick Gold Corp Kanada CA0679011084 usb 17.51 389 945 16.11 363 267 1.45%
Pan American Silver Kanada CA6979001089 usb 24.07 219930 15.32 150 516 0.60%
Apranga Leedu LT0000102337 EUR 2.34 36 944 2.16 34052 0.14%
Novaturas Leedu LT0000131872 EUR 10.50 101 063 2.90 27 913 0.11%
Siauliu Bankas Leedu LT0000102253 EUR 0.22 9 868 0.69 31083 0.12%
AngloGold Ashanti Louna-Aafrika US0351282068 usb 23.81 105767 18.21 85302 0.34%
Equinor Norra NO0010096985 NOK 24.29 206 728 33.46 276 219 1.10%
Thales Prantsusmaa FR0O000121329 EUR 103.86 53 281 119.30 61201 0.24%
Epiroc A Rootsi SE0015658109 SEK 15.31 208 604 17.07 223 840 0.90%
Siemens Healthineers Saksamaa DEOOOSHL1006 EUR 47.63 198 955 46.73 195191 0.78%
Volkswagen' Saksamaa DE0007664039 EUR 135.48 33870 116.42 29 105 0.12%
Huhtamaki Soome FIO009000459 EUR 28.22 26 863 32.00 30 464 0.12%
Kesko Soome FI0009000202 EUR 0.00 0 20.62 81 655 0.33%
Metso Outotec Soome FIO009014575 EUR 6.67 89817 9.61 129 339 0.52%
Ponsse Soome FIO009005078 EUR 20.78 23165 25.30 28 209 0.11%
Stora Enso Soome FIO002005961 EUR 11.25 44 990 13.15 52 600 0.21%
UPM-Kymmene Soome FIO0092005987 EUR 24.98 55098 34.93 77 056 0.31%
Valmet Soome FI4000074984 EUR 11.82 5035 25.16 10718 0.04%
Roche Holding Sveits CH0012032048 CHF 248.65 49018 295.01 64 903 0.26%
Carlsberg Taani DK0010181759 DKK 99.56 30414 124.14 38112 0.15%
DSV PANALPINA Taani DK0060079531 DKK 163.57 132129 147.45 119 138 0.48%
GN Store Nord A/S Taani DK0010272632 DKK 47.96 217 696 21.48 97 528 0.39%
Rockwool Taani DK0010219153 DKK 160.50 110 097 219.59 150 640 0.60%
Antero Resources Corp ! USA US03674X1063 usb 30.83 109 038 29.05 101 867 0.41%
Freeport-McMoRan USA US35671D8570 usb 21.25 156 472 35.63 263178 1.05%
Newmont Corporation USA US6516391066 usD 25.53 62 826 44.25 116 518 0.47%
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Osakaal fondi

Keskmine soetushind Keskmine soetusvadrtus Turuvadrtus Ghikule Turuvddartus varade puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2022 kokku vddrtusest
Range Resources Corp ' USA US75281A1097 usb 25.08 134176 23.46 124 232 0.50%
Stryker Corporation USA US8636671013 usb 138.29 30936 229.22 53 638 0.21%
Take-Two Interactive Software USA US8740541094 usb 100.55 126 019 97.63 119 399 0.48%
Bank Saint Petersburg * Venemaa RU0009100945 RUB 0.57 48 653 0.00 0 0.00%
Osakaal
Keskmine Keskmine Turuvdadrtus fondi varade
soetushind soetusvdadrtus Uhikule  Turuvadrtus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2022 kokku vddrtusest
Fondiosakud 5588 438 7183 458 28.72%
Kinnisvarafondid 2226 441 3163781 12.65%
EfTEN Real Estate Fund Il EfTEN Capital Eesti EE3100127242 EUR 16.39 33825 19.75 40764 0.16%
EfTEN Kinnisvarafond EfTEN Capital Eesti EE3100097411 EUR 1.55 482 228 3.13 971814 3.89%
Birdeye Timber Fund Birdeye Capital Eesti EE3500110186 EUR 10.00 34 546 20.31 70 164 0.28%
Birdeye Timber Fund 2 Birdeye Capital Eesti EE3500110269 EUR 10.96 100 000 16.10 146 847 0.59%
Birdeye Timber Fund 3 Birdeye Capital Eesti EE3600001756 EUR 9.98 99 812 11.93 119 266 0.48%
Usaldusfond EfTEN Real Estate Fund 4 EfTEN Capital Eesti - EUR 1.00 280 825 1.27 356 287 1.42%
EfTEN Real Estate Fund 5 EfTEN Capital Eesti - EUR 1.00 70754 1.22 86 596 0.35%
EfTEN Residential Fund usaldusfond EfTEN Capital Eesti - EUR 1.00 65985 1.22 80760 0.32%
Lords LB Baltic Green Fund (V) Lords LB Asset Management Leedu - EUR 1.00 200 000 1.02 203 799 0.81%
East Capital Baltic Property Fund Il East Capital (Lux) General Partner Luksemburg LUO758647282 EUR 134.42 3321 201.22 4972 0.02%
East Capital Baltic Property Fund lll East Capital (Lux) General Partner Luksemburg LU1274822847 EUR 125.37 489 044 157.72 615219 2.46%
East Capital Real Estate Fund IV East Capital (Lux) General Partner Luksemburg LU2008658630 EUR 105.44 126 305 111.79 133 908 0.54%
SG Capital Partners Fund 1 SG Capital Partners Lati - EUR 1.00 239 796 1.39 333 385 1.33%
Aktsiafondid 2 926 895 3 305 925 13.22%
BlackRock Asset Management
iShares Gold Producers UCITS ETF Ireland Limit liimaa IEOOB6R52036 EUR 10.72 750 349 11.84 828 449 3.31%
Lyxor EURO STOXX Banks DR UCITS Lyxor Asset Management Luksemburg LU1829219390 EUR 87.19 553 486 99.04 628 687 2.51%
Blackrock Asset Management
iShares STOXX Europe 600 Health Care Deutschland Saksamaa DEOOOAOQ4R36 EUR 75.13 130 726 99.80 173 652 0.69%
Blackrock Asset Management
iShares Core EURO STOXX 50 Deutschland Saksamaa DE0005933956 EUR 27.09 135 445 38.27 191 350 0.77%
ZKB Gold ETF Swisscanto Fondsleitung Sveits CH0139101593 CHF 522.68 891 000 511.83 953 541 3.81%
Global X Copper Miners ETF Global X USA US37954Y8306 usb 29.96 356224 33.22 386 288 1.54%
VanEck Oil Services ETF Van Eck Associates USA US92189H6071 usb 198.47 109 665 285.06 143 958 0.58%
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Osakaal
Keskmine Keskmine Turuvdadrtus fondi varade
soetushind soetusvddrtus Uhikule  Turuvdadrtus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2022 kokku vddrtusest
Erakapitalifondid 435102 713752 2.85%
BaltCap Lithuania SME Fund KUB BaltCap Leedu - EUR 1.00 24 672 2.38 58 815 0.24%
INVL Baltic Sea Growth Fund INVL Asset Management Leedu - EUR 1.00 124139 1.60 198 502 0.79%
KJK Fund i KJK Fund Il Management Luksemburg LU1840779810 EUR 1.000.00 202 500 1006.19 203 753 0.81%
KJK Fund Il Balkan Al July 2012 KJK Management Luksemburg LUO802715499 EUR 1001.84 24998 3871.22 96 595 0.39%
KJK Fund Il Balkan Al Sep 2012 KJK Management Luksemburg LU0871721717 EUR 1001.84 24947 3861.80 96163 0.38%
BaltCap Private Equity
BaltCap Private Equity Fund Il Management I Luksemburg - EUR 1.00 21 500 2.35 50 577 0.20%
BaltCap Latvia Venture Capital Fund AIF KS BaltCap AIFP Lati - EUR 1.00 12 346 0.76 9 347 0.04%
Osakaal
fondi
varade
Turuvddartus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Vdljaandja Reiting Reitinguagentuur* Alusvara nimetus Lopp-tahtaeg kokku vadrtusest
Tuletisinstrumendid 137 164 0.55%
USD Forward Forward SEB Pank A+ S&P EUR 09.03.2023 137 166 0.55%
Osakaal fondi
Reitingu- Algus- Alusvara Hoiustatud Turuvaartus  varade puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting agentuur* kuupdev nimetus Infress  Lopp-tdhtaeg summa kokku vadartusest
2. Hoiused 3585139 14.34%
Arvelduskontod
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P CHF 44 44 0.00%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P DKK 8 8 0.00%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ &P EUR 2 580 452 2 580 452 10.32%
SEB Pank Noudmisenl holus Eesti A+ S&P GBP 110 206 110 206 0.44%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ &P HKD 314 314 0.00%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P JPY 43068 43068 0.17%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P NOK 8633 8633 0.03%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P SEK 1503 1503 0.01%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P UsSD 550 573 550 573 2.20%
Tdhtajalised hoiused
SEB Pank Tahtajaline hoius Eesti A+ S&P 27.09.2022 EUR 09.03.2023 25033 25033 0.10%
SEB Pank Tahtajaline hoius Eesti A+ S&P 28.09.2022 EUR 09.03.2023 20 026 20 026 0.08%
SEB Pank Tahtajaline hoius Eesti A+ S&P 03.10.2022 EUR 09.03.2023 175217 175217 0.70%
SEB Pank T&htajaline hoius Eesti A+ S&P 28.10.2022 EUR 09.03.2023 70062 70062 0.28%
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Osakaal fondi

Turuvdartus varade puhas-

kokku vddrtusest

3. Muud varad 10 844 0.04%
Muud nduded 2393 0.01%
Laekumata dividendid 8 451 0.03%
VARAD KOKKU 25 030 546 100.09%
Fondi kohustised -21373 - 0.09%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 25009 173 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuride t&isnimed on Moody’s Investor Service, Standard&Poor’s Corporation ja Fitch IBCA.

** Jhiku turuhind sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.
' Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud
2 Reguleeritud turul mittekaubeldavad volavédartpaberid

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadartuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Inv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara

puhasvadrtuse médramise sisemised protseduurireeglid” aktiivse furu korgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.

Keskmise soetushinna arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2021

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine Turuvadartus varade
Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvddrtus Uhikule  Turuvddrtus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Reiting agentuur* Emitendi riik ISIN-kood Valuuta  aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2021 ** kokku vdadrtusest
1. Vaartpaberid 17 138 466 19 786 075 92.03%
Volakirjad 9 618 331 9 590 236 44.61%
Baltic Horizon Fund 4.25% 08/05/23 BB+ S&P Eesti EE3300111467 EUR 4.25% 1 000.11 259 029 1 006.14 260 590 1.21%
INBANK 6% 19/12/29 NR - Eesti EE3300001544 EUR 5.75% 1 .000.80 4003 1016.33 4065 0.02%
Tartu linn 25/10/32 2 NR - Eesti EE2300110602 EUR 0.47% 0.72 23126 0.72 23 146 0.11%
Ignitis grupe 2% 14/07/27 BBB+ S&P Leedu XS1646530565 EUR 0.60% 982.94 103 209 1085.32 113958 0.53%
Siauliv Bankas 6.15% 23/12/29 Baal Moody’s Leedu LT0000404287 EUR 6.15% 10 000.00 240 000 10013.48 240 324 1.12%
Citadele 5% 13/12/2031 Baal Moody’s Lati LV0000880102 EUR 5.00% 10 000.67 300 020 10 024.39 300 732 1.40%
Citadele banka 5.5% 24/11/2027 Baa?2 Moody’s Lati LV0000880011 EUR 5.58% 10001.25 160 020 10 055.55 160 889 0.75%
Latvenergo 1.9% 10/06/22 Baa?2 Moody’s Lati LV0000801777 EUR 0.08% 998.97 49 949 1018.62 50 931 0.24%
Latvia 0.375% 27/01/22 A+ S&P Lafi LV0000570141 EUR -0.17% 1004.87 87 424 1 .003.90 87 340 0.41%
France Government 3% 25/04/22 Aa2 Moody’s Prantsusmaa FROO11196856 EUR -0.60% 1.03 1655 269 1.03 1651085 7.68%
France Government 25/05/2022 Aa2 Moody’s Prantsusmaa FRO013219177 EUR -0.68% 1.00 100 451 1.00 100 266 0.47%
France Government 2.25% 25/10/22 Aa2 Moody’s Prantsusmaa FROO11337880 EUR -0.63% 1.06 1480 743 1.03 1438 906 6.69%
Eastnine 08/07/24 NR - Rootsi SE0013719788 EUR 4.69% 1.000.03 385011 1019.17 392 379 1.83%
Romania 2.875% 28/10/24 Baa3d Moody’s Rumeenia XS$1129788524 EUR 0.57% 992.30 29 769 1069.43 32083 0.15%
Romania 2.75% 29/10/25 Baa3 Moody’s Rumeenia XS1312891549 EUR 0.69% 1043.57 158 622 1082.14 164 485 0.77%
Allianz 07/07/45 A Fitch Saksamaa DEOOOA14J9N8 EUR 2.84% 97 589.26 195179 106 005.73 212011 0.99%
German Treasury Bill 18/05/2022 Aaa Moody’s Saksamaa DE0001030377 EUR -0.65% 0.01 602 575 0.01 601 513 2.80%
German Treasury Bill 23/02/2022 Aaa Moody’s Saksamaa DE0001030344 EUR -0.73% 0.01 702 198 0.01 700778 3.26%
German Government 1.75% 04/07/22 AAA Fitch Saksamaa DE0001135473 EUR -0.68% 0.01 1430 964 0.01 1429 400 6.65%
German Government 1.5% 04/09/22 AAA Fitch Saksamaa DE0001135499 EUR -0.75% 0.01 1555078 0.01 1 530 239 7.12%
Apple 1% 10/11/22 Aal Moody’s USA XS$1135334800 EUR -0.47% 1008.70 15131 1014.10 15211 0.07%
Wells Fargo And Company 31/01/22 Al Moody’s USA X$1558022866 EUR -0.64% 994.59 80 561 1 000.48 81039 0.38%
Oodatav krediidikahju (volainstrumendid) -1134 -0.01%
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Osakaal fondi

Keskmine soetushind Keskmine soetusvadartus Turuvaadrtus Ghikule Turuvddartus varade puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2021 kokku vadrtusest
Aktsiad 3179 288 4252 044 19.78%
Valaris Bermuda BMG9460G1015 usb 25.81 76 530 31.79 99 106 0.46%
Ekspress Grupp ' Eesti EE3100016965 EUR 1.37 80813 1.56 91829 0.43%
Tallink Grupp ' Eesti EE3100004466 EUR 0.66 183 572 0.59 163726 0.76%
Tallinna Kaubamaja'! Eesti EEO000001105 EUR 5.22 140 138 11.22 301 044 1.40%
Tallinna Sadam Eesti EE3100021635 EUR 1.70 168 030 1.86 183 647 0.85%
Aena SME Hispaania ESO105046009 EUR 146.71 95 361 138.80 90 220 0.42%
Seven and i Holdings ' Jaapan JP3422950000 JPY 38.57 36 603 38.78 36 064 0.17%
Rakuten Group Inc ! Jaapan JP3967200001 JPY 8.46 43 617 8.85 44 255 0.21%
Yellow Cake Jersey JEOOBF50RGA45 GBP 3.73 283 867 4.05 311 632 1.45%
Agnico Eagle Mines ! Kanada CA0084741085 usb 45.45 164193 46.92 168 203 0.78%
Barrick Gold Corp ! Kanada CA0679011084 usb 15.80 242 261 16.78 251 046 1.17%
Pan American Silver Kanada CA6979001089 usb 26.46 114820 22.05 102 495 0.48%
Apranga ' Leedu LTO000102337 EUR 2.34 36 944 2.03 32003 0.15%
Novaturas ' Leedu LTO000131872 EUR 10.50 101 063 3.82 36768 0.17%
Siauliv Bankas ' Leedu LT0000102253 EUR 0.22 9 868 0.76 34 481 0.16%
AngloGold Ashanti Louna-Aafrika US0351282068 usb 22.42 105767 18.52 86784 0.40%
Equinor Norra NOO0010096985 NOK 18.13 100 298 23.62 133 291 0.62%
TOMRA Systems ' Norra NO0005668%05 NOK 25.75 30 3%0 63.17 85 660 0.40%
Thales Prantsusmaa FRO000121329 EUR 103.86 53 281 74.80 38372 0.18%
Elekta Rootsi SE0000163628 SEK 10.94 52 239 11.18 52770 0.25%
Epiroc ! Rootsi SE0015658109 SEK 8.72 13 239 22.36 36112 0.17%
Getinge ' Rootsi SE0000202624 SEK 21.19 53779 38.55 96748 0.45%
Sweco'! Rootsi SE0014960373 SEK 12.75 42028 16.60 54130 0.25%
Swedbank ' Rootsi SE0000242455 SEK 10.88 65958 17.77 113272 0.53%
Siemens Energy ' Saksamaa DEOOOENER4YO EUR 0.00 0 22.49 8 434 0.04%
Hella GmbH and Co KGaA'' Saksamaa DEOOOA135X22 EUR 25.02 26 466 62.00 65 596 0.31%
Siemens Healthineers ! Saksamaa DEOOOSHL1006 EUR 31.99 39 982 65.82 82275 0.38%
Volkswagen' Saksamaa DE0007664039 EUR 135.48 33870 177.48 44 370 0.21%
Forftum Soome FIO009007132 EUR 23.95 100 838 26.99 113 628 0.53%
Huhtamaki Soome FIO009000459 EUR 28.22 26 863 38.89 37023 0.17%
Kesko! Soome FIO009000202 EUR 0.00 0 29.34 116 186 0.54%
Metso Outotec ! Soome FIO009014575 EUR 5.89 45700 9.35 72 494 0.34%
Neles ' Soome FI4000440664 EUR 3.87 5035 13.69 17 811 0.08%
Ponsse ! Soome FIO0092005078 EUR 20.78 23 165 42.20 47 053 0.22%
Sampo'! Soome FIO009003305 EUR 29.45 73 621 44,06 110150 0.51%
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Osakaal fondi

Keskmine soetushind Keskmine soetusvadrtus Turuvadrtus Ghikule Turuvddartus varade puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2021 kokku vddrtusest
Stora Enso Soome FIO009005961 EUR 11.25 44 990 16.14 64 560 0.30%
UPM-Kymmene Soome FIO009005987 EUR 2417 106 644 33.46 147 626 0.69%
Wartsila ! Soome FIO002003727 EUR 7.82 80579 12.36 127 419 0.59%
Roche Holding ' Sveits CH0012032048 CHF 237.00 49018 366.95 80730 0.38%
Carlsberg ' Taani DK0010181759 DKK 99.56 30414 151.89 46 630 0.22%
TCM Group ' Taani DK0060915478 DKK 10.90 325 21.38 641 0.00%
Costco Wholesale Corp ! USA US22160K1051 usb 261.11 29 952 501.24 56 640 0.26%
Freeport-McMoRan ! USA US35671D8570 usb 7.40 24752 36.84 124 571 0.58%
Newmont Corporation USA US6516391066 usb 24.04 62 826 54.76 144180 0.67%
Stryker Corporation USA US8636671013 usb 130.23 30936 236.11 55250 0.26%
Bank Saint Petersburg ! Venemaa RUO0092100945 RUB 0.53 48 653 0.96 45119 0.21%
Osakaal

Keskmine Keskmine Turuvadartus fondi varade

soetushind soetusvddrtus Uhikule  Turuvadrtus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2021 kokku vddrtusest
Fondiosakud 4 340 847 5965471 27.75%
Kinnisvarafondid 2 455 986 3 346 532 15.57%
EfTEN Real Estate Fund IIl'! EfTEN Capital Eesti EE3100127242 EUR 16.39 33825 22.80 47 059 0.22%
EfTEN Kinnisvarafond EfTEN Capital Eesti EE3100097411 EUR 1.55 482 228 2.95 914 561 4.25%
Birdeye Timber Fund ' Birdeye Capital Eesti EE3500110186 EUR 10.00 35986 18.08 65065 0.30%
Birdeye Timber Fund 2! Birdeye Capital Eesti EE3500110269 EUR 10.96 100 000 14.07 128 368 0.60%
Birdeye Timber Fund 3 Birdeye Capital Eesti EE3600001756 EUR 9.98 99 812 10.78 107 801 0.50%
Usaldusfond EfTEN Real Estate Fund 4 EfTEN Capital Eesti - EUR 1.00 285 630 1.17 333611 1.55%
EfTEN Real Estate Fund 5 EfTEN Capital Eesti - EUR 1.00 94374 1.00 94374 0.44%
EfTEN Residential Fund usaldusfond EfTEN Capital Eesti - EUR 1.00 36127 1.31 47 180 0.22%
Lords LB Baltic Green Fund (V) Lords LB Asset Management Leedu - EUR 1.00 185727 0.98 181 868 0.85%
East Capital Baltic Property Fund |l East Capital (Lux) General Partner Luksemburg LUO0758647282 EUR 129.34 243 063 197.24 370 659 1.72%
East Capital Baltic Property Fund i East Capital (Lux) General Partner Luksemburg LU1274822847 EUR 125.37 489 044 154.66 603 283 2.81%
East Capital Real Estate Fund IV East Capital (Lux) General Partner Luksemburg LU2008658630 EUR 104.83 117 045 109.73 122 515 0.57%
SG Capital Partners Fund 1 SG Capital Partners Lati - EUR 1.00 253125 1.30 330 188 1.54%
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Osakaal

Keskmine Keskmine Turuvadartus fondi varade

soetushind soetusvdadrtus Uhikule  Turuvadrtus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2021 kokku vddartusest

Aktsiafondid 1516 271 1965316 9.14%
BlackRock Asset Management

iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF! Ireland Limited liimaa IEO0B4275J44 EUR 39.01 190 985 60.75 297 422 1.38%
BlackRock Asset Management

iShares Gold Producers UCITS ETF Ireland Limited liimaa IEOOB6R52036 EUR 9.60 415 505 12.30 532 566 2.48%
Blackrock Asset Management

iShares Core DAX'! Deutschland Saksamaa DE0005933931 EUR 84.46 84 464 134.62 134 620 0.63%
Blackrock Asset Management

iShares STOXX Europe 600 Health Care ! Deutschland Saksamaa DEOOOAOQ4R36 EUR 75.13 130 726 108.14 188 164 0.88%
Blackrock Asset Management

iShares Core EURO STOXX 50! Deutschland Saksamaa DE0005933956 EUR 27.09 135 445 43.17 215850 1.00%

ZKB Gold ETF Swisscanto Fondsleitung Sveits CH0139101593 CHF 481.80 559 146 483.54 596 694 2.78%

Erakapitalifondid 368 590 653 623 3.04%

BaltCap Lithuania SME Fund KUB ' BaltCap Leedu - EUR 1.00 24 672 3.28 80 862 0.38%

INVL Baltic Sea Growth Fund ! INVL Asset Management Leedu - EUR 1.00 78179 1.44 112763 0.52%

KJK Fund il KJK Fund Il Management Luksemburg LU1840779810 EUR 1.000.00 165 000 1138.76 187 895 0.87%

KJK Fund Il Balkan Al July 2012 KJK Management Luksemburg LU0802715499 EUR 1001.84 25 545 3706.04 94 497 0.44%

KJK Fund Il Balkan Al Sep 2012 KJK Management Luksemburg LUo871721717 EUR 1001.84 25 493 3 689.07 93872 0.44%

BaltCap Private Equity Management

BaltCap Private Equity Fund Il ! Il Luksemburg - EUR 1.00 24 925 2.42 60 324 0.28%

BaltCap Latvia Venture Capital Fund AIF KS ! BaltCap AIFP Lati - EUR 1.00 24776 0.94 23 410 0.11%

Osakaal

fondi

varade

Turuvadartus puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Liik Vdljaandja Reiting Reitinguagentuur* Alusvara nimetus Lopp-tahtaeg kokku vadartusest

Tuletisinstrumendid - 21676 -0.10%

USD Forward Forward SEB Pank A+ S&P EUR 09.03.2022 -21676 -0.10%
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Osakaal fondi

Reitingu- Algus- Alusvara Hoiustatud Turuvadartus varade puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting agentuur* kuupdev nimetus Intress  Lopp-tdhtaeg summa kokku vdadrtusest
2. Hoiused 1678 801 7.81%
Arvelduskontod
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P CHF 139 139 0.00%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&p DKK 91763 91763 0.43%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P EUR 1 443 789 1 443 789 6.72%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P GBP 73 73 0.00%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P JPY 3182 3182 0.01%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P CIK 31033 31033 0.14%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P NOK 1396 1396 0.01%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P RUB 7917 7917 0.04%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P usD 54 509 54 509 0.25%
Tdhtajalised hoiused
SEB Pank Tahtajaline hoius Eesti A+ S&P 09.09.2021 EUR 09.03.2022 45000 45000 0.21%
3. Muud varad 52758 0.25%
Muud néuded 52 658 0.24%
Laekumata dividendid 100 0.00%
VARAD KOKKU 21517 634 100.09%
Fondi kohustised - 18707 - 0.09%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 21 498 927 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuride t&isnimed on Moody s Investor Service, Standard&Poor's Corporation ja Fitch IBCA.

** (hiku turuhind sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.

' Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud
2 Reguleeritud turul mittekaubeldavad volavadartpaberid

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadrtuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse médramise sisemised protseduurireeglid” aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
Keskmise soetushinna arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit.
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