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TEGEVUSARUANNE

LHV T&iendav Pensionifond on tdiendava kogumispensioni voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond.
Fondi investeerimispoliitika pdohiprintsip on osakuomanike kapitalipaigutuse vadrtuse pikaagjaline maksimaalne
kasvatamine. Maksimaalse kasvu tagamiseks hoitakse akisiate ja akisiatesse investeerivate fondide osakaalu 75%
|&Ghedal fondi varade turuvadrtusest. Juhul, kui fondivalitseja peab mdistlikuks osakuomanike huvides hoida aktsiate
ja aktsiatesse investeerivate fondide osakaalu madalamal, voib selliste investeeringute osakaal olla oluliselt alla 75%.
Peale akfsiate investeerib fond ka volakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. Fond investeerib globaalselt ja riske
hajutades. Fondivalitseja rakendab fondi vara investeerimisel aktiivset investeerimisstrateegiat, otsustades fondi vara
tdpse jagunemise erinevate varaklasside ja investeerimisobjekfide vahel igapd&evase juhtimise kdigus. Soltuvalt
turuolukorrast voib fondi vara jaotus erinevate varaklasside ja instrumentide vahel erineda oluliselt. Fondi
depositooriumis avatud arvelduskontol oleva raha osakaalu fondi vara turuvadrtusest hoitakse tavaliselt tasemel, mis

on vajalik fondi tegevusega seotud jooksvate kulude katmiseks ning vajaliku likviidsuse tagamiseks.

Fondide Ghinemised

LHV Pensionifond Intress Pluss Uhines 28. veebruaril 2018 LHV Tagiendava Pensionifondiga. Uhinemise tulemusel I6petas
LHV Pensionifond Infress Pluss oma tegevuse ja kdik tema varad ja kohustused Idksid ilma likvideerimismenetluseta Ule
LHV Téiendavale Pensionifondile. Eesti Finantsinspekisioon andis Ghinemiseks loa 8. jaanuaril 2018. Uhinemine toimus
osakute vadartuse alusel, mis arvutati 27. veebruaril 2018 sellele eelneva pangapdeva, s.o 26. veebruari 2018, kohta.
Uhinemise heakskiitmine ning Uhinemise kompensatsioonina osakute vastuvdtmine ei ndudnud osakuomanike
poolset tegutsemist.

LHV Varahaldus valitsetavate investeerimisfondide hulka kuulus enne Uhinemist kolm vabatahtlikku pensionifondi —
kaks akfsiariski votvat fondi ning Uks volakirjafond. Volakirjadesse investeeriva LHV Pensionifondi Intress Pluss vara
valitses LHV alates 2016. aastast, mil LHV Uhines Danske Capital AS-iga. Kuigi LHV Tdiendav Pensionifond ja LHV
Pensionifond Intress Pluss ei olnud sarnase strateegiaga vabatahtlikud pensionifondid, ofsustas LHV nad Uhendada
LHV Pensionifondi Intress Pluss va@ikese mahu tottu. LHV Pensionifondi Intress Pluss maht oli Ghinemise otfsuse tegemise
ja tingimuste kinnitamise hetke seisuga 0,54 miljonit eurot. LHV vottis Uhinemise otsustamisel arvesse votnud asjaolu, et
LHV Pensionifondi Intress Pluss investoritele ei pruugi LHV T&iendav Pensionifond sobida. Uhinemise jdustumisele
eelnevalt oli Uhinemises mitte osaleda soovivatel investoritel vaoimalus nii LHV Pensionifondi Intress Pluss osakud kui LHV

Téiendava Pensionifondi osakud lunastada véi vahetada mdne teise vabatahtliku pensionifondi vastu.

LHV Pensionifond 100 Pluss Chines 7. juulil 2017 LHV Taéiendava Pensionifondiga. Uhinemise tulemusel Idpetas LHV
Pensionifond 100 Pluss oma tegevuse ja kdik tema varad ja kohustused I6ksid ilma likvideerimismenetluseta Ule LHV
Téiendavale Pensionifondile. Eesti Finantsinspekisioon andis Uhinemiseks loa 15. mail 2017. Uhinemine toimus osakute
vadrtuse alusel, mis arvutati 6. juulil 2017 sellele eelneva pangapdeva, s.o 5. juuli 2017, kohta. Uhinemise heakskiitmine
ning Uhinemise kompensatsioonina osakute vastuvdtmine ei ndudnud osakuomanike poolset tegutsemist. Uhinemise
joustumisele eelnevalt oli Ghinemises mitte osaleda soovivatel investoritel véimalus nii LHV Pensionifondi 100 Pluss
osakud kui LHV Taiendava Pensionifondi osakud lunastada voi vahetada mone teise vabatahtliku pensionifondi vastu.
LHV Varahaldus ostis 2016. aastal Danske Bank A/S-ilt fondivalitseja Danske Capital AS, mis Uhendati samal aastal LHV-
ga. Fondivalitsejate Uhinemise tulemusena suurenes LHV vdlitsetavate pensionifondide arv élt 11ni, sealhulgas
vabatahtlike pensionifondide arv 1lt 3ni. Seejuures valitses LHV Uhinemise tulemusena kahte vabatahtlikku
pensionifondi, mille investeerimispoliitika oli sarnane, kuivord need kaks fondi vaisid tingimuste kohaselt investeerida
aktsiatesse vaga ulatuslikult — Ohe fondi puhul (LHV Tdiendav Pensionifond) kuni 95% varast ja teise fondi (LHV

Pensionifond 100 Pluss) puhul kuni 100% varast. Sarnase investeerimispoliitikaga fondide Uthendamine muudab fondide

‘ LHV
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juhtimise efektiivsemaks ning véhendab LHV poolt teostamisele kuuluvate toimingute hulka. Sellest tulenevalt oli

maistlik nimetatud fondid Uhendada.

Akisiaturgude ilevaade

2017. aasta kujunes globaalsetele akisiaturgudele positivseks ning valdavalt likusid bdérsid rahuliku tempoga
téusutrendis. Koiki maailma aktsiaturge hdlmav MSCI World indeks kerkis 2017. aastal enam kui 7% vorra. Tugevat
tooftlust n&itas USA aktsiaturg, mille indeks S&P 500 kerkis aastaga kohalikus valuutas méddetuna 19% vorra. Positiivset
moju avaldasid nii Gldine makromajanduslik olukord kui ka bdrsiettevotete kasvavad muodgitulu ja kasum. Eurodesse
Umber arvestatult jai aga footluseks vaid 5%, mis on tingitud USA dollari valuutakursi ndrgenemisest euro vastu. Ka
Jaapani bdérsiindeks néitas t&dnu makromajandusliku olukorra paranemisele head tootlust tdustes kohalikus valuutas
14% ja eurodes 8% vorra.

Euroopa aktsiaturgude indeks kerkis 2017. aastal 9% vorra, kusjuures head tootlust nditasid pea kéik Euroopa riigid.
Borside tousu vedas Louna-Euroopa eesotsas Hispaaniaga, kus majanduskasv on euroala kérgeimate seas ning ka
riigi t66puudus on langustrendis. Pohja-Euroopas oli tugev Helsinki bdrs rohkem kui 6% tousuga t&nu Soome majanduse
taastumisele. Aasta teises pooles hakkasid fugevalt tdusma ka maailma arenevate furgude bdrsid. Vaga heaks
kujunes aktsiaturu tootlus Hiinas ja teistes Aasia riikides, samuti paljudes Louna-Ameerika maades. Arenevate turgude
tootlust toetasid mitmete toormete hinnatdus, polifiliste probleemide leevenemine ning Uldine sentimendi
paranemine. Tagasihoidlikuks j&i vaid Venemaa boérs, mille tootlus eurodes mdddetuna oli -12%. Venemaale
avaldavad jatkuvalt negatiivset mdju keerulised suhted |G&neriikidega ja majandussankisioonide j&tkumine.

LHV pensionifondide tootlust mdjutas 2017. aastal enim Balti aktsiaturg. Meie Balti aktsiaportfelli footlus oli aasta peale
koguni 23,7% (koos laekunud dividendidega). Suurima panuse andsid sellesse Tallinki akisia 36% tdusuga, Siauliy
bankas 57% tdusuga ja Grindeks, mille aktsia kerkis 55% vérra. MUUsime oma osaluse Latvijas Kugnieciba aktsias, mille
suuromanik ostis vaikeaktsiondridelt valja, tuues pensionifondidele 51% tootlust. Loomulikult oli portfellis ka langejaid
nagu Olainfarm (-5,4%), Ekspress Grupp (-5,3%) ja Apranga (-1,6%), kuid nende mdju jdi vorreldes suurte tousjatega
minimaalseks. Balti aktsiaturud on Uleilmsetega vorreldes endiselt soodsad ja positiivseid arengusuundi on ndha ka
riikide majanduste vdljavaadetes. Sellest hoolimata ei oota me kohalikul aktsiaturul teist sama tugevat aastat. Paljude
kohalike ettevotete puhul ndeme just finantstulemustes véhest kasvuperspektiivi, sest neis tegeletakse peamiselt
peenhddlestusega. Oleme Baltikumis aktsiapositsioone valikuliselt viihendanud, vottes arvesse nii nende ebalikviidsust
kui ka turutsukli faasi.

Mdéargatavalt on kasvanud ka Baltikumis tegutsevate erakapitalifondide maht. Nditeks Livonia Partners fond omandas
osaluse Leedu telekomiettevottes Cgates ja Lati IT-ettevottes Santa Monica Networks. Baltcapi fondid ostsid
enamusosaluse autoportaalis Auto24 ning kohvimasinate ja -automaatide pakkujas Selecta Balticsis. BPM Mezzanine
fond seevastu pakkus finantseeringut veespordi varustuse toofjale Tahe Outdoors. LHV pensionifondide uue
investeeringuna lisandus Baltcap Infrastructure Fund, mille eesmdargiks on koostdds avaliku sektori rahastusega teha
jérgneva 20 aasta jooksul pikaajalisi investeeringuid transpordi- ja energiainfrastruktuuri projektidesse. Fondi esimeseks

tehinguks sai Leedus asuv biomassi kitusena kasutav soojajaam.

Volakirjaturgude ilevaade

Oodatult pakkus eurotsooni volakirjaturg 2017. aastal madalat tootlust, andes fulemuseks veidi enam kui pool
protsenti. Seejuures olid Ulekaalukalt parima tulemusega madalama krediidikvaliteediga ettevotete vélakirjad, kus
voit ulatus isegi enam kui nelja protsendi tasemele. Seevastu turu ankruks olev Saksa valitsuse vadartpaberite turg jGi
kokkuvottes juba miinuspoolele, kui 10 aasta intress kerkis aastaga 0,2% l&hedalt 0,4%ni. Euroopas hirmutab
volakirjainvestoreid keskpanga erakordsete tugimeetmete |6pptdhtaja k&tte jdudmine. Globaalselt on volakirjaturu

taustaks lisaks Ameerika Uhendrikides jatkuv intresside téstmise tstkkel.
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Eelmises aastaaruandes vdlja toodult ei ole me juba pikema aja jooksul lisanud rahvusvahelistelt volakirjaturgudelt
uusi positsioone eftevotete volakirjades. Tulenevalt kdrgest hinnatasemest ei teinud me seda ka 2017. aastal.
Olemasolevatest investeeringutest pakkusid L&ti ja Leedu valitsuste volakirjad ka 2017. aastal turu keskmisest paremat
tootlust, kuid ka siin on edasine oodatav tootlus jdudnud kUllaltki madalale tasemele. Teistest suurematest
positsioonidest pakkusid Bulgaaria valitsuse, Citadele panga ja Brasil Foodsi volakirjad vastavalt 7,5%, 6,25% ja 4,25%
tootlust. Bulgaaria volakijad muoOUsime sUgisel tdies ulatuses, teenides veidi enam kui kolme aastase
investeerimisperioodiga 23% tootlust. Nii ostu kui mGUgi hetkel oli tegemist fondide suurima Uksiku investeeringuga
vdljastpoolt Baltikumi.

Uusi positsioone votame hetkel fondidesse vdljastpoolt finantsturge, st aidates ettevdtetega otse suheldes uute
volakirjade loomisele kaasa Eestis ja laiemalt Baltikumis. Selliselt lisasime fondide portfellidesse kronoloogilises
jariekorras aasta algusest Auto24, Transpordi Varahalduse, Riigi Kinnisvara, Tartu linna, Coop panga, Citadele,
Luminori, Siauliu panga ja BIG panga volakirju. Kokku investeerisime selliselt 163 EURm ehk aastaldpu seisuga
ligilihedaselt 22% LHV akfiivselt juhitud pensionifondide volakirjaportfellimahust. N&deme seda suunda jatkuvalt kdige
atrakfivsema rahapaigutuse voimalusena hetkel. Jatkame 1t68d kohalike emitentide leidmiseks jo loodame

portfellidele juba peagi tGiendust.

Taiendavate fondide vordlus * NAV 31.12.2016 NAV 31.12.2017 Osaku puhasvadrtuse kasv
LHV Pensionifond Indeks Pluss 0,66730 0,72960 +9,34%
Swedbank Pensionifond V3 1,32450 1,44400 +9.02%
SEB Akfiivne Pensionifond 1,13189 1,21497 +7.34%
Luminor Aktsiad 100 Pensionifond 1,50179 1,59771 +6,39%
LHV Tdiendav Pensionifond 1,60180 1,68570 +5,24%
Swedbank Pensionifond V2 1,06010 1,10910 +4,62%
SEB Tasakaalukas Pensionifond 1.21716 1,23813 +1.72%
Luminor Intress Pluss Pensionifond 0.79765 0.81126 +1.71%
Swedbank Pensionifond V1 1,30130 1,31920 +1,38%

* Vordlevad puhasvadrtused on kajastatud veebilehe www.pensionikeskus.ee (Pensionikeskus) andmete alusel.
Kuivord 31.12.2016 oli laupdev, kuvab Pensionikeskus selle pdeva asemel 30.12.2016 puhasvadrtust ning kuivord
31.12.2017 oli pUhapdev, kuvab Pensionikeskus selle pdeva asemel 29.12.2017 puhasvadrtust. Kdesolevas aruandes
toodud NAYV erinevus esialgsest avaldatud NAV-st on peamiselt seotud aruande koostamise ajaks saadud tdiendava
informatsiooni arvesse votmisega investeeringute hindamisel (vt ka Lisa 9 Bilansip&evajérgsed sundmused).
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Tdiendava Pensionifondi 2017. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus juhatus on koostanud LHV Tdiendava Pensionifondi 2017. a majandusaasta
aruande, mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute aruandest, tfehingu- ja

vahendustasude aruandest ning sdltumatu vandeaudiitori aruandest.

Mihkel Oja
Juhatuse liige

Joel Kukemelk

Juhatuse lige /

Tallinn, 28.03.2018
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Bilanss

(eurodes)

Varad Lisa 31.12.2017 31.12.2016
Kdaibevarad

Raha ja raha ekvivalendid 3513727 1062789
Tahtajalised hoiused 0 1481 221

Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega labi tulude
ja kulude aruande:

Volakirjad 5 5205 335 2 601 926
Aktsiad 5 2 059 487 1376 111
Fondiosakud 5 3352 442 2 346 624
Viitlaekumised 7 33371 528
Varad kokku 14 164 362 8869199
Kohustused ja fondi vara puhasvdadartuses
Lihiajalised kohustused
Volgnevus fondivalitsejale 8 11928 7313
Volgnevus depoopangale 715 1066
Lihiajalised kohustused kokku 12 643 8 379
Kohustused kokku v.a osakuomanikele kuuluv fondi vara
pUhGSVﬁ&I’fUSSS 12 643 8 379
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuses 6 14 151 719 8 860 820
Kohustused ja fondi vara puhasvddartuses kokku 14 164 362 8 869 199

Lisad lehekUlgedel 12 kuni 28 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initslaliseeritud ainult identifitseerimiseks

Initiailed for the purpose of identification onl
Initsiaalidfinitials LE y 8

Kuupgev/date &9.02.19
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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New Stamp
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Tulude ja kulude aruanne

(eurodes)
Lisa 2017 2016
Tulud
Intressitulu 142 864 95 946
Dividenditulu 160 573 103 517
Neto kasum/kahjum diglases vadartuses muutusega l&bi fulude ja kulude
aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest:
Volakirjadelt -74 435 58 044
Aktsiatelt 265 205 98 698
Fondiosakutelt 269 131 185 457
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest -40 537 28 730
Tulud kokku 722 801 570 392
Tegevuskulud
Valitsemistasud 8 116 097 80 202
Depootasu 10 690 11 549
Tehingutasud 499 2772
Muud tegevuskulud 324 51
Tegevuskulud kokku 127 610 94 574
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus 595 191 475 818

Lisad lehekUlgedel 12 kuni 28 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initslaliseeritud ainult identifitseerimiseks

Initiailed for the purpose of identification only

Initsiaalidfinitials LE 9 LHv

Kuupéev/date 9021
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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LHV Tdiendav Pensionifond

Aastaaruanne 2017

Fondi puhasvadrtuse muutumise aruanne
(eurodes)

01.01.2017 01.01.2016

Lisa -31.12.2017 -31.12.2016

Fondi vara puhasvadrtus aruandeperioodi algul 8 860 820 7 446 657
Osakute markimisel laekunud raha 5761 656 1200119
sh. LHV Pensionifond-i 100 Pluss Uhinemisel 4510053 0
Osakute lunastamisel tasutud raha -1 065 948 -261774
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvdadrtuse muutus 595191 475 818
Fondi vara puhasvadrtus aruandeperioodi 10pus 6 14151719 8 860 820
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi I6pus 8 357 349 5524811
Osaku puhasvddrtus aruandeperioodi Iopus 6 1.69333 1.60382

Lisad lehekUlgedel 12 kuni 28 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initslaliseeritud ainult identifitseerimiseks

Initiailed for the purpose of identification ont
Initsiaalid/initials LK d 10

Kuupéev/date «9.63.1%
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Aastaaruanne 2017

Rahavoogude aruanne

(eurodes)
2017 2016

Rahavood pohitegevusest

Laekunud infressid 142 864 95 840

Laekunud dividendid 127 730 130 440

Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja mUtgid -3832702 601 189
Saldeeritud téhtajaliste hoiuste laekumised ja véljaminekud 1481 221 -1481 115

Makstud tegevuskulud -123 346 -93 268
Neto rahavood pohitegevusest -2 204 233 -746 914
Rahavood finantseerimistegevusest
Osakute emiteerimisest laekunud 5761656 1200119
Osakute lunastuse eest tasutud -1 065 948 -261 774
Neto rahavood finantseerimistegevusest 4 695708 938 345
Rahavood kokku 2 491 475 191 431
Raha ja raha ekvivalentide muutus 2 491 475 191 431
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 1062789 842 628
Valuutakursside muutuse moju -40 537 28 730
Raha ja raha ekvivalentide aruandeperioodi I6pus 3513727 1062 789

Lisad lehekUlgedel 12 kuni 28 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initslaliseeritud ainult identifitseerimiseks

Initsiaalidfinitials ;
Kuup#ev/date &9.62.19

Initiailed for the purpose of)édentiﬁcation only 11

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Raamatupidamise aruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV Tdiendav Pensionifond (edaspidi: Fond) moodustati 20.02.2002. Fond voib investeerida kuni 95% varadest
aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% I&hedal. Pikaagjalise tootluse tdstmiseks investeeritakse
oluline osa varast akisiatesse. LUhigjalise stabiilsuse fagamiseks investeeritakse osa varast volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse ja fikseeritud kasvikuga instrumentidesse.

LHV Téiendav Pensionifond fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn.
Koostatud raamatupidamise aruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2017 kuni 31.12.2017.

Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.
K&esolev raamatupidamise aruanne on fondivalitseja juhatuse poolt heaks kiidetud 28.03.2018.

Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV Tdiendav Pensionifond raamatupidamise aruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU). Investeerimisfondide finantsaruandluse
pohimotted on sétestatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamisseaduses ning Rahandusministri mé&druses
nr 8 ,Nouded avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele® 18. jaanuarist 2017. Aruande koostamisel on arvesse
voetud Investeerimisfondide seaduse § 54 I6ike 11 alusel kehtestatud fondi vara puhasvadrtuse mé&éramise korda
ning eelpool mainitud m&daruses toodud muid erisusi.

Fond on raamatupidamise aastaaruande koostamisel IGhtunud IFRS-i nduetest ulatuses, mis ei ole vastuolus
Investeerimisfondide seaduse ja Rahandusministi m&druse nr. 8 nduetega. Vastuolu korral on Fond |&htunud
Investeerimisfondide seaduses ja Rahandusministi m&druses nr. 8 (Nouded avalikustamisele kuuluvate fondi
aruannetele) satestatud nduetest.

Uued finantsaruandluse standardid

Kdesoleva aruande koostamise hetkeks on vdlja antud uusi rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid ning
olemasolevate standardite muudatusi ja télgendusi, mis muutuvad Fondile kohustuslikuks alates 01.01.2018 voi
hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt.

IFRS 9 ,Finantsinstrumendid” (rakendub 1. jaanuaril 2018 voi hiliem algavatele aruandeperioodidele). Lubatud on
standardi varasem rakendamine, kuid Fond ei ole plaaninud seda teha. Fond kavatseb esmasel IFRS 9 standardi
rakendamisel 2018. aastaaruandes kasutada vabastust 2017.a vordlusandmeid mitte korrigeerida. Uue standardi
peamised reeglid on j&Grgmised:

Finantsvarad tuleb klassifitseerida Uhte kolmest mddtmis-kategooriast:

e varad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (AC)
e varad, mida kajastatakse diglases vadrtuses muutustega ldbi muu koondkasumiaruande (FVOCI)
e varad, mida kajastatakse diglases vadrtuses muutustega Iébi kasumiaruande (FVTPL).

IFRS 9 klassifitseerimise ja mddtmise reeglite alusel tuleb finantsvarad klassifitseerida ja mddta kas amortiseeritud
soetusmaksumuses, diglases vadartuses muutustega Iabi kasumiaruande voi diglases vadrtuses muutustega I&bi muu
koondkasumiaruande. Volainstrumendi klassifitseerimine sdltub Fondi drimudelist finantsvarade haldamisel ning
sellest, kas vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid (, APIM*). Arimudeli hindamiseks
on Fond jaganud finantsvarad portfellidesse ja/voi alamportfellidesse selle alusel, kuidas sarnaseid finantsvarasid koos
hallatakse saavutamaks kindel driline eesmark. Kui volainstrumenti hoitakse sissendudmise eesmdrgil ja APIM ndue on
taidetud, voib instrumenti kajastada korrigeeritud soetusmaksumuses. Volainstrumendid, mis vastavad APIM néudele
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ja mida hoitakse portfellis, kus Fond hoiab varasid nii sissendudmise kui ka miimise eesmargil, voib kajastada diglases
vadrtuses I&bi koondkasumiaruande. Finantsvarad, mis ei sisalda APIM rahavoogusid, fuleb mddta diglases vadrtuses
I&bi kasumiaruande (nditeks tulefisinsfrumendid). Varjatud (,embedded") tuletisinstrumente ei eraldata enam
finantsvaradest, vaid kaasatakse APIM fingimuse hindamisel.

Omakapitalinstrumendid fuleb alati kajastada diglases vadrtuses. Samas voib fondivalitseja juhtkond teha
tagasivétmatu valiku kajastada diglase vaartuse muutused Idbi muu koondkasumiaruande, eeldusel, et instrumenti
ei hoita kauplemiseesmargil. Kui omakapitalinsfrumenti hoitakse kauplemiseesmargil, tuleb selle diglase vadrtuse
muutused kajastada kasumiaruandes.

Enamus IAS 39 ndudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja modtmiseks kanti muutmata kujul Ule IFRS 9-sse.
Peamiseks muudatuseks on see, et finantskohustuste puhul, mis on mdadratud kajastamiseks diglases vadrtuses labi
kasumiaruande, peab Fond enda krediidiriski muutusest tulenevad diglase vadrtuse muutused kajastama muus
koondkasumiaruandes.

Eelpool kirjeldatud drimudeli analblsimise fulemusena ei olnud finantsinsfrumentide modtmises olulisi muutusi
vorreldes |IAS-ga 39, tGpsemalt on toodud allolevas tabelis. Seega standardi esmakordne rakendamine ei mojuta
oluliselt Fondi finantspositsiooni, finantstulemusi voi omakapitali perioodil, mil standardit esmakordselt rakendatakse.

IFRS 9 vadartuse languse kahjumite kajastamise mudeli nduded pdhinevad oodatava krediidikahjumi mudelil,
vastupidiselt IAS 39 tegeliku krediidikahjumi mudelile. Samuti on IFRS 9 v&dartuse languse kahjumite kajastamise nduded
laiahaardelisemad vorreldes standardiga 1AS 39, ndudes kdigi finantsvarade, mida mdddetakse amortiseeritud
soetusmaksumuses ja diglases vadrtuses muutustega I&bi muu koondkasumi, sh bilansivaliste kohustuste (nii garantiid
kui ka vdljastamata laenusummad), puhul finantsvara vadrtuse languse testimist. Testitavad finantsvarad jaotatakse
kolme gruppi vastavalt finantsvarade krediidikvaliteedi muutumisele. Esimesse gruppi kuuluvad finantsvarad, mille
puhul pole toimunud olulist krediidikvaliteedi halvenemist, teise gruppi kuuluvad finantsvarad, millel on toimunud
oluline krediidikvaliteedi halvenemine, ning kolmandas grupis on mittetéétavad finantsvarad. Kolmandasse gruppi
kuuluvate oluliste finantsvarade vadartuse langust hinnatakse individuaalselt, samas kui ebaolulistele finantsvaradele
rakendatakse grupipdhist hindamist. Esimesse gruppi kuuluvate finantsvarade allahindluse summa moodustab 12 kuu
oodatav krediidikahjum. Teise ja kolmandasse gruppi kuuluvate finantsvarade allahindluse summa on vordne
finantsvara oodatava krediidikahjumiga kogu eluea jooksul.

Uus standard muudab riskimaandamisarvestuse ndoudeid pohiliselt selle poolest, et seob riskimaandusarvestuse
paremini riskijuhtimisega, kuid need standardi muudatused ei oma otsest mdju Fondis, sest Fond ei kasuta praegu
riskimaandust. Samas n&eme, et uued riskimaandusarvestuse nduded annavad Fondile paremad vdimalused
riskimaandusarvestuse kasutuselevotuks, eesmdargiga vahendada finantsaruannetes selliste positsioonide volatiilsust,
mida maandatakse raamatupidamislikult teisiti kajastatavate instrumentidega.

Fondi finantsvarad on klassifitseeritud jargmistesse |AS 39 r0hmadesse:
a) finantsvarad diglases vadrtuses muutusega labi kasumiaruande (tulude ja kulude aruande)
b) laenud ja nduded
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Vastavalt fondijuhi ja fondivalitseja juhtkonna poolt koostatud analUUsile ja tehtud hinnangutele jagunevad Fondi
finantsvarad alates 01.01.2018 jargmistesse rohmadesse:

MG66tmis- ~.

kategooria Bilansiline  jadkvadrtus Moju Bilansiline jadkvéaartus
fuhandetes eurodes vastavalt  1AS-le 39 vastavalt  IFRS-le 9

Lisa (seisuga 31.12.2017) Umberarvestus (seisuga 31.12.2017)
IAS 39 IFRS 9 ECL

Nouded
wrediidiasutustele L&R AC 3513727 0 3513727
Omakapitali
instrumendid (aktsiad ja FVTPL FVTPL 5411929 0 5411929
fondiosakud)
Volainstrumendid FVTPL FVTPL 5205 335 0 5205 335
Volainstrumendid L&R AC 0 0 0
Volainstrumendid kokku 14130 991 0 14 130 991
Muud finantsvarad L&R AC 33371 0 33 371
Finantsvarad kokku 14 164 362 0 14 164 362

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad on:

a) ndudmiseni ja tédhtajalised hoiused krediidiasutustes;
b) noteerimata volakirjad.

Fondijuhi ja fondivalitseja juntkonna hinnangul kannavad krediidiasutuste nduded vaga minimaalset krediidiriski ning
seetdottu hinnatakse nende finantsvarade krediidiriski individuaalselt. Lisaks hinnatakse individuaalselt noteerimata
volakirjade krediidiriski. Tulenevalt sellest, et:

a) noteerimata volakirjad on bilansip&eval tdhtaegsed;
b) vastaspoolte finantsseisund on tugev ning ei ole eeldada makseraskuste tekkimist;
c) fondijuht ja fondivalitseja juhtkond on hinnanud majanduskeskkonna perspektiivi IGhiaastatel tugevaks;

ei ole IFRS 9 rakendamisel kajastatud noteerimata volakirjiade osas allahindlusi. Fondijuht ja fondivalitseja junhtkond on
rakendanud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade allahindluste kajastamiseks regulaarse
hindamise protfsessi, mis muuhulgas sisaldab  vastaspoolte  maksekditumise, finantstulemuste ja  Uldise
majanduskeskkonna hindamist.

Fondi investeeringutele, mida kaojastatakse odiglases vadrtuses muutusega 1&bi fulude ja kulude aruande, IFRS 9
allahindluse rakendamine ei kohaldu.

Ulejaanud uutel vai muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju Fondile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt ofsuste, eelduste ja hinnangute tegemist,
mis mojutavad arvestuspdhimdtete rakendamist ning varade, kohustuste, tulude ja kulude kajastamist. Kuigi
hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, voivad tegelikud tulemused hinnangutest erineda.
Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jarjepidevalt ning hinnangute muudatusi kajastatakse
muudatuste tegemise aastal ning koikidel jGrgnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus mojutab.

Aruandeperioodil ei ole taolisi hinnanguid rakendatud.
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2.3 Vdlisvaluutapohised tehingud

Vdlisvaluutadeks on loetud koik teised valuutad peale euro. Vdlisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused
bilansipdeval on Umber hinnatud eurodesse vottes aluseks depoopanga Swedbank poolt hindamishetkel kehtivad
Ulekandevaluuta ostukursid. Vdlisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kajastatud tulude ja kulude
aruandes real ,Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest”.

2.4 Finantsvarade- ja kohustuste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustused jérgnevatesse kategooriatesse:

¢ finantsvarad odiglases vadrtuses muutusega I&bi tulude ja kulude aruande - soetamisel méadratletud klassi
Oiglases vadartuses muutusega 1abi tulude ja kulude aruande — aktsiad, investeerimisfondide osakud, volakirjad,
positiivse diglase vadrtusega tuletisinstrumendid;

¢ laenud ja nduded - raha ja raha ekvivalendid, tahtajalised hoiused, tehingupdevaga kajastatud tehingutest
saadaoolevad summad, infressija dividendinduded. Laene ja ndudeid kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses;

¢ finantskohustused diglases vadrtuses muutusega l&bi tulude ja kulude aruande — negatiivse diglase vadartusega
tuletisinstrumendid;

* finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupdevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustused fondivalitseja ja depoopanga ees. Antud finantskohustusi kajastatakse korrigeeritud

soetusmaksumuses.
IAS 39 kategooria Klass (mdadratletud Fondis) 31.12.2017 31.12.2016
o Nouded krediidiasutustele 3513727 2544010
Laenud ja nduded

Muud finantsvarad 33371 528
Finantsvarad  Finantsvarad Aktsiad 2059 487 1376 111
diglases vadartuses  Kauplemise eesmdargil Fondiosakud 3352 442 2 346 624

muutustega Idbi soetatud vadartpaberid Noteertud
kasumiaruande valakirad 5205 335 2 601 926

Oiglases vadartuses muutusega  1&bi tulude ja kulude aruande kajastatav  finantsvara  véi-  kohustus on
kauplemiseesmdargil hoitav, s.t. omandatud voi tekkinud peamiselt edasimUUgi voi tagasiostmise eesmargil.

Laenud ja nduded on fikseeritud voi kindlaoksmdadratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud akfiivsel turul.

Esmane ja edasine kajastamine

Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega lébi tulude ja kulude aruande voetakse esmalt arvele tehingup&eval ehk
pdeval, mil Fond omandab lepingujdrgsed digused finantsinstrumendi omandamiseks.

Oiglases vadrtuses muutusega I&bi tulude ja kulude aruande kajastatavad finantsvarad ja —kohustused vdetakse
esialgselt bilansis arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantsvara voi -kohustuse eest makstud voi saadud tasu
diglane vdadrtus. Tehingutega kaasnevad tehingutasud kajastatakse tulude ja kulude aruandes kuluna kirjel
»Tehingutasud”. Muud finantsvarad ja —kohustused voetakse esmalt arvele nende soetusmaksumuses koos nendega
otseself seotud tehingukuludega.

Pdrast esmast arvelevotmist kajastatakse finantsvarasid ja finantskohustusi diglases vadrtuses muutusega IGbi tulude
ja kulude aruande nende aiglases vadrtuses (vt ka ,Oiglase védrtuse hindamine* allpool).

Muud finantsvarad kajastatakse pdrast esmast arvelevotmist korrigeeritud soetusmaksumuses (vt ka ,,Korrigeeritud
soetusmaksumus” allpool).

Finantskohustuste edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimiigi eesmdargil
soetatud finantskohustused ning negatiivse diglase vadrtusega tuletisinsfrumendid, mida kajastatakse nende diglases
vadrtuses).  LUhigjaliste  finantskohustuste  korrigeeritud  soetusmaksumus  on  Uldjuhul  voérdne nende
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nominaalvddrtusega, mistéttu 10higjalisi  finantskohustusi - kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.
Finantskohustus liigitatakse IUhigjaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupdevast.

Vdadartpaberite Umberhindlusest diglases vadrtuses tekkinud kasumid ja kahjumid, valja arvatud intressi- ja dividenditulu
(-kulu) kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ,,Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja
kulude aruande kagjastatud finantsvaradest ja —kohustustest".

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid  (valuutaforvardid) voetakse arvele odiglases vadrtuses, arvestamata tehingukulusid
tehingup&eval, edasine kajastamine toimub nende diglases vadartuses. Juhul kui tuletisvadrtpaberid on noteeritud
aktiivsel furul, kasutatakse Giglase vadrtusena turuvadrtust. Vastasel juhul kasutatakse diglase vadrtuse leidmiseks
hindamismeetodeid.

Need tehingud kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvadartus on positiivne ning kohustusena, kui furuvddrtus on
negatiivne. Bilansis varade ja kohustuste oiglasi vadrtusi tuletisinstrumentidel ei saldeerita. Tuletisinstrumentide
arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse
tulude ja kulude aruandes periooditulu ning —kuluna real ,,Neto kasum/kahjum oGiglases v&dartuses muutusega 1&bi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest*.

Korrigeeritud soetusmaksumus

Finantsvara vai —kohustuse korrigeeritud soetusmaksumus on selle vara vai kohustuse algne soetusmaksumus, mida
on vajadusel korrigeeritud pohiosa tagasimaksete, sisemise intressim&dra meetodil leitud kumulatiivse amortisatsiooni
vOi muu erinevuse algse seostusmaksumuse ja lunastusvddrtuse vahel ning vara védrtuse langusest tulenevate
allahindlustega.

Oiglase vadartuse hindamine

Oiglase vaartuse all mdeldakse vadrtust, millega Fondi vara on véimalik mida tehingust huvitatud ja Fondist
soltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vadartpaberibdrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustuste
(nGiteks aktsiad, fondid, volakirjad, tulefisinstrumendid) puhul pdhineb diglane vadrtus bdrsipdeva sulgemishinnal
(close price). Fond kajastab kdiki investeeringuid vadartpaberitesse diglases vadrtuses muutusega Iébi tulude ja kulude
aruande, vdlja arvatud need investeeringud, mille diglast védrtust ei ole véimalik leida. IFRS 13 ,,Oiglase vadrtuse
mootmine” kohaselt bdrsil kaubeldavate finantsvarade ja kohustuste oiglase vdadrtusena kasutatakse borsi
sulgemishinda, kui see j@db ostu- ja mUuginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei j&@& antud vahemikku, m&dérab
fondivalitseja diglase vadrtusena hinna ostu- ja midgihinna vahel, mis kdige tdpsemalt vdaljendaks konkreetse
vadrtpaberi diglast v&artust.

Fondi varade vadartuse médramise aluseks on AS LHV Varahaldus juhatuse poolf kinnitatud ,,Investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse arvutamise reeglid”, millega mdadratakse reguleeritud turgudel kaubeldavate, reguleeritud turul
mittekaubeldavate ja muude Fondi finantsvarade ja -kohustuste ma&ramise pdhimotted.

Borsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vaartus madratakse samamoodi nagu bérsil kaubeldava aktsia
vadartus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vadrtus madratakse vimase teadaoleva tagasivotmishinna
alusel vai kui hind ei ole kattesaadav, siis fondi puhasvadrtuse podhjal. Borsil kaubeldava volavadrtpaberi vadrtus
mdadaratakse vastavalt reguleeritud turu vimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid-price).

Kui instrumentide diglast vadrtust ei ole voimalik usaldusvadrselt hinnata, véidakse neid kajastada soetusmaksumuses
voi madrab diglase vadartuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutab omapoolse
oiglase vdadrtuse mdadramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad soltumatute osapoolte vahel hiljuti
toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo analUUsi
ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid tuginedes vaimalikult palju turuinfole ja véimalikult
vahe firmapodhistele sisenditele.
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Finantsvarade kajastamise Iopetamine

Finantsvarade kajastamine I0petatakse ja see eemaldatakse Fondi bilansist kui lepingujdrgsed digused finantsvarast
tulenevatele rahavoogudele on aegunud vai kui finantsvara koos kdigi oluliste omandiga seotud riskide ja hUvedega
on Ule antud.

Finantsvara kajastamise Iopetamisel né&idatakse bilansilise jddkmaksumuse ja finantsvara realiseerimisel saadud
muUUgihinna vahe fulude ja kulude aruande real ,,Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses muutusega |dbi tulude ja
kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest*. Realiseerimisega seotud tehingutasud ndidatakse real
»Tehingutasud”. Kui kdik voi markimisvédrne osa finantsvara omandiga seotud riskidest ja hUvedest ei ole Ule antud,
siis Ulekantud finantsvara kajastamist ei I6petata (nditeks vadrtpaberite laenamine).

Finantskohustuste kajastamise Iopetamine

Fond I16petab finantskohustuste kajastamise, kui lepinguga mdadratud kohustus on tdidetud, tUhistatud voi aegunud.
Erinevused finantskohustuse bilansilise jddkmaksumuse ja kustutatud voi Ulekantud maksumuse vahel kajastatakse
tulude ja kulude aruandes.

Tasaarveldamine

Finantsvarasid ja —kohustusi tasaarveldatakse ja ndidatakse bilansis netosummas ainult juhul, kui Fondil on selleks
juriidiline digus ning kavatsus need varad ja kohustused tasaarveldada voi realiseerida samaaegselt. Fond ei ole
aruande- ega vorreldaval perioodil varade ja kohustuste tasaarveldamist rakendanud.

2.5 Finantsvarade vddrtuse langus

Kui fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadrtuses muutustega Iabi tulude ja kulude aruande,
siis hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et varade vadrtus voib
tegelikkuses olla véhenenud vorreldes nende varade bilansilise védrtusega. Finantsvara vaartuse langemisele voivad
viidata:

* vddartpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi véimalikule pankrotile;

o vdAdartpaberi intressi- voi pohiosamaksete maksmatajdtmine voi hilinenud maksmine;

* finantsvara akfiivse turu kadumine;

¢ teised olulised sundmused, mis voivad viidata varade vadrtuse langusele.
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade vadrtuse langemisel arvutatakse kahjumi suurus vara bilansilise
vadrtuse ning hinnanguliste tulevaste rahavoogude nUUdisvédrtuse vahelise erinevusena, mida on diskonteeritud
finantsvara esialgse sisemise infressimadraga. Vara bilansilist véartust vihendatakse saadud kahjumi vorra, kahjumit
kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvara vadrtuse languse
korral antud vara intressitulu arvestust ei muudeta. Kui kahjum vara védértuse languselt vaheneb ja seda langust saab
objekfiivselt seostada sindmusega, mis toimub pdrast vadrtuse languse kajastamist, siis tUhistatakse eelnevalt
kajastatud vara vadartuse langusest tulenev kahjum.

2.6 Intressid

Infressitulud ja -kulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes, kasutades sisemise intressim&dra meetodit. Sisemine
intressimadr on médar, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tdpselt IGbi finantsinsfrumendi eeldatava eluea finantsvara
bilansilise vadrtuseni. Efektiivse intressim&dra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades finantsinstrumendi koiki
lepingulisi fingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Infressitulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud
diglases vadartuses muutusega lébi fulude ja kulude aruande, kajastatakse eraldi real ,,Infressitulu®.

2.7 Dividendid

Dividendid voetakse arvele esimesel p&eval, mil aktsia kaupleb iima dividendita (Ex-dividends date), arvestades vdlja
kuulutatud dividendimd&dra, Fondi poolt omatavate aktsiate arvu akfsiondride nimekirja fikseerimise pdeval ning
rakendatavat maksumd&dra. Dividendinbue eemaldatakse aokfivatest vastava rahasumma laekumisel fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jdetakse aktivatena Ules, kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu
finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud diglases vadrtuses muutusega Idbi fulude ja kulude aruande, kajastatakse
eraldi real ,,Dividenditulu”.
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2.8 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendinduded (vt arvestuspohimdte "Dividendid"), tekkepdhiselt arvestatud,
kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi isesloomuga nduded ning mUUgitehingud, mille vadartuspdev on hiljem kui
bilansipdev.

2.9 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel, Uleddhoiuste saldod ning kuni
3-kuulisi t&htajalisi hoiuseid.

Uleddhoiustelt laekunud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ,Intressitulu®.

2.10 Tahtajalised hoiused

Tahtajaliste hoiuste all kajastatakse krediidiasutustes hoitavaid hoiuseid. Vastavalt investeerimisfondide seadusele
voib avatud avalik Fond investeerida krediidiasutuste hoiustesse té&htajaga kuni 12 kuud. Tahtajalistelt hoiustelt
arvestatud kuid hindamispdevaks laekumata infressid kajastatakse bilansis real ,,Tahtajalised hoiused" ning tulude ja
kulude aruandes real , Intressitulu®.

2.11 Investeerimisfondi puhasvadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvadartus madratakse kindlaks I&htudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri kehtestatud
Investeerimisfondide vara puhasvddrtuse mdédramise korrast, AS LHV Varahaldus (fondivalitseja) sisemistest
protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvddrtuse (NAV) mdadramiseks arvutatakse vdélja Fondi koguvarade furuvédértus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustused. Osaku puhasvadrtus saadakse kogupuhasvadrtuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.

2.12 Valitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu ma&dr on 1% aastas Fondi varade
turuvé&dartusest. Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuva@drtusest maha igapdevaselt ning makstakse valja
hiliemalt aruandekuule jargneva kuu viimasel pangapdeval.

2.13 Depootasu

Depootasu on depoopangale makstav igakuine tasu depooteenuste osutamise eest. Depootasu mdadr on 0.12%
aastas, millele lisandub kehtiv k&ibemaks. Depootasu makstakse vdlja depoopangale hiliemalt aruandekuule
jérgneva kuu viimasel pangapdeval.

2.14 Tehingutasud

Tulude ja kulude aruandes on real , Tehingutasud* all kajastatud fondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud
Ulekandekulud ja teenustasud.

2.15 Osakute markimine

Osakute markimine toimub vastavalt Fondi emissiooniprospektis kirjeldatud tingimustele.

2.16 Vdljamaksed osakuomanikele, mdrkimis- ja lunastamistasu

Osaku ostmisel vdljalasketasu puudub. Osaku tagasivotmistasu piirmdadr on 1% osaku puhasvédartusest ning tasu
kuulub Fondivalitsejale tasumisele osakuomaniku arvelt.

2.17 Fondiosakud

Fond on vdlja lasknud Uhte liiki osakuid, mis annavad osakuomanikule diguse proportsionaalsele osale Fondi
netovarast Fondi likvideerimisel tahtaja saabudes. Osakuomaniku ndudel peab fondivalitseja osaku tagasi votma;
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osakuomanikel on digus osakuid tagasi anda ja vastu saada raha igapdevaselt. Osakutega ei kaasne muid lepingulisi
kohustusi peale nende lunastamise Fondi likvideerimisel.

Osakud kajastatakse omakapitalina, kuna jargmised IAS 32 kriteeriumid on t&idetud:

. osakud annavad omanikule diguse saada proportsionaalse osaluse Fondi  netovarast (ehk
kogupuhasvadrtusest) Fondi likvideerimisel. Fondi puhasv&drtus saadakse, lahutades Fondi kohustused
Fondi varade turuvddrtusest. Proportsionaalne osalus arvutatakse jargnevalt: jagatakse Fondi
kogupuhasvadrtus kdigi vdljalastud osakute arvuga ning korrutatakse saadud summa igale
osakuomanikule kuuluvate osakute arvuga;

. osakud on allutatud koikidele teistele Fondi poolt vélja lastud vola- vm instrumentidele;

. kdikide osakutega kaasnevad digused (saada tasu vastavalt proportsionaalsele osalusele netovaras) on
identfsed;

. Fondil ei ole muid finantsinstrumente voi lepinguid, millega kaasnevad rahavood pdhinevad suures osas

kasumil, netovara muutustel voi bilansis/bilansivéliselt kajastatud netovarade diglase vadrtuse muutusel,
mille tulemusena oleks osakuomanike tulu oluliselt piiratud voi fikseeritud.

Kui osakutega seotud tingimused muutuvad nii, et Ulal loetletud kriteeriumid ei ole enam tdidetud, klassifitseeritakse
osakud finantskohustuseks alates pdevast, mil need tingimused ei ole tdidetud. Finantskohustus voetakse arvele
tehingup&eva diglases vadrtuses. Juhul, kui tekib erinevus omakapitaliinstrumendi bilansilise v&dértuse ja kohustuse
oiglase vadartuse vahel, kajastatakse vahe omakapitalis.

Uute osakute vdljalaskmisega seotud ofsesed kulud kajastatakse omakapitalis, osakute eest tasutud summa
vahendamisena. Kui Fond ostab enda osakud tagasi, véihendatakse osakuomanikele kuuluvat omakapitali saadud
tasude vorra, millest on maha arvatud muugiga otseselt seotud kulutused.

2.18 Bilansipdevajdrgsed sindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara hindamist mojutavad asjaolud, mis iimnesid bilansip&eva
ja raamatupidamise aastaaruande koostamise pdeva vahel, kuid on seofud aruandeperioodil voi varasematel
perioodidel toimunud asjaoludega (t&psem informatsioon lisas 9).

Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdarkidele erinevatesse vadrtpaberitesse,
tuletisinstrumentidesse, hoiustesse.

Fondidesse investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis véivad mdjutada investeeringu tootlust. Fondide
minevikutootlus ei t&henda lubadust Fondide j@rgmiste perioodide tulude kohta. Fondide investeerimispoliitikast
tulenevalt voib osaku puhasvddrtus kdikuda. Fondid vdivad teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks
arvestama sellega, et tulevikus ei pruugi ta Fondist tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida IGhem on
investeeringu kestus, seda téendolisem on kaotuse voimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondi investeerimiseesmarkidele, arvestades seejuures Investeerimisfondi
seaduse ja Fondi tingimustega seatud investeerimispiranguid. Investeerimislimiitidest kinnipidamist jdlgitakse
igapdevaselt, investeerimispiirangute Uletamise korral votab fondijuht ette meetmed nende likvideerimiseks.

Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud j&rgmistele riskidele:

tururisk

krediidirisk

likviidsusrisk

kapitalirisk

3.1 Tururisk

Tururisk valjendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude diglase vadrtuse
muutusest tulenevalt muutustest infressimddrades, valuutakurssides ja aktsiahindades.
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Tururiski viihendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, riikide ja piirkondade vahel ning voidakse
kasutada tuletisinstrumente.

Vdadrtpaberiturgudel toimuvat jdlgitakse igapdevaselt. Turusituatsioonide muutumisel voidakse  vajadusel
investeeringutes teha muudatusi, nditeks véhendada vai suurendada aktsiaosakaalu Fondi koguinvesteeringutes.

Fondi investeeringud aruandepdeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Intressimddra risk

Infressim&dra risk fuleneb vdimalusest, et muutused infressimddrades mojutavad tuleviku rahavoogusid voi
finantsinsfrumendi diglast vadrtust. Suurem osa infressiriskist fuleneb investeeringutest volainstrumentidesse.

Tabelis esitatud tundlikkuse analOUs nd&itab pdhjendatud vdimalike intressim&drade muutuste moju  Fondi
kasumlikkusele tulenevalt kahest aspektist:
e aruandeperioodi I6pu seisuga hoitavate ujuva intressimddraga finantsinstrumentide (volakirjad) neto
infressitulu aastane muutus
e aruandeperioodi Iopu seisuga hoitavate fikseeritud infressim&draga finantsinsfrumentide (raha ja raha
ekvivalendid, tdhtajalised hoiused ja volakirjad) diglase v&dartuse aastane muutus

Intressimddarade muutuse moju tulude ja kulude Muutus Intressitulu Oiglase vadrtuse
aruandele baaspunktides muutus (EUR) muutus (EUR)
31.12.2017

EUR +/- 20 +/- 5902 +/- 534
usb +/- 20 +/- 2003 +/-0
31.12.2016

EUR +/- 20 +/- 6 835 +/- 400
usb +/- 20 +/- 134 +/-18

Jargnev tabel analUUsib Fondi avatust intressiriskile. Fondi intressiteenivad varad on kajastatud pohisummades ja
kategoriseeritud jargmise infressi Umberhindamise jérgi. Fondil puudusid 2017. ja 2016. aastal intressikandvad
kohustused. Summad tabelis on esitatud eurodes.

Kokku pohi- Kogune-

31.12.2017 Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta summades nud infress Kokku
Varad

Raha ja raha ekvivalendid 3513727 0 0 0 3513727 0 3513727
ning tahtajalised hoiused

Finantsvarad diglases

vadrtuses muutustega l&bi

tulude ja kulude aruande:

Vélakirjad 952 000 440000 2115651 1653853 5161504 43831 5205335
Kokku 4 465727 440000 2115651 1653853 8 675 231 43831 8719062
31.12.2016 Kuni3kuud 3-12kuud 1-5 aastat Ule S aasta “OXKV PO Kogune: gy,
Varad

Raha jaraha ekvivalendid 1062789 1481115 0 0 2543904 106 2544010
ning tahtajalised hoiused

Finantsvarad diglases

vadrtuses muutustega l&bi

tulude ja kulude aruande:

Volakirjad 134 523 0 767 515 1 475 504 2 377 542 224384 2601 926
Kokku 1197312 1481115 767 515 1475504 4 921 446 224490 5145936
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Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi va&dartus muutub tulenevalt muutustest valuutakurssides. Fond kasutab
valuutariski maandamiseks tulefisinstrumente. Avatud valuutapositsiooni jélgib fondijuht igapdevaselt. Vastavalt
Fondi tingimustele voib Fond hoida avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 50% Fondi vara vadrtusest. Erinevates
valuutades nomineeritud varad ja kohustused on tabeli veergudes toodud eurodes vastavalt bilansipdeval kehtinud
vahetuskursile. Fondil on finantskohustused ainult eurodes.

Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

31.12.2017 EUR usb JPY CHF Muu Kokku
Valuutariski kandvad varad

Raha ja raha ekvivalendid 3036 369 475110 263 0 1985 3513727
Téhtajalised hoiused 0 0 0 0 0 0
Finantsvarad diglases vadrtuses

muutusega I&bi tulude ja kulude aruande:

Volakirjad 4372093 833 242 0 0 0 5205 335
Aktsiad 1778798 82 373 70 496 46 343 81 477 2 059 487
Fondiosakud 2988 961 330 466 0 0 33013 3 352 440
Viitlaekumised 33 000 371 0 0 0 33371
Valuutariski kandvad varad kokku 12209221 1721563 70759 46343 116475 14164 360
Valuutariski kandvad kohustused

Muud kohustused -12 644 0 0 0 0 -12 644
Valuutariski kandvad kohustused kokku -12 644 0 0 0 0 -12 644
Avatud valuutapositsioon 12196 577 1721563 70759 46 343 116475 14151717
31.12.2014 EUR usb JPY CHF Muu Kokku
Valuutariski kandvad varad

Raha ja raha ekvivalendid 454 444 600 329 586 1080 6 350 1062789
T&htajalised hoiused 1481 221 0 0 0 0 1481 221
Finantsvarad diglases vadrtuses

muutusega Iabi tulude ja kulude aruande:

Volakirjad 2364770 237 156 0 0 0 2 601 926
Aktsiad 1185835 0 80110 47 726 62 440 1376111
Fondiosakud 2010 544 304 929 0 0 31151 2346 624
Viitlaekumised 0 364 164 0 0 528
Valuutariski kandvad varad kokku 7496814 1142778 80 860 48 806 99 942 8 869 199
Valuutariski kandvad kohustused

Muud kohustused -8 379 0 0 0 0 -8 379
Valuutariski kandvad kohustused kokku -8 379 0 0 0 0 -8 379
Avatud valuutapositsioon 7488435 1142778 80 860 48 806 99 942 8 860 820

Tuletisinstrumendid on toodud
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Jargnev tundlikkuse analUUs esitab pdhjendatud véimalike muutuste moju tulude ja kulude aruandele valuutades,
milles Fondil on olulised finantsvarad aruandeperioodi I6pu seisuga. Tabelis esitatud summad on eurodes.

Moju tulude ja kulude aruandele Kursimuutus 2017 Kursimuutus 20146
USD kurss +/- 10% +/-172 156 +/- 10% +/- 114278
JPY kurss +/- 10% +/-7076 +/- 10% +/- 8 086
CHF kurss +/- 10% +/- 4 634 +/- 10% +/- 4 881

Aktsiahinna risk

Aktsiahinna risk valjendab potentsiaalset kahju, mis tekib ebasoodsatest muutustest aktsiate voi nendega seotud
tuletisinstrumentide oGiglases vadrtuses tulenevalt muutustest aktsiaindeksites voi Uksikute aktsiate hindadest. Fond
maandab riski investeerides erinevatele furgudele ja limiteerides maksimaalseid positsioone emitentide kaupa.

Fond jdrgib aktsiahinna riski juhtimisel Sigusaktides, Fondi fingimustes ja prospektis vdlja toodud piiranguid.
Jargitavateks piiranguteks on:
e Uhe instrumendi maksimaalne investeering 10% Fondi vara vadartusest;
e Uhe konsolideerimisgrupi poolt valja antud vadrtpaberite maksimaalne osakaal 20% Fondi vara vadrtusest;
e Ule 5% kontsentratsiooniga investeeringute koondpositsiooni maksimaalne osakaal 40% Fondi vara
va&dartusest;
e akisiate ja aktsiafondide maksimaalne osakaal 95% Fondi vara vadartusest;
e |ubatud maksimaalne osaluse osakaal arithingust 10%.

Fondi investeeringute jaotus geogradfiliste piirkondade ja sektorite 16ikes on esitatud lisas 3.4 Riski kontsentratsioon .

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on voimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond vdimeline ostma voi miUma véadartpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdttu ei ole voimalik j@rgida Fondi investeerimispoliitikat ja/vdi ei saa rahuldada kdiki
osakute lunastusndudeid oOigel ajal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk ~ voib  samuti  suureneda tururiski  ja  krediidiriski  suurenemisega  raskes furuolukorras, nditeks
majandusianguse korral.
Fond juhib likviidsusriski jGrgmiste kriteeriumite alusel:
e Fond investeerib valdavalt turukdlbulikesse vadartpaberitesse, mis on kergesti realiseeritavad;
e Fond voib investeerida maksimaalselt 10% Fondi vara vadrtusest turul mittekaubeldavatesse aktsiatesse ja
volakirjadesse.

Investeeringud on jaotatud likviidseteks ja ebalikviidseteks fondivalitseja sisemise hinnangu alusel vastavalt sellele, kui
kiiresti on instrumenti véimalik diglase hinnaga védrandada. Likviidseks on loetud instrumendid ja positsioonid, mille
voorandamine votab fondivalitseja hinnangul aega kuni kolm pangapd&eva. Ebalikviidsed instrumendid on omakorda
jootatud kaheks - instrumendid, mida on véimalik fondivalitseja hinnangul védrandada diglase hinnaga kuni 2 nddala
jooksul ning instrumendid, mida ei ole.

Fondi finantsvarad kogusummas 10 084 036 eurot on fondijuhi hinnangul likviidsed, kuna fondi positsiooni on voimalik
kuni 3 bdrsipdevaga turutingimustel realiseerida.

Initslaliseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification onl
Initsiaalidfinitials LK d 22

Kuupaev/date 29.03.1
PricewaterhouseCoopers, Tallinn



lkulmhalli001
New Stamp


LHV Tdiendav Pensionifond Aastaaruanne 2017

Alljargnevas tabelis on toodud mittelikviidsete vadrtpaberite info, mille realiseerimine voib votta kuni 2 nddalat:

Mittelikviidsed vaartpaberid 31.12.2017 31.12.2016
Volakirjad

Bank Saint Petersburg 25/07/17 0 153773
Citadele banka 5.5% 24/11/2027 165 699 0
Citadele banka 6.25% 06/12/2026 391 674 238 823
Nelja Energia 02/06/21 209 975 201 947
Akisiad

Apranga 52 535 53 366
Arco Vara 7 498 6117
Ekspress Grupp 73 581 59 354
Grindeks 104 890 79 130
Grigeo 30 441 24 747
Linas Agro 75988 57 248
Olympic Entertainment Group 66 344 65244
Olainfarm 190 270 201 142
PRFoods 7 970 19 523
Siauliu Bankas 22 239 12107
Tallink Grupp 338 544 211 209
Tallinna Kaubamaja 279 045 216 861
Pegas Nonwovens 34 407 0
Bank Saint Petersburg 47 070 62 440
Fondiosakud

EfTEN Kinnisvarafond 880 427 550 618
Aberdeen Latin American Equity Fund 33419 28 220
BaltCap Latvia Venture3 Capital Fund K.S. 22746 0
Lithuania SME Fund K2B 133 948 0
BaltCap Private Equity Fund Il SCSp 127 025 0
Birdeye Timber Fund 47 520 45076
East Capital Baltic Property Fund Il 393 388 515164
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan 172 370 164 843
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan 171 311 163 907
Kokku 4 080 325 3130861

Fondi fingimuslikud kohustused 31.12.2017 seisuga jérgmise 10 aasta jooksul:

Investeeringu tiip Kohustuse suurus (miljonit eurot)
Erakapitali investeeringud 0.60
Kokku 0.60

Fondil ei ole kindla lunastustdhtajaga finantskohustusi, mistottu ei ole siinkohal esitatud ka Fondi kohustuste ja nende
kohustuste katteks hoitavate varade struktuuri tdhtaegade 10ikes. Fondi bilansipdeva finantskohustuste
maksetd&htajad on kuni 1 kuu, kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustusi
t&ita.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on véimalik kahju, mille véib pdhjustada finantsinstrumendi vastaspoole voimetus oma kohustusi téita. Fond
jérgib sisemisi protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondijuht jdlgib regulaarselt vastaspoolte
krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid.
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Fond jargib krediidiriski juhtimisel digusaktides, Fondi tingimustes ja prospektis valja toodud piiranguid. Jargitavateks
piiranguteks on:
e Fond voib investeerida vastavate keskvalitsuste voi rahvusvaheliste organisatsioonide poolt emiteeritud
volakirjadesse maksimaalselt 35% Fondi vara vadrtusest;
e Fond voib hoiustada Uhe krediidiasutuse hoiustesse maksimaalselt 10% Fondi vara vadartusest.

Tabelis on vdlja toodud fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, IGhtuvalt instrumentide bilansilistest vadrtustest ning
tuletisinstrumendid on esitatud netosummas (tabel ei kajasta aktsia- ja fondiinvesteeringuid, mis ei kanna krediidiriski).
Fondis ei ole Uhtegi volakirja, mis oleks UletGhtaegne oma pdhiosa vai intressimaksetega. Fond ei ole pantinud oma
finantsvara.

31.12.2017 31.12.2016
ﬁgiz(:ejg raha ekvivalendid ning tahtajalised 3513797 2544010
Viitlaekumised 33 371 528
Finantsvarad diglases vadrtuses muutustega
|&bi tulude ja kulude aruande:
Volakirjad 5205 335 2 601 926
Kokku 8752434 5146 464

Standard & Poor’s / Moodys reitingute |6ikes jagunevad Fondi investeeringud volakirjadesse:

31.12.2017 31.12.2016
A+ [ Al 15.29% 0.00%
A/ A2 12.52% 5.87%
A-/ A3 33.87% 38.05%
BBB+ / Baal 9.92% 0.00%
BBB / Baa2 1.69% 3.39%
BBB- / Baa3d 6.96% 5.61%
BB+ / Bal 13.64% 24.23%
B+ /Bl 0.00% 9.18%
B /B2 0.00% 5.91%
Reitinguta 6.10% 7.76%
Kokku 100.00% 100.00%

Raha krediidirisk on marginaalne kuna ndudmiseni kontol olev raha asub depoopangas, mille krediidireiting on A+
(Standard&Poor’s) ning 31.12.2017 seisuga deposiidid puuduvad.

3.4 Riski kontsentratsioon

Riski kontsentratsioon on liigne soltuvus Uhest konkreetsest mojurist. Kontsentratsiooniriski véhendamiseks hajutatakse
Fondi investeeringuid erinevate piirkondade ja sektorite vahel.

Regioonide I6ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2017 31.12.20146
Baltikum 55.23% 66.85%
Euroopa 25.55% 20.80%
Euroopa arenevad turud 3.28% 5.81%
Venemaa 0.33% 0.70%
Pohja-Ameerika 14.03% 3.23%
Vaikse ookeani piirkond 0.50% 0.90%
Ladina-Ameerika 1.08% 1.70%
Kokku 100.00% 100.00%
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Sektorite I6ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2017 31.12.20146
Raha ja raha ekvivalendid 24.98% 28.62%
Kestvuskaubad 6.81% 2.85%
Esmatarbekaubad 4.81% 5.39%
Energia 1.78% 1.06%
Finantssektor 16.58% 6.88%
Valitsus 7.98% 15.37%
Tervishoid 2.41% 3.70%
T&6stussektor 4.39% 2.38%
Informatsioonitehnoloogia 0.51% 0.80%
Materjalid 1.36% 0.64%
Regionaalsed fondid 23.69% 26.48%
Telekommunikatsiooniteenused 0.30% 0.00%
Kommunaalteenused 4.41% 5.80%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine
Fondi kapital koosneb tema netovaradest (vt Il&hemalt Lisa 6 Fondi puhasvé&dartuse vordlusaruanne) ehk Fondi osakute
emiteerimisest saadud rahast ja Fondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute

emiteerimisest. Fondijuht monitoorib codatavaid raha sisse ja valjavooge eesmdrgiga tagada piisav likviidsuspuhver
osakute lunastuseks (vt ka lisa 3.2).

Lisa 5 Finantsvarade ja -kohustuste oiglane vadartus

Fondi finantsvarade ja —kohustuste bilansiline vadrtus vastab valdavalt nende odiglasele vadrtusele, arvestades
kasutatavate hindamistehnikate erisusi. Oiglases vadrtuses méddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast
hindamistehnikast annab Ulevaate jargnev tabel:

31.12.2017 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 2059 487 0 0 2 059 487
Fondiosakud 1 403 705 0 1948 735 3352 440
Volakirjad 5205 335 0 0 5205 335
Finantsvarad kokku 8 668 527 0 1948 735 10 617 262
31.12.201¢6 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 1376111 0 0 1376 111
Fondiosakud 688 228 0 1 658 396 2 346 624
Volakirjad 2 601 926 0 0 2 601 926
Finantsvarad kokku 4 666 265 0 1658 396 6 324 661

Viitlaekumiste n&ol on tegemist IGhigjaliste varadega, seega ei erine viitlaekumiste diglane v&dartus oluliselt nende
bilansilistest v&artustest.

Fond kajastab kauplemiseks hoitavaid finantsvarasid diglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja kulude aruande.
Raha ja raha ekvivalendid, t&htajalised hoiused ning noteerimata vdlakirjad, mis ei ole aktiivsel turul kaubeldavad,
kajastatakse korrigeeritud  soetusmaksumuses. Fond kategoriseerib  finantsinvesteeringud  soltuvalt nende
Umberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase - finantsinvesteeringud, mida hinnatakse barsil voi muul akfiivsel turul noteeritud hinnas
2. tase - finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pdhinevad jdlgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja infressikdverad)
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3. tase - finantsinsfrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pdhinevad mittejdlgitavatel
sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Akfiivsel turul kaubeldavate vadrtpaberite vadrtuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul, mis
enamikel juhtudel langeb ostu- ja miUginoteeringu vahele. Fondivalitseja juhtkonna hinnangul ei erine korrigeeritud
soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade diglane vadrtus oluliselt nende bilansilisest vadrtusest, kuna finantsvarad
on IGhigjalised (raha ja raha ekvivalendid, kuni 12-kuulised tdhtajalised hoiused ning viitlaekumised) voi investeeringud
on soetatud bilansip&eva IGhedal ja turutingimustel (noteerimata volakirjad).

Muud hindamismeetodit kasutatakse turul mittekaubeldavate kinniste fondide osakute ja furul mittekaubeldavate
aktsiate vadrtuse madramisel.

Turul mittekaubeldavate kinniste fondide diglase vadrtuse madramisel tuginetakse fondide poolt edastatud NAV-le.
Erinevad fondid edastavad vastava aruande kas 4 voi 12 korda aastas. Kui pérast NAV-i avaldamist tehakse
vastavasse fondi investeering, siis see lisandub avaldatud vadartusele.

Mittekaubeldavate kinniste fondide erakapitali investeeringute vadrtuse hindamisel toetub vastav fondivalitseja
kehtivatele rahvusvahelistele standartidele - International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines -
Edition December 2012. Need standardid ndevad ette erinevaid investeeringu véartuse hindamismeetodeid sdltuvalt
investeeringu iseloomust, ettevdtte arengustaadiumist ja finantsseisust.

Nende erinevate hindamismeetodite eesmdrgiks on leida investeeringu diglane vadrtus. Uldiselt kasutatakse selleks
j@rgmist kolme meetodit:

1)  Turupdhine IGhenemine (Market Approach);

2) Rahavoo vai sissetuleku pohine IGhenemine (Income Approach);

3) Kuludepdhine IGdhenemine (Cost Approach).

Arvestades Fondis olevate erakapitali investeeringute iseloomu on edaspidi kavas kasutada peamiselt kahte
meetodit, mis on mélemad furupdhised meetodid:

— Hiljutise investeeringu hinna meetod (Price of Recent Investment) — meetod seisneb selles, et investeeringu
diglase vdadrtuse leidmiseks kasutatakse turul hiljuti toimunud tehingu hinda, arvestades tehingu tausta,
olulisust ja suurust turu seisukohalt. Selle meetodi abil leitud vé&artust voib kasutada vaid suhteliselt 10hikest
aega, kuna tehingu asjaolud kaotavad oma aktuaalsust aja jooksul, samuti muutuvad ka turu tingimused.
Meetod on oma iseloomult suhteliselt subjektiivne, seetdttu saadud vadrtuse tdiendava valideerimise
huvides kasutame diskonteeritud rahavoogude meetodit.

— Suhtarvude meetod (Multiples) — meetod ndeb ette, et hinnatava ettevote éri on vdlja kujunenud ning omab
jatkusuutlikku rahavoogu. Oiglase vadrtuse leidmiseks kasutatakse t&dstusharu esindavate bérsil noteeritud
ettevdtete suhtarve, mis haakuvad hindamisobjektiks oleva investeeringuga. TUUpiliselt kasutame jargimisi
suhtarve: P/E, EV/EBITDA, EV/Sales.

Juhul, kui Ulalpool loetletud meetodid ei suuda kindlaks mdadrata investeeringu oiglast vadrtust, kasutatakse muid
rahvusvaheliste standarditega ette ndhtud meetodeid. Jargnevas tabelis on vdlja toodud 3. taseme investeeringute
oiglase vadartuse muutused.

Fondiosakud Aktsiad Volakirjad Kokku
Saldo 31.12.2015 1505 373 0 0 1505 373
Ost/mUuk 41 680 0 0 41 680
Oiglase vadartuse muutus 111 343 0 0 111 343
Saldo 31.12.2016 1658 396 0 0 1658 396
Ost/mUuk 22 661 0 0 22 661
Oiglase vadartuse muutus 267 677 0 0 267 677
Saldo 31.12.2017 1948 735 0 0 1948 735
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Aruandeaastal ning vorreldaval perioodil ei olnud 1. ja 3. taseme vahelisi likumisi.
Seisuga 31.12.2017 on 3. taseme varade vadartus 1 948 735 eurot (31.12.2016: 1 658 396 eurot) ehk 13.77% (31.12.2016:

18.72%) Fondi puhasvadrtusest. Kui nende investeeringute vadrtused muutuvad +/-10%, siis on moju Fondi
puhasvadrtusele +/- 194 874 eurot (31.12.2016: +/- 165 840 eurof).

Lisa 6 Fondi puhasvadrtuse vordlusaruanne

tegevuse algus: august 2001.a.

Fondi Osaku Fondi Osaku
puhasv&dértus  puhasvadrtus puhasvddrtus  puhasvadrtus

31.12.2001 117127 0.65573 31.12.2010 3317911 1.24800
31.12.2002 175 246 0.57904 31.12.2011 3712785 1.11308
31.12.2003 375594 0.65765 31.12.2012 4 540 359 1.27603
31.12.2004 554 512 0.72092 31.12.2013 5726875 1.37764
31.12.2005 914 392 0.97413 31.12.2014 6 255 831 1.39602
31.12.2006 1334 338 1.09851 31.12.2015 7 446 657 1.51284
31.12.2007 1772870 1.19195 31.12.2016 8 860 820 1.60382
31.12.2008 1288 357 0.77014 31.12.2017 14151719 1.69333
31.12.2009 2257774 1.05412

Kdesolevas aruandes toodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV-st on peamiselt seotud aruande koostamise
agjaks saadud tdiendava informatsiooni arvesse votmisega investeeringute hindamisel (vt ka Lisa 9
Bilansipdevajdrgsed sundmused).

Lisa 7 Viitlaekumised

Viitlaekumistena on kajastatud laekumata dividendide nduded summas 33 371 eurot. Seisuga 31.12.2016 oli
laekumata dividendide nduded summas 528 eurot. Nouded on aruande koostamise hetkeks laekunud.

Lisa 8 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks k&esoleva aruande madistes loetakse fondivalitsejat AS LHV Varahaldus ning tfeisi fondivalitseja
poolt valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid
ettevotteid. LHV Téiendav Pensionifond maksab igakuiselt valitsemistasu fondivalitsejale. 2017. aastal moodustasid
tasud kokku 116 097 eurot, volgnevus bilansipdeva seisuga on 11 928 eurot. 2016. aastal moodustasid tasud kokku 80
202 eurot, valgnevus 31.12.2016 seisuga oli 7 313 eurot.

Osakute lunastustasu on makstud AS LHV Varahaldusele 2017. a jooksul 8 579 eurot, 2016. a jooksul 3 799 eurot.

Fondivalitseja poolt valitsetavate teiste fondidega tehtud tehingud on olnud turutingimustel ning vahendustasusid
nende tehingute eest ei ole voetud ega makstud.

2017. aja 2016. a tehingutasud LHV Pangale on avalikustatud ,, Tehingu- ja vahendustasude aruandes”.
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Lisa 9 Bilansipdevajargsed sindmused

2017. a raamatupidamise aruande koostamisel on voetud arvesse turul aktiivselt mittekaubeldavate véadartpaberite
bilansipdevajdrgselt saadud informatsiooni védartuse hindamise osas 31.12.2017 seisuga.

Sellest tulenevalt erineb raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud Fondi osaku puhasvadrtus 02.01.2018
avalikustatud Fondi osaku puhasvadrtusest jargnevali:

. . Moju
Vadartpaber Kogus Turuvdartus Hind  Uue hinna Yus fondi
P 9 31.12.2017  kuupdev  hind

NAV-le

EfTEN Kinnisvarafond 317 054 880 427 2.76 15.01.2018 2.78 5612
East Capital Baltic Property Fund I 2398 393 388 159.17 26.01.2018 164.03 11 648
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan 77 172 370 2136.77 9.03.2018 2225.14 6 846
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan 77 171 313 2128.08 9.03.2018 221595 6793
Birdeye Timber Fund 4000 47 520 11.33  23.01.2018 11.88 2 201
Lithuania SME Fund KUB 34792 133 948 3.48 1.03.2018 3.85 13 006
BaltCap Private Equity Fund Il SCSp 94795 127 025 1.13 27.02.2018 1.34 20 264
BaltCap Latvia Venture3 Capital Fund K.S. 35 541 22 746 0.66 1.03.2018 0.64 -600
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Depoopanga real kajastatakse nii tehingute teostamisega seotud tasusid kui ka vahendustasusid.

Makstud tehingu- ja

2017 Tehingute arv Tehingute maht Tasu % makstud fasudest

vahendustasud
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:
AS Swedbank ? 199 394 180 36.07%
AS LHV Pank 41 3235156 297 59.52%
AS SEB Pank 4 107 570 2 441%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vadrtpaberid:
AS Swedbank ? 988 503 0 0.00%
AS LHV Pank 3 432 587 0 0.00%
AS SEB Pank 3 1 470 299 0 0.00%
Kokku 69 6 433 509 499 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadartpaberitehingu tasu summas 297 EUR AS-le LHV Pank.

Makstud tehingu- ja

2016 Tehingute arv  Tehingute maht Tasu % makstud tasudest

vahendustasud
AS Swedbank 45 3962727 2 554 92.15%
AS SEB Pank 1 12186 24 0.88%
AS LHV Pank 31 1964092 193 6.97%
Kokku 77 5939 005 2772 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadrtpaberitehingu tasu summas 193 EUR AS-le LHV Pank.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2017

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine Turuvadartus varade
Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvadrtus Uhikule  Turuvdartus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Reiting agentuur* Emitendi riik ISIN-kood Valuuta  aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2017 ** kokku vddrtusest
1. Vaartpaberid 8797 805 10 617 264 75.02%
Vélakirjad 5152 332 5205 335 36.78%
BRF 2.75% 03/06/22 Bal Moody’s Brasiilia XS$1242327168 EUR 1.86% 934.47 135 497 1053.40 152743 1.08%
Allianz 07/07/45 A2 Moody’s Saksamaa DEOOOA14J9N8 EUR 3.45% 97 589.26 195179 105 066.73 210133 1.48%
Elering 4.625% 12/07/18 A2 Moody’s Eesti XS0645947457 EUR 0.06% 988.12 138 337 1 045.89 146 425 1.03%
Nelja Energia 02/06/21 NR - Eesti NO0010737174 EUR 5.07% 1.00 200 000 1.05 209 975 1.48%
Neste Oil 4% 18/09/19 NR - Soome FI14000047360 EUR 0.13% 1106.32 110 632 1077.70 107 770 0.76%
Amber Circle 3.25% 04/12/22 Al Moody’s Kaimanisaared XS0860855344 usbD 3.07% 943.78 269 921 842.61 240 987 1.70%
Lietuvos Energija 2% 14/07/27 BBB+ S&P Leedu XS1646530565 EUR 1.66% 982.94 103 209 1039.32 109 128 0.77%
Lithuania 2.1% 06/11/24 A- Fitch Leedu LT1000610014 EUR 0.75% 106.79 266 557 109.29 272779 1.93%
Lithuania 5.5% 17/05/22 A- Fitch Leedu LT0000610057 EUR 0.33% 0.01 47 373 0.01 47 382 0.33%
Lithuania 4.1% 28/02/23 A3 Moody’s Leedu LTO000610065 EUR 0.45% 0.01 219 555 0.01 229 664 1.62%
Citadele banka 6.25% 06/12/2026 Bal Moody’s Lati LV0000802221 EUR 6.25% 10001.03 390 040 10 042.93 391 674 2.77%
Citadele banka 5.5% 24/11/2027 Bal Moody’s Lati LVY0000880011 EUR 511% 10001.25 160 020 10 356.22 165 699 1.17%
Latvenergo 1.9% 10/06/22 Baa?2 Moody’s Lati LvV0000801777 EUR 0.95% 998.97 49 949 1051.62 52 581 0.37%
Latvenergo 2.8% 22/05/20 Baa2 Moody’s Lati LV0000801165 EUR 0.60% 972.31 32086 1069.01 35277 0.25%
Latvia 1.375% 23/09/25 A3 Moody’s Lati XS1295778275 EUR 0.49% 993.23 193 679 1070.73 208 792 1.48%
Latvia 0.375% 27/01/22 A3 Moody’s L&t LV0000570141 EUR 0.29% 1 004.67 78 364 1 006.87 78 536 0.55%
EDP Finance 4.125% 29/06/20 Baa3d Moody’s Holland XS0223447227 EUR 0.05% 717.75 45218 1122.51 70718 0.50%
Daimler Intl Finance 0 11/05/2022 A- Fitch Holland DEOOOAT19HBM3 EUR -0.07% 100 480.00 100 480 100 330.00 100 330 0.71%
Volkswagen 30/03/19 BBB+ S&P Holland XS$1586555515 EUR -0.13% 100 297.55 300 893 100 190.12 300 570 2.12%
PKO Bank 0.75% 25/07/21 A3 Moody’s Poola XS$1650147660 EUR 0.40% 998.11 102 806 1015.77 104 624 0.74%
Romania 4.875% 07/11/19 Baa3 Moody’s Rumeenia XS0852474336 EUR -0.12% 1099.76 109 976 1099.91 109 991 0.78%
Romania 2.875% 28/10/24 Baa3 Moody’s Rumeenia XS1129788524 EUR 1.24% 992.30 29 769 1111.34 33340 0.24%
Romania 2.75% 29/10/25 Baa3d Moody’s Rumeenia XS$1312891549 EUR 1.59% 1043.45 141 909 1089.75 148 206 1.05%
PKO Bank 2.324% 23/01/19 A3 Moody’s Roofsi X$1019818787 EUR 0.03% 1029.08 314 899 104618 320130 2.26%
Bank of America 1.875% 10/01/19 A3 Moody’s USA X$1002977103 EUR -0.15% 1039.03 103 903 1039.04 103 904 0.73%
Morgan Stanley 6.5% 28/12/18 BBB+ S&P USA XS0366102555 EUR -0.15% 56 616.36 113 233 53 326.71 106 653 0.75%
JP Morgan Chase 2.295% 15/08/21 A3 Moody’s USA US46623EKG34 usb 2.60% 909.47 324 681 832.29 297 129 2.10%
Wells Fargo 2.1% 26/07/21 A2 Moody’s USA US949746SA05 usb 2.62% 890.48 317 903 826.68 295126 2.09%
BMW 18/03/19 Al Moody’s USA DEOOOA1Z6M04 EUR -0.20% 1 005.15 272 396 1003.12 271 845 1.92%
UPS 15/07/20 Al Moody’s USA XS1323463056 EUR -0.20% 1010.21 283 868 1 007.91 283 224 2.00%
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Keskmine soetushind Keskmine soetusvdadrtus

Turuvddrtus Ghikule

Osakaal fondi

Turuvddartus varade puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2017 kokku vdadrtusest
Aktsiad 1451756 2 059 487 14.55%
Roche Holding Sveits CH0012032048 CHF 222.81 49018 210.65 46 343 0.33%
Pegas Nonwovens TSehhi Vabariik LUO275164910 CIK 31.32 33513 32.16 34 407 0.24%
Metro AG Saksamaa DEOOOBFB0019 EUR 18.76 48 154 16.65 42741 0.30%
Daimler Saksamaa DE0O007 100000 EUR 67.45 26 979 70.80 28 320 0.20%
Ceconomy AG Saksamaa DE0007257503 EUR 8.69 22295 12.61 32357 0.23%
Arco Vara' Eesti EE3100034653 EUR 0.85 4207 1.52 7 498 0.05%
Ekspress Grupp Eesti EE3100016965 EUR 1.37 80813 1.25 73 581 0.52%
Olympic Entertainment Group Eesti EE3100084021 EUR 1.18 43210 1.81 66 344 0.47%
PRFoods'! Eesti EE3100101031 EUR 1.02 13515 0.60 7 970 0.06%
Tallink Grupp ! Eesti EE3100004466 EUR 0.72 194 574 1.25 338 544 2.39%
Tallinna Kaubamaija! Eesti EEO000001105 EUR 5.25 159 269 9.20 279 045 1.97%
Kesko Soome FIO0092000202 EUR 21.41 42 604 45.25 90 047 0.64%
Metsa Board Soome FIO002000665 EUR 5.16 24 583 7.15 34032 0.24%
Neste Oil Soome FIO009013296 EUR 9.52 25706 53.35 144 045 1.02%
Nokian Renkaat Soome FIO00?005318 EUR 28.56 28 503 37.80 37724 0.27%
Stora Enso Soome FIO0092005961 EUR 4.71 16011 13.22 44948 0.32%
Technopolis ' Soome FIO002006886 EUR 3.48 27 770 4.18 33377 0.24%
Orange Prantsusmaa FRO000133308 EUR 9.81 28 367 14.48 41 862 0.30%
Seven and i Holdings Jaapan JP3422950000 JPY 39.36 36 603 34.69 32258 0.23%
Rakuten Inc Jaapan JP3967200001 JPY 8.72 43617 7.65 38 238 0.27%
Apranga Leedu LT0000102337 EUR 2.07 43 044 2.53 52 535 0.37%
Grigeo ' Leedu LT0000102030 EUR 0.63 13730 1.39 30 441 0.22%
Linas Agro Leedu LT0000128092 EUR 0.58 69 071 0.64 75988 0.54%
Siauliu Bankas ' Leedu LT0000102253 EUR 0.26 9 868 0.59 22 239 0.16%
Grindeks ' Lati LV0000100659 EUR 8.47 130 648 6.80 104 890 0.74%
Olainfarm Lati LV0000100501 EUR 3.86 91269 8.05 190 270 1.34%
Bank Saint Petersburg ! Venemaa RUO009100945 RUB 1.36 81989 0.78 47 070 0.33%
Newmont Mining USA US6516391066 usD 23.86 62 826 31.28 82373 0.58%
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Osakaal
Keskmine Keskmine Turuvadartus fondi varade
soetushind soetusvddartus Uhikule  Turuvadartus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Fondivalitseja Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2017 kokku vadrtusest
Fondiosakud 2180217 3352 442 23.69%
Kinnisvarafondid 777 154 1321 335 9.34%
EfTEN Kinnisvarafond EfTEN Capital Eesti EE3100097411 EUR 1.55 491 069 2.78 880 427 6.22%
Birdeye Timber Fund Birdeye Capital Eesti EE3500110186 EUR 10.00 40 000 11.88 47 520 0.34%
East Capital Baltic Property Fund |I East Capital Real Estate Luksemburg LUO758647282 EUR 102.61 246 085 164.03 393 388 2.78%
Aktsiafondid 1403 063 2010099 14.20%
Blackrock Asset Management
iShares STOXX Europe 600 DE Deutschland Saksamaa DE0002635307 EUR 27.99 193 862 38.26 265027 1.87%
Blackrock Asset Management
iShares STOXX Europe 600 Health Care Deutschland Saksamaa DEOOOAOQ4R36 EUR 75.36 211008 72.01 201 631 1.42%
Blackrock Asset Management
iShares STOXX Europe 600 Utilities Deutschland Saksamaa DEOOOAOQ4R02 EUR 26.83 142 534 28.58 151 846 1.07%
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF  Blackrock Asset Management Ireland liimaa IEOOB4275J)44 EUR 39.01 190 985 51.98 254 494 1.80%
Lithuania SME Fund K2B' BaltCap Leedu - EUR 1.00 34790 3.85 133 948 0.95%
BaltCap Private Equity Fund Il SCSp BaltCap Luksemburg - EUR 1.00 94795 1.34 127 025 0.90%
Invesco Asia Infrastructure Fund ! Invesco Management Luksemburg LU0243956348 EUR 12.22 24 500 13.07 26 205 0.19%
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan' KJK Management Luksemburg LUO802715499 EUR 789.81 61183 2225.14 172 370 1.22%
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan'' KJK Management Luksemburg LU0871721717 EUR 791.45 61186 2215.95 171 313 1.21%
SEF-LHV Persian Gulf Fund Swedbank Management Company S.A. Luksemburg LU1138349862 EUR 6.02 9 801 11.28 18 373 0.13%
JFChina A JPMorgan Asset Management Europe Luksemburg LU0051755006 usb 42.38 19 583 56.16 25948 0.18%
Pictet Water P Cap Pictet Funds Europe Luksemburg LUO104884840 EUR 154.45 52110 301.26 101 643 0.72%
BaltCap Latvia Venture3 Capital Fund K.S. ' BaltCap Lati - EUR 1.00 35 541 0.64 22 746 0.16%
Fondul Proprietatea Templeton Asset Management Rumeenia ROFPTAACNORS RON 0.15 25976 0.19 33013 0.23%
WisdomTree Japan Hedged Equity Fund' WisdomTree Investments USA US97717W8516 usbD 38.46 210 750 49.47 271 098 1.92%
Aberdeen Latin American Equity Fund ! Aberdeen Asset Management Investment USA US00306K 1060 usb 22.97 34 459 22.28 33419 0.24%
Volakirjafondid 13 500 21 008 0.15%
JPMF Global Convertible Bond Fund JPMorgan Asset Management Europe Luksemburg LUO129412341 EUR 7.92 13 500 12.32 21008 0.15%
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Osakaal fondi

Reitingu- Algus- Alusvara Hoiustatud Turuvdadrtus varade puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting agentuur* kuupdev nimetus Intfress  Lopp-tdhtaeg summa kokku vadrtusest
2. Hoiused 3513727 24.83%
Arvelduskontod
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P EUR 3036 369 3036 369 21.46%
SEB Pank NSudmiseni hoius Eesti A+ S&P JPY 263 263 0.00%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P RON 1985 1985 001%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P UsD 475110 475110 3.36%
3. Muud varad 33 371 0.24%
Laekumata dividendid 33371 0.24%
VARAD KOKKU 14 164 362 100.09%
Fondi kohustused -12 643 - 0.09%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 14151 719 100.00%

* LGhendatud reitinguagentuuride tdisnimed on Moody’s Investor Service, Standard&Poors Corporation ja Fitch IBCA.
** Uhiku turuhind sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.

' Investeering, mille v&artus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadartuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse madramise sisemised protseduurireeglid” aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2016

(eurodes
Osakaal
fondi
Soetus- Uhiku varade
Keskmine maksu- turuhind puhas-
Reitingu- Nimi- Lopp- soetushind mus 31.12.2016  Turuvadrtus vadar-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur*  Pdritoluriik  ISIN-kood vddrtus  Valuuta  Intress tahtaeg Kogus valuutas  kokku EUR  valuutas** EUR tusest
1. Vaartpaberid 5312412 6 324 661 71.38%
Volakirjad 2392813 2 601 926 29.36%
BRF 2.75% 03/06/22 Bal Moody’s Brasiilia XS1242327168 1 000 EUR 2.75%  03.06.2022 145 934.47 135 497 1 038.40 150 568 1.70%
Bulgaria 2.95% 03/09/24 BB+ S&P Bulgaaria  XS1083844503 1000 EUR 2.95%  03.09.2024 306 1028.34 314 672 1102.62 337 401 3.81%
Elering 4.625% 12/07/18 A2 Moody’s Eesti XS0645947457 1000 EUR 4.63% 12.07.2018 140 988.12 138 337 1091.39 152795 1.72%
Nelja Energia 02/06/21 NR - Eesti NOO0010737174 1 EUR 6.50%  02.06.2021 200 000 1.00 200 000 1.01 201 947 2.28%
EDP Finance 4.125% 29/06/20 BB+ S&P Holland XS0223447227 1 000 EUR 413%  29.06.2020 63 717.75 45218 1130.41 71216 0.80%
Bank Saint Petersburg 25/07/17 B2 Moody’s liimaa XS0312572984 1 000 usb 7.63%  25.07.2017 154 811.72 87734 1050.35 153773 1.74%
Lithuania 2.1% 06/11/24 A- Fitch Leedu LT1000610014 100 EUR 2.10%  06.11.2024 2 496 106.79 266 557 110.17 274976 3.10%
Lithuania 5.5% 17/05/22 A- Fitch Leedu LT0000610057 0.01 EUR 5.50% 17.05.2022 3765100 0.01 47 373 0.01 48 884 0.55%
Lithuania 3.375% 22/01/24 A3 Moody’s Leedu X$1020300288 1 000 EUR 3.38%  22.01.2024 24 111825 26 838 1231.22 29 549 0.33%
Lithuania 4.1% 28/02/23 A3 Moody’s Leedu LT0000610065 0.01 EUR 4.10%  28.02.2023 18 825300 0.01 219 555 0.01 235013 2.65%
Lithuania 7.375% 11/02/20 A3 Moody’s Leedu XS0485991417 1000 usb 7.38%  11.02.2020 75 1232.41 74045 1169.48 83383 0.94%
Citadele banka 6.25% 06/12/2026 B1 Moody’s Lati LV0000802221 10 000 EUR 6.25%  06.12.2026 25 10 000.80 250 020 9 552.93 238 823 2.70%
Latvenergo 1.9% 10/06/22 Baa2  Moody’s Lati LV0000801777 1000 EUR 1.90%  10.06.2022 50 998.97 49 949 1047.12 52 356 0.59%
Latvenergo 2.8% 22/05/20 Baa2  Moody’s Lati LV0000801165 1000 EUR 2.80%  22.05.2020 33 972.31 32086 1083.61 35759 0.40%
Latvia 1.375% 23/09/25 A3 Moody’s Lati XS1295778275 1000 EUR 1.38%  23.09.2025 195 993.23 193 679 1059.23 206 550 2.33%
PKO Bank 2.324% 23/01/19 A3 Moody’s Rootsi X$1019818787 1 000 EUR 2.32%  23.01.2019 106 1007.23 106 766 1053.28 111 648 1.26%
Romania 4.875% 07/11/19 Baa3  Moody’s Rumeenia  XS0852474336 1000 EUR 488% 07.11.2019 100 1099.76 109 976 1140.21 114 021 1.29%
Romania 2.875% 28/10/24 Baa3  Moody’s Rumeenia  XS1129788524 1000 EUR 2.88%  28.10.2024 30 992.30 29 769 1065.04 31951 0.36%
Nokia 6.75% 04/02/19 Bal Moody’s Soome XS0411735482 1000 EUR 6.75%  04.02.2019 60 1079.04 64742 1188.55 71313 0.80%
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Keskmine Soetus-  Uhiku turuhind Osakaal fondi
Nimi- soetushind maksumus 31.12.2016 varade puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Pdritoluriik ISIN-kood vddrtus Valuuta Kogus valuutas kokku EUR valuutas  Turuvadrius EUR vadrtusest
Aktsiad 1215808 1376 111 15.53%
Arco Vara' Eesti EE3100034653 0.70 EUR 4933 0.85 4207 1.24 6117 0.07%
Ekspress Grupp Eesti EE3100016965 0.60 EUR 44 965 1.45 65245 1.32 59 354 0.67%
Olympic Entertainment Group Eesti EE3100084021 - EUR 36 654 1.18 43210 1.78 65244 0.74%
PRFoods Eesti EE3100101031 0.20 EUR 53195 0.94 49917 0.37 19 523 0.22%
Tallink Grupp Eesti EE3100004466 0.54 EUR 231335 0.63 146 640 0.91 211209 2.38%
Tallinna Kaubamaja Eesti EEO000001105 0.40 EUR 26 350 5.21 137175 8.23 216 861 2.45%
Seven and i Holdings Jaapan JP3422950000 - JPY 930 5028.81 36 603 4 453.00 33617 0.38%
Rakuten Inc Jaapan JP3967200001 - JPY 5000 1102.56 43 617 1 145.50 46 493 0.52%
Apranga Leedu LT0000102337 0.29 EUR 20765 2.07 43 044 2.57 53366 0.60%
Grigeo Grigiskes Leedu LT0000102030 0.29 EUR 21 900 0.63 13730 1.13 24747 0.28%
Linas Agro Leedu LT0000128092 0.29 EUR 89 731 0.58 52396 0.64 57 248 0.65%
Siauliv Bankas Leedu LT0000102253 0.29 EUR 26 965 0.31 8 425 0.45 12107 0.14%
Grindeks Lati LV0000100659 1.40 EUR 18 025 8.47 152 670 4.39 79 130 0.89%
Latvian Shipping Company Lati LV0000101103 1.40 EUR 200 300 0.59 117 321 0.47 94 141 1.06%
Olainfarm Lati LV0000100501 1.40 EUR 23 636 3.86 91269 8.51 201 142 2.27%
Daimler' Saksamaa DE0007 100000 2.87 EUR 400 67.45 26 979 70.72 28 288 0.32%
Metsa Board ! Soome FI0009000665 1.70 EUR 4763 5.16 24 583 6.80 32365 0.37%
Technopolis Soome FI0009006886 - EUR 7 985 3.48 27770 3.13 24 993 0.28%
Roche Holding Sveits CH0012032048 1.00 CHF 220 244.85 49018 232.60 47 726 0.54%
Bank Saint Petersburg ' Venemaa RUO009100945 - RUB 60 097 59.10 81989 67.00 62 440 0.70%

Uhiku Osakaal

Keskmine Soetus- turuhind Turu- fondi varade

Nimi- soetushind maksumus 31.12.2016 vddartus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja vddrtus  Pdritoluriik  Valuuta Kogus valuutas EUR valuutas EUR vddrtusest

Fondiosakud 1703 791 2346 624 26.48%

Kinnisvarafondid 770 236 1110858 12.54%

EfTEN Kinnisvarafond EfTEN Capital 0.60 Eesti EUR 201 603 1.49 300 236 2.73 550 618 6.21%

Birdeye Timber Fund Birdeye Capital 10.00 Eesti EUR 4000 10.00 40 000 11.27 45076 0.51%

East Capital Baltic Property Fund i East Capital Real Estate 100.00  Luksemburg EUR 3519 122.20 430 000 146.40 515 164 581%
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Uhiku Osakaal
Keskmine Soetus- turuhind Turu- fondi varade
Nimi- soetushind maksumus 31.12.2014 vadrtus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Fondivalitseja vddrtus  Pdritoluriik  Valuuta Kogus valuutas EUR valuutas EUR vdadrtusest
Aktsiafondid 920 055 1215883 13.72%
Lithuania SME Fund KUB BaltCap 1.00 Leedu EUR 35317 1.00 35315 2.70 95314 1.08%
BaltCap Private Equity Fund Il SCSp BaltCap 1.00 Luksemburg EUR 78 600 1.00 78 600 1.1 87 093 0.98%
Invesco Asia Infrastructure Fund Invesco Management - Luksemburg EUR 2 005 12.22 24 500 11.27 22 596 0.26%
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan KJK Management 1000.00 Luksemburg EUR 89 951.69 85072 1844.07 164 843 1.86%
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan KJK Management 1000.00 Luksemburg EUR 89 952.13 84 941 1837.30 163 907 1.85%
SEF-LHV Persian Gulf Fund Swedbank Management Company S.A. - Luksemburg EUR 1629 6.02 9 801 11.35 18 492 0.21%
JF China A JPMorgan Asset Management Europe - Luksemburg usb 462 59.92 19 583 42.40 18 624 0.21%
Pictet Water P Cap Pictet Funds Europe - Luksemburg EUR 337 154.45 52110 274.80 92715 1.05%
BaltCap Latvia Venture3 Capital Fund K.S. BaltCap 1.00 L&t EUR 36 337 1.00 36 337 1.00 36 381 0.41%
Fondul Proprietatea Templeton Asset Management 0.85 Rumeenia RON 178 000 0.61 25976 0.80 31151 0.35%
iShares STOXX Europe 600 Health Care Blackrock Asset Management Deutschland - Saksamaa EUR 2 800 75.36 222 611 70.88 198 461 2.24%
WisdomTree Japan Hedged Equity Fund WisdomTree Investments - USA usbD 5480 42.73 210750 49.54 258 085 291%
Aberdeen Latin American Equity Fund Aberdeen Asset Management Investment - USA usb 1 500 31.02 34 459 19.79 28 221 0.32%
Volakirjafondid 13 500 19 883 0.22%
JPMF Global Convertible Bond Fund JPMorgan Asset Management Europe - Luksemburg EUR 1705 7.92 13 500 11.66 19 883 0.22%
Turu- Osakaal fondi
Alusvara Algus- Lopp- Hoiustatud vadartus varade puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting Reitinguagentuur nimetus kuupdev tdhtaeg summa Intress EUR vddrtusest
2. Hoiused 2544 010 28.71%
Arvelduskontod
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Aa3 Moody's Investor Service CHF 1158 1080 0.01%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Aal Moody's Investor Service EUR 454 444 0.01% 454 444 5.13%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Aal Moody's Investor Service JPY 72161 586 0.01%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Aal Moody's Investor Service RON 17 800 3918 0.04%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Aal Moody's Investor Service RUB 156 823 2432 0.03%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Aal Moody's Investor Service usD 631 485 600 329 6.78%
Tahtajalised hoiused
Citadele Banka Eesti filiaal Tahtajaline hoius Lati B1 Moody’s EUR 19.12.2016 18.12.2017 259 723 0.67% 259 781 2.93%
Nordea Téhtajaline hoius Roofsi Aa3 Moody’s EUR 19.12.2016 18.12.2017 789 989 0.16% 790 031 8.92%
Siauliu Bankas Tahtajaline hoius Leedu Bal Moody’s EUR 30.12.2016 27.12.2017 431 403 0.50% 431 409 4.87%
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Osakaal fondi

Alusvara varade puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Liik Vdljaandja Reiting Reitinguagentuur nimetus Lopptdahtaeg Turuvddrtus EUR vadrtusest
3. Muud varad 528 0.01%
Laekumata dividendid 528 0.01%
VARAD KOKKU 8869 199 100.09%
Fondi kohustused - 8379 - 0.09%
8 860 820 100.00%

FONDI VARADE PUHASVAARTUS

* LUhendatud reitinguagentuuride tdisnimed on Moody’s Investor Service, Standard&Poor’s Corporation ja Fitch IBCA.

** Jhiku turuhind valuutas sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.
"Investeering, mille vadartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud

Fondi investeeringute aruanne 31.12.2016 seisuga on koostatud vastavalt Rahandusministri madruses nr 21 ,,Nouded avalikustamisele kuuluvate investeerimisfondi aruannetele", vastu voetud 13. aprill 2011,

satestatud nouetele.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

LHYV Taiendava Pensionifondi osakuomanikele

Meie arvamus

Meie arvates kajastab aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt AS-i LHV Varahaldus (Fondivalitseja)
poolt valitsetava LHV Taiendava Pensionifondi (Fond) finantsseisundit seisuga 31. detsember 2017 ning
sellel kuupéeval 16ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas investeerimisfondide
seadusega.

Meie poolt auditeeritud Fondi aastaaruanne sisaldab:
e raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab:
- bilanssi seisuga 31. detsember 2017;
- tulude-kulude aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta;
- rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval 16ppenud majandusaasta kohta;
- Fondi puhasvaartuse muutumise aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja
- raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad oluliste arvestuspohimotete kokkuvétet ja
muud selgitavat infot;
e investeeringute aruannet; ning
e tehingu- ja vahendustasude aruannet.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,,Audiitori kohustused seoses Fondi
aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi toendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Oleme Fondivalitsejast ja Fondist soltumatud kooskdlas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide
Eetikakoodeksite Noukogu (IESBA) poolt vilja antud kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (IESBA
koodeks) ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduses sitestatud eetikanduetega. Oleme tditnud oma muud
eetikaalased kohustused vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse
eetikanouetele.

AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Muu informatsioon

Fondivalitseja juhatus vastutab muu informatsiooni eest, mis sisaldub Fondi majandusaasta aruandes lisaks
Fondi aastaaruandele ja meie audiitori aruandele.

Meie arvamus Fondi aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei avalda muu informatsiooni
kohta kindlustandvat arvamust.

Fondi aastaaruande auditeerimise kdigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda
tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaikivusi Fondi aastaaruandega voi meie poolt auditi
kiigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat oluliselt vadrkajastatud. Kui me teeme tehtud t66
pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma
aruandes vilja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vilja tuua.

Fondivalitseja juhatuse ja nende, kelle iilesandeks on Fondi valitsemine, kohustused seoses
Fondi aastaaruandega

Fondivalitseja juhatus vastutab Fondi aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskolas
investeerimisfondide seadusega ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu Fondivalitseja
juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest voi veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta Fondi
aastaaruande koostamist.

Fondi aastaaruande koostamisel on Fondivalitseja juhatus kohustatud hindama Fondi jatkusuutlikkust,
avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse
printsiipi, vilja arvatud juhul, kui Fondivalitseja juhatus kavatseb Fondi likvideerida voi tegevuse 16petada
voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad Fondi finantsaruandlusprotsessi iile jirelevalve teostamise
eest.

Audiitori kohustused seoses Fondi aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas Fondi aastaaruanne tervikuna on pettusest v6i
veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta, ja anda vilja audiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust.
Kuigi pohjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskolas ldbiviidud audit
garantiid, et oluline vadrkajastamine alati avastatakse. Vadrkajastamised voivad tuleneda pettusest v6i veast
ja neid peetakse oluliseks siis, kui v6ib p6hjendatult eeldada, et need voivad kas tiksikult v6i koos méjutada
kasutajate poolt Fondi aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja sdilitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et Fondi aastaaruandes voib olla olulisi vadrkajastamisi tulenevalt pettusest
vO0i veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt tuvastatud riskidele ning kogume piisava
ja asjakohase auditi toendusmaterjali meie arvamuse avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise
vadrkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva viaiarkajastamise puhul, sest pettus
voib tdhendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi
sisekontrollisiisteemi eiramist;
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¢ omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Fondi
sisekontrollisiisteemi tohususe kohta;

¢ hindame kasutatud arvestuspohimotete asjakohasust ning Fondivalitseja juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pohjendatust;

e otsustame, kas Fondivalitseja juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning
kas kogutud auditi téendusmaterjali pohjal on olulist ebakindlust pohjustavaid siindmusi voi tingimusi,
mis voivad tekitada markimisvaarset kahtlust Fondi jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib
oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tidhelepanu infole, mis on selle
kohta avalikustatud Fondi aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima
oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupédevani kogutud auditi
toendusmaterjalil. Tulevased siindmused vo6i tingimused v6ivad siiski pohjustada Fondi tegevuse
jatkumise 16ppemist;

¢ hindame Fondi aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas Fondi aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega
saavutatakse Giglane esitusviis.

Me vahetame infot nendega, kelle iilesandeks on Fondi valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja
ajastuse ning oluliste auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kdigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.
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