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TEGEVUSARUANNE

LHV Pensionifond XS on kohustusliku kogumispensioni voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi
investeerimispoliitika pdhiprintsip on Osakuomanike sissemaksete vadrtuse pikaagjaline stabiiine kasvatamine Idbi
fondi investeeringute geogradfiise hajutamise erinevate maailma turgude vahel. Fond ei investeeri
akfsiaturgudele. Fond investeerib ainult sellistesse volakirjadesse, mille emitendiks on riigi valitsus, avaliku sektori
Uksuse enamusosalusega voi valitseva moju all olev aridhing voi rahvusvaheline organisatsioon.

Volakirjaturgudel oli aasta olulisim sundmus USA keskpanga hiliskevadine teadanne kavatsusest tommata koomale
nendepoolset valitsuse valakijade ostmise programmi. Uhelt poolt vihjas selline k&itumine keskpanga hinnangule
sealse majanduse fugevuse kohta. Viimane kd&ib tavaliselt kasikdes kdrgemate infressidega (ja sellest tulenevalt
volakirjade hinnalangusega). Teisalt nagid turuosalised selles suurima ostja tagasi tdmbumist ja sellest tulenevalt
pakkumise ja ndudluse tasakaalust likumist. Tulemuseks oli nditeks 10 aastase volakirja tootluse téus 1,75% tasemelt
3.0%ni aasta I1dpuks ja hinnalangus pikemate volakijade puhul kuni 10%.

USA kui suurima majandusega riigi keskpanga ké&itumise maoju liikus lainetena ka Gle maailma. Euroopas oli selle
valjundiks Saksa valitsuse vdlakirjade hinnalangus. Palju suurem oli siiski mdju arenevatel turgudel. Koos sealse
majanduskasvu  jahtumisega pdhjustas  Féderaalreservi  politikamuutus  kohati isegi  suuremahulisi - kapitali
vdljavooge. Tulemuseks oli nii kohalike kui rahvusvahelistele turgudele mUUdud volakirjade hinnalangus. Eurotsooni
volakirjaturul pakkusid positiivset tootlust seevastu ettevotete volakirjad ja perifeeriariikide valitsused. Viimaste puhul
oli peamiseks edasiviivaks jouks jétkuv eelarvetasakaalude paranemine ja investorite poolne usalduse taastumine
nii kohalike poliitikute kui Euroopa Keskpanga tegevuse suhtes. Kuivord riskivabad volakijad moodustavad
globaalsest valitsuse volakirjaturust siiski vga suure osa, tdhendas nende hinnalangus kehva fulemust ka turule
keskmiselt — tegemist oli tootluse poolest volakijade halvima aastaga pdrast 1999. aastat. Meie klientide raha
tootluse tagas seevastu hoidumine pikaagjalistest riskivabadest volakirjadest ning keskendumine etftevotete
volakirjadele.

Konservatiivsete fondide vordlus * NAV 31.12.2012 NAV 31.12.2013 Osaku puhasvadartuse kasv
Kohustuslik PF Danske Pension Intress 0.87895 0.88742 +0.96%
LHV Pensionifond $ 1.17806 1.18682 +0.74%
LHV Pensionifond XS 1.09291 1.09897 +0.55%
ERGO Pensionifond 2P1 0.92260 0.92701 +0.48%
Swedbank Pensionifond K1 0.80757 0.80766 +0.01%
Nordea Pensionifond C 0.82439 0.81662 -0.94%
SEB Konservatiivhe Pensionifond 0.91289 0.88995 -2.51%

* Vordlevad puhasvé&dartused on kajastatud (www.pensionikeskus.ee) andmete alusel.

K&esolevas aruandes valja toodud fondi ja osaku puhasvadrtus (NAV) erinevad AS-i Eesti Vadartpaberikeskus (EVK)
poolt veebilehel www.pensionikeskus.ee avaldatud NAV-ist, kuna EVK avaldab NAVi seotuna selle kuup&evaga,
mil NAV on avaldatud, mitte selle kuupdevaga, mille kohta NAV on avaldatud.

Fondi tingimused muutusid alates 1. jaanuarist 2012. a. Fondi investeerimispoliitika pdhiprintsiipidest eemaldati viide
|Ghigjaliste volakijade eelistamisele. Fondi investeerimispoliitika pohiprintsiipidesse lisati séte, mille kohaselt
investeerib fondivalitseja fondi vara ainult sellistesse volakirjadesse, mille emitendiks on riik, millesse fond tingimuste
kohaselt investeerida tohib, vastava riigi avaliku sektori enamusosalusega vai valitseva maju all olev aridhing voi
rahvusvaheline organisatsioon. Tingimustesse lisati ste, mille kohaselt voib fondivalitseja kasutada osakuomaniku
kontaktandmeid vastavale osakuomanikule informatsiooni saatmiseks fondivalitseja poolt valitsetavate teiste
fondide kohta ning fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotete poolt pakutavate
toodete ja teenuste kohta info edastamiseks.

. LHV


http://www.pensionikeskus.ee/
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond XS 2013.a. majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus juhatus on koostanud LHV Pensionifond XS 2013.a. majandusaasta aruande, mis
koosneb fegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute aruandest, tehingu- ja

vahendustasude aruandest ning sdltumatu vandeaudiitori aruandest.

Mihkel Oja
Juhatuse lige

Kerli Lohmus
Juhatuse lige

Tallinn, 29.04.2014
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Bilanss
(eurodes)
Varad Lisa 31.12.2013 31.12.2012
Kdibevarad
Raha ja raha ekvivalendid 2 490 443 1298 548
Tahtajalised hoiused 1277 311 822 241

Finantsvarad diglases vadrtuses muutustega tulude ja
kulude aruandes:

Volakirjad 5 5475412 5723 033

Varad kokku 9243 166 7 843 822

Kohustused ja fondi vara puhasvadrtuses
Lihiajalised kohustused

Valgnevus fondivalitsejale 7 7 030 5923
Valgnevus depoopangale 0 9
Volgnevus osakuomanikele 0 15785
Lihiajalised kohustused kokku 7 030 21717
Kohustused kokku 7 030 21717
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuses ) 9236 136 7 822105
Kohustused ja fondi vara puhasvdadartuses kokku 9243 166 7 843 822

Lisad lehekUlgedel 10 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Tulude ja kulude aruanne

(eurodes)
Lisa 2013 2012
Tulud
Intressitulu 211 869 222 008

Neto kasum/kahjum diglases vadartuses Iabi tulude ja kulude
aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest

Volakirjadelt -84 652 469 699
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest -717 0
Tulud kokku 126 500 691 707

Tegevuskulud

Valitsemistasud 7 79 372 62 840
Tehingutasud 434 921
Muud tegevuskulud 63 19
Tegevuskulud kokku 79 869 63 780
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus 46 631 627 927

Lisad lehekUlgedel 10 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Fondi puhasvadrtuse muutumise aruanne

(eurodes)
01.01.2013 01.01.2012
Lisa -31.12.2013 -31.12.2012
Fondi vara puhasvdartus aruandeperioodi alguses 7 822 105 2 588 283
Osakute markimisel laekunud raha 2677 162 5466 760
Osakute lunastamisel tasutud raha -1309 762 -860 865
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus 46 631 627 927
Fondi vara puhasvadartus aruandeperioodi I6pus 6 9 236 136 7822105
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi [6pus 8 403 127 7 155 800
Osaku puhasvadartus aruandeperioodi IOpus 6 1.09913 1.09311

Lisad lehekUlgedel 10 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2013 2012
Rahavood pohitegevusest
Laekunud infressid 211 869 225778
Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja midgid 162 252 -2 922721
Makstud tegevuskulud -94 556 -44 204
Neto rahavood pohitegevusest 279 565 -2741 147
Rahavood finantseerimistegevusest
Osakute emiteerimisest laekunud 2677 162 5466760
Osakute lunastuse eest tasutud -1 309 762 -860 865
Neto rahavood finantseerimistegevusest 1367 400 4 605 895
Rahavood kokku 1646 965 1864748
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1646 965 1864748
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 2120789 256 041
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi [6pus 3767754 2120789

Lisad lehekUlgedel 10 kuni 21 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

e
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Raamatupidamise aruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV  Pensionifond XS fond moodustati 26.03.2002. Fond investeerib 100% varast vdlakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, teiste investeerimisfondide osakutesse voi aktsiatesse ja muusse varasse.
Konservatiivsuse tagamiseks ei investeeri LHV Pensionifond XS aktsiaturgudele. Fond investeerib ainult sellistesse
volakirjadesse, mille emitendiks on riikide valitsused, avaliku sektori Uksuse enamusosalusega drivhingud voi
rahvusvahelised organisatsioonid. Volakirjadel voi nende emitentidel peab olema vahemalt investeerimisjargu
krediidireiting.

LHV Pensionifond XS fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn.
Koostatud raamatupidamise aruanne kajastab fondi majandustegevust perioodil 01.01.2013 kuni 31.12.2013.

Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.
K&esolev raamatupidamise aruanne on juhatuse poolt heaks kiidetud 29.04.2014.

Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV Pensionifond XS raamatupidamise aruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU). Investeerimisfondide finantsaruandluse
pohimotted on sdtestatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamisseaduses ning Rahandusministri
md&druses nr 21 ,Nouded avalikustamisele kuuluvate investeerimisfondi aruannetele” 13. aprillist 2011. Aruande
koostamisel on arvesse voetud Investeerimisfondide seaduse § 142 |6ike 2 ja § 204 1dike 1 alusel kehtestatud fondi
vara puhasvadrtuse madramise korda.

LHV Pensionifond XS on alates 2012. aasta raamatupidamise aruande koostamisest rakendanud IFRS 13 ,,Oiglase
vAadrtuse modtmine®. IFRS 13 kohaselt tuleb bdrsil kaubeldavate finantsvarade ja kohustuste diglase vadrtuse
hindamisel kasutada sellist hinda ostu-ja miUginoteeringu vahel, mis kdige paremini véliendab selle vadartpaberi
oiglast vadartust. IFRS 13 arvestuspohimodtted on kooskdlas Fondi arvestuspdhimodtetega varasemates, Eesti Hea
Raamatupidamistava kohaselt koostatud finantsaruannetes. Enne IFRS’le Uleminekut modtis Fond varade vadrtust
[&htuvalt bérsipdeva sulgemishinnast (close price).

Uute voi muudetud standardite ja tolgenduste rakendamine
Jargmised vued voi muudetud standardid ja tdlgendused muutusid Fondile kohustuslikuks alates 1.01.2013:

IFRS 13 “Oiglase vadartuse médtmine” (rakendub 1. jaanuaril 2013 véi hiliem algavatele aruandeperioodidele).
Standardi eesmdrgiks on Uhtlustamine ja keerukuse véhendamine; seetdttu sisaldab standard Giglase vadartuse
korrigeeritud definitsiooni ning diglase vadrtuse mdotmise aluseid ja avalikustamise ndudeid, mis on kasutatavad
I&bi erinevate IFRS standardite. Oiglase vadrtuse mddtmiseks kasutatakse hinda ostu- ja mdUgihinna vahel, mis
juhtkonna hinnangul konkreetses olukorras peegeldab diglast vadrtust kdige paremini, milleks on sulgemishind
(close price). Fond rakendas nimetatud standardit ennetéhtaegselt 2012. raamatupidamise aastaaruande
koostamisel ning sellest fulenevalt ei ole standardi kohustuslikul jdustumisel 1.1.2013 toimunud finantsvarade ja -
kohustuste kajastamises ega informatsiooni avalikustamises muutusi eelmise perioodiga vorreldes.

“Avalikustamise néuded - finantsvarade ja —kohustuste saldeerimine” - IFRS 7 muudatused (rakendub 1. jaanuaril
2013 voi hiliem algavatele aruandeperioodidele). Muudatus nduab sellise informatsiooni avalikustamist, mis
voimaldab ettevétte finantsaruande kasutajatel hinnata saldeerimiskokkulepete, sh. saldeerimisdiguste mdju voi
voimalikku méju. Antud standardi rakendamisel ei olnud olulist méju Fondi 2013 raamatupidamise aastaaruandes
avalikustatud informatsioonile.
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Ulejé@nud uutel véi muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima 1.01.2013 algaval
aruandeaastal, ei ole eeldatavasti olulist moju Fondile.

Uued finantsaruandluse standardid

K&esoleva aruande koostamise hetkeks on vdlja antud uusi rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid ning
olemasolevate standardite muudatusi ja télgendusi, mis muutuvad Fondile kohustuslikuks alates 1.01.2014 voi
hilisematel perioodidel ja midagi Fond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt.

IFRS 9, ,Finantsinsfrumendid”: klassifitseerimine ja moéotmine (rakendub 1.jaanuaril 2015 voi hiliem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

Novembris 2009 vélja antud ja oktoobris 2010, detsembris 2011 ning novembris 2013 muudetud standardi peamised
reeglid on jargmised:

e Finantsvarad fuleb klaossifitseerida Uhte kahest mddtmiskategooriast — varad, mida kajastatakse diglases
vAdrtuses, ja varad, mida kajostatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Ofsus tehakse vara esmasel
arvelevotmisel.  Klassifitseerimine  sdltub  ettevotte  arimudelist  finantsinstrumentide  haldamisel  ning
instrumendi lepinguliste rahavoogude omadustest.

e Instrumenti kajastatakse pdrast arvelevotmist korrigeeritud soetusmaksumuses ainult juhul, kui on tegemist
volainstrumendiga ja (i) ettevotte drimudeli eesmdrk on hoida vara, et saada temast tulenevaid lepingulisi
rahavoogusid ning (ii) vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja infressimakseid, s.t. tal on
slaenu baasomadused”. Kéik muud volainstrumendid kajastatakse diglases vadrtuses muutustega 16bi
kasumiaruande.

e Kok  omakapitalinstrumendid tuleb pdrast  arvelevotmist  kajastada Oiglases  vadrtuses.
Omakapitaliinstrumendid, mida hoitakse kauplemiseesmdargil, kajastatakse diglases vadrtuses muutustega
|Gbi kasumiaruande. Koikide muude omakapitaliinstrumentide puhul voib arvelevotmise hetkel teha
mittetOhistatava valiku kajastada realiseerimata ja realiseeritud kasumid ja kahjumid diglase v&dartuse
muutustest kasumiaruande asemel ldbi muu koondkasumaruande. Oiglase vadrtuse muutusi ei hakata
Umber klassifitseerima |abi kasumiaruande. Selle valiku voib teha instrumendipdhiselt.

e Dividendid kajastatakse labi kasumiaruande, fingimusel et nad kujutavad endast investeeringult saadavat
fulu.

e Enamus IAS 39 ndudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja modtmiseks kanti muutmata kujul Gle IFRS 9-
sse. Peamine muudatus on see, et finantskohustuste puhul, mis on md&dratud kajastamiseks diglases
vadrtuses 1bi kasumiaruande, peab ettevdote enda krediidiriski muutusest fulenevad diglase vadrtuse
muutused kajastama muus koondkasumiaruandes.

e Riskimaandamisarvestuse ndudeid muudeti, et siduda raamatupidamisarvestus paremini riskijuhtimisega.
Standard pakub etftevotetele arvestuspohimotte valikut rakendada kas IFRS 9 riskimaandamisarvestuse
noéudeid vai jatkata IAS 39 rakendamist kdikidele riskimaandamisinstrumentidele, kuna standard ei kdsitle
hetkel makro-riskimaandamisarvestust.

IFRS 9-sse novemobris 2013 tehtud muudatustega eemaldati standardist kohustuslik rakenduskuupdev, muutes seega
standardi rakendamise vabatahtlikuks. Fond hindab standardi pdhimdtteid, mdjusid Fondile ja Fondi poolt selle
rakendamise ajastust.

»Finantsvarade ja —-kohustuste saldeerimine” IAS 32 muudatused (rakendub 1.jaanuaril 2014 vai hiliem algavatele
aruandeperioodidel).

Muudatus lisas rakendusjuhised standardisse IAS 32, kd&sitlemaks vasturddkivusi, mida on téheldatud mdnede
saldeerimise kriteeriumide rakendamisel. Muu hulgas selgitati, mida t&hendab ,on kehtiv juriidiline &igus
saldeerimiseks"; samuti seda, et moningaid brutoarvelduse sUsteeme voib pidada vordeliseks netoarveldusega.
Fond hindab standardi mdju finantsaruannetele.

Ulejaanud uutel vai muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist maju
Fondile.
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2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt otsuste, eelduste ja hinnangute
tegemist, mis mojutavad arvestuspohimdtete rakendamist ning varade, kohustuste, tulude ja kulude kajastamist.
Kuigi hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim feadmine kui faktid, vdivad tegelikud tulemused hinnangutest
erineda. Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jé@rjepidevalt ning hinnangute muudatusi
kajastatakse muudatuste tegemise aastal ning kdikide jargnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus mojutab.

Aruandeperioodil ei ole taolisi hinnanguid rakendatud.

2.3 Vadlisvaluutapohised tehingud

Vdlisvaluutadeks on loetud koik teised valuutad peale euro. Vdlisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused
bilansipdeval on Umber hinnatud eurodesse vottes aluseks depoopanga Swedbank poolt hindamishetkel kehtivad
Ulekandevaluuta ostukursid. Vdlisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kajastatud fulude ja kulude
aruandes real ,,Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest*.

2.4 Finantsvarade- ja kohustuste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustused jérgnevatesse kategooriatesse:

* finantsvarad diglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja kulude aruande - soetamisel madratletud klassi
diglases vadrtuses muutusega 18bi tulude ja kulude aruande - aktsiad, investeerimisfondide osakud,
volakirjad, positiivse diglase vadartusega tuletisinstrumendid;

¢ Jaenud ja nduded - raha ja raha ekvivalendid, tGhtajalised hoiused, tehingup&evaga kajastatud tehingutest
saadaolevad summad, infressi-ja dividendinbuded. Laene ja nodudeid kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses;

* finantskohustused oiglases vadrtuses muutusega 1&bi tulude ja kulude aruande - negatiivse diglase
vadrtusega tuletisinstrumendid;

¢ finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupdevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustused fondivalitseja ja depoopanga ees. Antud finantskohustusi kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses.

Oiglases vé&drtuses muutusega 1é@bi tulude ja kulude aruande kajastatav  finantsvara vai- kohustus on
kauplemiseesmdrgil hoitav, s.t. omandatud voi tekkinud peamiselt edasimUugi voi tagasiostmise eesmargil.

Laenud ja ndéuded on fikseeritud voi kindlaksmdadratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud akfiivsel turul.

Esmane ja edasine kajastamine

Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega Idbi tulude ja kulude aruande voetakse esmalt arvele tehingup&eval
ehk pdeval, mil fond omandab lepingujdrgsed digused finantsinstrumendi omandamiseks.

Oiglases vadartuses muutusega &b tulude ja kulude aruande kajastatavad finantsvarad ja —kohustused voetakse
esialgselt bilansis arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantsvara voi- kohustuse eest makstud voi saadud
tasu diglane vdadartus. Tehingutega kaasnevad tehingutasud kajastatakse fulude ja kulude aruandes kuluna kirjel
»Tehingutasud”. Muud finantsvarad ja —kohustused vdetakse esmalt arvele nende soetusmaksumuses koos
nendega ofseselt seotud tehingukuludega.

Pdrast esmast arvelevotmist kajastatakse finantsvarasid ja finantskohustusi diglases vadartuses muutusega I&bi tulude
ja kulude aruande nende diglases vadartuses (vt ka ,,Oiglase védrtuse hindamine" allpool).

Muud finantsvarad kajastatakse pdrast esmast arvelevotmist korrigeeritud soetusmaksumuses (vt ka ,,Korrigeeritud
soetusmaksumus" allpool).

Finantskohustuste edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimUigi eesmargil
soetatud finantskohustused ning negatiivse diglase vadartusega tuletisinstrumendid, mida kajostatakse nende
diglases vd&drtuses). LUhigjaliste finantskohustuste korrigeeritud  soetusmaksumus on  Uldjuhul vérdne nende
nominaalvddrtusega, mistdttu 0higjalisi  finantskohustusi  kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.
Finantskohustus liigitatakse [Uhigjaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupdevast.
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Vé&dartpaberite Umberhindlusest odiglases vdadrtuses tekkinud kasumid ja kahjumid, vdlja arvatud infressi- ja
dividenditulu (-kulu) kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ,Neto kasum/kahjum diglases vadartuses |Gbi
tulude ja kulude aruande kagjastatud finantsvaradest ja —kohustustest*.

Korrigeeritud soetusmaksumus

Finantsvara voi —-kohustuse korrigeeritud soetusmaksumus on selle vara voi kohustuse algne soetusmaksumus, mida
on vajadusel korrigeeritud podhiosa tagasimaksete, sisemise intressimddra meetodil leitud kumulatfiivse
amortisatsiooni voi muu erinevuse algse seostusmaksumuse ja lunastusvadrtuse vahel ning vara vadartuse langusest
tulenevate allahindlustega.

Oiglase vadrtuse hindamine

Oiglase vaartuse all mdeldakse vadrtust, millega fondi vara on vdimalik mila tehingust huvitatud ja fondist
soltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vadrtpaberibdrsil kaubeldavate finantsvarade-ja kohustuste
(nGiteks aktsiad, fondid, derivatiivid) puhul pdhineb diglane vadartus bdrsipdeva sulgemishinnal (close price). Fond
kajastab kdiki investeeringuid vadartpaberitesse diglases vadrtuses muutusega labi tulude ja kulude aruande, vdlja
arvatud need investeeringud, mille diglast vaartust ei ole vaimalik leida.lFRS 13 ,Oiglase v&drtuse mddtmine*
kohaselt bdérsil kaubeldavate finantsvarade ja kohustuste diglase vadrtusena kasutatakse bdrsi sulgemishinda, kui
see jadb ostu-ja muuginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei jad anfud vahemikku, madrab fondivalitseja diglase
vadrtusena hinna ostu-ja miugihinna vahel, mis kdige tdpsemalt vdliendaks konkreetse vadrtpaberi diglast
vadartust.

Fondi varade vadartuse madramise aluseks on AS LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ,Investeerimisfondide
vara puhasvadrtuse arvutamise reeglid”, millega mdadratakse reguleeritud turgudel kaubeldavate, reguleeritud
turul mittekaubeldavate ja muude fondi finantsvarade ja -kohustuste madramise pohimotted.

Borsil kaubeldava investeerimisfondi aktfsia voi osaku vadrtus madratakse samamoodi nagu bérsil kaubeldava
aktsia  va&artus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vadrtus mdadratakse viimase teadaoleva
tagasivotmishinna alusel vai kui hind ei ole k&ttesaaday, siis fondi puhasvadrtuse pohjal.

Kui instrumentide o&iglast vdadrtust ei ole vdimalik usaldusv@drselt hinnata, voidakse neid kajastada
soefusmaksumuses vOi mdadrab diglase vdadrtuse fondivalitseja  juhatus kasutades hindamismeetodeid.
Fondivalitseja kasutabb omapoolse diglase véadrtuse mdadramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hélmavad
séltumatute osapoolte vahel hiljuti toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele
instrumentidele, diskonteeritud rahavoo analluUsi ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid
tuginedes voimalikult palju turuinfole ja véimalikult véhe firmapdhistele sisenditele.

Finantsvarade kajastamise Iopetamine

Finantsvarade kajastamine |6petatakse ja see eemaldatakse fondi bilansist kui lepingujérgsed digused
finantsvarast tulenevatele rahavoogudele on aegunud vai kui finantsvara koos kdigi oluliste omandiga seotud
riskide ja hUvedega on Ule antud.

Finantsvara kajastamise 16petamisel ndidatakse bilansilise jddkmaksumuse ja finantsvara realiseerimisel saadud
mUUgihinna vahe tulude ja kulude aruande real ,,Neto kasum/kahjum oGiglases vadrtuses Iabi fulude ja kulude
aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest”. Readliseerimisega seotud tehingutasud ndidatakse real
Tehingutasud. Kui kdik voi mdarkimisvadrne osa finantsvara omandiga seotud riskidest ja hUvedest ei ole Ule antud,
siis Ulekantud finantsvara kajastamist ei Idpetata (nditeks véartpaberite laenamine).

Finantskohustuste kajastamise I6petamine

Fond |opetab finantskohustuste kajastamise, kui lepinguga médratud kohustus on tdidetud, tUhistatud voi
aegunud.

Erinevused finantskohustuse bilansilise jGdkmaksumuse ja kustutatud voi Ulekantud maksumuse vahel kajastatakse
tulude ja kulude aruandes.
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2.5 Finantsvarade vddrtuse langus

Kui fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadartuses muutustega tulude ja kulude aruandes, siis
hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objekfiivseid tdendeid selle kohta, et varade véadrtus voib
tegelikkuses olla v&henenud vorreldes nende varade bilansilise v&drtusega. Finantsvara vadrtuse langemisele
voivad viidata:

. vadartpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi voimalikule pankrotile

. vadartpaberi intressi-voi pohiosamaksete maksmatajdtmine voi hilinenud maksmine
. finantsvara aktiivse turu kadumine

. teised olulised sUndmused, mis voivad viidata varade v&dartuse langusele.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade vadrtuse langemisel arvutatakse kahjumi suurus vara bilansilise
v&dartuse ning hinnanguliste tulevaste rahavoogude hetkevadrtuse vahelise erinevusena, mida on diskonteeritud
finantsvara esialgse sisemise intressimddraga. Vara bilansilist vadartust vahendatakse saadud kahjumi vorra,
kahjumit kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvara vadrtuse
languse korral antud vara intressitulu arvestust ei muudeta. Kui kahjum vara védértuse languselt véheneb ja seda
langust saab objekfiivselt seostada sindmusega, mis toimub pdrast vadrtuse languse kajastamist, siis tOhistatakse
eelnevalt kojastatud vara vadrtuse langusest tulenev kahjum.

2.6 Intressid

Infressitulud  ja -kulud kajastatakse kasumiaruandes, kasutades sisemise intressimddra meetodit. Sisemine
infressimd@dr on mdadr, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tépselt 1ébi finantsinstrumendi eeldatava eluea
finantsvara bilansilise vadartuseni. Efekfiivse infressimddra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades
finantsinstrumendi koiki lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis
on Klassifitseeritud Oiglases vadartuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande, kajoastatakse eraldi real
"Intressitulu’.

2.7 Dividendid

Dividendid voetakse arvele esimesel pdeval, mil aktsia kaupleb iima dividendita (Ex-dividends date), arvestades
vdlja kuulutatud dividendimddra, fondi poolt omatavate aktsiate arvu aktsiondride nimekirja fikseerimise pdeval
ning rakendatavat maksumd&dra. Dividendindue eemaldatakse aktivatest vastava rahasumma laekumisel fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jGetakse akfivatena Ules, kuni summad laekuvad fondi. Dividenditulu
finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande, kajastatakse
eraldi real 'Dividenditulu’.

2.8 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendinduded (vt arvestuspohimodte "Dividendid"), tekkepdhiselt
arvestatud, kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga nduded ning muUgitehingud, mille v&artuspdev
on hiliem kui bilansip&ev.

2.9 Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid (forward- voi swapilepingud) kajastatakse bilansis nende diglases vadrtuses. Kasumid ning
kahjumid tuletisinstrumentidelt kajastatakse fulude-kulude aruandes periooditulu ning —kuluna real ,Neto
kasum/kahjum diglases vadrtuses Iabi tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest*.

2.10 Raha ja rahaekvivalendid

Raha ja rahaekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel ja Uleddhoiuste saldod.

Uleddhoiustelt laekunud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ,Intressitulu®.

2.11 Tahtajalised hoiused

Tahtajaliste hoiuste all kajastatakse krediidiasutustes hoitavaid hoiuseid. Vastavalt investeerimisfondide seadusele
voib avatud avalik Fond investeerida krediidiasutuste hoiustesse tdhtajaga kuni 12 kuud. Tahtajalistelt hoiustelt
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arvestatud kuid hindamispdevaks laekumata infressid kajastatakse bilansis real ,Tahtajalised hoiused” ning
kasumiaruandes real ,Intressitulu*.

2.12 Investeerimisfondi puhasvadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvddrtus mdédratakse kindlaks I&htudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri
kehtestatud Investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mdadramise korrast, AS LHV Varahaldus (fondivalitseja)
sisemistest protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvadrtuse (NAV) mdadramiseks arvutatakse vdalja fondi koguvarade furuvddrtus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustused. Osaku puhasvadrtus saadakse kogupuhasvadrtuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.

2.13 Valitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu madr on 0,9% aastas Fondi
varade turuvddrtusest. Valitsemistasu mdadra vahendatokse séltuvalt Fondi varade turuvédrtusest vastavalt
investeerimisfondide seaduse § 151 Ibikele 5 ning Rahandusministri 31. detsembri 2008. a mddrusele nr 66.
Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuvadrtusest maha igapdevaselt ning makstakse vdalja hiliemalt
aruandekuule j@rgneva kuu vimasel pangapdeval.

2.14 Tehingutasud

Tulude-kulude aruandes on real ,,Tehingutasud* all kajastatud fondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud
Ulekandekulud ja teenustasud.

2.15 Osakute mdrkimine

Osakute mdarkimine toimub vastavalt fondi emissiooniprospektis kirjeldatud fingimustele. Alates 1. juunist 2009 kuni
2009. aasta I6puni peatati maksed pensionifondidesse. Kuni 30.novembrini 2009 oli Il sambaga litunutel véimalik
esitada avaldus jatkamaks 2010.aastast 1| samba makseid vabatahtlikult. Isikutel, kes avaldust ei esitanud, olid I
samba maksed peatatud ka 2010.aastal, taastudes 2011.aastast 50% ulatuses ning jatkudes aastast 2012
tavapdrase sUsteemi alusel. Isikutele, kes jatkasid vabatahtlikult 2% maksmist I| sambasse, on jargmisel neljal aastal
(2014 kuni 2017) riigi panus varasema 4% asemel 6%.

2.16 Osakute vahetamised, véaljamaksed osakuomanikele, mdrkimis- ja tagasivotmistasu

Osakuomanikul on digus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu, kui vahetamine ei ole
digusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuomanikule vdljiamakseid ei tehta. Osakute
vahetamisel makstakse Osakuomaniku arvel tagasivotmistasu.

Vdéliamaksed pensionifondist foimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatUki 8. jaos sdtestatule.
Osakuomanikul tekib digus kohustusliku kogumispensioni véljamaksetele vanaduspensioniikka jdudmisest arvates.
Soltuvalt  kogutud osakute vdadrtusest on osakuomanikul digus sdlmida kogumispensioni  saamiseks
kindlustusandjaga pensionileping, leppida pensionifondivalitsejaoga kokku fondipension voi taotleda Uhekordset
vdljomakset pensionifondist.

Aastast 2010 ei vota fondivalitseja osakute valjalaskmisel véljalasketasu. Osakute tagasivotmistasu piirmadr on 1%
osaku puhasvadrtusest ning kuulub fondivalitsejale fasumisele osaku lunastatud osakuomaniku arvelt. Osaku
tagasivotmistasu ei voeta, kui osakuomanik on riikliku pensionikindlustuse seaduses sétestatud vanaduspensionieas
voi osakuomanikul on sellesse ikka jdudmiseni j@dnud viis aastat voi véhem, samuti ei voeta osaku tagasivotmistasu
siis, kui osakuid vahetatakse fondivalitseja poolt valitsetava teise fondi osakute vastu.
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Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdrkidele erinevatesse vdadrtpaberitesse,
tuletisinstrumentidesse, hoiustesse.

Fondidesse investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis véivad mojutada investeeringu tooftlust. Fondide
minevikutootlus ei tdhenda lubadust Fondide jGrgmiste perioodide tulude kohta. Fondide investeerimispoliitikast
tulenevalt voib osaku puhasvédrtus kdikuda. Fondid véivad teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks
arvestama sellega, et tulevikus ei pruugi ta Fondist tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida [Uhem on
investeeringu kestus, seda tdendolisem on kaofuse vaimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdrkidele, arvestades seejuures Investeerimisfondi
seaduse ja Fondi fingimustega seatud investeerimispiiranguid ning Fondi Investeerimiskomitees vastu voetud
otsuseid. Investeerimislimiitidest kinnipidamist j&lgitakse igap&evaselt, investeerimispiirangute Uletamise korral votab

fondijuht ette meetmed nende likvideerimiseks.

Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud jargmistele riskidele:
tururisk

krediidirisk

likviidsusrisk

kapitalirisk

3.1 Tururisk

Tururisk vdliendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude diglase
vadrtuse muutusest tulenevalt muutustest intressim&drades, valuutakurssides ja aktsiahindades.

Tururiski v&hendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, riikide ja pirkondade vahel ning
voidakse kasutada tuletisinstrumente.

Vadartpaberiturgudel toimuvat jdlgitakse igapdevaselt. Turusituatsioonide muutumisel voidakse vajadusel
investeeringutes teha muudatusi, nditeks vihendada voi suurendada aktsiaosakaalu Fondi koguinvesteeringutes.

Fondi investeeringud aruandepdeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Infressimddra risk

Infressimddra risk fuleneb voimalusest, et muutused infressimé&drades mojutavad tuleviku rahavoogusid voi
finantsinstrumendi diglast v&dartust. Suurem osa infressiriskist fuleneb investeeringutest volainstrumentidesse. Fond
investeerib valdavalt fikseeritud intressim&draga volakirjadesse ning maksimaalse keskmise kestusega 7 aastat.

Tabelis esitatud tundlikkuse anallUs nditab pdhjendatud voimalike intressim@drade muutuste moju  fondi
kasumlikkusele tulenevalt kahest aspektist:
e aruandeperioodi 16pu seisuga hoitavate ujuva intressimddraga finantsinsfrumentide neto intressitulu
aastane muutus
e aruandeperioodi I6pu seisuga hoitavate fikseeritud intressimddraga finantsinstrumentide diglase vadrtuse
aastane muutus

Intressimddrade muutuse moju tulude ja Muutus Intressitulu Oiglase vadrtuse
kulude aruandele baaspunktides muutus (EUR) muutus
31.12.2013

EUR +/-20 +/-9 749 +/- 1562
usb +/-20 +/- 600

31.12.2012

EUR +/- 20 +/- 10 944 +/- 752

Jargnev tabel anallUsib fondi avatust intfressiriskile. Fondi intressiteenivad varad on kajastatud pohisummades ja
kategoriseeritud jrgmise intressi Umberhindamise jérgi. Summad tabelis on esitatud eurodes.

asiaalidfinitials e | ¢
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31.12.2013 Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta
Varad

Ro‘ho jaraha ekvivalendid ning t&htajalised 0 490 443 1275 367 0 0
hoiused

F.{nc.JnTsvoro.d diglases vadartuses muutustega 266 000 555 000 2792 000 1 659 000
|&bi tulude ja kulude aruande

Kokku 2756 443 1830 367 2722000 1659 000
31.12.2012 Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta
Varad

Raha ja raha ekvivalendid ning tahtajalised

hoiused 1298 548 820 000 0 0
|:.|.n0'|nfsvoro.d diglases vadartuses muutustega 120 000 0 2 646 000 2 453 000
I&bi tulude ja kulude aruande

Kokku 1418 548 820 000 2 646 000 2 453 000
Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinsfrumendi v&dartus muutub tulenevalt muutustest valuutakurssides. Fond kasutab
valuutariski maandamiseks fulefisinstrumente. Avatud valuutapositsiooni jalgib fondijuht igap&evaselt. Vastavalt
fondi tingimustele voib fond hoida avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 25% NAV-st. Lahtudes soovist mitte nii
suurel madral olla valuutariskile avatud, hoitakse avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 10% NAV-st. Erinevates
valuutades nomineeritud varad ja kohustused on tabeli veergudes toodud eurodes vastavalt bilansip&eval

kehtinud vahetuskursile. Fondil on finantskohustused ainult eurodes.

Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

31.12.2013 EUR usD
Valuutariski kandvad varad

Raha ja raha ekvivalendid 2 485 533 4910
Téhtajalised hoiused 1277 311 0
Finantsvarad diglases vadrtuses muutustega tulude ja

kulude aruandes:

Volakirjad 5240270 235142
Valuutariski kandvad varad kokku 9003114 240 052
Valuutariski kandvad kohustused
Muud kohustused -7 030 0
Valuutariski kandvad kohustused kokku -7 030
Avatud valuutapositsioon 8 996 084 240 052
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31.12.2012 EUR usD
Valuutariski kandvad varad

Raha ja raha ekvivalendid 1298 548 0
Téhtajalised hoiused 822 241 0

Finantsvarad diglases vadrtuses muutustega fulude ja
kulude aruandes:

Volakirjad 5723033
Valuutariski kandvad varad kokku 7 843 822 0

Valuutariski kandvad kohustused

Muud kohustused 21717 0
Valuutariski kandvad kohustused kokku -21 717
Avatud valuutapositsioon 7 822105 0

Jargnev tundlikkuse analluUs esitab pohjendatud vdimalike muutuste mdju tulude ja kulude aruandele valuutades,
milles fondil on olulised finantsvarad aruandeperioodi I0pu seisuga. Tabelis esitatud summad on eurodes.

Moju tulude ja kulude aruandele Kursimuutus 2013 Kursimuutus 2012
USD kurss +/- 10% +/- 24 005 +/- 10% 0

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on voéimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond voimeline ostma voi miuma vadartpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdttu ei ole voimalik jargida Fondi investeerimispoliitikat ja/vai ei saa rahuldada kdiki
osakute lunastusndudeid oGigel ajal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk  voib samuti  suureneda fururiski  ja  krediidiriski  suurenemisega  raskes turuolukorras, nd&iteks
majandusianguse korral.

Fond juhib likviidsusriski jGrgmiste kriteeriumite alusel:

e Vaba raha osakaal minimaalselt 0.5% NAV-st;

e Fond investeerib valdavalt turukdlbulikesse vadrtpaberitesse, mis on kergesti realiseeritavad;

e Fond investeerib minimaalselt 75% NAV-st likviidsetesse vadrtpaberitesse. Mittelikviidsete vadrtpaberite
hulka loetakse alla investeerimisjargu krediidireitinguga &rithingute (mille koguvdlg j&@db alla Uhe miljardi
euro) volakirjad, turul mittekaubeldavad kinniste fondide osakud;

e Fond vdib investeerida maksimaalselt 10% NAV-st turul mittekaubeldavatesse volakirjadesse;

e Osakute vahetamine toimub 3 korda aastas, mille jaoks on fondil piisavalt aega likviidsuspositsiooni
parandada.
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Fondi finantsvarad kogusummas 6 752 723 eurot on fondijuhi hinnangul véga likviidsed, kuna fondi positsiooni on
voimalik kuni 3 bdrsipdevaga furutingimustel realiseerida. Alljdrgnevas tabelis on grupeeritud mittelikviidsete
vadartpaberite info, mille realiseerimine voib votta kuni 2 nddalat véi Ule 2 nddala:

Mittelikviidsed vaartpaberid 31.12.2013 31.12.2012
Kiiresti realiseeritavad (alla 2 nddala)

Neste Oil OY 6% 14/09/16* 113075
Neste Oil OY 4% 18/09/19* 105 840
Kokku 0 218 915

* Volakiri ei kuulu 31.12.2013 seisuga enam ebalikviidsete vahendite hulka, kuna koguvdlg Uletab 1 miljardit eurof,
kuid seisuga 31.12.2013 on endiselt bilansis kajastatud (vt vadrtuse infot t&psemalt investeeringute aruandest).

Fondijuht jalgib fondi likviidsuspositsiooni igap&evaselt. Likviidsete vahendite mittepiisavuse korral informeerib

fondijuht koheselt riskijuhtimise Uksust ja juhatust. Riskijuhtimise Uksuse igakuistes Ulevaadetes juhatusele on toodud
vdlja ka eelpool nimetatud likviidsusega seotud positsioonid.

Fondil ei ole kindla lunastustdhtajaga finantskohustusi, mistdttu ei ole siinkohal esitatud ka fondi kohustuste ja nende
kohustuste katteks hoitavate varade struktuuri tdhtaegade [6ikes. Fondi bilansipdeva finantskohustuste
maksetdhtajad on kuni 1 kuu, kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustusi
t&ita.

3.2 Krediidirisk

Krediidirisk on véimalik kahju, mille véib pdhjustada finantsinstrumendi vastaspoole voimetus oma kohustusi tdita.
Fond jargib sisemisi protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondijuht jélgib vastaspoolte krediidireitinguid,
uudisvoogu ja finantsaruandeid regulaarselt.

Fond jérgib krediidiriski juhtimisel nii digusaktides ja fondi tingimustel valja toodud piiranguid kui ka tdiendavalt
kehtestatud sisemisi piiranguid. Jargitavateks piiranguteks on:

e Fond ei vdi investeerida alla investeerimisjargu krediidireitinguga volakirjadesse;

e Fondi vdlakirjakontsentratsioon Uhe emitendi kohta sdltub emitendi tU0bist: vastavate keskvalitsuste voi
rahvusvaheliste organisatsioonide poolt emiteeritud volakijadesse maksimaalselt 35% NAV-st, (tGiendav
sisemine piirang 15% NAV-st) ning muude emitentide puhul 5% NAV-st;

e Fond vaib investeerida krediidireitinguta emitentide volakirjadesse maksimaalselt 10% NAV-st;

e Fondi vdlakirjainvesteeringutest rohkem kui 50% peavad olema investeeritud kdrgema krediidireitingu
volakijadesse (krediidireiting ekvivalentne A2-ga vai kdrgem);

e Fond voib investeerida kuni 20% NAV-st Ghe konsolideerimisgrupi poolt valja antud volakirjadesse;

e Fond voib hoiustada Uhe krediidiasutuse hoiustesse maksimaalselt 10% NAV-st.

Tabelis on vdlja toodud fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, IGhtuvalt instrumentide bilansilistest vadrtustest.
Fondis ei ole Uhtegi volakirja, mis oleks UletGhtaegne oma pdhiosa vai intressimaksetega. Fond ei ole pantinud oma
finantsvara.

31.12.2013 31.12.2012
Roho ja raha ekvivalendid ning tahtajalised 3767 754 2120 789
hoiused
Oiglases védartuses kajastatavad finantsvarad 5475412 5723033
Kokku 9243 166 7 843 822
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Standard & Poors / Moody s reitingute 16ikes jagunevad fondi investeeringud volakirjadesse:

31.12.2013 31.12.2012
AAA / Aaa 12.29% 11.00%
AA+ /[ Aal 10.07% 21.66%
AA / Aa2 14.54% 4.26%
AA- / Aa3 2.00% 1.98%
A+ / Al 4.28% 4.25%
A/ A2 8.54% 8.25%
A-/ A3 9.86% 7.89%
BBB+ / Baal 6.22% 7.89%
BBB / Baa2 14.34% 24.55%
BBB- / Baa3 13.90% 4.44%
Reitinguta 3.96% 3.83%
Kokku 100.00% 100.00%

Eraldi regiooniti investeerimispiiranguid kehtestatud ei ole. KUl aga on piirangud riikide kaupa. Riikidesse
investeerimise pirangud leitakse vastava mudeli abil, mis arvestab vdlistest allikatest saadud informatsiooni vastava
riigi kohta, vottes arvesse ka fondi investeerimise pohiprintsiipe ja riskitaset.

Regioonide I6ikes jagunevad fondi varad jGrgnevalt:

31.12.2013 31.12.2012
Baltikum 57.38% 40.01%
Euroopa 33.33% 47.26%
Euroopa arenevad turud 6.75% 12.74%
L&his-Ida 2.55% 0%
Kokku 100.00% 100.00%
Sektorite 16ikes jagunevad fondi varad jargnevalt:

31.12.2013 31.12.2012
Raha ja raha ekvivalendid 40.72% 26.84%
Energia 2.35% 5.15%
Finantssektor 9.81% 7.79%
Valitsus 28.54% 46.02%
Tobstussektor 1.20% 1.41%
Telekommunikatsiooniteenused 0% 1.84%
Kommunaalteenused 17.39% 10.96%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest (vt I&hemalt Lisa 6 Fondi puhasvédrtuse vordlusaruanne) ehk fondi
osakute emiteerimisest saadud rahast ja fondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute
emiteerimisest ning kolm korda aastas on fondi osakuomanikel véimalus fonde vahetada ja fondist vdljuda.

Fondijuht monitoorib ocodatavaid raha sisse ja vdljavooge eesmdrgiga tagada piisav likviidsuspuhver osakute
lunastuseks.
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Lisa 5 Finantsvarade ja —kohustuste oiglane vadartus

Fondi finantsvarade ja —kohustuste bilansiline vadartus vastab valdavalt nende diglasele vadrtusele, arvestades
kasutatavate hindamistehnikate erisusi.  Oiglases vadrtuses modddetavate varade hierarhiast  tulenevalt
kasutatavast hindamistehnikast annab Glevaate jargnev tabel:

31.12.2013 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Volakirjad 5475412 0 0 5475412
Finantsvarad kokku 5475412 0 0 5475412
31.12.2012 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Volakirjad 5723033 0 0 5723033
Finantsvarad kokku 5723033 0 0 5723 033

Fond kajostab finantsvarasid diglases  v&drtuses 1abi tulude ja kulude aruande. Fond kategoriseerib
finantsinvesteeringud soltuvalt nende Umberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase - finantsinvesteeringud, mida hinnatakse barsil voi muul akfiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase - finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pohinevad jélgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja infressikdverad)

3. tase — finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pdhinevad mittejdlgitavatel
sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Aktiivsel turul kaubeldavate védartpaberite v&dartuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul,
mis enamikel juhtudel langeb ostu- ja mUUginoteeringu vahele.

Lisa 6 Fondi puhasvadrtuse vordlusaruanne

tegevuse algus: juuni 2002.q.

Fondi Osaku Fondi Osaku
puhasvédrtus  puhasvadrtus puhasvadrtus  puhasvadrtus

31.12.2002 678 034 0.66085 31.12.2008 1156 870 0.74952
31.12.2003 835 584 0.67363 31.12.2009 1 437 685 0.92370
31.12.2004 1070017 0.69728 31.12.2010 1 652 356 0.98786
31.12.2005 771172 0.72412 31.12.2011 2 588 283 0.99789
31.12.2006 923 371 0.75718 31.12.2012 7 822 105 1.09311
31.12.2007 1 097 549 0.76183 31.12.2013 9236 136 1.09913

Lisa 7 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks kdesoleva aruande maistes loetakse fondivalitsejat AS LHV Varahaldus ning feisi fondivalitseja
poolt valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid
ettevotteid. LHV Pensionifond XS maksab igakuiselt valitsemistasu fondivalitsejale. 2013. aastal moodustasid tasud
kokku 79 372 eurot, vdlgnevus bilansip&eva seisuga on 7 030 eurot. 2012. aastal moodustasid tasud kokku 62 840
eurot, volgnevus 31.12.2012 seisuga oli 5 923 eurot. Fondivalitseja poolt valitsetavate teiste fondidega tehtud
tehingud on olnud turutingimustel ning vahendustasusid nende tehingute eest ei ole voetud ega makstud.

2013.a ja 2012.a tehingutasud LHV Pangale on avalikustatud ,,Tehingu- ja vahendustasude aruandes*.
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

2013 Tehingute arv  Tehingute maht M?,Ei:ﬁéi?:g?ﬁéjo Tasu % makstud tasudest
AS Swedbank 8 894 307 159 36.63%
AS LHV Pank 19 3 542 506 275 63.37%
Kokku 27 4436 813 434 100.00%

Aruandeperioodil on makstud védartpaberitehingu tasu summas 275 EUR AS-le LHV Pank.

2012 Tehingute arv  Tehingute maht M?/Sg:ﬁ(;i?:g?:}éjo Tasu % makstud tasudest
AS Swedbank 37 3816 005 874 100.00%
AS SEB Pank 1 99 533 0 0.00%
AS LHV Pank 2 143 873 0 0.00%
Kokku 40 4059 411 874 100.00%
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2013

(eurodes)

. Osakaal
Keskmine Soetus- Uhiku fondi
soetus- maksu- turuhind varade
Reitingu- Nimi- hind mus 31.12.2013 Turuvadrtus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Reiting agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood vddrtus  Valuuta Intress Lopptdahtaeg Kogus valuutas  kokku EUR  valuutas** EUR vdadartusest
1. Vaartpaberid 5244 328 5475412 59.28%
Volakirjad 5244 328 5475 412 59.28%
Belgium Kingdom 3.5% 28/06/17 AA Fitch Belgia BEO000323320 0.01 EUR 3.50% 28.06.2017 12 000 000 0.01 123 701 0.01 133 120 1.44%
Belgium Kingdom 4.25% 28/09/14 Aa3 Moody’s Belgia BEO000303124 0.01 EUR 4.25% 28.09.2014 10 500 000 0.01 108 071 0.01 109 352 1.18%
Eesti Energia 4.5% 18/11/20 Baal Moody’s Eesti XS0235372140 1000 EUR 4.50% 18.11.2020 309 929.05 287 077 1102.80 340 766 3.69%
Elering AS 12/07/18 A3 Moody’s Eesti XS0645947457 1000 EUR 4.63% 12.07.2018 342 1064.08 363915 1126.79 385 364 4.17%
EFSF 2.75% 18/07/16 AA S&P Euroopa EUOOOATGOAAS 1000 EUR 2.75% 18.07.2016 400 1047.52 419 008 1070.01 428 003 4.63%
European Union 2.75% 04/04/22 AA+ S&P Euroopa EUOOOAT1G4DNS 1 000 EUR 2.75% 04.04.2022 280 1102.60 308 728 1080.92 302 657 3.28%
European Union 2.375% 04/10/18 AA+ S&P Euroopa EUOOOATGV187 1000 EUR 2.38% 04.10.2018 130 1012.37 131 609 1068.23 138 869 1.50%
European Union 3.625% 06/04/16 AA+ S&P Euroopa EUOOOATAIM3I 1000 EUR 3.63% 06.04.2016 100 1 066.00 106 600 1100.72 110 072 1.19%
European Investment Bank VAR % Aaa Moody’s Euroopa XS0241120715 1 000 EUR 1.09% 17.02.2016 302 1018.51 307 591 1007.53 304 275 3.29%

EUR DUE 02/17/2016
European Investment Bank FRN Aaa Moody’s Euroopa XS0164692542 1000 EUR 3.42% 27.03.2015 350 1061.53 371 536 1053.64 368775 3.99%
gg/rga(gcsis Eireann 16/06/14 Baa3 Moody’s lirimaa XS0434144969 1000 EUR 5.75% 16.06.2014 225 1100.26 247 558 1053.19 236 968 2.57%
Buoni Poliennali 3.75% 01/08/21 Baa2 Moody’s ltaalia IT0004009673 1000 EUR 3.75% 01.08.2021 150 814.64 122196 1038.49 155773 1.69%
Enel SpA 20/06/14 Baa2 Moody’s Itaalia XS0306644930 1000 EUR 0.50% 20.06.2014 120 933.97 112076 999.15 119 898 1.30%
State of Qatar 4.5% 20/01/22 Aa2 Moody’s Katar XS0615236006 1000 usb 4.50% 20.01.2022 300 1153.94 266 069 1077.50 235 142 2.55%
Lithuania 4.85% 07/02/18 BBB S&P Leedu X$0327304001 1000 EUR 4.85% 07.02.2018 185 831.61 153 848 1145.45 211 908 2.29%
Lithuania 3.75% 10/02/16 BBB S&P Leedu XS0212170939 1000 EUR 3.75% 10.02.2016 50 983.85 49193 1083.29 54164 0.59%
Lithuania 4.95% 22/09/17 BBB S&P Leedu LT1000600270 1000 EUR 4.95% 22.09.2017 120 979.82 117 578 1112.56 133 507 1.45%
Latvenergo 2.8% 22/05/20 Baa3 Moody’s Lati LV0000801165 1000 EUR 2.80% 22.05.2020 420 971.75 408 134 983.11 412 905 4.47%
Poland 5.875% 03/02/14 A- S&P Poola XS0410961014 1000 EUR 5.88% 03.02.2014 146 1117.48 163 153 1057.28 154 363 1.67%
Areva 05/10/17 BBB- S&P Prantsusmaa  FROO11125442 100 000 EUR 4.63% 05.10.2017 1 100 125.00 100125 111 002.40 111 002 1.20%
PKO Bank 3.733% 21/10/15 A2 Moody’s Rooftsi XS0545031642 1000 EUR 3.73% 21.10.2015 222 985.90 218 869 1049.76 233 047 2.52%
Slovakia Republic 15/05/17 A2 Moody’s Slovakkia XS0299989813 1000 EUR 4.38% 15.05.2017 105 1019.66 107 065 1143.57 120 075 1.30%
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Osakaal

Keskmine Uhiku fondi

soetus- Soetus- turuhind varade

Reitingu- Nimi- Lopp- hind maksumus 31.12.2013 Turuvddrtus puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Reiting  agentuur* Pdaritoluriik ISIN-kood vadrtus Valuuta Intress tdhtaeg Kogus valuutas kokku EUR valuutas** EUR vdadartusest

Slovakia Republic 4% 27/04/20 A2 Moody’s Slovakkia SK4120007204 1 EUR 4.00%  27.04.2020 100 000 0.95 94 842 1.14 114 318 1.24%

Neste Oil OY 6% 14/09/16 NR - Soome FI4000005277 1000 EUR 6.00%  14.09.2016 100 1088.38 108 838 1118.75 111875 1.21%

Neste Oil OY 4% 18/09/19 NR - Soome FI4000047360 1000 EUR 4.00%  18.09.2019 100 995.33 99 533 1048.90 104 890 1.14%

Teollisuuden Voima 27/06/16 BBB Fitch Soome XS0435276224 1 000 EUR 6.00%  27.06.2016 96 1146.32 110 046 1144.74 109 895 1.19%

TSehhi

Czech Republic 4.5% 05/11/14 Al Moody’s Vabariik XS0427020309 1000 EUR 4.50% 05.11.2014 225 1054.99 237 372 1041.90 234 429 2.54%

Osakaal fondi

Alusvara Algus- Lopp- Hoiustatud varade

Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting Reitinguagentuur nimetus kuupdev tahtaeg summa Intress Turuvadrtus EUR  puhasvddrtusest

2. Hoiused 3767754 40.80%

Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service EUR 2485533 0.01-0.07% 2 485 533 26.91%

Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service usb 6750 4910 0.05%
Tdhtajalised hoiused

Siauliu Bankas Tahtajaline hoius Leedu B1 Moody's Investor Service EUR 24.09.2013 24.09.2014 225 461 1.90% 226 603 2.46%

Siauliu Bankas Tahtajaline hoius Leedu B1 Moody's Investor Service EUR 29.11.2013 28.11.2014 200 000 1.70% 200 293 2.17%

Citadele Banka Eesti filiaal Tahtajaline hoius Lati B2 Moody's Investor Service EUR 29.11.2013 28.11.2014 200 000 1.50% 200 267 2.17%

Citadele Banka Eesti filiaal Tahtajaline hoius Lati B2 Moody's Investor Service EUR 19.12.2013 18.12.2014 236 180 1.50% 236 298 2.56%

DnB Pank Tahtajaline hoius Eesti Al Moody's Investor Service EUR 20.12.2013 19.12.2014 413726 1.00% 413 850 4.48%

VARAD KOKKU 9243 166 100.08%

Fondi kohustused -7030 - 0.08%

FONDI VARADE PUHASVAARTUS 9236136 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuride tdisnimed on Moody s Investor Service, Standard&Poor’s Corporation ja Fitch IBCA.
** Jhiku turuhind valuutas sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.
' Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2012

(eurodes)
Osakaal
Keskmine Soetus- Uhiku fondi
soetus- maksu- turuhind varade
Reitingu- Nimi- hind mus 31.12.2012 Turuvadrtus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting  agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood vddrfus  Valuuta Intress Lopptdahtaeg Kogus valuutas kokku EUR valuutas** EUR vddartusest
1. Vaartpaberid 5210014 5723 033 73.16%
Volakirjad 5210014 5723033 73.16%
European Union 2.375% 04/10/18 Aaa Moody’s - EUOOCATGV187 1000 EUR 2.38% 04.10.2018 130 1012.37 131 608 1093.73 142184 1.82%
European Union 3.625% 06/04/16 Aaa Moody’s - EUOOOATAIM3I 1000 EUR 3.63% 06.04.2016 100 1066.00 106 600 1134.72 113 472 1.45%
European Investment Bank FRN
27/03/15 Aaa Moody’s - XS0164692542 1 000 EUR 4.09% 27.03.2015 350 1061.53 371536 1069.26 374242 4.78%
EFSF 2.75% 18/07/16 Aal Moody’s - EUOOOATGOAAS 1000 EUR 2.75% 18.07.2016 400 1047.52 419 008 1088.51 435 403 5.57%
Belgium Kingdom 4.25% 28/09/14 Aa3 Moody’s Belgia BEO000303124 0.01 EUR 4.25% 28.09.2014 10 500 000 0.01 105 000 0.01 113709 1.45%
Belgium Kingdom 3.5% 28/06/17 AA Fitch Belgia BE0000323320 0.01 EUR 3.50% 28.06.2017 12 000 000 0.01 120 000 0.01 136 540 1.75%
Flemish Community 3.75%
31/03/14 Aa2 Moody’s Belgia BEO0O01704551 50 000.00 EUR 3.75% 31.03.2014 2 52839.50 105679 53 462.67 106 925 1.37%
Eesti Energia 4.5% 18/11/20 2 Baal Moody’s Eesti XS0235372140 1 000 EUR 4.50% 18.11.2020 309 929.05 287 076 1092.80 337 676 4.32%
Elering AS 12/07/18 3 A3 Moody’s Eesti XS0645947457 1 000 EUR 4.63% 12.07.2018 254 1038.16 263 693 1135.49 288 416 3.69%
Buoni Poliennali 3.75% 01/08/21 2 Baa2 Moody’s Itaalia IT0004009673 1000 EUR 3.75% 01.08.2021 150 814.64 122 196 992.49 148 873 1.90%
Buoni Poliennali 5% 01/03/22 Baa2 Moody’s Itaalia IT0004759673 1000 EUR 5.00% 01.03.2022 320 907.30 290 336 1067.71 341 668 4.37%
Enel SpA 20/06/14 Baa2 Moody’s Itaalia XS0306644930 1 000 EUR 0.38% 20.06.2014 120 933.97 112076 984.12 118 094 1.51%
Lithuania 4.85% 07/02/18 2 BBB S&P Leedu XS0327304001 1 000 EUR 4.85% 07.02.2018 185 831.61 153 848 1163.46 215241 2.75%
Lithuania 10/02/16 ® BBB S&P Leedu XS0212170939 1000 EUR 3.75% 10.02.2016 50 983.85 49193 1098.30 54915 0.70%
Lithuania 4.95% 22/09/17 BBB S&P Leedu LT1000600270 1000 EUR 4.95% 22.09.2017 120 979.82 117 578 1116.56 133 987 1.71%
Gazprom 5.875% 01/06/15 BBB S&P Luksemburg  XS0220790934 1 000 EUR 5.88% 01.06.2015 60 665.11 39 907 1125.28 67 517 0.86%
Gazprom 5.03% 25/02/14 BBB S&P Luksemburg  XS0272762963 1 000 EUR 5.03% 25.02.2014 107 1060.18 113 439 1084.60 116 053 1.48%
Poland 5.875% 03/02/14 A- S&P Poola XS0410961014 1000 EUR 5.88% 03.02.2014 146 1117.48 163 152 1114.29 162 687 2.08%
France Government 3.25%
25/10/213 Aal Moody’s Prantsusmaa  FROO11059088 1 EUR 3.25% 25.10.2021 502 000 1.02 512040 1.13 565737 7.23%
France Government 4% 25/04/18 Aal Moody’s Prantsusmaa  FRO010604983 1 EUR 4.00% 25.04.2018 200 000 1.12 224 000 1.19 238 480 3.05%
Areva 05/10/17 2 BBB- S&P Prantsusmaa  FROO11125442 100 000 EUR 4.63% 05.10.2017 1 100 125.00 100 125 110 002.40 110 002 1.41%

PKO Bank 3.733% 21/10/15° A2 Moody’s Rooftsi X80545031642 1000 EUR 3.73% 21.10.2015 222 985.90 218870 1060.26 235378 3.01%

t g
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Osakaal
Keskmine Uhiku fondi
soetus- Soetus- turuhind varade
Reitingu- Nimi- Lopp- hind maksumus 31.12.2012 Turuvddrtus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting  agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood vddrtus Valuuta Infress  tdhtaeg Kogus valuutas kokku EUR  valuutas** EUR vddartusest
Slovakia Republic 15/05/17 2 A2 Moody’s Slovakkia X50299989813 1000 EUR 4.38% 15.05.2017 105 1019.66 107 064 1161.57 121 965 1.56%
Slovakia Republic 4% 27/04/20 A2 Moody’s Slovakkia SK4120007204 1 EUR 4.00% 27.04.2020 100 000 0.95 95000 1.15 115218 1.47%
Slovenia Republic 22/03/18 * Baa2 Moody’s Sloveenia X50292653994 1 000 EUR 4.00% 22.03.2018 203 919.10 186 577 1031.12 209 318 2.68%
Telekom Slovenije 4.875%
21/12/16 Baa3 Moody’s Sloveenia XS0473928371 1000 EUR 4.88% 21.12.2016 140 990.16 138 622 1026.34 143 687 1.84%
Neste Oil OY 6% 14/09/16 NR Moody’s Soome FI4000005277 1000 EUR 6.00% 14.09.2016 100 1088.38 108 838 1130.75 113075 1.45%
Neste Oil OY 4% 18/09/19 NR Moody’s Soome FI4000047360 1000 EUR 4.00% 18.09.2019 100 995.33 99 533 1058.40 105 840 1.35%
Teollisuuden Voima 27/06/16 BBB+ Fitch Soome XS0435276224 1 000 EUR 6.00% 27.06.2016 96 1146.32 110 047 1180.24 113303 1.45%
Czech Republic 4.5% 05/11/14 Al Moody’s Tsehhi XS0427020309 1 000 EUR 4.50% 05.11.2014 225 1054.99 237 373 1081.90 243 428 3.11%
Osakaal fondi
Alusvara Algus- Lopp- Hoiustatud varade
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting Reitinguagentuur nimetus kuupdev tdhtaeg summa Intress Turuvddrtus EUR  puhasvddartusest
2. Hoiused 1445818 20.79%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti A2 Moody's Investor Service EUR 1298548 0.01-0.20% 1298 548 16.60%
Tdhtajalised hoiused
Siauliu Bankas Tahtajaline hoius Leedu B1 Moody's Investor Service EUR 24.09.2012 24.09.2013 219 000 2.95% 220723 2.82%
DnB Bank Tahtajaline hoius Eesti Al Moody's Investor Service EUR 28.11.2012 27.11.2013 368 000 1.25% 368 422 4.71%
Citadele Banka Eesti filiaal Tahtajaline hoius Lati B2 Moody's Investor Service EUR 20.12.2012 19.12.2013 233 000 1.35% 233 096 2.98%
VARAD KOKKU 7 843 822 100.28%
Fondi kohustused 21717 -0.28%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 7822 105 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuride tdisnimed on Moody s Investor Service, Standard&Poor’s Corporation ja Fitch IBCA.
** (Jhiku turuhind valuutas sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.
' Investeeringud fondivalitseja poolt valitsetavatesse teistesse fondidesse
2 Reguleeritud turul mittekaubeldavad volavaartpaberid
2 Investeering, mille vadrtus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud

Reguleeritud turul mittekaubeldavate vélavadrtpaberite vadrtuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Inv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasvadrtuse
mdadramise sisemised profseduurireeglid” akfiivse furu kdrgeimat ostunoteeringut hindamisp&eva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

LHYV Pensionifond XS osakuomanikele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS LHV Varahaldus (fondivalitseja) poolt valitsetava

LHYV Pensionifond XS (fond) aastaaruannet, mis sisaldab raamatupidamise aastaaruannet,
investeeringute aruannet ning tehingu- ja vahendustasude aruannet. Raamatupidamise aastaaruanne
sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2013, tulude-kulude aruannet, fondi puhasviiartuse muutumise
aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta ning lisasid,
mis sisaldavad aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspGhimotete kokkuvéotet ja muud
selgitavat informatsiooni.

Fondivalitseja juhatuse kohustused fondi aastaaruande osas

Fondivalitseja juhatus vastutab aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskolas
investeerimisfondide seadusega ning sellise sisekontrolli eest, nagu fondivalitseja juhatus peab
vajalikuks, et voimaldada kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vairkajastamisteta aastaaruande
koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamus aastaaruande kohta. Viisime auditi 1abi
kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nouavad, et me oleme
vastavuses eetikanouetega ning et me planeerime ja viime auditi 14bi omandamaks pohjendatud
kindlustunnet, et aastaaruanne ei sisalda olulisi vaiarkajastamisi.

Audit holmab aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
toendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride ldbiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu
soltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et aastaaruanne voib sisaldada
pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride
kavandamiseks votab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse aastaaruande koostamiseks ja
oiglaseks esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust
sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit h6lmab ka kasutatud arvestuspohimétete asjakohasuse,
fondivalitseja juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute p6hjendatuse ja aastaaruande
iildise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt fondi finantsseisundit seisuga
31. detsember 2013 ning sellel kuupadeval 16ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid
kooskolas investeerimisfondide seadusega.
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