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TEGEVUSARUANNE

LHV Pensionifond XL on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi
investeerimispoliitika pohiprintsiip on osakuomanike sissemaksete vadrtuse pikaagjaline maksimaalne kasvatamine.

Aktsiate ja aktsiatesse investeerivate fondide maksimaalne osakaal fondi varade turuvadrtusest on 75%.

Nii eurotsoonis kui Ameerika Uhendriikides téusid valakirjaturud kogu 2014. aasta jooksul. Uhendriikides téhendas see
10-aastase valitsuse volakirja tootluse langemist aasta alguse 3% tasemelt aasta I0puks 2.2% juurde ja Saksamaal
1.9%-1t 0.5%-le. Kui siin toimus jarsk pdoére 2013. aastaga vorreldes, mil valitsuse volakirjaturud olid languses, siis
ettevotete ja eurotsooni perifeeriariikide volakijade puhul jatkus riskipreemiate alanemine st investorite vaade
maksevdime kohta muutus Uha positiivsemaks. Itaalia ja Hispaania valitsuste riskisuse hinnang on niUdseks jdudnud
tagasi eurokriisi eelsesse aega ja valuutaliidu ettevotete riskisust hinnati nii madalale viimati ligemale kimme aastat

tagasi.

Fundamentaalsetest teguritest on volakirjaturu toetus tulnud eelkdige langevast inflatsioonist — kui méddunud aasta
algul ulatus Eurotsooni inflatsioon veel 0.8% tasemele, siis langevas frendis kulgenud esimesele poolaastale j&rgnes
nafta hinnalanguse maju teisel poolaastal, mis viis nditaja aasta 16puks -0.2% tasemele. Fundamentaalsete néitajate
korval on volakirjaturgude likumine viimase finantskriisi jargselt vaga olulisel méadéral olnud mdjutatud keskpankade
erakorralistest meetmetest. Vimaste ootus viis méddunud aasta I6puks nditeks Saksamaa kaheaastase volakirja
tootluse -0.1% tasemele. 2015. aasta algul teataski Euroopa Keskpank, et asub ostma peamiselt valitsuse volakirju 60
miljardit eurot kuus.

Tegime volakirjaportfellides olulisi muutusi kohe 2014. aasta algul — kui 2013. aastal olime volakirjade hinnalanguse
tingimustes hoidunud uute investeeringute tegemisest, siis uue aasta algul soetasime esmaemissioonist ja ka jarelturult
L&ti ja Leedu uusi vastavalt seitsme- ja kUmneaastasi rahvusvahelisi volakirju, tehes nendest kaks suurimat positsiooni
volakirjaportfellis. Suvel ja sugisel lisasime suurematest positsioonidest veel Bulgaaria ja Rumeenia valakirjad ning
Leedu kohalikud volakirjad enne riigi eurotsooniga litumist. Nimetatud investeeringud andsid ka suurima panuse
portfellide kogu aasta tootlusest.

2014. aasta 16petasid globaalsed aktsiaturud Uldjoontes plusspoolel, kuid borsitdus ei olnud Uhtlane ning seega vois
eristada selgeid voitjaid ja kaotajaid. USA aktsiaturud Idpetasid aasta enam kui 10%-lises plussis, kuid dollari
tugevhemine tdhendas, et Euroopa investori jaoks tousid USA turud enam kui 25%. Teiste arenenud furgude nagu
L&d&ne-Euroopa ja Jaapani aktsiaturu tootlus eurodes vaadatuna jdi 5-10% vahemikku. Suurimad kaotajad olid
toormehindadest soltuvad regioonid nagu Venemaa ja Ladina-Ameerika. Baltikumi aktsiad tegid aasta jooksul

vahikaiku ning aasta I6puks oli bdrsiindeks 7.7% madalamal.

Globaalse majanduskasvukdvera tous ei toimunud erinevalt ootustest ka 2014. aastal. Positiivselt Ullatas USA
majanduskasyv teises ja kolmandas kvartalis, kuid see jéi ka ainsaks helgeks hetkeks. Aasta jooksul korrigeeriti allapoole
nii Euroopa, Jaapani, Hiina kui ka arenevate turgude kasvuprognoose. Siiski ollakse 2015. aasta osas taaskord
optimistlikud ning mdargatavat majanduskasvu paranemist oodatakse eelkdige Euroopas, mida peaks toetama nii

alanenud energiahinnad kui ka Keskpanga I6ddvenday rahapoliitika.

Fondide investeerimisstrateegias me aasta jooksul olulisi muudatusi ei teinud. Borsiettevotete hinnatasemed ja
majandusnditajad ei ole meie arvates jatkuvalt kooskdlas ning aktsiaindeksite téusu veavad kdrged ootusted
Keskpankade tegevuse osas. Seetdttu hoiame ofsese aktsiaturgude positsiooni madalal tasemel ning panustame

eelkdige Baltikumi akfsiatele. Aktsiaturgudega vorreldes ndeme pikaagjaliselt paremat perspektiivi alternatiivsete
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investeeringute valdkonnas. 2014. aasta jooksul fegime esimese investeeringu kohalikku metsafondi, suurendasime

positsioone drikinnisvara valdkonnas ning investeerisime mitmesse erakapitalifondi nii Balkanil kui Baltikumis.

Agressiivsete fondide vordlus * NAV 31.12.2013 NAV 31.12.2014 Osaku puhasvadartuse kasv
SEB Energiline Pensionifond 0.74273 0.80882 +8.90%
Swedbank Pensionifond K4 0.778%94 0.83772 +7.55%
Nordea Pensionifond A Pluss 0.80707 0.85961 +6.51%
LHV Pensionifond XL 1.23047 1.24593 +1.26%

* Vordlevad puhasvadrtused on kajastatud (www.pensionikeskus.ee) andmete alusel.

Kdesolevas aruandes valja toodud fondi ja osaku puhasvadrtus (NAV) erinevad AS-i Eesti Vadartpaberikeskus (EVK)
poolt veebilehel www.pensionikeskus.ee avaldatud NAV-ist, kuna EVK avaldab NAVi seotuna selle kuupdevaga, mil

NAV on avaldatud, mitte selle kuupdevaga, mille kohta NAV on avaldatud.
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond XL 2014. a majandusaasta aruandele
Fondivalitseja AS LHV Varahaldus juhatus on koostanud LHV Pensionifond XL 2014. a majandusaasta aruande, mis

koosneb fegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute aruandest, tehingu- ja

vahendustasude aruandest ning sdltumatu vandeaudiitori aruandest.

Mihkel Oja
Juhatuse liige T

Joel Kukemelk
Juhatuse liige

Tallinn, 31.03.2015
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Bilanss

(eurodes)

Varad Lisa 31.12.2014 31.12.2013
Kdibevarad

Raha ja raha ekvivalendid 22 332 060 18 219 693
Tahtajalised hoiused 3091 674 1 006 043

Finantsvarad diglases vadrtuses muutustega fulude
ja kulude aruandes:

Aktsiad 5 8310007 9 434133
Volakirjad 5 25006 871 12 597 147
Fondiosakud 5 11362765 7 689 996
Tuletisinstrumendid 5 0 8 495
Viitlaekumised 7 148 938 119 908
Varad kokku 70 252 315 49 075 415
Kohustused ja fondi vara puhasvdadartuses
Luhiajalised kohustused
Volgnevus fondivalitsejale 8 117 484 81557
Volgnevus depoopangale 21 62
Luhiajalised kohustused kokku 117 505 81619
Kohustused kokku 117 505 81619
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvdaartuses 6 70 134 810 48 993 796
Kohustused ja fondi vara puhasvddartuses kokku 70 252 315 49 075 415

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

1tifi fi S
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Tulude ja kulude aruanne

(eurodes)
Lisa 2014 2013
Tulud
Intressitulu 397 004 541 093
Dividenditulu 347 531 375286
Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses I&bi tulude ja kulude
aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest
Volakirjadelt 1407 794 105 245
Aktsiatelt -1 614634 1 604 640
Fondiosakutelt 1213 683 921 516
Tuletisinstrumentidelt -300 176 224078
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest 284 768 -179 752
Tulud kokku 1735970 3592106
Tegevuskulud
Valitsemistasud 8 1216 503 843 069
Tehingutasud 1497 4 589
Muud tegevuskulud 118 524
Tegevuskulud kokku 1218118 848 182
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvéadrtuse muutus 517 852 2743 924

Lisad leheklgedel 11 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

itifitseerimiseks
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Fondi puhasvadrtuse muutumise aruanne

(eurodes)
01.01.2014 01.01.2013
Lisa -31.12.2014 -31.12.2013
Fondi vara puhasvdartus aruandeperioodi algul 48 993 794 35 451 064
Osakute markimisel laekunud raha 23 424 248 12 266 304
Osakute lunastamisel tasutud raha -2 801 086 -1 467 496
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus 517 852 2743 924
Fondi vara puhasvadartus aruandeperioodi I6pus 6 70134810 48 993796
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi I6pus 56 213 357 39 589 612
Osaku puhasvdaartus aruandeperioodi I6pus 6 1.24765 1.23754

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne

(eurodes)
2014 2013

Rahavood pohitegevusest

Laekunud intressid 397004 541093

Laekunud dividendid 351 241 372385

Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja mutgid -14 281 341 99 382

Véliaminekud téhtajaliste hoiuste sdlmimisest -3 090 000 0

Makstud tegevuskulud -1183 906 -826 788
Neto rahavood pohitegevusest -17 807 002 186 072
Rahavood finantseerimistegevusest

Osakute emiteerimisest laekunud 23276 470 12266 304

Osakute lunastuse eest tasutud -23801 086 -1 467 496
Neto rahavood finantseerimistegevusest 20 475 384 10 798 808
Rahavood kokku 2 668 382 10 984 880
Raha ja raha ekvivalentide muutus 2 668 382 10 984 880
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 19 225736 8 420 608
Valuutakursside muutuste moju 437 942 -179 752
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi Idpus 22 332 060 19 225736

Lisad lehekilgedel 11 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV Pensionifond XL fond moodustati 26.03.2002. Aastatel 2002-2011 investeeris LHV Pensionifond XL oma varast
aktsiaturgudele kuni 50%. Fondi strateegia muutus 01.01.2012. a ning alates sellest ajast investeerib LHV Pensionifond
XL oma varast akfsiaturgudele ehk omandab osalusi ettevotetes kuni 75%, sealhulgas aoktsiate osakaal on
maksimaalselt 50% fondi vara turuvadrtusest.

LHV Pensionifond XL fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn.
Koostatud raamatupidamise aruanne kajastab fondi majandustegevust perioodil 01.01.2014 kuni 31.12.2014.

Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.
K&esolev raamatupidamise aruanne on juhatuse poolt heaks kiidetud 02.04.2015.

Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV Pensionifond XL raamatupidamise aruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU). Investeerimisfondide finantsaruandluse
pohimotted on satestatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamisseaduses ning Rahandusministri madruses
nr 21 ,Nouded avalikustamisele kuuluvate investeerimisfondi aruannetele” 13. aprillist 2011. Aruande koostamisel on
arvesse voetud Investeerimisfondide seaduse § 142 10ike 2 ja § 204 16ike 1 alusel kehtestatud fondi vara puhasvadrtuse
md&daramise korda.

Uute voi muudetud standardite ja tolgenduste rakendamine
Jargmised vued voi muudetud standardid ja tdlgendused muutusid Fondile kohustuslikuks alates 1.01.2014:

»Finantsvarade ja -kohustuste saldeerimine” IAS 32 muudatused (rakendus 1. jaanuaril 2014 voi hiliem algavatele
aruandeperioodidele). Muudatus lisas rakendusjuhised standardisse 1AS 32, kdsitlemaks vasturddkivusi, mida on
téheldatud monede saldeerimise kriteeriumide rakendamisel. Muu hulgas selgitati, mida tdhendab ,,on kehtiv
juriidiline digus saldeerimiseks”; samuti seda, et moningaid brutoarvelduse sUsteeme voib pidada vordeliseks
netoarveldusega. Antud standardi rakendamisel ei olnud olulist mdju Fondi 2014. a raamatupidamise aastaaruandes
avalikustatud informatsioonile.

Ulejaanud uutel vai muudetud standarditel vai télgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima 1.01.2014 algaval
aruandeaastal, ei ole eeldatavasti olulist mdju Fondile.

Uued finantsaruandluse standardid

Kdesoleva aruande koostamise hetkeks on vdlja antud uusi rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid ning
olemasolevate standardite muudatusi ja tdlgendusi, mis muutuvad Fondile kohustuslikuks alates 1.01.2015 voi
hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt.

ult identifitseerimiseks |
urpose of identification only |
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IFRS 9, ,Finantsinstrumendid“: klassifitseerimine ja mootmine (rakendub 1. jaanuaril 2018 voi hiljem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

Uue standardi peamised reeglid on jérgmised:
Finantsvarad tuleb klassifitseerida Uhte kolmest mddtmis-kategooriast:

e varad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses;

e varad, mida kajastatakse diglases vadrtuses muutustega 1&bi muu koondkasumiaruande;

e varad, mida kajastatakse diglases vadrtuses muutustega 18bi kasumiaruande (Fondi puhul Idbi tulude ja
kulude aruande).

Volainstrumendi klassifitseerimine soltub ettevotte drimudelist finantsvarade haldamisel ning sellest, kas vara
lepingulised rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja infressimakseid (,APIM"). Kui vdlainstrumenti hoitakse
sissendudmise eesmdrgil ja APIM ndue on tdidetud, voib instrumenti kajastada korrigeeritud soetusmaksumuses.
Volainstrumendid, mis vastavad APIM ndudele ja mida hoitakse portfellis, kus ettevote hoiab varasid nii sissendudmise
kui ka mUUmise eesmargil, vaib kajastada diglases vadrtuses 1&bi koondkasumiaruande. Finantsvarad, mis ei sisalda
APIM rahavoogusid, tuleb modta diglases vdadrtuses [abi kasumiaruande (nditeks derivatiivid). Varjatud
(,embedded") derivatiive ei eraldata enam finantsvaradest, vaid kaasatakse APIM tingimuse hindamisel.

Omakapitaliinstrumendid ftuleb alati kajastada diglases vadartuses. Samas voib juhtkond teha tagasivotmatu valiku
kajastada diglase vadartuse muutused I&bi muu koondkasumiaruande, eeldusel, et instrumenti ei hoita kauplemis-
eesmargil. Kui omakapitaliinstrumenti hoitakse kauplemiseesmdrgil, tuleb selle diglase vadrtuse muutused kajastada
kasumiaruandes.

Enamus IAS 39 ndudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja modtmiseks kanti muutmata kujul Ule IFRS 9-sse.
Peamiseks muudatuseks on see, et finantskohustuste puhul, mis on mdadratud kajastamiseks diglases vadrtuses 1abi
kasumiaruande, peab ettevote enda krediidiriski muutusest tulenevad diglase vadartuse muutused kajastama muus
koondkasumi-aruandes.

IFRS 9 kehtestab uue mudeli vadartuse languse kahjumite kajastamiseks — oodatava krediidikahjumi mudeli. See on
»kolmetasandiline" IGhenemine, mille aluseks on finantsvarade krediidikvaliteedi muutumine pdrast esialgset
arvelevotmist. Praktikas téhendavad uued reeglid seda, et ettevotetel tuleb finantsvarade, mille osas ei ole vadrtuse
languse tunnuseid, arvelevotmisel kajastada koheselt kahjum, mis on vordne 12-kuulise oodatava krediidikahjumiga
(nduded ostjatele puhul kogu nende eluea jooksul oodatava krediidikahjumiga). Kui on toimunud oluline krediidiriski
suurenemine, tuleb vaartuse langust moota, kasutades kogu eluea jooksul oodatavat krediidikahjumit, mitte 12 kuu
jooksul oodatavat krediidi-kahjumit. Mudel sisaldab lihtsustusi rendi- ja ostjatele nduete osas.
Riskimaandamisarvestuse ndudeid muudeti, et siduda raamatupidamisarvestus paremini riskijuhtimisega. Standard
pakub ettevotetele arvestuspdhimdtte valikut rakendada kas IFRS 9 riskimaandamisarvestuse ndudeid voi jatkata IAS
39 rakendamist  kdikidele riskimaandamisinstrumentidele, kuna standard el kd&sitle  hetkel  makro-
riskimaandamisarvestust. AS LHV Varahaldus hindab uue standardi mdju Fondi finantsaruandele.

Ulejaanud uutel voi muudetud standarditel vai télgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist méju Fondile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt ofsuste, eelduste ja hinnangute tegemist,
mis mojutavad arvestuspdhimdtete rakendamist ning varade, kohustuste, tulude ja kulude kajastamist. Kuigi
hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, véivad tegelikud tulemused hinnangutest erineda.
Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jériepidevalt ning hinnangute muudatusi kajastatakse
muudatuste tegemise aastal ning koikidel jGrgnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus mojutab.

Aruandeperioodil ei ole taolisi hinnanguid rakendatud.
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2.3 Vdlisvaluutapohised tehingud

Vdlisvaluutadeks on loetud koéik tfeised valuutad peale euro. Vdlisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused
bilansipdeval on Umber hinnatud eurodesse vottes aluseks depoopanga Swedbank poolt hindamishetkel kehtivad
Ulekandevaluuta ostukursid. Vdlisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kagjastatud tulude ja kulude
aruandes real ,Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest”.

2.4 Finantsvarade- ja kohustuste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustused jargnevatesse kategooriatesse:

¢ finantsvarad odiglases vadrtuses muutusega I&bi tulude ja kulude aruande - soetamisel mé&dratletud klassi
Oiglases vadartuses muutusega 1abi tulude ja kulude aruande — aktsiad, investeerimisfondide osakud, volakirjad,
positiivse diglase vadrtusega tuletisinstrumendid;

¢ laenud ja nduded - raha ja raha ekvivalendid, tahtagjalised hoiused, tehingupdevaga kajastatud tehingutest
saadaolevad summad, intressi- ja dividendinduded. Laene ja ndudeid kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses;

¢ finantskohustused diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande - negatiivse diglase vadrtusega
tuletisinstrumendid;

* finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupdevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustused fondivalitseja ja depoopanga ees. Antud finantskohustusi kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses.

Oiglases vadartuses muutusega  1é@bi tulude ja kulude aruande kajastatav  finantsvara véi  -kohustus on
kauplemiseesmdrgil hoitav, s.t. omandatud vai tekkinud peamiselt edasimUugi voi tagasiostmise eesmargil.

Laenud ja nduded on fikseeritud voi kindloksmdadratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul.

Esmane ja edasine kajastamine

Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande voetakse esmalt arvele tehingupdeval ehk
pdeval, mil fond omandab lepingujdrgsed digused finantsinstrumendi omandamiseks.

Oiglases vadartuses muutusega l&bi tulude ja kulude aruande kajastatavad finantsvarad ja —kohustused vdetakse
esialgselt bilansis arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantsvara voi -kohustuse eest makstud voi saadud tasu
oiglane vdadrtus. Tehingutega kaasnevad tehingutasud kajastatakse tulude ja kulude aruandes kuluna kirjel
»Tehingutasud”. Muud finantsvarad ja —kohustused voetakse esmalt arvele nende soetusmaksumuses koos nendega
otseself seotud tehingukuludega.

Pdrast esmast arvelevotmist kajastatakse finantsvarasid ja finantskohustusi diglases vadrtuses muutusega I&bi tulude
ja kulude aruande nende diglases vadrtuses (vt ka ,,Oiglase vadrtuse hindamine* allpool).

Muud finantsvarad kajastatakse pdrast esmast arvelevotmist korrigeeritud soetusmaksumuses (vt ka ,,Korrigeeritud
soetusmaksumus” allpool).

Finantskohustuste edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimiigi eesmargil
soetatud finantskohustused ning negatiivse diglase vadartusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende diglases
vAdrtuses).  LUhigjaliste  finantskohustuste  korrigeeritud  soetusmaksumus  on  Uldjuhul  vérdne nende
nominaalv&dartusega, mistdttu  10higjalisi - finantskohustusi  kajastatakse  bilansis maksmisele  kuuluvas summas.
Finantskohustus ligitatakse l0hiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuup&evast.

Vadartpaberite Umberhindlusest diglases vadrtuses tekkinud kasumid ja kahjumid, vélja arvatud intressi- ja dividenditulu
(-kulu) kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ,Neto kasum/kahjum odiglases vadrtuses I8bi tulude ja kulude
aruande kajastatud finantsvaradest ja —kohustustest*.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid (forvardid) voetakse arvele diglases vé&drtuses, arvestamata tehingukulusid tehingupdeval,
edasine kajastamine toimub nende diglases vadrtuses. Juhul kui fuletisvédrtpaberid on noteeritud aktiivsel turul,
kasutatakse Odiglase vdadrtusena turuvddrtust.  Vastasel juhul  kasutatakse oOiglase  vddrtuse  leidmiseks
hindamismeetodeid.
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Need tehingud kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvadrtus on positiivne ning kohustusena, kui turuvddrtus on
negatiivne. Bilansis varade ja kohustuste oiglasi v&drtusi tuletisinstrumentidel ei saldeerita. Tuletisinsfrumentide
arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.

Valuuta forvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse
tulude ja kulude aruandes periooditulu ning —kuluna real ,,Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses Iabi fulude ja kulude
aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest*.

Korrigeeritud soetusmaksumus

Finantsvara voi —kohustuse korrigeeritud soetusmaksumus on selle vara voi kohustuse algne soetusmaksumus, mida
on vajadusel korrigeeritud pohiosa tagasimaksete, sisemise intressim&dra meetodil leitud kumulatiivse amortisatsiooni
vOi muu erinevuse algse seostusmaksumuse ja lunastusvédrtuse vahel ning vara vadrtuse langusest tulenevate
allahindlustega.

Oiglase vadrtuse hindamine

Oiglase vadrtuse all mdeldakse vadrtust, millega fondi vara on vdimalik miUa tehingust huvitatud ja fondist
soltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vadrtpaberibdrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustuste
(nGiteks aktsiad, fondid, volakirjad, derivatiivid) puhul pdhineb diglane vadrtus borsipdeva sulgemishinnal (close
price). Fond kajastab kdiki investeeringuid vadrtpaberitesse diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude
aruande, vdlja arvatud need investeeringud, mille diglast vadrtust ei ole véimalik leida. IFRS 13 ,,Oiglase vadrtuse
moodtmine” kohaselt bdérsil kaubeldavate finantsvarade ja kohustuste oGiglase vé&drtusena kasutatakse borsi
sulgemishinda, kui see j@db ostu- ja muuginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei j&& antud vahemikku, m&dérab
fondivalitseja diglase vadrtusena hinna ostu- ja miugihinna vahel, mis kdige t&psemalt vdljendaks konkreetse
vadrtpaberi diglast vaartust.

Fondi varade vadartuse médramise aluseks on AS LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ,,Investeerimisfondide vara
puhasv&dartuse arvutamise reeglid”, millega md&dratakse reguleeritud turgudel kaubeldavate, reguleeritud turul
mittekaubeldavate ja muude fondi finantsvarade ja- kohustuste m&dramise pohimaotted.

Borsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vadartus madratakse samamoodi nagu bérsil kaubeldava aktsia
vadartus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vadrtus mdadratakse vimase teadaoleva tagasivotmishinna
alusel vai kui hind ei ole kattesaadav, siis fondi puhasvddrtuse pdhjal. Borsil kaubeldava volavadrtpaberi vadrtus
md&daratakse vastavalt reguleeritud turu vimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid-price).

Kui instrumentide diglast vadrtust ei ole véimalik usaldusvéadarselt hinnata, voidakse neid kajastada soetusmaksumuses
voi madrab diglase vadartuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutalb omapoolse
oiglase vdadrtuse mdadramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad sdlftumatute osapoolte vahel hiljuti
toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo analiUsi
ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid tuginedes vaimalikult palju turuinfole ja vaimalikult
vahe firmapohistele sisenditele.

Finantsvarade kajastamise Iopetamine

Finantsvarade kajastamine I6petatakse ja see eemaldatakse fondi bilansist kui lepingujérgsed digused finantsvarast
tulenevatele rahavoogudele on aegunud vai kui finantsvara koos kdigi oluliste omandiga seotud riskide ja hUvedega
on Ule antud.

Finantsvara kajastamise 16petamisel ndidatakse bilansilise jddkmaksumuse ja finantsvara realiseerimisel saadud
mUUgihinna vahe tulude ja kulude aruande real ,,Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses IGbi tulude ja kulude
aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest”. Realiseerimisega seotud tehingutasud ndidatakse real
»Tehingutasud”. Kui kdik voi mdarkimisvadrne osa finantsvara omandiga seotud riskidest ja hUvedest ei ole Ule antud,
siis Ulekantud finantsvara kajastamist ei Idpetata (nditeks véartpaberite laenamine).

Kuupaew/
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Finantskohustuste kajastamise Iopetamine

Fond I6petab finantskohustuste kajastamise, kui lepinguga mdadratud kohustus on tdidetud, tUhistatud voi aegunud.
Erinevused finantskohustuse bilansilise j@dkmaksumuse ja kustutatud voi Ulekantud maksumuse vahel kajastatakse
tulude ja kulude aruandes.

Tasaarveldamine
Finantsvarasid ja —kohustusi tasaarveldatakse ja ndidatakse bilansis netosummas ainult juhul, kui Fondil on selleks
juriidiline digus ning kavatsus need varad ja kohustused tasaarveldada voi readliseerida samaaegselt.

2.5 Finantsvarade vddrtuse langus

Kui fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadrtuses muutustega tulude ja kulude aruandes, siis
hinnatakse igal aruande kuupé&eval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et varade vadartus voib tegelikkuses
olla véhenenud vorreldes nende varade bilansilise vadartusega. Finantsvara vadartuse langemisele voivad viidata:

e vadrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi voimalikule pankrotile;

e vAdrtpaberiintressi- voi pohiosamaksete maksmatajdtmine voi hilinenud maksmine;

o finantsvara aktiivse turu kadumine;

e teised olulised sundmused, mis vaivad viidata varade v&drtuse langusele.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade vadrtuse langemisel arvutatakse kahjumi suurus vara bilansilise
vadrtuse ning hinnanguliste tulevaste rahavoogude hetkevéadrtuse vahelise erinevusena, mida on diskonteeritud
finantsvara esialgse sisemise infressimadraga. Vara bilansilist védartust vihendatakse saadud kahjumi vorra, kahjumit
kajastatakse fulude ja kulude aruandes. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvara vadrtuse languse
korral antud vara intressitulu arvestust ei muudeta. Kui kahjum vara véartuse languselt viheneb ja seda langust saab
objekfiivselt seostada sundmusega, mis toimub pdrast vadrtuse languse kajastamist, siis tOhistatakse eelnevalt
kajastatud vara vadartuse langusest tulenev kahjum.

2.6 Intressid

Infressitulud ja -kulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes, kasutades sisemise infressimddra meetodit. Sisemine
infressim&dr on madar, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tapselt Idbi finantsinsfrumendi eeldatava eluea finantsvara
bilansilise vadrtuseni. Efektiivse intressim&dra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades finantsinstrumendi koiki
lepingulisi fingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud
diglases vaartuses muutusega I&bi tulude ja kulude aruande, kajastatakse eraldi real , Infressitulu®.

2.7 Dividendid

Dividendid voetakse arvele esimesel p&eval, mil aktsia kaupleb iima dividendita (Ex-dividends date), arvestades vdlja
kuulutatud dividendimd@dra, fondi poolt omatavate aktsiate arvu akisiondride nimekirja fikseerimise p&eval ning
rakendatavat maksumd&dra. Dividendinbue eemaldatakse aokfivatest vastava rahasumma laekumisel fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt j&etakse aktivatena Ules, kuni summad laekuvad fondi. Dividenditulu
finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud diglases vadartuses muutusega Idbi fulude ja kulude aruande, kajastatakse
eraldi real ,,Dividenditulu*.

2.8 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendindbuded (vt arvestuspohimote "Dividendid"), tekkepdhiselt arvestatud,
kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi isesloomuga nduded ning mUUgitehingud, mille vadartuspdev on hiljiem kui
bilansipdev.

2.9 Raha ja rahaekvivalendid

Raha ja rahaekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel,Uleddhoiuste saldod ning kuni
3-kuulisi tahtajalisi hoiuseid.

Eelmisel aastal kdsitleti Ule 3-kuulist tahtajalist hoiust raha ja raha ekvivalendina, kuna hoiuse ennetdhtaegse
katkestamise kulud olid ebaolulised ja hoius vajadusel kasutatav rahana. Alates 2014. aastast paigutatakse
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pohitegevuseks eeldatavalt vajaminevad rahalised vahendid kuni 3-kuulistesse tahtajalistesse hoiustesse ning
vahendid, mida eeldatavalt ei kasutata jargneval perioodil pdhitegevuseks, paigutatakse investeerimistegevuse
eesmdargil pikema tahtajaga hoiustesse. Sellest tulenevalt ei ole 31.12.2014 seisuga Ule 3-kuulised tahtajalised hoiused
kajastatud bilansis raha ja raha ekvivalendina, vaid eraldi real "Téhtajalised hoiused".

Uleddhoiustelt laekunud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ,Intressitulu®.

2.10 Tahtajalised hoiused

Tahtajaliste hoiuste all kajastatakse krediidiasutustes hoitavaid hoiuseid. Vastavalt investeerimisfondide seadusele
voib avatud avalik Fond investeerida krediidiasutuste hoiustesse tdhtajaga kuni 12 kuud. Téhtagjalistelt hoiustelt
arvestatud kuid hindamispdevaks laekumata intressid kajastatakse bilansis real ,,T&htajalised hoiused" ning tulude ja
kulude aruandes real , Intressitulu®.

2.11 Investeerimisfondi puhasvadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvadrtus madratakse kindlaks I&htudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri kehtestatud
Investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mdadramise korrast, AS LHV Varahaldus (fondivalitseja) sisemistest
protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvadrtuse (NAV) mé&dramiseks arvutatakse vdélja fondi koguvarade turuvédrtus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustused. Osaku puhasvadrtus saadakse kogupuhasv@drtuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.

2.12 Vdlitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu madr on 2% aastas Fondi varade
turuvddrtusest.  Valitsemistasu  mdadra vdhendatakse sdltuvalt  Fondi  varade turuvé&drtusest  vastavalt
investeerimisfondide seaduse § 151 Idikele 5 ning Rahandusministri 31. detsembri 2008. a md&drusele nr 66.
Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuvédrtusest maha igapdevaselt ning makstakse vdlja hiliemalt
aruandekuule jargneva kuu viimasel pangapdeval.

2.13 Tehingutasud

Tulude-kulude aruandes on real ,Tehingutasud* all kajastatud fondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud
Ulekandekulud ja teenustasud.

2.14 Osakute markimine

Osakute mérkimine toimub vastavalt fondi emissiooniprospektis kirjeldatud tingimustele. Alates 1. juunist 2009 kuni
2009. aasta I6puni peatati maksed pensionifondidesse. Kuni 30. novembrini 2009 oli Il sambaga litunutel véimalik
esitada avaldus jatkamaks 2010. aastast || samba makseid vabatahtlikult. Isikutel, kes avaldust ei esitanud, olid |l
samba maksed peatatud ka 2010. aastal, faastudes 2011. aastast 50% ulatuses ning jatkudes aastast 2012 tavapdrase
sUsteemi alusel. Isikutele, kes ja@tkasid vabatahtlikult 2% maksmist | sambasse, on aastatel 2014 kuni 2017 riigi panus
varasema 4% asemel é6%. 2013. aastal oli véimalik esitada maksete tdstmise avaldus, mille puhul on inimese ja riigi
maksed aastatel 2014 kuni 2017 vastavalt 3% ja é%.

2.15 Osakute vahetamised, véljamaksed osakuomanikele, mdrkimis- ja tagasivotmistasu

Osakuomanikul on &igus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu, kui vahetamine ei ole
digusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuomanikule vdljiamakseid ei tehta. Osakute vahetamisel
makstakse Osakuomaniku arvel fagasivotmistasu.

Vdéljiamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatlki 8. jaos sdtestatule.
Osakuomanikul tekib digus kohustusliku kogumispensioni valjamaksetele vanaduspensioniikka jdudmisest arvates.
Soltuvalt kogutud osakute vadrtusest on osakuomanikul digus sdlimida kogumispensioni saamiseks kindlustusandjaga
pensionileping, leppida pensionifondivalitsejoga kokku fondipension voi taotleda Uhekordset vdaljamakset
pensionifondist.
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Aastast 2010 ei vota fondivalitseja osakute vdaljalaskmisel valjalasketasu. Osakute tagasivotmistasu piirmédr on 1%
osaku puhasvadrtusest ning kuulub fondivalitsejale tasumisele osaku lunastatud osakuomaniku arvelt. Osaku
tagasivotmistasu ei voeta, kui osakuomanik on riikliku pensionikindlustuse seaduses sétestatud vanaduspensionieas
voi osakuomanikul on sellesse ikka jdudmiseni j@dnud viis aastat voi viihem, samuti ei voeta osaku tagasivotmistasu
siis, kui osakuid vahetatakse fondivalitseja poolt valitsetava teise fondi osakute vastu.

Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdarkidele erinevatesse védrtpaberitesse,
tuletisinstrumentidesse, hoiustesse.

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis voivad modjutada investeeringu tooftlust. Fondi
minevikutootlus ei tdhenda lubadust Fondi jGrgmiste perioodide fulude kohta. Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt
vOib osaku puhasvadrtus kdikuda. Fond voib teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks arvestama sellega, et
tulevikus ei pruugi ta Fondist tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida |[Uhem on investori investeeringu
kestus Fondis, seda tdendolisem on kaotuse véimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondi investeerimiseesmarkidele, arvestades seejuures Investeerimisfondide
seaduse ja Fondi tingimustega seatud investeerimispiranguid. Investeerimislimiitidest kinnipidamist jalgitakse
igapdevaselt, investeerimispiirangute Uletamise korral votab fondijuht ette meetmed nende likvideerimiseks.

Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud jargmistele riskidele:
tururisk

krediidirisk

likviidsusrisk

kapitalirisk

3.1 Tururisk

Tururisk valjendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude diglase vadartuse
muutusest tulenevalt muutustest infressim&drades, valuutakurssides ja aktsiahindades.

Tururiski véihendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, riikide ja piirkondade vahel ning voidakse
kasutada tuletisinstrumente.

Vadartpaberiturgudel toimuvat jalgitakse igapdevaselt. Turusituatsioonide muutumisel vdidakse  vajadusel
investeeringutes teha muudatusi, nditeks véhendada voi suurendada aktsiaosakaalu Fondi koguinvesteeringutes.

Fondi investeeringud aruandepdeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Intressimadra risk

Infressimddra risk fuleneb voimalusest, et muutused infressimddrades mojutavad tuleviku rahavoogusid voi
finantsinstrumendi diglast vadrtust. Suurem osa intressiriskist tuleneb investeeringutest volainstrumentidesse. Fond
investeerib valdavalt fikseeritud intressim&draga volakirjadesse ning maksimaalse keskmise kestusega 10 aastat.

Tabelis esitatud tundlikkuse analits nditab pdhjendatud voimalike intressim@drade muutuste moju  fondi
kasumlikkusele tulenevalt kahest aspektist:
e aruandeperioodi I16pu seisuga hoitavate ujuva intressim&draga finantsinstrumentide (volakirjad) neto
infressitulu aastane muutus
e aruandeperioodi 16pu seisuga hoitavate fikseeritud intressimddraga finantsinsfrumentide (raha ja raha
ekvivalendid, tdhtajalised hoiused ja volakirjad) diglase védartuse aastane muutus
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Intressimddrade muutuse moju tulude ja Muvutus Intressitulu muutus Oiglase vadartuse
kulude aruandele baaspunktides (EUR) muvutus (EUR)
31.12.2014

EUR +/-20 +/- 43738 +/- 165
usD +/-20 +/-1413 +/-132
31.12.2013

EUR +/- 20 +/-17 762 +/- 1534
usD +/- 20 +/-25 +/-117

Jargnev tabel anallUsib fondi avatust intressiriskile. Fondi intressiteenivad varad on kajastatud pdhisummades ja
kategoriseeritud jaGrgmise intressi Umberhindamise jérgi. Summad tabelis on esitatud eurodes.

31.12.2014 Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta
Varad

Ro.ho ja raha ekvivalendid ning téhtajalised 99332 060 3090 000 0 0
hoiused

Finantsvarad oiglases vadrtuses 2366 942 27 064 4202 000 16311 904
muutustega Iébi tulude ja kulude aruande

Kokku 24 699 002 3117 064 4 202 000 16 311 904
31.12.2013 Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta
Varad

Ro.ho ja raha ekvivalendid ning téhtajalised 18219 693 1 005 541 0 0
hoiused

Finantsvarad oiglases vadrtuses 3 429 590 622 000 3893121 3981 000
muutustega I8bi tulude ja kulude aruande

Kokku 21 649 283 1627 541 3893121 3981000

Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi vadrtus muutub tulenevalt muutustest valuutakurssides. Fond kasutab
valuutariski maandamiseks tulefisinstrumente. Avatud valuutapositsiooni jélgib fondijuht igapdevaselt. Vastavalt fondi
tingimustele voib fond hoida avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 50% NAV-st. Ladhtudes soovist mitte nii suurel
md&dral olla valuutariskile avatud, hoitakse avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 20% NAV-st. Erinevates
valuutades nomineeritud varad ja kohustused on tabeli veergudes toodud eurodes vastavalt bilansipdeval kehtinud
vahetuskursile. Fondil on finantskohustused ainult eurodes.

PricewaterhouseCoopers, Tallinn |
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Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

31.12.2014 EUR usb LTL RUB Muu
Valuutariski kandvad varad

Raha ja raha ekvivalendid 22 249 360 1850 3945 0 76 905
T&htaojalised hoiused 3091 674 0 0 0 0
Volakirjad 22189 453 1579 860 1237 558 0 0
Aktsiad 8134772 0 0 137 305 37 930
Fondiosakud 11 034 567 129 256 0 0 198 942
Tuletisinstrumendid 0 0 0 0 0
Viitlaekumised 147 778 1160 0 0 0
Valuutariski kandvad varad kokku 66847604 1712126 1241 503 137 305 313777

Valuutariski kandvad kohustused

Tuletisinstrumendid 0 0 0 0 0
Muud kohustused -117 505 0 0 0 0
Valuutariski kandvad kohustused kokku -117 505 0 0 0

Avatud valuutapositsioon 66730099 1712126 1241503 137 305 313777
31.12.2013 EUR LVL usb RUB Muu
Valuutariski kandvad varad

Raha ja raha ekvivalendid 13 570 458 0 4515903 0 133 332
Téhtajalised hoiused 1 006 043 0 0 0 0
Volakirjad 11752136 0 845011 0 0
Aktsiad 5261743 3717971 0 394 951 59 468
Fondiosakud 7 351 100 0 152 969 0 185 927
Tuletisinstrumendid 4 875 000 0 0 0 0
Viitlaekumised 115038 0 4870 0 0
Valuutariski kandvad varad kokku 43931518 3717971 5518753 394 951 378 727

Valuutariski kandvad kohustused

Tuletisinstrumendid 0 0 -4 866 505 0 0
Muud kohustused -81 583 0 -36 0 0
Valuutariski kandvad kohustused kokku -81 583 0 -4 866 541 0 0
Avatud valuutapositsioon 43849935 3717971 652 212 394 951 378 727

Tuletisinstrumendid on toodud lepingulistes summades bilansivdliste varade ja bilansivdliste kohustustena.
Tuletisinstrumentide diglaseks vadrtuseks on bilansivdliste varade ja bilansivaliste kohustuste vahe.

Jargnev tundlikkuse analUUs esitab pdhjendatud véimalike muutuste moju tulude ja kulude aruandele valuutades,
milles fondil on olulised finantsvarad aruandeperioodi 10pu seisuga. Tabelis esitatud summad on eurodes.
SensitiivsusanalUuUsi ei teostatud Leedu liti kohta kuna alates 01.01.2015 sai Leedust eurotsooni liige.

Moju tulude ja kulude aruandele Kursimuutus 2014 Kursimuutus 2013
USD kurss +/- 10% +/- 171213 +/- 10% +/- 65221
RUB kurss +/- 10% +/-13 731 +/- 10% +/- 39 495

Kuupaevidate

FricewaterhouseC nopers
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Aktsiahinna risk

Aktsiahinna risk vdliendab potentsiaalset kahju, mis tekib ebasoodsatest muutustest aktsiate véi nendega seotud
tuletisinstrumentide diglases vadrtuses tulenevalt muutustest aktsiaindeksites voi Uksikute akfsiate hindadest. Fond
maandab riski investeerides erinevatele turgudele ja limiteerides maksimaalseid positsioone emitentide ja rikide
kaupa.

Fond jargib aktsiahinna riski juhtimisel nii digusaktides ja fondi tingimustel vélja toodud piiranguid kui ka tGiendavalt
kehtestatud sisemisi piiranguid. Jargitavateks piiranguteks on:

e Uhe vadartpaberi maksimaalne investeering 5% NAV-st;

e Uhe konsolideerimisgrupi poolf vdlja antud vadrtpaberite maksimaalne osakaal 20% NAV-st;

e akfsiate ja aktsiafondide maksimaalne osakaal 75% NAV-st, sh akisiate maksimaalne osakaal 50% NAV-st;

e lubatud maksimaalne osaluse osakaal arithingust 10%.

Lisaks nimetatud piirangutele on kehtestatud veel tdiendav piirang aktsiatesse investeerimisel tagamaks seda, et
turuhindade muutuse tagajdrjel ei rikutaks maksimaalset lubatud akisiatesse investeerimise piiri. Arvutustes
kasutatakse Balti ning Euroopa aktsiaturgude volatiilsuste ning omavahelise korrelatsiooni hindamiseks Balfi
vordlusindeksi (OMX Baltic Benchmark) ja Frankfurdi bérsi indeksi (DAX) tootlusi. AnalGuUsis kasutatakse eelmise kuu
turgude pdevaseid tootlusi ning fondi aktsiainvesteeringu regionaalsed osakaalud on fikseeritud aruandekuupdeva
seisuga.

AnalUUs tugineb jargmistele eeldustele:

e Eeldatakse, et muude regioonide akisiaturgude tootlustel puudub korrelatsioon Balti ning Euroopa
aktsiaturgude tootlustega, Balti ning Euroopa aktsiaturgude tootluste omavaheline korrelatsioon aga leitakse
arvutuslikult. Nendest eeldustest IGhtuvalt leitakse konkreetse fondi aktsiaportfelli kogutootlus.

e Usaldusnivooks on fikseeritud 99.9%.

Regioonide I6ikes jagunevad fondi aktsia- ja fondiinvesteeringud jérgnevalt:

Osakaal fondi varadest 31.12.2014 Osakaal fondi varadest 31.12.2013
Baltikum 23.97% 16811314 29.73% 14 483 417
Euroopa 3.30% 2315938 3.18% 1 548 451
Muu 0.78% 548 873 1.68% 818 463

Aktsicinvesteeringu minimaalse ja maksimaalse osakaalu puhver arvestades turgude volatiilsust ja selle moju fondi
tulude ja kulude aruandele:

Muvutus 2014 Muutus 2013
Lubatud maksimaalne osakaal 50% +/-0.12% +/- 42 081 +/-0.17% +/- 41 411
Lubatud minimaalne osakaal 25% +/-0.09% +/- 15780 +/-0.13% +/- 15834

Fondi investeeringute jaotus geogradfiliste piirkondade ja sektorite 16ikes on esitatud lisas 3.3 Krediidirisk.

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on véimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond vdimeline ostma véi mUiUuma vadrtpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdttu ei ole vaimalik jargida Fondi investeerimispoliitikat ja/voi ei saa rahuldada kdiki
osakute lunastusndudeid oigel ajal, seda erifi olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk ~ voib  samuti  suureneda  tururiski  ja  krediidiriski  suurenemisega  raskes furuolukorras, nditeks
majanduslanguse korral.
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Fond juhib likviidsusriski jGrgmiste kriteeriumite alusel:

e Vaba raha osakaal minimaalselt 0.5% NAV-st;

e Fond investeerib valdavalt furukdlbulikesse vadrtpaberitesse, mis on kergesti realiseeritavad;

e Fond investeerib minimaalselt 75% NAV-st likviidsetesse védrtpaberitesse. Mittelikviidsete vadartpaberite hulka
loetakse alla investeerimisj@rgu krediidireitinguga drilhingute (alates augustist 2013 ainult sellised volakirjad,
mille koguvdlg jadb alla UOhe miljardi euro) vodlakirjad, turul mittekaubeldavad aktsiad ning furul
mittekaubeldavad kinniste fondide osakud;

e Fond vdib investeerida maksimaalselt 10% NAV-st furul mittekaubeldavatesse aktsiatesse ja volakirjadesse;

e Osakute vahetamine toimub 3 korda aastas, mille jaoks on fondil piisavalt aega likviidsuspositsiooni
parandada.

Fondi finantsvarad kogusummas 32 036 140 eurot on fondijuhi hinnangul vaga likviidsed, kuna fondi positsiooni on
voimalik kuni 3 bérsipdevaga turutingimustel realiseerida.

Alljdrgnevas tabelis on grupeeritud mittelikviidsete vadartpaberite info, mille realiseerimine voib vétta kuni 2 nddalat
vOi Ule 2 nddala:

Mittelikviidsed vadartpaberid 31.12.2014 31.12.2013
Kiiresti realiseeritavad (alla 2 nddala)

Arco Vara 21/08/16 75000 75000
Telekom Slovenije 21/12/16 510 383 495 348
Bank Saint Petersburg 25/07/17 708 625 845011
Realiseerimiseks rohkem kui 2 nddalat

WMG HC 394 500 394 500
BaltCap Latvia Venture3 Capital Fund K.S. 113 509 116 097
Lithuania SME Fund KUB 313707 158 959
BaltCap Private Equity Fund Il SCSp 79 902 0
Birdeye Timber Fund 650 540 0
East Capital Baltic Property Fund |l 2074193 1061 562
EfTEN Kinnisvarafond 5445 466 4 440 882
EfTEN Balti Kinnisvaraportfell 164 020 0
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan 1524715 1362 524
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery 588 942 0
Kokku 12 643 502 8 949 883

Fondijuht jalgib fondi likviidsuspositsiooni igap&evaselt. Likviidsete vahendite mittepiisavuse korral informeerib

fondijuht koheselt riskijuhtimise Uksust ja juhatust. Riskijuhtimise Uksuse igakuistes Ulevaadetes juhatusele on toodud
vdlja ka eelpool nimetatud likviidsusega seotud positsioonid.

Fondil ei ole kindla lunastust@htajaga finantskohustusi, mistdttu ei ole siinkohal esitatud ka fondi kohustuste ja nende
kohustuste katteks hoitavate varade struktuuri tdhtaegade 1dikes. Fondi bilansipdeva finantskohustuste
maksetdhtajad on kuni 1 kuu, kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustusi
taita.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on véimalik kahju, mille voib pdhjustada finantsinstrumendi vastaspoole voimetus oma kohustusi tdita. Fond
jérgib sisemisi protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondijuht jdlgib regulaarselt vastaspoolte
krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid. Fondijuht esitab kord kuus mitte-kvantitatiivsete riskide Ulevaate
riskijuhtimise Uksusele ja juhatusele, mis sisaldab ka vastaspooltega toimunud olulisi sindmusi.

| Initslaliseerit
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Fond jdrgib krediidiriski juhtimisel nii digusaktides ja fondi tingimustel vdlja toodud piiranguid kui ka tdiendavalt
kehtestatud sisemisi piiranguid. Jargitavateks piiranguteks on:
e Fondi volakirjakontsentratsioon Uhe emitendi kohta sdltub emitendi tUUbist: vastavate keskvalitsuste voi
rahvusvaheliste organisatsioonide poolt emiteeritud volakijadesse maksimaalselt 35% NAV-st, (tdiendav
sisemine piirang 15% NAV-st) ning muude emitentide puhul 5% NAV-st;

e Fond voib investeerida alla investeerimisjdrgu krediidireitinguga volakirjadesse maksimaalselt 15% NAV-st;
e Fond voib hoiustada Uhe krediidiasutuse hoiustesse maksimaalselt 10% NAV-st, kuid alla investeerimisjérgu
krediidireitinguga krediidiasutuse hoiustesse maksimaalselt 5% NAV-st.

Tabelis on vdlja foodud fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, I&htuvalt instrumentide bilansilistest vadrtustest ning
tuletisinstrumendid on esitatud netosummas (tabel ei kajasta akisia- ja fondiinvesteeringuid, mis ei kanna krediidiriski).
Fondis ei ole Uhtegi volakirja, mis oleks Uletdhtaegne oma pdhiosa vai intressimaksetega. Fond ei ole pantinud oma

finantsvara.

31.12.2014 31.12.2013
Egik;cs:ejg raha ekvivalendid ning t&htajalised 05 493 734 19 225 734
Viitlaekumised 148 938 119 908
Finantsvarad diglases vadrtuses muutustega
tulude ja kulude aruandes:

Volakirjad 25006 871 12 597 147
Tuletisinstrumendid 0 8 495
Kokku 50 579 543 31 951 286
Standard & Poors / Moody'’s reitingute 16ikes jagunevad fondi investeeringud volakirjadesse:

31.12.2014 31.12.2013
A/ A2 0.00% 4.82%
A-/ A3 11.97% 13.14%
BBB+ / Baal 46.35% 19.14%
BBB / Baa2 8.14% 37.83%
BBB- / Baa3 10.95% 3.11%
BB+ / Bal 15.62% 7.32%
BB / Ba2 3.85% 3.93%
BB-/ Ba3 0.00% 0.00%
B+ /BI1 2.83% 10.12%
Reitinguta 0.30% 0.60%
Kokku 100.00% 100.00%

Eraldi regiooniti investeerimispiiranguid kehtestatud ei ole. KUIl aga on piirangud riikide kaupa. Riikidesse investeerimise
piirangud leitakse vastava mudeli abil, mis arvestab vdlistest allikatest saadud informatsiooni vastava riigi kohta, vottes

arvesse ka fondi investeerimise pohiprintsiipe ja riskitaset.

Regioonide I6ikes jagunevad fondi finantsvarad jargnevalt:

31.12.2014 31.12.2013
Baltikum 76.59% 75.71%
Euroopa 12.35% 15.77%
Euroopa arenevad turud 8.34% 2.46%
Venemaa 0.20% 0.81%
Pohja-Ameerika 2.52% 5.26%
Kokku 100.00% 100.00%
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Sektorite 16ikes jagunevad fondi finantsvarad jargnevalt:

31.12.2014 31.12.2013
Raha ja raha ekvivalendid 36.29% 39.34%
Kestvuskaubad 2.32% 3.48%
Esmatarbekaubad 2.36% 3.21%
Energia 0.90% 2.00%
Finantssektor 6.25% 12.23%
Valitsus 25.86% 4.83%
Tervishoid 3.08% 5.59%
Tobstussektor 1.57% 2.54%
Informatsioonitehnoloogia 1.21% 1.68%
Materjalid 0.56% 0.68%
Regionaalsed fondid 16.20% 15.70%
Telekommunikatsiooniteenused 0.73% 1.01%
Kommunaalteenused 2.67% 7.72%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest (vt I&hemalt Lisa 6 Fondi puhasvadrtuse vordlusaruanne) ehk fondi osakute
emiteerimisest saadud rahast ja fondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute
emiteerimisest ning kolm korda aastas on fondi osakuomanikel véimalus fonde vahetada ja fondist valjuda. Fondijuht
monitoorib codatavaid raha sisse ja valjavooge eesmdrgiga tagada piisav likviidsuspuhver osakute lunastuseks.

Lisa 5 Finantsvarade ja —kohustuste Giglane vadartus

Fondi finantsvarade ja —kohustuste bilansiline v&dartus vastab valdavalt nende diglasele vadrtusele, arvestades
kasutatavate hindamistehnikate erisusi. Oiglases vadrtuses mdddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast
hindamistehnikast annab Ulevaate jargnev tabel:

31.12.2014 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 7 751 487 0 558 520 8 310 007
Fondiosakud 571790 0 10790 975 11362765
Volakirjad 25006 871 0 0 25006 871
Tuletisinstrumendid 0 0 0 0
Finantsvarad kokku 33330148 0 11 349 495 44 679 643
31.12.2013 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 9 039 633 0 394 500 9434133
Fondiosakud 549 972 0 7 140 024 7 689 996
Volakirjad 12 597 147 0 0 12 597 147
Tuletisinstrumendid 0 8 495 0 8 495
Finantsvarad kokku 22 186 752 8 495 7 534 524 29729 771

Fond kajastab finantsvarasid oOiglases vdadrtuses ldbi tulude ja kulude aruande. Fond kategoriseerib
finantsinvesteeringud sdltuvalt nende Umberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase — finantsinvesteeringud, mida hinnatakse bérsil voi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase — finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pohinevad jalgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja infressikdverad)

3. tase - finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pdhinevad mittejdlgitavatel
sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)

23
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Aktiivsel turul kaubeldavate véartpaberite vadrtuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul, mis
enamikel juhtudel langeb ostu- ja miUginoteeringu vahele.

Muud hindamismeetodit kasutatakse turul mittekaubeldavate kinniste fondide osakute ja turul mittekaubeldavate
aktsiate vadrtuse madramisel.

Turul mittekaubeldavate kinniste fondide diglase vadrtuse madramisel fuginetakse fondide poot edastatud NAV-le.
Erinevad fondid edastavad vastava aruande kas 4 voi 12 korda aastas. Kui pdrast NAV-i avaldamist tehakse
vastavasse fondi investeering, siis see lisandub avaldatud védartusele.

Mittekaubeldavate kinniste fondide erakapitali investeeringute vadrtuse hindamisel toetub vastav fondivalitseja
kehtivatele rahvusvahelistele standartidele - International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines -
Edition December 2012. Need standardid nGevad ette erinevaid investeeringu védartuse hindamismeetodeid soltuvalt
investeeringu iseloomust, ettevdtte arengustaadiumist ja finantsseisust.

Nende erinevate hindamismeetodite eesmdrgiks on leida investeeringu diglane vadrtus. Uldiselt kasutatakse selleks
j@rgmist kolme meetodit:

1)  Turupdhine IGhenemine (Market Approach);

2) Rahavoo vai sissetuleku pdhine IGhenemine (Income Approach);

3) Kuludepdhine IGhenemine (Cost Approach).

Arvestades fondis olevate erakapitali investeeringute iseloomu on edaspidi kavas kasutada peamiselt kahte
meetodit, mis on mélemad furupdhised meetodid:

— Hiljutise investeeringu hinna meetod (Price of Recent Investment) — meetod seisneb selles, et investeeringu
diglase vdadrtuse leidmiseks kasutatakse turul hiljuti toimunud tehingu hinda, arvestades tehingu tausta,
olulisust ja suurust turu seisukohalt. Selle meetodi abil leitud v&dartust voib kasutada vaid suhteliselt [Uhikest
aega, kuna tehingu asjaolud kaotavad oma aktuaalsust aja jooksul, samuti muutuvad ka turu tingimused.
Meetod on oma iseloomult suhteliselt subjektiivne, seetdttu saadud védrtuse tdiendava valideerimise
huvides kasutame diskonteeritud rahavoogude meetodit.

— Suhtarvude meetod (Multiples) — meetod ndeb ette, et hinnatava ettevdte é@ri on vdlja kujunenud ning omab
jatkusuutlikku rahavoogu. Oiglase vadrtuse leidmiseks kasutatakse t&dstusharu esindavate bérsil noteeritud
ettevdtete suhtarve, mis haakuvad hindamisobjektiks oleva investeeringuga. TUUpiliselt kasutame jargimisi
suhtarve: P/E, EV/EBITDA, EV/Sales.

Juhul, kui Ulalpool loetletud meetodid ei suuda kindlaks madrata investeeringu diglast vadartust, kasutatakse muid
rahvusvaheliste standarditega ette ndhtud meetodeid. Jargnevas tabelis on vdlja toodud 3. faseme investeeringute
oiglase vadartuse muutused.

Fondiosakud Aktsiad Kokku
Saldo 31.12.2012 3100 206 491 525 3591731
Ost/mUuk 3897 826 0 3897 826
Oiglase vadartuse muutus 141 992 -97 025 44 967
Saldo 31.12.2013 7 140 024 394 500 7 534 524
Ost/mUuk 2789 254 99 995 2 889 249
Oiglase vadrtuse muutus 861 697 64 025 925722
Saldo 31.12.2014 10 790 975 558 520 11 349 495

(S |
cation only '

etosis | LHV

yse of identit



ekajalaine001
Stamp


LHV Pensionifond XL Aastaaruanne 2014

Lisa 6 Fondi puhasvadrtuse vordlusaruanne

tegevuse algus: juuni 2002. a

Fondi Osaku Fondi Osaku
puhasv&dértus  puhasvadrtus puhasvddrtus  puhasvadrtus

31.12.2002 652 838 0.61994 31.12.2009 6 458 255 0.96979
31.12.2003 1 055 054 0.64231 31.12.2010 13 254 359 1.12389
31.12.2004 1583 227 0.66915 31.12.2011 24091214 1.00897
31.12.2005 1762 463 0.78341 31.12.2012 35 451 064 1.15536
31.12.2006 2275 241 0.87621 31.12.2013 48 993 796 1.23754
31.12.2007 3000 264 0.96581 31.12.2014 70134 810 1.24765
31.12.2008 3 478 583 0.73250

K&esolevas aruandes toodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV-st on peamiselt seotud aruande koostamise
agjaks saadud tdiendava informatsiooni arvesse votmisega investeeringute hindamisel (vt ka Lisa 9
Bilansipdevajdrgsed sundmused).

Lisa 7 Viitlaekumised

Viitlaekumistena on kagjastatud laekumata dividendide nduded summas 1 160 eurot ja laekumata raha margitud
osakute eest summas 147 778 eurot. Seisuga 31.12.2013 olid laekumata dividendinduded summas 4 870 eurot ning
laekumata raha varade muugist summas 115 038 eurot.

Lisa 8 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks k&esoleva aruande madistes loetakse fondivalitsejat AS LHV Varahaldus ning teisi fondivalitseja
poolt valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid
ettevotteid. LHV Pensionifond XL maksab igakuiselt valitsemistasu fondivalitsejale. 2014. aastal moodustasid tasud
kokku 1216 503 eurot, volgnevus bilansipdeva seisuga on 117 484 eurot. 2013. aastal moodustasid fasud kokku 843 069
eurot, volgnevus 31.12.2013 seisuga oli 81 557 eurot. Fondivalitseja poolt valitsetavate teiste fondidega tehtud
tehingud on olnud turutingimustel ning vahendustasusid nende tehingute eest ei ole véetud ega makstud.

2014. a ja 2013. a tehingutasud LHV Pangale on avalikustatud ,,Tehingu- ja vahendustasude aruandes”.

Lisa 9 Bilansipdevajdrgsed sindmused

2014. a raamatupidamise aruande koostamisel on voetud arvesse turul aktiivselt mittekaubeldava vadartpaberi EfTEN
Kinnisvarafondi bilansip&evajargselt saadud informatsiooni védrtuse hindamise osas 31.12.2014 seisuga. Korgem hind
sai fondi juhile teatavaks ja kaasati igapdevase fondi osaku puhasvadrtuse arvutusse alates 13.01.2015. Sellest
tulenevalt erineb raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud fondi osaku puhasvadrtus 02.01.2015 avalikustatud
fondi osaku puhasvadrtusest jGrgnevalt:

Vadrtpaber Kogus Turuvddrtus  Hind 31.12.2014  Hind 13.01.2015 MGju fondi NAV-le
EfTEN Kinnisvarafond 2329 412 5344370 2.29 2.3377 101 096
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LHV Pensionifond XL Aastaaruanne 2014

Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Makstud tehingu- ja

2014 Tehingute arv  Tehingute maht vahendustasud Tasu % makstud tasudest
AS Swedbank 115 25393019 333 22.22%
AS SEB Pank 6 174 528 348 23.27%
AS LHV Pank 55 21 068 482 816 54.51%
Citadele Pank 2 4095 541 0 0.00%
Kokku 178 50 731 570 1497 100.00%

Aruandeperioodil on makstud védartpaberitehingu tasu summas 816 EUR AS-le LHV Pank.

Makstud tehingu- ja

2013 Tehingute arv  Tehingute maht Tasu % makstud tasudest

vahendustasud
AS Swedbank 30 7 196 038 2010 43.81%
AS SEB Pank 18 453 959 909 19.80%
AS LHV Pank 69 3170939 1543 33.62%
Morgan Stanley 3 84 507 127 2.77%
Kokku 120 10 905 443 4 589 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadartpaberitehingu tasu summas 1 543 EUR AS-le LHV Pank.
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LHV Pensionifond XL

Aastaaruanne 2014

Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2014

(eurodes)
Osa-
kaal
fondi
Soetus- Uhiku varade
Reitingu- Keskmine maksu- turuhind Turu- puhas-
agen- Nimi- Lopp- soetushind mus 31.12.2014  vadrtus vadar-
Emitent/vadartpaberi nimetus Reiting  tuur* Pdritoluriik ISIN-kood vddrtus  Valuuta  Infress tdhtaeg Kogus valuutas  kokku EUR valuutas** EUR tusest
1. Vaartpaberid 40 281 473 44 679 643 63.65%
Volakirjad 22 459 119 25006 871  35.71%
Bulgaria Republic 2.95% 03/09/24 BB+ S&P Bulgaaria X$1083844503 1 000 EUR 2.95%  03.09.2024 3426 992.10 3398929 1015.63 3479 543 4.97%
Arco Vara 14% 21/08/16 NR - Eesti EE3300110394 1 000 EUR 14.00% 21.08.2016 75 1 000.00 75000 1 .000.00 75000 0.11%
Elering 12/07/18 A3 Moody’s Eesti XS0645947457 1000 EUR 4.63% 12.07.2018 990 995.21 985 257 114629 1134832 1.62%
EDP Finance 4.125% 29/06/20 Bal Moody’s Holland XS0223447227 1000 EUR 4.13%  29.06.2020 378 717.75 271 308 1128.91 426 727 0.61%
Bank Saint Petersburg 25/07/17 2 B1 Moody’s liimaa XS0312572984 1 000 usbD 7.63%  25.07.2017 1170 926.07 786 396 732.85 708 625 1.01%
Intesa Sanpaolo 4.125% 14/04/20 BBB- S&P Itaalia XS0500187843 50 000 EUR 4.13%  14.04.2020 13 44 458.32 577 958 58 874.83 765373 1.09%
Buoni Poliennali 3.75% 01/08/21 Baa?2 Moody’s Itaalia IT0004009673 1 000 EUR 3.75%  01.08.2021 840 794.55 667 423 1165.49 979 011 1.40%
Lithuania 4.85% 07/02/18 Baal Moody’s Leedu XS0327304001 1000 EUR 485% 07.02.2018 156 831.61 129 731 117545 183 370 0.26%
Lithuania 9.95% 09/12/15° Baal Moody’s Leedu XS0410083934 235 EUR 9.95%  09.12.2015 115 243.44 28 000 249.67 28717 0.04%
Lithuania 3.375% 22/01/24 Baal Moody’s Leedu X$1020300288 1 000 EUR 3.38%  22.01.2024 3254 1004.43 3268423 1178.72 3835541 5.48%
Lithuania 4.95% 22/09/17 Baal Moody’s Leedu LT1000600270 1 000 EUR 4.95%  22.09.2017 660 1 .003.50 662 312 1126.56 743 531 1.06%
Lithuania 2.125% 29/10/26 Baal Moody’s Leedu XS1130139667 1 000 EUR 2.13%  29.10.2026 1200 979.59 1175504 1030.17 1236201 1.77%
Lithuania 5.5% 17/05/22 A- Fitch Leedu LT0000610057 100 LTL 5.50% 17.05.2022 18900 125.35 685785 128.14 701 391 1.00%
Lithuania 4.1% 28/02/23 A- Fitch Leedu LTO000610065 100 LTL 4.10%  28.02.2023 15500 116.95 524 747 119.44 536 167 0.77%
Lithuania 7.375% 11/02/20 Baal Moody’s Leedu XS0485991417 1 000 usb 7.38%  11.02.2020 855 1232.41 844119 1232.98 871235 1.24%
Glencore 22/03/17 Baa2 Moody’s  Luksemburg XS0495973470 50 000 EUR 5.25%  22.03.2017 4 50 000.00 200000 56 942.47 227770 0.33%
Latvenergo 2.8% 22/05/20 Baa3d Moody’s Lati LV0000801165 1000 EUR 2.80%  22.05.2020 294 971.77 285 700 1054.61 310 054 0.44%
Latvia 2.625% 21/01/21 Baal Moody’s Lati XS1017763100 1000 EUR 2.63%  21.01.2021 3505 1001.89 3511638 1106.74 3879123 5.54%
PKO Bank PL EUR 2.324%

23.01.2019 A- S&P Rootsi X$1019818787 1 000 EUR 2.32%  23.01.2019 581 1 007.07 585 109 1066.78 619 797 0.88%
Romania 4.875% 07/11/19 Baa3d Moody’s Rumeenia  XS0852474336 1 000 EUR 4.88% 07.11.2019 485 1099.60 533 306 1161.71 563 430 0.80%
Romania 2.875% 28/10/24 Baa3d Moody’s Rumeenia  XS1129788524 1000 EUR 2.88%  28.10.2024 1062 991.65 1053131 1035.04 1099214 1.57%

Telekom Slovenije 4.875%
21/12/16 Ba2 Moody’s Sloveenia XS0473928371 1 000 EUR 4.88%  21.12.2016 485 1029.78 499 442 1052.34 510383 0.73%
Nokia 6.75% 04/02/19 Ba2 Moody’s Soome XS0411735482 1 000 EUR 6.75%  04.02.2019 360 1079.04 388 454 1256.03 452170 0.65%
Goldman Sachs 4.5% 30/01/17 Baal Moody’s USA XS0284727814 50 000 EUR 4.50%  30.01.2017 2 45259.93 90520 56 140.07 112 280 0.16%
Morgan Stanley 5.5% 02/10/17 Baa?2 Moody’s USA XS0323657527 1000 EUR 5.50%  02.10.2017 110 926.37 101 901 1146.56 126 122 0.18%
Goldman Sachs 30/01/17 Baal Moody’s USA XS0284728465 50 000 EUR 0.44%  30.01.2017 14 40 891.88 572 486 49 987.72 699 828 1.00%
Morgan Stanley 13/04/16 Baa?2 Moody’s USA XS0250971222 1000 EUR 0.48%  13.04.2016 700 795.06 556 541 1.002.05 701 436 1.00%
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LHV Pensionifond XL

Aastaaruanne 2014

Uhiku Osakaal fondi
Keskmine Soetus- turuhind varade
soetushind maksumus  31.12.2014 Turuvdadrtus puhas-
Emitent/vadartpaberi nimetus Pdritoluriik ISIN-kood Nimivadrtus Valuuta Kogus valuutas kokku EUR valuutas EUR vadrtusest
Aktsiad 8 575 585 8 310 007 11.87%
Arco Vara Eesti EE3100034653 0.70 EUR 169 583 1.43 241 862 0.83 140 414 0.20%
Ekspress Grupp Eesti EE3100016965 0.64 EUR 478 536 1.24 592 394 1.14 545 531 0.78%
EfTEN Balti Kinnisvaraportfell Eesti EE3100017138 0.60 EUR 46 946 2.13 99 995 3.49 164 020 0.23%
Olympic Entertainment Group Eesti EE3100084021 0.64 EUR 272744 1.18 321 227 1.70 463 665 0.66%
PRFoods Eesti EE3100101031 0.50 EUR 585111 0.87 508 394 0.67 392 024 0.56%
Tallink Grupp Eesti EE3100004466 0.64 EUR 1633 457 0.64 1040 143 0.68 1102 583 1.57%
Tallinna Kaubamaija Eesti EEO000001105 0.40 EUR 178 616 5.16 922 374 5.10 910 942 1.30%
Nortal Group Eesti EE3100107095 0.60 EUR 6575 57.26 376 487 60.00 394 500 0.56%
Apranga Leedu LT0000102337 0.29 EUR 236 702 1.84 436 617 2.62 620 159 0.89%
Grigiskes 2 Leedu LT0000102030 0.29 EUR 166 000 0.55 90 893 0.98 162 680 0.23%
Linas Agro Leedu LT0000128092 0.29 EUR 507 064 0.58 294 999 0.69 349 874 0.50%
Siauliuv Bankas Leedu LT0000102253 0.29 EUR 362 135 0.23 83 284 0.27 96328 0.14%
Grindeks Lati LV0000100659 1.42 EUR 151 947 8.19 1244052 6.45 980 058 1.40%
Latvian Shipping Company Lati LV0000101103 1.40 EUR 1751044 0.54 949 116 0.36 630 376 0.90%
Olainfarm 2 Lati LV0000100501 1.40 EUR 199 261 3.62 722 004 5.93 11814618 1.69%
East Capital Explorer 2 Rooftsi SE0002158568 - SEK 8 455 59.60 47 439 42.50 37 930 0.05%
Bank Saint Petersburg 2 Venemaa RU0009100945 - RUB 425 482 61.51 604 304 24.45 137 305 0.20%
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LHV Pensionifond XL

Aastaaruanne 2014

Osakaal
. fondi
Keskmine Soetus- Uhiku varade
soetus- maksu- turuhind Turu- puhas-
Nimi- hind mus 31.12.2014 vddartus vadar-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Fondivalitseja vddrtus Pdritoluriik  Valuuta Kogus valuutas  kokku EUR valuutas EUR tusest
Fondiosakud 9 246 769 11362765 16.08%
Kinnisvarafondid 6 596 460 8170199 11.52%
EfTEN Kinnisvarafond EfTEN Capital 0.60 Eesti EUR 2329 412 1.74 4046 446 2.34 5445 466 7.63%
Birdeye Timber Fund Birdeye Capital 10 Eesti EUR 64 965 10.01 650014 10.01 650 540 0.93%
East Capital Baltic Property Fund |l East Capital Real Estate 100 Luksemburg EUR 16 462 115.42 1900 000 126.00 2074193 2.96%
Aktsiafondid 2 650 309 3192 566 4.56%
LHV Pdrsia Lahe Fond ! LHV Varahaldus 6.39 Eesti EUR 7 900 4.23 33 404 8.77 69 260 0.10%
Lithuania SME Fund KUB BaltCap 1 Leedu EUR 187 409 1.00 187 409 1.67 313707 0.45%
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery KJK Management 1 000 Luksemburg EUR 600 1 000.00 600 000 981.57 588 942 0.84%
BaltCap Private Equity Fund Il SCSp BaltCap 1 Luksemburg EUR 105 754 1.00 105 754 0.76 79 902 0.11%
Invesco Asia Infrastructure Fund Invesco Management - Luksemburg EUR 4206 12.22 51 400 11.03 46 396 0.07%
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan KJK Management 1 000 Luksemburg EUR 577 1001.84 577 561 1325.50 764151 1.09%
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan KJK Management 1000 Luksemburg EUR 575 1001.84 576 394 1321.95 760 564 1.09%
Pictet Water P Cap Pictet Funds Europe - Luksemburg EUR 564 152.92 86315 226.66 127 935 0.18%
BaltCap Latvia Venture3 Capital Fund K.S. BaltCap 1 Lati EUR 124 100 1.00 124101 0.91 113 509 0.16%
Fondul Proprietatea Templeton Asset Management 0.95 Rumeenia RON 996 000 0.61 145 351 0.90 198 943 0.28%
The Asia Pacific Fund Baring Asset Management Asia - USA usb 2 300 9.73 16 573 11.28 21 442 0.03%
Aberdeen Latin American Equity Fund 2 Aberdeen Asset Management Investment - USA usb 3 500 31.02 80 404 22.58 65314 0.09%
Templeton Russia and East European Fund 2 Franklin Advisers - USA usb 5714 15.51 65 644 9.00 42 501 0.06%
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LHV Pensionifond XL Aastaaruanne 2014

Osakaal fondi

varade
Alusvara Algus- Lopp- Hoiustatud Turuvadrtus puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdaritoluriik Reiting Reitinguagentuur nimetus kuupdev tdhtaeg summa Intress EUR vdadrtusest
2. Hoiused 25 423 734 36.30%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service EUR 22 249 360 22 249 360 31.77%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service JPY 10 978 360 75781 0.11%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service LTL 13 620 3945 0.01%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service SEK 10 647 1124 0.00%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service usD 2239 1850 0.00%
Tdhtajalised hoiused
Citadele Banka Eesti filiaal Tahtajaline hoius Lati B2 Moody's Investor Service EUR 18.12.2014 17.12.2015 3 090 000 1.50% 3091 674 4.41%
3. Muud varad 148 938 0.21%
Muud néuded 147 778 0.21%
Laekumata dividendid 1160 0.00%
VARAD KOKKU 70 252 315 100.17%
Fondi kohustused - 117 505 -0.17%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 70 134 810 100.00%

* LOhendatud reitinguagentuuride t&isnimed on Moody s Investor Service, Standard&Poors Corporation ja Fitch IBCA.
** Jhiku turuhind valuutas sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.

' Investeeringud fondivalitseja poolt valitsetavatesse teistesse fondidesse

2 Investeering, mille vadrtus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadartuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse madramise sisemised protseduurireeglid” aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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Aastaaruanne 2014

Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2013

Kuupaevic

(eurodes)
Osa-
kaal
fondi
Keskmine Soetus- Uhiku varade
Nimi- soetus- maksu- turuhind Turu-  puhas-
Reitingu- vaart Lopp- hind mus 31.12.2013 vadartus vadar-
Emitent/vdadrtpaberi nimetus Reiting agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood us Valuuta Intress tdhtaeg Kogus valuutas  kokku EUR valuutas** EUR tusest
1. Vaartpaberid 25751738 29729771 60.69%
Volakirjad 10 982 620 12597147  25.70%
Arco Vara 14% 21/08/16 NR - Eesti EE3300110394 1000 EUR 14.00% 21.08.2016 75 1.000.00 75000 1.000.00 75000 0.15%
Eesti Energia 4.5% 18/11/20 Baal Moody’s Eesti XS0235372140 1000 EUR 4.50% 18.11.2020 1459 91495 1334912 1102.80 1608 987 3.28%
Elering AS 12/07/18 A3 Moody’s Eesti XS0645947457 1000 EUR 4.63% 12.07.2018 990 995.21 985 257 1126.79 1115527 2.28%
EDP Finance 4.125% 29/06/20 Bal Moody’s Holland XS0223447227 1000 EUR 4.13%  29.06.2020 378 717.75 271 308 1053.91 398 377 0.81%
Bank Saint Petersburg 25/07/17 B1 Moody’s liimaa XS0312572984 1 000 usb 7.63%  25.07.2017 1170 926.07 786 396 992.85 845011 1.72%
Intesa Sanpaolo SPA 4.125%
14/04/20 Baa2  Moody’s Itaalia XS0500187843 50 000 EUR 4.13%  14.04.2020 13 44 458.32 577 958  53874.83 700 373 1.43%
Buoni Poliennali 3.75% 01/08/21 Baa2  Moody’s Itaalia IT0004009673 1000 EUR 3.75% 01.08.2021 840 794.55 667 423 1038.49 872 331 1.78%
Enel SpA 20/06/14 Baa2  Moody’s Itaalia XS0306644930 1 000 EUR 0.50%  20.06.2014 370 959.77 355116 999.15 369 686 0.75%
Lithuania 4.85% 07/02/18 BBB S&P Leedu XS0327304001 1 000 EUR 4.85% 07.02.2018 156 831.61 129 731 1 145.45 178 690 0.36%
Lithuania 9.95% 09/12/15 2 BBB S&P Leedu XS0410083934 471 EUR 9.95%  09.12.2015 115 486.88 55994 518.17 59 592 0.12%
Lithuania 4.95% 22/09/17 BBB S&P Leedu LT1000600270 1 000 EUR 4.95%  22.09.2017 660 1 003.50 662 312 1112.56 734 291 1.50%
Glencore 22/03/17 Baa2  Moody’s Luksemburg  XS0495973470 50 000 EUR 5.25%  22.03.2017 4 50000.00 200000 57 442.47 229770 0.47%
Latvenergo 2.8% 22/05/20 Baa3  Moody’s Lati LV0000801165 1 000 EUR 2.80%  22.05.2020 294 971.77 285700 983.11 289 033 0.59%
PKO Bank 3.733% 21/10/15 A2 Moody’s Roofsi XS0545031642 1000 EUR 3.73%  21.10.2015 578 976.10 564186 1049.76 606 762 1.24%
Romania 5% 18/03/15 BB+ S&P Rumeenia  XS0495980095 1 000 EUR 5.00% 18.03.2015 485 1016.21 492 860 1079.45 523 534 1.07%
100
HVB FRN 02/06/14 Baa3  Moody’s Saksamaa  XS00979955%90 000 EUR 4.00% 02.06.2014 1 102 770.00 102770 102 530.00 102 530 0.21%
Telekom Slovenije 4.875%
21/12/16 Ba2 Moody’s Sloveenia XS0473928371 1 000 EUR 4.88% 21.12.2016 485 1029.78 499 442 1021.34 495 348 1.01%
Nokia Corporation 6.75%
04/02/19 B1 Moody’s Soome XS0411735482 1 000 EUR 6.75%  04.02.2019 360 1079.04 388 454 1195.53 430 390 0.88%
Nomura Bank FRN 30/10/14 A- S&P Suurbritannia  XS0455928555 1 000 EUR 4.00% 30.10.2014 522 1024.82 534 954 1034.39 539 951 1.10%
Goldman Sachs 4.5% 30/01/17 Baal Moody’s USA XS0284727814 50 000 EUR 4.50%  30.01.2017 2 4525993 90520 56 440.07 112 880 0.23%
Morgan Stanley 5.5% 02/10/17 Baa?2 Moody’s USA XS0323657527 1 000 EUR 5.50%  02.10.2017 110 926.37 101 901 1148.56 126 342 0.26%
Goldman Sachs FRN 30/01/17 Baal Moody’s USA XS0284728465 50 000 EUR 0.58%  30.01.2017 14 40891.88 572 486 49 199.86 688 798 1.41%
Merrill Lynch Co Inc 30/05/14 Baa?2 Moody’s USA XS0302633598 50 000 EUR 0.53%  30.05.2014 16  43212.44 691399  50021.47 800 343 1.63%
Morgan Stanley 13/04/16 Baa2  Moody’s USA XS0250971222 1 000 EUR 0.63% 13.04.2016 700 795.06 556 541 990.86 693 601 1.42%
[Mnits! i e ;
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LHV Pensionifond XL Aastaaruanne 2014

Uhiku Osakaal fondi

Keskmine Soetus- turuhind varade

soetushind maksumus 31.12.2013 puhas-

Emitent/vadartpaberi nimetus Pdritoluriik ISIN-kood Nimivadrtus Valuuta Kogus valuutas kokku EUR valuutas  Turuvddrtus EUR vddrtusest
Aktsiad 8 061243 9434133 19.27%
Arco Vara 2 Eesti EE3100034653 0.70 EUR 110 445 1.65 182 665 1.40 154 623 0.32%
Ekspress Grupp Eesti EE3100016965 0.64 EUR 458 536 1.25 572 354 1.14 522 731 1.07%
Olympic Entertainment Group Eesti EE3100084021 0.64 EUR 272744 1.18 321227 1.86 507 304 1.04%
Premia Foods Eesti EE3100101031 0.50 EUR 572111 0.87 499 467 0.70 400 478 0.82%
Tallink Grupp Eesti EE3100004466 0.64 EUR 1399 457 0.62 861788 0.89 1245517 2.54%
Tallinna Kaubamaja Eesti EEO000001105 0.64 EUR 155 416 5.18 805 437 5.30 823 705 1.68%
WMG HC 2 Eesti EE3100107095 0.60 EUR 6575 57.26 376 487 60.00 394 500 0.81%
Apranga 2 Leedu LT0000102337 0.29 EUR 258 702 1.83 474034 2.60 672 625 1.37%
Grigiskes Leedu LT0000102030 1.00 EUR 146 000 0.51 74 460 0.71 103 222 0.21%
Linas Agro 2 Leedu LT0000128092 0.29 EUR 507 064 0.58 294 999 0.69 347 846 0.71%
Siauliu Bankas 2 Leedu LT0000102253 0.29 EUR 335310 0.25 83284 0.27 89 192 0.18%
Grindeks 2 Lati LV0000100659 1.00 LVL 151 947 5.77 1244 052 6.40 1383 695 2.82%
Latvian Shipping Company 2 L&t LV0000101103 1.00 LVL 1751 044 0.38 949 116 0.39 979 169 2.00%
Olainfarm 2 Lati LV0000100501 1.00 LVL 192010 2.45 670129 4.96 1355107 2.77%
East Capital Explorer AB 2 Rootsi SE0002158568 - SEK 8 455 59.60 47 439 62.25 59 468 0.12%
Bank Saint Petersburg 2 Venemaa RUO009100945 - RUB 425 482 61.51 604 304 41.99 394 951 0.81%
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LHV Pensionifond XL

Aastaaruanne 2014

Osakaal
fondi
Keskmine Soetus- Uhiku varade
soetus- maksu- turuhind Turu- puhas-
Nimi- hind mus 31.12.2013 vddartus vadar-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Fondivalitseja vddrtus Pdritoluriik  Valuuta Kogus valuutas  kokku EUR valuutas EUR tusest
Fondiosakud 6 707 875 7 689 996 15.70%
Kinnisvarafondid 4769 873 5502 444 11.23%
EfTEN Kinnisvarafond 2 EfTEN Capital AS 0.60 Eesti EUR 2202 709 1.69 3723199 2.02 4440882 9.06%
East Capital Baltic Property Fund |I East Capital Real Estate AS 100.00 Luksemburg EUR 9 477 110.45 1046 675 112.02 1061 562 2.17%
Aktsiafondid 1938 001 2187 552 4.47%
LHV Pdrsia Lahe Fond B-osak ' 2 LHV Varahaldus 6.39 Eesti EUR 7 900 4.23 33 404 7.84 61916 0.13%
Lithuania SME Fund KUB 2 BaltCap 1.00 Leedu EUR 129 025 1.00 129 025 1.23 158 959 0.32%
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan 2 KJK Management SA 1 000.00 Luksemburg EUR 600 1001.84 601 102 1136.50 681 900 1.39%
Invesco Asia Infrastructure Fund Invesco Management SA - Luksemburg EUR 4206 12.22 51 400 9.32 39 203 0.08%
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan KJK Management SA 1000.00  Luksemburg EUR 599 1001.84 600 000 1136.46 680 624 1.39%
Pictet Water P Cap 2 Pictet Funds Europe SA - Luksemburg EUR 564 152.92 86315 194.81 109 957 0.22%
BaltCap Latvia Venture3 Capital Fund K.S. BaltCap 1.00 Lati EUR 128 783 1.00 128 783 0.90 116 097 0.24%
Fondul Proprietatea SA 2 Templeton Asset Management 1.00 Rumeenia RON 996 000 0.61 145 351 0.83 185 927 0.38%
The Asia Pacific Fund Baring Asset Management Asia Ltd - USA usb 2 300 9.73 16 573 10.51 17 584 0.04%
Aberdeen Latin American Equity Fund 2 Aberdeen Asset Management Investment - USA usb 3 500 31.02 80 404 28.05 71416 0.15%
Templeton Russia East Euro Franklin Advisers Inc. - USA usb 5714 15.51 65 644 15.39 63 969 0.13%
Osakaal fondi
Alusvara varade puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Liik Vdljaandja Reiting Reitinguagentuur nimetus Lopptdhtaeg Turuvdadartus EUR vddrtusest
Tuletisinstrumendid 8 495 0.02%
USD Forward Futuur Swedbank Al Moody's Investor Service EUR 17.03.2014 8 495 0.02%
s LHV
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LHV Pensionifond XL Aastaaruanne 2014

Osakaal fondi

varade
Alusvara Algus- Lopp- Hoiustatud Turuvdadartus puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdaritoluriik Reiting Reitinguagentuur nimetus kuupdev tdhtaeg summa Intress EUR vdadrtusest
2. Hoiused 19 225 736 39.24%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service DKK 2730 366 0.00%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service EUR 13570 458 0.01-0.07% 13 570 458 27.70%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service JPY 10 978 360 75765 0.15%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service LTL 197 601 57 201 0.12%
Swedbank Noudmiseni hoius Eesti Al Moody's Investor Service usD 6208012 4515903 9.22%
Tdhtajalised hoiused
Citadele Banka Eesti filiaal Tahtajaline hoius Lati B2 Moody's Investor Service EUR 19.12.2013 18.12.2014 1005 541 1.50% 1 006 043 2.05%
3. Muud varad 119 908 0.24%
Muud néuded 115038 0.23%
Laekumata dividendid 4870 0.01%
VARAD KOKKU 49 075 415 100.17%
Fondi kohustused - 81619 -0.17%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 48 993796 100.00%

* LOhendatud reitinguagentuuride t&isnimed on Moody s Investor Service, Standard&Poors Corporation ja Fitch IBCA.
** Jhiku turuhind valuutas sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.

' Investeeringud fondivalitseja poolt valitsetavatesse teistesse fondidesse

2 Investeering, mille vadrtus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vaartuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse madramise sisemised profseduurireeglid” aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

LHYV Pensionifond XL osakuomanikele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS LHV Varahaldus (fondivalitseja) poolt valitsetava

LHYV Pensionifond XL (fond) aastaaruannet, mis sisaldab raamatupidamise aastaaruannet,
investeeringute aruannet ning tehingu- ja vahendustasude aruannet. Raamatupidamise aastaaruanne
sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2014, tulude-kulude aruannet, fondi puhasviiartuse muutumise
aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta ning lisasid,
mis sisaldavad aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspGhimotete kokkuvéotet ja muud
selgitavat informatsiooni.

Fondivalitseja juhatuse kohustused fondi aastaaruande osas

Fondivalitseja juhatus vastutab fondi aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskolas
investeerimisfondide seadusega ning sellise sisekontrolli eest, nagu fondivalitseja juhatus peab
vajalikuks, et voimaldada kas pettusest v0i veast tulenevate oluliste vairkajastamisteta fondi
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamus aastaaruande kohta. Viisime auditi 1abi
kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nouavad, et me oleme
vastavuses eetikanouetega ning et me planeerime ja viime auditi 14bi omandamaks pohjendatud
kindlustunnet, et aastaaruanne ei sisalda olulisi vaiarkajastamisi.

Audit holmab aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
toendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride ldbiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu
soltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et aastaaruanne voib sisaldada
pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride
kavandamiseks votab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse aastaaruande koostamiseks ja
oiglaseks esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust
sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit h6lmab ka kasutatud arvestuspohimétete asjakohasuse,
fondivalitseja juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute p6hjendatuse ja aastaaruande
iildise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt fondi finantsseisundit seisuga
31. detsember 2014 ning sellel kuupieval 16ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid
kooskolas investeerimisfondide seadusega.

AS PricewaterhouseCoopers
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