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TEGEVUSARUANNE

LHV Pensionifond S on kohustusliku kogumispensioni vdimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi
investeerimispolitika pohiprintsip on osakuomanike sissemaksete vaartuse pikaajaline stabiilne kasvatamine.
Fondivalitseja rakendab fondi vara investeerimisel aktiivset investeerimisstrateegiat, otsustades fondi vara tapse
jagunemise erinevate varaklasside ja investeerimisobjektide vahel igap&evase juhtimise kaigus. Soltuvalt
turuolukorrast voib fondi vara jaotus erinevate varaklasside ja instrumentide vahel erineda oluliselt. Fondi
depositooriumis avatud arvelduskontol oleva raha osakaalu fondi vara turuvaartusest hoitakse tavaliselt tasemel, mis
on vajalik fondi tegevusega seotud jooksvate kulude katmiseks ning vajaliku likviidsuse tagamiseks. Fond ei investeeri

aktsiaturgudele. Oluline osa fondi varast investeeritakse volakirjadesse, mille emitendiks on erasektori ariithingud.

Vélakirjaturgude Ulevaade

Eurotsooni ja laiemalt ka Laane-Euroopa vdlakirjaturud pakkusid 2020. aastal asjaolusid arvestades isegi Ullatavat
kdrget tootlust. Nii ulatusid Bloomberg Barclays indeksitega méddetuna tulemused kdrgema riskiga ettevotete pea
2% tootlusest kuni valitsuse volakirjade pea 5% tasemeni. Loomulikult saavutati selline tulemus tehes labi suured
likumised aasta sees — martsi [6pul ulatus kbrgema riskiga ettevétete turu langus aasta algusega vorreldes enam kui
19%ni. Viiruse esialgse levikuga kevadel kaasnenud shokk turgudel ahvardas viia 2008. aasta sligisega vOrreldava
olukorrani, kus sisuliselt seiskusid peamised laenu- ja volaturud Ladne-Euroopas ja PGhja-Ameerikas. Seekord sekkusid
molema regiooni keskpangad veelgi joulisemalt ja kiremini kui eelmises kriisis ja suures osas tanu erinevatele
tugimeetmetele taastus turg Ullatavalt kiiresti ning suutis pakkuda aasta I16puks isegi positiivse tootluse. Kuivdrd olime
fondis vimasel paaril aastal keskendunud eelkdige oluliselt madalama riskiga ja luUhematele vaartpaberitele, oli moju
fondi varadele vaga tagasihoidlik. M66dunud aastal tehtud uutest suurematest investeeringutest vaarivad ara
markimist Leedu riikliku energiaettevotte Ignitise ja Eest Vabariigi raha kaasamised rahvusvahelistelt turgudelt.
Soetasime molemaid vaartpabereid otse emissioonilt ja kui Eesti vBlakijad mutsime kasumlikult edasi suhteliselt
|thikese hoidmisperioodi jarel, siis Ignitise vblakirjad jatkasid hinnatdusu kuni aasta [Bpuni.

Fondi poolt tehtud otseinvesteeringutest raporteeris Riigi Kinnisvara jatkuvalt tugevaid tulemusi. Oma positsiooni turul
isegi parandab Leedu Siualiu pank, mis viis [Bpule Danske Leedu Uksuse kaest jaeklientide laenude ostu. Viiruse leviku
tbkestamiseks kehtestatud pirangutest mojutatud lennundusolukorras otsis ja leidis Transpordi Varahaldus vBimalusi
kohanemiseks mh teatas oma toest ettevotte ainuaktsionar Eesti riik.

Fondi portfellis on suurel maaral kérgema krediidikvaliteedi ja lUhema tahtajaga investeeringuid. Need on vaiksema
hinnatundlikkusega hetke segases majandusolukorras ja annavad meile kdrgema likviidsuse naol voimaluse kiireks

reageerimiseks vBimaluste esinemisel.

Tasakaalustatud fondide vordlus * NAV 31.12.2019 NAV 31.12.2020 Osaku puhasvaartuse kasv
LHV Pensionifond S 1.29363 1.29559 +0.15%
LHV Pensionifond M 1.33713 1.34975 +0.94%
Luminor B Pensionifond 1.09167 1.11488 +2.13%
SEB Optimaalne Pensionifond 0.91718 0.93262 +1.68%
Swedbank Pensionifond K30 1.01607 1.05183 +3.52%

* Vordlevad puhasvaartused on kajastatud veebilehe www.pensionikeskus.ee (Pensionikeskus) andmete alusel.
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond S 2020. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus juhatus on koostanud LHV Pensionifond S 2020. a majandusaasta aruande, mis
koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute aruandest, tehingu- ja

vahendustasude aruandest ning sdltumatu vandeaudiitori aruandest.

Joel Kukemelk
Juhatuse lige

Vahur Vallistu
Juhatuse lige

Tallinn, 31.03.2021
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Bilanss

(eurodes)
Varad Lisa 31.12.2020 31.12.2019
Raha ja raha ekvivalendid 3 1436 949 3348 551
Tahtajalised hoiused 6312109 4105 654
Finantsvarad diglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude
aruande:

Volakirjad 5 40 529 467 43538 833
Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 5151 147 5453 118
Viitlaekumised 7 17 860 38748
Varad kokku 53 447 532 56 484 904

Kohustused ja fondi vara puhasvaartuses
Luhiajalised kohustused

Volgnevus fondivalitsejale 8 27 098 32132
LUhiajalised kohustused kokku 27 098 32132
Kohustused kokku v.a osakuomanikele kuuluv fondi vara

puhasvaartuses 27 098 321342
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvaartuses 6 53 420 434 56 452 772
Kohustused ja fondi vara puhasvaartuses kokku 53 447 532 56 484 904

Lisad lehekilgedel 10 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Tulude ja kulude aruanne

(eurodes)

Lisa 2020 2019
Tulud
Intressitulu 175528 133 349
Neto kasum/kahjum &iglases vaartuses muutusega labi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja —
kohustustest:

Volakirjadelt 243 124 1021 645
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest -2 296 -13 515
Tulud kokku 416 356 1141 479
Tegevuskulud
Valitsemistasud 8 325 191 383 478
Tehingutasud 673 1011
Muud tegevuskulud 3484 5 406
Tegevuskulud kokku 329 348 389 895
Oodatav krediidikahju 20207 -1786
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvaartuse muutus 66 801 753 370

Lisad lehekilgedel 10 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initialled for identification purposes only
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Fondi puhasvaartuse muutumise aruanne
(eurodes)

01.01.2020 01.01.2019

Lisa -31.12.2020 -31.12.2019

Fondi vara puhasvaartus aruandeperioodi algul 56 452 772 59 316 705
Osakute markimisel laekunud raha 5784 617 6 899 602
Osakute lunastamisel tasutud raha -8 883 756 -10 516 905
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvaartuse muutus 66 801 753 370
Fondi vara puhasvaartus aruandeperioodi I6pus 6 53 420 434 56 452 772
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi [6pus 41 232 385 43 639 105
Osaku puhasvaartus aruandeperioodi |6pus 6 1.29559 1.29363

Lisad lehekilgedel 10 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2020 2019
Rahavood po&hitegevusest
Laekunud intressid 175528 133349
Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja muitigid 3547 404 3247 439
Saldeeritud tahtajaliste hoiuste laekumised ja valjaminekud -2.219 605 -22 975
Makstud tegevuskulud -334 382 -392 244
Neto rahavood p6hitegevusest 1168 945 2 695 569
Rahavood finantseerimistegevusest
Osakute emiteerimisest laekunud 5805 505 6909 871
Osakute lunastuse eest tasutud -8 883 756 -10 516 905
Neto rahavood finantseerimistegevusest -3078 251 -3 607 034
Rahavood kokku -1 909 306 -641 465
Raha ja raha ekvivalentide muutus -1 909 306 -641 465
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 3348 551 4003 531
Valuutakursside muutuse méju -2 206 .13 515
Raha ja raha ekvivalentide aruandeperioodi [6pus 1436 949 3348 551

Lisad lehekilgedel 10 kuni 25 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV Pensionifond S (edaspidi: Fond) moodustati 20.02.2002 ning Fond alustas investeerimistegevust 2002. aasta suvel.
Fondi vara investeeritakse peamiselt volakirjadesse. Seejuures voib fondi vara investeerida ka alla investeerimisjargu
krediidireitinguga volakirjadesse. Kuni 25% fondi varast voib investeerida kinnisasjadesse, infrastruktuuri objektidesse,
aktsiafondidesse ja vahetusvdlakijadesse. Ulejaanud osa varast investeeritakse hoiustesse, teiste investeerimisfondide
osakutesse vOi aktsiatesse, tuletisinstrumentidesse, vaartpaberitesse, mille alusvaraks on vaarismetall vdi mille hind
sOltub vaarismetallist, ja muusse varasse. Fondi arvel vdib anda ka laenu. Fondi vara vdib investeerida kuni 50%
ulatuses borsil mittekaubeldavatesse vaartpaberitesse.

LHV Pensionifond S fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn.
Koostatud raamatupidamise aruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2020 kuni 31.12.2020.

Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.
Kaesolev raamatupidamise aruanne on fondivalitseja juhatuse poolt heaks kiidetud 31.03.2021.

Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspdhimotetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV Pensionifond S raamatupidamise aruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU). Investeerimisfondide finantsaruandluse
pdhimdtted on satestatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamisseaduses ning Rahandusministri maaruses
nr 8 ,Nouded avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele* 18. jaanuarist 2017. Aruande koostamisel on arvesse
vOetud Investeerimisfondide seaduse § 54 I6ike 11 alusel kehtestatud fondi vara puhasvaartuse maaramise korda
ning eelpool mainitud maaruses toodud muid erisusi.

Fond on raamatupidamise aastaaruande koostamisel lahtunud lisaks IFRS-i nBuetest ka , Investeerimisfondide
seaduses ja Rahandusministri maaruses nr. 8 (Nduded avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele) satestatud
nduetest.

Uued finantsaruandlusestandardid, tdlgendused ja nende muudatused

Valja on antud uusi vdi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutusid Fondile kohustuslikuks alates 1. jaanuar
2020 voi hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud ennetéahtaegselt:

Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused (rakendus 1. jaanuaril 2020 vdi hiljem algavatele aruande-
perioodidele; vastu vdetud Euroopa Liidu poolt).

Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uut peatukki m6dtmise kohta, juhiseid finantstulemuse raporteerimise
kohta, taiendatud mbdisteid ja juhiseid (nt kohustuse mdiste) ning selgitusi oluliste valdkondade rolli kohta
finantsaruandluses, naiteks juhtkonna katte usaldatud ressursside kasutamise hoolsus, konservatiivsus, mddtmise
ebakindlus. Muudatusel puudus oluline mdju ettevotte finantsaruandele.

,»Olulisuse mdiste* - IAS 1 ja IAS 8 muudatused (rakendus 1. jaanuaril 2020 vdi hiliem algavatele aruandeperioodidele;
vastu vBetud Euroopa Liidu poolt).

Muudatused selgitavad olulisuse mdistet ning seda, kuidas mdistet rakendada, kaasates mdistesse need juhised, mis
seni olid kirjas muudes standardites. Samuti on taiendatud mdistega kaasnevaid selgitusi. Muudatuste tulemusena on
olulisuse mdiste kdikides IFRS standardites jarjepidev. Info on oluline, kui selle avaldamata jatmine, valesti avaldamine
vOi varjamine vdib madistlikult eeldades mojutada otsuseid, mida ettevdtte Uldotstarbeliste finantsaruannete
peamised kasutajad nende aruannete pohjal teevad. Uuel standardil puudus oluline mdju ettevotte
finantsaruandele.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel véi tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist madju Fondile.
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Ulejaanud uutel vbéi muudetud standarditel véi télgendustel, mis on kehtivad 1. jaanuarist 2020 alanud
aruandeperioodile, ei ole eeldatavasti olulist mdju fondile.

Valja on antud uusi véi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutuvad LHV Varahaldusele kohustuslikuks alates
1. jaanuarist 2021 vai hilisematel perioodidel ja mida LHV Varahaldus ei ole rakendanud ennetahtaegselt:

L~Finantsaruannete esitamine* - 1AS 1 muudatused (Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2023
vOi hiljem; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud on varasem rakendamine). EL ei ole muudatusi veel heaks kiitnud.
Muudatustega selgitatakse, et kohustiste liigitamine lihi- vdi pikaajaliseks pdhineb Uksnes ettevotte odigusel
arveldamist aruandeperioodi I6pus edasi likata. Ettevotte digus likata arveldamist edasi vahemalt 12 kuud alates
aruandekuupéaevast ei pea olema tingimusteta, kuid sellel peab olema sisu. Klassifitseerimist ei mdjuta juhtkonna
kavatsused ega ootused selle kohta, kas ja millal ettevGte oma 0Oigust kasutab. Muudatustega selgitatakse ka
olukordi, mida peetakse kohustise tasumiseks.

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel Ettevotte raamatupidamise aruandele olulist
moju.

Iga-aastased IFRSi edasiarendused 2018-2020 (Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022 voi
hijlem. Lubatud on varasem rakendamine). EL ei ole muudatusi veel heaks kiitnud.

IFRS-i edasiarendused (2018-2020) sisaldavad standardites tehtud muudatusi:

e [FRS 9 ,Finantsinstrumendid“ muudatustega selgitatakse, et hinnates, kas voOlainstrumentide vahetamine
olemasoleva laenuvétja ja laenuandja vahel toimub oluliselt erinevatel tingimustel, sisaldavad koos rahavoogude
diskonteeritud nildisvaartusega kaasatavad tasud ainult uute tingimuste séimimiseks laenuvétja ja laenuandja vahel
makstud vOi saadud tasusid (sisaldades ka laenuvdtja vdi laenuandja poolt teise osapoole nimel makstud va6i saadud
tasusid).

= IFRS 16 ,,Rendilepingud“ muudatustega eemaldatakse illustreeriv naide number 13, mis tekitab praktikas nii rentniku
kui ka rendileandja jaoks segadust seoses renditud vara parenduste kajastamisega. Muudatuse eesmark on
eemaldada segadust tekitav illustreeriv naide.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel voi tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju fondile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS’iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt otsuste, eelduste ja hinnangute tegemist,
mis mojutavad arvestuspdhimodtete rakendamist ning varade, kohustuste, tulude ja kulude kajastamist. Kuigi
hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, véivad tegelikud tulemused hinnangutest erineda.
Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jariepidevalt ning hinnangute muudatusi kajastatakse
muudatuste tegemise aastal ning kdikidel jargnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus mdjutab.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade (ndudmiseni ja luhiajalised hoiused krediidiasutustes ning
vOlakirjad, mis ei oma turuosaliste hinnanoteeringut) osas on fondivalitseja juhtkond hinnanud 31.12.2020 seisuga
oodatava krediidikahju suurust. T&apsem info toodud lisas 2.7 ja 3.3.

2.3 Vélisvaluutapdhised tehingud

Arvestus- ja esitusvaluuta

Fondi raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes. Fondi arvestusvaluuta on samuti euro.

Tehingud ja saldod valisvaluutas

Valisvaluutas toimuvad vaartpaberitehingud hinnatakse eurodesse tehingupdeva depoopanga vimase

ostunoteeringuga. Valisvaluutat ning valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi hinnatakse eurodesse, vottes aluseks
Fondi depoopanga hindamispaeva vimase ostunoteeringu. Valisvaluutas denomineeritud varade

Initialled for identification purposes only
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Umberhindamisest eurodesse tekkivad kasumid/kahjumid kajastatakse kasumiaruandes ,Neto kasum/kahjum
valuutakursi muutustest*.

2.4 Finantsvarade- ja kohustuste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustused jargnevatesse kategooriatesse:

- finantsvarad diglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande - soetamisel maaratletud klassi
Oiglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande - aktsiad, investeerimisfondide osakud, v8lakirjad,
positiivse diglase vaartusega tuletisinstrumendid,

- finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid, tahtajalised hoiused, turuosaliste
hinnanoteeringut mitteomavad volakirjad, tehingupaevaga kajastatud tehingutest saadaolevad summad,
intressi- ja dividendinduded,;

= finantskohustused diglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande - negatiivse diglase vaartusega
tuletisinstrumendid;

= finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupaevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustused fondivalitseja ja depoopanga ees.

IFRS 9 kategooria Klass (maaratletud Fondis) 31.12.2020 31.12.2019
Finantsvarad korrigeeritud Nouded krediidiasutustele 7 749 058 7 454 205
soetusmaksumuses Volakirjad 5158 204 5453 118

Finantsvarad

Finantsvarad diglases vaartuses  Kauplemise eesmargil

muutustega labi kasumiaruande _soetatud vaartpaberid Volakiad 40529 467 43538 833

Arvele vBtmine ja kajastamise |I6petamine

Fond vdtab finantsvara v0i —kohustuse arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline osapool. Tavaparastel
turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste voi muike kajastatakse tehingupé&eval, ehk paeval, mil Fond on vétnud
kohustuse kas vara osta voi mita.

Fond kajastab arvele votmisel finantsvara vo0i -kohustust selle diglases vaartuses, millele on lisatud voi millest on maha
arvatud finantsvara vOi -kohustuse puhul, mida ei kajastata 6iglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande,
tehingukulutused, mis on otseselt seotud finantsvara omandamise vOi finantskohustuse emiteerimisega, naiteks
teenustasud. Oiglases véaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastavate finantsvarade ja -kohustuste
tehingutasud kajastatakse kuluna kasumiaruandes.

Finantsvarade kajastamine |dpetatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele I6ppevad vai antakse
Ule ja kui Fond annab ule sisuliselt kdik riskid ja hiuved. Finantskohustus (v6i finantskohustuse osa) eemaldatakse
finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see on kustutatud (s.o kui lepingus méaéaratletud kohustus on taidetud,
tUhistatud v6i aegunud).

Edasine kajastamine

Finantsvarad: vblainstrumendid
Volainstrumentide edasine kajastamine sOltub Fondi &rimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara
rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande: Varad, mis ei vasta soetusmaksumuse vdi diglases vaartuses
muutusega labi koondkasumi kriteeriumile, kajastatakse diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande. Kasum
vOi kahjum vdlainstrumentidelt muutustega labi kasumiaruande kajastatakse vastava perioodi, mil diglase vaartuse
muutus on toimunud, kasumiaruandes real Neto kasum/kahjum finantsvaradelt diglases vaartuses muutusega labi
kasumiaruande. Sellised diglase vaartuse kasumid ja kahjumid sisaldavad ka vastavatelt instrumentidelt teenitud
lepingulisi intresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on
ainult pdhiosa ja tasumata pdhiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest
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varadest saadav intressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise intressimaara meetodil. Kajastamise Idpetamisel
kajastatakse saadud kasum voi kahjum kasumiaruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja kahjumid
ning krediidikahjumid kajastatakse kasumiaruandes eraldi ridadel.

Omakapitaliinstrumendid

Fond kajastab omakapitalinstrumendid &iglases vaartuses. Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
kajastatud omakapitalinstrumendist saadud kasum v&i kahjum kajastatakse kasumiaruandes real Neto
kasum/kahjum finantsvaradelt diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid  (valuutaforvardid) voetakse arvele Oiglases vaartuses, arvestamata tehingukulusid
tehingupéeval, edasine kajastamine toimub nende Oiglases vaartuses. Juhul kui tuletisviartpaberid on noteeritud
aktiivsel turul, kasutatakse Oiglase vaartusena turuvaartust. Vastasel juhul kasutatakse diglase vaartuse leidmiseks
hindamismeetodeid.

Need tehingud kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvaartus on positivne ning kohustusena, kui turuvaartus on
negatiivne. Bilansis varade ja kohustuste &iglasi vaartusi tuletisinstrumentidel ei saldeerita. Tuletisinstrumentide
arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentide imberhindlusest kajastatakse
tulude ja kulude aruandes periooditulu ning —kuluna real ,,Neto kasum/kahjum 6iglases vaartuses muutusega labi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest*.

2.5 Oiglase vaartuse hindamine

Oiglase vaartuse all mdeldakse vaartust, millega Fondi vara on vdimalik milia tehingust huvitatud ja Fondist
sOltumatule osapoolele hindamispaeva seisuga. Vaartpaberiborsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustuste
(naiteks aktsiad, fondid, vO6lakirjad, tuletisinstrumendid) puhul p&hineb 6iglane vaéartus borsipdeva sulgemishinnal
(close price). Fond kajastab kdiki investeeringuid vaartpaberitesse diglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude
aruande, vélja arvatud need investeeringud, mille diglast vaartust ei ole véimalik leida. IFRS 13 ,,Oiglase vaartuse
modtmine” kohaselt borsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustuste Oiglase vaartusena kasutatakse borsi
sulgemishinda, kui see jaab ostu-ja mildginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei jaa antud vahemikku, maarab
fondivalitseja Oiglase vaartusena hinna ostu-ja miudgihinna vahel, mis kdige tapsemalt valjendaks konkreetse
vaartpaberi diglast vaartust.

Fondi varade vaartuse maaramise aluseks on AS LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ,,Investeerimisfondide vara
puhasvaartuse arvutamise reeglid“, millega maaratakse reguleeritud turgudel kaubeldavate, reguleeritud turul
mittekaubeldavate ja muude Fondi finantsvarade ja -kohustuste maaramise pdhimdatted.

Borsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vaartus maaratakse samamoodi nagu borsil kaubeldava aktsia
vaartus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vaartus maaratakse vimase teadaoleva tagasivotmishinna
alusel vdi kui hind ei ole kattesaadav, siis fondi puhasvaartuse pdhjal. Borsil kaubeldava volavaartpaberi vaartus
madaratakse vastavalt reguleeritud turu vimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid-price).

Kui instrumentide diglast vaartust ei ole véimalik usaldusvaarselt hinnata, vbidakse neid kajastada soetusmaksumuses
vOi maarab diglase vaartuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutab omapoolse
Oiglase vaartuse méaaramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad sdltumatute osapoolte vahel hiljuti
toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo analtusi
ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid tuginedes vdimalikult palju turuinfole ja vdimalikult
vahe firmapdhistele sisenditele.
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2.6 Tasaarveldamine

Finantsvarasid ja —kohustusi tasaarveldatakse ja naidatakse bilansis netosummas ainult juhul, kui Fondil on selleks
juriidiline digus ning kavatsus need varad ja kohustused tasaarveldada vdi realiseerida samaaegselt. Fond ei ole
aruande- ega vorreldaval perioodil varade ja kohustuste tasaarveldamist rakendanud.

2.7 Finantsvarade vaartuse langus

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruandes,
siis hinnatakse igal aruande kuupéeval, kas esineb objektiivseid tbendeid selle kohta, et varade vaartus voib
tegelikkuses olla v&henenud vorreldes nende varade bilansilise vaartusega. Finantsvara vaartuse langemisele voéivad
vidata:

= vaartpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi v6imalikule pankrotile

= vaartpaberi intressi- voi pohiosamaksete maksmatajatmine voi hilinenud maksmine

= finantsvara aktiivse turu kadumine

= teised olulised sundmused, mis vBivad viidata varade vaartuse langusele.

Allahindluse nduded p6hinevad oodatava krediidikahjumi (ECL) mudelil. Oodatav krediidikahjum vahendab vara
bilansilist vaartust, kahjumit kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Krediidiriski ja ECL hindamine bilansipaeval on
erapooletu ja tdenaosustega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat informatsiooni, mis on asjakohane hinnangu
tegemiseks - sh informatsiooni toimunud sundmustest, praegustest tingimustest ning mdistlikke prognoose
tulevikusindmustest ja majandustingimustest. ECL arvutuste hindamisel kasutatakse nii mudeleid kui ekspert-
hinnanguid.

Vastavalt IFRS 9 tugineb oodatav krediidikahju leidmine kolmele allahindlusfaasile.

= Toimivad varad (faas 1) - puuduvad markimisvaarsed krediidikvaliteedi halvenemise tunnused. Kajastatakse
kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida jargneva 12 kuu jooksul (12 kuu ECL).

= Alatoimivad varad (faas 2) - krediidirisk on arvelevotmisest alates oluliselt suurenenud. Kajastatakse kahjum, mis
eeldatavasti voiks tekkida kogu tema eluea jooksul (eluea ECL).

= Mittetoimivad varad (faas 3) - maksejouetus. Kajastatakse (taiendav) kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida kogu
eluea jooksul.

ECL arvutatakse funktsioonina makseviivituse tden&osusest (PD), kahjumé&éarast antud makseviivituse vm kahjujuhtumi
tekkimise korral (LGD) ning suurusest antud hetkel (EAD).

2.8 Intressid

Intressitulud ja -kulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes, kasutades sisemise intressimaara meetodit. Sisemine
intressimaéar on maar, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tapselt labi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara
bilansilise vaartuseni. Efektiivse intressimaéara arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades finantsinstrumendi kiki
lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud
Oiglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande, kajastatakse eraldi real ,,Intressitulu®.

2.9 Dividendid

Dividendid vBetakse arvele esimesel paeval, mil aktsia kaupleb iima dividendita (Ex-dividends date), arvestades valja
kuulutatud dividendimaara, Fondi poolt omatavate aktsiate arvu aktsionaride nimekirja fikseerimise paeval ning
rakendatavat maksumaara. Dividendindue eemaldatakse aktivatest vastava rahasumma laekumisel Fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jaetakse aktivatena ules, kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu
finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud diglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande, kajastatakse
eraldi real ,,Dividenditulu®.

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud dentifitseerimiseks 14

1 04 207 '_Hv

2l e n ks
Signature / allkin féﬁ:o‘/"{f
KPMG, Tallinn



LHV Pensionifond S Aastaaruanne 2020

2.10 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse uldiselt dividendinbuded (vt arvestuspdhimate "Dividendid"), tekkepdhiselt arvestatud,
kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga nduded ning muugitehingud, mille vaartuspaev on hiljem kui
bilansipaev.

2.11 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel, tleddhoiuste saldod ning kuni
3-kuulisi tahtajalisi hoiuseid.

Uled6hoiustelt laekunud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ,,Intressitulu*.

2.12 Tahtajalised hoiused

Tahtajaliste hoiuste all kajastatakse krediidiasutustes hoitavaid hoiuseid. Vastavalt investeerimisfondide seadusele
vBib avatud avalik Fond investeerida krediidiasutuste hoiustesse tahtajaga kuni 12 kuud. Tahtajalistelt hoiustelt
arvestatud kuid hindamispaevaks laekumata intressid kajastatakse bilansis real ,,Tahtajalised hoiused* ning tulude ja
kulude aruandes real ,,Intressitulu®.

2.13 Investeerimisfondi puhasvaartuse arvutamine

Fondi vara puhasvaéartus maaratakse kindlaks lahtudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri kehtestatud
Investeerimisfondide vara puhasvaartuse maaramise korrast, AS LHV Varahaldus (fondivalitseja) sisemistest
protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvaartuse (NAV) maaramiseks arvutatakse valja Fondi koguvarade turuvaartus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustused. Osaku puhasvééartus saadakse kogupuhasvaartuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.

2.14 Valitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu maar on 1,2% aastas Fondi
varade turuvaartusest. Valitsemistasu maara vahendatakse vastavalt digusaktides satestatule. Vahendamise ulatus
sOltub fondivalitseja valitsetavate koigi kohustuslike pensionifondide vara vaartuse summast. Valitsemistasu
vahendamise alampiirmé&ér on maksimaalselt 0,4%. Valitsemistasude maéarasid vahendatakse iga kalendriaasta 1.
veebruarist alates, kusjuures Valitsemistasu mé&éra vahendav kordaja leitakse kord kalendriaastas kohustuslike
pensionifondide 1. jaanuarile jargneva teise tdOpaeva vara vaartuse seisuga ja maaratakse tapsusega vahemalt
kaks kohta parast koma. Kohaldatav valitsemistasu maar on toodud fondivalitseja veebilehel.

Kohaldatav valitsemistasu oli perioodil 1.02.2016 kuni 31.01.2017 0,95688% ning perioodil 01.02.2017 kuni 31.01.2018
0,798%, perioodil 01.02.2018 kuni 31.01.2019 0,684%, perioodil 01.02.2019 kuni 31.01.2020 0,672%, perioodil 01.02.2020
kuni 31.01.2021 0,60% ning alates 01.02.2021 on kohaldatav valitsemistasu maar 0,576%.

Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuvaartusest maha igapaevaselt ning makstakse valja hiljemalt
aruandekuule jargneva kuu viimasel pangapéaeval.

2.15 Tehingutasud

Tulude ja kulude aruandes on real ,,Tehingutasud* all kajastatud Fondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud
Ulekandekulud ja teenustasud.

2.16 Osakute markimine

Osakute markimine toimub vastavalt Fondi emissiooniprospektis kirjeldatud tingimustele. Alates 1. juunist 2009 kuni
2009. aasta Idpuni peatati maksed pensionifondidesse. Kuni 30. novembrini 2009 oli Il sambaga litunutel voimalik
esitada avaldus jatkamaks 2010. aastast || samba makseid vabatahtlikult. Isikutel, kes avaldust ei esitanud, olid I
samba maksed peatatud ka 2010. aastal, taastudes 2011. aastast 50% ulatuses ning jatkudes aastast 2012 tavaparase
susteemi alusel. Isikutele, kes jatkasid vabatahtlikult 2% maksmist I| sambasse, oli aastatel 2014 kuni 2017 riigi panus
varasema 4% asemel 6%. 2013. aastal oli vdimalik esitada maksete tdstmise avaldus, mille puhul olid inimese ja riigi
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maksed aastatel 2014 kuni 2017 vastavalt 3% ja 6%. Alates 01.01.2018 kuni 30.06.2020 olid Il samba pensionimaksed
isikutel 2% ja riigil 4%.

Alates 01. juulist 2020 kuni 31. augustini 2021 on teise sambasse sotsiaalmaksu arvelt tehtavad 4% sissemaksed
peatatud. 2020. aasta oktoobrikuu jooksul sai esitada sissemaksete ajutise katkestamise avaldust, millega peatatakse
ka oma palgalt 2% kogumispensioni makse tegemised vastaval perioodil. Nendele, kes jatkavad oma 2% makseid
ajal, mil sotsiaalmaksu arvelt 4% teise sambasse ei maksta, see 4% hiljiem kompenseeritakse. Aastate 2023-2024 jooksul
tehakse nendele inimestele teise sambasse riigi poolt tdiendavad kanded. Kompenseeritava summa suurus soltub
sellest, kui palju sissemaksete ajutise katkestamise ajal inimene teise sambasse sissemakseid tegi: igaihele makstakse
tema teise sambasse kaks korda nii palju, kui ta nimetatud ajavahemikul ise sisse maksis pluss saamatajaanud tootlus
keskmise pensionifondi tootluse ehk EPI indeksi jargi arvutatuna. Alates 01.09.2021 on taas Il samba pensionimaksed
isikutel 2% ja riigil 4%.

2.17 Osakute vahetamised, valjamaksed osakuomanikele, markimis- ja tagasivotmistasu

Osakuomanikul on digus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu, kui vahetamine ei ole
bigusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuomanikule valjamakseid ei tehta. Osakute vahetamisel
makstakse Osakuomaniku arvel tagasivotmistasu.

Valjamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatiki 8. jaos satestatule.
Osakuomanikul tekib 8igus kohustusliku kogumispensioni valjamaksetele vanaduspensioniikka judmisest arvates.
Soltuvalt kogutud osakute vaartusest on osakuomanikul 8igus sélmida kogumispensioni saamiseks kindlustusandjaga
pensionileping, leppida pensionifondivalitsejaga kokku fondipension vdi taotleda Uhekordset véljamakset
pensionifondist.

Alates 01.01.2021 on v6imalik peatada sissemaksed kogumispensioni teise sambasse voi teisest sambast Uldse taielikult
valjuda. Mdlemal juhul on tagajarjeks Il sambast vahemalt jargmised 10 aastat eemale jaamine. Kui esitatud Il
sambast valjumisavaldust on véimalik tiihistada kaimasoleval avalduste esitamise neljakuulisel perioodil (detsember-
marts; aprill-juuli; august-november) ja ka valjumisavalduse esitamisele jargneval neljakuulisel perioodil, siis maksete
peatamise avaldust saab tiuhistada vaid k&imasoleval neljakuulisel avalduste esitamise perioodil. Il sambast valjumisel
tehakse valjamakseid 3x aastas — detsembrist méartsini valjumisavalduse esitanutele septembri esimesel toopéaeval,
aprillist juulini valjumisavalduse esitanutele jaanuari esimesel tdopaeval ja augustist novembrini valjumisavalduse
esitanutele mai esimesel todpéaeval. Pensionérid ja eelpensionarid saavad Il sambast valjumisel raha katte soodsama
maksumaaraga juba jargmise kuu keskpaigas.

Aastast 2010 ei vdta fondivalitseja osakute valjalaskmisel valjalasketasu. Osakute tagasivotmistasu pirmaar oli kuni
31.01.2017 1% osaku puhasvaartusest, kuid alates 01.02.2017 osaku tagasivotmistasu ei voeta.

Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmarkidele erinevatesse vaartpaberitesse,
tuletisinstrumentidesse, hoiustesse.

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis vdivad mojutada investeeringu tootlust. Fondi
minevikutootlus ei tdAhenda lubadust Fondi jargmiste perioodide tulude kohta. Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt
vOib osaku puhasvaartus kdikuda. Fond vdib teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks arvestama sellega, et
tulevikus ei pruugi ta Fondist tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida luhem on investori investeeringu
kestus Fondis, seda tdenaolisem on kaotuse vBimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondi investeerimiseesmarkidele, arvestades seejuures Investeerimisfondide
seaduse ja Fondi tingimustega seatud investeerimispiiranguid. Investeerimislimiitidest kinnipidamist jalgitakse
igapaevaselt, investeerimispiirangute tletamise korral vétab fondijuht ette meetmed nende likvideerimiseks.

Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud jargmistele riskidele:

tururisk

krediidirisk

likviidsusrisk
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kapitalirisk

3.1 Tururisk

Tururisk valiendab potentsiaalset kahju, mis vdib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude Oiglase vaartuse
muutusest tulenevalt muutustest intressimééarades, valuutakurssides ja aktsiahindades.

Tururiski vahendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, rikide ja pirkondade vahel ning voidakse
kasutada tuletisinstrumente.

Vaartpaberiturgudel toimuvat jalgitakse igapaevaselt. Turusituatsioonide muutumisel voOidakse vajadusel
investeeringutes teha muudatusi, naiteks muuta volakirjade osakaalu Fondi koguinvesteeringutes voi asendada osa
volakirju teist tilpi volakirjadega jne.

Fondi investeeringud aruandepéaeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Intressimaara risk

Intressim&éra risk tuleneb vdimalusest, et muutused intressimdarades mojutavad tuleviku rahavoogusid voi
finantsinstrumendi Biglast vaartust. Suurem osa intressiriskist tuleneb investeeringutest volainstrumentidesse.

Tabelis esitatud tundlikkuse anallids naitab pdhjendatud vdimalike intressimaarade muutuste moju Fondi
kasumlikkusele tulenevalt kahest aspektist:
e aruandeperioodi I6pu seisuga hoitavate ujuva intressimdaraga finantsinstrumentide (volakijad) neto
intressitulu aastane muutus
e aruandeperioodi I8pu seisuga hoitavate fikseeritud intressimaaraga finantsinstrumentide (raha ja raha
ekvivalendid, tahtajalised hoiused ja volakirjad) diglase vaartuse aastane muutus

Intressimaarade muutuse moju tulude ja kulude Muutus Intressitulu Oiglase vaartuse
aruandele baaspunktides muutus (EUR) muutus (EUR)
31.12.2020

EUR +/- 20 +/- 68 225 +/- 527
usD +/- 20 +/-1141 +/-0
31.12.2019

EUR +/- 20 +/- 64 891 +/- 3204
usb +/- 20 +/- 1246 +/-0

Jargnev tabel anallitsib Fondi avatust intressiriskile. Fondi intressiteenivad varad on kajastatud pdhisummades ja
kategoriseeritud jargmise intressi imberhindamise jargi. Summad tabelis on esitatud eurodes.

Turumuutus-
Kokku e mojuja  Allahind-
Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5aastat Ule 5 aasta pohi- U Kokku
summades kogune- lused
31.12.2020 nud intress
Varad
Raha ja raha ekvivalendid
5160435 2609 846 0 0 7770281 0 -21223 7749058

ning tahtajalised hoiused
Volakirjad diglases
vaartuses muutusega labi 5497 000 14 129000 15903451 3244000 38773451 1756016 0 40529 467
tulude ja kulude aruande
Vélakirjad korrigeeritud

0 0 1905 800 3240000 5145800 12 404 -7057 5151 147
soetusmaksumuses
Kokku 10657 435 16738846 17809 251 6484000 51689532 1768420 -28280 53429672
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Turumuutus-
Kokku e mojuja  Allahind-
Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5aastat Ule 5 aasta pohi- U Kokku
d kogune- lused
31.12.2019 SUmMmMades  ud intress
Varad
Raha ja raha ekvivalendid
ning téhtajalised hoiused 7 462 278 0 0 0 7462278 0 -8073 7454205
Volakirjad diglases
vaartuses muutusega labi
tulude ja kulude aruande 13629 000 3 730880 21 616 518 2824000 41800398 1738435 0 43538833
Vélakirjad korrigeeritud
soetusmaksumuses 0 0 0 5439000 5439000 14118 0 5453118
Kokku 21091278 3730880 21616 518 8263000 54701676 1752553 -8 073 56 446 156
Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi vaartus muutub tulenevalt muutustest valuutakurssides. Fond kasutab
valuutariski maandamiseks tuletisinstrumente. Avatud valuutapositsiooni jalgib fondijuhtigap&evaselt. Vastavalt Fondi
tingimustele v6ib Fond hoida avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 50% Fondi vara vaartusest. Erinevates
valuutades nomineeritud varad ja kohustused on tabeli veergudes toodud eurodes vastavalt bilansipaeval kehtinud
vahetuskursile. Fondil on finantskohustused ainult eurodes.

Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

31.12.2020 EUR usb Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 1411279 25670 1436 949
Tahtajalised hoiused 6312 109 0 6312 109
V6Iakirjad Biglases vaartuses muutusega labi 39 923 506 605 961 40 529 467
tulude ja kulude aruande
Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 5151 147 0 5151 147
Viitlaekumised 17 860 0 17 860
Valuutariski kandvad varad kokku 52 815 901 631 631 53 447 532
Valuutariski kandvad kohustused
Muud kohustused -27 098 0 -27 098
Valuutariski kandvad kohustused kokku -27 098 0 -27 098
Avatud valuutapositsioon 52 788 803 631 631 53420 434
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31.12.2019 EUR usb Kokku
Valuutariski kandvad varad

Raha ja raha ekvivalendid 3348 551 0 3348 551
Tahtajalised hoiused 4105 654 0 4105 654
Vélakirjad diglases vaartuses muutusega 42 872 886 665 947 43 538 833
labi tulude ja kulude aruande

Vélakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 5453118 0 5453118
Viitlaekumised 38748 0 38748
Valuutariski kandvad varad kokku 55 818 957 665 947 56 484 904
Valuutariski kandvad kohustused

Muud kohustused -32 132 0 -32 132
Valuutariski kandvad kohustused kokku -32132 0 -32132
Avatud valuutapositsioon 55 786 825 665 947 56 452 772

Jargnev tundlikkuse analiis esitab p&hjendatud vdimalike muutuste moju tulude ja kulude aruandele valuutades,
milles Fondil on olulised finantsvarad aruandeperioodi [dpu seisuga. Tabelis esitatud summad on eurodes.

M&ju tulude ja kulude aruandele Kursimuutus 2020 Kursimuutus 2019
USD kurss +/- 10% +/- 63 163 +/- 10% +/- 66 595

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on vdimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond vOimeline ostma v&i miuma vaartpabereid
soovitud hinnatasemel ning seet6ttu ei ole vdimalik jargida Fondi investeerimispoliitikat ja/voi ei saa rahuldada koiki
osakute lunastusndudeid 0Oigel ajal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk vOdib samuti suureneda tururiski ja krediidiriski suurenemisega raskes turuolukorras, naiteks
majanduslanguse korral.

Fond juhib likviidsusriski jargmiste kriteeriumite alusel:
¢ Fond investeerib valdavalt turukdlbulikesse vaartpaberitesse, mis on kergesti realiseeritavad,;
e Fond voib investeerida maksimaalselt 50% Fondi vara vaartusest turuvalistesse vaartpaberitesse;
e Osakute vahetamine toimub 3 korda aastas, mille jaoks on Fondil piisavalt aega likviidsuspositsiooni
parandada.

Investeeringud on jaotatud likviidseteks ja ebalikviidseteks fondivalitseja sisemise hinnangu alusel vastavalt sellele, kui
kiiresti on instrumenti vdimalik diglase hinnaga véérandada. Likviidseks on loetud instrumendid ja positsioonid, mille
vooérandamine votab fondivalitseja hinnangul aega kuni kolm pangapaeva. Ebalikviidsed instrumendid on omakorda
jaotatud kaheks - instrumendid, mida on vdimalik fondivalitseja hinnangul vé6randada Siglase hinnaga kuni 2 nadala
jooksul ning instrumendid, mida ei ole.

Fondi finantsvarad kogusummas 47 332 518 eurot (2019. a: 50 056 811 eurot) on fondijuhi hinnangul likvidsed, kuna
Fondi positsiooni on vdimalik kuni 3 borsip&evaga turutingimustel realiseerida.
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Alljargnevas tabelis on toodud mittelikviidsete vaartpaberite info, mille realiseerimine vdib vdtta rohkem kui 2 n&dalat:

Mittelikviidsed vaartpaberid 31.12.2020 31.12.2019
Volakirjad

ALTUMG 1.3% 17/10/24 929 711 942 842
Riigi Kinnisvara 1.61% 09/06/27 2 400 107 2400 107
Siauliu Bankas 23/12/29 841132 841 129
Transpordi Varahaldus 2.85% 18/04/25 1916 965 2211 882
Kokku 6 087 915 6 395 960

Fondil ei ole kindla lunastustéhtajaga finantskohustusi, mistdttu ei ole siinkohal esitatud ka Fondi kohustuste ja nende
kohustuste katteks hoitavate varade struktuuri tadhtaegade I6ikes. Fondi bilansipaeva finantskohustuste
maksetahtajad on kuni 1 kuu, kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustusi
taita.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on voimalik kahju, mille véib pdhjustada finantsinstrumendi vastaspoole véimetus oma kohustusi taita. Fond
jargib sisemisi protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondijuht jalgib regulaarselt vastaspoolte
krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid. Fondijuht esitab kord kuus mitte-kvantitatiivsete riskide Ulevaate
riskijuntimise Uksusele ja juhatusele, mis sisaldab ka vastaspooltega toimunud olulisi sindmusi.

Korrigeeritud soetusmaksumuses hinnatud finantsvaradele leitakse allahindlus, mis baseerub oodatava krediidiriski
(ECL) mudelil. ECL mudeli eesmargiks on arvutada 12 kuu ja eluea oodatav krediidikahjum vastavalt finantsvara
allahindlusfaasile. IFRS 9 kehtestab kolme-faasilise mudeli vaartuse languse maaramiseks vastavalt krediidikvaliteedi
muutusele peale esmast arvelevdtmist. Finantsinstrument, mis ei ole esmasel kajastamisel krediidikahjumiga,
klassifitseeritakse Faasi 1 ning ECL mdddetakse summas, mis on vdrdne 12-kuulise osaga kogu oodatava eluea
krediidikahjumist. Kui on toimunud oluline krediidiriski suurenemine alates esmasest arvelevdtmisest, klassifitseeritakse
finantsinstrument Faasi 2, aga ei loeta veel allahinnatuks. Juhul kui finantsinstrument on krediidikahjumiga, ligitatakse
see Faasi 3. Faasi 2 ja 3 kuuluvate instrumentide puhul arvutatakse ECL kogu nende eluea jooksul oodatava
krediidikahjumi pdhjal. Aruandekuupaeva seisuga ligituvad kdik korrigeeritud soetusmaksmuses kajastatavad
finantsvarad Faasi 1.

Kui on toimunud oluline krediidiriski suurenemine (SICR) alates esmasest arvelevOtmisest, klassifitseeritakse
finantsinstrument jargmisse allahindlusfaasi. Olulist krediidiriski suurenemise hindamisel vorreldakse algset eluea PD ja
aruandluse hetkel kehtivat eluea PD.

Selleks, et finantsvara liiguks jargmisse allahindlusfaasi, 45
peab eluea PD olema suurenenud rohkem kui 100 bps 4
ning samaaegselt taitma tingimust 35
PDiite/ PDiite(aigne)>1,4885+exp-(0,9549-54,173-PDiite(aigne))- v 3
[
@“as

Lisaks vOib iimneda krediidiriski suurenemine olulise
tahtsusega lepingutingimuste rikkumisel.

Valemi illustreerimiseks on kujutatud graafikul SICR 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%  10%
graafikukdver. SICR kdver naitab mitu korda peab FD

olema PD kasvanud, et finantsvara liguks jargmisse SICR kdver: Esialgse PD ja olulisuse piirmaara suhe (PD
allahindlusfaasi. Lisaks kdverale peab PD suurenemine kasv kordades) olulise krediidiriski suurenemise
olema vahemalt 100 bps. identifitseerimiseks.

Kasutatud ECL mudel jargib marginaalkahjumite summa lahenemist, kus ECL arvutatakse marginaalkahjumite
summana, mis iimnevad igas ajaperioodis (kuus) aruandekuupéevast alates. Marginaalkahjumid tulenevad
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individuaalsetest riskiparameetritest (PD, LGD, EAD), mis prognoosivad volgnevuse jaéke ja kahjumeid maksejduetuse
puhul ning iga perioodi maksejduetuse tdenaosust.

ECL arvutused pdhinevad jargmistel komponentidel:

e Maksejduetuse tdenaosus (PD) on hinnang, kui suure tdenaosusega kindlaksmaaratud aja jooksul instrument
mutub maksejouetuks.

e VoIgnevuse suurus maksejouetuse hetkel (EAD) on hinnang tulevikus maksejouetuse tekkimise hetkel
kehtivale eeldatavale ndudesummale, mis vOtab arvesse aruandekuupaevale jargnevaid oodatavaid
muutusi, sh pdhiosa ja intressimaksed.

e Kahjumaar maksejouetuse korral (LGD) on hinnang maksejduetusest tingitud kahjule. See pdhineb
saadaolevate rahavoogude ja oodatavate rahavoogude vahele. LGD kajastatakse protsendina EAD-st.

e Diskontomaara kasutatakse oodatava kahjumi diskonteerimiseks nuudisvaartusele aruandekuupaeva
seisuga.

Igale korrigeeritud soetusmaksumuses hinnastatavale finantsvarale leitakse krediidireiting, kasutades sisemist
reitingumudelit. Antud reitingumudel seob vastaspoole finantsseisu ja aririski hinnangu véimaliku maksejduetuse
téenaosusega. Krediidiriski mudelist saadud 12 kuu PD rekalibreeritakse tulevikku vaatavaks 12 kuu hinnanguks
arvestades vastavaid makrostsenaariume. Vastavad makronaitajad, mida mudelis kasutatakse indeksite kujul,
sisaldavad hinnangut olemasolevale majanduskeskkonnale. Kasutades maksejouetuse kdverat, konverteeritakse
saadud 12 kuu PD hinnang eluea PD-ks selliselt, et tulemuseks on konkreetse finantsinstrumendi oodatav maksejduetus
igal tulevasel ajahetkel kuni oodatava eluea I6puni. Arvestades makrostsenaariumite indekseid, saadakse koik
tulevased PD-d kodikidele makromajanduslikele stsenaariumitele.

Maksejouetusel tekkiv kahjumaar (LGD) arvutatakse vastava tagatise hinnangulise kiirrealiseerimisvaartuse pohjal.
LGD mudelis arvestatakse tagatiseks nii vdlakirja tingimustes fikseeritud tagatised kui ka kaudsed tagatised (nt riigi
vahendid). Arvestades makromajanduslike stsenaariumitega, saadakse igale allahindlusstsenaariumile vastavad LGD
maarad.

Tulevikku vaatava informatsiooni lisamiseks ECL m&dtmiseks, arvutatakse tdenaosusega kaalutud ECL summa
vastavalt kolmele allahindlusstsenaariumile (baas, positivne ja negativne). Majandusliku stsenaariumite kaalud
seisuga 31.12.2018 on jargmised: baasstsenaarium 65%, negatiivne stsenaarium 25% ja positivne stsenaarium 10%.

Matemaatiliselt vordub oodatav krediidikahju vastava ajaperioodi (12 kuud voi eluea) PD, LGD, EAD ja
diskontomé&ara korrutiste summaga, arvestades konkreetsete majanduslike stsenaariumite tden&osusi.

ECL = Ppaas * ECLpaas + Ppos * ECLpos + Preg " ECLney  ja  ECLy = ¥ PD, - LGD, - EAD, - d,,
kus:
ECL; — ajaperioodi T (12 kuud v6i eluea) ECL, leitakse iga stsenaarumi kohta (ECLbaaS, ECLypos, ECLneg);
PD; — maksejduetuse tdenaosus kuu t puhul, leitakse igale stsenaariumile;
LGD, — oodatav kahjumaar kuu t puhul, leitakse igale stsenaariumile;
EAD, - laenujaak kuu t seisuga;
d; — diskontomaair,;
DPbaas) Ppos» Pneg — Vastava stsenaariumi tdenaosused.

Fond jargib krediidiriski juhtimisel digusaktides ja Fondi tingimustes valja toodud piiranguid. Jargitavateks piranguteks
on:
¢ Fondi volakirjakontsentratsioon Uhe emitendi kohta s6ltub emitendi tulbist: vastavate keskvalitsuste vOi
rahvusvaheliste organisatsioonide poolt emiteeritud volakirjadesse maksimaalselt 35% Fondi vara vaartusest;
muude emitentide puhul 10% Fondi vara vaartusest;
e Fond v6ib hoiustada Uhe krediidiasutuse hoiustesse maksimaalselt 20% Fondi vara vaartusest.
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Tabelis on valja toodud Fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, l&htuvalt instrumentide bilansilistest vaartustest.
Fondis ei ole Uhtegi vblakirja, mis oleks Uletdhtaegne oma pohiosa voi intressimaksetega. Fond ei ole pantinud oma
finantsvara.

31.12.2020 31.12.2019
Raha ja raha ekvivalendid ning tahtajalised 7749 058 7 454 205
hoiused
Viitlaekumised 17 860 38748
Volaklrj_ad oiglases vaartuses muutusega labi 40 529 467 43 538 833
tulude ja kulude aruande
Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 5 158 204 5453 118
Kokku 53 454 589 56 484 904

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate finantsvarade (volakirjad ja tahtajalised hoiused) jaotus sisemise reitingu
jargi koos oodatava krediidikahjuga.

31.12.2020 Reiting Turuvadrtus 12 kuu ECL Kogu ECL Kokku
madal krediidirisk 4 0 0 0 0
madal krediidirisk 5 5441 985 -9 992 0 5431 993
madal krediidirisk 6 2 609 846 0 0 2 609 846
keskmine krediidirisk 7 0 0 0 0
keskmine krediidirisk 8 1522 740 -15 463 0 1507 277
kérgendatud krediidirisk 9 1916 965 0 -2 824 1914 141
koérge krediidirisk 10 0 0 0 0
Kokku 11 491 536 -25 455 -2824 11 463 257
31.12.2019 Reiting Turuvaartus 12 kuu ECL Kokku
madal krediidirisk 4 0 0 0
madal krediidirisk 5 5453 118 0 5453 118
madal krediidirisk 6 0 0 0
keskmine krediidirisk 7 4113727 0 4113727
keskmine krediidirisk 8 0 -8 073 -8 073
kérgendatud krediidirisk 9 0 0 0
Kokku 9 566 845 -8 073 9558 772

Standard & Poor’s / Moody’s reitingute |8ikes jagunevad Fondi investeeringud borsil noteeritud volakirjadesse:

31.12.2020 31.12.2019
AAA / Aaa 16.05% 5.47%
AA+/ Aal 1.73% 1.64%
AA/ Aa2 19.51% 6.44%
AA-/ Aa3 6.25% 12.84%
A+ /Al 4.16% 8.40%
A/ A2 7.50% 11.79%
A-/ A3 1.04% 10.90%
BBB+ / Baal 17.97% 16.12%
BBB / Baa2 11.97% 12.84%
BBB- / Baa3 4.14% 3.93%
Reitinguta 9.68% 9.63%
Kokku 100.00% 100.00%
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Raha ja deposiitide krediidirisk on marginaalne. NGudmiseni kontol olev raha asub depoopangas, mille krediidireiting
on A+ (Standard&Poor’s) ning deposiitide sdlmimisel oleme lahtunud eelkdige vastaspoolte usaldusvaarsusest
(Moody’se krediidireiting Ba2 ja NR).

3.4 Riski kontsentratsioon

Riski kontsentratsioon on ligne sdltuvus Uhest konkreetsest mdjurist. Kontsentratsiooniriski vahendamiseks hajutatakse
Fondi investeeringuid erinevate pirkondade ja sektorite vahel.

Regioonide I6ikes jagunevad Fondi finantsvarad jargnevalt:

31.12.2020 31.12.2019
Baltikum 40.28% 39.36%
Euroopa 38.67% 36.75%
Euroopa arenevad turud 4.23% 4.07%
P6hja-Ameerika 10.42% 13.60%
Aasia arenevad turud 0.29% 0.29%
Lahis-Ida 1.13% 1.18%
Vaikse ookeani piirkond 4.98% 4.75%
Kokku 100.00% 100.00%

Sektorite 16ikes jagunevad Fondi finantsvarad jargnevalt:

31.12.2020 31.12.2019
Raha ja raha ekvivalendid 14.48% 13.22%
Kestvuskaubad 1.13% 6.17%
Energia 0.19% 3.38%
Finantssektor 43.24% 49.44%
Vallitsus 28.11% 9.96%
Tervishoid 0% 2.69%
ToOstussektor 0% 1.77%
Informatsioonitehnoloogia 0.29% 2.37%
Materjalid 0% 0%
Telekommunikatsiooniteenused 0.86% 2.96%
Kommunaalteenused 11.70% 8.04%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest (vt lahemalt Lisa 6 Fondi puhasvaartuse vérdlusaruanne) ehk Fondi osakute
emiteerimisest saadud rahast ja Fondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute
emiteerimisest ning kolm korda aastas on Fondi osakuomanikel voimalus fonde vahetada ja Fondist valjuda. Fondijuht
monitoorib oodatavaid raha sisse ja valjavooge eesmargiga tagada piisav likviidsuspuhver osakute lunastuseks (vt ka
lisa 3.2).

Lisa 5 Finantsvarade ja —kohustuste diglane vaartus

Fondi finantsvarade ja -kohustuste bilansiline vaartus vastab valdavalt nende 0diglasele vaartusele, arvestades
kasutatavate hindamistehnikate erisusi. Oiglases vaartuses mdddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast
hindamistehnikast annab Ulevaate jargnev tabel:

31.12.2020 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Volakirjad 40 529 467 0 5158 204 45 687 671
Finantsvarad kokku 40 529 467 0 5158 204 45 687 671
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31.12.2019 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Volakirjad 43 538 833 0 0 43 538 833
Finantsvarad kokku 43 538 833 0 0 43 538 833

Fond kajastab kauplemiseks hoitavaid finantsvarasid diglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande.
Raha ja raha ekvivalendid, tahtajalised hoiused ning noteerimata voélakirjad, mis ei ole aktiivsel turul kaubeldavad,
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Fond kategoriseerib finantsinvesteeringud sdltuvalt nende imberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase - finantsinvesteeringud, mida hinnatakse borsil voi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase - finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis p&hinevad jalgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja intressikdbverad)

3. tase - finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad p&hinevad mittejalgitavatel
sisenditel (naiteks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Aktiivsel turul kaubeldavate vaartpaberite vaartuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul, mis
enamikel juhtudel langeb ostu- ja mitginoteeringu vahele. Fondivalitseja juhtkonna hinnangul ei erine korrigeeritud
soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade Giglane vaartus oluliselt nende bilansilisest vaartusest, kuna finantsvarad
on luhiajalised (raha ja raha ekvivalendid, kuni 12-kuulised t&htajalised hoiused ning viitlaekumised) voi investeeringud
on soetatud bilansipdeva lahedal ja turutingimustel (noteerimata volakirjad).

Lisa 6 Fondi puhasvéaartuse vordlusaruanne

tegevuse algus: juuni 2002 a.

Fondi Osaku Fondi Osaku
puhasvaartus  puhasvaartus puhasvdartus  puhasvaartus

31.12.2002 348 920 0.66149 31.12.2012 32 848 606 1.17823
31.12.2003 519 385 0.69722 31.12.2013 41741 038 1.18690
31.12.2004 737 513 0.72987 31.12.2014 50 360 371 1.24497
31.12.2005 1112619 0.76383 31.12.2015 52 876 025 1.25746
31.12.2006 1470 253 0.80296 31.12.2016 58 343 266 1.28395
31.12.2007 1888 214 0.81390 31.12.2017 64 216 822 1.27623
31.12.2008 1971 696 0.80773 31.12.2018 59 316 705 1.27684
31.12.2009 2 601 661 1.00727 31.12.2019 56 452 772 1.29363
31.12.2010 3227 006 1.07534 31.12.2020 53420 434 1.29559
31.12.2011 7 308 930 1.07915

Lisa 7 Viitlaekumised

Viitlaekumistena on kajastatud laekumata raha osakute lunastamisest summas 17 860 eurot. Seisuga 31.12.2019 oli
viitlaekumistena kajastatud lackumata raha osakute lunastamisest summas 38 748 eurot.

Lisa 8 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks kaesoleva aruande madistes loetakse fondivalitsejat AS LHV Varahaldus ning teisi fondivalitseja
poolt valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid
ettevotteid. LHV Pensionifond S maksab igakuiselt valitsemistasu fondivalitsejale. 2020. aastal moodustasid tasud
kokku 325 191 eurot, vbignevus bilansipdeva seisuga on 27 098 eurot. 2019. aastal moodustasid tasud kokku 383 478
eurot, volgnevus 31.12.2019 seisuga oli 32 132 eurot. Fondivalitseja poolt valitsetavate teiste fondidega tehtud
tehingud on olnud turutingimustel ning vahendustasusid nende tehingute eest ei ole voetud ega makstud.

2020. a ja 2019. a tehingutasud LHV Pangale on avalikustatud ,,Tehingu- ja vahendustasude aruandes*.
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Lisa 9 Bilansipaevajargsed sundmused

2020 aasta sugisel jdustunud pensionireform muudab senise kohustusliku Il samba kogumispensionisiisteemi sisuliselt
vabatahtlikuks. Kdigil praegustel Il samba klientidel on edasiselt igus kogutud summa taies ulatuses valja votta voi
loobuda Il sambasse edasiste maksete tegemisest. Samuti on seadusemuudatusega antud voimalus pensionifondi
asemel juhtida isiklikku pensionivara labi Il samba siusteemi kuuluva pensioni investeerimiskonto. Il sambast valjudes
minetab lahkuv klient kimneks aastaks diguse labi Il samba pensionipdlveks koguda. Seadusemuudatus toob 2021.
aastal kaasa fondide mahu vahenemise.
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LHV Pensionifond S Aastaaruanne 2020

Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Depoopanga real kajastatakse nii tehingute teostamisega seotud tasusid kui ka vahendustasusid.

Makstud tehingu- ja

2020 Tehingute arv  Tehingute maht vahendustasud Tasu % makstud tasudest
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vaartpaberid:

AS SEB Pank 4 2 685 934 33 4.90%

AS LHV Pank 32 24 507 394 640 95.10%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vaartpaberid:

AS SEB Pank L 2538 900 0 0.00%

lIma maaklerita 14 15 572 653 0 0.00%

Kokku 51 45 304 881 673 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vaartpaberitehingu tasu summas 640 EUR AS-le LHV Pank.

Makstud tehingu- ja

2019 Tehingute arv  Tehingute maht Tasu % makstud tasudest

vahendustasud
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vaartpaberid:
AS SEB Pank 9 3257 021 91 9.02%
AS LHV Pank 45 17 378 835 920 90.98%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vaartpaberid:
lIma maaklerita 12 19 366 951 0 0.00%
Kokku 66 40 002 447 1011 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vaartpaberitehingu tasu summas 920 EUR AS-le LHV Pank.
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LHV Pensionifond S Aastaaruanne 2020

Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2020

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine Turuvéértus varade
Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvaartus thikule Turuvaartus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Paritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2020 ** kokku vaartusest
1. Vaartpaberid 45 481 900 45 680 614 85.51%
Vdlakirjad 45 481 900 45 680 614 85.51%
Eesti Energia 2.384% 22/09/23 BBB- S&P Eesti X81292352843 EUR 0.23% 1007.84 100 784 1061.92 106 192 0.20%
Luminor 0.792% 03/12/24 Baa2 Moody’s Eesti X$2265801238 EUR 0.47% 1000.02 1100 020 1007.61 1108 368 2.07%
Riigi Kinnisvara 1.61% 09/06/27 2 NR - Eesti EE3300111236 EUR 1.61% 100 284.64 2 406 831 100 004.47 2400 107 4.49%
Transpordi Varahaldus 2.85% 18/04/25 2 NR - Eesti EE3300111160 EUR 2.85% 650.00 1905 800 653.81 1916 965 3.59%
Banco Santander 4.625% 04/05/27 Aal Moody’s Hispaania ES0413900160 EUR -0.36% 139 180.79 139 181 135098.77 135 099 0.25%
Banco Santander 3.875% 06/02/26 Aal Moody’s Hispaania ES0413900129 EUR -0.42% 87 484.59 349938 125 578.27 502 313 0.94%
Banco Santander 1.375% 14/12/22 A Fitch Hispaania XS81330948818 EUR -0.27% 105 501.19 527 506 103 337.04 516 685 0.97%
VW 0.5% 30/03/21 BBB+ Fitch Holland XS81586555606 EUR -0.32% 100 700.16 604 201 100 776.08 604 657 1.13%
IPIC GMTN 5.875% 14/03/21 AA Fitch Kaimanisaared XS0605559821 EUR -0.93% 1249.34 999 472 1059.59 847 672 1.59%
Qatar 4.5% 20/01/22 AA- S&P Katar XS0615236006 usb 0.61% 940.34 620 800 865.66 605 961 1.13%
Ignitis Grupe 2% 21/05/30 BBB+ S&P Leedu X82177349912 EUR 0.83% 986.82 1578 916 1114.27 1782838 3.34%
Siauliu Bankas 23/12/29 2 Baal Moody’s Leedu LT0000404287 EUR 6.15% 10 000.00 840 000 10013.48 841 132 1.57%
Korea Republic 4.25% 07/12/21 AA S&P Léuna-Korea XS0277265269 EUR -0.39% 1215.55 182 332 1047.02 157 054 0.29%
ALTUMG 1.3% 07/03/25 Baal Moody’s Lati LV0000880037 EUR 0.70% 1010.36 1366 011 1035.18 1399 562 2.62%
ALTUMG 1.3% 17/10/24 Baal Moody’s Lati LV0000802353 EUR 0.66% 995.56 901 974 1026.17 929 711 1.74%
Latvenergo 1.9% 10/06/22 Baa2 Moody’s Lati Lv0000801777 EUR -0.09% 1021.62 2564 271 1038.62 2606 934 4.88%
Latvia 2.625% 21/01/21 A+ S&P Lati XS$1017763100 EUR 1051.75 631 050 1026.74 616 046 1.15%
Latvia 0.375% 27/01/22 A+ S&P Lati LV0000570141 EUR -0.29% 1004.69 73 342 1010.14 73741 0.14%
PKO Bank 0.75% 25/07/21 A3 Moody’s Poola X$1650147660 EUR 0.23% 997.96 473 034 1007.02 477 326 0.89%
BNP Paribas 2.875% 24/10/22 AA- Fitch Prantsusmaa XS0847433561 EUR -0.38% 1090.87 556 342 1063.78 542 526 1.02%
Orange 3.875% 14/01/21 Baal Moody’s Prantsusmaa XS0563306314 EUR 53 860.24 161 581 51921.89 155 766 0.29%
Orange 0.5% 15/01/22 BBB+ Fitch Prantsusmaa FR0013396496 EUR -0.27% 100 851.09 302 553 101 271.51 303 815 0.57%
France Government 3.25% 25/10/21 Aa2 Moody’s Prantsusmaa FR0011059088 EUR -0.58% 1.05 2148 013 1.04 2127 666 3.98%
France Government 3.75% 25/04/21 Aa2 Moody’s Prantsusmaa FR0010192997 EUR -0.49% 1.05 1988 072 1.04 1975 306 3.70%
France Government 25/05/21 Aa2 Moody’s Prantsusmaa FR0013157096 EUR -0.61% 1.01 1809 422 1.00 1804 824 3.38%
France Government 2.25% 25/10/22 Aa2 Moody’s Prantsusmaa FR0011337880 EUR -0.68% 1.06 1205 083 1.06 1201511 2.25%

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

! LHV
1. D&, 2021

= ST T =
Signature / allkir féf?t/"ii’f
KPMQG, Tallinn



LHV Pensionifond S Aastaaruanne 2020

Osakaal

) fondi

Keskmine Soetus- Uhiku turuhind varade

Reitingu- Tootlus soetushind maksumus 31.12.2020 Turuvaartus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Paritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni valuutas kokku EUR valuutas** EUR vaartusest
Investor 4.5% 12/05/23 Aa3 Moody’s Rootsi XS0625859516 EUR -0.33% 1242.74 1854 169 1 143.70 1706 395 3.19%
Romania 2.875% 28/10/24 Baa3 Moody’s Rumeenia XS81129788524 EUR 0.11% 991.64 1477 549 1102.79 1643 159 3.08%
Romania 2.75% 29/10/25 Baa3 Moody’s Rumeenia X$1312891549 EUR 0.39% 1043.46 133 563 1108.02 141 826 0.27%
German Treasury Bill 14/04/2021 Aaa Moody’s Saksamaa DE0001030203 EUR -0.59% 0.01 803 506 0.01 801 673 1.50%
German Government 3.25% 04/07/21 Aaa Moody’s Saksamaa DE0001135440 EUR -0.62% 0.01 2164 794 0.01 2123 549 3.98%
German Government 2.25% 04/09/21 Aaa Moody’s Saksamaa DE0001135457 EUR -0.62% 0.01 1790 769 0.01 1746 196 3.27%
Temasek 0.5% 01/03/22 Aaa Moody’s Singapur X$1373130902 EUR 0.06% 1006.82 2649 957 1010.58 2 659 842 4.98%
Fortum 2.25% 06/09/22 BBB Fitch Soome XS0825855751 EUR -0.17% 1 049.15 462 675 1047.58 461 983 0.86%
Fortum 4% 24/05/21 BBB Fitch Soome XS0629937409 EUR -0.28% 1102.46 1367 051 1040.84 1290 641 2.42%
Neste 2.125% 17/03/22 NR - Soome Fl4000148671 EUR 0.50% 102 468.29 102 468 103 627.53 103 628 0.19%
Sampo 3.375% 23/05/49 Baal Moody’s Soome X81995716211 EUR 3.23% 1039.76 1189 489 1169.30 1337676 2.50%
China Development Bank 01/06/21 A+ S&P Sveits XS81422314689 EUR -0.13% 1008.47 165 390 1005.32 164 872 0.31%
China Development Bank 0.375% 16/11/21 Al Moody’s Sveits X$1711173218 EUR -0.13% 1001.90 1044 981 1003.07 1046 204 1.96%
Apple 1% 10/11/22 Aal Moody’s USA X$1135334800 EUR -0.34% 1008.70 151 305 1025.92 153 888 0.29%
Berkshire Hathaway 0.25% 17/01/21 AA S&P USA XS81548792420 EUR 1008.13 806 505 1 002.50 802 003 1.50%
JP Morgan 1.375% 16/09/21 A2 Moody’s USA X$1110449458 EUR -0.54% 1031.79 782 098 1017.22 771 055 1.44%
JP Morgan Chase And Co 2.75% 24/08/22 A2 Moody’s USA XS0820547825 EUR -0.30% 1087.27 450 130 1059.27 438 537 0.82%
Bank of America 04/05/23 A2 Moody’s USA XS81602557495 EUR -0.05% 1010.05 537 346 1007.07 535 762 1.00%
Bank of America 07/02/22 A2 Moody’s USA XS81560862580 EUR -0.20% 1001.56 582 907 1001.09 582 634 1.09%
Morgan Stanley 21/05/21 A2 Moody’s USA X$1824289901 EUR -0.47% 993.66 578 312 1001.79 583 042 1.09%
Wells Fargo And Company 26/04/21 BBB+ S&P USA XS$1400169428 EUR -0.47% 1002.28 544 240 1001.92 544 042 1.02%
Wells Fargo And Company 31/01/22 BBB+ S&P USA XS81558022866 EUR -0.43% 994.05 306 167 1004.18 309 287 0.58%
Oodatav krediidikahju (vlainstrumendid) - 7057 -0.01%
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LHV Pensionifond S Aastaaruanne 2020

Osakaal
fondi
varade
Algus- Alusvara Hoiustatud  Turuvaartus puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Paritoluriik  Reiting Reitinguagentuur*  kuupdev nimetus Intress  LOpp-tahtaeg summa EUR vaéartusest
2. Hoiused 7 749 058 14.51%
Arvelduskontod
SEB Pank NOAudmiseni hoius Eesti A+ S&P EUR 1411279 1411279 2.64%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P usb 25670 25670 0.05%
Tahtajalised hoiused
LHV Pank Tahtajaline hoius Eesti Baal Moody’s 31.08.2020 EUR 0.10% 01.03.2021 2200 746 2200 746 4.12%
Coop Pank Tahtajaline hoius Eesti Baa2 Moody’s 04.08.2020 EUR 0.55% 02.08.2021 2 609 846 2 609 846 4.89%
Bigbank Tahtajaline hoius Eesti NR 11.03.2020 EUR 0.50% 10.03.2021 1522740 1522 740 2.85%
Tahtajaliste hoiuste oodatav krediidikahju -21223 - 0.04%
3. Muud varad 17 860 0.03%
Muud nduded 17 860 0.03%
VARAD KOKKU 53 447 532 100.05%
Fondi kohustused - 27098 - 0.05%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 53 420 434 100.00%

* Luhendatud reitinguagentuuride taisnimed on Moody’s Investor Service, Standard&Poor’s Corporation ja Fitch IBCA.
** Jhiku turuhind sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.
1 Reguleeritud turul mittekaubeldavad vélavaartpaberid.

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vaartuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasvaartuse maaramise
sisemised protseduurireeglid*“ aktiivse turu kBrgeimat ostunoteeringut hindamispaeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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LHV Pensionifond S Aastaaruanne 2020

Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2019

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine Turuvéartus varade
Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvaartus thikule Turuvaartus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Paritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni thikule kokku 31.12.2019 ** kokku vaartusest
1. Vaartpaberid 48 812 535 48 991 951 86.78%
Vdlakirjad 48 812 535 48 991 951 86.78%
Eesti Energia 2.384% 22/09/23 BBB- S&P Eesti X$1292352843 EUR 0.77% 1007.84 100 784 1065.51 106 551 0.19%
Luminor 1.5% 18/10/21 Baa2 Moody’s Eesti XS81894121695 EUR 0.75% 997.09 2489 729 1016.31 2537 733 4.50%
Riigi Kinnisvara 1.61% 09/06/27 2 NR - Eesti EE3300111236 EUR 1.61% 100 284.64 2 406 831 100 004.47 2400 107 4.25%
Transpordi Varahaldus 2.85% 18/04/25 2 NR - Eesti EE3300111160 EUR 2.85% 750.00 2199 000 754.39 2211882 3.92%
Banco Santander 4.625% 04/05/27 Aal Moody’s Hispaania ES0413900160 EUR 0.03% 139 180.79 139 181 136 718.42 136 718 0.24%
Banco Santander 3.875% 06/02/26 Aal Moody’s Hispaania ES0413900129 EUR -0.03% 87 484.59 349 938 127 366.19 509 465 0.90%
Banco Santander 1.375% 14/12/22 A Fitch Hispaania X$1330948818 EUR 0.01% 105 501.19 527 506 104 084.87 520 424 0.92%
BMW Finance 2% 04/09/20 Al Moody’s Holland XS0968316256 EUR -0.28% 1067.33 1440 889 1021.97 1379 657 2.44%
VW 0.5% 30/03/21 BBB+ Fitch Holland XS81586555606 EUR 0.00% 100 700.16 604 201 101 001.05 606 006 1.07%
Allianz 07/12/20 AA- Fitch Holland DEOOOA19S4T0 EUR -0.33% 101 250.74 1518 761 100 413.42 1506 201 2.67%
Vonovia Finance 22/12/22 BBB+ S&P Holland DEOO0A19X793 EUR 0.02% 99 968.66 299 906 100 099.30 300 298 0.53%
Daimler Intl Finance 0 11/05/2022 A3 Moody’s Holland DEOOOA19HBM3 EUR 0.06% 100 601.33 1509 020 99 857.00 1497 855 2.65%
DT 03/04/20 BBB+ Fitch Holland X81382791892 EUR -0.28% 1 006.04 905 438 1000.74 900 666 1.60%
STEDIN 0 10/24/22 A- S&P Holland XS1705553417 EUR 0.03% 999.26 675 499 999.15 675 425 1.20%
IPIC GMTN 5.875% 14/03/21 AA Fitch Kaimanisaared XS0605559821 EUR -0.10% 1249.34 999 472 1118.78 895 025 1.59%
Qatar 4.5% 20/01/22 AA- S&P Katar XS0615236006 usb 2.06% 1027.14 620 800 951.35 665 947 1.18%
Siauliu Bankas 23/12/29 Baal Moody’s Leedu LT0000404287 EUR 6.15% 10 000.00 840 000 10 013.44 841 129 1.49%
Lithuania 3.4% 03/10/20 A- Fitch Leedu LTO000607087 EUR -0.12% 0.01 784 574 0.01 725 416 1.28%
Lithuania 5.5% 17/05/22 A- Fitch Leedu LT0000610057 EUR 0.04% 0.01 465 550 0.01 430 275 0.76%
Lithuania 4.1% 28/02/23 A S&P Leedu LT0000610065 EUR 0.05% 0.01 454 399 0.01 456 540 0.81%
Korea Republic 4.25% 07/12/21 AA S&P Léuna-Korea XS0277265269 EUR -0.16% 1215.55 182 332 1088.29 163 243 0.29%
ALTUMG 1.3% 07/03/25 Baal Moody’s Lati L\v0000880037 EUR 0.75% 1010.36 1366 011 1038.38 1403 890 2.49%
ALTUMG 1.3% 17/10/24 Baal Moody’s Lati LV0000802353 EUR 0.50% 995.56 901 974 1 040.66 942 841 1.67%
Latvenergo 1.9% 10/06/22 Baa2 Moody’s Lati Lv0000801777 EUR 0.36% 1021.62 2564 271 1048.13 2630 807 4.66%
Latvia 0.375% 27/01/22 A- Fitch Lati LV0000570141 EUR 0.01% 1004.69 73342 1010.98 73 802 0.13%
PKO Bank 0.75% 25/07/21 A3 Moody’s Poola XS81650147660 EUR 0.07% 997.96 473 034 1013.88 480 578 0.85%
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LHV Pensionifond S Aastaaruanne 2020

Osakaal
) fondi
Keskmine Soetus- Uhiku turuhind varade
Reitingu- Tootlus soetushind maksumus 31.12.2019 Turuvaartus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Paritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni valuutas kokku EUR valuutas** EUR vaartusest
BNP Paribas 2.875% 24/10/22 AA- Fitch Prantsusmaa XS0847433561 EUR -0.03% 1090.87 556 342 1087.15 554 447 0.98%
Orange 3.875% 14/01/21 Baal Moody’s Prantsusmaa XS0563306314 EUR -0.23% 53 860.24 161 581 54 000.18 162 001 0.29%
Orange 0.5% 15/01/22 BBB+ Fitch Prantsusmaa FR0013396496 EUR -0.04% 100 838.32 605 030 101 580.45 609 483 1.08%
SANOFI 1.875% 04/09/20 A+ Fitch Prantsusmaa FR0011560333 EUR 0.79% 107 461.26 1611919 101 336.51 1520 048 2.69%
France Government 2.25% 25/10/22 Aa2 Moody’s Prantsusmaa FR0011337880 EUR -0.56% 1.12 1332415 1.08 1289971 2.29%
GECINA 30/06/22 A- S&P Prantsusmaa FR0013266343 EUR -0.12% 100 009.25 600 055 100 310.00 601 860 1.07%
TOTAL 03/19/20 Aa3 Moody’s Prantsusmaa X§1139316555 EUR -0.32% 100 831.11 1814 960 100 066.00 1801 188 3.19%
Investor 4.5% 12/05/23 Aa3 Moody’s Rootsi XS0625859516 EUR -0.06% 1242.74 1854 169 1182.09 1763675 3.12%
Romania 2.875% 28/10/24 Baa3 Moody’s Rumeenia X§1129788524 EUR 0.38% 991.64 1477 549 1124.03 1674 801 2.97%
Romania 2.75% 29/10/25 Baa3 Moody’s Rumeenia X§1312891549 EUR 0.64% 1043.46 133563 1124.98 143 998 0.26%
SAP 01/04/20 A2 Moody’s Saksamaa DEOOOA14KJE8 EUR -0.28% 1008.12 1008 120 1 000.69 1 000 690 1.77%
Temasek 0.5% 01/03/22 Aaa Moody’s Singapur XS81373130902 EUR -0.15% 1 006.82 2 649 957 1018.31 2680 183 4.75%
Fortum 4% 24/05/21 BBB Fitch Soome XS0629937409 EUR -0.04% 1114.20 1158 772 1 080.66 1123 890 1.99%
Neste Oil 2.125% 17/03/22 NR - Soome FI4000148671 EUR 0.41% 102 468.29 102 468 105 434.94 105 435 0.19%
Sampo 3.375% 23/05/49 Baal Moody’s Soome X81995716211 EUR 3.61% 1 005.07 848 278 1141.72 963 613 1.71%
China Development Bank 01/06/21 A+ S&P Sveits X§1422314689 EUR 0.01% 1008.47 165 390 1009.94 165 630 0.29%
China Development Bank 0.375% 16/11/21 Al Moody’s Sveits X§1711173218 EUR 0.07% 1001.90 1044 981 1 006.15 1049 416 1.86%
Apple 1% 10/11/22 Aal Moody’s USA XS$1135334800 EUR -0.19% 1 008.70 151 305 1035.48 155 322 0.28%
Berkshire Hathaway 0.25% 17/01/21 AA S&P USA XS81548792420 EUR -0.22% 1008.13 806 505 1007.26 805 811 1.43%
IBM 1.875% 06/11/20 A2 Moody’s USA XS0991090175 EUR -0.30% 1084.93 195 288 1021.30 183 834 0.33%
JP Morgan 1.375% 16/09/21 A2 Moody’s USA XS81110449458 EUR -0.20% 1031.32 268 143 1031.07 268 079 0.47%
Bank of America 04/05/23 A2 Moody’s USA XS81602557495 EUR 0.14% 1010.05 537 346 1008.72 536 640 0.95%
Bank of America 07/02/22 A2 Moody’s USA X§1560862580 EUR 0.15% 1001.56 582 907 1005.74 585 338 1.04%
Goldman Sachs 29/05/20 BBB+ S&P USA X§1240146891 EUR -0.26% 1001.74 583 010 1002.55 583 482 1.03%
JP Morgan Chase And Co 27/01/20 A2 Moody’s USA XS81174472511 EUR -0.40% 1 005.49 1230725 1 000.63 1224771 2.17%
Morgan Stanley 21/05/21 BBB+ S&P USA X$81824289901 EUR -0.06% 993.66 578 312 1 000.84 582 489 1.03%
UPS 15/07/20 A2 Moody’s USA X§1323463056 EUR -0.30% 1010.60 1010 596 1001.71 1001 706 1.77%
Wells Fargo And Company 26/04/21 A- S&P USA XS81400169428 EUR -0.26% 1002.28 544 240 1 006.70 546 640 0.97%
Wells Fargo And Company 31/01/22 A- S&P USA XS81558022866 EUR -0.06% 994.05 306 167 1003.34 309 029 0.55%
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LHV Pensionifond S Aastaaruanne 2020

Osakaal

fondi

varade

Algus- Alusvara Hoiustatud  Turuvaartus puhas-

Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Paritoluriik  Reiting Reitinguagentuur*  kuupdev nimetus Intress  LOpp-tahtaeg summa EUR vaéartusest

2. Hoiused 7 454 205 13.20%

Arvelduskontod

SEB Pank NOAudmiseni hoius Eesti A+ S&P EUR 3348 551 3348 551 5.93%
Tahtajalised hoiused

Coop Pank Tahtajaline hoius Eesti NR 07.02.2019 EUR 0.61% 06.02.2020 2598 604 2598 604 4.60%

Bigbank Tahtajaline hoius Eesti NR 11.04.2019 EUR 0.50% 11.03.2020 1515123 1515123 2.68%

Tahtajaliste hoiuste oodatav krediidikahju -8073 -0.01%

3. Muud varad 38 748 0.07%

Muud nduded 38748 0.07%

VARAD KOKKU 56 484 904 100.06%

Fondi kohustused -32132 - 0.06%

FONDI VARADE PUHASVAARTUS 56 452 772 100.00%

* Luhendatud reitinguagentuuride taisnimed on Moody’s Investor Service, Standard&Poor’s Corporation ja Fitch IBCA.
** Jhiku turuhind sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.
1 Reguleeritud turul mittekaubeldavad volavaartpaberid.

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vaartuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasvaartuse maaramise
sisemised protseduurireeglid“ aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispaeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

LHV Pensionifond S fondivalitsejale ja osakuomanikele
Arvamus

Oleme auditeerinud LHV Pensionifond S (fond) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.
detsember 2020, tulude ja kulude aruannet, fondi puhasvaartuse muutumise aruannet ja rahavoogude aruannet
eeltoodud kuupaeval 16ppenud aasta kohta ja raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas markimisvaarsete
arvestuspohimdtete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab eespool mainitud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades oiglaselt fondi
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2020 ning sellel kuupdeval l6ppenud majandusaasta finantstulemust ja
rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu votnud.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskédlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele
standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas , Vandeaudiitori kohustused seoses finantsaruande
auditiga”. Me oleme fondist séltumatud kooskolas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (sh
soltumatuse standardid), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele nduetele. Me
usume, et auditi toendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet, kuid ei hélma
raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis
vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda
tehes, kas muu informatsioon lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest v6i meie poolt auditi kdigus saadud
teadmistest voi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t60 pbhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud sellest
faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Fondivalitseja juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise
aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskolas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu vétnud ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond
peab vajalikuks, et voimaldada kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama fondi suutlikkust jatkata jatkuvalt
tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse
jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas fondi likvideerida voi tegevuse I6petada
voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad fondi raamatupidamise aruandlusprotsessi Ule jarelevalve
teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas
pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. Pdhjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel
see kooskolas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kaigus alati avastatakse.
Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest vdi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pohjendatult eeldada, et
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need voivad Uksikult voi koos mojutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel

teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja séilitame
kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest vdi veast tuleneva olulise
vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime
piisava ja asjakohase auditi toendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise
vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus voib
tahendada salakokkulepet, voltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist voi sisekontrolli eiramist;
omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks fondi sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;
hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses
avalikustatud info pohjendatust;

teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta
ja saadud auditi toendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust sindmuste voi tingimuste
suhtes, mis voivad tekitada markimisvaarset kahtlust fondi suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me
teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes
tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole voi kui avalikustatud info on
ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pdhinevad vandeaudiitori aruande kuupaevani
saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stUndmused voi tingimused véivad siiski kahjustada
fondisuutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

hindame raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja sindmusi
viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle Glesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning
markimisvaarsete auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas mistahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta,
mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

Tallinn, 1. aprill 2021

Eero Kaup
Vandeaudiitori number 459

KPMG Baltics OU
Audiitorettevotja tegevusluba nr 17

KPMG Batics OU

Narva mnt 5
Tallinn 10117

Estonia

Tel +372 626 8700
Fax 372 626 8777
www.kpmg.ee

KPMG Baltics OU, an Estonian limited liability Group and a member firm of the KPMG network of independent member firms
affiliated with KPMG International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. Reg no 10096082.



	TEGEVUSARUANNE
	Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond S 2020. a majandusaasta aruandele

	RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
	Bilanss
	Tulude ja kulude aruanne
	Fondi puhasväärtuse muutumise aruanne
	Rahavoogude aruanne
	Raamatupidamise aruande lisad
	Lisa 1 Üldine informatsioon
	Lisa 2 Kokkuvõte olulistest arvestuspõhimõtetest
	Lisa 3 Finantsriskide juhtimine
	3.1 Tururisk
	3.2 Likviidsusrisk
	3.3 Krediidirisk
	3.4 Riski kontsentratsioon

	Lisa 4 Kapitali juhtimine
	Lisa 5 Finantsvarade ja –kohustuste õiglane väärtus
	Lisa 6 Fondi puhasväärtuse võrdlusaruanne
	Lisa 7 Viitlaekumised
	Lisa 8 Seotud osapooled
	Lisa 9 Bilansipäevajärgsed sündmused

	Tehingu- ja vahendustasude aruanne
	Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2020
	Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2019
	Sõltumatu vandeaudiitori aruanne
	ADPD5F5.tmp
	KPMG Baltics OÜ Audiitorettevõtja tegevusluba nr 17




