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TEGEVUSARUANNE 

 

LHV Pensionifond L on kohustusliku kogumispensioni v»imaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi 

investeerimispoliitika p»hiprintsiip on osakuomanike sissemaksete vªªrtuse pikaajaline maksimaalne kasvatamine lªbi 

fondi investeeringute hajutamise erinevate varaklasside ja maailma turgude vahel. Aktsiate ja a ktsiatesse 

investeerivate fondide maksimaalne osakaal fondi varade turuvªªrtusest on 50%. 

 

Aktsiaturgude ¿levaade 

2016. aasta algas aktsiaturgudel tugeva langusega, mille peamiseks p»hjuseks oli hirm Hiina majanduse jahenemise 

ees. Veebruaris aga hakkasid taastuma nii arenenud riikide kui ka arengumaade aktsiaturud ning tugevat tootlust 

nªitas ka toorainesektor. Arengumaade t»usu vedas eelk»ige Ladina-Ameerika, mille indeks t»usis eurodes 

m»»detuna aasta jooksul 32% v»rra. Tugevaimaks sealsetest bºrsidest kujunes Brasiilia 66% t»usuga. Ka Venemaa 

aktsiaturg taastus 2015. aasta kriisist ja kerkis euros vaadatuna 53% v»rra. Mainitud turge m»jutas positiivselt ennek»ike 

toorainesektor ð rauamaagi hind kerkis aastaga ¿le 80%, nafta hind pea 50% ja vase hind t»usis rohkem kui 20%. 

 

2016. aastal m»jutasid aktsiaturge mªrkimisvªªrselt ka poliitilised s¿ndmused, millest aasta esimesel poolel oli olulisim 

Suurbritannia rahvahªªletus Euroopa Liidust vªljumiseks. Aktsiaturud ei olnud lahkumisotsuseks valmis ning hªªletusele 

jªrgnes jªrsk langus, millest siiski ¿pris kiiresti taastuti. Aasta l»petas Suurbritannia bºrsiindeks kohalikus valuutas 14% 

t»usuga, kuid eurodes m»»detuna langes aktsiaturg 1% v»rra naela vahetuskursi olulise n»rgenemise t»ttu. 2016. 

aasta teise poo le tªhtsaim poliitiline s¿ndmus oli Donald Trumpi v»it USA presidendivalimistel, mis tabas investoreid 

samuti m»nev»rra ootamatult. Pªrast esialgset ehmatust reageerisid aga nii USA kui Euroopa aktsiaturud positiivselt. 

USA bºrsiindeks S&P 500 kerkis aasta kokkuv»ttes pea 10% ning saavutas ajaloo k»rgeima taseme. 

 

Euroopa aktsiaturud nªitasid aasta teises pooles head tootlust tªnu majanduskasvu ja inflatsiooni aeglasele 

taastumisele ning ¿ldine bºrsiindeks l»petas 4% jagu plusspoolel. Ka Jaapanis kujunes aasta teine pool aktsiaturgude 

jaoks positiivseks ning kokkuv»ttes t»usis riigi bºrsiindeks eurodes m»»detuna 7,4% v»rra. 

 

Balti aktsiaturud p¿sisid kogu aasta vªltel tugevad tªnu ettev»tete headele finantstulemustele ja rekordiliselt k»rgele 

dividenditootlu sele. Baltikumis nªitas k»rgeimat tootlust Riia bºrsiindeks 24%-se t»usuga ning ka Tallinna bºrs tegi vªga 

tugeva 20% -lise tulemuse.  

 

Jaanuaris ja veebruaris toimunud langus aktsiaturgudel pakkus l¿hiajaliselt soodsaid ostukohti ning seet»ttu 

suurendasime mªrgatavalt pensionifondides aktsiapositsioone ja viisime vaba raha osakaalu pea miinimumini. 

Seejªrel oleme jªrjepidevalt v»tnud erinevatest investeeringutest kasumit ning aktsiariski taas vªhendanud. Kuna 

fondid on konservatiivselt positsioneeritud, siis  »nnestus kogu aasta jooksul vªltida suuremaid kaotusi bºrside 

k»ikumiste ajal. Samas oleme sªilitanud paindlikkuse ning turgude languse puhul oleme valmis taaskord uusi 

aktsiapositsioone soetama.  

 

Pensionifondide portfellis on jªtkuvalt olulisel kohal alternatiivsed varaklassid nagu kinnisvara, mets ja 

erakapitaliinvesteeringud, mis praeguses keskkonnas pakuvad k»rgemat oodatavat tootlust kui aktsiaturud. Hiljutised 

muudatused investeerimisfondide seaduses avardavad veelgi v»imalusi investeerimaks kohalikule turule 

otseinvesteeringute kaudu ning 2017. aastal v»ib oodata uusi investeeringuid just selles valdkonnas. 
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V»lakirjaturgude ¿levaade 

V»lakirjaturgudel koosnes aasta selgelt kahest erinevast osast ð kuni ¦hendkuningriigi Euroopa Liidust lahkumise 

hªªletuse jªrgse esialgse segaduseni t»usid v»lakirjade hinnad ¿le maailma. Seejuures saavutas hinnaralli kohati 

uskumatuid tasemeid ð juuli alguseks oli Saksamaa 10 -aastase v»lakirja edasine oodatav tootlus aastas j»udnud -0,2% 

tasemele, mis tªhendab investoritele kindlat raha kaotamist v»lakirja l»puni hoidmisel. S¿gise saabudes pººrdus 

tªhelepanu siiski enam USA Fºderaalreservi rahapoliitikale ja hiljem juba sealse uue presidendi kavatsustele. Kuiv»rd 

¦hendriigid on majandusts¿klis eurotsoonist eespool, t»i see koos sealse oodatava rahapoliitika karmistamisega kaasa 

intresside vastupidise liikumise v»rreldes aasta esimese poolega, mist»ttu v»lakirjade hinnad langesid. Tulemuseks oli 

see, et aasta l»puks oli sealse valitsuse 10-aastase v»lakirja oodatav tootl us isegi k»rgem kui aasta alguses ehk hind 

oli aastaga langenud. Euroopas ei olnud esimese ja teise poolaasta kontrast nii suur, kuid ka siin kaotas v»lakirjaturg 

s¿gisel suure osa kevadel v»idetust, pakkudes kogu aasta peale siiski 3% kuni 4,5% vahelist tootlust, olenevalt 

turusegmendist.  

 

Meie suurimad positsioonid, mis on jªtkuvalt kontsentreeritud Ida-Euroopa valitsuste v»lakirjaturgudele ja ¿ksikutele 

globaalsetele ettev»tetele, pakkusid keskmisest veidi k»rgemat tootlust. Eelkirjeldatud keskkonnas m¿¿sime aasta 

esimesel poolel v»lakirjade hindade t»ustes positsioone, mis olid hinnaliikumistele enim tundlikud ð loobusime k»igist 

2015. aasta s¿gisel soetatud pikkadest Saksa v»lakirjadest ja samuti eurokriisi ajal soetatud Itaalia valitsuse 

v»lakirjadest. Peale selle m¿¿sime l¿hema kestvusega v»lakirju, kus saavutatud hinnatase tªhendas edasihoidmisel 

negatiivset tootlust ð Euroopa Liidu, Flaami omavalitsuse ja Slovakkia valitsuse paberid.  

 

Aasta teisel poolel v»lakirjaturgude hindade languse keskkonnas fondid uusi positsioone rahvusvahelistelt turgudelt ei 

soetanud. Ainsad uued investeeringud olid meie koduregioonist ð suvel vahetasid fondid oma osaluse Nortalis 

ettev»tte poolt emiteeritud v»lakirjade vastu ja s¿gisel osalesime Citadele ja Inbanki allutatud v»lakirjade 

pakkumistes. Samuti panid fondid varade kaitsmiseks negatiivsete hoiuseintresside ja langevate v»lakirjahindade eest 

vabu vahendeid mªrkimisvªªrses koguses tªhtajalistele deposiitidele. 

 

Euroopa v»lakirjaturgude lªhiaja tootluse vªljavaated on vªga tagasihoidlikud. Selles valguses vaatame uute 

investeeringute otsimisel senisest rohkem intresside ts¿kli jªrgmises faasis oleva Ameerika ¦hendriikide turu poole. 

Sellega paralleelselt jªtkub tºº Eesti turul v»lakirjaemitentide leidmiseks ja neile vajalike lahenduste vªlja tººtamiseks. 

 

Progressiivsete fondide v»rdlus * NAV 31.12.2015  NAV 31.12.2016  Osaku puhasvªªrtuse kasv 

Nordea Pensionifond A  1.05746 1.10204 +4.22% 

LHV Pensionifond L 1.52907 1.58408 +2.93% 

Swedbank Pensionifond K3  1.15150 1.19080 +3.41% 

SEB Progressiivne Pensionifond 1.03650 1.07035 +3.27% 

LHV Pensionifond 50  1.28053 1.29322 +1.00% 

* V»rdlevad puhasvªªrtused on kajastatud veebilehe www.pensionikeskus.ee (Pensionikeskus) andmete alusel. 

Kuiv»rd 31.12.2016 oli laupªev, kuvab Pensionikeskus selle pªeva asemel 30.12.2016 puhasvªªrtust. Kªesolevas 

aruandes toodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV -st on peamiselt seotud aruande koostamise ajaks saadud 

tªiendava informatsiooni arvesse v»tmisega investeeringute hindamisel (vt ka Lisa 9 Bilansipªevajªrgsed s¿ndmused). 
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond L 201 6. a majandusaasta aruandele  

 

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus juhatus on koostanud LHV Pensionifond L 201 6. a majandusaasta aruande, mis 

koosneb tegevusaruan dest, raamatupidamise aastaaruandest , investeeringute aruandes t, tehingu - ja 

vahendustasude aruandest  ning  s»ltumatu vandeaudiitori aruandest. 

 

 

 

 

Mihkel Oja  

Juhatuse liige  

 

 

  

Joel Kukemelk   
Juhatuse liige  

 

 
 

 

 

 

Tallinn, 31.03.2017
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE 

 
Bilanss 

(eurodes ) 

 

Varad  Lisa 31.12.2016 31.12.2015 

Kªibevarad     

Raha ja raha ekvivalendid   73 414 468 15 522 583 

Tªhtajalised hoiused  79 710 924 31 536 516 

Finantsvarad »iglases vªªrtuses muutus ega lªbi 

tulude ja kulude aruande:      

   V»lakirjad 5 166 991 887 170 840 072 

   Aktsiad  5 37 332 106 31 426 263 

   Fondiosakud  5 84 164 349 96 433 015 

Viitlaekumised  7 138 731 1 813 123 

  

  
      

Varad kokku    441 752 465 347 571 572 

     

     

Kohustused ja fondi vara puhasvªªrtuses     

L¿hiajalised kohustused     

   V»lgnevus fondivalitsejale 8 588 853 477 886 

   V»lgnevus depoopangale  15 21 

L¿hiajalised kohustused kokku  588 868 477 907 

Kohustused kokku  v.a osakuomanikele kuuluv fondi 

vara puhasvªªrtuses  588 868 477 907 

     

Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvªªrtuses 6 441 163 597 347 093 665 

  

  
    

Kohustused ja fondi vara puhasvªªrtuses kokku   441 752 465 347 571 572 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Lisad lehek¿lgedel 11 kuni 27 on raamatupidamise aasta aruande lahutamatud o sad.   
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Tulude ja kulude aruanne  

(eurodes ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Lisad lehek¿lgedel 11 kuni 27 on raamatupidamise aasta aruande lahutamatud osad.   

 Lisa 2016 2015 

     

Tulud     

Intressitulu  5 049 043 4 429 923 

Dividenditulu   3 422 924 3 638 485 
Neto kasum/kahjum »iglases vªªrtuses muutusega  lªbi 

tulude ja kulude  aruande kajastatud finantsvaradest ja -

kohustustest      

   V»lakirjadelt  3 526 491 3 611 933 

   Aktsiatelt   3 379 131 3 375 593 

   Fondiosakutelt     4 656 096 6 853 248 

Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest   774 225 48 612 

       

Tulud kokku    20 807 910 21 957 794 

     

     

Tegevuskulud      

   Valitsemistasud  8 6 269 639 5 499 884 

   Tehingutasud   60 493 108 512 

   Muud tegevuskulud   60 44 

  

        

Tegevuskulud kokku    6 330 192 5 608 440 

     

     

Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvªªrtuse muutus   14 477 718 16 349 354 
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Fondi puhasvªªrtuse muutumise aruanne 

(eurodes)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Lisad lehek¿lgedel 11 kuni 27 on raamatupidamise  aasta aruande lahutamatud osad.   

  01.01.2016 01.01.2015 

 Lisa  -31.12.2016  -31.12.2015 

     

Fondi vara puhasvªªrtus aruandeperioodi alguses   347 093 665 289 550 714 

    

Osakute mªrkimisel laekunud raha  100 576 856 79 451 677 

    

Osakute lunastamisel tasutud raha   -20 984 642  -38 258 080 

      

Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvªªrtuse muutus   14 477 718 16 349 354 

    

Fondi vara puhasvªªrtus aruandeperioodi l»pus 6 441 163 597 347 093 665 

    

Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi l»pus  277 836 781 226 668 640 

      

Osaku puhasvªªrtus aruandeperioodi l»pus 6 1.58785 1.53128 
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Rahavoogude aruanne  

(eurodes)  

 

 2016 2015 

Rahavood p»hitegevusest    

   Laekunud intressid  4 938 073 4 429 923 

   Laekunud dividendid  4 145 527 2 902 279 

   Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja m¿¿gid 22 835 485 -106 882 973 

   Vªljaminekud tªhtajaliste hoiuste s»lmimisest -48 174 408 -18 729 583 

   Makstud tegevuskulud  -6 219 231 -5 571 629 

Neto rahavood p»hitegevusest -22 474 554 -123 851 983 

    

Rahavood finantseerimistegevusest     

   Osakute emiteerimisest laekunud  100 576 856 79 950 296 

   Osakute lunastuse eest tasutud  -20 984 642 -38 258 080 

Neto rahavood finantseerimistegevusest  79 592 214 41 692 216 

    

Rahavood kokku  57 117 660 -82 159 767 

    

Raha ja raha ekvivalentide muutus  57 117 660 -82 159 767 

Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses  15 522 583 97 633 738 

Valuutakursside muutuste m»ju 774 225 48 612 

Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi l»pus 73 414 468 15 522 583 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Lisad lehek¿lgedel 11 kuni 27 on raamatupidamise aasta aruande lahutamatud osad.   
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Raamatupidamise aruande lisad  

 

Lisa 1 ¦ldine informatsioon 

LHV Pensionifond L  (edaspidi:  Fond ) moodustati 20.02.2002 ning fond alustas inv esteerimistegevust 2002. aasta suvel. 

Aktsiate, aktsiafondide ja muude aktsiatega sarnaste ins trumentide maksimaalne osakaal F ondi varade 

turuvªªrtusest on 50%, ¿lejªªnud osa varast investeeritakse v»lakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, teiste 

investeerimisfondide osakutesse v»i aktsiatesse ja muusse varasse. 

 

LHV Pensionifond L fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn.  

 

Koostatud ra amatupidamise aruanne kajastab F ondi majandustegevust perioodil 01.01.201 6 kuni 31.12.2016. 

Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.  

Kªesolev raamatupidamise aruanne on fondivalitseja  juhatuse poolt heaks kiidetud 31.03.2017. 

 

 

Lisa 2 Kokkuv»te olulistest arvestusp»him»tetest 

 

2.1 Aruande koostamise alused  

LHV Pensionifond L raam atupidamise aruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse 

Standarditega nagu need on vastu v»etud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU). Investeerimisfondide finantsaruandluse 

p»him»tted on sªtestatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamisseaduses ning Rahandusministri mªªruses 

nr 21 ăN»uded avalikustamisele kuuluvate investeerimisfondi aruanneteleò 13. aprillist 2011. Aruande koostamisel on 

arvesse v»etud Investeerimisfondide seaduse Ä 142 l»ike 2 ja Ä 204 l»ike 1 alusel kehtestatud fondi vara puhasvªªrtuse 

mªªramise korda ning eelpool mainitud mªªruses toodud muid erisusi. 

 

Fond on raamatupidamise aastaaruande koostamisel lªhtunud IFRS-i n»uetest ulatuses, mis ei ole vastuolus 

Investeerimisfondide seaduse ja Rahandusministri mªªruse nr. 21 n»uetega. Vastuolu korral on Fond lªhtunud 

Investeerimisfondide seaduses ja Rahandusministri mªªruses nr. 21 (N»uded avalikustamisele kuuluvate 

investeerimisfondide aruannetele) sªtestatud n»uetest. 

 

Uued finantsaruandluse standardid  

 

Kªesoleva aruande koostamise hetkeks on vªlja antud uusi rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid ning 

olemasolevate standardite muudatusi ja t»lgendusi, mis muutuvad Fondile kohustuslikuks alates 1.01.201 7 v»i 

hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud enne tªhtaegselt. 

 

IFRS 9 ăFinantsinstrumendidò (rakendub 1. jaanuaril 2018 v»i hiljem algavatele aruandeperioodidele). Standard on 

Euroopa Liidu Komisjoni poolt heaks kiidetud. Lubatud on standardi varasem rakendamine, kuid Fond  ei ole plaaninud 

seda teha. Fond  kavatseb esmasel IFRS 9 standardi rakendamisel 2018. aastaaruandes kasutada vabastust 2017 .a  

v»rdlusandmeid mitte korrigeerida. Uue standardi peamised reeglid on jªrgmised: 

Finantsvarad tuleb klassifitseerida ¿hte kolmest m»»tmis-kategooriast:  

¶ varad, mi da kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses  

¶ varad, mida kajastatakse »iglases vªªrtuses muutustega lªbi muu koondkasumiaruande (FVOCI) 

¶ varad, mida kajastatakse »iglases vªªrtuses muutustega lªbi kasumiaruande (FVTPL). 

IFRS 9 klassifitseerimise ja m»»tmise reeglite alusel tuleb finantsvarad klassifitseerida ja m»»ta kas amortiseeritud 

soetusmaksumuses, »iglases vªªrtuses muutustega lªbi kasumiaruande v»i »iglases vªªrtuses muutustega lªbi muu 

koondkasumiaruande. Finantsinstrumendi klassifitseerimine s»ltub Fondi  ªrimudelist portfelli osas, kuhu instrument 

kuulub ning sellest, kas lepingulised rahavood sisaldavad ainult p»hiosa- ja intressimakseid.  rimudeli hindamiseks on 

Fond  jaganud finantsvarad portfellidesse ja/v»i alamportfellidesse selle alusel, kuidas sarnaseid finantsvarasid koos 

hallatakse saavutamaks kindel ªriline eesmªrk. V»lainstrumendi klassifitseerimine s»ltub Fondi  ªrimudelist 

finantsvarade haldamisel ning sellest, kas vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult p»hiosa- ja intressimakseid 

(ăAPIMò). Kui v»lainstrumenti hoitakse sissen»udmise eesmªrgil ja APIM n»ue on tªidetud, v»ib instrumenti kajastada 
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korrigeeritud soetusmaksumuses. V»lainstrumendid, mis vastavad APIM n»udele ja mida hoitakse portfellis, kus Fond  

hoiab varasid nii sissen»udmise kui ka m¿¿mise eesmªrgil, v»ib kajastada »iglases vªªrtuses lªbi 

koondkasumiaruande. Finantsvarad, mis ei sisalda APIM rahavoogusid, tuleb m»»ta »iglases vªªrtuses lªbi 

kasumiaruande (nªiteks tuletisinstrumendid). Varjatud (ăembeddedò) tuletisinstrumente ei eraldata enam 

finantsvaradest, vaid kaasatakse APIM tingimuse hindamisel.  

 

Omakapitaliinstrumendid tuleb alati kajastada »iglases vªªrtuses. Samas v»ib fondivalitseja juhtkond teha 

tagasiv»tmatu valiku kajastada »iglase vªªrtuse muutused lªbi muu koondkasumiaruande, eeldusel, et instrumenti 

ei hoita kauplemiseesmªrgil. Kui omakapitaliinstrumenti hoitakse kauplemiseesmªrgil, tuleb selle »iglase vªªrtuse 

muutused kajastada kasumiaruandes.  

 

Enamus IAS 39 n»udeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja m»»tmiseks kanti muutmata kujul ¿le IFRS 9-sse. 

Peamiseks muudatuseks on see, et finantskohustuste puhul, mis on mªªratud kajastamiseks »iglases vªªrtuses lªbi 

kasumiaruande, peab Fond  enda krediidiriski muutusest tulenevad »iglase vªªrtuse muutused kajastama muus 

koondkasumiaruandes.  

 

Eelpool kirjeldatud ªrimudeli anal¿¿simine veel kestab, kuid praegused tulemused ei anna alust arvata, et finants-

instrumentide m»»tmises toimuks olulisi muutusi v»rreldes IAS 39-ga. Seega ei ole oodata, et standardi esmako rdne 

rakendamine oluliselt m»jutaks Fondi  finantspositsiooni, finants tulemusi v»i omakapitali perioodil, mil standard 

esmakordselt rakendatakse. Tegemist on esialgsete hinnangutega ning v»ivad s»ltuda ¿lemineku hetke tegelikust 

finantspositsioonist.  

 

IFRS 9 vªªrtuse languse kahjumite kajastamise mudeli n»uded p»hinevad oodatava krediidikahjumi mudelil, 

vastupidiselt IAS 39 tegeliku krediidikahjumi mudelile. Samuti on IFRS 9 vªªrtuse languse kahjumite kajastamise n»uded 

laiahaardelisemad v»rreldes standardiga IAS 39, n»udes k»igi finantsvarade, mida m»»detakse amortiseeritud 

soetusmaksumuses ja »iglases vªªrtuses muutustega lªbi muu koondkasumi, sh bilansivªliste kohustuste (nii garantiid 

kui ka vªljastamata laenusummad), puhul finantsvara vªªrtuse languse testimist. Testitavad finantsvarad jaotatakse 

kolme gruppi vastavalt finantsvarade krediidikvaliteedi muutumisele. Esimesse gruppi kuuluvad finantsvarad, mille 

puhul pole toimunud olulist krediidikvaliteedi halvenemist, teise gruppi kuuluvad finantsvarad, m illel on toimunud 

oluline krediidikvaliteedi halvenemine, ning kolmandas grupis on mittetººtavad finantsvarad. Kolmandasse gruppi 

kuuluvate oluliste finantsvarade vªªrtuse langust hinnatakse individuaalselt, samas kui ebaolulistele finantsvaradele 

rakendat akse grupip»hist hindamist. Esimesse gruppi kuuluvate finantsvarade allahindluse summa moodustab 12 kuu 

oodatav krediidikahjum. Teise ja kolmandasse gruppi kuuluvate finantsvarade allahindluse summa on v»rdne 

finantsvara oodatava krediidikahjumiga kogu elu ea jooksul. Fondil  puuduvad sellised finantsvarad, mille puhul IFRS -st 

9 tulenevad vªªrtuse languse muudatused m»jutaksid oluliselt ettev»tte finantstulemusi. 

 

Uus standard muudab riskimaandamisarvestuse n»udeid p»hiliselt selle poolest, et seob riskimaandusarvestuse 

paremini riskijuhtimisega, kuid need standardi muudatused ei oma otsest m»ju Fondis, sest Fond ei kasuta praegu 

riskimaandust. Samas nªeme, et uued riskimaandusarvestuse n»uded annavad Fondile  paremad v»imalused 

riskimaandusarvestuse kasutusele v»tuks, eesmªrgiga vªhendada finantsaruannetes selliste positsioonide volatiilsust, 

mida maandatakse raamatupidamislikult teisiti kajastatavate instrumentidega.  

 

Uue standardi rakendamise l»plik m»ju finantsaruannetele pole praegu veel tªpselt teada ning see selgub 2017. 

aasta teises kvartalis .  

 

òAvalikustamise projektó ð IAS 7 muudatused  (rakendub 1. jaanuaril 2017 v»i hiljem algavatele aruandeperioodidele; 

ei ole veel vastu v»etud Euroopa Liidu poolt). Muudetud standard IAS 7 n»uab finantseerimistegevusest tekkinud 

kohustuste alg - ja l»ppsaldo vahel toimunud liikumiste avalikustamist. Fond  hindab uue standardi m»ju 

finantsaruandele . 

 

òMuudatused IFRS-ides 2014ð2016ó (rakendub 1. jaanuaril 2017 v»i hiljem algavatele aruandeperioodidele (IFRS 12 

muudatused)  v»i 1. jaanuaril 2018 v»i hiljem algavatele aruandeperioodidele (IFRS 1 ja IAS 28 muudatused)). 

Muudatused m»jutavad kolme standardit. Muudatused selgitavad et IFRS 12 avalikustamise n»uded, v.a 
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paragrahvides B10 -B16 toodu, kehtivad ka ettev»tte investeeringutele teistes ettev»tetes, mis on klassifitseeritud 

m¿¿giootel olevateks v»i l»petatud tegevusvaldkondadeks vastavalt IFRS-ile 5. IFRS 1 muudeti, et t¿histada m»ned 

l¿hiajalised vabastused teistest IFRS standarditest, kuna need vabastused on juba oma eesmªrgi tªitnud. IAS 28 

muudatused selgitavad, et investeerimisfondid ja sarnased ettev»tted tohivad valida investeeringuobjekti kaupa, kas 

neid kajastada »iglases vªªrtuses. Lisaks selgitab muudatus, et mitte-investeerimisettev»ttest investor, kes omab 

investeerimisettev»ttest sidus- v»i ¿hisettev»tet, v»ib valida investeeringuobjekti kaupa, kas kapitaliosaluse meetodi 

rakendamisel jªtta alles v»i tagasi pººrata sidus- v»i ¿hisettev»tte poolt oma aruandes investeeringute kajastamine 

»iglases vªªrtuses. Fond  hindab uue standardi m»ju finantsaruandele. 

 

¦lejªªnud uutel v»i muudetud standarditel v»i t»lgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist m»ju Fondile. 

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud  

Aruannete koostamine koosk»las IFRSõiga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt otsuste, eelduste ja hinnangute tegemist, 

mis m»jutavad arvestusp»him»tete rakendamist ning varade, kohustuste, tulude ja kulude kajastamist. Kuigi 

hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, v»ivad tegelikud tulemused hinnangutest erineda. 

Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse ¿le jªrjepidevalt ning hinnangute muudatusi kajastatakse 

muudatuste tegemise aastal ning k»ikidel jªrgnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus m»jutab. 

 

Aruandeperioodil ei ole taolisi hinnanguid rakendatud.  

2.3 Vªlisvaluutap»hised tehingud 

Vªlisvaluutadeks on loetud k»ik teised valuutad peale euro. Vªlisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused 

bilansipªeval on ¿mber hinnatud eurodesse v»ttes aluseks depoopanga Swedbank poolt hindamishetkel kehtivad 

¿lekandevaluuta ostukursid. Vªlisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kajastatud tulude ja kulude 

aruandes real ăNeto kasum/kahjum valuutakursi muutustestò. 

2.4 Finantsvarade - ja kohustuste klassifikatsioon  

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustused  jªrgnevatesse kategooriatesse: 

Å finantsvarad »iglases vªªrtuses muutusega lªbi tulude ja kulude aruande - soetamisel mªªratletud klassi 

»iglases vªªrtuses muutusega lªbi tulude ja kulude aruande ð aktsiad, in vesteerimisfondide osakud, v»lakirjad, 

positiivse »iglase vªªrtusega tuletisinstrumendid; 

Å laenud ja n»uded -  raha ja raha ekvivalendid, tªhtajalised hoiused, tehingupªevaga kajastatud tehingutest 

saadaolevad summad, intressi - ja dividendin»uded. Laene ja n»udeid kajastatakse korrigeeritud 

soetusmaksumuses;  

Å finantskohustused »iglases vªªrtuses muutusega lªbi tulude ja kulude aruande ð negatiivse »iglase vªªrtusega 

tuletisinstrumendid;  

Å finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupªevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad 

summad, kohustused fondivalitseja ja depoopanga ees. Antud finantskohustusi kajastatakse korrigeeritud 

soetusmaksumuses.  

 

IAS 39 kategooria  Klass (mªªratletud Fondis) 31.12.2016 31.12.2015 

Finantsvarad 

Laenud ja n»uded 

N»uded krediidiasutustele 153 125 393 47 059 099 

Muud finantsvarad 138 731 1 813 123 

Finantsvarad »iglases 
vªªrtuses muutustega 
lªbi kasumiaruande 

Kauplemise eesmªrgil 
soetatud vªªrtpaberid  

Aktsiad 37 332 106 31 426 263 

Fondiosakud 84 164 349 96 433 015 

Noteeritud v»lakirjad 166 991 887 170 840 072 
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íiglases vªªrtuses muutusega lªbi tulude ja kulude aruande kajastatav finantsvara v»i- kohustus on 

kauplemiseesmªrgil hoitav, s.t. omandatud v»i tekkinud peamiselt edasim¿¿gi v»i tagasiostmise eesmªrgil.  

Laenud ja n»uded on fikseeritud v»i kindlaksmªªratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad 

finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul.  

 

Esmane ja edasine kajastamine  

Finantsvarad »iglases vªªrtuses muutusega lªbi tulude ja kulude aruande v»etakse esmalt arvele tehingupªeval ehk 

pªeval, mil Fond omandab lepingujªrgsed »igused finantsinstrumendi omandamiseks.  

íiglases vªªrtuses muutusega lªbi tulude ja kulude aruande kajastatavad finantsvarad ja ðkohustused v»etakse 

esialgselt bilansis arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantsvara v»i -kohustuse eest makstud v»i saadud tasu 

»iglane vªªrtus. Tehingutega kaasnevad tehingutasud kajastatakse tulude ja kulude aruandes kuluna kirjel 

ăTehingutasudò. Muud finantsvarad ja ðkohustused v»etakse esmalt arvele nende soetusmaksumuses koos nendega 

otseselt seotud tehingukuludega.  

Pªrast esmast arvelev»tmist kajastatakse finantsvarasid ja finantskohustusi »iglases vªªrtuses muutusega lªbi tulude 

ja kulude aruande nende »iglases vªªrtuses (vt ka ăíiglase vªªrtuse hindamineò allpool).  

Muud finantsvarad kajastatakse pªrast esmast arvelev»tmist korrigeeritud soetusmaksumuses (vt ka ăKorrigeeritud 

soetusmaksumusò allpool). 

Finantskohustuste edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetu smaksumuse meetodil (v.a edasim¿¿gi eesmªrgil 

soetatud finantskohustused ning negatiivse »iglase vªªrtusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende »iglases 

vªªrtuses). L¿hiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on ¿ldjuhul v»rdne nende 

nominaalvªªrtusega, mist»ttu l¿hiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. 

Finantskohustus liigitatakse l¿hiajaliseks, kui selle tasumise tªhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupªevast. 

Vªªrtpaberite ¿mberhindlusest »iglases vªªrtuses tekkinud kasumid ja kahjumid, vªlja arvatud intressi- ja dividenditulu 

(-kulu) kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ăNeto kasum/kahjum »iglases vªªrtuses muutusega  lªbi tulude ja 

kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja  ðkohustustestò. 

 

Tuletisinstrumendid  

Tuletisinstrumendid ( valuuta forvardid) v»etakse arvele »iglases vªªrtuses, arvestamata tehingukulusid 

tehingupªeval, edasine kajastamine toimub nende »iglases vªªrtuses. Juhul kui tuletisvªªrtpaberid on noteeritud 

aktiivsel turul, kasutatakse »iglase vªªrtusena turuvªªrtust. Vastasel juhul kasutatakse »iglase vªªrtuse leidmiseks 

hindamismeetodeid.  

Need tehingud kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvªªrtus on positiivne ning kohustusena, kui turuvªªrtus on 

negatii vne. Bilansis varade ja kohustuste »iglasi vªªrtusi tuletisinstrumentidel ei saldeerita. Tuletisinstrumentide 

arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.  

 

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentid e ¿mberhindlusest kajastatakse 

tulude ja kulude aruandes periooditulu ning ðkuluna real ăNeto kasum/kahjum »iglases vªªrtuses muutusega  lªbi 

tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustestò. 

 

Korrigeeritud soetusmaksumus  

Finantsvara v»i ðkohustuse korrigeeritud soetusmaksumus on selle vara v»i kohustuse algne  soetusmaksumus, mida 

on vajadusel korrigeeritud p»hiosa tagasimaksete, sisemise intressimªªra meetodil leitud kumulatiivse amortisatsiooni 

v»i muu erinevuse algse seostusmaksumuse ja lunastusvªªrtuse vahel ning vara vªªrtuse langusest tulenevate 

allahindlustega.  

 

íiglase vªªrtuse hindamine 

íiglase vªªrtuse all m»eldakse vªªrtust, millega Fondi vara on v»imalik m¿¿a tehingust huvitatud ja Fondist 

s»ltumatule osapoolele hindamispªeva seisuga. Vªªrtpaberibºrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustuste 

(nªiteks aktsiad, fondid, v»lakirjad, tuletisinstrumendid ) puhul p»hineb »iglane vªªrtus bºrsipªeva sulgemishinnal 

(close price). Fond kajastab k»iki investeeringuid vªªrtpaberitesse »iglases vªªrtuses muutusega lªbi tulude ja kulude 

aruande, vªlja arvatud need investeeringud, mille »iglast vªªrtust ei ole v»imalik leida. IFRS 13 ăíiglase vªªrtuse 
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m»»tmineò kohaselt bºrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustuste »iglase vªªrtusena kasutatakse bºrsi 

sulgemishinda, kui  see jªªb ostu- ja m¿¿ginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei jªª antud vahemikku, mªªrab 

fondivalitseja »iglase vªªrtusena hinna ostu-ja m¿¿gihinna vahel, mis k»ige tªpsemalt vªljendaks konkreetse 

vªªrtpaberi »iglast vªªrtust. 

 

Fondi varade vªªrtuse mªªramise aluseks on AS LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ăInvesteerimisfondide vara 

puhasvªªrtuse arvutamise reeglidò, millega mªªratakse reguleeritud turgudel kaubeldavate, reguleeritud turul 

mittekaubeldavate ja muude F ondi finantsvarade ja -kohustuste mªªramise p»him»tted.  

 

Bºrsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia v»i osaku vªªrtus mªªratakse samamoodi nagu bºrsil kaubeldava aktsia 

vªªrtus. Bºrsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vªªrtus mªªratakse viimase teadaoleva tagasiv»tmishinna 

alusel v»i kui hind ei ole kªttesaadav, siis fondi puhasvªªrtuse p»hjal. Bºrsil kaubeldava v»lavªªrtpaberi vªªrtus 

mªªratakse vastavalt reguleeritud turu viimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid -price ). 

 

Kui instrumentid e »iglast vªªrtust ei ole v»imalik usaldusvªªrselt hinnata, v»idakse neid kajastada soetusmaksumuses 

v»i mªªrab »iglase vªªrtuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutab omapoolse 

»iglase vªªrtuse mªªramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis h»lmavad s»ltumatute osapoolte vahel hiljuti 

toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo anal¿¿si 

ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid tuginedes v»imalikult palju turuinfole ja v»imalikult 

vªhe firmap»histele sisenditele.  

 

Finantsvarade kajastamise l»petamine 

Finantsvarade kajastamine l »petatakse ja see eemaldatakse Fondi bilansist kui lepingujªrgsed »igused finantsvarast 

tulenevatele rahavoogudele on  aegunud v»i kui finantsvara koos k»igi oluliste omandiga seotud riskide ja h¿vedega 

on ¿le antud. 

Finantsvara kajastamise l»petamisel nªidatakse bilansilise jªªkmaksumuse ja finantsvara realiseerimisel saadud 

m¿¿gihinna vahe tulude ja kulude aruande real ăNeto kasum/kahjum »iglases vªªrtuses muutusega  lªbi tulude ja 

kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustestò. Realiseerimisega seotud tehingutasud nªidatakse real 

ăTehingutasud ò. Kui k»ik v»i mªrkimisvªªrne osa finantsvara omandiga seotud riskidest ja h¿vedest ei ole ¿le antud, 

siis ¿lekantud finantsvara kajastamist ei l»petata (nªiteks vªªrtpaberite laenamine). 

 

Finantskohustuste kajastamise l»petamine 

Fond l»petab finantskohustuste kajastamise, kui lepinguga mªªratud kohustus on tªidetud, t¿histatud v»i aegunud. 

Erinevused finantskohustuse bilansilise jªªkmaksumuse ja kustutatud v»i ¿lekantud maksumuse vahel kajastatakse 

tulude ja kulude aruandes.  

 

Tasaarveldamine  

Finantsvarasid ja ðkohustusi tasaarveldatakse ja nªidatakse bilansis netosummas ainult juhul, kui Fondil on selleks 

juriidiline »igus ning kavatsus need varad ja kohustused tasaarveldada v»i realiseerida samaaegselt. Fond ei ole 

aruande - ega v»rreldaval perioodil varade ja kohustuste tasaarveldamist rakendanud. 

2.5 Finantsvarade vªªrtuse langus  

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende »iglases vªªrtuses muutusega  lªbi tulude ja kulude aruandes, 

siis hinnatakse igal aruande kuupªeval, kas esineb objektiivseid t»endeid selle kohta, et varade vªªrtus v»ib 

tegelikkuses olla v ªhenenud v»rreldes nende varade bilansilise vªªrtusega. Finantsvara vªªrtuse langemisele v»ivad 

viidata:  

Å vªªrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi v»imalikule pankrotile 

Å vªªrtpaberi intressi- v»i p»hiosamaksete maksmatajªtmine v»i hilinenud maksmine  

Å finantsvara aktiivse turu kadumine  

Å teised olulised s¿ndmused, mis v»ivad viidata varade vªªrtuse langusele. 

 

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade vªªrtuse langemisel arvutatakse kahjumi suurus vara bilansilise 

vªªrtuse ning hinnanguliste tulevaste rahavoogude n¿¿disvªªrtuse vahelise erinevusena, mida on diskonteeritud 
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finantsvara esialgse sisemise intressimªªraga. Vara bilansilist vªªrtust vªhendatakse saadud kahjumi v»rra, kahjumit 

kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Korrigeer itud soetusmaksumuses kajastatud finantsvara vªªrtuse languse 

korral antud vara intressitulu arvestust ei muudeta.  Kui kahjum vara vªªrtuse languselt vªheneb ja seda langust saab 

objektiivselt seostada s¿ndmusega, mis toimub pªrast vªªrtuse languse kajastamist, siis t¿histatakse eelnevalt 

kajastatud vara vªªrtuse langusest tulenev kahjum. 

2.6 Intressid  

Intressitulud ja -kulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes , kasutades sisemise intressimªªra meetodit. Sisemine 

intressimªªr on mªªr, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tªpselt lªbi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara 

bilansilise vªªrtuseni. Efektiivse intressimªªra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades finantsinstrumendi k»iki 

lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikah jumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud 

»iglases vªªrtuses muutusega lªbi tulude ja kulude aruande, kajastatakse eraldi real ăIntressituluò. 

2.7 Dividendid  

Dividendid v»etakse arvele esimesel pªeval, mil aktsia kaupleb ilma dividendita (Ex-dividends date), arvestades vªlja 

kuulutatud dividendimªªra, Fondi poolt omatavate aktsiate arvu aktsionªride nimekirja fikseerimise pªeval ning 

rakendatavat maksumªªra. Dividendin»ue eemaldatakse aktivatest vastava rahasumma laekumisel F ondi. 

Enamm akstud maksud dividendidelt jªetakse aktivatena ¿les, kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu 

finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud »iglases vªªrtuses muutusega lªbi tulude ja kulude aruande, kajastatakse 

eraldi real ăDividenditulu ò. 

2.8 Viitlaekumis ed  

Viitlaekumiste all kajastatakse ¿ldiselt dividendin»uded (vt arvestusp»him»te "Dividendid"), tekkep»hiselt arvestatud, 

kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga n»uded ning m¿¿gitehingud, mille vªªrtuspªev on hiljem kui 

bilansipªev. 

2.9 Raha ja rahaekvivalendid  

Raha ja rahaekvivalendid all kajastatakse n»udmiseni hoiuste saldod pangakontodel, ¿leººhoiuste saldod ning kuni 

3-kuulisi tªhtajalisi hoiuseid. 

¦leººhoiustelt laekunud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ăIntressituluò. 

2.10 Tªhtajalised hoiused 

Tªhtajaliste hoiuste all kajastatakse krediidiasutustes hoitavaid hoiuseid. Vastavalt investeerimisfondide seadusele 

v»ib avatud avalik Fond investeerida krediidiasutuste hoiustesse tªhtajaga kuni 12 kuud. Tªhtajalistelt hoiustelt 

arvestatud kuid hindamispªevaks laekumata intressid kajastatakse bilansis real ăTªhtajalised hoiusedò ning tulude ja 

kulude aruandes real ăIntressituluò. 

2.11 Investeerimisfondi puhasvªªrtuse arvutamine 

Fondi vara puhasvªªrtus mªªratakse kindlaks lªhtudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri kehtestatud 

Investeerimisfondide vara puhasvªªrtuse mªªramise korrast, AS LHV Varahaldus (fondivalitseja) sisemistest 

protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.  

Fondi vara puhasvªªrtuse (NAV) mªªramiseks arvutatakse vªlja Fondi koguvarade turuvªªrtus ning lahutatakse 

sellest Fondi kohustused. Osaku puhasvªªrtus saadakse kogupuhasvªªrtuse jagamisel ringluses olevate osakute 

arvuga.  

2.12 Valitsemistasu  

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu mªªr on 2,0% aastas Fondi 

varade turuvªªrtusest. Valitsemistasu mªªra vªhendatakse vastavalt »igusaktides sªtestatule. Kuni 31. juulini 2015 

vªhendati valitsemistasu mªªra s»ltuvalt Fondi varade turuvªªrtusest kuni 0,5%-ni aastas jªrgmiselt: 
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1) kui Fondi aktivate turuvªªrtus ¿letab 100 miljonit eurot, alandatakse seda ¿letaval osal tingimustes sªtestatud 

valitsemistasu mªªra 10% v»rra; 

2) iga jªrgneva 100 miljoni euro ¿letamisel rakendatakse seda ¿letavale varade turuvªªrtusele valitsemistasu mªªra, 

mis on 10% v»rra vªiksem v»rreldes valitsemistasu mªªraga, mis kehtis eelmises 100 miljoni euro vahemikus. 

Alates 1. augustist toimub mªªra vªhendamine vastavalt Rahandusministri mªªruses 26. juuni 2014 nr 23 toodud 

p»him»tetele. Perioodil 1. august 2015 kuni 31. jaanuar 2016 kehtiv valitsemistasu vªhendav kordaja leiti 2. juuli 2015 

k»igi fondivalitseja kohustuslike pensionifondide aktivate turuvªªrtuse alusel. Alates 2016. aastast leitakse 

valitsemistasu mªªra vªhendav kordaja kord aastas k»igi fondivalitseja kohustuslike pensionifondide 1. jaanuarile 

jªrgneva teise tººpªeva aktivate turuvªªrtuse seisuga ning kordajat rakendatakse alates vastava aasta 1. 

veebruarist. Mªªra vªhendav kordaja mªªratakse tªpsusega neli kohta peale koma ning on vªlja toodud Fondi 

emissiooniprospektis.  

Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuvªªrtusest maha igapªevaselt ning makstakse vªlja hiljemalt 

aruandekuule jªrgneva kuu viimasel pangapªeval.  

2.13 Tehingutasud  

Tulude ja -kulude aruandes on  real ăTehingutasudò all kajastatud F ondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud 

¿lekandekulud ja teenustasud. 

2.14 Osakute mªrkimine 

Osakute mªrkimine toimub vastavalt Fondi emissiooniprospektis kirjeldatud tingimustele. Alates 1. juunist 2009 kuni  

2009. aasta l»puni peatati maksed pensionifondidesse. Kuni 30. novembrini 2009 oli II sambaga liitunutel v»imalik 

esitada avaldus jªtkamaks 2010. aastast II samba makseid vabatahtlikult. Isikutel, kes avaldust ei esitanud, olid II 

samba maksed peatatud ka  2010. aastal, taastudes 2011.  aastast 50% ulatuses ning jªtkudes aastast 2012 tavapªrase 

s¿steemi alusel. Isikutele, kes jªtkasid vabatahtlikult 2% maksmist II sambasse, on aastatel 2014 kuni 2017  riigi panus 

varasema 4% asemel 6%. 2013. aastal oli v»imalik esitada maksete t»stmise avaldus, mille puhul on inimese ja riigi 

maksed aastatel 2014 kuni 2017 vastavalt 3% ja 6% . 

2.15 Osakute vahetamised, vªljamaksed osakuomanikele, mªrkimis- ja tagasiv»tmistasu 

Osakuomanikul on »igus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu, kui vahetamine ei ole 

»igusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuomanikule vªljamakseid ei tehta. Osakute vahetamisel 

makstakse Osakuomaniku arvel tagasiv»tmistasu.  

Vªljamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peat¿ki 8. jaos sªtestatule. 

Osakuomanikul tekib »igus kohustusliku kogumispensioni vªljamaksetele vanaduspensioniikka j»udmisest arvates. 

S»ltuvalt kogutud osakute vªªrtusest on osakuomanikul »igus s»lmida kogumispensioni saamiseks kindlustusandjaga 

pensionileping, leppida pensionifondivalitsejaga kokku fondipension v»i taotleda ¿hekordset vªljamakset 

pensionifondist.  

Aastast 2010 ei v»ta fondivalitseja osakute vªljalaskmisel vªljalasketasu. Osakute tagasiv»tmistasu piirmªªr on 1% 

osaku puhasvªªrtusest ning kuulub fondivalitsejale tasumisele osaku lunastatud osakuomaniku arvelt. Osaku 

tagasiv»tmistasu ei v»eta, kui osakuomanik on riikliku pensionikindlustuse seaduses sªtestatud vanaduspensionieas 

v»i osakuomanikul on sellesse ikka j»udmiseni jªªnud viis aastat v»i vªhem, samuti ei v»eta osaku tagasiv»tmistasu 

siis, kui osakuid vahetatakse fondivalitseja poolt valitsetava teise fondi osakute vastu.  

2.16 Bilansipªevajªrgsed s¿ndmused 

Raamatupidamise aastaaruandes kajastu vad olulised vara hindamist m»jutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansipªeva 

ja raamatupidamise aastaaruande koostamise pªeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil v»i varasematel 

perioodidel toimunud asjaoludega (tªpsem informatsioon lisas 9).  
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Lisa 3 Finantsriskide juhtimine  

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmªrkidele erinevatesse vªªrtpaberitesse, 

tuletisinstrumentidesse, hoiustesse.  

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis v»ivad m»jutada investeeringu tootlust. Fondi 

minevikutootlus ei tªhenda lubadust Fondi jªrgmiste perioodide tulude kohta. Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt 

v»ib osaku puhasvªªrtus k»ikuda. Fond v»ib teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks arvestama sellega, et 

tulevikus ei p ruugi ta Fondist tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida l¿hem on investori investeeringu  

kestus Fondis, seda t»enªolisem on kaotuse v»imalus. 

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondi investeerimiseesmªrkidele, arvestades seejuures Investeerimisfondi de  

seaduse ja Fondi tingimustega seatud investeerimispiiranguid . Investeerimislimiitidest kinnipidamist jªlgitakse 

igapªevaselt, investeerimispiirangute ¿letamise korral v»tab fondijuht ette meetmed nende likvideerimiseks. 

Fondi investeerimis poliitikast tulenevalt on Fond avatud jªrgmistele riskidele: 

tururisk 

krediidirisk  

likviidsusrisk  

kapitalirisk  

3.1 Tururisk 

Tururisk vªljendab potentsiaalset kahju, mis v»ib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude »iglase vªªrtuse 

muutusest tule nevalt muutustest intressimªªrades, valuutakurssides ja aktsiahindades. 

Tururiski vªhendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, riikide ja piirkondade vahel ning v»idakse 

kasutada tuletisinstrumente.  

Vªªrtpaberiturgudel toimuvat jªlgitakse igapªevaselt. Turusituatsioonide muutumisel v»idakse vajadusel 

investeeringutes teha muudatusi, nªiteks vªhendada v»i suurendada aktsiaosakaalu Fondi koguinvesteeringutes.  

Fondi investeeringud aruandepªeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes. 

 

Intressimªªra risk 

Intressimªªra risk tuleneb v»imalusest, et muutused intressimªªrades m»jutavad tuleviku rahavoogusid v»i 

finantsinstrumendi »iglast vªªrtust. Suurem osa intressiriskist tuleneb investeeringutest v»lainstrumentidesse. Fond 

investeerib valda valt fikseeritud intr essimªªraga v»lakirjadesse ning intressiriski kandvate sse instrumentide sse keskmise 

kestusega 4-12 aastat.  

 

Tabelis esitatud tundlikkuse anal¿¿s nªitab p»hjendatud v»imalike intressimªªrade muutuste m»ju Fondi 

kasumlikkusele tulenevalt  kahest aspektist:  

¶ aruandeperioodi l»pu seisuga hoitavate ujuva intressimªªraga finantsinstrumentide (v»lakirjad) neto 

intressitulu aastane muutus ;  

¶ aruandeperioodi l»pu seisuga hoitavate fikseeritud intressimªªraga finantsinstrumentide (raha ja raha 

ekvivalendid, tªhtajalised hoiused ja v»lakirjad) »iglase vªªrtuse aastane muutus. 

 

Intressimªªrade muutuse m»ju tulude ja 

kulude aruandele  

Muutus 

baaspunktides  

Intressitulu  

Muutus (EUR)  

íiglase vªªrtuse 

muutus  (EUR) 

31.12.2016    

EUR +/ - 20 +/ - 427 641 +/ - 10 000 

USD +/ - 20 +/ - 6 301 +/ - 537 

31.12.2015    

EUR +/ - 20 +/ - 331 900 +/ - 9 508 

USD +/ - 20 +/ - 6 519 +/ - 564 
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Jªrgnev tabel anal¿¿sib Fondi avatust intressiriskile. Fondi intressiteenivad varad on kajastatud p»hisummades ja 

kategoriseeritud jªrgmise intressi ¿mberhindamise jªrgi. Fondil puudusid 201 6. ja 2015. aastal intressikandvad 

kohustused. Summad tabelis on esitatud eurodes.  

 

31.12.2016 
Kuni 3 kuud  3-12 kuud  1-5 aastat  ¦le 5 aasta 

Kokku p»hi-

summades  

Kogune -

nud intress  
Kokku  

Varad          

Raha ja raha ekvivalendid 

ning  tªhtajalised hoiused 
73 414 468 79 704 506 0 0 153 118 974 6 418 153 125 392 

Finantsvarad »iglases 

vªªrtuses muutusega lªbi 

tulude ja kulude aruande : 

    

   

V»lakirjad 6 066 900 5 068 000 47 953 008 92 412 064 151 499 973 15 491 914 166 991 887 

Kokku  79 481 368 84 772 506 47 953 008 92 412 064 304 618 947 15 498 332 320 117 279 

         

31.12.2015 
Kuni 3 kuud  3-12 kuud  1-5 aastat  ¦le 5 aasta 

Kokku p»hi-

summades  

Kogune - 

nud intress  
Kokku  

Varad          

Raha ja raha ekvival endid 

ning tªhtajalised hoiused 
15 522 583 31 529 006 0 0 47 051 589 7 510 47 059 099 

Finantsvarad »iglases 

vªªrtuses muutusega lªbi 

tulude ja kulude aruande : 

    

   

V»lakirjad 6 570 187 8 179 000 27 785 994 110 568 764 153 103 945 17 736 126 170 840 072 

Kokku  22 092 770 39 708 006 27 785 994 110 568 764 200 155 534 17 743 636 217 899 171 

 

Valuutarisk  

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi vªªrtus muutub tulenevalt muutustest valuutakurssides. Fond kasutab 

valuutariski maandamiseks tuletisinstrument e. Avatud valuutapositsiooni jªlgib fondijuht igapªevaselt. Vastavalt Fondi 

tingimustele v»ib Fond hoida avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 50% NAV -st. Erinevates valuutades 

nomineeritud varad ja kohustused on tabeli veergudes toodud eurodes vastavalt  bilansipªeval kehtinud 

vahetuskursile. Fondil on finantskohustused ainult eurodes.  

 

Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine  

 

31.12.2016 EUR USD RON RUB Muu  Kokku  

Valuutariski kandvad varad         

Raha ja raha ekvivalendid  53 561 228 19 688 823 52 832 50 850 60 735 73 414 468 

Tªhtajalised hoiused 79 710 925 0 0 0 0 79 710 925 

Finantsvarad »iglases vªªrtuses 

muutusega lªbi tulude ja kulude 

aruande:  

      

    V»lakirjad 158 573 247 8 418 640 0 0 0 166 991 887 

    Aktsiad  32 878 648 0 0 1 305 596 3 147 862 37 332 106 

    Fondiosakud  73 433 675 10 310 659 420 015 0 0 84 164 349 

Viitlaekumised  110 970 22 501 0 0 5 260 138 371 

Valuutariski kandvad varad kokku  398 268 693 38 440 623 472 847 1 356 446 3 213 857 441 752 466 

         

Valuutariski kand vad kohustused          

Muud kohustused  -588 868 0 0 0 0 -588 868 

Valuutariski kandvad kohustused kokku  -588 868 0 0 0 0 -588 868 

       

Avatud valuutapositsioon  397 679 825 38 440 623 472 847 1 356 446 3 213 857 441 163 598 
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31.12.2015 EUR USD RON RUB Muu  Kokku  

Valuutariski kandvad varad          

Raha ja raha ekvivalendid  14 361 946 820 596 26 514 27 218 286 309 15 522 583 

Tªhtajalised hoiused 31 536 516 0 0 0 0 31 536 516 

Finantsvarad »iglases vªªrtuses 

muutusega lªbi tulude ja kulude 

aruande:  

      

    V»lakirjad 162 791 725 8 048 347 0 0 0 170 840 072 

    Aktsiad  30 499 487 0 0 690 360 236 416 31 426 263 

    Fondiosakud  81 192 557 14 810 940 429 518 0 0 96 433 015 

Viitlaekumised  1 592 363 220 760 0 0 0 1 813 123 

Valuutarisk i kandvad varad kokku  321 974 594 23 900 643 456 032 717 578 522 725 347 571 572 

        

Valuutariski kandvad kohustused         

Muud kohustused  -477 907 0 0 0 0 -477 907 

Valuutariski kandvad kohustused kokku  -477 907 0 0 0 0 -477 907 

            

Avat ud valuutapositsioon  321 496 687 23 900 643 456 032 717 578 522 725 347 093 665 

 

Jªrgnev tundlikkuse anal¿¿s esitab p»hjendatud v»imalike muutuste m»ju tulude ja kulude aruandele valuutades, 

milles Fondil on olulised finantsvarad aruandeperioodi l»pu seisuga. Tabe lis esitatud summad on eurodes.  

 

M»ju tulude ja kulude aruandele Kursimuutus  2016 Kursimuutus  2015 

USD kurss +/ - 10% +/ - 3 844 062 +/ - 10% +/ - 2 390 064 

RON kurss +/ - 10% +/ - 47 285 +/ - 10% +/ - 45 603  

RUB kurss +/ - 10% +/ - 135 645 +/ - 10% +/ - 71 758 

 

Aktsiahinna risk  

Aktsiahinna risk vªljendab potentsiaalset kahju, mis tekib ebasoodsatest muutustest aktsiate v»i nendega seotud 

tuletisinstrumentide »iglases vªªrtuses tulenevalt muutustest aktsiaindeksites v»i ¿ksikute aktsiate hindadest. Fond 

maandab riski investeerides erinevatele turgudele ja limiteerides maksimaalseid positsioone emitentide ja riikide 

kaupa.  

 

Fondi jªrgib aktsiahinna riski juhtimisel nii »igusaktides ja Fondi tingimustel vªlja toodud piiranguid kui ka tªiendavalt 

kehtestatud  sisemisi piiranguid. Jªrgitavateks piiranguteks on: 

¶ ¿he vªªrtpaberi maksimaalne investeering 5% NAV-st; 

¶ ¿he konsolideerimisgrupi poolt vªlja antud vªªrtpaberite maksimaalne osakaal 20% NAV -st; 

¶ aktsiate  ja aktsiafondide  maksimaalne osakaal 50% NAV -st; 

¶ luba tud maksimaalne osaluse osakaal ªri¿hingust 10%. 

 

Lisaks nimetatud piirangutele on kehtestatud veel tªiendav piirang aktsiatesse investeerimisel tagamaks seda, et 

turuhindade muutuse tagajªrjel ei rikutaks maksimaalset lubatud aktsiatesse investeerimise piiri. Arvutustes 

kasutatakse Balti -, Euroopa - ja maailma  aktsiaturgude volatiilsuste ning omavahelise korrelatsiooni hindamiseks Balti 

v»rdlusindeksi (OMX Baltic Benchmark), Euroopa turgude indeksi (MSCI Europe Index) ning maailma turgude indeksi  

(MSCI World Index) tootlusi.  Anal¿¿sis kasutatakse eelmise kuu turgude pªevaseid tootlusi ning Fondi 

aktsiainvesteeringu regionaalsed osakaalud on fikseeritud aruandekuupªeva seisuga. 

 

Anal¿¿s tugineb jªrgmistele eeldustele  ja arvutusp»him»tetele: 

¶ Balti-, Euroopa - ning maailma  ak tsiaturgude tootluste omavahelis ed  korrelatsioon id leitakse arvutusliku lt. 
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Sellest lªhtuvalt leitakse Fondi aktsiaportfelli  kogutootluse standardhªlve. 

¶ Usaldusnivooks on fikseeritud 99 .9%. 

 

Regioonide l»ikes jagunevad Fondi aktsia - ja fondiin vesteeringud investeeringute  peamise majandustegevuse jªrgi 

jªrgnevalt: 

 Osakaal fondi varadest  31.12.2016 Osakaal fondi varadest  31.12.2015 

Baltikum  18.17% 80 143 237 19.99% 69 393 167 

Euroopa  6.01% 26 501 619 11.91% 41 356 162 

Muu  3.37% 14 851 599 4.93% 17 109 949 

 

Aktsiainvesteeringu minimaalse ja maksimaalse osakaalu puhver arvestades turg ude volatiilsust ja selle m»ju Fondi 

tulude ja kulude aruandele : 
 Muutus  2016 Muutus  2015 

Lubatud maksimaalne osakaal 50%  +/ - 0.10% +/ - 220 531 +/ - 0.20% +/ - 347 094 

Lubatud minimaalne osakaal 20%  +/ - 0.10% +/ - 88 213 +/ - 0.20% +/ - 138 837 

 

Fondi investeeringute jaotus geograafiliste piirkondade ja sektorite l»ikes on esitatud lisas 3.3 Krediidirisk.  

3.2 Likviidsusrisk  

Likviidsusrisk on v»imalus, et turu madala likviidsuse t»ttu ei ole Fond v»imeline ostma v»i m¿¿ma vªªrtpabereid 

soovitud hinnatasemel ning seet»ttu ei ole v»imalik jªrgida Fondi investeerimispoliitikat ja/v»i ei saa rahuldada k»iki 

osakute lunastusn»udeid »igel ajal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud 

samaaegselt.  

 

Likviidsusrisk v»ib samuti suureneda tururiski ja krediidiriski suurenemisega raskes turuolukorras, nªiteks 

majanduslanguse korral.  

 

Fond juhib likviidsusriski jªrgmiste kriteeriumite alusel:  

¶ Fond inves teerib valdavalt turuk»lbulikesse vªªrtpaberitesse, mis on kergesti realiseeritavad; 

¶ Fond investeerib minimaalselt 6 5% NAV-st likviidsetesse vªªrtpaberitesse. Mittelikviidsete vªªrtpaberite hulka 

loetakse alla investeerimisjªrgu krediidireitinguga ªri¿hingute (mille koguv»lg jªªb alla ¿he miljardi euro) 

v»lakirjad, turul mittekaubeldavad aktsiad ning turul mittekaubeldavad kinniste f ondide osakud;  

¶ Fond v»ib investeerida maksimaalselt 10% NAV-st turul mittekaubeldavatesse aktsiatesse ja v»lakirjadesse; 

¶ Osaku te vahetamine toimub 3 korda aastas, mille jaoks on F ondil piisavalt aega likviidsuspositsiooni 

parandada.  

 

Fondi finantsvarad kogusummas 364 305 581 eurot  on fondijuhi h innangul vªga likviidsed, kuna Fondi positsiooni on 

v»imalik kuni 3 bºrsipªevaga turutingimustel realiseerida.  

 

Alljªrgnevas tabelis on grupeeritud mittelikviidsete vªªrtpaberite info, mille realiseerimine v»ib v»tta kuni 2 nªdalat 

v»i ¿le 2 nªdala: 

Mittelikviidsed vªªrtpaberid 31.12.2016 31.12.2015 

Kiiresti realiseeritavad (alla 2 nªdala)   

Bank Saint Petersburg 25/07/17  4 477 399 4 099 020 

Arco Vara 06/01/18  330 000 0 

Nortal 20/06/21  1 801 731 0 

Nelja Energia 02/06/21  5 048 681 5 026 007 

Realiseerimiseks rohkem kui 2 nªdalat   

WMG HC  0 1 116 660 

BaltCap Latvia Venture3 Capital Fun d K.S. 545 710 560 097 

Lithuania SME Fund K¦B 1 430 072 1 568 367 

BaltCap Private Equity Fund II SCSp  2 291 212 1 342 303 

Birdeye Timber Fund  1 634 737 1 567 819 

Birdeye Timber Fund 2  348 761 0 
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BPM Mezzanine Fund  1 122 843 35 563 

BPM Mezzanine Fund  1 122 843 35 563 

East Capital Baltic Property Fund II  12 899 708 12 105 812 

East Capital Baltic Property Fund II I 3 312 868 1 246 931 

EfTEN Kinnisvarafond 25 348 576 23 054 285 

EfTEN Kinnisvarafond II 790 548 655 134 

EfTEN Balti Kinnisvaraportfell  259 562 264 551 

Karma Ventures  418 447 0 

KJK Fund II Sicav-SIF Balkan 2 802 356 2 470 166 

KJK Fund II Sicav-SIF Balkan 2 786 429 2 456 729 

KJK Fund II Sicav-SIF Balkan Discovery  2 307 631 1 858 372 

KJK Fund II Sicav-SIF Balkan Discovery  1 332 835 1 080 210 

KJK Fund II Sicav-SIF Balkan Discovery  1 116 027 0 

KJK Fund II Sicav-SIF Balkan Discovery  1 075 309 0 

KS EuVECA Livonia Partners Fund  1 500 227 87 886 

Rººvlimae Holding (Ha Serv) 1 342 374 0 

Kokku  77 446 884 62 963 520 

 

Fondijuht jªlgib Fondi likvi idsuspositsiooni igapªevaselt. Likviidsete vahendite mittepiisavuse korral informeerib 

fondijuht koheselt riskijuhtimise ¿ksust ja juhatust. Riskijuhtimise ¿ksuse igakuistes ¿levaadetes juhatusele on toodud 

vªlja ka eelpool nimetatud likviidsusega seotud positsioonid.  

 

Fondil ei ole kindla lunastustªhtajaga finantskohustusi, mist»ttu ei ole siinkohal esitatud ka F ondi kohustuste ja nende 

kohustuste katteks hoitavate varade struktuuri tªhtaegade l»ikes. Fondi bilansipªeva finantskohustuste 

maksetªhtajad on kuni 1 kuu, kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustusi 

tªita. 

3.3 Krediidirisk  

Krediidirisk on v»imalik kahju, mille v»ib p»hjustada finantsinstrumendi vastaspoole v»imetus oma kohustusi tªita. Fond 

jªrgib sisemisi protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondijuht jªlgib regulaarselt vastaspoolte 

krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid.  Fondijuht esitab kord kuus mitte -kvantitatiivsete riskide ¿levaate 

riskijuhtimise ¿ksusele ja juhatusele, mis sisaldab ka vastaspooltega toimunud olulisi s¿ndmusi.   

 

Fond jªrgib krediidiriski juhtimisel nii »igusaktides ja Fondi tingimustel vªlja toodud piiranguid kui ka tªiendavalt 

kehtestatud sisemisi piiranguid. Jªrgitavateks piiranguteks on: 

¶ Fondi v»lakirjakontsentratsioon ¿he emitendi kohta s»ltub emitendi t¿¿bist: vastavate keskvalitsuste v»i 

rahvusvaheliste organisatsioonide poolt emiteeritud v»lakirjadesse maksimaalselt 35% NAV-st; muude 

emitentide puhul 5% NAV -st; 

¶ Fond v»ib hoiustada ¿he krediidiasutuse hoiustesse maksimaalselt 10% NAV -st. 
 

Tabelis on vªlja toodud Fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, lªhtuvalt instrumentide bilansilistest vªªrtustest ning 

tuletisinstrumendid on esitatud netosummas (tabel ei kajasta aktsia - ja fondi investeeringuid, mis ei  kanna krediidiriski). 

Fondis ei ole ¿htegi v»lakirja, mis oleks ¿letªhtaegne oma p»hiosa v»i intressimaksetega. Fond ei ole pantinud oma 

finantsvara.  

 

 31.12.2016 31.12.2015 

Raha ja raha ekvivalendid ning tªhtajalised 

hoiused  153 125 393 47 059 099 

Viitlaekumised  138 731 1 813 123 

Finantsvarad »iglases vªªrtuses muutusega 

lªbi tulude ja kulude aruande: 
  

V»lakirjad 166 991 887 170 840 072 

Kokku  320 256 010 219 712 294 
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Standard & Poors / MoodyËs reitingute l»ikes jagunevad fondi investeeringud v»lakirjadesse:  

 31.12.2016 31.12.2015 

AAA / Aaa  0.00% 9.65% 

AA / Aa2  0.85% 0.82% 

A / A2  4.21% 4.10% 

A- / A a3 54.24% 45.15% 

BBB+ / Baa1 1.59% 4.86% 

BBB / Baa2 7.24% 12.22% 

BBB- / Baa3  4.80% 5.03% 

BB+ / Ba1 15.68% 10.32% 

BB / Ba2 0.00% 2.50% 

B+ / B1 4.32% 0.00% 

B / B2 2.68% 2.40% 

Reitinguta  4.38% 2.95% 

Kokku  100.00% 100.00% 

 

Raha ja deposiitide krediidirisk on marginaalne , kuna n»udmiseni kontol olev raha asub depoopangas, mille 

krediidireiting on Aa3 (Moodyõs) ning deposiitide s»lmimisel oleme lªhtunud eelk»ige vastaspoolte usaldusvªªrsusest 

(Moodyõse krediidireitingud Aa3, B1 ja Ba1). 

3.4 Riski kontsentratsioon  

Eraldi regiooniti investeerimispiiranguid kehtestatud ei ole. K¿ll aga on piirangud riikide kaupa. Riikidesse investeerimise 

piirangud leita kse vastava mudeli abil, mis arvestab vªlistest allikatest saadud informatsiooni vastava riigi kohta, v»ttes 

arvesse ka Fondi investeerimise p»hiprintsiipe ja riskitaset. 

 

Regioonide l»ikes jagunevad Fondi finantsvarad jªrgnevalt: 

 31.12.2016 31.12.2015 

Baltikum  75.28% 53.35% 

Euroopa  14.34% 31.82% 

Euroopa arenevad turud  5.28% 7.32% 

Venemaa  0.30% 0.20% 

P»hja-Ameerika  2.94% 5.77% 

Vaikse ookeani piirkond  0.34% 0.00% 

Ladina -Ameerika  1.53% 1.54% 

Kokku  100.00% 100.00% 

 

 

Sektorite l»ikes jagunevad Fondi finantsvarad jªrgnevalt: 

 31.12.2016 31.12.2015 

Raha ja raha ekvivalendid  34.61% 13.94% 

Kestvuskaubad  1.78% 1.89% 

Esmatarbekaubad  3.10% 3.34% 

Energia  0.54% 0.64% 

Finantssektor  5.97% 5.55% 

Valitsus 25.01% 34.86% 

Tervishoid 1.71% 1.69% 

Tººstussektor 1.19% 1.42% 

Informatsioonitehnoloogia  0.84% 0.88% 

Materjalid  0.90% 0.76% 

Regionaalsed fondid  19.08% 27.78% 

Telekommunikatsiooniteenused  0.00% 0.67% 

Kommunaalteenused  5.26% 6.56% 

Kokku  100.00% 100.00% 
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Lisa 4 Kapitali juhtimine  

Fondi kapital koosneb t ema netovaradest (vt lªhemalt Lisa 6 Fondi puhasvªªrtuse v»rdlusaruanne) ehk Fondi osakute 

emiteerimisest saadud rahast ja F ondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute 

emiteerimisest  ning kolm korda aastas on Fondi osakuomanike l v»imalus fonde vahetada ja Fondist vªljuda. Fondijuht 

monitoorib oodatavaid raha sisse ja vªljavooge eesmªrgiga tagada piisav likviidsuspuhver osakute lunastuseks.  

 

 

Lisa 5 Finantsvarade ja ðkohustuste »iglane vªªrtus 

Fondi finantsvarade ja ðkohustuste bilansiline vªªrtus vastab valdavalt nende »iglasele vªªrtusele, arvestades 

kasutatavate hindamistehnikate erisusi. íiglases vªªrtuses m»»detavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast 

hindamistehnikast annab ¿levaate jªrgnev tabel: 

 

31.12.2016 1. tase 2. tase  3. tase  Kokku  

Aktsiad  35 730 170 0 1 601 936 37 332 106 

Fondiosakud  19 977 211 0 64 187 138 84 164 349 

V»lakirjad 164 860 156 0 2 131 731 166 991 887 

Finantsvarad kokku  220 567 537 0 67 920 805 288 488 341 

 

      

31.12.2015 1. tase  2. tase  3. tase  Kokku  

Aktsiad  30 045 052 0 1 381 211 31 426 263 

Fondiosakud  46 307 778 0 50 125 237 96 433 015 

V»lakirjad 170 840 072 0 0 170 840 072  

Finantsvarad kokku  247 192 901 0 51 506 448 298 699 350 

 

Viitlaekumiste nªol on tegemist l¿hiajaliste varadega, seega ei erine viitlaekumiste  »iglane vªªrtus oluliselt nende 

bilansilistest vªªrtustest.  

 

Fond kajastab finantsvarasid »iglases vªªrtuses muutusega  lªbi tulude ja kulude aruande. Fond kategoriseerib 

finantsinvesteeringud s»ltuvalt nende ¿mberhindlusest kolmele eri tasemele:  

 

1. tase ð finantsinvesteeringud, mida hinnatakse bºrsil v»i muul aktiivsel turul noteeritud hinnas 

2. tase ð finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis p»hinevad jªlgitavatel sisenditel (sarnaste 

tehingute kursi d ja intressik»verad)  

3. tase ð finantsinstrumendid, mille ¿mberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad p»hinevad mittejªlgitavatel 

sisenditel (nªiteks diskonteeritud rahavoogude meetod)  

 

Aktiivsel turul kaubeldavate vªªrtpaberite vªªrtuseks loetakse viimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul, 

mis enamikel juhtudel langeb ostu - ja m¿¿ginoteeringu vahele. 

 

Muud hindamismeetodit kasutatakse tu rul mittekaubeldavate kinniste f ondide osakute ja turul mittekaubeldavate 

aktsiate vªªrtuse mªªramisel.  

 

Turul mittekaubeldavate kinniste f ondide »iglase vªªrtuse mªªramisel tuginetakse f ondide poolt  edastatud NAV -le. 

Erinevad f ondid edastavad vastava aruande kas 4 v»i 12 korda aastas. Kui pªrast NAV-i avaldamist tehakse 

vastavasse f ondi investeering, siis see l isandub avaldatud vªªrtusele. 

Mittekaubeldavate kinniste f ondide erakapitali investeeringute vªªrtuse hindamisel toetub vastav fondivalitseja 

kehtivatele rahvusvahelistele standartidele - International Private Equity and Venture Capital Valuation Guideline s - 

Edition December 2012. Need standardid nªevad ette erinevaid investeeringu vªªrtuse hindamismeetodeid 

s»ltuvalt investeeringu iseloomust, ettev»tte arengustaadiumist ja finantsseisust. 

Nende erinevate hindamismeetodite eesmªrgiks on leida investeeringu »iglane vªªrtus.  ¦ldiselt kasutatakse 

jªrgmist kolme meetodit: 

1) Turup»hine lªhenemine (Market Approach ); 

2) Rahavoo v»i sissetuleku p»hine lªhenemine (Income Approach ); 

3) Kuludep»hine lªhenemine (Cost Approach ). 
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Arvestades F ondis olevate erakapitali investeeri ngute iseloomu on edaspidi kavas kasutada peamiselt kahte 

meetodit, mis on m»lemad turup»hised meetodid: 

- Hiljutise investeeringu hinna meetod ( Price of Recent Investment ) ð meetod seisneb selles, et investeeringu 

»iglase vªªrtuse leidmiseks kasutatakse turul hiljuti toimunud tehingu hinda, arvestades tehingu tausta, 

olulisust ja suurust turu seisukohalt. Selle meetodi abil leitud vªªrtust v»ib kasutada vaid suhteliselt l¿hikest 

aega, kuna tehingu asjaolud kaotavad oma aktuaalsust aja jooksul, samuti muutuva d ka turu tingimused. 

Meetod on oma iseloomult suhteliselt subjektiivne, seet»ttu saadud vªªrtuse tªiendava valideerimise 

huvides kasutame diskonteeritud rahavoogude meetodit.  

- Suhtarvude meetod ( Multiples ) ð meetod nªeb ette, et hinnatava ettev»te ªri on vªlja kujunenud ning omab 

jªtkusuutlikku rahavoogu. íiglase vªªrtuse leidmiseks kasutatakse tººstusharu esindavate bºrsil noteeritud 

ettev»tete suhtarve, mis haakuvad hindamisobjektiks oleva investeeringuga. T¿¿piliselt kasutame jªrgimisi 

suhtarve: P/E, EV/ EBITDA, EV/Sales. 

 

Juhul, kui ¿lalpool loetletud meetodid ei suuda kindlaks mªªrata investeeringu »iglast vªªrtust, kasutatakse muid 

rahvusvaheliste standarditega ette nªhtud meetodeid. Jªrgnevas tabelis on vªlja toodud 3. taseme investeeringute 

»iglase vªªrtuse muutused. 

 
 Fondiosakud  Aktsiad  V»lakirjad Kokku  

Saldo 31.12.201 4 37 787 251 1 466 016 0 39 253 267 

Ost/m¿¿k 8 498 238 0 0 8 498 238 

íiglase vªªrtuse muutus 3 839 749 -84 804 0 3 754 945 

Saldo 31.12.201 5 50 125 237 1 381 211 0 51 506 448 

Ost/m¿¿k 9 800 819 -459 357 2 131 731 11 473 193 

íiglase vªªrtuse muutus 4 261 082 680 082 4 477 399 9 418 562 

Saldo 31.12.201 6 64 187 138 1 601 936 6 609 130 72 398 203 

 

Aruandeaastal ning v»rreldaval perioodil ei olnud 1. ja 3. taseme vahelisi liikumisi. 

 

Seisuga  31.12.2016 on 3. taseme varade vªªrtus 72 398 203 eurot (31.12.2015 : 51 506 448 eurot) ehk 1 6.41% (31.12.2015: 

14.84%) Fondi puhasvªªrtusest. Kui nende investeeringute vªªrtused muutuvad +/-10%, siis on m»ju Fondi 

puhasvªªrtusele +/- 7 239 820 eurot  (31.12.2015: +/ - 5 150 645 eurot).   

 

 

Lisa 6 Fondi puhasvªªrtuse v»rdlusaruanne 

 

tegevuse algus: juuni 2002 . a  

 

 

Fondi 

puhasvªªrtus 

Osaku 

puhasvªªrtus   

Fondi 

puhasvªªrtus 

Osaku 

puhasvªªrtus 

31.12.2002      523 853 0.62697  31.12.2010 50 271 982 1.31120 

31.12.2003   1 918 680 0.69983  31.12.2011 89 910 363 1.19917 

31.12.2004   3 795 003 0.76566  31.12.2012 144 868 508 1.36411 

31.12.2005   7 448 007 0.93662  31.12.2013 211 540 636 1.42581 

31.12.2006 12 990 309 1.07658  31.12.2014 289 550 714 1.45257 

31.12.2007 19 786 962 1.13078  31.12.2015 347 093 665 1.53128 

31.12.2008 21 051 309 0.86786  31.12.2016 441 163 597 1.58785 

31.12.2009     31 744 254       1.12816                                     

 

Kªesolevas aruandes toodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV -st on peamiselt seotud aruande koostamise 

ajaks saadud tªiendava informatsiooni arvesse v»tmisega investeeringute hindamisel (vt ka Lisa 9 

Bilansipªevajªrgsed s¿ndmused). 
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Lisa 7 Viitlaekumised  

Viitlaekumistena on kajastatud laekumata dividendi de n»uded summas 27 761 eurot ja laekumata intresside n»uded 

summas 110 970 eurot. Seisuga 31.12.2015 olid laekumata dividendin»uded summas 750 364 eurot ning laekumata 

raha varade m¿¿gist summas 1 062 759 eurot.  

 
 

Lisa 8 Seotud osapooled  

Seotud osapooltek s kªesoleva aruande m»istes loetakse fondivalitsejat AS LHV Varahaldus, teisi fondivalitseja poolt 

valitsetavaid investeerimis - ja pensionifonde ning fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid 

ettev»tteid. LHV Pensionifond L maksab igakuiselt valitsemistasu fondivalitsejale. 201 6. aastal moodustasid tasud 

kokku 6  269 639 eurot, v»lgnevus bilansipªeva seisuga on 588 853 eurot. 201 5. aastal moodustasid tasud kokku  

5 499 884 eurot, v»lgnevus 31.12.2015 seisuga oli 477 886 eurot. Fondivalitseja p oolt valitsetavate teiste fondidega 

tehtud tehingud on olnud turutingimustel ning vahendustasusid nende tehingute eest ei ole v»etud ega makstud. 

 

2016. a ja 201 5. a tehingutasud LHV Pangale on avalikustatud ăTehingu- ja vahendustasude aruandesò. 

 

 

Lisa 9 Bilansipªevajªrgsed s¿ndmused 

12. detsembril 2016 andis Eesti Finantsinspektsioon loa LHV Pensionifondi 50 ¿hinemiseks LHV Pensionifondiga L. 

¦hinemine leiab aset 3. mail 2017, mil LHV Pensionifond 50 l»petab oma tegevuse ja k»ik tema varad ja kohustused 

lªhevad ¿le LHV Pensionifondile L ilma likvideerimismenetluseta (¦hinemine). ¦hinemine toimub osakute vªªrtuse 

alusel, mis arvutatakse 2. mail 2017 sellele eelneva pangapªeva, s.o 28. aprilli 2017, kohta. ¦hinemise heakskiitmine 

ning ¦hinemise kompensatsioo nina osakute vastuv»tmine ei n»ua osakuomanike poolset tegutsemist. 

AS LHV Varahaldus ostis 2016. aastal Danske Bank A/S -ilt fondivalitseja Danske Capital AS, mis ¿hendati samal aastal 

LHV Varahaldusega. Fondivalitsejate ¿hinemise tulemusena suurenes LHV valitsetavate pensionifondide arv 6lt 11ni, 

sealhulgas kohustuslike pensionifondide arv 5lt 8ni. Seejuures oli ¿hinemise tulemusena LHV valitsetavateks fondideks 

saanud kohustuslike pensionifondide aktsiatesse investeerimise osakaal k»igi 3 lisandunud pensionifondi puhul sama, 

mis vªhemalt ¿hel LHV poolt juba fondivalitsejate ¿hinemise eelselt valitsetaval fondil. 

Vastavalt investeerimisfondide seaduses sªtestatule v»ib fondivalitseja valitseda kohustuslikke pensionifonde, mille 

tingimuste kohaselt on nende fondide aktsiatesse tehtud investeeringute maksimaalne osakaal v»rdne, kui selliste 

pensionifondide investeerimispoliitikad on piisavalt erinevad. LHV Pensionifondi 50 ja LHV Pensionifondi L puhul on 

aktsiate osakaal v»rdne ning nende investeerimispoliitikates ei ole ka muid piisavalt olulisi erinevusi. Sellest tulenevalt 

on m»istlik nimetatud fondid ¿hendada. LHV on alates 29. jaanuarist 2016, mil avaldati bºrsiteade plaanitava tehingu 

kohta Danske Capital AS -i osas, avalikustanud oma kavatsust sarnase str ateegiaga pensionifondid ¿hendada. 

Nii LHV Pensionifond 50 kui ka LHV Pensionifond L on avalikud kohustuslikud pensionifondid, mille tingimused on 

registreeritud Finantsinspektsiooni poolt ning mis on koosk»las investeerimisfondide seaduses sªtestatud n»uetega ja 

teiste Eesti Vabariigi »igusaktidega, mis reguleerivad kohustuslikke pensionifonde. M»lemat pensionifondi valitseb LHV 

Varahaldus ning m»lemal fondil on sama fondijuht. 

 

2016. a raamatupidamise aruande koostamisel on v»etud arvesse turul aktiivselt mittekaubeldavate vªªrtpaberite 

bilansipªevajªrgselt saadud informatsiooni vªªrtuse hindamise osas 31.12.2016 seisuga. K»rgem hind sai fondijuhile 

teatavaks ja kaasati igapªevase Fondi osaku puhasvªªrtuse arvutusse EfTEN Kinnisvarafond II puhul alates 10.01.2017, 

EfTEN Kinnisvarafond puhul alates 12.01.2017, East Capital Baltic Property Fund III puhul alates 13.01.2017, East Capital 

Baltic Property Fund II puhul alates 16.01.2017, Birdeye Timber Fund ja Birdeye Timber Fund 2 puhul alates 23.01.2017 

ning EfTEN Balti Kinnisvaraportfell puhul alates 24.01.2017.  
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Sellest tulenevalt erineb raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud Fondi osaku puhasvªªrtus 2.01.2017 

avalikustatud Fondi osaku puhasvªªrtusest jªrgnevalt: 

 

Vªªrtpaber Kogus Turuvªªrtus Hind 31.1 2.2016 

Hind  10/1 2/13/  

16/23/24 .01.2017 

M»ju fondi 

NAV-le 

EfTEN Balti Kinnisvaraportfell   99 993  259 562 2.6658 2.5958 - 7 000 

EfTEN Kinnisvarafond 9 281 113 25 348 576 2.6427 2.7312  821 379 

EfTEN Kinnisvarafond II  68 048  790 548 11.1073 11.6175  34 718 

Birdeye Timber Fund   145 065 1 634 737 10.8093 11.269  66 686 

Birdeye Timber Fund 2   35 000  348 761 10.00 9.9646 - 1 239 

East Capital Baltic Property Fund II   88 113 12 899 708 146.91 146.40 - 44 938 

East Capital Baltic Property Fund III   29 755 3 312 868 105.16 111.340  183 883 
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Tehingu - ja vahendustasude aruanne  

 

 

2016 Tehingute arv  Tehingute maht  
Makstud tehingu - ja 

vahendustasud  
Tasu % makstud tasudest  

AS Swedbank  100 155 731 863 59 304 98.03% 

AS SEB Pank 4 247 404 496 0.82% 

AS LHV Pank  46 50 835 785 693 1.15% 

Kokku  150 206 815 052 60 493 100.00% 

 

Aruandeperioodil on makstud vªªrtpaberitehingu tasu summas 693 EUR AS-le LHV Pank. 

 

 

 

 

2015 Tehingute arv  Tehingute maht  
Makstud tehingu - ja 

vahendustasud  
Tasu % makstud tasudest  

AS Swedb ank  67 59 549 640 98 267 90.56% 

AS SEB Pank 9 12 017 711 9 925 9.15% 

AS LHV Pank 22 55 878 840 320 0.30% 

Kokku  98 127 446 191 108 512 100.00% 

 

 

Aruandeperioodil on makstud vªªrtpaberitehingu tasu summas 320  EUR AS-le LHV Pank. 
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Fondi investeeringute ar uanne seisuga 31.12.201 6 

(eurodes)  

Emitent/vªªrtpaberi nimetus Reiting  

Reitingu -

agentuur*  Pªritoluriik ISIN-kood  

Nimi -

vªªrtus Valuuta  Intress 

L»pp-

tªhtaeg Kogus  

Keskmine 

soetus -hind 

valuutas  

Soetus-

maksumus 

kokku EUR 

¦hiku 

turuhind 

31.12.2016 

valuutas **  

Turuvªªrtus 

EUR 

Osakaal 

fondi 

varade 

puhas -

vªªrtusest 

                              

1. Vªªrtpaberid                     251 830 530   288 488 342  65.39% 

                              

V»lakirjad                     152 580 124   166 991 887  37.85% 

BRF 2.75% 03/06/22  Ba1 MoodyËs Brasiilia XS1242327168 1 000 EUR 2.75% 03.06.2022  6 491  914.28 5 934 564 1 038.40 6 740 237  1.53% 

Bulgaria 2.95% 03/09/24  BB+ S&P Bulgaaria  XS1083844503 1 000 EUR 2.95% 03.09.2024  14 171  992.24 14 061 050 1 102.62 15 625 197  3.54% 

Arco Vara 12% 06/01/18  NR - Eesti EE3300110824 10 000 EUR 12.00% 06.01.2018   33 10 000.00  330 000 10 000.00  330 000  0.07% 

Elering 4.625% 12/07/18  A2 MoodyËs Eesti XS0645947457 1 000 EUR 4.63% 12.07.2018  3 795  998.69 3 790 010 1 091.39 4 141 842  0.94% 

INBANK 7% 28/09/26 NR - Eesti EE3300110964 1 000 EUR 7.00% 28.09.2026   126 1 000.00  126 000 1 070.39  134 869  0.03% 

Nortal 10.5% 20/06/21  NR - Eesti EE3300110931 1801 731 EUR 10.50% 20.06.2021   1 1801 730.91 1 801 731 

1 801 

730.91 1 801 731  0.41% 

Nelja Energia 02/06/21  NR - Eesti NO0010737174  1 EUR 6.50% 02.06.2021 5 000 000  1.00 5 000 000  1.01 5 048 681  1.14% 

Banco Santander 3.875% 

06/02/26  Aa2  MoodyËs Hispaania  ES0413900129 100 000 EUR 3.88% 06.02.2026   11 87 359.58  960 955 128 983.27 1 418 816  0.32% 

Allianz Finance 08/07/41  A2 MoodyËs Holland  DE000A1GNAH1 100 000 EUR 5.75% 08.07.2041   23 96 517.76 2 219 908 119 072.60 2 738 670  0.62% 

EDP Finance 4.125% 29/06/20  BB+ S&P Holland  XS0223447227 1 000 EUR 4.13% 29.06.2020  1 712  736.75 1 261 313 1 130.41 1 935 258  0.44% 

Bank Saint Petersburg 

25/07/17  B2 MoodyËs Iirimaa  XS0312572984 1 000 USD 7.63% 25.07.2017  4 484  953.65 3 126 383 1 050.35 4 477 399  1.01% 

Lithuania 3.4% 03/10/20  A- Fitch  Leedu  LT0000607087  0.01 EUR 3.40% 03.10.2020 28 962 000  0.01  316 503  0.01  326 631  0.07% 

Lithuania 2.1% 06/11/24  A- Fitch  Leedu  LT1000610014  100 EUR 2.10% 06.11.2024  68 613  108.29 7 430 278  110.17 7 558 850  1.71% 

Lithuania 5.5% 17/05/22  A- Fitch  Leedu  LT0000610057  0.01 EUR 5.50% 17.05.2022 

326 401 

800  0.01 4 096 878  0.01 4 237 857  0.96% 

Lithuania 3.375% 22/01/24  A3 MoodyËs Leedu  XS1020300288 1 000 EUR 3.38% 22.01.2024  12 073 1 048.35 12 656 775 1 231.22 14 864 535  3.37% 

Lithuania 4.95% 22/09/17  A3 MoodyËs Leedu  LT1000600270 1 000 EUR 4.95% 22.09.2017  3 784 1 039.06 3 931 814 1 049.06 3 969 649  0.90% 

Lithuania 4.1% 28/02/23  A3 MoodyËs Leedu  LT0000610065  0.01 EUR 4.10% 28.02.2023 95 574 600  0.01 1 112 771  0.01 1 193 144  0.27% 

Lithuania 2.125% 29/10/26  A3 MoodyËs Leedu  XS1130139667 1 000 EUR 2.13% 29.10.2026  5 436  993.16 5 398 819 1 117.67 6 075 642  1.38% 

Lithuania 7.375% 11/02/20  A3 MoodyËs Leedu  XS0485991417 1 000 USD 7.38% 11.02.2020  3 545 1 232.41 3 499 884 1 169.48 3 941 241  0.89% 

Glencore 5.25% 22/03/17  Baa3  MoodyËs Luksemburg  XS0495973470 50 000 EUR 5.25% 22.03.2017   15 50 074.34  751 115 52 592.47  788 887  0.18% 

Citadele banka 6.25% 

06/12/2026  B1 MoodyËs Lªti LV0000802221 10 000 EUR 6.25% 06.12.2026   755 10 000.03 7 550 020 9 552.93 7 212 459  1.63% 

Latvenergo 1.9% 10/06/22  Baa2  MoodyËs Lªti LV0000801777 1 000 EUR 1.90% 10.06.2022  8 269  999.01 8 260 826 1 047.12 8 658 628  1.96% 

Latvenergo 2.8% 22/05/20  Baa2  MoodyËs Lªti LV0000801165 1 000 EUR 2.80% 22.05.2020  3 165  971.71 3 075 451 1 083.61 3 429 616  0.78% 

Latvia 2.625% 21/01/21  A3 MoodyËs Lªti XS1017763100 1 000 EUR 2.63% 21.01.2021  21 836 1 024.12 22 362 695 1 124.74 24 559 907  5.57% 
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Latvia 1.375% 23/09/25  A3 MoodyËs Lªti XS1295778275 1 000 EUR 1.38% 23.09.2025  19 605  996.36 19 533 571 1 059.23 20 766 193  4.71% 

PKO Bank 2.324% 23/01/19  A3 MoodyËs Rootsi XS1019818787 1 000 EUR 2.32% 23.01.2019  2 933 1 007.04 2 953 661 1 053.28 3 089 269  0.70% 

Romania 4.875% 07/11/19  Baa3  MoodyËs Rumeenia  XS0852474336 1 000 EUR 4.88% 07.11.2019  2 404 1 105.77 2 658 278 1 140.21 2 741 070  0.62% 

Romania 2.875% 28/10/24  Baa3  MoodyËs Rumeenia  XS1129788524 1 000 EUR 2.88% 28.10.2024  4 210  991.63 4 174 782 1 065.04 4 483 823  1.02% 

Nokia 6.75% 04/02/19  Ba1 MoodyËs Soome  XS0411735482 1 000 EUR 6.75% 04.02.2019  1 590 1 059.50 1 684 601 1 188.55 1 889 787  0.43% 

Nomura Bank 16/02/17  A- S&P Suurbritannia  XS0480724961 1 000 EUR 4.00% 16.02.2017   150 1 048.85  157 327 1 008.89  151 334  0.03% 

Goldman Sachs 4.5% 

30/01/17  BBB+ S&P USA XS0284727814 50 000 EUR 4.50% 30.01.2017   25 46 139.63 1 153 491 52 240.57 1 306 014  0.30% 

Morgan Stanley 5.5% 

02/10/17  BBB+ S&P USA XS0323657527 1 000 EUR 5.50% 02.10.2017  1 284  941.33 1 208 670 1 055.02 1 354 651  0.31% 
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Aktsiad              32 364 260   37 332 106  8.46% 

Arco Vara į Eesti EE3100034653  0.70 EUR  389 765  1.51  587 861  1.24  483 309  0.11% 

Ekspress Grupp Eesti EE3100016965  0.60 EUR 1 541 804  1.25 1 929 848  1.32 2 035 181  0.46% 

EfTEN Balti Kinnisvaraportfell  Eesti EE3100017138  0.60 EUR  99 993  2.14  213 534  2.60  259 562  0.06% 

Olympic Entertainment Group  Eesti EE3100084021 - EUR  718 051  1.16  834 572  1.78 1 278 131  0.29% 

PRFoods Eesti EE3100101031  0.20 EUR 1 055 863  0.84  887 933  0.37  387 502  0.09% 

Roov limae Holding (Ha Serv)  Eesti EE3100130790 - EUR   495 2 711.87 1 342 374 2 711.87 1 342 374  0.30% 

Tallink Grupp  Eesti EE3100004466  0.54 EUR 5 765 059  0.65 3 753 238  0.91 5 263 499  1.19% 

Tallinna Kaubamaja  Eesti EE0000001105  0.40 EUR  674 957  5.25 3 546 892  8.23 5 554 896  1.26% 

Rakuten Inc  Jaapan  JP3967200001 - JPY  160 000 1 101.32 1 394 186 1 145.50 1 487 783  0.34% 

Apranga  Leedu  LT0000102337  0.29 EUR  648 534  1.87 1 209 893  2.57 1 666 732  0.38% 

Grigeo Grigiskes  Leedu  LT0000102030  0.29 EUR  708 000  0.69  490 906  1.13  800 040  0.18% 

Linas Agro  Leedu  LT0000128092  0.29 EUR 1 556 228  0.57  885 798  0.64  992 873  0.23% 

Ģiauliu Bankas Leedu  LT0000102253  0.29 EUR 2 173 213  0.25  544 767  0.45  975 773  0.22% 

Grindeks  Lªti LV0000100659  1.40 EUR  428 167  8.41 3 600 822  4.39 1 879 653  0.43% 

Latvian Shipping Company  Lªti LV0000101103  1.40 EUR 5 073 545  0.56 2 833 462  0.47 2 384 566  0.54% 

Olainfarm  Lªti LV0000100501  1.40 EUR  507 436  3.62 1 836 330  8.51 4 318 280  0.98% 

East Capital Explorer  Rootsi SE0002158568 - SEK  42 750  59.60  239 858  66.75  297 714  0.07% 

Daimler į Saksamaa  DE0007100000  2.87 EUR  19 600  67.45 1 321 972  70.72 1 386 112  0.31% 

Metsa Board į Soome  FI0009000665  1.70 EUR  153 900  5.16  793 916  6.80 1 045 751  0.24% 

Technopolis  Soome  FI0009006886 - EUR  263 391  3.47  915 185  3.13  824 414  0.19% 

Roche Holding  Ģveits CH0012032048  1.00 CHF  6 280  244.85 1 399 252  232.60 1 362 365  0.31% 

Bank Saint Petersburg į Venemaa  RU0009100945 - RUB 1 256 597  62.09 1 801 661  67.00 1 305 596  0.30% 




















