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TEGEVUSARUANNE

LHY Pensionifond L on kohustusl i k uloodud lgpinguling neesteeiinesfond. Fondii ma | d a m

investeerimispoliitika p»hiprintsiip on osakuomani ke sissemaks
fondi investeeringute hajutamise erinevate varaklasside ja maailma turgude vahel. Aktsiate ja a ktsiatesse
investeerivate fondide maksi maalne osakaal fondi varade turuv?

Akt siaturgude ¢l evaade
2016. aasta algas aktsiaturgudel tugeva | angusega, mill e peami

ees. Veebruaris aga hakkasid taastuma nii arenenud riikide kui ka arengumaade aktsiaturud ning tugevat tootlust

naijitas k a toorainesektor. Arengumaadfemetpriu&&n, vendbhbe eehkekge t
m»»detuna aasta jooksul 32% v»rra. Udjugresai Ba&si isleiad sebé®st »bsu
aktsiaturg taastus 2015. aasta kriisist ja kerkis euros vaadat
toorainesektor 6r auamaagi hind kerkis aastaga ¢1 e 80 %,israhkermkua20%.i nd pea
2016.aastal m»jutasid aktsiaturge m2@rkimisvaarselt ka poliitilis
Suurbritannia rahvah22| etus Euroopa Liidust v2&ljumisekssele Akt si
j@rgnes j2arsk langus, millest siiski épris kiiresti taastuti

t »usuga, kuid eurodes m»»detuna | anges aktsiaturg 1% v»rra ne
aastateisepoo | e t2htsaim poliitiline s¢ndmus ol i Donald Trumpi v o»if
samuti m»nev»rra ootamatult. P2rast esialgset ehmatust reageer

USA b°rsiindeks S&PoIElOWy ktetreks speaaaslt®% ni ng saavutas ajaloo k»r

Euroopa aktsiaturud nditasid aasta teises pool es head toot |

taastumi sele ning ¢l dine b°rsiindeks | »pet astatethépogl aigiaturgudeu s s po o |
jaoks positiivseks ning kokkuv»ttes t»usis riigi bersiindeks e
Bal ti aktsiaturud p¢sisid kogu aasta va@altel tugevad t2nu ettev
dividenditootlu sel e. Bal ti kumi s n2itas k»rgesmat»ueaghustnBi ka Bal ki nn

tugeva 20% -lise tulemuse.

Jaanuari s ja veebruari s toi munud |l angus aktsiaturgudel pakk
suurendasime m&@r gat avalt pensioni fondides aktsiapositsioone ja vii
Seejarel ol eme j2arjepidevalt v»tnud erinevatest investeeringu
fondid on konservatiivselt positsioneeritud, siis »nnestus kogu aasta jooksul valtida
k»i kumi ste ajal. Samas ol eme s2ilitanud paindlikkuse ning tu

aktsiapositsioone soetama.

Pensioni fondi de portfellis o nernatjivdet kvarakladsid nagul kinnisvara,| metk gah a | al t
erakapitaliinvesteeringud, mis praeguses keskkonnas pakuvad k»
muudatused investeerimisfondide seaduses avardavade twueel gi

ot seinvesteeringute kaudu ning 2017. aastal v»i b oodata uusi i

4 LHV
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V»l akirjaturgude ¢(l evaade
V»l akirjaturgudel koosnes aastadlsenige] herkdilhersitngerriiingeivaBur ooospaa
haPetuse j2rgse esialgse segaduseni t»usid v»|lakirjade hinnad

uskumatuid tasemeid  djuuli alguseks oli Saksamaa 10 -aast ase v»|l akirja edasine ood@av to

tasemel e, mi s t 2rhietnedlaedb kinnvcelsato raha kaotami st v»l akirja | »pun
t2hel epanu siiski enam USA F°deraalreservi rahapoliitikale ja
i hendriigid on majandust s ¢ kdeéksos sealse oodadavarahapagliitika kaemsstarniseda kaasa» i

intresside vastupidise |iikumise v»rreldes aasta esimese pool e
see, et aasta | »puks-aalsit asealvséd akdobtiutas wssagi@ k »r gem Kkui aasta
ol i aastaga |l angenud. Euroopas ei ol nud esimese ja teise pool e
s¢é¢gisel suure osa kevadel v»i detust, pakkudes bkotustuoleresak t a p e @

turusegmendist.

Mei e suuri mad positsioonid, mi s -Bounr ojc®ptak uwaall itt skuosnttes ewnstIraekeirri jt autde
gl obaal setele ettev»tetsel eepi pgakkuwusgdmaeskmbsbust. Bimd dastar j el d a
esi mesel poolel wv»lakirjade hi rddiamlguntstele sntimewdliqud s dlt csd bowsnieme ki »si g
2015. aasta s¢gisel soetatud pi kkadest Saksa v»lakirjadest

v»|l aki rRhealesstsel |l e m¢g¢egsime | ¢hema kestvusega v»|l akirju, kus sa

negatiivset tootlust & Euroopa Liidu, Flaami omavalitsuse ja Slovakkia valitsuse paberid.

Aasta teisel pool el wvx»Il akirj at ur gdduesipositsiodne hlerusvabetistelitsrgudek e s k k o n n a
soetanud. Ainsad uued investeeringud olid meie koduregioonist 0 suvel vahetasid fondid oma osaluse Nortalis

ettev»tte pool t emi teeritud v»|l akirjade vastu ja wvepdiakelr | oad

pakkumi stes. Samuti panid fondid varade kaitsmiseks negatiivse
vabu vahendeid m2rkimisva2a2rses koguses t&ahtajalistele deposiit
Euroopa v»lakirjaturgude | 2hnajvdgaootnlgase hordljiakadt e®elol es v
investeeringute otsimisel seni sest rohkem intresside tsg¢gklIi j
Sell ega paralleelselt j2atkub t°° Eesti dajualuilk e »llahke nrd uasetme tvenltji
Progressiivsete fol NAV 31.12.2015 NAV 31.12.2016 Osaku puhasv?2?

Nordea Pensionifond A 1.05746 1.10204 +4.22%

LHV Pensionifond L 1.52907 1.58408 +2.93%

Swedbank Pensionifond K3 1.15150 1.19080 +3.41%

SEB Progressiivne Pensionifond 1.03650 1.07035 +3.27%

LHV Pensionifond 50 1.28053 1.29322 +1.00%

*V»rdlevad puhasv22rtused on kajastatud veebil ehe www. pensi ol
Kuiv»rd 31.12.2016 olnisilbaup®rekuskseabePp2eva asem&Pes8d®l d2a0
aruandes toodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV -st on peamiselt seotud aruande koostamise ajaks saadud
t2iendava informatsiooni arvesse v»tmisegad9i Biveanseiep? eagaij®r gsa
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond L 201 6. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus juhatus on koostanud LHV Pensionifond L 201 6. a majandusaasta aruande, mis

koosneb tegevusaruan dest, raamatupidamise aastaaruandest , investeeringute aruandes t, tehingu - ja
vahendustasude aruandest nings»|l t umatu vandeaudiitori aruandest.
Mihkel Oja

Juhatuse liige

Joel Kukemelk
Juhatuse liige

Tallinn, 31.03.2017
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RAAMATUPIDAMISEAASTAARUANNE

Bilanss
(eurodes )
Varad Lisa 31.12.2016 31.12.2015
K2i bevarad
Raha ja raha ekvivalendid 73 414 468 15 522 583
T@htajalised hoiused 79 710 924 31536 516
Finantsvarad »i gnuatsega | ¥ 3 r
tulude ja kulude aruande:
V»l akirjad 5 166 991 887 170 840 072
Aktsiad 5 37 332 106 31 426 263
Fondiosakud 5 84 164 349 96 433 015
Viitlaekumised 7 138 731 1813 123
Varad kokku 441 752 465 347571572
Kohustused ja fondi vara p
L¢ehiajalised kohustused
V»l gnevus fondivalitsejal 8 588 853 477 886
V»l gnevus depoopangal e 15 21
L¢ehiajalised kohustused ko 588 868 477 907
Kohustused kokku v.a osakuomanikele kuuluv fondi
vara puhasv22artuses 588 868 477 907
Osakuomani kel e kuuluv fond 6 441 163 597 347 093 665
Kohustused ja fondi vara p 441 752 465 347 571572

Li sad | eh dakkgnl 23 endaarhatupidamise

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials RT.

Kuupéev/date 21.0%. 204F

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

aasta aruande lahutamatud o

sad.
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Tulude ja kulude aruanne

(eurodes )
Lisa 2016 2015
Tulud
Intressitulu 5049 043 4 429 923
Dividenditulu 3422 924 3638 485
Net o kasum/ kahjum »mgutusegaels? lyvid 2
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -
kohustustest
V»l akirjadel't 3526 491 3611933
Aktsiatelt 3379131 3375593
Fondiosakutelt 4 656 096 6 853 248
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest 774 225 48 612
Tulud kokku 20 807 910 21 957 794
Tegevuskulud
Valitsemistasud 8 6 269 639 5499 884
Tehingutasud 60 493 108 512
Muud tegevuskulud 60 44
Tegevuskulud kokku 6 330192 5 608 440
Osakuomani kel e kuuluv fondi vV a 14 477 718 16 349 354

Li sad | e h dkkgnl2g endaarhatupidamise

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials RT.

Kuupéev/date 21.0%. 204F

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

aasta aruande lahutamatud osad.
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Fondi puhasva@a2rtuse muutumi se aruanne
(eurodes)
01.01.2016 01.01.2015
Lisa -31.12.2016 -31.12.2015
Fondi wvara puh adepetidodi dlguses ar uan 347 093 665 289 550 714
Osakute m@rkimisel | aekunud ra 100 576 856 79 451 677
Osakute lunastamisel tasutud raha -20 984 642 -38 258 080
Osakuomani kel e kuuluv fondi va 14 477 718 16 349 354
Fondi vara puhasv22rtus aruand 6 441 163 597 347 093 665
Ringluses olevate osakute arv 277 836 781 226 668 640
Osaku puhasv?22rtus aruandeper. 6 1.58785 1.53128

Li sad | eh dkkygnl2g endaarhatupidamise

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials R:

Kuupéev/date 21.0%. 204F

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

aasta aruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2016 2015

Rahavood p»hitegevusest

Laekunud intressid 4938073 4429 923

Laekunud dividendid 4145527 2902279

Saldeeritud finantsinvesteer:i 22 835485 -106 882 973

Valjaminekud tahtajaliste hoi -48 174 408 -18 729 583

Makstud tegevuskulud -6 219 231 -5571 629
Net o rahavood p»hitegevusest -22 474 554 -123 851 983
Rahavood finantseerimistegevusest

Osakute emiteerimisest laekunud 100 576 856 79 950 296

Osakute lunastuse eest tasutud -20 984 642 -38 258 080
Neto rahavood finantseerimistegevusest 79592 214 41692 216
Rahavood kokku 57 117 660 -82 159 767
Raha ja raha ekvivalentide muutus 57 117 660 -82 159 767
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 15522 583 97 633 738
Val uutakursside muutuste m»ju 774 225 48 612
Raha ja raha ekvivalendid aruande 73 414 468 15522 583
Li sad | e h dkkgnli2g endaarhatupidamise aasta aruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only

Initsiaalid/initials RT. 10 '_Hv

Kuupéev/date 21.0%. 204F
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Raamatupidamise aruande lisad

Lisal; Il dine informatsioon

LHV Pensionifond L (edaspidi: Fond ) moodustati 20.02.2002 ning fond alustas inv  esteerimistegevust 2002. aasta suvel.

Aktsiate, aktsiafondide ja muude aktsiatega sarnaste ins trumentide maksimaalne osakaal F ondi varade
turuva@2rtusest on 50%, ¢lej228nud osa varast investeeritakse v»
investeerimi sfondide osakutesse v»i aktsiatesse ja muusse var a

LHV Pensionifond L fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn.
Koostatud ra amatupidamise aruanne kajastab F  ondi majandustegevust perioodil 01.01.201 6 kuni 31.12.2016.

Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.
K@esol ev raamat upi dafondiwlgseja jubatusempalt reeaks kiidetud  31.03.2017.

Lisa2Kokkuv»te olulistest arvestusp»hi m»tetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV Pensionifond L raam atupidamise aruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu v»etud Euroopa Liidu poolt
p»hi m»tted on s2testatud invest eer i misssfeoandduisdees snei andgu sReash,a nrdauasmmai t
nr 21 &dN»uded avalikustamisele kuuluvate investeerimisfondi at
arvesse v»etud Investeerimisfondide seaduse A lvaa Ipwuihlaes v2 2jra ufs
m2a&aramise korda ning eelpool mainitud m22ruses toodud muid eri

Fond on raamatupi dami se aastaaruande nkaesteami swllatlusktsynundi sl |
I nvesteerimisfondi de seaduse ja2Rahanetesmiani svtarsit um? Ur Kksoe r at .
Il nvesteerimisfondide seaduses j a Rahandusministri ma2aruses
investeerimisfondi de aruannetele) s2testatud n»uetest.

Uued finantsaruandluse standardid

K@aesoleva &oowanhdemi se hetkeks on v2&alja antud uusi rahvusvahel
ol emasol evate standardite muudat usi j a kohustusligusn alates ©1.01.20n7 8 » imu u t u
hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud enne t2htaegselt.

I FRS 9 aFinanteiakéemdmentii dpaanuaril 2018 vo»i hiljem algavate
Euroopa Liidu Komisjoni poolt heaks kiidetud. Lubatud on standardi varasem rakendamine, kuid Fond ei ole plaaninud

seda teha. Fond kavatseb esmasel IFRS 9 standardi rakendamisel 2018. aastaaruandes kasutada vabastust 2017 a
v»rdlusandmei d mitte korrigeerida. Uue standardi peami sed reeg

Finantsvarad tuleb kl assi fi &kaegoeriastda ¢hte kol mest m»»t mi s

1 varad, mi da kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses
T varad, mida kajastatakse »iglases va@28rtuses muutustega | 2t
T varad, mida kajastatakse »iglases va@a8artuses muutustega | 2t

I FRS 9 klassifitseenmiemigdeé tpaamusemi tuleb finantsvarad kl assi:

soetusmaksumuses, »iglases v22rtuses muutustega | 2bi kasumi ar t
koondkasumi aruande. Finantsinstbuondirdii mkldas$ $sist i tpsoadrfiemilne oss»als
kuul ub ning sellest, kas |l epingulispd rahaesedmaksal davadi emude
Fond j aganud finantsvarad portfellidesse | aassamaseidafinaatsnarasid kobse | | i d e ¢
hall at akse saavut amaks kindel ariline ees m?r kFondi V@ rliamundset Iriusnte
finantsvarade hal damisel ning sellest, kas var ajalinggssimalgeaid i s ed
(aAPI Mo) . Kui v»l ainstrument i hoitakse sissen»udmi se eesm2rgi l

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only 1 LHv

Initsiaalid/initials KT

Kuupaev/date 21.0%.204F
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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korrigeeritud soetusmaksumuses. V»l|lainstrumendi d, mi s Pormlst avac
hoi ab varasid dmi $e skugisenka me¢ ¢ mi s e eesm2rgil, v»i b kaj as:
koondkasumi aruande. Fi nantsvarad, mi s ei sisal da API' M rahav

kasumi aruande (n2iteks tuletisinstrumendi dénte eiVeraldpta tenaoh (aemb
finantsvaradest, vaid kaasatakse APIM tingimuse hindamisel.

Omakapitaliinstrumendid tul eb al ati k aj a dondivalimeja » juhdgkbna steha vaar:
tagasiv»tmatu valiku kajastada »i g boadkasumiafudndet eeldusel, et instrumestied | 2 bi
ei hoita kauplemi seesm2rgil. Kui omakapitaliinstrument.i hoi t a

muutused kajastada kasumiaruandes.

Enamus | AS 39 n»udei d finant skaohmstumitee kksl alsasntfii t maat ssmt a e ku
Peami seks muudatuseks on see, et finantskohustuste puhul, mi s
kasumiaruande, peab Fond enda kredi i diri ski muut usest tul enestaand muus gl ase

koondkasumiaruandes.

Eel pool kirjeldatud 2rimudel:] anal ¢¢simine veel kestab, -kuid
instrumenti de m»»tmi ses t oi muk s-gaoSeegh éi sle oodats, ettstarglardi esmaka elrdnes | AS
rakendami ne o | ul Fosde finantspositgiooni, dikasts t ul e mu s i Vi omakapital:. peri
esmakordsel't rakendat akse. Tegemi st on esialgsete hinnanguteg

finantspositsioonist.

IFRS9 va2artuse | anguse kahjumite &kajastamise mudel:] n»uded p »
vastupidiselt | AS 39 tegeliku krediidikahjumi mudelile. Samuti
|l ai ahaardeli semad vgar ¢lAGes39st anmmduadredsi k»i gi finantsvarade, mi
soetusmaksumuses ja »iglases v2&aartuses muutustega | 2bi muu Kkooc
kui ka va&aljastamata | aenusummad), p esdtimist Tdstitaval finargsvagad jaotataksé r t us e |
kolme gruppi vastavalt finantsvarade krediidikvaliteedi muutumisele. Esimesse gruppi kuuluvad finantsvarad, mille

puhul pole toimunud olulist krediidikvaliteedi halvenemist, teise gruppi kuuluvad finantsvarad, m illel on toimunud
oluline krediidikvaliteedi hal venemine, ning kol mandas grupi s
kuuluvate oluliste finantsvarade va@2rtuse | angust hinnatakse |
rakendat ak se grupi p»hist hindamist. Esimesse gruppi kuuluvate fin:
oodatav krediidikahjum. Teise ja kolmandasse gruppi kuul uvat
finantsvara oodatava krediidikahjumiga kogu elu ea jooksul. Fondil puuduvad sellised finantsvarad, mille puhul IFRS  -st

9 tulenevad v22a8artuse |l anguse muudatused m»jutaksid oluliselt e
Uus standard muudab riskimaandami sarvestuse n»udeiudarveptsdi | i s e
paremi ni riskijuhti mi sega, kui d need s tFromdd, sesdFond mikasdtearaegue d e i
ri ski maandust . Samas naeme, et uued ri s khomlieapmalruesma d/ e s b usmmal s
riskimaandusarvestuse kasutusele v »t uk s, eesm?rgiga v@hendada finantsaruannet e:

mida maandatakse raamatupidamislikult teisiti kajastatavate instrumentidega.

Uue standardi rakendamise | »plik m»ju finantsar ueeseagebt20ll7e pol e
aasta teises kvartalis .

0OAvali kust amio¥®7nuudatiysedk { bakendub 1. jaanuaril 2017 v»i hiljem a
el ol e veel vastu v»etud Euroopa Liidu poolt). Mu u st eeltkinudl st anc
kohustuste alg - | a | »ppsal do vahel t oi munud Fdnd ihk mwrdiasht euuav as$ i &ndaad

finantsaruandele

OMuudat us-dds201#d2 8 16 6akendub 1. jaanuaril 2017 vo»i hiljem algav
muudatused) Vv » i 1. jaanuaril 2018 v»i hiljem algavatele aruandepe
Muudatused m»j utavad kol me standardi t. Muudatused sel gitava
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paragrahvides B10 -B16 t oodu, kehtivad kangutelvettei Stneseséeteev»tetes,

me¢ ¢ gi oot el ol evateks v»i | »petatud tefgevbosvalFRISoddandeldstvasted\
Il ¢hiajalised vabastused teistest | FRS st andarsdmdtregsit ,t 2kiutnnau dn e €
muudatused selgitavad, et investeerimisfondid ja sarnased ette
neid kajastada »iglases v@artuses.-ibveakeesiemigs ¢ atbe vmututdeastusi r
investeeri mi sett-ewh»t ticdstsesitewvsstet, v»ib valida investeeringuobj
rakendami sel j2tta°eaehtasswvidiugh iag @i anp &rtahdes investeeringute kajastamine

»i gl ases Wénihtodab.uue standardi m»ju finantsaruandel e.

il eja@@anud uutel vo»i muudetud standarditel v»i t»lgendustel, mi
2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostami ne Kk oo folkdiwdlitaef juhtkorR@tdtsugte, eetdeste fh aitmangute tegemist,

mi s m»j utavad arvestusp»hi m»tete rakendami st ning var ade, k ¢
hinnangute aluseks on nii juht konna par iuemisedahchmanguatest ekneda. f akt i d
Hi nnanguid ja nende aluseks ol evaid eel dusi vaadatakse ¢l e &
muudatuste tegemi se lga@sgtganle vmitred karaiskiadel , mi da hi nnangu muuda:
Aruandeperioodil ei ole taolisi hinnanguid rakendatud.

2.3 V2lisvaluutap»hised tehingud

Va]lisvaluutadeks on | oetud k»i k teised valuut ad peal e eur o.
bilansip2eval on ¢mber hinnatud eurodesse \bhhindenshethel kelstieatt s depo
¢l ekandeval uuta ostukursid. Valisvaluutatehingutest saadud ka
aruandes real aNeto kasum/ kahjum valuutakursi muutustestao.

2.4 Finantsvarade - ja kohustuste klassifikatsioon

Fondklassi fi tseeri b finantsvarad ja finantskohustused jargnevate

A finantsvarad »iglases v2artuses muut ussegeat alntibsielt um2rdreatjl &t
»i gl ases vaartuses muutusega Bakisiad,in wd uutdeee 1j iamikufl aedi de uanaleu

positiivse »iglase v&2a2rtusega tuletisinstrumendi d;

A laenud ja-nabdefgda raha ekvivalendid, t2ahtajalised hoiused,
saadaolevad summad, intressi - | a di videndi n»udedn»utlaede kpj astatakse |
soetusmaksumuses;

A finantskohustused »iglases va2artuses mlinuetguasteigiavs e b»i ¢lud sued ev
tuletisinstrumendid;

A finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses -t e hi ngu p ? ajastamdatehingutelt maksta olevad
summad, kohustused fondivalitseja ja depoopanga ees. Antud finantskohustusi kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses.

IAS 39 kategooria Kl ass ( m2 Fondis)l et ud 31.12.2016 31.12.2015
N»uded krediidiasutust 153 125 393 47 059 099
Laenud ja n
Muud finantsvarad 138 731 1813123
Finantsvarad
Aktsiad 37 332 106 31 426 263
Finantsvar a Kaubl emi s e
vadartuses m P a . Fondiosakud 84 164 349 96 433 015
a . soetatud v
| bi kasumi
Noteeritud 166 991 887 170 840 072
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iiglases vadartuses muutusega Il @ bi tulude j a k-u koludtes orar uand
kaupl emi seesm?2rgil hoitav, s.t. omandatud v»iitsekkeamdrpgebhmi se
Laenud j a n»uded on fikseeritud vV o»i kindlaksm22ratavate m

finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul.

Esmane ja edasine kajastamine
Finantsvarad »i gl ases v?22ar tjuas eksu | nuuduet uasreugaan dl € bvi» etteahkusdeg Leps?meav et | ae

p2eval pnoii omBndab | epinguj2rgsed »igused finantsinstrumendi or
iiglases va@a2artuses muutusega | 2bi tulude ja kilkbhdst asedndeetka
esialgs el t bil ansis arvele nende soetusm&klohwmu uese, emislt| enleak sd ru df ivm
»i gl ane vadartus. Tehingutega kaasnevad tehingutasud kajastat
aTehingutasudo. Mu udlto Hf u sntaunstesdv aw»aedt gkase esmalt arvele nende soe
otseselt seotud tehingukuludega.

Pa2rast esmast arvelev»tmist kajastatakse finantsvarasid ja fir

ja kulude aruande nrethdseesi(gltaskeas &ifidgl ase va@artuse hindaminebo
Muud finantsvarad kajastatakse p2rast esmast arvelev»tmist ko
soetusmaksumuso allpool ).

Finantskohustuste edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetu smaksumuse meetodil (v.a edasi
soetatud finantskohustused ning negatiivse »iglase va228rtusega
vadartuses). L¢ehiajaliste finantskohustuste korrigeerétud

nomi naalv22a8artusega, mi st»ttu Il ¢hiajalisi finantskohustusi k
Finantskohustus | iigitatakse | ¢hiajaliseks, kui sell e tasumi se

Vaartpaberitd usnebsetr wiimgd ases va@2artuses tekkinud kajadvitendtuy a kahj
(‘kulu) kajastatakse tulude ja kulude aruandesnuuusegd | @Néet o uk asiem
kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja dkohustustesto.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid (valuutaf or var di d) v»etakse arvele »i gl ases vaartus,
tehingup?@eval, edasine kajastamine toimub nende »iglases vaar
aktii vsel turul , kasutatakse »iglase v&@2artusena turuvaartust. \%
hindamismeetodeid.

Need tehingud kajastatakse bilansis varana, Kkui nende turuv?2ar
negatiiv ne . Bilansis varade ja kohustuste »iglasi vaartusi tul e

arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentid e ¢mberhindlusest kaj
tulude ja kulude aruandes periooditulu ning kul una Neeadl kasum/ kahj um »imgdtuaegee $ 2 b# 2 r t |
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -k ohustustesto

Korrigeeritud soetusmaksumus

Finantsvdkohugedpuse korrigeeritud soetusmaksumus on selle vara
on vajadusel korrigeeritud p»hiosa tagasi maksete, sisemise int
vV o»i muu erinevuse al gsjea slewrsd utsmaksaumuissee vahel ning vara v?@2

allahindlustega.

iiglase vaartuse hindamine
iiglase va2rmusledakse v22arotnudsit ,vamial |ekgamfFi malt ehi ngustondistuvi t af

s»l tumatul e osapool elsei hugaamiVipadepaberi b®°rsil kja ukoreidtudta v a t e
(n2iteks akt smaadkitdepsmdrgmendid ) puhul p»hineb »iglane v&a2artus b?°
(close price). Fond kajastab k»i kil asnevse svt2eferrtiunsgeusi dmuvudt@urstepgaab el rait
aruande, valja arvatud need investeeringud, |l PRBEl d3»iAagli gétase? ¥
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m»»t mi kethhasel't borsil kaubel datahastfusntaent svglt ade avadaRsé¢ ubenmasi
sulgemishinda, kui see j 22-j aosnt¢upgi noteeringu vahel e. Kui sul gemi shind
fondivalitsefar t»igdmaehiannm¢ ¢ogsithi nna vahel, mi s k»i ge ta&psem
vaartpaberi »stglast vaartu

Fondi varade v&2artuse m22a8aramise aluseks on AS LHV Varahal dus |
puhasv2aartuse arvutamise reeglido, millega m22ratakse ralegul e

mittekaubeldavate ja muude F  ondi finantsvaradeja -k ohustuste m2a8aramise p»hi m»tted.

Borsil kaubel dava investeerimisfondi aktsia v»i osaku vaartus
v @ art ud mitteBatibeldava lepingulise  fon d i osaku v2a2artus m2adraact|aekvsae tva g amsaisve» ttnel
al usel Hhvi»nd keuwii ol e ké®fondsagpddasvirPrBuUrsei Ip»bhguabel dava v»|l avaar
m2aratakse vastavalt reguleeritud turu vlastibichgsce) e t eadaol eval e

Kuiinstrumentde »i gl ast v2a2artust ei ole v»imali k usaldusv2a2rselt hini
v o»i m2arab »iglase va@a@artuse fondivalitseja juhatus kasutades h
»i glase vaartuse m22ar aamissere edroidreedwai dmibsi nld»| mavad s»l tumat ut ¢
toi munud turutehinguid, viiteid teistele, l'igi kaudselt samasu:
ja optsioonide hindamise mudeleid ja mualdi hulntdapnalsime et odei df o |

va@he firmap»histele sisenditele.

Finantsvarade kajastamise | »petamine

Finantsvarade kajastaminel »pet at akse ja seeorcéimabidlnamkiset Fkui | epinguj2rgs:
tulenevatele rahavoogudele on aegunud Vv »i kui finantsvara koos k»igi olulist
on ¢l e antud.

Finantsvara kajastamise | »petamisel ndidatakse bilansilise |
m¢¢gi hinna vahe tul ude jaNe&tud uldaes iam/ulaantdjeu m esariugtusags el s? bvi @ 2trutl uusdees
kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -k ohustustesto. Realiseerimisega seotud
aTehingutasud 6. Kui k»i k v»i m2&r ki mi svaarne oska desntanjtas vhagvae doensatn dd ig ac
siis ¢lekantud finantsvara kajastamist ei | »petata (n2iteks v?
Finantskohustuste kajastamise | »petamine

Fond | »petab finantskohustuste kajastami se, ki sltapiudgvga mEeHgnN
Erinevused finantskohustuse bilansilise j228kmaksumuse ja kust

tulude ja kulude aruandes.

Tasaarveldamine

Finantsvarasid ja ok ohust usi tasaarvel datakse | a ndnultdehtl ekl Fandil bon delekssi s ne
juriidiline »igus ning kavatsus need varad ja kohusnmdeiled t as:
aruande -ega v»rrel daval perioodi l varade ja kohustuste tasaarveld

2.5 Finant stseflaagdse v @& 2ar

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende »i gl ases v é&garl t?uwdudesja kolude druargdes,

siis hinnatakse 1igal aruande kuup?eval, kas esineb objektiiyv
tegelikkusesollav® henenud v»rrel des nende varade bilansilise v22rtuseg:
viidata:

Avaartpaberi emi tendi finantsraskused, viited emitendi v>»i mal i
Avaartpabervi»ii npxleisesamaksete maks matmafsthinemi ne v »i hilinenud
Afinantsvara aktiivse turu kadumine

Ateised olulised s¢ndmused, mi s v»ivad viidata varade va&aartuse
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade v2a@artuse | an
va@artuse niguigsthda nnalnevaste ranhda¥ymbgueevakeldi se erinevusena, m
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finantsvara esialgse sisemise intressim®@2raga. Vara bilansili s
kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Korrigeer itud soetusmaksumuses kajastatud fina
korral antud vara intressitulu arvestust ei muudet a. Kui kahj
objektiivselt seostada s¢gndmusega, mi s amisnub Prirast ¢Widtrauas
kajastatud vara v&2a@artuse |l angusest tulenev kahjum.

2.6 Intressid

Intressitulud ja -kulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes , kasutades sisemise intressi m2?
intressim22r on m22e|] datavadi shboaveeritbpselt | 2bi finantsinstru
bilansilise va&a2a&artuseni. Efektiivse intressim22ra arvutamisel h
lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikah  jumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud

»i glases va&a2artuses muut usegaande? bik atjualsutdaet ajkaseskitvblouadediarrveal &

2.7 Dividendid

Di videndi d v»etakse arvele esi mesel pa3agbBxali, indieln dask tdsait e )Kja wplvels
kuulutatud di viodmedndip@#dIirta, omffat avate aktsiate arvu aktsion?2rid
rakendatavat maksum2ar a. Di vi dendi h wagtava rahagurarmad lackuenised & andi.t @ v at e
Enammak st ud maksud dividendidrat ¢ljéet akuai a lkstuinemditdDividerdtuluu v a d F
finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud »iglases va@artuses

eraldi real aDividenditulu o.

2.8 Viitlaekumis ed

Viitlaekumi ste all kajastatakse ¢l diselt dividendin»uded (vt a
kuid | aekumata tulud, sh intressid ja intressi i sel oomuga n»uc
bilansip22ev.

2.9 Raha ja rahaekvivalendid

Raha ja rahaekvivalendid alll kajastatakse , nl»admh cciens nidg biailsd @d s
3kuulisi t&2htajalisi hoi useid
i1 e°°hoiustelt | aekunud intressid kajast aittakklsieo.t ul ude ja kul ud

210T2ht aj alised hoiused

T@htajaliste hoiuste all kajastatakse krediidiasutustes hoita
v»i b avatud avali k Fond investeerida krediidiasutustomstlhoi ust
arvestatud kuid hindamisp2evaks | aekumbhtaTPhtaeatidekahasuatdk
kulude aruandes real dlntressitul uo.

211l nvesteerimisfondi puhasva@artuse arvutamine

Fondi vara puhasv@2artud 2rm%ardetsak mesr elsitrecelrakmd sf ondi de seadusest,

Il nvesteerimisfondide var a puhasvaartuse ma&a&rami se korrast,
protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhaswvwvi®®@agmusekg NA¥WYy ut aotnadkis ek ovg2ulvjaar akle turuv22artus
sell est Fondi kohustused. Osaku puhasv&a@artus saadakse kogupul
arvuga.

2.12 Valitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemi se eest. 20adastas Faani st as
varade turuv@artusest. Valitsemi stasu m22ra v2hendatakse vast
v@hendati valitsemistasu m223ra s»| tuv@dnti Facamsdiasv g riardgemitswerluv.@ @ r
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1) kui Fondi aktivate turuva&aartus ¢letab 100 miljonit eur ot ,
valitsemistasu m22ra 10% v»rr a;

2) iga j2rgneva 100 miljoni euro ¢letamiséPrtakeheavakseéeseedat
mis on 10% v»rra v2iksem v»rreldes valitsemistasu m22raga, mi s
Al ates 1. augusti st toi mub m2a23ra va@hendamine vastaval:t Rahand
p»hi m»dlee . Perioodil 1. august 2015 kuni 31. jaanuar 2016 keht
k»i gi fondivalitseja kohustusli ke pensioni fondi de aktivate

valitsemistasu m22paavikbeddawskasd k»i gi fondivalitseja kohust
j®rgneva teise t°%°p?eva aktivate turuv?2aartuse seisuga ning

veebruari st. M&@2ra va&@hendav kordaja mé2lPeg akakasenitdAigpsasegdl phal it

emissiooniprospektis.

Val itsemistasu arvestatakse Fondi varade turuv2a@artusest ma h
aruandekuul e ja@rgneva kuu viimasel pangap?2eval

2.13 Tehingutasud

Tulude ja -kulude aruandes onr eal aTe hi algajastausl B dnali arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud
¢l ekandekulud ja teenustasud.

2140sakute m2rkimine

Osakut e m2r ki mi ne t oiomluemissioangprospektss kitieldatud tingimustele. Alates 1. juunist 2009 kuni

20009. aasta | »puni peatati maksedbveembsi aoni f20M®i dodsis el.l Ksuanmb a3g0
esitada aval dus jadstast h sambasnak8eld vdbatahtlikult. Isikutel, kes avaldust ei esitanud, olid I

samba maksed peatatud ka ~ 2010. aastal, taastudes 2011. aast ast 50% ul atuses ning j2tkudes
s¢steemi alusel. I sikutele, kes j2tkasi dastateh 2@G14 lauti 2007 figipatus 2 % ma
varasema 4% asemel 6%. 2 01 3. aastalli koleésivt»aidimaa maksete t»stmise aval dus,
maksed aastatel 2014 kuni 2017 vastavalt 3% ja 6%

2150sakute vahetamised, valjamaks ed ao staakguaosmavn» tkneilset,asmé r ki mi s
Osakuomani kul on »i gus Vv ah e tusliklgensosif@ridiuodakute evasts, kui kabetamiset ei ole

»i gusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuon
makstakse Osakuomani ku arvel tagasiv»tmistasu.

Val]l jamaksed pensionivastdagal tt okongvmidspensi oni de seaduse 2. I
Osakuomani kul tekib »igus kohustusliku kogumi spensioni valjan
S»l tuvalt kogutud osakute v2&22artusest on gosiasdamiseks&indluiusandjaga gus s »
pensionileping, |l eppi da pensioni fondivalitsejaga kokku fond

pensionifondist.

Aastast 2010 ei v»ta fondivalitseja osakute v2l]jplashm®sebnvi
osaku puhasva2aartusest ning kuul ub fondivalitsejale tasumi sel
tagasi v»tmi stasu ei v»et a, Kui osakuomani k on riikliku pensio
vV o»i osakuomaal kees seni kka j»udmi seni j2a2npud viis aastat v»i v et

siis, kui osakuid vahetatakse fondivalitseja poolt valitsetava teise fondi osakute vastu.

2.16 Bilansip2evaj2rgsed s¢gndmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastu vad olulised vara hindamist m»jutavad asj
ja raamatupidami se aastaaruande koostamise p2eva vahel, kuid
perioodi del toi munud asjaoludega (t2psem informatsioon |lisas 9
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Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib o ma var a vastavalt Fondi investeeri mi se
tuletisinstrumentidesse, hoiustesse.

Fondi investeeri mi sega kaasnevad mi t mesugused ri ski drondi mi s Y
minevi kutootlus ei t2@henda |l ubadust Fondi j2rgmiste perioodide
v»i b osaku puhasv??2r thteenittanii kisundt&ui ka kabjundt. Investor peaks arvestama sellega, et

tulevikus eipr uugi ta Fondist tagasi saada kogu si nniavesiom inmveseeriagr i t ud
kestus Fondis, seda t»en?2o0lisem on kaotuse v»i mal us.

Fondi juht investeerib Fondi vara vastavalt Fondi sieerimisfantideer i mi s
seaduse ja Fondi tingimustega seatud investeerimispiiranguid .l nvesteerimislimiitidest kin
igap?evaselt, investeerimispiirangute ¢l etamise korral v»tab f
Fondi investeerimispol i i ti kast tulenevalt on Fond avatud j2argmistele ris
tururisk

krediidirisk

likviidsusrisk

kapitalirisk

3.1 Tururisk

Tururisk va&ljendab potentsiaal set kahju, mis v»ib tekkida fina
muutusesttule neval t muutustest intressim22rades, valuutakurssides | a
Tururi ski va@hendami seks hajutatakse investeeringuid erinevate

kasutada tuletisinstrumente.

Vaartpaberiturgudel et oii muwpwadte vastellgti.t aklarusi tuatsi ooni de mu ut
investeeringutes teha muudatusi, n2iteks v2@hendada v»i suurend
Fondi investeeringud aruandep®eva seisuga on toodud I nvesteeri

Intressim22ra risk

Il ntressi m22ra risk tul eneb v»i mal usest, et muutused intress
finantsinstrumendi »i gl ast vadartust . Suurem osa intressiriski
investeerib valda valtfikseeritudintr e s si m2 2 r aga v » | aiktiessijiski Haadvaseessemstrangentide ssekeskmise
kestusega 4-12 aastat.

Tabeli s esitatud tundli kkuse anal ¢¢isnt ngbs s am? 2pr»ahdjee n chardiu d s tve»
kasumlikkusele tulenevalt kahest aspektist:
T aruandeperioodi I »pu seisuga hoitavate uj ufa»lianktinetej sasdi)m?2 ¢
intressitulu aastane muutus ;
T aruandeperioodi | »pu seisuga hoitavate fikse(@hajarmd i ntre
ekvival endi d, t2@ahtajalised»ihgpliasedvjiartvwdakaagtaalne muut us
Intressim22rade muut uc Muutus Intressitulu iiglase v
kulude aruandele baaspunktides Muutus (EUR) muutus (EUR)
31.12.2016
EUR +/- 20 +/- 427 641 +/- 10 000
uUSsD +/- 20 +/-6 301 +/- 537
31.12.2015
EUR +/- 20 +/- 331 900 +/-9 508
uUSsD +/- 20 +/- 6519 +/- 564
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J2mgv tabel aonnadli ¢ ¢asvi bt uFs t intressiriskile. Fondi intressiteen
kategoriseernisteud njt¥regmi ¢ mb eRordil puddusiti 2k 6. ja2201.i aastal intressikandvad
kohustused. Summad tabelis on esitatud eurodes.

31.12.2016 Kuni3kuud  3-12kuud 1-5aastat ! | e 5 Ksﬁrrljmka(;]es-' nuléoigt:'zzs- Kokku
Varad
Raha jaraha ekvivalendid 24 )11 468 79704 506 0 0 153118974 6418 153 125392
nngt* ht aj ali sed
Finantsvarad »
vaartmatesega |
tulude ja kulude aruande
V»l akirjad 6066900 5068000 47953008 92412064 151499973 15491914 166 991 887
Kokku 79481368 84772506 47953008 92412 064 304 618 947 15498 332 320117 279
31.12.2015 Kuni3kuud  3-12kuud 1-5aastat ! | e 5 Ksﬁrrlfmkaéjes- nulfjoigtjrzzs- Kokku
Varad
Rahajaraha ekvival endid o oo) sa3 31 529 006 0 0 47051589 7510 47 059 099
ning tahtajali
Finantsvarad »
vadartmatesega |
tulude ja kulude aruande
V»Il akirjad 6570187 8179000 27 785994110568 764 153 103945 17 736126 170 840 072
Kokku 22092770 39708006 27785994 110568 764 200 155534 17 743636 217899 171
Valuutarisk
Val uutari sk on risk, et finantsinstrumendi vaartus muutub t
valuutariski maandamiseks tuletisinstrument e. Avatud val uut apadijtushito o rgia pj22lvagiske Ifton Va
ti ngi must ebne hoida iawatud Fvaluutapositsiooni maksimaalselt 50% NAV -st. Erinevates valuutades
nomineeritud varad ja kohustused on tabeli veergudes toodud eurodes vastavalt bilansip2eval kel
vahetuskursile. Fondil on finantskohustused ainult eurodes.
Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine
31.12.2016 EUR UsD RON RUB Muu Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 53561228 19688 823 52 832 50 850 60 735 73414 468
Tahtajalised hoiused 79710925 0 0 0 0 79710925
Finantsvarad »igl ase
muutusega | 2bi tulud
aruande:
V»Il akirjad 158 573 247 8 418 640 0 0 0 166991 887
Aktsiad 32878 648 0 0 1305596 3147862 37332106
Fondiosakud 73433675 10310659 420015 0 0 84164349
Viitlaekumised 110970 22 501 0 0 5260 138 371
Valuutariski kandvad varad kokku 398 268 693 38440623 472847 1356446 3213857 441752 466
Valuutariski kand vad kohustused
Muud kohustused -588 868 0 0 0 0 -588 868
Valuutariski kandvad kohustused kokku -588 868 0 0 0 0 -588 868
Avatud valuutapositsioon 397 679 825 38440623 472847 1 356 446 3213857 441163598
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31.12.2015 EUFR uUsD RON RUB Muu Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 14 361 946 820 596 26 514 27 218 286309 15522583
Tahtajalised hoiused 31536516 0 0 0 0 31536516
Finantsvarad »i gl ase
muutusega | @biludg ul ud
aruande:

V»|l akirjad 162 791 725 8 048 347 0 0 0 170840072

Aktsiad 30 499 487 0 0 690 360 236416 31426 263

Fondiosakud 81192557 14810940 429518 0 0 96433015
Viitlaekumised 1592 363 220760 0 0 0 1813123
Valuutarisk i kandvad varad kokku 321974594 23900 643 456 032 717 578 522 725 347 571572
Valuutariski kandvad kohustused
Muud kohustused -477 907 0 0 0 0 -477 907
Valuutariski kandvad kohustused kokku -477 907 0 0 0 0 -477 907
Avat ud valuutapositsioon 321496 687 23900 643 456 032 717 578 522 725 347 093 665
Ja8rgnev tundli kkuse anal ¢¢s esitab p»hj endateaduandeleivatuathdesk e muu't
milesFondi | on olulised finant sv auga.dabe lisesitatiud sumead onccoredes. | » pu s ei s

M»ju tulude ja kulude Kursimuutus 2016 Kursimuutus 2015

USD kurss +/- 10% +/- 3 844 062 +/-10% +/-2 390 064

RON kurss +/- 10% +/ - 47 285 +/- 10% +/- 45 603

RUB kurss +/- 10% +/- 135 645 +/- 10% +/-71 758
Aktsiahinna risk
Akt siahinna risk va&aljendab potentsiaal set kahj u, mis tekib et
tuletisinstrumentide »iglases va28rtuses tulenevalt muutustest

maandab riski investeerides erinevatele turgudele ja limiteerides maksimaalseid positsioone emitentide ja riikide

kaupa.
Fondi j2rgib ajkuhstiianmiisnenla nriiisokwid igutsiakgii dest ¢la Vw28l ja toodud pi
kehtestatud si s emi si piiranguid. J&rgitavateks piiranguteks on:

T ¢he vaartpaberi maksi maalste i nvesteering 5% NAV

T ¢he konsolideerimisgrupi p o orhaksimadinke j caakaalr2Q%UNARAY st2 2 r t paberi t e

i aktsiate ja aktsiafondide maksimaalne osakaal 50% NAV -st;

T Ilubat ud maksi maal ne osaluse osakaal 2ri ¢hingust 10 %.
Lisaks nimetatud piirangutele on kehtestatud veel t2iendav
turuhindade muut use tagajarjel ei ri kutaks ma k s iri. vanaitlste® t |

kasutatakse Balti -, Euroopa - ja maailma aktsiaturgude volatiilsuste ning omavahelise korrelatsiooni hindamiseks Balti

( OMX, EBreopatturgude Biéeksc(M3ThHulope Index) ning maailma turgude indeksi
kasutatakse

eel mi se
on

k u uningt Rrondg u d e

osakaal ud fi kseeritud ar

v»rdlusindeksi

(MSCI World Index) tootlusi Anal ¢¢si s
aktsiainvesteeringu regionaal sed

Anal ¢¢s tugi nedeldustéle gani atebeusp»hi m»tetel e

1 Balti-, Euroopa - ning maailma aktsiaturgude tootluste omavahelis
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Sell est | 2ht oniaktstapoitfeli kK algs¢ oBt | use standardh?a]| ve.
1 Usaldusnivooks on fikseeritud 99 .9%.

Regi ooni de | »i k endi aktsea g ja fordinavestedringud investeeringute peami se maj andustegevu
j@rgneval t:
Osakaal fondi varadest 31.12.2016 Osakaal fondi varadest 31.12.2015
Baltikum 18.17% 80 143 237 19.99% 69 393 167
Euroopa 6.01% 26 501 619 11.91% 41 356 162
Muu 3.37% 14 851 599 4.93% 17 109 949
Aktsiainvesteeringu minimaalse ja maksimaalse osakaalu puhver arvestades turg ude volatiilsuotd ja se
tulude ja kulude aruandele
Muutus 2016 Muutus 2015
Lubatud maksimaalne osakaal 50% +/- 0.10% +/- 220531 +/-0.20% +/- 347 094
Lubatud minimaalne osakaal 20% +/-0.10% +/- 88 213 +/-0.20% +/- 138 837

Fondi investeeringute jaotus  geograafiliste pirkondadeja s ekt or i t e sitatud likas 3.3 Koediidiresk.

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on v»iinkaviuisd s ueste ttwrtu umedaloal el Fond v»i meline o
soovitud hinnatasemel ning seet»ttu ei ole v»imalik j2rgida F
osakut e l unastusn»udei d »i gel aj al id susre ldrastuserderetdi on kobundowadr r a s , }

samaaegselt.

Likviidsusrisk v»i b samuti suureneda tururiski ja krediidirisk
majanduslanguse korral.

Fond juhib likviidsusriski j2rgmiste kriteeriumite alusel
T Fondinvest eeri b valdavalt turuk»|lbulikesse va28rtpaberitesse, I
M Fondinvesteerib minimaalselt6 5% NAV-st | i kviidsetesse va&a&artpaberitesse. Mit

|l oetakse alla investeerimisjtatgu (kiketei dkiogeivbil ggyda b2 rail d k
v»l akirjad, turul mitt ekalumitekhubeddavadkinrastef s ondide osakud) g t
T Fond v»ib investeerida -maksumah!|l mettektBtbbBAYavatesse aktsi
1 Osakute vahetamine toimub 3 korda aastas, mille jaoks on F ondil piisavalt aega likviidsuspositsiooni
parandada.

Fondi finantsvarad kogusummas 364 305 581 eurot on fondijuhih i nnangul v & ga | iokdvpositdosne ah, kuna
v»i mali k kuni 3 biRgimsstelpcalseerddg.a t ur ut

Al'l j@rgnevas tabelis on grupeeritud mittelikviidsete va2artpab:
vV o» i sl e 2 na2dal a:
Mittelikviidsed va&aartpi 31.12.2016 31.12.2015
Kiiresti real i seer)itavi
Bank Saint Petersburg 25/07/17 4 477 399 4099 020
Arco Vara 06/01/18 330 000 0
Nortal 20/06/21 1801731 0
Nelja Energia 02/06/21 5048 681 5026 007
Real i seerimiseks rohkeil
WMG HC 0 1116 660
BaltCap Latvia Venture3 Capital Fun  d K.S. 545 710 560 097
Lithuania SME Fund K| B 1430072 1568 367
BaltCap Private Equity Fund Il SCSp 2291212 1342 303
Birdeye Timber Fund 1634737 1567 819
Birdeye Timber Fund 2 348 761 0
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BPM Mezzanine Fund 1122843 35563

BPM Mezzanine Fund 1122843 35563

East Capital Baltic Property Fund 1| 12 899 708 12 105 812

East Capital Baltic Property Fund Il | 3312 868 1246 931

EfTEN Kinnisvarafond 25 348 576 23 054 285

EfTEN Kinnisvarafond Il 790 548 655 134

EfTEN Balti Kinnisvaraportfell 259 562 264 551

Karma Ventures 418 447 0

KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan 2802 356 2 470 166

KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan 2786 429 2 456 729

KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery 2 307 631 1858 372

KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery 1332835 1080 210

KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery 1116 027 0

KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery 1075 309 0

KS EuVECA Livonia Partners Fund 1500 227 87 886

Re©°vl]limae Holding (Ha 1342 374 0

Kokku 77 446 884 62 963 520
Fondij u ht j éntidikvib d #Fuspositsiooni igap2?evaselt. Likviidsete vahe
fondijuht kohesel't riskijuhtimise ¢ksust ja juhatust. Ri skiju
vad@lja ka eel pool ni met at ositsiodnid.k vi i dsusega seotud p
Fondil ei ole kindla | unast us tu®ihle sipkehgl @sitdtud kadn dndi kobustuste famende, mi st »
kohustuste katteks hoi tavate var ade struktuuri t2htaegade

mak s et @ ht akpnaldkuuo kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustusi
taita.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on v»imalik kahju, mille v»ib p»hjustada finantsi
j2rgib spirsoetnsiesdiuuri reegl eid vastaspoolte vegllaarseit s edstaspoolten g f ol
krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid. Fondijuht esitab kord kuus mitte -k vanti tatii vsete ri sk
riskijuhtimise ¢(ksusealldkal akg uhadtusepgeqgl tmeg gga stisi munud ol ul i si s
Fond j2argib jlkithedimi diedi snkiii o»midg u stai kntgiidneusstjed W21 ja toodud piir:
kehtestatud sisemisi piiranguid. J@rgitavateks piiranguteks on
f Fondi v » | aeknitrrjad ksd mtosn ¢ he emi tendi kohta s»| tub emi tendi
rahvusvaheliste organi satsioonide pool t e mi t e est imuude v»l a

emitentide puhul 5% NAV  -st;
f Fond v»i b hoiustada ¢ hsesse maksnmaalstlt 18% NAVust. e hoi u

Tabelis on vdhgda ma&kdudaBkl ne avatus krediidiriskile, l 2htuvalt
tuletisinstrumendid on esitatud netosummas (tabel ei kajasta aktsia - ja fondi investeeringuid, mis ei kanna krediidiriski).
Fondi s ei ol e ¢htegi v»l akirja, mis oleks ¢l et2htaegne oma p»}

finantsvara.

31.12.2016 31.12.2015
Raha ja raha ekvival eni
hoiused 153 125 393 47 059 099
Viitlaekumised 138 731 1813123
Finantsvar ad »i gl ases vegdr
Il 2bi tulude ja:kulude
V»I|l akirjad 166 991 887 170 840 072
Kokku 320 256 010 219712294
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Standard & Poors / MoodyEs reitingute visiiga#tesse: j agunevad fondi i
31.12.2016 31.12.2015
AAA | Aaa 0.00% 9.65%
AA [ Aa2 0.85% 0.82%
Al A2 4.21% 4.10%
A-/Aa3 54.24% 45.15%
BBB+ / Baal 1.59% 4.86%
BBB / Baa2 7.24% 12.22%
BBB / Baa3 4.80% 5.03%
BB+ /Bal 15.68% 10.32%
BB /Ba2 0.00% 2.50%
B+/B1 4.32% 0.00%
B /B2 2.68% 2.40%
Reitinguta 4.38% 2.95%
Kokku 100.00% 100.00%
Raha ja deposiitide krediidirisk on marginaalne , kuna n»udmi seni kont ol olev raha as
krediidireiting on Aa3 (Moody®&s) ninnugd deeepl oks»iiigtei dvea sst»alsnpionoil steel uo
(Moodyo6se krediidireitingud Aa3, B1 ja Bal).
3.4 Riski kontsentratsioon
Eraldi regiooniti investeerimispiiranguid kehtestatud ei ol e.
pirangudleita k se vastava mudeli abil, mis arvestab v?2l irsitiegit kadhtiak,atv
arvessekaFondi i nvesteerimise p»hiprintsiipe ja riskitaset.
Regiooni de | »i kendi fijaggyvuamwrevdad 2F gnevalt:
31.12.2016 31.12.2015
Baltikum 75.28% 53.35%
Euroopa 14.34% 31.82%
Euroopa arenevad turud 5.28% 7.32%
Venemaa 0.30% 0.20%
P » hjAraeerika 2.94% 5.77%
Vaikse ookeani piirkond 0.34% 0.00%
Ladina -Ameerika 1.53% 1.54%
Kokku 100.00% 100.00%
Sektorite | »i kedsfinpnsganeadapgd? Fgnevalt:
31.12.2016 31.12.2015
Raha ja raha ekvivalendid 34.61% 13.94%
Kestvuskaubad 1.78% 1.89%
Esmatarbekaubad 3.10% 3.34%
Energia 0.54% 0.64%
Finantssektor 5.97% 5.55%
Valitsus 25.01% 34.86%
Tervishoid 1.71% 1.69%
T°°%°stussektor 1.19% 1.42%
Informatsioonitehnoloogia 0.84% 0.88%
Materjalid 0.90% 0.76%
Regionaalsed fondid 19.08% 27.78%
Telekommunikatsiooniteenused 0.00% 0.67%
Kommunaalteenused 5.26% 6.56%
Kokku 100.00% 100.00%

Initsiaalid/initials T.
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Lisa 4 Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosnebt ema netovaradest (vt | 2hemalt Lisa 6 dhloRordliosakutehasv?a?
emiteerimisest saadud rahast ja F ondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute

emiteerimisest ning kolm korda aastas on Fondi osakuomanike I v»imalus fonde vahet.&ahdijuhf a Fon
moni toori b oodatavaid raha sisse ja v2ljavooge eesm@®rgiga taga

Lisa 5 Finantsvaradeja dk ohust uste »iglane v&a2artus

Fondi finantsvarade ja odkohustuste bi | ansi line v&@2rtus vastab wvaldavalt nende
kasutatavate hindamistehnikate erisusi. iiglases va2a3rtuses m»»detavate varade hier:
hindami stehni kast annab ¢l evaate j2rgnev tabel

31.12.2016 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 35730 170 0 1601 936 37 332 106
Fondiosakud 19977 211 0 64 187 138 84 164 349
V»l akirjad 164 860 156 0 2131731 166 991 887
Finantsvarad kokku 220 567 537 0 67 920 805 288 488 341
31.12.2015 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 30 045 052 0 1381211 31 426 263
Fondiosakud 46 307 778 0 50 125 237 96 433 015
V»|l akirjad 170 840 072 0 0 170 840 072
Finantsvarad kokku 247 192 901 0 51 506 448 298 699 350
Viitlaekumi ste n2ol on t ga semgda<iterink ¢ \itlaekyméste i »sitgel avnaer avd®e® rrends ol ul i
bilansilistest v&artustest.

Fond kajastab finant svarmutusdga »lidghliasteisl uwdPe?® ritasskeal ude aruande.
finantsinvesteeringud s »| tstkolmeletritasemeld.e ¢ mber hi ndl use

l.tase 6f i nantsinvesteeringud, mida hinnatakse b°rsil v»i mu u | akt
2.tase d0f i nantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehni katega,
tehingutekursid j a i ntressi k»verad)

3.tasedf i nant sinstrumendi d, mille ¢mberhindluseks kasutatavad hir
sisenditel (n2iteks diskonteeritud rahavoogude meetod)
Aktiivsel turul kaubel davat e v?2 mare padbotev sulgemishind reguleeutsddukus | oet ak s e
mis enamikel juhtudel langebostu  -j a m¢¢gi noteeringu vahel e.

Muud hindamismeetodit kasutatakse tu rul mittekaubeldavate kinniste f  ondide osakute ja turul mittekaubeldavate
aktsiate v2a@8artuse m22ramisel

Turul mittekaubeldavate kinnistef ondi de »i gl ase v?22art ewksefoididerpaothi edastatudiNAY i-len
Erinevadfondi d edastavad vastava aruande kas 4 -igvaldamidtehakser da aast as
vastavasse f ondi investeering, sisseeli sandub avaldatud v22artusel e.

Mittekaubeldavate kinnistef ondi de erakapitali investeeringute va@2rtuse hind
kehtivatele rahvusvahelistele standartidele - International Private Equity and Venture Capital Valuation Guideline S-

Edi ti on December 2012. Need standardid n2evad ette erinevaid i
s»l tuvalt investeeringu iseloomust, ettev»tte arengustaadi umi s
Nende erinevate hindami smeetodite eeisgnPame kw2 omt he.i da} lidhivesltte

j2rgmi st kol me meetodit:

1) Turup»hine | MarlenAppmach e); (

2) Rahavoo v»i si sset ul eklocompeApproacek )t 2 henemi ne (
3) Kuludep»hi ne |CodtAkppreachi ne (
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Arvestades F ondis olevate erakapitali investeeri  ngute iseloomu on edaspidi kavas kasutada peamiselt kahte

meetodit, mis on m»l emad turup»hi sed meetodi d:

- Hiljutise investeeringu hinna meetod (  Price of Recent Investment ) & meetod seisneb selles, et investeeringu
»i glase vaartuse | ei duodlihi§ud kosnunkdatehingu dihda,kasvestadesutehingu tausta,
olulisust ja suurust turu seisukohalt. Sell e meetodi abil
aega, kuna tehingu asjaolud kaotavad oma aktuaalsust aja jooksul, samuti muutuva d ka turu tingimused.
Meet od on oma iseloomult't suhteliselt subjektiivne, seet »
huvides kasutame diskonteeritud rahavoogude meetodit.

- Suhtarvude meetod ( Multiples)dme et od n2eb ette, et hinhhjtaviujetnewvwdenimn
j2dtkusuutli kku rahavoogu. iiglase va2artuse | eidmiseks kas
ettev»tete suhtarve, mi s haakuvad hindami sobjekti ks ol eva

suhtarve: P/E, EV/ EBITDA, EV/Sales.

Juhul , Kui ¢l al pool |l oetl etud meetodid ei suuda kindlaks m2ar
rahvusvaheliste standarditega ette n2htud meetodeid. J2rgnevas
»i gl asetuvd8e muutused.

Fondiosakud Aktsiad VIl aki Kokku
Saldo 31.12.201 4 37 787 251 1466 016 0 39 253 267
Ost/ m¢ ¢k 8 498 238 0 0 8 498 238
iiglase va2artu: 3839 749 -84 804 0 3754 945
Saldo 31.12.2015 50 125 237 1381211 0 51 506 448
Os t /¢grke 9 800 819 -459 357 2131731 11473193
iiglase va&aartu: 4 261 082 680 082 4 477 399 9418 562
Saldo 31.12.201 6 64 187 138 1 601 936 6 609 130 72 398 203
Aruandeaast al ning v»rreldaval perioodil ei olnud 1. ja 3. tas

Seisuga 31.12.2016o0n 3. t as eme Vv 2388023 ewdt B1.12.2085 : 51 506 448 eurot) ehk 1 6.41% (31.12.2015:
14. 84 %) Fondi puhasva&artusest. Kui nende tlriovwe st ieirs ng@umt em»y &
puhasv?aa?art-d23e82@eurst/ (31.12.2015: +/- 5 150 645 eurot).

Lisa6Fondi puhasv@2rtuse v»rdlusaruanne

tegevuse algus: juuni 2002 . a

Fondi Osaku Fondi Osaku

puhasv?épuhasv?aE puhasv?fpuhasv?sé
31.12.2002 523 853 0.62697 31.12.2010 50 271 982 1.31120
31.12.2003 1918 680 0.69983 31.12.2011 89910 363 1.19917
31.12.2004 3795003 0.76566 31.12.2012 144 868 508 1.36411
31.12.2005 7 448 007 0.93662 31.12.2013 211 540 636 1.42581
31.12.2006 12 990 309 1.07658 31.12.2014 289 550 714 1.45257
31.12.2007 19 786 962 1.13078 31.12.2015 347 093 665 1.53128
31.12.2008 21 051 309 0.86786 31.12.2016 441 163 597 1.58785
31.12.2009 31744 254 1.12816

K2esol evas aruandes toodud NAstuddNAV isteon peamiseltsseotud ayumareds koostamise
aj aks saadud t2iendava informatsi ooni arvesse(vt ka tLisei 9e g a i
Bilansip2evaj 2rgsed s¢ndmused)
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Lisa 7 Viitlaekumised

Viitlaekumistena on kajastatud laekumata dividendi de n»uded summas 27 761 eurot ja | aek
summas 110970e ur ot . Seisuga 31.12.2015 olid |l aekumata dividendin»u
raha varade mg¢ ¢ g0b2s7b9esrat.mmas 1

Lisa 8 Seotud osapooled

Seotud osapooltek s k2 esol eva aruande m»i stes | oetakse fondivalitsejat
valitsetavaid investeerimis - ja pensionifonde ning fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid
ettev»tteid. LHV Pensi oni Valiserdistatu fonvéliseate. 201g 6. lkaasialsmoddustasid tasud

kokku 6 269 639 eur ot , v»l gnevus bi | a588 85p dueotr 2801 5 aastal ungaalustasia tasud kokku
5499884 eur ot , v » | g n elaseisuga3oli 477 886 2Wol Fondivalitseja p oolt valitsetavate teiste fondidega
tehtud tehingud on ol nud turutingi mustel ning vahendustasusid

2016.aja2015.a tehingutasud LHV Pangale -gra awdleinldustt atswd ed Be uiamgle s 6

Lisa9Bi | ansi p2evaj2rgsed s¢ndmused

12. det sembr il 2016 andis Eesti Finantsinspektsioon | oa LHV
i hinemine | eiab aset 3. mail 2017, mil LHV Pensionifond 50 | »j
Bhevad ¢l e LHV Pensionifondile €} hil mamilhEjvrnelriemred mi cimaumket b salkt
alusel, mi s arvutatakse 2. mai | 2017 sellele eelneva pangap?2e:
ning | hinemise kompensatsioo ni na osakute vastuv»tmine ei n»ua osakuomani ke
AS LHV Varahaldus ostis 2016. aastal Danske Bank A/S -i | t fondi valitseja Danske Capital A
LHV Varahal dusega. Fondi valitsejate /calisetavatenpessionifandide armgitdlmina s uur e
seal hulgas kohustuslike pensionifondide arv 5It 8ni. Seejuures
saanud kohustuslike pensionifondide aktsi at es s enifondipulussamaer i mi s e
mis v&@hemalt ¢hel LHVY poolt juba fondivalitsejate ¢hinemise ee€
Vastavalt investeerimi sfondi de seaduses s2testatule v»ib fond
tingimuste kohaselt onnende f ondi de aktsi atesse tehtud investeeringute mak
pensionifondide investeerimispoliitikad on piisavalt erinevad. LHV Pensionifondi 50 ja LHV Pensionifondi L puhul on

aktsiate osakaal v»rdne ni naeseaielakh muid pisavaltolulisi ermévusi. Selest tulenevalt k

on m»istlik nimetatud fondid ¢hendada. LHV on alates 29. jaanu

kohta Danske Capital AS -i osas, avalikustanud oma kavatsust sarnasestr at eegi aga pensioni fondid ¢h
Nii LHV Pensionifond 50 kui ka LHV Pensionifond L on avalikud kohustuslikud pensionifondid, mille tingimused on

regi streeritud Finantsinspektsiooni poolt ning mis oneg&kjaosk»l| &
tei ste Eesti Vabariigi »igusaktidega, mis reguleerivad kohustu
Varahaldus ni ng m»| emal fondil on sama fondijuht.

2016. a raamatupidami se aruande koostamimdltekrmubeétdad adevesse
bilansip2evaj2rgselt saadud informatsiooni vad@a@artuse hindamise
teatavaks ja kaasati igap?evase Fondi osaku puhasv?2?arolpod7s ar vu

EfTEN Kinnisvarafond puhul alates 12.01.2017, East Capital Baltic Property Fund Il puhul alates 13.01.2017, East Capital
Baltic Property Fund Il puhul alates 16.01.2017, Birdeye Timber Fund ja Birdeye Timber Fund 2 puhul alates 23.01.2017
ning Ef TEN Balti Kinnisvaraportfell puhul alates 24.01.2017.
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LHV Pensionifond L

Aastaaruanne 2016

Sel l est tul eneval't erineb raamatupi dami se aastaaruandes
avali kustatud Fondi osaku puhasv22rtusest j2rgnevalt:
Hind 10/12/13/ M» j andif
Vaartpaber Kogus Tur uv?2 Hind31.12.2016 16/23/24 .01.2017 NAV-le
EfTEN Balti Kinnisvaraportfell 99 993 259 562 2.6658 2.5958 - 7000
EfTEN Kinnisvarafond 9281 113 25 348 576 2.6427 2.7312 821 379
EfTEN Kinnisvarafond I 68 048 790 548 11.1073 11.6175 34718
Birdeye Timber Fund 145 065 1634737 10.8093 11.269 66 686
Birdeye Timber Fund 2 35000 348 761 10.00 9.9646 -1239
East Capital Baltic Property Fund Il 88 113 12 899 708 146.91 146.40 - 44938
East Capital Baltic Property Fund Ill 29 755 3312 868 105.16 111.340 183 883
Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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LHV Pensionifond L Aastaaruanne 2016

Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Makstud tehingu - ja

2016 Tehingute arv ~ Tehingute maht Tasu % makstud tasudest
vahendustasud
AS Swedbank 100 155 731 863 59 304 98.03%
AS SEB Pank 4 247 404 496 0.82%
AS LHV Rank 46 50 835 785 693 1.15%
Kokku 150 206 815 052 60 493 100.00%
Aruandeperioodil on makstud v@22698RURMEIleLHYRaNK. Ngu tasu summas
2015 Tehingute arv ~ Tehingute maht Makstud tehingu - ja Tasu % makstud tasudest
vahendustasud
AS Swedb ank 67 59 549 640 98 267 90.56%
AS SEB Pank 9 12 017 711 9925 9.15%
AS LHV Pank 22 55 878 840 320 0.30%
Kokku 98 127 446 191 108 512 100.00%
Aruandeperi oodi | tpaberitelaingstasusimmad 320 EUR ASle LHV Pank.
Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Aasta aruanne 201 6

Fondi investeeringute ar

uanne seisuga 31.12.201 6

(eurodes)
Osakaal
Yhil fondi
Keskmine Soetus- turuhind varade
Reitingu - Nimi - L»pp soetus-hind maksumus 31.12.2016 Tur uv?a?a puhas -
Emi tent/ vaartpa Reiting agentuur* Pa2rito ISIN-kood v @ 21 Valuuta Intress t2htae Kogus valuutas kokku EUR  valuutas ** EUR v33artu
1. Vaartpaberid 251 830 530 288 488 342 65.39%
V»I|l akirjad 152 580 124 166 991 887 37.85%
BRF2.75% 03/06/22 Bal Moody | Brasiilia XS1242327168 1000 EUR 2.75% 03.06.2022 6491 914.28 5934 564 1038.40 6 740 237 1.53%
Bulgaria 2.95% 03/09/24 BB+ S&P Bulgaaria XS1083844503 1000 EUR 2.95% 03.09.2024 14171 992.24 14 061 050 1102.62 15625 197 3.54%
Arco Vara 12% 06/01/18 NR - Eesti EE3300110824 10 000 EUR 12.00%  06.01.2018 33 10 000.00 330000 10 000.00 330 000 0.07%
Elering 4.625% 12/07/18 A2 Moody | Eesti XS0645947457 1000 EUR 4.63% 12.07.2018 3795 998.69 3790 010 1091.39 4141 842 0.94%
INBANK 7% 28/09/26 NR - Eesti EE3300110964 1000 EUR 7.00% 28.09.2026 126 1 000.00 126 000 1070.39 134 869 0.03%
1801
Nortal 10.5% 20/06/21 NR - Eesti EE3300110931 1801 731 EUR 10.50% 20.06.2021 1 1801 730.91 1801731 730.91 1801731 0.41%
Nelja Energia 02/06/21 NR - Eesti NO0010737174 1 EUR 6.50% 02.06.2021 5 000 000 1.00 5 000 000 1.01 5048 681 1.14%
Banco Santander 3.875%
06/02/26 Aa2 Mo o dy | Hispaania ES0413900129 100 000 EUR 3.88% 06.02.2026 11 87 359.58 960 955 128 983.27 1418 816 0.32%
Allianz Finance 08/07/41 A2 Moody | Holland DEOOOALGNAH1 100 000 EUR 5.75% 08.07.2041 23 96 517.76 2219908 119072.60 2738 670 0.62%
EDP Finance 4.125% 29/06/20 BB+ S&P Holland XS0223447227 1000 EUR 4.13% 29.06.2020 1712 736.75 1261 313 1130.41 1935 258 0.44%
Bank Saint Petersburg
25/07/17 B2 Moody | liimaa XS0312572984 1000 UsD 7.63% 25.07.2017 4484 953.65 3126 383 1050.35 4 477 399 1.01%
Lithuania 3.4% 03/10/20 A- Fitch Leedu LT0000607087 0.01 EUR 3.40% 03.10.2020 28 962 000 0.01 316 503 0.01 326 631 0.07%
Lithuania 2.1% 06/11/24 A- Fitch Leedu LT1000610014 100 EUR 2.10% 06.11.2024 68 613 108.29 7 430 278 110.17 7 558 850 1.71%
326 401
Lithuania 5.5% 17/05/22 A- Fitch Leedu LT0000610057 0.01 EUR 5.50% 17.05.2022 800 0.01 4096 878 0.01 4237 857 0.96%
Lithuania 3.375% 22/01/24 A3 Moody | Leedu XS1020300288 1000 EUR 3.38% 22.01.2024 12 073 1048.35 12 656 775 1231.22 14 864 535 3.37%
Lithuania 4.95% 22/09/17 A3 Moody | Leedu LT100060®70 1000 EUR 4.95% 22.09.2017 3784 1039.06 3931814 1049.06 3969 649 0.90%
Lithuania 4.1% 28/02/23 A3 Moody | Leedu LT0000610065 0.01 EUR 4.10% 28.02.2023 95574 600 0.01 1112771 0.01 1193 144 0.27%
Lithuania 2.125% 29/10/26 A3 Moody | Leedu XS1130139667 1000 EUR 2.13% 29.10.2026 5436 993.16 5398 819 1117.67 6 075 642 1.38%
Lithuania 7.375% 11/02/20 A3 Moody | Leedu XS0485991417 1000 UsD 7.38% 11.02.2020 3545 123241 3499 884 1169.48 3941 241 0.89%
Glencore 5.25% 22/03/17 Baa3 Mo o dy | Luksemburg XS0495973470 50 000 EUR 5.25% 22.03.2017 15 50 074.34 751115 5259247 788 887 0.18%
Citadele banka 6.25%
06/12/2026 B1 Moody | Lati LV0000802221 10 000 EUR 6.25% 06.12.2026 755 10 000.03 7 550 020 9552.93 7212 459 1.63%
Latvenergo 1.9% 10/06/22 Baa2 Moody | Lati LV0000801777 1000 EUR 1.90% 10.06.2022 8269 999.01 8 260 826 1047.12 8 658 628 1.96%
Latvenergo 2.8% 22/05/20 Baa2 Moody | Lati LV0000801165 1000 EUR 2.80% 22.05.2020 3165 971.71 3075451 1083.61 3429 616 0.78%
Latvia 2.625% 21/01/21 A3 Moody | Lati XS1017763100 1000 EUR 2.63% 21.01.2021 21836 1024.12 22 362 695 1124.74 24 559 907 5.57%
Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Osakaal
Keskmine Vhil fondi
soetus- Soetus- turuhind varade
Emitent/ vaartp Reitingu - Nimi- L»pp hind maksumus 31.12.2016 Tur uv? puhas -
nimetus Reiting agentuur* Paritol ISIN-kood v @ 2ar  Valuuta Intress t2htae Kogus valuutas kokku EUR  valuutas ** EUR vaartu
Latvia 1.375% 23/09/25 A3 Moody | Lati XS1295778275 1000 EUR 1.38%  23.09.2025 19 605 996.36 19 533571 1059.23 20 766 193 4.71%
PKO Bank 2.324% 23/01/19 A3 Moody | Rootsi XS$1019818787 1000 EUR 2.32%  23.01.2019 2933 1007.04 2953 661 1053.28 3089 269 0.70%
Romania 4.875% 07/11/19 Baa3 Moody | Rumeenia XS0852474336 1000 EUR 4.88%  07.11.2019 2404 1105.77 2658 278 1140.21 2741070 0.62%
Romania 2.875% 28/10/24 Baa3 Moody | Rumeenia XS1129788524 1000 EUR 2.88%  28.10.2024 4210 991.63 4174782 1 065.04 4 483 823 1.02%
Nokia 6.75% 04/02/19 Bal Moody | Soome XS0411735482 1000 EUR 6.75%  04.02.2019 1590 1059.50 1684 601 1188.55 1889 787 0.43%
Nomura Bank 16/02/17 A- S&P Suurbritannia XS0480724961 1000 EUR 4.00%  16.02.2017 150 1048.85 157 327 1008.89 151 334 0.03%
Goldman Sachs 4.5%
30/01/17 BBB+ S&P USA X0284727814 50 000 EUR 4.50%  30.01.2017 25 46 139.63 1153491 52 240.57 1306 014 0.30%
Morgan Stanley 5.5%
02/10/17 BBB+ S&P USA XS0323657527 1000 EUR 5.50%  02.10.2017 1284 941.33 1208 670 1 055.02 1354 651 0.31%
Osakaal fondi
varade
Keskmine soetushind Soetus-maksumus thiku turuhin Turuv? puhas -
Emitent/ v@artpaberi P2rito ISIN-kood Ni mi v?&?2 Valuuta Kogus valuutas kokku EUR valuutas EUR vaartu
Aktsiad 32 364 260 37 332 106 8.46%
Arco Vara | Eesti EE3100034653 0.70 EUR 389 765 151 587 861 1.24 483 309 0.11%
Ekspress Grupp Eesti EE3100016965 0.60 EUR 1541 804 1.25 1929 848 1.32 2035181 0.46%
EfTEN Balti Kinnisvaraportfell Eesti EE3100017138 0.60 EUR 99 993 2.14 213534 2.60 259 562 0.06%
Olympic Entertainment Group Eesti EE3100084021 - EUR 718 051 1.16 834 572 1.78 1278 131 0.29%
PRFoods Eesti EE3100101031 0.20 EUR 1055863 0.84 887 933 0.37 387 502 0.09%
Roovlimae Holding (Ha Serv) Eesti EE3100130790 - EUR 495 2711.87 1342 374 2711.87 1342374 0.30%
Tallink Grupp Eesti EE3100004466 0.54 EUR 5765059 0.65 3753238 0.91 5263 499 1.19%
Tallinna Kaubamaja Eesti EE0000001105 0.40 EUR 674 957 5.25 3546 892 8.23 5 554 896 1.26%
Rakuten Inc Jaapan JP3967200001 - JPY 160 000 1101.32 1394 186 1145.50 1487 783 0.34%
Apranga Leedu LT0000102337 0.29 EUR 648 534 1.87 1209 893 2.57 1666 732 0.38%
Grigeo Grigiskes Leedu LT0000102030 0.29 EUR 708 000 0.69 490 906 1.13 800 040 0.18%
Linas Agro Leedu LT0000128092 0.29 EUR 1556228 0.57 885 798 0.64 992 873 0.23%
Giauliu Bankas Leedu LT0000102253 0.29 EUR 2173213 0.25 544 767 0.45 975 773 0.22%
Grindeks L2t i Lv0000100659 1.40 EUR 428 167 8.41 3600 822 4.39 1879 653 0.43%
Latvian Shipping Company L2t i Lv0000101103 1.40 EUR 5073545 0.56 2833462 0.47 2 384 566 0.54%
Olainfarm Lati Lv0000100501 1.40 EUR 507 436 3.62 1836 330 8.51 4318 280 0.98%
East Capital Explorer Rootsi SE0002158568 - SEK 42 750 59.60 239 858 66.75 297 714 0.07%
Dai ml er | Saksamaa  DE0007100000 2.87 EUR 19 600 67.45 1321972 70.72 1386 112 0.31%
Met sa Board | Soome FI0009000665 1.70 EUR 153 900 5.16 793 916 6.80 1045 751 0.24%
Technopolis Soome FI0009006886 - EUR 263 391 3.47 915 185 3.13 824 414 0.19%
Roche Holding Gvei t CHO0012032048 1.00 CHF 6 280 244.85 1399 252 232.60 1362 365 0.31%
Bank Saint Pet er Venemaa RU0009100945 - RUB 1256597 62.09 1801 661 67.00 1305 596 0.30%
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