LHV Pensionifond
Indeks

Majandusaasta aruanne 2021



LHV Pensionifond Indeks

Aastaaruanne 2021

LHV Pensionifond Indeks

Majandusaasta aruanne

Fondi nimi
Fondi liik
Fondijuht

Pohitegevusala
Juriidiline aadress
Telefon

Faks

Fondivalitseja
Fondivalitseja driregistri number

Fondivalitseja juhatus

Audiitor

01.01.2021 - 31.12.2021

LHV Pensionifond Indeks
Lepinguline fond
Joel Kukemelk

Kohustusliku pensionifondi varade investeerimine, EMTAK 65301
Tartu mnt. 2, Tallinn 10145, Eesti

(+372) 6 800 400

(+372) 6 800 402

AS LHV Varahaldus
10572453

Joel Kukemelk
Vahur Vallistu

KPMG Baltics OU

Majandusaasta aruanne sisaldab fondi tegevusaruannet, raamatupidamise aastaaruannet ja selle lisasid,
investeeringute aruandeid, tehingu- ja vahendustasude aruannet ning millele on lisatud séltumatu
vandeaudiitori aruanne raamatupidamise aastaaruande kohta.



LHV Pensionifond Indeks Aastaaruanne 2021

Sisukord
TEGEVUSARUANNE ......ooiiiiittitiittnttcitcnntcsat sttt st st s st s st bt s ab s s be s s bt s bt s bb e soba e s bt s s bt sssbtsonatsonassnassentessstessstesnsesones 4
Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond Indeks 2021. a majandusaasta aruandele..............ccocevireennirncnnee. 6
RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE.......cootiitiittinitinitcnttnttnttnst st sat st st s sa s ssst s sst s s st sssbe s naesontesstsssstssnsssones 7
FINaniss@isUNi QrUGNNE............oooiiiii s s s s s s s s s s 7
TUIUAE O KUIUAE QrUANNE..........oiiiiieeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeessseesseesssessseessseassnsassssessssssssessssessssessssessssssssassssessssessssessasssssassnns 8
Fondi puhasvAdrtuse MUUTUMISE GrUGNNE...........ccuviiiiiieeiirteecceeecsreeeeeseeeessreeeesssneeesssaeeessssassssssssessssesssssssessssasessssssessssans 9
RANAVOOGUAE AIUGNNE........ceeeiiiiiiiiiiiieiitnenttseeseeeesseessssssesssssstsssssssssssstssssssssssssstsssssssssssssssssssasssssssssssssssassssasassssasasssss 10
Raamatupidamise aastaaruande lISAd...........ceeieeiiiiiiiieeeeeeercrrreeeeeeesesrseeeeeeesssssssseeeeesssssssssassesssssssssasesessssssnssasssanas 11
LiSQ T UIING INFOMMGESIOON ...ttt s b s bbbt b b es s sesens 11
Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspONIMOTETIEST .....viii i ee e e e e e 11
Lisa 3 FINANTSIISKIAE JUNTIMINE ..eeiniiiiieeee ettt ettt et e st e e et e e e e abaeesabaeesnbaeesnbaeeennbaeesnsaeas 16
[Nl e ol1 e ]IV o) 110011 TS T ORI 19
Lisa 5 Finantsvarade ja —kohustiste IgIane VEGITUS .......oouiiriiiiiiieeceeeeeteee et 19
Lisa 6 Fondi puhasvAArtuse VOIAIUSAIUGINNE .........uvvieiieieeiiiiiieeeeeeeeeiiteeeeeeeeeareeeeeeeeeaaseseeeeeessassseeeeeessnasssaaeeeeesnnes 20
LiSQ 7 VIIHABKUMISEA ...ttt sb et sa e et sanesae b eas 20
LiSO 8 SEOTUA OSAPOOIEA .....cii ittt e e e e e e e e e taa e e e e e e e e taaraeeeeeeeeaaassaeeeeeeaaasssaeaeeeesntsssaaseeeennnes 20
Lisa 9 Bilansip&evajargsed SUNAMUSEA. ......coiiuiiiiiiieeeeiieeeeiieeeeree e ettt eeiteeestbeeesebeeeesseeessseesessseessssssessnsseeessseens 20
TEHINGU- JA VAHENDUSTASUDE ARUANNE ......ccocciiitiiiiitinttinititentesstesat e ssee st s st sssatsssaessstessatsssntsssssssssesonsesnsenss 21
FONDI INVESTEERINGUTE ARUANNE SEISUGA 31.12.2021........ccoiiriuirirnrerernnernsnsneesssssessssssessssssesssssasassssassssssssassssasassssssasssns 22
FONDI INVESTEERINGUTE ARUANNE SEISUGA 31.12.2020........cccccecutrrrruererrnersessueessssuessssssessssssesssssasassssassssssssassssasassssssasssns 23
SOLTUMATU VANDEAUDITORI ARUANNE .........cuetevrerteteresneetesesesssessesessessesesssassssesesssassesessssssssesessssssesesssssssesesssassesessnssess 24




LHV Pensionifond Indeks Aastaaruanne 2021

TEGEVUSARUANNE

LHV Pensionifond Indeks on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi
investeerimistegevuse eesmdark on osakuomanike kapitalipaigutuse vadrtuse pikaajaline maksimaalne kasvatamine
l[abi fondi investeeringute tegemise Ilaiapdohjaliselt ja globaalselt aktsiaturgude indekseid jdargivatesse
investeerimisfondidesse iima varade igapdevase aktiivse juhtimiseta. Aktsiatesse investeerivate fondide osakaalu
hoiab fondivalitseja 100% I&hedal fondi mahust. Iga kord kui raha osakaal Uletab 2% fondi mahust, investeerib
fondivalitseja vaba raha vé&hemalt 2% Uletavas osas 5 pangapdeva jooksul. Investeeringud akisiatesse
investeerivatesse investeerimisfondidesse jagunevad kolme furuliigi vahel — arenenud turud (developed), arenevad
turud (emerging) ja piiriturud (frontier) — vastavalt nende ligilihedasele osakaalule maailma sisemajanduse

koguproduktist (SKP), mille arvutusi uuendatakse kord aastas.

Alates 17.02.2021 vdhenesid LHV indeksfondide valitsemistasud 0,39% pealt 0,20% peale aastas. Septembris 2021
uuendatud mudelportfelli jérgi on 62,4% fondi varast arenenud turgudel, 33,6% arenevatel turgudel ja 4,0%

piiriturgudel.

Eri indeksitele erinev aasta

2021. aasta koik kvartalid olid LHV indeksfondide jaoks positiivse tulemiga. LHV Il ja lll samba indeksfondide osakute
vadrtus kasvas kogu aasta peale kokku vastavalt +22,8% ja +22,7%. Sarnaselt 2019. aastaga saab 2021. aastat
nimetada erakordselt heaks aastaks indeksfondide jaoks. LHV Il samba indeksfondis kasvatas aasta 16pu seisuga

enda pensioniraha 11 607 kogujat ning LHV lll samba indeksfondi oli sissemakseid teinud 18 731 inimest.

Euros méodetuna oli MSCI maailma arenenud turgude indeksi tulemuseks 2021. aastal +31,4% ja arenevate turgude
indeksil +4,7%. Likumised olid vaga erinevad. Kusjuures USA dollar tugevnes aastaga euro vastu +7,6%, mis aitas
dollaripdhistel borsidel eurodes méddetuna paremat tootlust ndidata. Eurodes méddetuna oli 2021. aasta parim
bdrsindeks Mongoolia +147% tousuga, Sambia +111% tdéusuga ja Abu Dhabi +82% tdusuga. Eesti borsi +49% tous
tegi sellest 2021. aasta maailma paremuselt kuuenda bdrsitulemuse eurodes, kuid maailma suurbdrsidele
investeerivate indeksfondide raha Eesti furule ei joua. Norgimad turud olid 16ppenud aastal erinevad arenevad

turud nagu ntf Tirgi euros méddetuna -25% fulemusega, Hong Kongi Hiina aktsiad -18% ja Brasiilia -11%.

Indeksite Uha suurem soltuvus Uksikutest nimedest

Kui 10 aastat tagasi moodustasid viis suurima osakaaluga aktsiat USA S&P500 indeksist 12%, siis tnaseks on see
kasvanud 23% peale — Apple, Amazon, Alphabet, Microsoft ja Tesla moodustavad sisuliselt veerandi kogu indeksist.
Indekseid jargides usutakse fihti, et raha on sadade vai isegi tuhandete eri aktsiate vahel dra investeeritud, kuid
tegelikkuses seletab enamuse indeksi likumisest dra vaid vaike k&putdis ettevotteid. Naiteks 2021. a teise
aastapoole aktsiaturu téusust on S&P500 indeksi nditel koguni 50% seotud vaid viie ettevotte hinnalikumisega —

Apple'i, Microsofti, Alphabeti, Tesla ja Nividia tdusuga.

Arenevad turud on odavamad

Arenevate furgude hinnatasemed on ettevaatava 2021. aasta I16pu seisuga hinna ja kasumi suhtarvu ehk P/E
nditaja poolest vorreldes 10 aasta keskmisega 1% vorra odavamad. Arenenud turgudel on sama kordaja ajaloolise
keskmisega vorreldes aga 22% kallim. Vahed furgude hinnastatuse osas on suured. Eesti turul pakutavatest
indeksfondidest on kdige suurem avatus odavamatele arenevatele turgudele just LHV indeksfondidel, mis

investeerivad 37,6% oma portfellist arenevatele ja piiriturgudele - see on 3x suurem osakaal arenevatele turgudele

“ LHV
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kui Ukski teine pensioni indeksfond Eestis, kuna ainult LHV indeksfondid jélgivad raha paigutamisel maailma SKP

tegelikku jootust arenenud ja arenevate turgude vahel.

LHV indeksfondide investeeringute kaalutud 12 kuu ettevaatav P/E on 2021. aasta Idpu seisuga ca 16,4x, jooksev
hinna ja raamatupidamisvadrtuse suhtarv P/B ca 2,7x ning jooksev dividendim&dr ca 2,0%. 31.12.2021 seisuga oli LHV

Pensionifond Indeks maht €57 031 899.

Il samba indeksfondide vordlus* NAV 31.12.2021 NAV 31.12.2020 Muutus perioodi jooksul
LHV Pensionifond Indeks 1.03059 0.83906 +22.83%
SEB Pensionifond Indeks 100 1.12585 0.87448 +28.75%
Swedbank Pensionifond K1990-1999 indeks 1.15123 0.87513 +31.55%
Tuleva Maailma Aktsiate Pensionifond 0.99929 0.80350 +24.37%
Tuleva Maailma Valakirjade Pensionifond 0.67701 0.69207 -2.18%

* Vordlevad puhasvadrtused on kajastatud veebilehe www.pensionikeskus.ee (Pensionikeskus) andmete alusel.
Tabelis on toodud kdik Il samba indeksfondid, mis on tegutsenud terve 2021. aasta. Tabelis esitatud vadrtused on

eurodes.
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond Indeks 2021. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS-i LHV Varahaldus juhatus on koostanud LHV Pensionifond Indeks 2021. a majandusaasta aruande,
mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute aruandest ning fehingu- ja

vahendustasude aruandest.

Joel Kukemelk
Juhatuse lige

/digitaalselt dateeritud ja allkijastatud/

Vahur Vallistu
Juhatuse liige

/digitaalselt dateeritud ja allkijastatud/
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Finantsseisundi aruanne

(eurodes)
Varad Lisa 31.12.2021 31.12.2020
Raha ja raha ekvivalendid 3,5 146 761 213 406

Finantsvarad diglases vadartuses muutusega ldbi tulude ja
kulude aruande:

Fondiosakud 5 56 892 650 38 299 444
Viitlaekumised 57 1965 29113
Varad kokku 57 041 376 38 541 9463

Kohustised ja fondi vara puhasvadrtuses
Lihiajalised kohustised

Volgnevus fondivalitsejale 8 9 477 12 577
Lihiajalised kohustised kokku 9477 12 577
Kohustised kokku v.a osakuomanikele kuuluv fondi vara

puhasvadrtuses 9477 12 577
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvdadrtuses 6 57 031 899 38 529 386
Kohustised ja fondi vara puhasvddrtuses kokku 57 041 376 38 541 943

Lisad lehekilgedel 11 kuni 20 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Aastaaruanne 2021

Tulude ja kulude aruanne

(eurodes)

Lisa 2021 2020
Tulud
Intressitulu 16 13
Dividenditulu 254 564 156 388
Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses muutusega labi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja —
kohustistest:

Fondiosakutelt 9 608 978 1241 425
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest 3714 -4 474
Tulud kokku 9 867 272 1393 352
Kulud
Valitsemistasud 8 108 384 123 740
Tehingutasud 17 764 15186
Muud tegevuskulud 364 1526
Kulud kokku 126 512 140 452
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvdadrtuse muutus 9 740 760 1252 900

Lisad lehekilgedel 11 kuni 20 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Fondi puhasvddrtuse muutumise aruanne

(eurodes)

Lisa 2021 2020
Fondi vara puhasvddrtus aruandeperioodi algul 38 529 386 22 262 062
Osakute markimisel laekunud raha 21182763 17 470 328
Osakute lunastamisel tasutud raha -12 421 010 -2 819 904
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvdadrtuse muutus 9 740 760 1252 900
Fondi vara puhasvédartus aruandeperioodi Idpus 6 57 031 899 38 529 386
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi I6pus 55 338 984 45919 739
Osaku puhasvddrtus aruandeperioodi Iopus 6 1.03059 0.83906

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 20 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Aastaaruanne 2021

Rahavoogude aruanne
(eurodes)

Lisa 2021 2020
Rahavood pohitegevusest
Laekunud intressid 16 13
Laekunud dividendid 254 477 156 388
Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja mUtgid -8 984228 -14.489 712
Makstud tegevuskulud -129 612 -135 239
Neto rahavood pohitegevusest -8 859 347 -14 828 550
Rahavood finantseerimistegevusest
Osakute emiteerimisest laekunud 21 209 998 17 468 821
Osakute lunastuse eest tasutud -12421 010 2819904
Neto rahavood finantseerimistegevusest 8 788 988 14 648 917
Rahavood kokku -70 359 -179 633
Raha ja raha ekvivalentide muutus -70 359 -179 633
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 3 213 406 397 513
Valuutakursside muutuse moju 3714 4 474
Raha ja raha ekvivalentide aruandeperioodi Ipus 3 146 761 213 406

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 20 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV Pensionifond Indeks (edaspidi: Fond) moodustati 10.11.2016 ning Fond alustas investeerimistegevust samal kuul.
Aktsiatesse investeerivate fondide osakaalu hoiab fondivalitseja 73% (maksimaalselt 75%) ja kinnisvarafondide puhul
27% l&hedal fondi mahust. Iga kord kui raha osakaal Uletab 2% fondi mahust, investeerib fondivalitseja vaba raha
vahemalt 2% Uletavas osas vie pangapdeva jooksul. Investeeringud akisiatesse investeerivatesse
investeerimisfondidesse jagunevad kolme turuliigi vahel — arenenud furud (developed), arenevad turud (emerging)
ja piiriturud (frontier) — vastavalt nende ligilihedasele osakaalule maailma sisemajanduse koguproduktist (SKP).

Alates 2021. aasta jaanuarist muutus Il samba LHV Pensionifond Indeks investeerimispoliitika sisult samaks LHV [l samba
LHV Pensionifond Indeks Pluss fondiga — Indeks fondist kadus kinnisvara osakaal ning fond investeerib alates 2021.
aastast 100% aktsiaturgudele.

LHV Pensionifond Indeks fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus. asukohaga Tartu mnt. 2. Tallinn.

Koostatud raamatupidamise aastaaruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2021 kuni 31.12.2021.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV  Pensionifond Indeks raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Standarditega nhagu need on vastu véetud Euroopa Lidus (IFRS EL) arvestades kohalikus
seadusandluses sdtestatud investeerimisfondide finantsaruandluse pdhimdtete erisusi. Investeerimisfondide
finantsaruandluse pohimodtted on satestatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamisseaduses ning
Rahandusministri mé&daruses nr 8 ,Nouded avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele” 18. jaanuarist 2017. Aruande
koostamisel on arvesse voetud Investeerimisfondide seaduse § 54 10ike 11 alusel kehtestatud fondi vara
puhasv&dartuse madramise korda ning eelpool mainitud méadruses toodud muid erisusi.

Uued finantsaruandlusestandardid, tolgendused ja nende muudatused

Uued voi muudetud standardid voi tolgendused, mis on kehtivad 1. jaanuarist 2021 alanud aruandeperioodile, ei
oma olulist mdju Fondile.

Vdlja on antud uusi voi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutuvad Fondile kohustuslikuks alates 1. jaanuarist
2022 vaoi hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt:

»Finantsaruannete esitamine*” - IAS 1 muudatused (kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2023
voi hiliem; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud on varasem rakendamine). EL ei ole muudatusi veel heaks kiithud.
Muudatustega selgitatakse, et kohustiste ligitamine 10hi- vai pikaajaliseks pdhineb Uksnes ettevotte digusel
arveldamist aruandeperioodi 16pus edasi IUkata. Ettevotte digus IUkata arveldamist edasi véhemalt 12 kuud alates
aruandekuupdevast ei pea olema tingimusteta, kuid sellel peab olema sisu. Klassifitseerimist ei mdjuta juhtkonna
kavatsused ega ootused selle kohta, kas ja millal ettevéte oma digust kasutab. Muudatustega selgitatakse ka
olukordi, mida peetakse kohustise tasumiseks.

Fondi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel Fondi raamatupidamise aastaaruandele olulist
moju.

Iga-aastased IFRSi edasiarendused 2018-2020 (kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022 voi
hiliem. Lubatud on varasem rakendamine). EL ei ole muudatusi veel heaks kiithud.
IFRS-i edasiarendused (2018-2020) sisaldavad standardites tehtud muudatusi:

LHV
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e |[FRS 9 ,Finantsinstrumendid” muudatustega selgitatakse, et hinnates, kas volainstrumentide vahetamine
olemasoleva laenuvdija ja laenuandja vahel toimub oluliselt erinevatel tingimustel, sisaldavad koos rahavoogude
diskonteeritud n0Udisv&dartusega kaasatavad tasud ainult uute tingimuste sdlmimiseks laenuvadtja ja laenuandja vahel
makstud vdi saadud tasusid (sisaldades ka laenuvétja voi laenuandja poolt teise osapoole nimel makstud voi saadud
tasusid).

Ulejaanud uutel vai muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju Fondile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS EL'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt otsuste, eelduste ja hinnangute
tegemist, mis mojutavad arvestuspdohimotete rakendamist ning varade, kohusfiste, tulude ja kulude kajastamist. Kuigi
hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, véivad tegelikud tulemused hinnangutest erineda.
Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jariepidevalt ning hinnangute muudatusi kajastatakse
muudatuste tegemise aastal ning koikidel jargnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus mojutab.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade (ndudmiseni ja lUhiajalised hoiused krediidiasutustes ning
volakirjad, mis ei oma turuosaliste hinnanoteeringut) osas on fondivalitseja juhtkond hinnanud 31.12.2021 seisuga
oodatava krediidikahju suurust. T&épsem info on toodud lisas 2.7 ja 3.3.

2.3 Vdlisvaluutapohised tehingud
Arvestus- ja esitusvaluuta
Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes (esitlusvaluuta). Fondi arvestusvaluuta on samuti euro.

Tehingud ja saldod vdlisvaluutas

Vdlisvaluutas toimuvad vadrtpaberitehingud hinnatakse eurodesse tehingupdeva Euroopa Keskpanga kursiga.
Vdlisvaluutat ning valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustisi hinnatakse eurodesse, vottes aluseks hindamisp&eva
Euroopa Keskpanga kursi. Vdlisvaluutas denomineeritud  varade Umberhindamisest eurodesse tekkivad
kasumid/kahjumid kajastatakse tulude ja kulude aruandes ,,Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest.

2.4 Finantsvarade- ja kohustiste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustised jargnevatesse kategooriatesse:

* finantsvarad odiglases vadartuses muutusega I&bi tulude ja kulude aruande - soetamisel mé&dratletud klassi
diglases vadrtuses muutusega Iabi fulude ja kulude aruande - aktsiad, investeerimisfondide osakud, volakirjad,
positiivse diglase vadrtusega tuletisinsfrumendid;

e finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid. tGhtajalised hoiused. turuosaliste
hinnanoteeringut mitteomavad volakiriad, tehingupdevaga kajastatud tehingutest saadaolevad summad.
intressi- ja dividendinduded;

* finantskohustised diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande — negatiivse diglase vadrtusega
tulefisinstrumendid;

e finantskohustised korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupdevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustised fondivalitseja ja depoopanga ees.

Arvele votmine ja kajastamise I6petamine

Fond votab finantsvara voi —kohustise arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline osapool. Tavapdrastel
turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste voi mUUke kajastatakse tehingupdeval, ehk pdeval, mil Fond on votnud
kohustise kas vara osta véi mida.

Fond kajastab arvele votmisel finantsvara voi -kohustist selle diglases vadrtuses, millele on lisatud vai millest on maha

arvatud finantsvara voi -kohustise puhul, mida ei kajastata diglases vadrtuses muutustega 1ébi tulude ja kulude
aruande, tehingukulutused, mis on otseselt seotud finantsvara omandamise voi finantskohustise emiteerimisega.

LHV
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Oiglases vadartuses muutustega l&bi tulude ja kulude aruande kajastavate finantsvarade ja -kohustiste tehingutasud
kajastatakse kuluna tulude ja kulude aruandes.

Finantsvarade kajastamine Idpetatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele I6ppevad voi antakse
Ule ja kui Fond annab Ule sisuliselt kdik riskid ja hUved. Finantskohustis (voi finantskohustise osa) eemaldatakse
finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see on kustutatud (s.o kui lepingus mdadratletud kohustis on t&idetud.
tOhistatud voi aegunud).

Edasine kajastamine

Finantsvarad: volainstrumendid
Volainstrumentide edasine kajastamine soltub Fondi drimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara
rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Oiglases vadartuses muutustega I&bi tulude ja kulude aruande: Varad, mis ei vasta soetusmaksumuse vai diglases
vadrtuses muutusega labi koondkasumi kriteeriumile, kajastatakse diglases vadrtuses muutustega Iabi tulude ja kulude
aruande. Kasum vai kahjum volainstrumentidelt muutustega Idbi tulude ja kulude aruande kajastatakse vastava
perioodi, mil diglase vadrtuse muutus on toimunud, tulude ja kulude aruandes real “Neto kasum/kahjum
finantsvaradelt diglases vadrtuses muutusega Idbi tulude ja kulude aruande”. Sellised diglase vadrtuse kasumid ja
kahjumid sisaldavad ka vastavatelt instrumentidelt teenitud lepingulisi intresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on
ainult pdhiosa ja tasumata podhiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest
varadest saadav infressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise infressim&dra meetodil. Kajastamise 16petamisel
kajastatakse saadud kasum voi kahjum tulude ja kulude aruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja
kahjumid ning krediidikahjumid kajastatakse tulude ja kulude aruandes eraldi ridadel.

Omakapitaliinstrumendid

Fond kajastab omakapitalinstrumendid diglases véartuses. Oiglases vadrtuses muutustega labi tulude ja kulude
aruande kajastatud omakapitaliinstrumendist saadud kasum voi kahjum kajastatakse tulude ja kulude aruandes real
“Neto kasum/kahjum finantsvaradelt diglases v&dartuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande”.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid (valuutaforvardid) voetakse arvele diglases vadartuses arvestamata tehingukulusid tehingup&eval.
edasine kajastamine toimub nende diglases vadrtuses. Juhul kui tuletisvadartpaberid on noteeritud aktiivsel turul,
kasutatakse diglase vadrtusena turuvddrtust.  Vastasel juhul  kasutatakse  Giglase  vAdrtuse  leidmiseks
hindamismeetodeid.

Need tehingud kajastatakse finantsseisundi aruandes varana, kui nende turuvddrtus on positiivne ning kohustisena,
kui furuvadartus on negatiivne. Finantsseisundi aruandes varade ja kohustiste diglasi vadrtusi tuletisinstrumentidel ei
saldeerita. Tuletisinstrumentide arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid (hedging).

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse
tulude ja kulude aruandes periooditulu ning —kuluna real ,,Neto kasum/kahjum odiglases v&drtuses muutusega I&bi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustistest*.

2.5 Oiglase vaartuse hindamine

Oiglase vaartuse all mdeldakse vadrtust, millega Fondi vara on véimalik mida tehingust huvitatud ja Fondist
soltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vadrtpaberibdrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustiste (n&iteks
aktsiad, fondid, volakirjad, tuletisinstrumendid) puhul pdhineb diglane vadrtus bdrsipdeva sulgemishinnal (close
price). Fond kajastab koiki investeeringuid vadrtpaberitesse diglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja kulude
aruande. vdlia arvatud need investeeringud. mille diglast vadartust ei ole véimalik leida. IFRS 13 ,,Oiglase vadrtuse
mootmine” kohaselt bdrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustiste oiglase véadrtusena kasutatakse borsi
sulgemishinda. kui see jadb ostu- ja mUUginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei j@& antud vahemikku, md&drab
fondivalitseja diglase v&drtusena hinna ostu- ja miugihinna vahel, mis kdige tdpsemalt vdljendaks konkreetse
vadartpaberi diglast v&artust.
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Fondi varade vadartuse madramise aluseks on AS-i LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ,,Investeerimisfondide
vara puhasvadrtuse arvutamise reeglid”, millega md&dratakse reguleeritud furgudel kaubeldavate, reguleeritud turul
mittekaubeldavate ja muude Fondi finantsvarade ja -kohustiste m&dramise pohimotted.

B&rsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vadartus madratakse samamoodi nagu bérsil kaubeldava aktsia
vaartus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vadrtus madratakse viimase teadaoleva tagasivotmishinna
alusel vai kui hind ei ole katftesaadav, siis fondi puhasvadrtuse pdhjal. Borsil kaubeldava volavadrtpaberi vadrtus
mdadratakse vastavalt reguleeritud turu vimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid-price).

Kui instfrumentide diglast vadrtust ei ole véimalik usaldusvadrselt hinnata, voidakse neid kajastada soetusmaksumuses
voi madrab diglase vadartuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutab omapoolse
diglase vadrtuse mdadramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad sdltumatute osapoolte vahel hiljufi
toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo analUUsi
ja opftsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid tuginedes vaimalikult palju turuinfole ja véimalikult
vahe firmapodhistele sisenditele.

2.6 Tasaarveldamine

Finantsvarasid ja —kohustisi tasaarveldatakse ja ndidatakse finantsseisundi aruandes netosummas ainult juhul, kui
Fondil on selleks juriidiline digus ning kavatsus need varad ja kohustised tasaarveldada voi realiseerida samaaegselt.
Fond ei ole aruande- ega vorreldaval perioodil varade ja kohustiste tasaarveldamist rakendanud.

2.7 Finantsvarade vddrtuse langus

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadartuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruandes.
siis hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objektiivseid téendeid selle kohta, et varade vadartus voib
tegelikkuses olla véhenenud vorreldes nende varade bilansilise vadrtusega. Finantsvara védartuse langemisele voivad
viidata:

¢ vadrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi voimalikule pankrotile

* vadrtpaberi intressi- voi pohiosamaksete maksmata jatmine voi hilinenud maksmine

* finantsvara akfiivse turu kadumine

* teised olulised sundmused, mis voivad viidata varade vadrtuse langusele.

Allahindluse nduded podhinevad oodatava krediidikahjumi (ECL) mudelil. Oodatav krediidikahjum v&Ghendab vara
bilansilist vadartust, kahjumit kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Krediidiriski ja ECL hindamine bilansip&eval on
erapooletu ja tdendosustega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat informatsiooni, mis on asjakohane hinnangu
andmiseks - sh informatsiooni toimunud sundmustest, praegustest tingimustest ning maistlikke prognoose
tulevikusiUndmustest ja majandustingimustest. ECL arvutuste hindamisel kasutatakse nii mudeleid kui ekspert-
hinnanguid.

Vastavalt IFRS 9 tugineb oodatav krediidikahju leidmine kolmele allahindlusfaasile.

¢ Toimivad varad (faas 1) — puuduvad markimisvédrsed krediidikvaliteedi halvenemise tunnused. Kajastatakse
kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida jargneva 12 kuu jooksul (12 kuu ECL).

e Alatoimivad varad (faas 2) — krediidirisk on arvele votmisest alates oluliselt suurenenud. Kajastatakse kahjum, mis
eeldatavasti voiks tekkida kogu tema eluea jooksul (eluea ECL).

* Mittetoimivad varad (faas 3) — maksejouetus. Kajastatakse (tdiendav) kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida kogu
eluea jooksul.

ECL arvutatakse funktsioonina makseviivituse tdendosusest (PD), kahjumdadrast antud makseviivituse vm kahjujuhtumi
tekkimise korral (LGD) ning suurusest antud hetkel (EAD).

2.8 Intressid

Infressitulud ja -kulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes, kasutades sisemise infressimddra meetodit. Sisemine
intressimdadr on mdédar, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tapselt Idbi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara
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bilansilise v&dartuseni. Efekfiivse intressimadra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades finantsinstrumendi kdiki
lepingulisi fingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud
oiglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande, kajastatakse eraldi real ,,Intressitulu®.

2.9 Dividendid

Dividendid voetakse arvele esimesel pdeval, mil aktsia kaupleb iima dividendita (ex-dividends date), arvestades vdlja
kuulutatud dividendimd&dra. Fondi poolt omatavate aktsiate arvu aktsiondride nimekirja fikseerimise pdeval ning
rakendatavat maksumdadra. Dividendinbue eemaldatakse aktivatest vastava rahasumma laekumisel Fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jdetakse aktivatena Ules. kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu
finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud diglases vadrtuses muutusega labi tulude ja kulude aruande, kajastatakse
eraldireal ,,Dividenditulu”.

2.10 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendinduded (vt arvestuspohimdte "Dividendid"), tekkepdhiselt arvestatud.
kuid laekumata tulud, sh infressid ja infressi iseloomuga nduded ning miugitehingud, mille v&dartuspdev on hiliem kui
bilansip&ev.

2.11 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel, Glebdhoiuste saldod ning kuni
3-kuulisi tahtajalisi hoiuseid.

Uleddhoiustelt laekunud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real , Intressitulu®.

2.12 Investeerimisfondi puhasvadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvadrtus madratakse kindlaks I&htudes investeerimisfondide seadusest. Rahandusministri kehtestatud
Investeerimisfondide vara puhasv@drtuse madramise korrast. AS-i LHV Varahaldus (fondivalitseja) sisemistest
protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvddrtuse (NAV) mdadramiseks arvutatakse vdlja Fondi koguvarade furuvédértus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustised. Osaku puhasva@drtus saadakse kogupuhasvadrtuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.

2.13 Valitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu méadar oli kuni 31.01.2021 0,39% ja
on alates 01.02.2021 0,2% aastas Fondi varade turuvadrtusest. Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuvadrtusest
maha igapdevaselt ning makstakse vdlja hiliemalt aruandekuule jérgneva kuu vimasel pangapdéeval.

2.14 Tehingutasud

Tulude ja kulude aruandes on real ,,Tehingutasud” all kajastatud Fondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud
Ulekandekulud ja teenustasud.

2.15 Osakute madrkimine

Osakute markimine toimub vastavalt Fondi emissiooniprospektis kirjeldatud tingimustele. Alates 1. juunist 2009 kuni
2009. aasta Id6puni peatati maksed pensionifondidesse. Kuni 30. novembrini 2009 oli Il sambaga litunutel véimalik
esitada avaldus jatkamaks 2010. aastast Il samba makseid vabatahtlikult. Isikutel, kes avaldust ei esitanud, olid I
samba maksed peatatud ka 2010. aastal, tfaastudes 201 1. aastast 50% ulatuses ning jatkudes aastast 2012 tavapdérase
sUsteemi alusel. Isikutele, kes jatkasid vabatahtlikult 2% maksmist | sambasse, oli aastatel 2014 kuni 2017 riigi panus
varasema 4% asemel 6%. 2013. aastal oli véimalik esitada maksete tdstmise avaldus, mille puhul olid inimese ja riigi
maksed aastatel 2014 kuni 2017 vastavalt 3% ja 6%. Alates 01.01.2018 kuni 30.06.2020 olid Il samba pensionimaksed
isikutel 2% ja riigil 4%.
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Alates 01. juulist 2020 kuni 31. augustini 2021 on teise sambasse sofsiaalmaksu arvelt tehtavad 4% sissemaksed
peatatud. 2020. aasta oktoobrikuu jooksul sai esitada sissemaksete ajutise katkestamise avaldust, millega peatatakse
ka oma palgalt 2% kogumispensioni makse tegemised vastaval perioodil. Nendele, kes jaGtkavad oma 2% makseid
ajal, mil sotsiaalmaksu arvelt 4% teise sambasse ei maksta, see 4% hiliem kompenseeritakse. Aastate 2023-2024 jooksul
tehakse nendele inimestele teise sambasse riigi poolt tdiendavad kanded. Kompenseeritava summa suurus soltub
sellest, kui palju sissemaksete ajutise katkestamise ajal inimene teise sambasse sissemakseid tegi: igathele makstakse
tema teise sambasse kaks korda nii palju, kui ta nimetatud ajavahemikul ise sisse maksis pluss saamatajadnud tootlus
keskmise pensionifondi tootluse ehk EPI indeksi jérgi arvutatuna. Alates 01.09.2021 on taas Il samba pensionimaksed
isikutel 2% ja riigil 4%.

2.16 Osakute vahetamised. vdljamaksed osakuomanikele. mdrkimis- ja tagasivotmistasu

Osakuomanikul on digus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu, kui vahetamine ei ole
digusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuomanikule véljamakseid ei fehta. Osakute vahetamisel
makstakse Osakuomaniku arvel tagasivotmistasu.

Vdaljomaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatlki 8. jaos sdatestatule.
Osakuomanikul tekib digus kohustusliku kogumispensioni véljamaksetele vanaduspensioniikka jdudmisest arvates.
Séltuvalt kogutud osakute vadrtusest on osakuomanikul digus sdImida kogumispensioni saamiseks kindlustusandjaga
pensionileping, leppida pensionifondivalitsejaga kokku fondipension voi toaotleda Uhekordset vdaljomakset
pensionifondist.

Alates 01.01.2021 on voimalik peatada sissemaksed kogumispensioni teise sambasse vai teisest sambast Uldse tdielikult
vdljuda. Mdélemal juhul on tagajdrieks I sambast véhemalt jGrgmised 10 aastat eemale jGdmine. Kui esitatud I
sambast valjumisavaldust on véimalik tUhistada k&imasoleval avalduste esitamise neljakuulisel perioodil (detsember-
mdarts; aprill-juuli; august-november) ja ka véljumisavalduse esitamisele jérgneval neljokuulisel perioodil, siis maksete
peatamise avaldust saab tUhistada vaid kdimasoleval neljakuulisel avalduste esitamise perioodil. Il sambast valjumisel
tehakse vdaljamakseid 3x aastas — detsemlbrist mdartsini valjumisavalduse esitanutele septembri esimesel t66pdeval,
aprillist juulini vé@ljumisavalduse esitanutele jaanuari esimesel t66pdeval ja augustist novembrini valjumisavalduse
esitanutele mai esimesel t66pdeval. Pensiondrid ja eelpensiondrid saavad Il sambast véljumisel raha kdtte soodsama
maksumdadraga juba jargmise kuu keskpaigas.

Fondil ei ole osakute vdljalaske- ning tagasivotmistasusid.

Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdrkidele erinevatesse vdadrtpaberitesse ja
tuletisinstrumentidesse.

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis vdivad mdjutada investeeringu tootlust. Fondi
minevikutootlus ei tdhenda lubadust Fondi jérgmiste perioodide fulude kohta. Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt
voib osaku puhasvadrtus kdikuda. Fond voib teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks arvestama sellega, et
tulevikus ei pruugi ta Fondi tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida [Uhem on investori investeeringu
kestus Fondis, seda tdendolisem on kaotuse voimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondiinvesteerimiseesmdarkidele, arvestades seejuures Investeerimisfondide
seaduse ja Fondi tingimustega seatud investeerimispiiranguid. Investeerimislimiitidest kinnipidamist jalgitakse
igapdevaseltf, investeerimispiirangute Uletamise korral votab fondijuht ette meetmed nende likvideerimise.
Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud jargmistele riskidele:

e tururisk

e  krediidirisk

o likviidsusrisk

o kapitalirisk
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3.1 Tururisk

Tururisk valiendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude diglase vadrtuse
muutusest fulenevalt muutustest intressimddrades, valuutakurssides ja aktsiahindades. Fondi investeerimispoliitikast
|I&htudes maandab Fond tururiski vaid osaliselt.

Fondi investeeringud aruandepdeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Intressimddra risk

Infressim&dra risk fuleneb voimalusest, et muutused intressim@drades modjutavad tuleviku rahavoogusid voi
finantsinsfrumendi diglast vadrtust. Fondi investeerimispoliitikast I&htudes ei ole Fondi portfellis infressiriski kandvaid
instrumente.

Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi vadrtus muutub tulenevalt muutustest valuutakurssides. Vastavalt Fondi
tingimustele véib Fond hoida avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 50% Fondi mahust. Erinevates valuutades
denomineeritud varad ja kohustised on tabeli veergudes toodud eurodes vastavalt bilansip&eval kehtinud
vahetuskursile. 31.12.2021 seisuga on Fondil finantskohustised ainult eurodes.

Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

31.12.2021 EUR usbD Kokku
Valuutariski kandvad varad

Raha ja raha ekvivalendid 128 025 18 736 146 761
Fondiosakud diglases vadrtuses

muutusega labi tulude ja kulude aruande 54759 770 2132880 56 892 650
Viitlaekumised 1878 87 1965
Valuutariski kandvad varad kokku 54 889 673 2151703 57 041 376

Valuutariski kandvad kohustised

Muud kohustised -9 477 0 -9 477
Valuutariski kandvad kohustised kokku -9 477 0 -9 477
Avatud valuutapositsioon 54 880 196 2151703 57 031 899
31.12.2020 EUR usb Kokku
Valuutariski kandvad varad

Raha ja raha ekvivalendid 144 220 69 186 213 406
Fondiosakud diglases vadrtuses

muutusega labi tulude ja kulude aruande 37 537 037 762 407 38 299 444
Viitlaekumised 29113 0 29 113
Valuutariski kandvad varad kokku 37 710 370 831 593 38 541 963

Valuutariski kandvad kohustised

Muud kohustised -12577 0 -12 577

Valuutariski kandvad kohustised kokku -12 577 0 -12 577

Avatud valuutapositsioon 37 697 793 831593 38 529 386
17
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Jargnev tundlikkuse analUUs esitab pdhjendatud voimalike muutuste moju tulude ja kulude aruandele valuutades,
milles Fondil on olulised finantsvarad aruandeperioodi I6pu seisuga.

Moju tulude ja kulude aruandele Kursimuutus 2021 Kursimuutus 2020

USD kurss +/- 10% +/-215170 +/- 10% +/- 83 159

Aktsiahinna risk

Aktsiahinna risk valiendab potentsiaalset kahju, mis tekib ebasoodsatest muutustest aktsiate véi nendega seotud
tulefisinstrumentide diglases vadartuses fulenevalt muutustest aktsiaindeksites voi Uksikute aktsiate hindadest.

Fond jdrgib aktsiahinna riski juhtimisel oigusaktides, Fondi tingimustes ja prospektis vdélja toodud piiranguid.
Jargitavateks piiranguteks on:
e Uhe investeerimisfondi vadartus véib moodustada kuni 10% Fondi mahust. Kui tegemist on indeksit jargiva
eurofondiga vastavalt digusaktides satestatud tingimustele voib investeerimisfondi vadrtus moodustada kuni
30% Fondi mahust;
e aktsiate ja aktsiafondide maksimaalne osakaal 75% Fondi mahust.

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on voimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond vdimeline ostma voi miuma vadartpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdttu ei ole voimalik jérgida Fondi investeerimispoliitikat ja/voi ei saa rahuldada koiki
osakute lunastusndudeid digel ajal. Seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk  voib  samuti  suureneda  tururiski  ja  krediidiriski  suurenemisega  raskes furuolukorras, nditeks
majanduslanguse korral.

Fond juhib likviidsusriski j@rgmiste kriteeriumite alusel:
e Fond investeerib turukolbulikesse vadrtpaberitesse. mis on kergesti realiseeritavad;
e Osakute vahetamine toimub 3 korda aastas, mille jaoks on Fondil piisavalt aega likviidsuspositsiooni
parandada.

Fondi finantsvarad kogusummas 57 031 899 eurot (2020. a: 38 529 386 eurot) on fondijuhi hinnangul likviidsed, kuna
Fondi positsiooni on véimalik kuni 3 pangapdevaga turutingimustel realiseerida. Fondis ei ole 31.12.2021 seisuga ja ei
olnud 31.12.2020 seisuga mittelikviidseid vadartpabereid.

Fondil ei ole kindla lunastustdhtajaga finantskohustisi, mistdttu ei ole siinkohal esitatud ka Fondi kohustiste ja nende
kohustiste katteks hoitavate varade struktuuri t&htaegade I16ikes. Fondi bilansipdeva finantskohustiste maksetdhtajad
on kuni 1 kuu, kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustisi tdita.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on voimalik kahju, mille voib pdhjustada finantsinstrumendi vastaspoole voimetus oma kohustisi taita.
Fond on avatud krediidiriskile ainult I&bi kontol oleva raha, mis asub depoopangas (Standard&Poor’s krediidireiting
A+). Fondi investeerimispoliitikast I&htuvalt hoitakse vaba raha osakaalu stabiilselt alla 2% Fondi mahust, mistéttu on
krediidirisk on marginaalne.

3.4 Riski kontsentratsioon

Riski kontsentratsioon on ligne sdltuvus Uhest konkreetsest mojurist. Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt ei hajutata
Fondi investeeringuid erinevate piirkondade ega sektorite vahel.

LHV



LHV Pensionifond Indeks Aastaaruanne 2021

Regioonide I6ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2021 31.12.2020
Balti riigid 0.24% 0.60%
Euroopa 96.02% 97.42%
Pohja-Ameerika 3.74% 1.98%
Kokku 100.00% 100.00%

Sektorite 16ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2021 31.12.2020
Fondid 99.76% 99.40%
Muu 0.24% 0.60%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest (vt I&hemalt Lisa 6 Fondi puhasv&dartuse vordlusaruanne) ehk Fondi osakute
emiteerimisest saadud rahast ja Fondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute
emiteerimisest ning kolm korda aastas on Fondi osakuomanikel voimalus fonde vahetada ja Fondist valjuda. Fondijuht
monitoorib oodatavaid raha sisse ja valjavooge eesmdargiga tagada piisav likviidsuspuhver osakute lunastuseks (vt ka
lisa 3.2).

Lisa 5 Finantsvarade ja —kohustiste oiglane vadrtus

Fondi finantsvarade ja —kohustiste bilansiline vadrtus vastab valdavalt nende diglasele vadrtusele arvestades
kasutatavate hindamistehnikate erisusi. Oiglases vadrtuses mdddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast
hindamistehnikast annab Ulevaate jargnev tabel:

31.12.2021 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Raha ja raha ekvivalendid 146 761 0 0 146 761
Fondiosakud 56 892 650 0 0 56 892 650
Viitlaekumised 1965 0 0 1965
Finantsvarad kokku 57 041 376 0 0 57 041 376
31.12.2020 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Raha ja raha ekvivalendid 213 406 0 0 213 406
Fondiosakud 38 299 444 0 0 38 299 444
Viitlaekumised 29 113 0 0 29 113
Finantsvarad kokku 38 541 963 0 0 38 541 963

Fond kajastab finantsvarasid diglases vadrtuses muutusega Idbi tulude ja kulude aruande. Fond kategoriseerib
finantsinvesteeringud sdltuvalt nende Umberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase - finantsinvesteeringud. mida hinnatakse bérsil voi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase - finantsinstrumendid. mida hinnatakse hindamistehnikatega. mis pohinevad jalgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja infressikdverad)

3. fase - finantsinstrumendid. mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pdhinevad mittejdlgitavatel
sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Aktiivsel turul kaubeldavate véartpaberite vadrtuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul, mis
enamikel juhtudel langeb ostu- ja mUUginoteeringu vahele. Fondivalitseja juhtkonna hinnangul ei erine korrigeeritud
soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade diglane vadrtus oluliselt nende bilansilisest vadartusest, kuna finantsvarad
on lUhigjalised (raha ja raha ekvivalendid, kuni 12-kuulised té&htajalised hoiused ning viitlaekumised).
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Lisa 6 Fondi puhasvadrtuse vordlusaruanne

tegevuse algus: november 2016.q.

Fondi puhasvadrtus  Osaku puhasvédrtus

31.12.2017 7 456 855 0.71172
31.12.2018 11348 147 0.67299
31.12.2019 22 626 062 0.84553
31.12.2020 38 529 386 0.83906
31.12.2021 57 031 899 1.03059

Lisa 7 Viitlaekumised

Seisuga 31.12. 2021 on viitlaekumistena kajastatud laekumata raha osakute lunastamisest summas 1878 eurot ja
laekumata dividendide ndue summas 87 eurot. Seisuga 31.12.2020 oli laekumata raha osakute lunastamisest summas
29 113 eurot. K&esoleva aruande koostamise ajaks on nduded tdies osas laekunud.

Lisa 8 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks kdesoleva aruande madistes loetakse fondivalitsejat AS-i LHV Varahaldus ning teisi fondivalitseja
poolt valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid
ettevotteid. LHV Pensionifond Indeks maksab igakuiselt valitsemistasu fondivalitsejale. 2021. aastal moodustasid tasud
kokku 108 384 eurot. Volgnevus bilansip&eva seisuga on 9 477 eurot. 2020. aastal moodustasid tasud kokku 123 740
eurot. Volgnevus seisuga 31.12.2020 oli 12 577 eurot.

Seisuga 31.12.2021 omas AS LHV Varahaldus 300 000 LHV Pensionifond Indeks osakut summas 309 177 eurot ja seisuga
31.12.2020 200 000 osakut summas 167 812 eurot.

2021. ja 2020. a tehingutasud on avalikustatud ,,Tehingu- ja vahendustasude aruandes”.

Lisa 9 Bilansipdevajdrgsed sindmused
Alates 01.02.22 huvitab fondivalitseja LHV Pensionifond Indeksile kdigi allfondide jooksvate tasude osa, mis Uletab
0,20% aastas ning hovitab tdies mahus kdik maaklertasud nende tekkimisel.

24.02.22 tungisid Venemaa véed Ukrainasse. Sellele jargnes rahvusvaheline erakordselt tugev koordineeritud
hukkamoist ning Venemaa suunalised finantssanktsioonid, muuhulgas mitmete Vene pankade SWIFTist valjalGlitamine
ja Venemaa Keskpanga varade kilmutamine. 28.02.22 peatati Venemaa bérsil kauplemine, mille jarel seadsid FTSE
ja MSCl indeksite koostajad vastavalt 07.03.22 ja 09.03.22 Venemaa osakaalu arenevate turgude indeksis varasema
ca kolme protsendi pealt nulli peale. Seega IGbi indeksfondide investeerides raha Venemaa bdrsidele alates 2022.
aasta martsist enam ei liigu.

2022. aasta veebruaris alanud sdéda Ukrainas pensionifondidele olulist mdju ei oma, kuid sdja tegelik moju ilmneb
jé@rgnevate kuude jooksul.
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Depoopanga real kajastatakse nii tehingute teostamisega seotud tasusid kui ka vahendustasusid.

Makstud tehingu- ja

Tasu % makstud

2021 Tehingute arv Tehingute maht vahendustasud tasudest
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:

AS SEB Pank 22 35533115 17 764 100.00%
Kokku 22 35533115 17 764 100.00%

. . Makstud tehingu- ja Tasu % makstud

2020 Tehingute arv Tehingute maht vahendustasud tasudest
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:

AS Swedbank I 84109 51 0.33%

AS SEB Pank 29 28 994 059 15135 99.67%
Kokku 30 29 078 168 15 186 100.00%
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2021

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine  Turuvddrtus varade
Fondi soetushind soetusvddartus Uhikule Turuvadartus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Fondivalitseja pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2021 kokku vdadrtusest
1. Vadartpaberid 44 559 627 56 892 650 99.76%
Fondiosakud 44 559 627 56 892 650 99.76%
Aktsiafondid 44 559 627 56 892 650 99.76%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF  BlackRock Asset Management Ireland Limited lirimaa IEOOBKM4GZ66 EUR 24.81 4837 733 31.50 6 142 305 10.77%
HSBC MSCI Emerging Markets UCITS HSBC Global Asset Management UK lirimaa IEOOBSSSQT16 EUR 11.07 1937 801 10.82 1893 150 3.32%
iShares MSCI EM UCITS ETF BlackRock Asset Management Ireland Limited lirimaa IEOOBOM63177 EUR 36.27 362709 42.10 420 950 0.74%
SPDR MSCI World UCITS ETF ! State Street Global Advisors lirimaa IEOOBFYOGT14 EUR 22.93 2178 339 28.77 2733 245 4.79%
db x-trackers MSCI Emerging Markets Index UCITS  Xtrackers lirimaa IEOOBTJRMP35 EUR 47.96 9 592 149 52.74 10 547 600 18.49%
Lyxor Core MSCI World DR UCITS ! Lyxor Asset Management Luksemburg LU1781541179 EUR 9.93 11 368 855 14.51 16 609 370 29.12%
Amundi Prime Global UCITS ETF ! Amundi Asset Management Luksemburg LU1931974692 EUR 21.88 12 474 416 28.80 16 413 150 28.78%
iShares MSCI Frontier and Select EM ETF ! Blackrock Fund Advisors USA US4642861458 usb 26.44 1807 625 30.47 2132880 3.74%
Osakaal fondi
varade
Algus- Alusvara Lopp- Hoiustatud Turuvadartus puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting Reitinguagentuur* kuupdev nimetus Intress tdhtaeg summa kokku vddrtusest
2. Hoiused 1446 761 0.26%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P EUR 128 025 128 025 0.22%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ S&P usD 18736 18 736 0.03%
3. Muud varad 1965 0.00%
Muud ndéuded 1878 0.00%
Laekumata dividendid 87 0.00%
VARAD KOKKU 57 041 376 100.02%
Fondi kohustised -9477 - 0.02%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 57 031 899 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuride tdisnimed on Moody s Investor Service. Standard&Poor's Corporation ja Fitch IBCA.
' Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadrtuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Inv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasvadrtuse maéramise
sisemised protseduurireeglid" aktiivse turu kérgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price). mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2020

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine  Turuvddrtus varade
Fondi soetushind soetusvddartus Uhikule Turuvadartus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2020 kokku vddrtusest
1. Vaartpaberid 35008 672 38 299 444 99.40%
Fondiosakud 35008 672 38 299 444 99.40%
Kinnisvarafondid 10 261 820 10073 610 26.15%
Amundi Index FTSE EPRA Nareit Global UCITS ETF Amundi Asset Management Luksemburg LU1437018838 EUR 54.01 10261 820 53.02 10073 610 26.15%
Aktsiafondid 24 746 852 28 225 834 73.26%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF  Blackrock Asset Management Ireland lirimaa IEOOBKM4GZ66 EUR 24.49 4 530 479 29.25 5411 805 14.05%
iShares MSCI EM UCITS ETF Blackrock Asset Management Ireland lirimaa IEOOBOM63177 EUR 36.27 362 709 40.97 409 650 1.06%
db x-trackers MSCI Emerging Markets Index UCITS ~ DWS Investments lirimaa IEOOBTJRMP35 EUR 41.56 3 407 858 50.35 4128 372 10.71%
Lyxor Core MSCI World DR UCITS Lyxor Asset Management Luksemburg LU1781541179 EUR 9.31 8 937 501 10.92 10 478 400 27.20%
Amundi Prime Global UCITS ETF Amundi Asset Management Luksemburg LU1931974692 EUR 20.94 6700 632 21.99 7 035 200 18.26%
iShares MSCI Frontier 100 ETF Blackrock Fund Advisors USA US4642861458 usb 22.18 807 673 23.10 762 407 1.98%
Osakaal fondi
varade
Algus- Alusvara Lopp- Hoiustatud Turuvddartus puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting Reitinguagentuur* kuupdev nimetus Intress tdhtaeg summa kokku vadrtusest
2. Hoiused 213 406 0.55%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ EUR 144 220 144 220 0.37%
SEB Pank N&udmiseni hoius Eesti A+ usD 69186 69186 0.18%
3. Muud varad 29113 0.08%
Muud nduded 29113 0.08%
VARAD KOKKU 38 541 963 100.03%
Fondi kohustised - 12577 - 0.03%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 38 529 386 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuride t&isnimed on Moody’s Investor Service. Standard&Poor’s Corporation ja Fitch IBCA.

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadrtuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasvadrtuse m&dramise
sisemised protseduurireeglid" aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price). mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne
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