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TEGEVUSARUANNE

LHV Pensionifond Eesti on kohustusliku kogumispensioni voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi
investeerimispoliitika pohiprintsip on osakuomanike sissemaksete vadrtuse pikaagjaline maksimaalne kasvamine,
investeerides fondile lubatud insrumentidesse. Fondivalitseja rakendab fondi vara investeerimisel akfiivset
investeerimisstrateegiat. Fondi vara investeeritakse voimalusel ja sobivate insrumentide leidumisel kuni 100% ulatuses
Eestisse ja Eestiga seotud instrumentidesse. Seejuures on Eestiga seotud instrumentide osakaal LHV Pensionifondis Eesti
vahemalt 50% fondi vara vadrtusest. Fondi vara vaib kogu ulatuses investeerida aktsiaturgudele, lisaks on fondi arvel
kuni 10% ulatuses lubatud votta laenu.

Lisaks voib fondi vara investeerida investeerimisfondidesse, kinnisasjadesse, infrastruktuuri objektidesse, volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, tuletisinstrumentidesse, valuutadesse ja muudesse prospektis tapsustatud instrumentidesse
ja varaklassidesse. Fondi arvel voib anda ka laenu. Fondi vara voib investeerida kuni 50% ulatuses borsil

mittekaubeldavatesse vadrtpaberitesse ning sellele lisaks ka kinnistesse investeerimisfondidesse.

Aktsiaturgude Ulevaade

2019. aasta esimene pool kulges maailma aktsiaturgudel kull veidi narviliselt ja mitme suurema peamiselt poliitilistest
otsustest tingitud kdikumisega, kuid kogu aasta I6ikes n&itasid nii arenenud kui arenevate riikide aktsiaturud tugevat
tootlust. Euroala 50 suurimat borsiettevotet koondav indeks Euro Stoxx 50 tdusis 2019. aastal koos dividendimaksetega
28,2%. Euroopa suurriikidest nditasid parimat tootlust Saksamaa, Prantsusmaa ja Itaalia boérsid, kerkides vastavalt
25,5%, 26,4% ja 28,3%. Ka Jaapani borsindeks nditas aasta jooksul fugevat tootlust tdustes eurodes méddetuna 22,3%.
Globaalne arenevate furgude indeks MSCI Emerging Markets tdusis aastaga eurodes mdddetuna 20,6% ning

suurimate tousjate seas olid Hiina ja Venemaa borsid.

Globaalse aktsiaturgude tdusuga Idksid kaasa ka Baltimaade bérsid, kus tugevaimat kasvu nditas Vilniuse bérsindeks
15,4% tootlusega. Riia bérsiindeks kerkis aasta jooksul 11,5% vorra ja Tallinna borsi tdusuks j&i 10,0%. Kevadel kuulutasid
LHV pensionifondide portfelli kuuluvad Tallinna boérsiettevotted vdlja aktsiondridele makstavad dividendid ning
valdavalt pakutakse kUllaltki head tootlust. Nditeks Tallinna Kaubamaja maksis investoritele rekordilised 0,71 eurot
aktsia kohta, mis teeb dividenditootluseks u. 8%. Talinna Sadam aga lubas vélja oodatust suurema dividendi 0,134
eurot aktsia kohta, pakkudes seega ~6% dividenditootlust. Laevandusettevdte Tallink aga rodmustas aktsiondre nii

dividendide kui ka kapitali tagastusega kokku 0,12 eurot aktsia kohta.

2019. aasta novembris toimus Tallinna bdrsil Coop Panga aktsiate esmane avalik pakkumine, milles osalesid ka LHV
pensionifondid. Aktsiate hinnaks kujunes 1,15 eurot ning pank kaasas uutelt investoritelt kokku 31,3 miljonit eurot, mis

on monevorra vahem soovitud 37 miljonist eurost.

Volakirjaturgude ilevaade

Fondide valakirjaportfellides jGtkasime t66d kohalike ettevotete emissioonidest portfelli Glesse ehitamiseks. Erinevates
fondides joudsime kokkuleppele erinevate emitentidega investeeringute suurendamiseks voi uusemissiooniks.
Jatkuvalt  tugeva makromajandusliku  keskkonna  taustal  paranesid portfellis juba olevate emitentide

finantstulemused. Samuti teeme jatkuvalt t66d, et Eesti ja Baltikumi emitentidest volakirjaportfelli kasvatada.

Rahvusvaheliste suurettevotete volakirjaturg on meie meelest jatkuvalt ebaatraktiivselt kérge hinnaga. Sellele
vaatamata otsime voimalusi loomulikult ka sealt. Meile vastuvdetava riskitaseme juures kdrget tootlust pakkuvaid
volakirju on rahvusvahelistel turgudel hetkel siiski véga véhe. Kuigi eelmise aasta euroala ettevotete ja valitsuse

volakirjaturgude tootlus j&i vahemikku 6,2%-6,8% (Bloomberg Barclays indeksite alusel) on edasised vdljavaated

: LHV
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kehvad. Intresside langus tdhendab nditeks, et aastaldpu seisuga on Saksa 10 aastase riigivolakirja oodatav tootlus -
0,2%. Oleme LHV pensionifondides niudseks loonud olukorra, kus ainult turgudest sdlftumise asemel on meil kaks
reaalset alternatfiivi — rahvusvahelised volakirjaturud ja kohalikud fehingud. Suurem valik loob selged eeldused

kérgemaks pikaagjaliseks tootluseks.

Agressiivsete fondide vordlus * NAV 31.12.2018 NAV 31.12.2019 Osaku puhasvddrtuse kasv
LHV Pensionifond Eesti 0.62343 0.64721 +3.81%
LHV Pensionifond Indeks 0.67299 0.84553 +25.64%
LHV Pensionifond XL 1.43107 1.51401 +5.80%
Luminor A Pluss Pensionifond 0.94430 1.13705 +20.41%
SEB Pensionifond Indeks 100 0.65893 0.83710 +27.04%
Swedbank Pensionifond K100 0.94021 1.08806 +15.73%
Swedbank Pensionifond K1990-1999 indeks 0.65054 0.82542 +26.88%
Tuleva Maailma Aktsiate Pensionifond 0.62110 0.76109 +22.54%

* Vordlevad puhasvadrtused on kajastatud veebilehe www.pensionikeskus.ee (Pensionikeskus) andmete alusel.
Tabelis on toodud kdik Agressiivse kategooria fondid, mis on tegutsenud terve 2019. aasta. K&esolevas aruandes
toodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV-st on peamiselt seotud aruande koostamise ajaks saadud tdiendava
informatsiooni arvesse votmisega investeeringute hindamisel (vt ka Lisa 9 Bilansipdevajdrgsed sundmused).
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond Eesti 2019. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus juhatus on koostanud LHV Pensionifond Eesti 2019. a majandusaasta aruande, mis
koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute aruandest, tehingu- ja

vahendustasude aruandest ning sdltumatu vandeaudiitori aruandest.

Joel Kukemelk
Juhatuse liige

Vahur Vallistu
Juhatuse liige

Tallinn, 30.03.2020
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Bilanss

(eurodes)

Varad Lisa 31.12.2019 31.12.2018
Kdaibevarad

Raha ja raha ekvivalendid 3 204717 123 453

Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega labi
tulude ja kulude aruande:

Volakirjad 5 912 489 855973
Aktsiad 5 784 477 603 155
Fondiosakud 5 520 780 371142
Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 310376 251 468
Viitlaekumised 7 1227 3474
Varad kokku 2734066 2208 665

Kohustused ja fondi vara puhasvadrtuses
Luhiajalised kohustused

Volgnevus fondivalitsejale 8 1 660 2 355
Luhiajalised kohustused kokku 1660 2 355
Kohustused kokku v.a osakuomanikele kuuluv fondi
vara puhasvadartuses 1660 2 355
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuses 6 2732406 2206 310
Kohustused ja fondi vara puhasvdadrtuses kokku 2734 066 2208 665

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 27 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

_@] Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Tulude ja kulude aruanne

(eurodes)
01.01.2019 20.03.2018
Lisa -31.12.2019 -31.12.2018
Tulud
Intressitulu 23618 6016
Dividenditulu 74871 20 413
Neto kasum/kahjum diglases vadartuses muutusega lébi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -
kohustustest
Volakirjadelt 16 578 149
Aktsiatelt -1017 -73 168
Fondiosakutelt 4677 22707
Tulud kokku 118 727 -23 883
Tegevuskulud
Valitsemistasud 8 26 552 18 956
Tehingutasud 102 799
Muud tegevuskulud 3879 385
Tegevuskulud kokku 30 533 20 140
Oodatav krediidikahju 2452 1711
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvéadrtuse muutus 85 742 .45 734

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 27 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

_@] Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Fondi puhasvadrtuse muutumise aruanne

(eurodes)
01.01.2019 20.03.2018
Lisa -31.12.201¢9 -31.12.2018
Fondi vara puhasvddrtus aruandeperioodi alguses 2206 310 0
Osakute markimisel laekunud raha 647 130 2261 006
Osakute lunastamisel tasutud raha -206 776 -8 962
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvéadrtuse muutus 85742 -45 734
Fondi vara puhasvéartus aruandeperioodi I6pus 6 2 732 406 2206 310
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi I6pus 4215182 3 524 558
Osaku puhasvaadrtus aruandeperioodi I6pus [ 0.64823 0.62598

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 27 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

_@] Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

01.01.2019 20.03.2018
-31.12.2019 -31.12.2018
Rahavood pohitegevusest

Laekunud intressid 23618 6016
Laekunud dividendid 77 371 17913
Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja mUtgid -428 598 -2133761
Makstud tegevuskulud -31 228 -17785
Neto rahavood pohitegevusest -358 837 -2127 617

Rahavood finantseerimistegevusest
Osakute emiteerimisest laekunud 646 877 2260032
Osakute lunastuse eest tasutud -206 776 -8962
Neto rahavood finantseerimistegevusest 440 101 2 251 070
Rahavood kokku 81264 123 453
Raha ja raha ekvivalentide muutus 81264 123 453
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 123 453 0
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I6pus 204 717 123 453

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 27 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

_.@] Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Raamatupidamise aruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV Pensionifond Eesti (edaspidi: Fond) moodustati 21.12.2017 ning fond alustas investeerimistegevust 2018. aasta
mdrtsis. Fondi vara investeeritakse voimalusel ja sobivate instrumentide leidumisel kuni 100% ulatuses Eestisse ja Eestiga
seotud instrumentidesse. Seejuures on Eestiga seofud instrumentide osakaal fondis véhemalt 50% fondi vara
vadrtusest. Fondi vara voib kogu ulatuses investeerida aktsiaturgudele, lisaks on fondi arvel kuni 10% ulatuses lubatud
votta laenu. Lisaks voib fondi vara investeerida investeerimisfondidesse , kinnisasjadesse, infrastruktuuri objektidesse,
volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, tuletisinstrumentidesse, valuutadesse ja muudesse prospektis t&psustatud
instrumentidesse ja varaklassidesse. Fondi arvel voib anda ka laenu. Fondi vara voib investeerida kuni 50% ulatuses
baorsil mittekaubeldavatesse vadartpaberitesse ning sellele lisaks ka kinnistesse investeerimisfondidesse.

LHV Pensionifond Eesti fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn.
Koostatud raamatupidamise aruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2019 kuni 31.12.2019.

Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.
Kdesolev raamatupidamise aruanne on fondivalitseja juhatuse poolt heaks kiidetud 30.03.2020.

Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV Pensionifond Eesti raamatupidamise aruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU). Investeerimisfondide finantsaruandluse
pohimotted on sétestatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamisseaduses ning Rahandusministri madruses
nr 8 ,Nouded avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele® 18. jaanuarist 2017. Aruande koostamisel on arvesse
voetud Investeerimisfondide seaduse § 54 16ike 11 alusel kehtestatud fondi vara puhasvadrtuse mé&dramise korda
ning eelpool mainitud m&druses toodud muid erisusi.

Fond on raamatupidamise aastaaruande koostamisel IGhtunud IFRS-i nduetest ulatuses, mis ei ole vastuolus
Investeerimisfondide seaduse ja Rahandusministi ma&druse nr. 8 nduetega. Vastuolu korral on Fond l&htunud
Investeerimisfondide seaduses ja Rahandusministi mddruses nr. 8 (Nouded avalikustamisele kuuluvate fondi
aruannetele) satestatud nduetest.

Uued standardid, tolgendused ja nende muudatused

Vdélja on antud uusi voi muudetud standardeid ja télgendusi, mis muutuvad Fondile kohustuslikuks alates 1. jaanuar
2020 vaoi hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt:

Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2020 voi hiliem algavatele aruande-
perioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uut peatUkki méotmise kohta, juhiseid finantstulemuse raporteerimise
kohta, tdiendatud mdisteid ja juhiseid (nt kohustuse moiste) ning selgitusi oluliste valdkondade rolli kohta
finantsaruandluses, nditeks juhtkonna kdtte usaldatud ressursside kasutamise hoolsus, konservatiivsus, mddtmise
ebakindlus. Fond hindab maju finantsaruannetele.

»Olulisuse moiste” - 1AS 1 ja IAS 8 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2020 vai hiliem algavatele aruandeperioodidele;
ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

Muudatused selgitavad olulisuse maistet ning seda, kuidas mdistet rakendada, kaasates moistesse need juhised, mis
seni olid kirjas muudes standardites. Samuti on tdiendatud maistega kaasnevaid selgitusi. Muudatuste tulemusena on
olulisuse mdiste kdikides IFRS standardites jariepidev. Info on oluline, kui selle avaldamata jatmine, valesti avaldamine
voi varjamine voib madistlikult eeldades madjutada otsuseid, mida ettevotte Uldotstarbeliste finantsaruannete
peamised kasutajad nende aruannete pdhjal teevad. Fond hindab mdju finantsaruannetele.

_@] Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Ulejaanud uutel vai muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju Fondile.
Ulejaanud uutel véi muudetud  standarditel véi télgendustel, mis on kehtivad 1. jaanuarist 2019 alanud
aruandeperioodile, ei ole eeldatavasti olulist méju fondile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt ofsuste, eelduste ja hinnangute tegemist,
mis mojutavad arvestuspdhimdtete rakendamist ning varade, kohustuste, tulude ja kulude kajastamist. Kuigi
hinnangute aluseks on nii junhtkonna parim teadmine kui faktid, véivad tegelikud tulemused hinnangutest erineda.
Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jarjepidevalt ning hinnangute muudatusi kajastatakse
muudatuste tegemise aastal ning kdikidel jdrgnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus mojutab. Aruandeperioodil
ei ole taolisi hinnanguid rakendatud.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade (ndudmiseni ja l0higjalised hoiused krediidiasutustes ning
volakirjad, mis ei oma turuosaliste hinnanoteeringut) osas on fondivalitseja juhtkond hinnanud 31.12.2019 seisuga
oodatava krediidikahju suurust. T&dpsem info toodud lisas 2.7 ja 3.3.

2.3 Vdlisvaluutapohised tehingud
Arvestus- ja esitusvaluuta
Fondi raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes. Fondi arvestusvaluuta on samuti euro.

Tehingud ja saldod vdlisvaluutas

Vdlisvaluutas  toimuvad vdadrtpaberitehingud hinnatakse eurodesse tehingupdeva depoopanga viimase
ostunoteeringuga. Vdlisvaluutat ning vdalisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi hinnatakse eurodesse, vottes aluseks
Fondi depoopanga hindamispdeva vimase ostunoteeringu. Vdlisvaluutas denomineeritud  varade
Umberhindamisest eurodesse tekkivad kasumid/kahjumid kajastatakse kasumiaruandes ,Neto kasum/kahjum
valuutakursi muutustest”.

2.4 Finantsvarade- ja kohustuste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustused jérgnevatesse kategooriatesse:

¢ finantsvarad oiglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande - soetamisel madratletud klassi
oiglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja kulude aruande - aktsiad, investeerimisfondide osakud, volakiriad,
positiivse diglase vadrtusega tuletisinsfrumendid;

* finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid, tdhtajalised hoiused, turuosaliste
hinnanoteeringut mitteomavad vdlakirjad, tehingupdevaga kajastatud tehingutest saadaolevad summad,
infressi- ja dividendinduded;

¢ finantskohustused diglases vadrtuses muutusega l&bi tulude ja kulude aruande — negatiivse diglase vadartusega
tuletisinstrumendid;

* finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupdevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustused fondivalitseja ja depoopanga ees.

IFRS 9 kategooria Klass (madratletud Fondis) 31.12.2019 31.12.2018
Finantsvarad Nouded krediidiasutustele 204 717 123 453
korrigeeritud Volakirjad 310376 251 468
soetusmaksumuses Muud finantsvarad 1227 3474

Finantsvarad
Aktsiad 784 477 603 155

Finantsvarad diglases
vadartuses muutustega
|&bi kasumiaruande

Kauplemise eesmargil

soetatud védripaberid Fondiosakud 520780 371 142

Volakirjad 912 489 855 973
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Arvele votmine ja kajastamise Iopetamine

Fond votab finantsvara voi —kohustuse arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline osapool. Tavapdrastel
turutingimustel foimuvaid finantsvarade oste véi mUUke kajastatakse tehingupdeval, ehk p&eval, mil Fond on votnud
kohustuse kas vara osta voi miua.

Fond kajastab arvele votmisel finantsvara voi -kohustust selle diglases vadrtuses, millele on lisatud voi millest on maha
arvatud finantsvara voi -kohustuse puhul, mida ei kajastata diglases vadrtuses muutustega 1Gbi kasumiaruande,
tehingukulutused, mis on otseselt seofud finantsvara omandamise voi finantskohustuse emiteerimisega, nditeks
teenustasud. Oiglases v&drtuses muutustega 1&bi kasumiaruande kajastavate finantsvarade ja -kohustuste
tehingutasud kajastatakse kuluna kasumiaruandes.

Finantsvarade kajastamine I6petatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele I6ppevad voi antakse
Ule ja kui Fond annab Ule sisuliselt kdik riskid ja hUved. Finantskohustus (voi finantskohustuse osa) eemaldatakse
finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see on kustutatud (s.o kui lepingus mdadratletud kohustus on tdidetud,
tOhistatud voi aegunud).

Edasine kajastamine

Finantsvarad: vélainstrumendid
Volainstrumentide edasine kajastamine soltub Fondi d@rimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara
rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Oiglases vadartuses muutustega labi kasumiaruande: Varad, mis ei vasta soetusmaksumuse vai diglases vadrtuses
muutusega labi koondkasumi kriteeriumile, kajastatakse diglases vadrtuses muutustega IGbi kasumiaruande. Kasum
voi kahjum volainstrumentidelt muutustega ldbi kasumiaruande kajastatakse vastava perioodi, mil diglase vadrtuse
muutus on toimunud, kasumiaruandes real Neto kasum/kahjum finantsvaradelt diglases vadrtuses muutusega l&bi
kasumiaruande. Sellised odiglase vadrtuse kasumid ja kahjumid sisaldavad ka vastavatelt instrumentidelt teenitud
lepingulisi infresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on
ainult pdhiosa ja tasumata pdhiosalt arvestatud infress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest
varadest saadav infressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise infressiméadra meetodil. Kajastamise 10petamisel
kajastatakse saadud kasum voi kahjum kasumiaruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja kahjumid
ning krediidikahjumid kajastatakse kasumiaruandes eraldi ridadel.

Omakapitaliinstrumendid

Fond kajastab omakapitalinstrumendid diglases vadrtuses. Oiglases vadrtuses muutustega ldébi kasumiaruande
kajastatud omakapitalinstrumendist saadud kasum voi kahjum kajastatakse kasumiaruandes real Neto
kasum/kahjum finantsvaradelt diglases vadrtuses muutusega Idbi kasumiaruande.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid  (valuutaforvardid) voetakse arvele diglases vddrtuses, arvestamata tehingukulusid
tehingupd&eval, edasine kajastamine toimub nende diglases vadrtuses. Juhul kui fuletisvadrtpaberid on noteeritud
akfiivsel turul, kasutatakse odiglase vadrtusena turuvddrtust. Vastasel juhul kasutatakse diglase vadrtuse leidmiseks
hindamismeetodeid.

Need tehingud kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvadrtus on positiivne ning kohustusena, kui turuvadrtus on
negatiivne. Bilansis varade ja kohustuste oiglasi vadrtusi tuletisinstrumentidel ei saldeerita. Tuletisinstrumentide
arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse
tulude ja kulude aruandes periooditulu ning —kuluna real ,,Neto kasum/kahjum diglases vadartuses muutusega 1Gbi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest*.
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2.5 Oiglase vaartuse hindamine

Oiglase vadartuse all mdeldakse vadrtust, millega Fondi vara on vdimalik mila tehingust huvitatud ja Fondist
séltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vdadrtpaberibdrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustuste
(nditeks aktsiad, fondid, volakirjad, tuletisinstrumendid) puhul pohineb diglane vadrtus bdrsipdeva sulgemishinnal
(close price). Fond kajastab koiki investeeringuid vadrtpaberitesse diglases vadrtuses muutusega 1abi tulude ja kulude
aruande, vdlja arvatud need investeeringud, mille diglast védrtust ei ole vaimalik leida. IFRS 13, Oiglase vadrtuse
moodtmine” kohaselt bdrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustuste oiglase vdadrtusena kasutatakse borsi
sulgemishinda, kui see jadb ostu- ja miuginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei j@& antud vahemikku, mé&darab
fondivalitseja odiglase vadrtusena hinna ostu-ja midgihinna vahel, mis kdige tdpsemalt vdliendaks konkreetse
vadartpaberi diglast vadrtust.

Fondi varade vadartuse madramise aluseks on AS LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud , Investeerimisfondide vara
puhasv&dartuse arvutamise reeglid”, millega mdadratakse reguleeritud turgudel kaubeldavate, reguleeritud turul
mittekaubeldavate ja muude Fondi finantsvarade ja -kohustuste mé&daramise pohimotted.

B&rsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vadartus madratakse samamoodi nagu bérsil kaubeldava aktsia
vadartus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vadrtus médratakse vimase teadaoleva tagasivétmishinna
alusel voi kui hind ei ole katftesaadav, siis fondi puhasvadrtuse pdhjal. Borsil kaubeldava volavadrtpaberi vadrtus
md&daratakse vastavalt reguleeritud turu vimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid-price).

Kui instrumentide Siglast v&dartust ei ole voimalik usaldusvadrselt hinnata, véidakse neid kajastada soetusmaksumuses
voi madrab diglase vadartuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutab omapoolse
diglase vdadrtuse madramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad soltumatute osapoolte vahel hiljuti
toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo anallusi
ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid fuginedes voimalikult palju turvinfole ja véimalikult
vahe firmapohistele sisenditele.

2.6 Tasaarveldamine

Finantsvarasid ja —kohustusi tasaarveldatakse ja ndidatakse bilansis netosummas ainult juhul, kui Fondil on selleks
juriidiline digus ning kavatsus need varad ja kohustused tasaarveldada voi redliseerida samaaegself. Fond ei ole
aruande- ega vorreldaval perioodil varade ja kohustuste tasaarveldamist rakendanud.

2.7 Finantsvarade vddrtuse langus

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases v&dartuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruandes,
siis hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et varade v&dértus voib
tegelikkuses olla véhenenud vorreldes nende varade bilansilise véaartusega. Finantsvara vadrtuse langemisele voivad
viidata:

¢ vadrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi voimalikule pankrotile

* vadrtpaberi intressi- voi pohiosamaksete maksmatajatmine voi hilinenud maksmine

« finantsvara akfiivse turu kadumine

* teised olulised sundmused, mis voivad viidata varade vadrtuse langusele.

Allahindluse néuded podhinevad oodatava krediidikahjumi (ECL) mudelil. Oodatav krediidikahjum vé&hendab vara
bilansilist vadartust, kahjumit kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Krediidiriski ja ECL hindamine bilansipdeval on
erapooletu ja tdendosustega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat informatsiooni, mis on asjakohane hinnangu
tegemiseks — sh informatsiooni toimunud sUndmustest, praegustest fingimustest ning mdistlikke prognoose
tulevikusindmustest ja majandustingimustest. ECL arvutuste hindamisel kasutatakse nii mudeleid kui ekspert-
hinnanguid.

Vastavalt IFRS 9 tugineb oodatav krediidikahju leidmine kolmele allahindlusfaasile.
¢ Toimivad varad (faas 1) — puuduvad markimisvadrsed krediidikvaliteedi halvenemise tunnused. Kajastatakse
kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida jérgneva 12 kuu jooksul (12 kuu ECL).
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¢ Alatoimivad varad (faas 2) — krediidirisk on arvelevotmisest alates oluliselt suurenenud. Kajastatakse kahjum, mis
eeldatavasti voiks tekkida kogu tema eluea jooksul (eluea ECL).

* Mittetoimivad varad (faas 3) — maksejouetus. Kajastatakse (tdiendav) kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida kogu
eluea jooksul.

ECL arvutatakse funktsioonina makseviivituse tdendosusest (PD), kahjumddrast antud makseviivituse vm kahjujuhtumi
tekkimise korral (LGD) ning suurusest antud hetkel (EAD).

2.8 Intressid

Infressitulud ja -kulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes, kasutades sisemise intressim&dra meetodit. Sisemine
intressimadr on madr, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tapselt Iabi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara
bilansilise vadartuseni. Efektiivse infressimddra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades finantsinstrumendi koiki
lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud
diglases vaartuses muutusega l&bi tulude ja kulude aruande, kajastatakse eraldi real ,,Infressitulu®.

2.9 Dividendid

Dividendid voetakse arvele esimesel p&eval, mil aktsia kaupleb iima dividendita (Ex-dividends date), arvestades vdlja
kuulutatud dividendim&dra, Fondi poolt omatavate aktsiate arvu aktsiondride nimekirja fikseerimise pdeval ning
rakendatavat maksumdadra. Dividendindue eemaldatakse akfivatest vastava rahasumma laekumisel Fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jGetakse aktivatena Ules, kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu
finantsvaradelf, mis on klassifitseeritud diglases vadrtuses muutusega Idbi fulude ja kulude aruande, kajastatakse
eraldireal ,,Dividendifulu”.

2.10 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendinduded (vt arvestuspohimdte "Dividendid"), tekkepdhiselt arvestatud,
kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga nduded ning muugitehingud, mille v&dartusp&ev on hiliem kui
bilansip&ev.

2.11 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel, Uleddhoiuste saldod ning kuni
3-kuulisi tahtajalisi hoiuseid.

Uleddhoiustelt laekunud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real , Intressitulu®.

2.12 Tahtajalised hoiused

Tahtajaliste hoiuste all kajastatakse krediidiasutustes hoitavaid hoiuseid. Vastavalt investeerimisfondide seadusele
voib avatud avalik Fond investeerida krediidiasutuste hoiustesse tdhtajaga kuni 12 kuud. Tahtajalistelt hoiustelt
arvestatud kuid hindamispdevaks laekumata infressid kajastatakse bilansis real ,,Téhtajalised hoiused" ning tulude ja
kulude aruandes real ,Intressitulu”.

2.13 Investeerimisfondi puhasvadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvadrtus madratakse kindlaks I&htudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri kehtestatud
Investeerimisfondide vara puhasvddrtuse mdadramise korrast, AS LHV Varahaldus (fondivalitseja) sisemistest
protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvddrtuse (NAV) mdadramiseks arvutatakse vdalja Fondi koguvarade turuvédartus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustused. Osaku puhasvadrtus saadakse kogupuhasvadrtuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.
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2.14 Vdlitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu madr oli kuni 01.09.2019 2,0%
aastas Fondi varade turuvédrtusest ning alates 02.09.2019 1,2% Fondi varade turuvédrtusest. Valitsemistasu madéra
vdhendatakse vastavalt digusaktides satestatule. Vdhendamise ulatus sdltub fondivalitseja valitsetavate koigi
kohustuslike pensionifondide vara véadartuse summast. Valitsemistasu véhendamise alampiirm&dr on maksimaalselt
0,4%. Valitsemistasude mdadrasid vihendatakse iga kalendriaasta 1. veebruarist alates, kusjuures Valitsemistasu
md&dra vahendav kordaja leitakse kord kalendriaastas kohustuslike pensionifondide 1. jaanuarile jGrgneva teise
t66pdeva vara vadrtuse seisuga ja mddratakse tdpsusega vdhemalt kaks kohta pdérast koma. Kohaldatav
valitsemistasu madr on toodud fondivalitseja veebilehel.

Kohaldatav valitsemistasu oli perioodil 20.03.2018 kuni 31.01.2019 1,26%, perioodil 01.02.2019 kuni 01.09.2019 1,20% ning
alates 02.09.2019 on kohaldatav valitsemistasu 0,72%.

Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuvédrtusest maha igapdevaselt ning makstakse vdlja hiljemalt
aruandekuule jargneva kuu viimasel pangapdeval.

2.15 Edukustasu

Fondivalitsejal tekib digus edukustasule, kui fondi osaku puhasvédrtuse kumulativne kasv Uletab sotsiaalmaksu
pensionikindlustuse osa laekumise kumulatiivset kasvu alates 31. augustist 2019. a. Edukustasu arvestusperiood on
kalendriaasta vdlja arvatud esimene arvestusperiood, mille pikkus on 4 kuud (31.08.2019-31.12.2019). Edukustasu
voetakse arvesse fondi osaku 1. jaanuarile jArgneva esimese t6dpdeva puhasvadrtuse kindlaksmdadramisel. Fondide
arvelt makstakse fondivalitsejale edukustasu 20% vordlusindeksi tooflust Uletavalt osalt ning kuni 2% fondi vara
vadartusest.

Edukustasu arvutamiseks koostab fondivalitseja fondi osaku puhasvéadartuse muutuse indeksi (edaspidi puhasvéadartuse
indeks) ja sotsiaalmaksu pensionikindlustuse osa laekumise muutuse indeksi (edaspidi vordlusindeks), vordsustades
nende indeksite vadrtuste alguspunktid 2019. aasta 31. augustiga. Vordlusindeksi koostab fondivalitseja AS-i
Pensionikeskus poolt avaldatud andmete pohjal.

Kui edukustasu arvestusperioodi alguskuupdeva puhasvddrtuse indeksi véartus on vdiksem kui selle pensionifondi
viimase kimne aasta 31. detsembri suurim puhasvadrtuse indeksi vadartus, millelt on edukustasu makstud, voetakse
edukustasu arvestamisel alguskuup&eva puhasvadrtuse indeksi vadrtuseks vimane.

Kui puhasvdadrtuse indeksi vadrtuse suhtelise muutuse ja vordlusindeksi vadrtuse suhtelise muutuse positiivsest vahest
arvutatud edukustasu on suurem kui 2% fondi vara vé&dartusest arvab fondivalitseja fondi jGrgmiste perioodide
edukustasu arvutamisel puhasvddrtuse indeksi vastavast vadrtusest maha selle osa, millelt edukustasu piirmddra
rakendumise tottu ei makstud.

Kui edukustasu arvestusperioodi alguskuupd&eval on puhasvédrtuse indeksi vadrtus védiksem vordlusindeksi vadartusest,
arvutatakse edukustasu suurus puhasvddrtuse indeksi I6pukuupdeva védartuse ja vordlusindeksi alguskuupdeva
vadrtuse suhtelise muutuse ja vordlusindeksi vadartuse suhtelise muutuse positiivsest vahest.

2.16 Tehingutasud

Tulude ja -kulude aruandes on real ,,Tehingutasud" all kajastatud Fondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud
Ulekandekulud ja teenustasud.

2.17 Osakute mdrkimine

Osakute mdarkimine tfoimub vastavalt Fondi emissiooniprospektis kirieldatud tingimustele. Alates 2018 aastast on I
samba pensionimaksed isikutel 2% ja riigil 4%.
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2.18 Osakute vahetamised, vdljamaksed osakuomanikele, mdrkimis- ja tagasivotmistasu

Osakuomanikul on digus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu, kui vahetamine ei ole
oigusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuomanikule valjamakseid ei tehta. Osakute vahetamisel
makstakse Osakuomaniku arvel fagasivotmistasu.

Vdéljiamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatUki 8. jaos sdtestatule.
Osakuomanikul tekib digus kohustusliku kogumispensioni valjamaksetele vanaduspensioniikka jdudmisest arvates.
Soltuvalt kogutud osakute vadrtusest on osakuomanikul digus sdlmida kogumispensioni saamiseks kindlustusandjaga
pensionileping, leppida pensionifondivalitsejaga kokku fondipension voi taotleda Uhekordset vdéljamakset
pensionifondist.

Osakute valjalaskmisel ja tagasivotmisel fondivalitseja valjalaske- ega tagasivotmistasu ei vota.

2.19 Bilansipdevajdargsed sindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara hindamist méjutavad asjaolud, mis iimnesid bilansipdeva
ja raamatupidamise aastaaruande koostamise pdeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil voi varasematel
perioodidel toimunud asjaocludega (t&psem informatsioon lisas ?).

Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdrkidele erinevatesse vadrtpaberitesse,
tuletisinstrumentidesse, hoiustesse.

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis véivad mojutada investeeringu tooftlust. Fondi
minevikutootlus ei t&henda lubadust Fondi j&rgmiste perioodide tulude kohta. Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt
voib osaku puhasvadrtus kdikuda. Fond voib teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks arvestama sellega, et
tulevikus ei pruugi ta Fondist tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida [0hem on investori investeeringu
kestus Fondis, seda tdendolisem on kaotuse voimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdarkidele, arvestades seejuures Investeerimisfondide
seaduse ja Fondi tingimustega seatud investeerimispiranguid. Investeerimislimiitidest kinnipidamist jalgitakse
igapdevaselt, investeerimispiirangute Uletamise korral votab fondijuht ette meetmed nende likvideerimiseks.

Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud jérgmistele riskidele:
tururisk

krediidirisk

likviidsusrisk

kapitalirisk

3.1 Tururisk

Tururisk valiendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude diglase vadrtuse
muutusest tulenevalt muutustest intressim&drades, valuutakurssides ja aktsiahindades.

Tururiski viihendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, riikide ja pirkondade vahel ning voidakse
kasutada tuletisinsfrumente.

Vadartpaberiturgudel toimuvat jdlgitakse igapdevaselt. Turusituatsioonide muutumisel voidakse vajadusel
investeeringutes teha muudatusi, nditeks véhendada voi suurendada aktsiaosakaalu Fondi koguinvesteeringutes.

Fondi investeeringud aruandepdeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.
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Infressimddra risk
Intressimadra risk tuleneb voimalusest, et muutused intressimé@drades mojutavad tuleviku rahavoogusid voi

finantsinsfrumendi diglast vadrtust. Suurem osa infressiriskist fuleneb investeeringutest volainstrumentidesse.

Tabelis esitatud tundlikkuse analiUs nditab pdohjendatud voimalike intressim&drade muutuste moju  Fondi
kasumlikkusele tulenevalt kahest aspektist:

e aruandeperioodi I6pu seisuga hoitavate ujuva infressimddraga finantsinstrumentide (volakirjad) neto
infressitulu aastane muutus;

e aruandeperioodi I16pu seisuga hoitavate fikseeritud intressim&draga finantsinstrumentide (raha ja raha
ekvivalendid, tahtajalised hoiused ja volakirjad) diglase vadrtuse aastane muutus.

Intressimddrade muutuse moju tulude ja Muutus Intressitulu Oiglase vadartuse
kulude aruandele baaspunktides muutus (EUR) muutus (EUR)
31.12.2019
EUR +/-20 +/- 1487 +/- 97
31.12.2018
EUR +/-20 +/- 1 401 +/-73

Jargnev tabel analUUsib Fondi avatust intressiriskile. Fondi intressiteenivad varad on kajastatud pdhisummades ja
kategoriseeritud jaGrgmise intressi Umberhindamise jérgi. Fondil puudusid 2019. aastal intressikandvad kohustused.
Summad tabelis on esitatud eurodes:

Kokku Turumuutuste
Kuni3 312, ¢ qastat Ule 5 aasta pohi- moju ja Allahind- Kokku
kuud kuud d kogunenud lused

31.12.2019 suMmMades intress
Varad
Raha jaraha ekvivalendid 5,5 0 0 0 204717 0 0 204717
ning tahtajalised hoiused
Volakirjad diglases
vadrtuses muutusega labi
tulude ja kulude aruande 450 000 50 000 400 000 0 200 000 12 489 0 912 489
Volakirjad korri it

clakijad komgeeriud 0 50000 100000 160000 310000 4539 4163 310376
soetusmaksumuses
Kokku 654717 100000 500 000 160000 1414717 17 028 -4 163 1427 582

Turumuutuste
. Kokku . .
Kuni3 — 3-12 1-5aastat  Ule 5 aasta pohi- moju ja Allahind- oy
kuud kuud d kogunenud lused

31.12.2018 SUMMades  intress
Varad
Raha ja raha ekvivalendid
ning tahtajalised hoiused 123 453 0 0 0 123 453 0 0 123 453
Volakirjad diglases
vadartuses muutusega labi
fulude ja kulude aruande 400 000 0 450 000 0 850 000 5973 0 855973
Volakirjad korrigeeritud
soetusmaksumuses 0 0 150 000 100 000 250 000 3179 -1711 251 468
Kokku 523 453 600 000 100000 1223453 9152 -1711 1230894
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Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinsfrumendi v&artus muutub fulenevalt muutustest valuutakurssides. Tulenevalt fondi
investeerimispoliitikast investeeritakse Fondi vara peamiselt euros nomineeritud varadesse. Fondi prospekti kohaselt
voib Fond siiski avatud valuutapositsiooni hoida maksimaalselt 50% Fondi vara v&dartusest. Valuutariski maandamiseks
kasutab fondijuht fuletisinstrumente ning avatud valuutapositsiooni jalgitakse koos muude inveerimispiirangute ja
riskidega igapdevaselt. Bilansipdeva seisuga Fondil vdlisvaluutariski kandvaid varasid ei olnud. Fondil on
finantskohustused ainult eurodes.

Aktsiahinna risk

Aktsiahinna risk vdliendab potentsiaalset kahju, mis tekib ebasoodsatest muutustest aktsiate voi nendega seotud
tulefisinstrumentide diglases vadrtuses tulenevalt muutustest aktsiaindeksites voi Uksikute aktsiate hindadest. Fond
maandab riski investeerides erinevatele furgudele ja limiteerides maksimaalseid positsioone emitentide kaupa.

Fond jdrgib aktsiahinna riski juhtimisel digusaktides, Fondi fingimustes ja prospektis vdélja toodud piiranguid.
Jargitavateks piiranguteks on:

e Uhe vadrtpaberi maksimaalne investeering 10% Fondi vara vadrtusest;

e Uhe konsolideerimisgrupi poolt vdlja antud vadartpaberite maksimaalne osakaal 20% Fondi vara vadrtusest;

Fondiinvesteeringute jaotus geogradfiliste pirkondade ja sektorite 16ikes on esitatud lisas 3.4 Riski kontsentratsioon.

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on voimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond vdimeline ostma voi muUima vadartpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdttu ei ole vaimalik jargida Fondi investeerimispoliitikat ja/vai ei saa rahuldada kdiki
osakute lunastusndudeid oigel aqjal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk ~ voib  samuti  suureneda tururiski  ja  krediidiriski  suurenemisega  raskes turuolukorras, nditeks
majanduslanguse korral.
Fond juhib likviidsusriski j@rgmiste kriteeriumite alusel:
e Fond investeerib valdavalt turukdlbulikesse vadrtpaberitesse, mis on kergesti realiseeritavad;
e Fond voib investeerida maksimaalselt 50% Fondi vara vadartusest turul mittekaubeldavatesse akfsiatesse ja
volakirjadesse;
e Osakute vahetamine toimub 3 korda aastas, mille jaooks on Fondil piisavalt aega likviidsuspositsiooni
parandada.
Investeeringud on jaotatud likviidseteks ja ebalikviidseteks fondivalitseja sisemise hinnangu alusel vastavalt sellele, kui
kiiresti on instrumenti voimalik diglase hinnaga védrandada. Likviidseks on loetud instrumendid ja positsioonid, mille
voorandamine votab fondivalitseja hinnangul aega kuni kolm pangapdeva. Ebalikviidsed instrumendid on omakorda
jaotatud kaheks - instrumendid, mida on véimalik fondivalitseja hinnangul vodrandada diglase hinnaga kuni 2 nddala
jooksul ning instrumendid, mida ei ole.

Fondi finantsvarad kogusummas 1 446 099 eurot (2018. aastal: 1 200 116 eurot) on fondijuhi hinnangul likviidsed, kuna
Fondi positsiooni on voimalik kuni 3 bdérsip&evaga turutingimustel realiseerida.

Alljgrgnevas tabelis on toodud mittelikviidsete vaartpaberite info, mille realiseerimine vaib votta ronkem kui 2 néddalat:

Mittelikviidsed vadrtpaberid 31.12.2019 31.12.2018
Volakirjad

Arco Vara 12% 21/12/20 50 150 50 150
Autolist 12% 03/04/22 102 926 102 926
Baltic Horizon 08/05/23 101 514 100 414
Coop Pank 7.58 % 29/03/2029 71 371 0
Transpordi Varahaldus 2.85% 18/12/26 90 093 100 103
Volakirjad kokku 416 054 353 593
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Aktsiad

Arco Vara 42 820 42 068
Ekspress Grupp 17 882 22 542
LCI5 osa 49 554 0
Lumi Kodud Aiandi osa 28 075 28 094
Tallink Grupp 118 963 98 341
Tallinna Kaubamaja 120 684 98 514
Aktsiad kokku 377 978 289 559
Fondiosakud

Birdeye Timber Fund 118 313 118 337
Birdeye Timber Fund 2 107 371 100 183
East Capital Baltic Property Fund lll 97 714 0
EfTEN Kinnisvarafond Il 117 446 114 626
Tera Ventures |l Usaldusfond 7 633 -654
Usaldusfond EfTEN Real Estate Fund 4 43 299 30 550
Usaldusfond Equity United PE 1 500 0
Fondiosakud kokku 492 276 363 042
Kokku 1286 308 1006 194

Fondi fingimuslikud kohustused 31.12.2019 seisuga jargmise 10 aasta jooksul:

Investeeringu tiip Kohustuse suurus (miljonit eurot)
Erakapitali investeeringud 0.19
Investeeringud kinnisvara fondidesse 0.06
Kokku 0.25

Fondil ei ole kindla lunastust&htajaga finantskohustusi, mistdttu ei ole siinkohal esitatud ka Fondi kohustuste ja nende
kohustuste katteks hoitavate varade struktuuri tdhtaegade [dikes. Fondi bilansipdeva finantskohustuste
maksetd&htajad on kuni 1 kuu, kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustusi
t&ita.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on voimalik kahju, mille vaib pdhjustada finantsinsfrumendi vastaspoole véimetus oma kohustusi téita. Fond
jargib sisemisi  protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondijuht jalgib regulaarselt vastaspoolte
krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid. Fondijuht esitab kord kuus mitte-kvantitatiivsete riskide Ulevaate
riskijuhtimise Uksusele ja juhatusele, mis sisaldalb ka vastaspooltega foimunud olulisi sUndmusi.

Korrigeeritud soetusmaksumuses hinnatud finantsvaradele leitakse allahindlus, mis baseerub oodatava krediidiriski
(ECL) mudelil. ECL mudeli eesmdargiks on arvutada 12 kuu ja eluea oodatav krediidikahjum vastavalt finantsvara
allahindlusfaasile. IFRS 9 kehtestab kolme-faasilise mudeli v&dartuse languse madramiseks vastavalt krediidikvaliteedi
muutusele peale esmast arvelevotmist. Finantsinstrument, mis ei ole esmasel kajastamisel krediidikahjumiga,
klassifitseeritakse Faasi 1 ning ECL mdddetakse summas, mis on vordne 12-kuulise osaga kogu oodatava eluea
krediidikahjumist. Kui on toimunud oluline krediidiriski suurenemine alates esmasest arvelevotmisest, klassifitseeritakse
finantsinstrument Faasi 2, aga ei loeta veel allahinnatuks. Juhul kui finantsinstrument on krediidikahjumiga, ligitatakse
see Faasi 3. Faasi 2 ja 3 kuuluvate instrumentide puhul arvutatakse ECL kogu nende eluea jooksul oodatava
krediidikahjumi pdhjal. Aruandekuupdeva seisuga liigituvad kdik korrigeeritud soetusmaksmuses kajastatavad
finantsvarad Faasi 1.

Kui on toimunud oluline krediidiriski suurenemine (SICR) alates esmasest arvelevotmisest, klassifitseeritakse
finantsinstrument jaGrgmisse allahindlusfaasi. Olulist krediidiriski suurenemise hindamisel vorreldakse algset eluea PD ja
aruandluse hetkel kehtivat eluea PD.
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Selleks, et finantsvara liguks jérgmisse allahindlus- 45
faasi, peab eluea PD olema suurenenud rohkem kui 4
100 bps ning samaaegselt tditma tingimust 35
PDite/PDiite(algne)>1,4885+exp-(0,9549- « 3
54,173-PDiie(cigne)) - g 25

Lisaks voib ilmneda krediidiriski suurenemine olulise
tahtsusega lepingutingimuste rikkumisel.

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10%
Valemi illustreerimiseks on kujutatud graafikul SICR PD
graafikukdver. SICR kdver nditab mitu korda peab  SICR kdver: Esialgse PD ja olulisuse pirmadra suhe (PD
olema PD kasvanud, et finantsvara liguks jérgmisse kasv kordades) olulise krediidiriski  suurenemise
allahindlusfaasi. Lisaks  kdverale peab  PD identifitseerimiseks.
suurenemine olema vahemalt 100 bps.

Kasutatud ECL mudel jérgib marginaalkahjumite summa I&dhenemist, kus ECL arvutatakse marginaalkahjumite
summana, mis ilmnevad igas ajaperioodis (kuus) aruandekuupdevast alates. Marginaalkahjumid tulenevad
individuaalsetest riskiparameetritest (PD, LGD, EAD), mis prognoosivad volgnevuse jadke ja kahjumeid maksejouetuse
puhul ning iga perioodi maksejouetuse tdendosust.

ECL arvutused pdhinevad jérgmistel komponentidel:

e Maksejouetuse tdendosus (PD) on hinnang, kui suure tdendosusega kindlaksmdadratud aja jooksul instrument
mutub maksejduetuks.

e VoIlgnevuse suurus maksejouetuse hetkel (EAD) on hinnang fulevikus maksejouetuse tekkimise hetkel
kehtivale eeldatavale ndudesummale, mis votab arvesse aruandekuupdevale jargnevaid oodatavaid
muutusi, sh pohiosa ja intressimaksed.

e Kahjumd&dr maksejduetuse korral (LGD) on hinnang maksejouetusest tingitud kahjule. See pdhineb
saadoolevate rahavoogude ja oodatavate rahavoogude vahele. LGD kajastatakse protsendina EAD-st.

e Diskontomd&dra kasutatakse oodatava kahjumi diskonteerimiseks nUUdisvadrtusele aruandekuupdeva
seisuga.

Igale korrigeeritud soetusmaksumuses hinnastatavale finantsvarale leitakse krediidireiting, kasutades sisemist
reitingumudelit. Antud reitingumudel seob vastaspoole finantsseisu ja &ririski hinnangu voimaliku maksejouetuse
téendosusega. Krediidiriski mudelist saadud 12 kuu PD rekalibreeritakse tulevikku vaatavaks 12 kuu hinnanguks
arvestades vastavaid makrostsenaariume. Vastavad makronditajad, mida mudelis kasutatakse indeksite kujul,
sisaldavad hinnangut olemasolevale majanduskeskkonnale. Kasutades maksejouetuse kdverat, konverteeritakse
saadud 12 kuu PD hinnang eluea PD-ks selliselt, et tulemuseks on konkreetse finantsinstrumendi oodatav maksejouetus
igal fulevasel ajahetkel kuni oodatava eluea I6puni. Arvestades makrostsenaariumite indekseid, saadakse koik
tulevased PD-d kdikidele makromajanduslikele stsenaariumitele.

Maksejduetusel tekkiv kahjumdadr (LGD) arvutatakse vastava tagatise hinnangulise kiirrealiseerimisvadrtuse pohjal.
LGD mudelis arvestatakse tagatiseks nii volakirja tingimustes fikseeritud tagatised kui ka kaudsed tagatised (nft riigi
vahendid). Arvestades makromajanduslike stsenaariumitega, saadakse igale allahindlusstsenaariumile vastavad LGD
mdadrad.

Tulevikku vaatava informatsiooni lisamiseks ECL mddtmiseks, arvutatakse tdendosusega kaalutud ECL summa
vastavalt kolmele allahindlusstsenaariumile (baas, positivhe ja negatiivne). Majandusliku stsenaariumite kaalud

seisuga 31.12.2018 on jargmised: baasstsenaarium 65%, negatiivne stsenaarium 25% ja positiivne stsenaarium 10%.

Matemadadtiliselt vordub oodatav krediidikahju vastava ajaperioodi (12 kuud vdi eluea) PD, LGD, EAD ja
diskontomd&dra korrutiste summaga, arvestades konkreetsete majanduslike stsenaariumite tdendosusi.

ECL = ppaas * ECLpaas + Ppos " ECLpos + Preg * ECLpeg j@  ECLy =%, PD, - LGD;  EAD; - d;,
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kus:

ECLy - ajaperioodi T (12 kuud vai eluea) ECL, leitakse iga stsenaarumi kohta (ECLyggs, ECLypos, ECLneg);
PD, — maksejouetuse tdendosus kuu t puhul, leitakse igale stsenaariumile;

LGD, — oodatav kahjumddr kuu t puhul, leitakse igale stsenaariumile;

EAD, - laenujadk kuu t seisuga;

d, — diskontomadar;

DPbaas Ppos) Pneg — VAstava stsenaariumi tdendosused.

Fond jargib krediidiriski juhtimisel digusaktides ja Fondi tingimustes vdalja toodud piiranguid. Jargitavateks piiranguteks
on:

e Fondi volakirjakontsentratsioon Uhe emitendi kohta sdltub emitendi tUUbist: vastavate keskvalitsuste voi
rahvusvaheliste organisatsioonide poolf emiteeritud volakirjadesse maksimaalselt 35% Fondi vara vadrtusest;
muude emitentide puhul 10% Fondi vara v&dartusest;

e Fond vaib hoiustada Uhe krediidiasutuse hoiustesse maksimaalselt 20% Fondi vara vadartusest.

Tabelis on vdlja toodud Fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, I&htuvalt insfrumentide bilansilistest vadrtustest ning
tuletisinstrumendid on esitatud netosummas (tabel ei kajasta aktsia- ja fondiinvesteeringuid, mis ei kanna krediidiriski).
Fondis ei ole Uhtegi volakirja, mis oleks UletGhtaegne oma pdhiosa vai intressimaksetega. Fond ei ole pantinud oma
finantsvara.

31.12.2019 31.12.2018
Raha ja raha ekvivalendid ning tahtajalised
hoiused 204 717 123 453
Viitlaekumised 1227 3474
Valakirjad diglases vadrtuses muutusega 18bi
tulude ja kulude aruande 912 489 855 973
Valakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 310376 251 468
Kokku 1428 809 1234 368

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate finantsvarade (volakirjad ja tahtajalised hoiused) jaotus sisemise reitingu
jargi koos oodatava krediidikahjuga. 31.12.2019 seisuga omavad kdik sellised finantsvarad investeerimisjargu reitingut
(<10) ning kuuluvad allahindlusfaasi 1.

31.12.2019 Reiting Turuvdartus 12 kuu ECL Kokku
madal krediidirisk 4 0 0 0
madal krediidirisk 5 90 092 0 90 092
madal krediidirisk 6 0 0 0
keskmine krediidirisk 7 102 926 -564 102 362
keskmine krediidirisk 8 71371 -800 70 571
kérgendatud krediidirisk 9 0 0 0
korge krediidirisk 10 50 150 -2799 47 351
Kokku 314 539 -4 1463 310374
31.12.2018 Reiting Turuvdartus 12 kuu ECL Kokku
madal krediidirisk 4 0 0 0
madal krediidirisk 5 0 0 0
madal krediidirisk 6 100 103 0 100 103
keskmine krediidirisk 7 102 926 -471 102 455
keskmine krediidirisk 8 0 0 0
kdérgendatud krediidirisk 9 50 150 -1 240 48 910
Kokku 253 179 -1711 251 448
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Standard & Poor’s / Moody s reitingute 16ikes jagunevad fondi investeeringud volakirjadesse jargmiselt:

31.12.2019 31.12.2018
AA [/ Aa2 8.21% 18.14%
AA-/ Aa3 16.38% 0%
A+ [ Al 4.16% 4.68%
A /A2 8.16% 22.42%
A-/ A3 8.14% 0%
BBB+ / Baal 4.08% 4.51%
BBB / Baa2 8.28% 8.99%
BBB- / Baa3 8.68% 9.38%
BB+ / Bal 8.27% 9.05%
Reitinguta 25.63% 22.83%
Kokku 100.00% 100.00%

Raha ja deposiitide krediidirisk on marginaalne, kuna ndudmiseni kontol olev raha asub depoopangas, mille
krediidireiting on A+ (Standard&Poor’s) ning deposiitide osakaal on véga vdike (alla 0,5% Fondi mahust).
3.4 Riski kontsentratsioon

Riski kontsentratsioon on ligne sdltfuvus Uhest konkreetsest mojurist. Kontsentratsiooniriski véhendamiseks hajutatakse
Fondi investeeringuid erinevate piirkondade ja sektorite vahel.

Regioonide I6ikes jogunevad Fondi finantsvarad jérgnevali:

31.12.2019 31.12.2018
Baltikum 74.36% 74.99%
Euroopa 21.95% 20.45%
Pdhja-Ameerika 3.69% 4.56%
Kokku 100.00% 100.00%

Sektorite 16ikes jagunevad Fondi finantsvarad jargnevalt:

31.12.2019 31.12.2018
Raha ja raha ekvivalendid 7.32% 5.57%
Kestvuskaubad 8.54% 10.53%
Esmatarbekaubad 4.42% 4.47%
Finantssektor 32.39% 28.18%
T&Bstussektor 15.10% 15.97%
Informatsioonitehnoloogia 7.43% 9.20%
Materjalid 0% 2.27%
Fondid 19.06% 16.82%
Telekommunikatsiooniteenused 1.83% 2.27%
Kommunaalteenused 3.90% 4.72%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest (vt IGhemalt Lisa 6 Fondi puhasvé&dartuse vordlusaruanne) ehk Fondi osakute
emiteerimisest saadud rahast ja Fondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute
emiteerimisest ning kolm korda aastas on Fondi osakuomanikel véimalus fonde vahetada ja Fondist valjuda. Fondijuht
monitoorib codatavaid raha sisse ja véljavooge eesmdrgiga tagada piisav likviidsuspuhver osakute lunastuseks.
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Lisa 5 Finantsvarade ja —-kohustuste oiglane vdadartus

Fondi finantsvarade ja -kohustuste bilansiline vadrtus vastab valdavalt nende diglasele v&dartusele, arvestades
kasutatavate hindamistehnikate erisusi. Oiglases vadrtuses mdddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast
hindamistehnikast annab Ulevaate jargnev tabel:

31.12.2019 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 784 477 0 0 784 477
Fondiosakud 29 088 0 491 692 520780
Volakirjad 912 489 0 0 912 489
Finantsvarad kokku 1726 054 0 491 692 2217 746
31.12.2018 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 603 155 0 0 603 155
Fondiosakud 8 100 0 363 042 371142
Volakirjad 855973 0 0 855973
Finantsvarad kokku 1467 228 0 363 042 1830 270

Viitlaekumiste n&ol on tegemist IUhigjaliste varadega, seega ei erine viitlaekumiste diglane vadartus oluliselt nende
bilansilistest v&artustest.

Fond kajastab kauplemiseks hoitavaid finantsvarasid diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande.
Raha jaraha ekvivalendid, tGhtajalised hoiused ning volakiriad, mis ei oma turuosaliste hinnanoteeringut, kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses ning selliseid varasid anfud lisas ei kajastata. Fond kategoriseerib finants-
investeeringud sdltuvalt nende Umberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase — finantsinvesteeringud, mida hinnatakse bdrsil voi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase - finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pdhinevad jélgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja infressikdverad)

3. tase — finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pohinevad mittejalgitavatel
sisenditel (n&iteks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Aktiivsel turul kaubeldavate vadartpaberite vadrtuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul, mis
enamikel juhtudel langeb ostu- ja mUuginoteeringu vahele. Fondivalitseja juhtkonna hinnangul ei erine korrigeeritud
soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade diglane vadrtus oluliselt nende bilansilisest vadrtusest, kuna finantsvarad
on lUhigjalised (raha ja raha ekvivalendid, kuni 12-kuulised t&htajalised hoiused ning viitlaekumised) voi investeeringud
on soetatud bilansip&eva IGhedal ja turutingimustel (volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses).

Muud hindamismeetodit kasutatakse turul mittekaubeldavate kinniste fondide osakute ja turul mittekaubeldavate
aktsiate vadrtuse madramisel.

Turul mittekaubeldavate kinniste fondide diglase vadartuse madramisel fuginetakse fondide poolt edastatud NAV-le.
Erinevad fondid edastavad vastava aruande kas 4 voi 12 korda aastas. Kui pdrast NAV-i avaldamist tehakse
vastavasse fondi investeering, siis see lisandub avaldatud védértusele.

Mittekaubeldavate kinniste fondide erakapitali investeeringute vadrtuse hindamisel foetub vastav fondivalitseja
kehtivatele rahvusvahelistele standartidele - International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines -
Edition December 2018. Need standardid ndevad ette erinevaid investeeringu vadartuse hindamismeetodeid
soltuvalt investeeringu iseloomust, ettevotte arengustaadiumist ja finantsseisust.

Nende erinevate hindamismeetodite eesmargiks on leida investeeringu diglane véartus. Uldiselt kasutatakse
jargmist kolme meetodit:

1) Turupdhine l&henemine (Market Approach);

2) Rahavoo vai sissetuleku pohine IGhenemine (Income Approach);

3) Kuludepdhine I&henemine (Cost Approach).
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Arvestades Fondis olevate erakapitali investeeringute iseloomu on edaspidi kavas kasutada peamiselt kahte

meetodit, mis on mdlemad furupdhised meetodid:

— Hiljutise investeeringu hinna meetod (Price of Recent Investment) — meetod seisneb selles, et investeeringu
Oiglase vdadrtuse leidmiseks kasutatakse turul hiljuti toimunud tehingu hinda, arvestades tehingu tausta,
olulisust ja suurust turu seisukohalt. Selle meetodi abil leitud vé&dartust voib kasutada vaid suhteliselt 1Ghikest
aega, kuna fehingu asjaolud kaotavad oma aktuaalsust aja jooksul, samuti muutuvad ka furu fingimused.
Meetod on oma iseloomult suhteliselt subjektiivne, seetdttu saadud vdadrtuse tdiendava valideerimise

huvides kasutame diskonteeritud rahavoogude meetodit.

— Suhtarvude meetod (Multiples) — meetod n&eb ette, et hinnatava ettevote @ri on vdlja kujunenud ning omab
jértkusuutlikku rahavoogu. Oiglase vadrtuse leidmiseks kasutatakse tédstusharu esindavate boérsil noteeritud
eftevotete suhtarve, mis haakuvad hindamisobjektiks oleva investeeringuga. TUUpiliselt kasutame jargimisi

suhtarve: P/E, EV/EBITDA, EV/Sales.

Juhul, kui Ulalpool loetletud meetodid ei suuda kindlaks m&drata investeeringu diglast vadrtust, kasutatakse muid

rahvusvaheliste standarditega ette ndhtud meetodeid.

Jargnevas tabelis on vdalja foodud 3. taseme investeeringute diglase vadrtuse muutused.

Fondiosakud Aktsiad Volakirjad Kokku
Saldo 31.12.2017 0 0 0 0
Ost/mUuk 350 233 0 0 350 233
Oiglase vadrtuse muutus 12 809 0 0 12 809
Saldo 31.12.2018 363 042 0 0 363 042
Ost/mUudk 118 767 0 0 118 767
Oiglase vadartuse muutus 9 882 0 0 9 882
Saldo 31.12.2019 491 692 0 0 491 692

Aruandeaastal ning vorreldaval perioodil ei olnud 1. ja 3. taseme vahelisi likumisi.

Seisuga 31.12.2019 on 3. taseme varade vadrtus 491 692 eurot (2018. a: 363 042 eurot) ehk 17.99% (2018. a: 17.09 %)
Fondi puhasvddrtusest. Kui nende investeeringute vadrtused muutuvad +/-10%, siis on moju Fondi puhasvddrtusele

49 169 eurot (2018. a: +/- 36 304 eurot).

Lisa 6 Fondi puhasvdaartuse vordlusaruanne

tegevuse algus: mdrts 2018. a

Fondi puhasvédrtus Osaku puhasvadrtus

31.12.2018
31.12.2019

2206 310
2732 406

0.62958
0.64823

K&esolevas aruandes toodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV-st on peamiselt seotud aruande koostamise

ajoks saadud tdiendava informatsiooni arvesse votmisega

Bilansipdevajdrgsed sundmused).

Lisa 7 Viitlaekumised

investeeringute hindamisel (vt ka Lisa 9

Viitlaekumistena on kajastatud laekumata raha osakute lunastamisest summas 1 227 eurot. Seisuga 31.12.2018 oli
laekumata raha osakute lunastamisest summas 974 eurot ja laekumata dividendide nduded summas 2 500 euroft.
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Lisa 8 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks kdesoleva aruande maistes loetakse fondivalitsejat AS LHV Varahaldus, teisi fondivalitseja poolt
valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi  kuuluvaid
ettevotteid. LHV Pensionifond Eesti maksab igakuiselt valitsemistasu fondivalitsejale. 2019. aastal moodustasid tasud
kokku 26 552 eurot, volgnevus bilansipdeva seisuga on 1 660 eurot. 2018. aastal moodustasid tasud kokku
18 956 eurot, volgnevus 31.12.2018 seisuga oli 2 355 eurot.

Fondivalitseja poolt valitsetavate teiste fondidega tehtud tehingud on olnud turutingimustel ning vahendustasusid
nende tehingute eest ei ole voetud ega makstud.

2019. a ja perioodi 20.03.2018 - 31.12.2018. a tehingutasud LHV Pangale on avalikustatud ,,Tehingu- ja
vahendustasude aruandes*.

Lisa 9 Bilansipdevajargsed sindmused

2019. a raamatupidamise aruande koostamisel on véetud arvesse turul aktiivselt mittekaubeldavate vadartpaberite
bilansipdevajdrgselt saadud informatsiooni védrtuse hindamise osas 31.12.2019 seisuga.

Sellest tulenevalt erineb raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud Fondi osaku puhasvadartus 02.01.2020
avalikustatud Fondi osaku puhasvadartusest jargnevalt:

Hind Uue hinna Moju fondi
Vdadartpaber Kogus Turuvdartus 31.12.2019 kuupdev Uus hind NAV-le
EfTEN Kinnisvarafond Il 7 634 119 480 15.65 14.01.2020 15.38 -2034
Birdeye Timber Fund 9 003 116 157 12.90 17.01.2020 13.14 2156
Birdeye Timber Fund 2 8 597 106 926 12.44 17.01.2020 12.49 444
East Capital Baltic Property Fund |l 688 93795 136.39 22.01.2020 142.09 3920
LCI5 osa 48 247 48 811 1.01 17.01.2020 1.03 743
Lumi Kodud Aiandi osa 28 100 28 078 1.00 17.01.2020 1.00 -3
Usaldusfond BaltCap Private Equity
Fund 0 0 - 14.02.2020 - -584
Usaldusfond EfTEN Real Estate Fund 4 39 971 42 835 1.07 20.01.2020 1.08 464
Tera Ventures Il Usaldusfond 10713 8 423 0.79 17.02.2020 0.71 -790
Kokku 4317

K&esolev Eesti valitsuskoosseis soovib muuta kohustuslikku Il pensionisammast vabatahtlikuks, andes inimestele
voimaluse k&fte saada kogu Il pensionisambasse kogutud raha (nii inimese enda panustatud 2% kui riigi poolt
sotsiaalmaksu arvelt lisatud 4%) enne pensioniiga tingimusel, et saadud raha pealt tasutakse 20% tulumaksu ning
jargmised 10 aastat liguks inimese 4%line sotsiaalmaksu makse riiklikku ehk | sambasse. Riigikogus vdeti vastav
pensionireformi otsus vastu 29.01.2020, kuid president jattis selle 07.02.2020 vdlja kuulutamata, viidates voimalikele
mitmetele riivetele Eesti Vabariigi pdhiseadusega. Pensionireformi eelndu saadeti sisuliste muudatusteta martsi
alguses teistkordselt presidendile, kes otfsustas 20. martsil faaskord seaduse jatta vdlja kuulutamata ja saatis selle
Riigikohtusse otsustamisele. Seega on véimaliku pensionireformi moju ulatust keeruline hinnata. 2019. aasta septembris
viis fondivalitseja labi fondi investeeringute likviidsuse stressitestimise — testimise IGbiviimise hetkel oli fondis likviidseid
vahendeid piisavas ulatuses, et vajadusel tdita kdik lunastusorderid Uhe kuu jooksul t&ies mahus ka siis, kui fondist
liguks vdlja Ule 50% rahast.

2019. aasta novembris teavitas fondivalitseja avalikkust oma kavatsusest Uhendada LHV Pensionifond Eesti fondiga
LHV Pensionifond L. Uhendamise pdhjuseks on kavandatav pensionireform, mille jérel ei oleks enam vaimalik LHY
Pensionifond Eestiga teha investeeringuid sellises mahus ja strateegias, mida fondi luues algselt ette ndhti. Luba
fondide Uhendamiseks saadi Finantsinspektsioonilt veebruaris 2020, Uhendamine toimub 02.09.2020.
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Bilansipdeva jargselt mojutab fondide tegevust ja majandust Iaiemalt nii Eestis kui ka kdikjal mujal maailmas Covid-19
koroonawviirus ning sellega paratamatult kaasnevad pirangud ettevotete majanduslikule tegevusele. LHV Varahaldus
fondivalitsejana on suuteline kdikide tegevuste jariepidevust tagama ka kriisiolukorras, kus kas enamik voi kdik
ametikohad té6tavad kodukontorist.

KUl aga on 12 mdartsil vdlja kuulutatud ning v&hemasti mai alguseni kestev eriolukord rohkemal voi véhemal
md&dranud mojutanud pea kdoiki kohalikke ja naaberrikide ettevotteid, sealhulgas ka LHV Varahalduse
pensionifondide poolt hallatavaid bérsivdliseid varasid. LHV Varahaldus on ka alternatiivsete varade puhul hoidnud
investeeringute tegemisel pigem konservatiivset joont. Kdik kinnisvarainvesteeringud on tehtud vdlga kaasamata,
volakirjainvesteeringud tehtud tugeva tagatisstruktuuriga ettevotete vastu, kellel mitmeid alternatiivseid tuluallikaid.
Potentsiaalne negatiivne moju esialgu eeldatud tootlusele IUhiajalises perspekiiivis on loomulikult olemas, kuid koikide
investeeringute puhul eeldame, et pikemas plaanis on nad jétkusuutlikud ja eeldatud tootlusega.

Suuremad USA ja Euroopa akfsiaturud on langenud veebruaris saavutatud turutipust enam kui kolmandiku vorra.
Kuivord LHV Varahalduse aktiivself juhitud fondid olid ka enne koroonaviiruse laialdasemat levikut aktsiaturgude osas
ettevaatlikud, on ka negativne mdju vorreldes teiste turuosalistega olnud oluliselt vaiksem. Bilansipdeva jargselt martsi
kuus pdrast tfurgude jarsku langust on Aktiivselt juhitud fondid L ja XL vorreldes bilansipdevaga votnud oluliselt
aktiivsema hoiaku ka avalikesse turgudesse investeerimisel.

Fondi puhasvddrtuse vordlus:

Fondi puhasvddrtus Osaku puhasvé&dartus
31.12.2019 2732 406 0.64823
26.03.2020 2564312 0.61226
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Depoopanga real kajastatakse nii tehingute teostamisega seotud tasusid kui ka vahendustasusid.

01.01.2019-31.122019  Tehingulearv  Tehingute mant ~ M9siud fehingu-ja fasy % moksiud
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:

AS SEB Pank 2 69 750 0 0.00%

AS LHV Pank 8 183 640 102 100.00%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vadrtpaberid:

lIma maaklerita 22 673772 0 0.00%
Kokku 927 162 102 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadartpaberitehingu tasu summas 102 EUR AS-le LHV Pank.

20.03.2018 - 31.12. 2018 Tehingute arv Tehingute maht M?/Ei;ﬂéi?;g?ﬁéjo TOSL;C‘EUFSZE?UO'
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:

AS SEB Pank 1 100 003 3 0.40%

AS Swedbank 5 44 626 24 2.99%

AS LHV Pank 91 1323 969 772 96.61%
llma maaklerita 1 53028 0 0.00%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vadrtpaberid:

lIma maaklerita 11 628 333 0 0.00%
Kokku 109 2 149 959 799 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadrtpaberitehingu tasu summas 772 EUR AS-le LHV Pank.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2019

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine Turuvadartus varade
Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvddrtus Uhikule  Turuvdadrtus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Emitendi riik ISIN-kood Valuuta  aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2019 ** kokku vdadrtusest
1. Vaartpaberid 2 568 507 2528 122 92.52%
Volakirjad 1225727 1222 865 44.75%
SAP 01/04/20 A2 Moody’s Saksamaa DEOOOA14KJE8 EUR -0.28% 1002.70 100 270 1 000.69 100 069 3.66%
Arco Vara 12% 21/12/20 2 NR - Eesti EE3300111624 EUR 12.00% 100.00 50 000 100.30 50 150 1.84%
Autolist 12% 03/04/22 2 NR - Eesti EE3300111129 EUR 12.00% 1 .000.00 100 000 1029.26 102 926 3.77%
Baltic Horizon Fund 4.25% 08/05/23 BB+ S&P Eesti EE3300111467 EUR 3.96% 1 000.03 100 003 1015.14 101 514 3.72%
Coop Pank 7.58 % 29/03/2029 2 NR - Eesti EE3300111699 EUR 7.58% 1 .000.00 70 000 1019.58 71371 2.61%
Eesti Energia 2.384% 22/09/23 BBB- S&P Eesti X$1292352843 EUR 0.77% 1088.40 108 840 1065.51 106 551 3.90%
Luminor 1.5% 18/10/21 Baa2 Moody’s Eesti XS1894121695 EUR 0.75% 997.18 99718 1016.31 101 631 3.72%
Transpordi Varahaldus 2.85% 18/12/26 2 NR - Eesti EE3300111632 EUR 2.85% 900.00 90 000 900.93 90093 3.30%
HSBC Holdings Plc 04/12/21 AA- Fitch Suurbritannia XS1917614569 EUR 0.21% 1012.15 101 215 1 005.92 100 592 3.68%
BMW Finance 2% 04/09/20 Al Moody’s Holland XS0968316256 EUR -0.28% 1060.55 53028 1021.97 51098 1.87%
Allianz 07/12/20 AA- Fitch Holland DEOOOA19S4T0 EUR -0.33% 101 237.48 101 237 100 413.42 100 413 3.67%
Daimler Intl Finance 0 11/05/2022 A3 Moody’s Holland DEOOOA19HBM3 EUR 0.06% 100 470.00 100 470 99 857.00 99 857 3.65%
DT 03/04/20 BBB+ Fitch Holland X$1382791892 EUR -0.28% 1 006.40 50 320 1 .000.74 50 037 1.83%
Berkshire Hathaway 0.25% 17/01/21 AA S&P USA XS$1548792420 EUR -0.22% 1006.26 100 626 1007.26 100 726 3.69%
Volakirjade oodatayv krediidikahju -4163 -0.15%
Osakaal
fondi
varade
Keskmine Keskmine Turuvdartus  Turuvadrtus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Emitendi riik ISIN-kood Valuuta soetushind Uhikule soetusvddrtus kokku  Uhikule 31.12.2019 kokku vddartusest
Aktsiad 859 371 784 477 28.71%
LCI5 osa Eesti EE3100002734 EUR 1.00 48 247 1.03 49 554 1.81%
Arco Vara' Eesti EE3100034653 EUR 1.31 49 202 1.14 42 819 1.57%
Coop Pank Eesti EE3100007857 EUR 1.15 51750 1.07 48 150 1.76%
Ekspress Grupp Eesti EE3100016965 EUR 1.32 28 505 0.83 17 882 0.65%
Harju Elekter Eesti EE3100004250 EUR 5.46 70353 4.21 54 246 1.99%
Lumi Kodud Aiandi osa Eesti EE3100143843 EUR 1.00 28 100 1.00 28 075 1.03%
Merko Ehitus Eesti EE3100098328 EUR 10.31 81298 9.38 73942 2.71%
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Osakaal

fondi

varade

Keskmine Keskmine Turuvdartus  Turuvadrtus puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Emitendi riik ISIN-kood Valuuta soetushind Ghikule soetusvddrtus kokku  Ghikule 31.12.2019 kokku vadrtusest
Nordecon Eesti EE3100039496 EUR 1.1 57 610 1.03 53 445 1.96%
Silvano Fashion Group Eesti EE3100001751 EUR 2.61 77 545 2.17 64 590 2.36%
Tallink Grupp Eesti EE3100004466 EUR 1.03 125 342 0.98 118 963 4.35%
Tallinna Kaubamaja Eesti EEO000001105 EUR 9.51 128 980 8.90 120 684 4.42%
Tallinna Sadam Eesti EE3100021635 EUR 1.99 112 439 1.99 112127 4.10%
Osakaal

Keskmine Keskmine Turuvddrtus fondi varade

soetushind  soetusvddrtus Uhikule  Turuvdadrtus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja Pdaritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2019 kokku vadartusest
Fondiosakud 483 409 520 780 19.06%
Kinnisvarafondid 470 523 513 231 18.78%
EfTEN Real Estate Fund Ill EfTEN Capital Eesti EE3100127242 EUR 15.97 25958 17.90 29 088 1.06%
EfTEN Kinnisvarafond I EfTEN Capital Eesti EE3100125238 EUR 13.10 100 005 15.38 117 446 4.30%
Birdeye Timber Fund Birdeye Capital Eesti EE3500110186 EUR 11.86 106 767 13.14 118 313 4.33%
Birdeye Timber Fund 2 Birdeye Capital Eesti EE3500110269 EUR 11.63 100011 12.49 107 371 3.93%
Usaldusfond EfTEN Real Estate Fund 4 EfTEN Capital Eesti - EUR 1.00 39 971 1.08 43 299 1.58%
East Capital Baltic Property Fund Il East Capital Real Estate Luksemburg LU1274822847 EUR 142.23 97 811 142.09 97714 3.58%
Erakapitalifondid 12 886 7 549 0.28%
Usaldusfond Equity United PE 1 United Partners Group Eesti - EUR 1.00 2173 0.23 500 0.02%
Tera Ventures Il Usaldusfond Tera Ventures Eesti - EUR 1.00 10713 0.71 7 633 0.28%
Usaldusfond BaltCap Private Equity Fund Il BaltCap Eesti - EUR - 0 - - 584 -0.02%

Osakaal fondi

varade

Algus- Alusvara Hoiustatud  Turuvadartus puhas-

Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting  Reitinguagentuur*  kuupdev nimetus Infress  Lopp-tdhtaeg summa kokku vddrtusest

2. Hoiused 204 717 7.49%
Arvelduskontod

SEB Pank Nudmiseni hoius Eesti A+ S&P EUR 204 717 204717 7.49%
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3. Muud varad 1227 0.04%
Muud ndéuded 1227 0.04%
VARAD KOKKU 2734066 100.06%
Fondi kohustused - 1660 -0.06%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 2732 406 100.00%

* Lohendatud reitinguagentuuride t&isnimed on Moodys Investor Service, Standard&Poors Corporation ja Fitch IBCA.
** Uhiku turuhind sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud infressi.

' Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud.
2 Reguleeritud turul mittekaubeldavad volavadartpaberid.

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadartuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse madramise sisemised protseduurireeglid" aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2018

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine Turuvadartus varade
Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvddrtus Uhikule  Turuvddrtus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Emitendi riik ISIN-kood Valuuta  aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2018 ** kokku vddrtusest
1. Vaartpaberid 2140 210 2081738 94.35%
Volakirjad 1114817 1107 441 50.19%
Arco Vara 12% 21/12/20 2 NR - Eesti EE3300111624 EUR 12.00% 100.00 50 000 100.30 50 150 2.27%
Autolist 12% 03/04/22 2 NR - Eesti EE3300111129 EUR 12.00% 1 .000.00 100 000 1029.26 102 926 4.67%
Baltic Horizon Fund 4.25% 08/05/23 BB+ S&P Eesti EE3300111467 EUR 4.30% 1 000.03 100 003 1004.14 100 414 4.55%
Eesti Energia 2.384% 22/09/23 Baa3 Moody’s Eesti XS$1292352843 EUR 1.63% 1088.40 108 840 1040.53 104 053 4.72%
Luminor 1.5% 18/10/21 Baa2 Moody’s Eesti XS1894121695 EUR 1.72% 997.18 99718 997.09 99 709 4.52%
Transpordi Varahaldus 2.85% 18/12/26 NR - Eesti EE3300111632 EUR 2.85% 1 .000.00 100 000 1001.03 100 103 4.54%
BMW Finance 2% 04/09/20 Al Moody’s Holland XS0968316256 EUR 0.09% 1060.55 53028 1038.37 51918 2.35%
Allianz 07/12/20 AA Fitch Holland DEOOOA19S4T0 EUR -0.15% 101 237.48 101 237 100 660.27 100 660 4.56%
Daimler Intl Finance 0 11/05/2022 A2 Moody’s Holland DEOOOA19HBM3 EUR 0.47% 100 470.00 100 470 98 416.00 98 416 4.46%
DT 03/04/20 BBB+ Fitch Holland X$1382791892 EUR 0.05% 1 006.40 50320 999.91 49 996 2.27%
BASF 15/11/19 A S&P Saksamaa XS$1718416586 EUR -0.22% 1006.10 50 305 1001.85 50093 2.27%
SAP 01/04/20 A2 Moody’s Saksamaa DEOOOA14KJE8 EUR -0.10% 1002.70 100 270 1001.34 100 134 4.54%
Berkshire Hathaway 0.25% 17/01/21 AA S&P USA XS1548792420 EUR 0.08% 1006.26 100 626 1 005.80 100 580 4.56%
Volakirjade oodatav krediidikahju -171 -0.08%
Osakaal
fondi
varade
Keskmine Keskmine Turuvdadrtus  Turuvadrtus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Emitendi riik ISIN-kood Valuuta soetushind Ghikule soetusvddrtus kokku  ihikule 31.12.2018 kokku vddrtusest
Aktsiad 676 950 603 155 27.34%
Arco Vara Eesti EE3100034653 EUR 1.31 49 202 1.12 42 068 1.91%
Ekspress Grupp Eesti EE3100016965 EUR 1.32 28 505 1.04 22 542 1.02%
Harju Elekter Eesti EE3100004250 EUR 5.53 66 367 4.12 49 440 2.24%
Lumi Kodud Aiandi osa Eesti EE3100143843 EUR 1.00 28 100 1.00 28 095 1.27%
Merko Ehitus Eesti EE3100098328 EUR 10.31 81298 9.20 72 524 3.29%
Nordecon Eesti EE3100039496 EUR 1.13 47 500 0.89 37 280 1.69%
Silvano Fashion Group Eesti EE3100001751 EUR 2.65 68 336 2.31 59 517 2.70%
Tallink Grupp ! Eesti EE3100004466 EUR 1.05 101 808 1.02 98 341 4.46%
Tallinna Kaubamaja Eesti EEO000001105 EUR 9.69 113415 8.42 98514 4.47%
Tallinna Sadam Eesti EE3100021635 EUR 1.99 92 419 2.04 94834 4.30%
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Osakaal

Keskmine Keskmine Turuvdadrtus fondi varade

soetushind  soetusvddrtus Uhikule  Turuvdadrtus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku 31.12.2018 kokku vddrtusest

Fondiosakud 348 443 371142 16.82%

Kinnisvarafondid 347 395 371796 16.85%

EfTEN Real Estate Fund Il EfTEN Capital Eesti EE3100127242 EUR 15.92 7 958 16.20 8100 0.37%

EfTEN Kinnisvarafond Il EfTEN Capital Eesti EE3100125238 EUR 13.10 100 005 15.02 114 626 5.20%

Birdeye Timber Fund Birdeye Capital Eesti EE3500110186 EUR 11.88 109 134 12.88 118 337 5.36%

Birdeye Timber Fund 2 Birdeye Capital Eesti EE3500110269 EUR 11.63 100011 11.65 100 183 4.54%

Usaldusfond EfTEN Real Estate Fund 4 EfTEN Capital Eesti - EUR 1.00 30 287 1.01 30 550 1.38%
Erakapitalifondid 1048 - 654 - 0.03%
Tera Ventures Il Usaldusfond Tera Ventures Eesti - EUR 1.00 1048 -0.62 - 654 -0.03%

Osakaal fondi

varade
Algus- Alusvara Hoiustatud  Turuvadartus puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting  Reitinguagentuur*  kuupdev nimetus Intress Lopp-tahtaeg summa kokku vadrtusest
2. Hoiused 123 453 5.60%
Arvelduskontod
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P EUR 123 453 123 453 5.60%
3. Muud varad 3474 0.16%
Muud néuded 974 0.04%
Laekumata dividendid 2 500 0.11%
VARAD KOKKU 2208 665 100.11%
Fondi kohustused -2355 -0.11%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 2206 310 100.00%
* LUhendatud reitinguagentuuride tdisnimed on Moody s Investor Service, Standard&Poors Corporation ja Fitch IBCA.
** (hiku turuhind sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.
' Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud.
2 Reguleeritud turul mittekaubeldavad volavadartpaberid.
Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadartuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Inv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse madramise sisemised protseduurireeglid” aktiivse turu kérgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne

LHV Pensionifond Eesti osakuomanikele

Meie arvamus

Meie arvates kajastab aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt AS-i LHV Varahaldus (Fondivalitseja)
poolt valitsetava LHV Pensionifond Eesti (Fond) finantsseisundit seisuga 31. detsember 2019 ning sellel
kuupaeval 16ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas investeerimisfondide
seadusega.

Mida me auditeerisime
Meie poolt auditeeritud Fondi aastaaruanne sisaldab:
e raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab:
- bilanssi seisuga 31. detsember 2019;
- tulude ja kulude aruannet eeltoodud kuupaeval I16ppenud majandusaasta kohta;
- Fondi puhasvaartuse muutumise aruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud majandusaasta kohta;
- rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud majandusaasta kohta; ja

- raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspohimétteid ja muud selgitavat
infot;

e investeeringute aruannet; ning

e tehingu- ja vahendustasude aruannet.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on tdiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses Fondi
aastaaruande auditiga®“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Soltumatus

Oleme Fondivalitsejast ja Fondist sdltumatud kooskélas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide
Eetikakoodeksite Ndukogu (IESBA) poolt valja antud kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (IESBA
koodeks) ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduses satestatud eetikanduetega. Oleme taithud oma muud
eetikaalased kohustused vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse
eetikanduetele.

Muu informatsioon

Fondivalitseja juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet (kuid ei
hdlma aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus Fondi aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei avalda muu informatsiooni
kohta kindlustandvat arvamust.

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Fondi aastaaruande auditeerimise kaigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda
tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi Fondi aastaaruandega vdi meie poolt auditi
kaigus saadud teadmistega vdi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66
pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes
véalja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi valja tuua.

Fondivalitseja juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on Fondi valitsemine, kohustused
seoses Fondi aastaaruandega

Fondivalitseja juhatus vastutab Fondi aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas
investeerimisfondide seadusega ja sellise sisekontrollislisteemi rakendamise eest, nagu Fondivalitseja
juhatus peab vajalikuks, voimaldamaks pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta Fondi
aastaaruande koostamist.

Fondi aastaaruande koostamisel on Fondivalitseja juhatus kohustatud hindama Fondi jatkusuutlikkust,
avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse
printsiipi, valja arvatud juhul, kui Fondivalitseja juhatus kavatseb Fondi likvideerida véi tegevuse I6petada voi
tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle lGlesandeks on valitsemine, vastutavad Fondi finantsaruandlusprotsessi Ule jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses Fondi aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas Fondi aastaaruanne tervikuna on pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja audiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust.
Kuigi pdhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskdlas labiviidud audit garantiid,
et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest voi veast ja neid
peetakse oluliseks siis, kui vdib pdhjendatult eeldada, et need vdivad kas Uksikult vdi koos mdjutada
kasutajate poolt Fondi aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskédlas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et Fondi aastaaruandes voib olla olulisi vaarkajastamisi tulenevalt pettusest
vOi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt tuvastatud riskidele ning kogume piisava
ja asjakohase auditi tbendusmaterjali meie arvamuse avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise
vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus
vdib tdhendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi
sisekontrollististeemi eiramist;

¢ omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Fondi
sisekontrollisiisteemi tdhususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspdhimotete asjakohasust ning Fondivalitseja juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info péhjendatust;

e otsustame, kas Fondivalitseja juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning
kas kogutud auditi tdendusmaterjali péhjal on olulist ebakindlust péhjustavaid stindmusi vdi tingimusi,
mis vodivad tekitada markimisvaarset kahtlust Fondi jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib
oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tahelepanu infole, mis on selle
kohta avalikustatud Fondi aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima
oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupaevani kogutud auditi tdendus materijalil.
Tulevased suindmused voi tingimused vbivad siiski pdhjustada Fondi tegevuse jatkumise 16ppemist;
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e hindame Fondi aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni,
ning seda, kas Fondi aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse
diglane esitusviis.

Me vahetame infot nendega, kelle Glesandeks on Fondi valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja
ajastuse ning oluliste auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kdigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisisteemi puuduste kohta.

AS PricewaterhouseCoopers

Vernér Uibo
Vandeaudiitor, litsents nr 568

30. marts 2020
Tallinn, Eesti
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