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Vastutustundliku investeerimise pohimotted

Sissejuhatus

See dokument maaratleb LHV Varahalduse vastutustundliku investeerimise p&himétted.
Vastutustundliku investeerimise, sh jatkusuutlikkusteguritele (keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja
ariuhingu uldjuhtimisega seotud) avalduva pdhilise negatiivse mdju ning jatkusuutlikkusriskide analuusi

pdhimdtted on osa investeeringute anallilsi protsessist.

LHV Varahaldus votab investeerimisotsuste tegemisel arvesse pdhilisi negatiivseid moéjusid vastavalt
iga fondi dokumentatsioons toodule. LHV Varahaldus jalgib ning raporteerib pdhilise negatiivse mdju

(PAI) naitajaid kdigi enda valitsetavate fondide kohta vastavalt digusaktides satestatule.

Usume, et hasti juhitud ettevotetel on tugev Uldjuhtimine ja sotsiaalne vastutus, mis véimaldab
valmistuda tulevasteks riskideks ja vbimalusteks, naiteks klimamuutustest tulenevateks
keskkonnariskideks. Pohimotted kinnitab juhatus ja nende ajakohasust hinnatakse regulaarselt. See
dokument tdpsustab LHV Varahalduse fondide juhtimisel kohaldatavaid vastutustundliku investeerimise

pohimdotteid.

Visioon

LHV Group on allkirjastanud URO keskkonnaprogrammi finantsalgatuse (UNEP Fl) vastutustundliku
panganduse pdhimdtted ja LHV Varahaldus osaleb aktiivselt mitmes algatuses, naiteks UNEP FI
mdjuanallisi tdérihmades. Ettevdtte tasandil plldab LHV Group olla oma tegevuses aastaks 2022
klimaneutraalne ja saada selles valdkonnas eestvedajaks, et aidata Eesti majandusel Uldiselt
rohelisemaks muutuda. Eestvedajarolli nditena moodustas LHV Varahaldus 2020. aastal Eesti esimese
rohelise pensionifondi. Usume, et ESG pbhimébtete jargimine on meie klientide parimates pikaajalistes
huvides.

Vastutustundliku investeerimise pohimoétted

Jatkusuutlikkusriskide hindamine ja pohilise negatiivse mdéju kaardistamine on osa investeeringute
anallusi protsessist (v.a indeksfondid, mis |&htuvad Uksnes mudelportfellist ning fondide valikule
tingimuste ja prospektiga kehtestatud pohimétetest). Jatkusuutlikkusteguritele avalduva péhilise
negatiivse méju ning jatkusuutlikkusriskide hindamine investeerimisotsuse tegemisel on integreeritud
LHV investeerimisprotsessi— neid kasutatakse muude, traditsiooniliste investeeringute anallusi
meetodite koérval, nagu fundamentaalne anallilis ja hindamine. See, millisel maaral ja viisil analtusi
tulemusena tuvastatud ESG riske investeerimisotsuste tegemisel (uute instrumentide omandamisel ja

olemasolevate vbdrandamisel) arvesse vdetakse, sbltub konkreetse fondi investeerimisstrateegiast.
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Anallisi aluseks oleva jatkusuutlikkuse alase teabe kattesaadavus ja kvaliteet vdib olla ebathtlane ning
tihti péhineb teave prognoosidel, eriti Euroopa Liidu valiste investeeringute puhul. Euroopa Liidu nn
kestlikkusaruandluse direktiivi nr 2022/2464 jarkjargulise rakendumisega l&hiaastatel vbib eeldada
andmete kattesaadavuse paranemist..

ESG alane hindamine on anallilsi Uihe osana jaotatud alaliikidesse, mis on konkreetse investeeringu
voi sektorispetsiifilised (vottes arvesse emitendi tegevusele véi sektorile iseloomulikumaid ESG alaseid
riske). ESG anallis pohineb avalikul infol, mh perioodilised majandusaruanded, jatkusuutlikkuse alased
aruanded, pressiteated, kohtumised ettevétte juhtkondadega ja muu asjakohane materjal. Emitentide
puhul, kes ise jatkusuutlikkusalaseid naitajaid ei raporteeri, kasutame kolmandast isikust

teenusepakkujate (nt Sustainalytings) prognoose ning ESG alaseid reitinguid.

Hindame, kas portfelliettevotted keskenduvad pikaajalise jatkusuutlikkuse ja ESG riskide haldamisega
seotud kisimustele ning enad jargivad URO ja ILO rahvusvahelisi standardeid ja konventsioone.
Keskendume ESG kisimustele juhtimiskvaliteedi kaudu ja kus voimalik ning mdistlik, siis suhtleme
investeerimisobjektiks olevate ettevbtetega, osaledes ettevétte juhtkonna poolt antavatel koosolekutel
ning jalgides aktiivselt investeeringute kvaliteeti. Fondi vara osas haalediguse teostamisel vdetakse
samuti arvesse jatkusuutlikkuse alaseid eesmarke vastavalt dokumendis ,Haalebdiguse teostamise

poliitika“ satestatule.

Parast pdhjalikku analisi votab investeerimismeeskond arvesse seda, kuidas investeerimisobjekt
kasitleb ESG kiisimusi ja millised véiksid olla tulevikus potentsiaalsed jatkusuutlikkusriskid, vajadusel

kaasatakse ESG anallilsi eest vastutavaid liikkmeid.

Investeeringutega seotud voimalikke jatkusuustlikkusriske ning jatkusuutlikkusteguritele avalduva
pbhilise negatiivse mdéju naitajaid jalgitakse ja kontrollitakse regulaarselt nagu ka muid ettevétte
finantsilisi ja mittefinantsilisi naitajaid. Anallidsi ja ESG kisimustes kujundatud arvamuse pohjal
otsustab investeerimismeeskond, kas investeering on parast koiki kaalutud aspekte endiselt atraktiivne.
Taiendavaks meetmeks on ka valistamismeetod, millisel juhul on fondi investeerimispoliitikaga voi LHV
Varahalduse sisemistest protseduurireeglitest tulenevalt valistatud teatud sektoritesse voi ettevotetesse

Uksikinvesteeringute tegemine.

Uhegi valitsetava fondi vara investeerimisel ei véta LHV Varahaldus arvesse Euroopa Liidu

keskkonnasaastliku majandustegevuse kriteeriume.

Tapsemad andmed jatkusuutlikkusteguritele avaldatava negatiivse mdju kohta on kéattesaadavad

fondide aruannetes ning alates 2024. aastast LHV Varahalduse PAI raportis (2023. a kohta).

Jatkusuutlikkuse eesmarkide taitmist vbetakse arvesse fondivalitseja juhtide ja fondijuhtide tulemuste

hindamisel.



