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TEGEVUSARUANNE

LHV Pensionifond XS on kohustusliku kogumispensioni voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi
investeerimispoliitika pohiprintsiip on osakuomanike sissemaksete vadrtuse pikaajaline stabiilne kasvatamine I&bi
fondi investeeringute geograafilise hajutamise erinevate maailma furgude vahel. Fondivalitseja rakendab fondi
vara investeerimisel aktiivset investeerimisstrateegiat, otsustades fondi vara tdpse jagunemise erinevate
varaklasside ja investeerimisobjektide vahel igapdevase juhtimise kdigus. Soltuvalt turuolukorrast voib fondi vara
jaotus erinevate varaklasside ja instrumentide vahel erineda oluliselt. Fondi depositooriumis avatud
arvelduskontol oleva raha osakaalu fondi vara furuvddrtusest hoitakse favaliselt tasemel, mis on vajalik fondi
tegevusega seotud jooksvate kulude katmiseks ning vajaliku likviidsuse tagamiseks.

Fondi portfellis oli 2024. aasta saagikoristuse aeg. Esmalt mGUdi jaanuaris Eesti Vabariigi pikad vélakirjad, mis olid
soetatud veidi enam kui aasta varem otse riigivolakirjade oksjonilt. JGrgmisena maksis Baltic Horizon plaanitult
tagasi esimese poole oma 2023. aastal vdljastatud volakirjast. Suvel ja sUgisel voeti kasumit paarist
mdarkimisv&darsest Euroopa volakirjaturu investeeringust, kui muUdi Glencore ja Volkswageni investeeringud ning
kdige krooniks realiseeriti oktoobris pikaaegne positsioon Riigi Kinnisvara AS vdlakirjades. Sellele vastukaaluks
lisandusid portfelli kaks mdérkimisvadrset investeeringut — juulis Eesti Energia ja novembris Rooftsi-Leedu
kinnisvaraettevote Eastnine. Eesti Energia kaasas suures mahus vaga pikaagjalist laenuraha avalikult volakirjaturult,
Eastnine oli otsetehing ettevétte ja LHV pensionifondide vahel. Mélemal juhul on lisaks infressitulule fondil véimalus
kérgemat tootlust teenida I&bi voimaliku hinnatdusu voi varase tagasimakse preemia.

Fondi tootlusse enim panustanud positsioon eelmisel aastal oliinvesteering fUUsilisse kulda. Volakirjapositsioonidest
andsid enim moju tootlusele Eesti Energia, Luminor ja Soome UuUrikorterite ettevote Kojamo.

Maailma volakirjaturgude kaks olulisemat hinda — USA ja Saksa valitsuste 10 aastaste volakirjade intressitase
|I6petas aasta kdrgemal tasemel kui alustas. Eftevotete krediidi hinnad seevastu pigem langesid suurematel

turgudel.
Konservatiivsete fondide vordlus * NAV 31.12.2024 NAV 31.12.2023  Osaku puhasvdadartuse kasv
LHV Pensionifond XS 1.32291 1.24563 6.20%
SEB Pensionifond 65+ 0.94437 0.89415 5.62%
Luminor 61-65 Pensionifond 0.90745 0.86373 5.06%
Swedbanki Pensionifond Konservatiivne 0.86547 0.83727 3.37%
Tuleva Maailma Volakirjade Pensionifond 0.61312 0.59993 2.20%

* Vordlevad puhasvadrtused on kajastatud veebilehe www.pensionikeskus.ee (Pensionikeskus) andmete alusel.
Tabelis esitatud vadartused on eurodes.
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond XS 2024. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS-i LHV Varahaldus juhatus on koostanud ja kinnitanud LHV Pensionifond XS 2024. a
majandusaasta aruande, mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute

aruandest ning tehingu- ja vahendustasude aruandest.

Vahur Vallistu
Juhatuse lige

/digitaalselt dateeritud ja allkifastatud/

Eve Sirel
Juhatuse liige

/digitaalselt dateeritud ja allkijastatud/
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
Finantsseisundi aruanne

(eurodes)

Varad Lisa 31.12.2024 31.12.2023
Kdibevarad

Raha ja raha ekvivalendid 3 781379 983 034

Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega ldbi
koondkasumiaruande:

Volakirjad 35 9391034 9076 799
Fondiosakud 3,5 444 896 620 924
Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 3,5 741 009 1606912
Antud laenud 3,56 200 268 0
Viitlaekumised 3,57 98 4363
Varad kokku 11 558 684 12292 032

Kohustised ja fondi vara puhasvadartuses

Valgnevus fondivalitsejale 8 4929 5315
Kohushs“e"d kokku v.a osakuomanikele kuuluv fondi vara 4929 5315
puhasvaartuses

Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuses 11 553 755 12286 717
Kohustised ja fondi vara puhasvddrtuses kokku 11 558 684 12292032

Lisad lehekUlgedel 10 kuni 23 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Koondkasumiaruanne

(eurodes)
Lisa 2024 2023

Tulud

Intressitulu 116 981 85867
Rahalt ja raha ekvivalentidelt 26 686 16 828
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud vélakifjadelt 88 359 69 039
Laenudelt 1936 0

Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses muutusega l&bi

koondkasumiaruande kajastatud finantsvaradest ja —

kohustistest 676 759 767 314
Volakirjadelt 563 592 712987
Fondiosakutelt 113167 54 327

Neto kasum/kahjum korrigeeritud soetusmaksumuses

kajastatud finantsvaradelt -40 507 0
Volakirjadelt -40 507 0

Muu finantstulu 0 231

Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest 12 631 0

Tulud kokku 765 864 853 412

Kulud

Valitsemistasud 58 992 62161

Tehingutasud 300 400

Muud tegevuskulud 2050 3899

Kulud kokku 61 342 66 460

Oodatav krediidikahju -293 -6 258

Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus 704 229 780 694

Lisad lehekilgedel 10 kuni 23 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Fondi puhasvddrtuse muutumise aruanne
(eurodes)

2024 2023
Fondi vara puhasvddrtus aruandeperioodi alguses 12286 717 12109 986
Osakute markimisel laekunud raha 1216 367 2229 329
Osakute lunastamisel tasutud raha -2 653 558 -2 833 292
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvddrtuse muutus 704 229 780 694
Fondi vara puhasvadrtus aruandeperioodi I6pus 11 553755 12286 717
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi alguses 9 862832 10373131
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi I16pus 8733 566 9 862 832
Osaku puhasvadrtus aruandeperioodi I6pus 1.32291 1.24576

Lisad lehekUlgedel 10 kuni 23 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

Lisa 2024 2023
Rahavood pohitegevusest
Laekunud infressid 113 457 85867
Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja mUUgid 1171274 693 590
Makstud tegevuskulud -61728 -66 230
Neto rahavood pohitegevusest 1223 003 713 227
Rahavood finantseerimistegevusest
Osakute emiteerimisest laekunud 1216 269 2229 329
Osakute lunastuse eest tasutud -2 653 558 2833292
Neto rahavood finantseerimistegevusest -1437 289 -603 943
Rahavood kokku -214 286 109 264
Raha ja raha ekvivalentide muutus -214 286 109 264
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 3 983 034 873770
Valuutakursside muutuse moju 12 631 0
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I6pus 3 781379 983 034

Lisad lehekilgedel 10 kuni 23 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV Pensionifond XS (edaspidi: Fond) moodustati 26.03.2002. Fond investeerib v&hemalt 80% varast
investeerimisjé@rgu krediidireitinguga volakirjadesse, reguleeritud turul kaubeldavatesse rahaturuinstrumentidesse,
hoiustesse, peamiselt eelnimetatud varadesse investeerivate teiste investeerimisfondide osakutesse voi
aktsiatesse, tuletisinsfrumentidesse, mille alusvaraks on eelnimetatud vara voi volakirja- voi muud finantsindeksid,
infressimadrad, valuuta voi valuutakursid. Lisaks eelnevale voib fondi vara kuni 20% ulatuses investeerida
muudesse volakirjadesse, aktsiatesse, investeerimisfondide, sh akisia- ja kinnisvarafondide aktsiatesse, osakutesse
vOi osadesse, kinnisasjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, tuletisinstrumentidesse, véadrtpaberitesse,
mille alusvaraks on vadrismetall voi toore voi mille hind séltub vadarismetallist véi toormest, ja muusse varasse. Fondi
voib anda ka laenu.

LHV Pensionifond XS fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn, mis on 100%-liselt LHV
Group AS-i tUtarettevote.

Koostatud raamatupidamise aastaaruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2024 kuni
31.12.2024.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

K&esolev raamatupidamise aastaaruanne on fondivalitseja juhatuse poolt heaks kiidetud 17.04.2025.

Juhatus omab digust raamatupidamise aruannet mitte kinnitada ja nduda uue aruande koostamist.

Lisa 2 Teave oluliste arvestuspohimotete kohta

2.1 Aruande koostamise alused

Vastavalt investeerimisfondide seadusele ja rahandusministri m&drusele nr. 8 Nduded avalikustamisele kuuluvate
fondi aruannetele (vastu voetud 18.01.2017) kasutatakse Fondi raamatupidamise aruande koostamisel Euroopa
Komisjoni poolt vastu voéetud rahvusvahelistes finantsaruandluse standardites (edaspidi IFRS) satestatud
arvestuspdhimaotteid ja informatsiooni esitlusviise, vottes arvesse investeerimisfondide seaduse § 54 16ike 11 alusel
kehtestatud mdadruses satestatud fondi vara puhasvadrtuse madramise korda ning eelpool mainitud madruses
toodud muid erisusi. Arvesse on voetud ka kogumispensionide seaduses ja raamatupidamise seaduses sétestatud
ndudeid. Fond on oma aruande koostamisel IGhtunud IFRS-i nduetest ulatuses, mis ei ole vastuolus
investeerimisfondide seaduse ja rahandusministri madruse nr. 8 nduetega. Aruande koostamisel kasutatud
olulisemad arvestuspdhimdtted on kirjeldatud allpool.

Uued finantsaruandluse standardid, tolgendused ja nende muudatused, mis muutusid kohustuslikuks alates
1.01.2024 ja on Fondile asjakohased

Standardi IAS 1 muudatused ,,Kohustuste liigitamine lihi- voi pikaajalisteks, joustumiskuupdeva edasilikkamine”
(rakendus 1. jaanuaril 2024 vai hiliem algavatele aruandeperioodidele)

Need muudatused selgitavad, et kohustused liigitatakse kas [Uhi- voi pikaajalisteks, olenevalt aruandeperioodi
I6pus eksisteerivatest digustest. Kohustused on pikaagjalised, kui ettevottel on aruandeperioodi IBpus sisuline digus
|Ukata tasumine edasi véhemalt kaheteistkimne kuu vorra. Juhend ei ndua enam sellist tingimusteta digust. 2022.
aasta oktoobri muudatus kehtestas, et pdrast aruandekuupdeva jargitavad laenukohustused ei mojuta volgade
liigitamist 10hi- voi pikaajaliseks aruandekuupdeval. Juhtkonna ootused, kas nad kasutavad hiliem arveldamise
edasilukkamise digust, ei mojuta kohustuste klassifitseerimist. Kohustis ligitatakse [Ghiajaliseks, kui tingimust rikutakse
aruandekuupdeval vdi enne seda, isegi kui laenuandja annab sellest fingimusest loobumise pdrast
aruandeperioodi 16ppu. Seevastu laen liigitatakse pikagjaliseks, kui laenulepingut rikutakse alles pdrast
aruandekuupdeva. Lisaks tdpsustavad muudatused volgade klassifitseerimisndudeid, mida ettevote voib
arveldada selle konverteerimisel omakapitaliks. Arveldamine on médaratletud kui kohustise kustutamine raha,
muude majanduslikku kasu sisaldavate ressurssidega voi ettevotte enda omakapitalinsfrumentidega. Erand
kehtib konverteeritavatele instrumentidele, mida vdidakse konverteerida omakapitaliks, kuid ainult nende

. LHV



LHV Pensionifond XS Aastaaruanne 2024

insfrumentide  puhul, mile  konverteerimisoptsioon  on  klassifitseeritud  omakapitalinsfrumendiks
litfinantsinstrumendi eraldi komponendina.

Fondivalitseja hindab vdimalikku moju Fondi finantsaruannetele.

Uued finantsaruandluse standardid, tolgendused ja nende muudatused, mis muutuvad kohustuslikuks alates
1.01.2025 voi hilisemal perioodil ja mida ei ole rakendatud ennetdhtaegselt

Standardite IFRS 9 ja IFRS 7 muudatused ,Finantsinstrumentide klassifitseerimise ja mootmise muudatused”
(rakendamise kuupdev ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

30. mail 2024 andis IASB vdlja IFRS 9 ja IFRS 7 muudatused, et:

(a) tépsustada teatud finantsvarade ja -kohustiste kajastamise ja kajastamise Idpetamise kuupdeva, koos uue
erandiga osade finantskohustiste puhul, mis arveldatakse elektroonilise rahatlekandesUsteemi kaudu;

(b) tépsustada ja lisada tdiendavaid juhiseid hindamaks, kas finantsvara vastab ainult pdhiosa ja intresside
tasumise (SPPI) kriteeriumile;

(c) lisada vut avalikustatavat teavet teatavate instrumentide kohta, mille lepingulised tingimused vdivad muuta
rahavoogusid (nditeks moéned instrumendid, mille omadused on seotud keskkonna-, sotsiaal- ja Ghingujuhtimise
(ESG) eesmarkide saavutamisega); ja

(d) ajakohastada avalikustatavat teavet omakapitalinstrumentide kohta, mis on madaratletud diglases vadrtuses
|&bi muu koondkasumi (FVOCI).

Fondivalitseja hindab vdimalikku moju Fondi finantsaruannetele.

IFRS 18 Esitamine ja avalikustamine finantsaruannetes (rakendamise kuupdev ei ole veel vastu voetud Euroopa
Liidu poolt)

2024. aasta aprillis andis IASB vdlja uvue standardi IFRS 18 finantsaruannetes esitamise ja avalikustamise kohta,
keskendudes kasumiaruande uvuendamisele. IFRS 18-s kasutusele voetud peamised uued mdisted on seotud: -
kasumiaruande struktuuriga; - kohustusliku avalikustamisega finantsaruannetes teatud kasumi voi kahjumi
tulemuslikkuse nditajate kohta, mis on esitatud vdaljaspool ettevotte finantsaruandeid (st juntkonna méadératletud
tulemusnditajad); ja

- tGiustatud agregeerimise ja jaotamise pohimdtetega, mida kohaldatakse peamiste finantsaruannete ja lisade
suhtes Uldiselt. IFRS 18 asendab IAS 1; paljud teised standardis IAS 1 olemasolevad pdhimdtted jGetakse vaheste
muudatustega alles. IFRS 18 ei mojuta finantsaruannete kirjete kajastamist ega mdotmist, kuid see voib muuta
seda, mida ettevote kajastab oma ,,drikasumi voi -kahjumina®. IFRS 18 rakendub 1. jaanuaril 2027 voi hiliem
algavatele aruandeperioodidele ja seda kohaldatakse ka vordlusandmetele.

Fondivalitseja hindab vaimalikku maju Fondi finantsaruannetele. Ulejéénud uutel vai muudetud standarditel voi
télgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju Fondile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS EL'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt otsuste, eelduste tegemist ja
hinnangute andmist mis mojutavad arvestuspohimotete rakendamist ning varade, kohustiste, tulude ja kulude
kajastamist. Kuigi hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, voivad tegelikud tulemused
hinnangutest erineda. Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jariepidevalt ning hinnangute
muudatusi kajastatakse muudatuste tegemise aastal ning kdikidel jargnevatel aastatel, mida hinnangu
muudatus mojutab.

Finantsinstrumendid kajastatakse finantsseisundi aruandes eelkdige turuvédrtuses, |dhtudes Fondivalitseja
juhatuse poolt kinnitatud investeerimisfondide vara puhasvédértuse mdadramise korras  sdtestatust.
Finantsinstrumentide turuvadrtuse madramisel kasutatakse peamiselt reguleeritud turgudel noteeritud hindu. Kui
reguleeritud turgudel noteeritud vadartpaberite hinnad pole k&ttesaadavad vi vadrtpaberid ei ole noteeritud
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reguleeritud turul, kasutatakse selle asemel mitmesuguseid hindamismudeleid vastavalt nimetatud
investeerimisfondide vara puhasvédrtuse mdadramise korrale. Erandjuhul, kui vddrtuse mdadramine
investeerimisfondide vara puhasvadrtuse médramise korra jargi ei taga vara diglase vadrtuse leidmist piisava
usaldusvadrsusega, voib Fondivalitseja juhatus, I&htuvalt Fondi osakuomanike &igustatud huvidest ning oma
parimatest teadmistest ja oskustest, m&drata vara diglase vadrtuse nimetatud korras sétestatud erinevalt,
|Ghtudes peamiselt IFRS-is k&sitletud hindamismeetoditest. Peamised riskid, millal hinnangud ja otsused voivad
mojutada Fondi varade ja kohustiste vdadrtust, on seotud mittejdlgitavatel turusisenditel pohinevate
hindamismudelite alusel m&daratavate finantsinstrumentide vadrtuse médramisega.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvaradega on lubatud teostada Uksikuid mUUgitehinguid iima,
et see mojutaks Ulejédnud soetusmaksumuses kajastatud instrumentide drimudeleid ning kavatsust hoida neid
instrumente tdhtaja 16puni. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade osas on fondivalitseja
juhtkond hinnanud 31.12.2024 seisuga oodatava krediidikahju suurust. T&psem info on toodud lisas 2.6 ja 3.3.

2.3 Vdlisvaluutapohised tehingud

Arvestus- ja esitusvaluuta

Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes (esitlusvaluuta). Fondi arvestusvaluuta on samuti
euro.

Tehingud ja saldod vdlisvaluutas

Vdlisvaluutas toimuvad vadartpaberitehingud hinnatakse eurodesse tehingup&eva vimase teadaoleva Euroopa
Keskpanga kursiga. Vdlisvaluutat ning vdlisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustisi hinnatakse eurodesse, vottes
aluseks hindamispdeva viimase teadaoleva Euroopa Keskpanga kursi. Vdlisvaluutas denomineeritud varade
Umberhindamisest eurodesse tekkivad kasumid/kahjumid kajostatakse  koondkasumiaruandes ,Neto
kasum/kahjum valuutakursi muutustest*.

2.4 Finantsvarade- ja kohustiste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustised jargnevatesse kategooriatesse:

« finantsvarad diglases vadartuses muutusega Idbi koondkasumiaruande - varaklassi soetamisel madratietud
oiglases vdadrtuses muutusega labi koondkasumiaruande - akisiad, investeerimisfondide osakud,
vaartpaberibdrsil kaubeldavad volakirjad, positiivse diglase vadrtusega tuletisinstrumendid;

* finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid, tahtajalised hoiused,
turvosaliste hinnanoteeringut mitteomavad volakirjaod, antud laenud, tehingup&evaga kajastatud
tehingutest saadaolevad summad, infressi- ja dividendinduded;

¢ finantskohustised oiglases vadrtuses muutusega ldbi koondkasumiaruande - negatiivse odiglase
vadrtusega tuletisinstrumendid;

* finantskohustised korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingup&evaga kajastatud tehingutelt maksta
olevad summad, kohustised fondivalitseja ja depoopanga ees.

Arvele votmine ja kajastamise Iopetamine

Fond votab finantsvara voi —kohustise arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline osapool. Tavapdrastel
turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste voi mUUke kajastatakse tehingupéeval, ehk pdeval, mil Fond on
votnud kohustise kas vara osta véi muua.

Fond kajastab arvele votmisel finantsvara voi -kohustist selle diglases vadrtuses, millele on lisatud voi millest on
maha arvatud finantsvara voi -kohustise puhul, mida ei kajastata odiglases vadrtuses muutustega  1Gbi
koondkasumiaruande, tehingukulutused, mis on otseselt seotud finantsvara omandamise voi finantskohustise
emiteerimisega. Oiglases vadrtuses muutustega 1&bi koondkasumiaruande kajastavate finantsvarade ja -
kohustiste tehingutasud kajastatakse kuluna koondkasumiaruandes.

Finantsvarade kajastamine |opetatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 16ppevad voi
antakse Ule ja kui Fond annab Ule sisuliselt kdik riskid ja hUved. Finantskohustis (voi finantskohustise osa)
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eemaldatakse finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see on kustutatud (s.o kui lepingus m&dératletud
kohustis on tdidetud, tGhistatud voi aegunud).

Edasine kajastamine

Finantsvarad: vélainstrumendid

Volainstrumentide edasine kajastamine soltub Fondi drimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara
rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Oiglases vadartuses muutustega 1&bi koondkasumiaruande: Varad, mis ei vasta soetusmaksumuse vai diglases
vadartuses muutusega ldbi koondkasumiaruande kriteeriumile, kajastatakse diglases vadrtuses muutustega Idbi
koondkasumiaruande. Kasum voi kahjum vodlainstrumentidelt muutustega  ldbi koondkasumiaruande
kajastatakse vastava perioodi, mil diglase vadrtuse muutus on toimunud, koondkasumiaruandes real “Neto
kasum/kahjum finantsvaradelt diglases vdadrtuses muutusega |dbi koondkasumiaruande”. Sellised diglase
vadrtuse kasumid ja kahjumid sisaldavad ka vastavatelt instrumentidelt teenitud lepingulisi intresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood
on ainult pohiosa ja tasumata pdhiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest
varadest saadav intressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise intressimadra meetodil. Kajastamise 16petamisel
kajastatakse saadud kasum voi kahjum koondkasumiaruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja
kahjumid ning krediidikahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes eraldi ridadel.

Omakapitalinstrumendid
Fond kajastab omakapitalinstrumendid  diglases  vé&artuses.  Oiglases  vadrtuses  muutustega  lébi
koondkasumiaruande kajastatud  omakapitalinstrumendist saadud kasum voi  kahjum  kajastatakse
koondkasumiaruandes real “Neto kasum/kahjum finantsvaradelt oiglases véadrtuses muutusega |Gbi
koondkasumiaruande™.

2.5 Qiglase vddrtuse hindamine

Oiglase v&artuse all mdeldakse vadrtust, millega Fondi vara on vaimalik mUda tehingust huvitatud ja Fondist
soltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vaartpaberibérsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustiste
(nGiteks aktsiad, fondid) puhul pdhineb diglane vadrtus borsip&eva sulgemishinnal (closing price). Fond kajastab
koiki investeeringuid vadrtpaberitesse diglases vadrtuses muutusega 18bi koondkasumiaruande, vdlja arvatud
need investeeringud, mille diglast vadrtust ei ole vaimalik leida. IFRS 13 ,,Oiglase védrtuse mddtmine” kohaselt
bérsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustiste diglase vadrtusena kasutatakse bdrsi sulgemishinda, kui see j&@éb
ostu- ja muouginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei jdd antud vahemikku, mé&drab fondivalitseja diglase
vadrtusena hinna ostu- ja mUugihinna vahel, mis kdige t&psemalt valiendaks konkreetse vadartpaberi diglast
vadrtust.

Fondi varade vadrtuse madramise aluseks on AS-i LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ,,LHV Varahalduse
investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mdadramise eeskiri, millega madadratakse reguleeritud turgudel
kaubeldavate, reguleeritud turul mittekaubeldavate ja muude Fondi finantsvarade ja -kohustiste méaaramise
pohimotted.

Borsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vadrtus médratakse samamoodi nagu borsil kaubeldava
akfsia vadartus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku védartus mdadratakse viimase teadaoleva
tagasivotmishinna alusel voi kui hind ei ole kattesaadav, siis fondi puhasvdadrtuse pohjal. Borsil kaubeldava
volavadartpaberi vaartus madratakse vastavalt reguleeritud turu viimasele teadaolevale ostunoteeringule (last
bid-price).

Kui instrumentide o&iglast vdadrtust ei ole voimalik usaldusvédrselt hinnata, voidakse neid kajastada
soetusmaksumuses vOi mdadrab oiglase vadrtuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid.
Fondivalitseja kasutab omapoolse diglase vadrtuse madramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad
soltumatute osapoolte vahel hiljuti foimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele
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instrumentidele, diskonteeritud rahavoo analUUsi ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid
tuginedes voimalikult palju turuinfole ja véimalikult véhe firmapdhistele sisenditele.

2.4 Finantsvarade vddrtuse langus

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadrtuses muutusega Idbi koondkasumiaruande,
vaid amortiseeritud soetusmaksumuses, siis hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objektiivseid tdendeid
selle kohta, et varade vadrtus voib tegelikkuses olla vihenenud vorreldes nende varade bilansilise vadartusega.
Finantsvara vadartuse langemisele voivad viidata:

¢ vadrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi véimalikule pankrotile

* v&dartpaberi intressi- voi pdhiosamaksete maksmata jétmine vai hilinenud maksmine

* finantsvara akftiivse furu kadumine

« teised olulised sindmused, mis voivad viidata varade vadrtuse langusele.

Allahindluse nduded pdhinevad oodatava krediidikahjumi (ECL) mudelil. Oodatav krediidikahjum vdhendab
vara bilansilist v&artust, kahjumit kajastatakse koondkasumiaruandes. Krediidiriski ja ECL hindamine bilansip&eval
on erapooletu ja tdendosustega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat informatsiooni, mis on asjakohane
hinnangu andmiseks — sh informatsiooni toimunud sUndmustest, praegustest fingimustest ning maistlikke
prognoose tulevikusundmustest ja majandustingimustest. ECL arvutuste hindamisel kasutatakse nii mudeleid kui
eksperthinnanguid.

Vastavalt IFRS 9 tugineb ocodatav krediidikahju leidmine kolmele allahindlusfaasile.

¢ Toimivad varad (faas 1) — puuduvad markimisvadrsed krediidikvaliteedi halvenemise tunnused. Kajastatakse
kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida jargneva 12 kuu jooksul (12 kuu ECL).

* Alatoimivad varad (faas 2) — krediidirisk on arvele votmisest alates oluliselt suurenenud. Kajastatakse kahjum,
mis eeldatavasti voiks tekkida kogu tema eluea jooksul (eluea ECL).

¢ Mittetoimivad varad (faas 3) — maksejouetus. Kajastatakse (tdiendav) kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida
kogu eluea jooksul.

ECL arvutatakse funkisioonina makseviivituse tdendosusest (PD), kahjumd&drast antud makseviivituse vm
kahjujuhtumi tekkimise korral (LGD) ning suurusest antud hetkel (EAD).

2.7 Intressid

Intressitulud ja -kulud kajastatakse koondkasumiaruandes, kasutades sisemise infressimadra meetodit. Sisemine
infressimdadr on mdadr, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tdpselt Idbi finantsinstrumendi eeldatava eluea
finantsvara bilansilise vadrtuseni. Efektiivse intressim&dra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades
finantsinstrumendi k&iki lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Intressitulu finantsvaradelt,
mis on klassifitseeritud diglases vadrtuses muutusega l&bi koondkasumiaruande, kajastatakse eraldi real
HIntressitulu®.

2.8 Dividendid

Dividendid voetakse arvele esimesel pdeval, mil aktsia kaupleb iima dividendita (ex-dividends date), arvestades
vdlja kuulutatud dividendimédra, Fondi poolt omatavate aktsiate arvu aktsiondride nimekirja fikseerimise p&eval
ning rakendatavat maksumd&dra. Dividendindue eemaldatakse aktivatest vastava rahasumma laekumisel Fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jGetakse aktivatena Ules, kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu
finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud diglases vadrtuses muutusega ldbi koondkasumiaruande, kajastatakse
eraldireal ,,Dividendifulu”.

2.9 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendinduded (vt arvestuspohimdte "Dividendid"), tekkepdhiselt
arvestatud, kuid laekumata tulud, sh infressid ja infressi iseloomuga nduded ning muoUgitehingud, mille
vadrtuspdev on hiliem kui bilansipdev.
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2.10 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel, Uleddhoiuste saldod ning
kuni 3-kuulisi t&htajalisi hoiuseid.

Uleddhoiustelt laekunud intressid kajastatakse koondkasumiaruandes real ,Infressitulu®.

2.11 Tahtajalised hoiused

Tahtajaliste hoiuste all kajastatakse krediidiasutustes hoitavaid hoiuseid. Tahtajalistelt hoiustelt arvestatud kuid
hindamisp&evaks laekumata infressid kajastatakse finantsseisundi aruandes real ,,Téhtajalised hoiused" ning
koondkasumiaruandes real ,Intressitulu®.

2.12 Investeerimisfondi puhasvadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvadrtus mdadratakse kindlaks |dhtudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri
kehtestatud Investeerimisfondide vara puhasv&drtuse madramise korrast, AS-i LHV Varahaldus (fondivalitseja)
avaldatud ja sisemistest protseduurireeglitest ning Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvddrtuse (NAV) maaramiseks arvutatakse vdlja Fondi koguvarade turuvadrtus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustised. Osaku puhasvadrtus saadakse kogupuhasvadrtuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.

2.13 Valitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu mé&dér on 0,9% aastas Fondi
varade turuvéadrtusest. Valitsemistasu madra véhendatakse vastavalt digusaktides satestatule. Vahendamise
ulatus séltub fondivalitseja valitsetavate kdigi kohustuslike pensionifondide vara vadrtuse summast. Valitsemistasu
vahendamise alampiirm&dr on maksimaalselt 0,4%. Valitsemistasude mdadrasid véhendatakse iga kalendriaasta
1. veebruarist alates, kusjuures Valitsemistasu madra vihendav kordaja leitakse kord kalendriaastas kohustuslike
pensionifondide 1. jaanuarile j&rgneva teise t6dpdeva vara vadrtuse seisuga ja médaratakse t&psusega véhemalt
kaks kohta p&rast koma. Kohaldatav valitsemistasu madr on toodud fondivalitseja veebilehel.

Kohaldatav valitsemistasu mdadr oli perioodil 01.02.2022 kuni 31.01.2023 0,513%, perioodil 01.02.2023 kuni
31.01.2024 0,513% ning alates 01.02.2024 kuni bilansip&evani on kohaldatav valitsemistasu madr 0,504%.

Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuvédrtusest maha igapdevaselt ning makstakse vdalja hiliemalt
aruandekuule jargneva kuu viimasel pangapdeval.

2.14 Tehingutasud

Koondkasumiaruandes on real ,,Tehingutasud* all tekkepdhiselt kajastatud Fondi arvel tehtavate tehingutega
vahetult seotud Ulekandekulud ja teenustasud.

2.15 Osakute markimine
Osakute markimine toimub vastavalt Fondi emissiooniprospektis kirjeldatud tingimustele.

Alates 01. juulist 2020 kuni 31. augustini 2021 olid teise sambasse sotsiaalmaksu arvelt tehtavad 4% sissemaksed
peatatud. 2020. aasta oktoobrikuu jooksul sai esitada sissemaksete ajutise katkestamise avaldust, millega peatati
ka oma palgalt 2% kogumispensioni makse tegemised vastaval perioodil. Nendele, kes jatkasid oma 2% makseid
ajal, mil sotsiaalmaksu arvelt 4% teise sambasse ei makstud, see 4% kompenseeriti jaoanuaris 2023.
Kompenseeritava summa suurus soltus sellest, kui palju sissemaksete ajutise katkestamise ajal inimene teise
sambasse sissemakseid tegi: igaUhele maksti tema teise sambasse kaks korda nii palju, kui ta nimetatud
ajavahemikul ise sisse maksis pluss saamatajadnud tootlus keskmise pensionifondi tootluse ehk EPI indeksi jargi
arvutatuna. Alates 01.09.2021 - 31.12.2024 olid taas Il samba pensionimaksed isikutel 2% ja riigil 4%. Alates
01.01.2025 on pensionikogujatel voimalus suurendada oma brutopalgast Il samba sissemakseid senise 2% pealt
4% vOoi 6% peale.
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2.16 Osakute vahetamised, véljamaksed osakuomanikele, mdrkimis- ja tagasivotmistasu

Osakuomanikul on digus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu, kui vahetamine ei ole
oigusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuomanikule vdljamakseid ei tehta. Osakute
vahetamisel makstakse Osakuomaniku arvel tagasivotmistasu.

Véljiamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatiki 8. jaos satestatule.
Osakuomanikul tekib digus kohustusliku kogumispensioni véljamaksetele vanaduspensioniikka jdudmisest arvates.
Soltuvalt kogutud osakute vé&drtusest on osakuomanikul digus sdlmida kogumispensioni  saamiseks
kindlustusandjaga pensionileping, leppida pensionifondivalitsejaga kokku fondipension voi taotleda Uhekordset
véljomakset pensionifondist.

Alates 01.01.2021 on vdimalik peatada sissemaksed kogumispensioni teise sambasse voi teisest sambast Uldse
ta&ielikult valjuda. Mélemal juhul on tagajérieks Il sambast vhemalt jédrgmised 10 aastat eemale j@dmine. Kui
esitatud Il sambast valjumisavaldust on voimalik tOhistada k&imasoleval avalduste esitamise neljakuulisel perioodil
(detsember-marts; aprill-juuli; august-november) ja ka vdéljumisavalduse esitamisele jérgneval neljakuulisel
perioodil, siis maksete peatamise avaldust saab tUhistada vaid kdimasoleval neljakuulisel avalduste esitamise
perioodil. Il sambast valjumisel tehakse valjomakseid 3x aastas — detsembrist martsini véljumisavalduse esitanutele
septembri esimesel t66pdeval, aprillist juulini valjumisavalduse esitanutele jaanuari esimesel t166pdeval ja
augustist novemobrini valjumisavalduse esitanutele mai esimesel t66pdeval. Pensiondrid ja eelpensiondrid saavad
Il sambast valjumisel raha kdtte soodsama maksumdédraga juba jérgmise kuu keskpaigas.

Aastast 2010 ei vota fondivalitseja osakute vdaljalaskmisel valjalasketasu. Osakute tagasivotmistasu pirmadr ol
kuni 31.01.2017 1% osaku puhasvadrtusest, kuid alates 01.02.2017 osaku tagasivotmistasu ei voeta.

Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdrkidele erinevatesse vadrtpaberitesse,
tuletisinstrumentidesse ja hoiustesse.

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis véivad modjutada investeeringu tootlust. Fondi
minevikutootlus ei tdhenda lubadust Fondi jargmiste perioodide tulude kohta. Fondi investeerimispoliitikast
tulenevalt voib osaku puhasvadrtus kdikuda. Fond voib teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks
arvestama sellega, et tulevikus ei pruugi ta Fondist tagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida [Uhem
on investori investeeringu kestus Fondis, seda tdendolisem on kaotuse voimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdarkidele, arvestades seejuures
Investeerimisfondide seaduse ning Fondi tingimuste ja prospektiga seatud investeerimispiranguid.
Investeerimispiirangutest kinnipidamist jalgitakse igapdevaselt, nende Uletamise korral votab fondijuht kasutusele
meetmed nende likvideerimiseks.

Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud eelkdige jargmistele riskidele:
o tururisk
o  krediidirisk
o likviidsusrisk

3.1 Tururisk

Tururisk véliendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude diglase
vadrtuse muutusest tulenevalt muutustest intressim&drades, valuutakurssides ja aktsiahindades.

Tururiski v&hendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, riikide ja pirkondade vahel ning
voidakse kasutada tuletisinstrumente.

Vaartpaberiturgudel toimuvat jdlgitakse igapdevaselt. Turusituatsiooni muutumisel vdidakse vajadusel
investeeringutes tfeha muudatusi, nditeks muuta volakirjade osakaalu Fondi koguinvesteeringutes voi asendada
osa volakirju teist tO0pi volakirjadega jne.
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Fondi investeeringud aruandepdeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Intressimddra risk

Infressimddra risk tuleneb voimalusest, et muutused intressim&dérades mojutavad fuleviku rahavoogusid voi
finantsinsfrumendi diglast vadrtust. Suurem osa infressiriskist fuleneb investeeringutest volainstrumentidesse.

Jargnev tabel analbusib Fondi avatust intressiriskile. Fondi infressiteenivad varad on kajastatud pdhisummades ja
kategoriseeritud j@rgmise infressi Umberhindamise jargi. Fondil puudusid 2024. ja 2023. aastal infressikandvad
kohustised. Summad tabelis on esitatud eurodes.

Turumuutus-
Kokku te moju ja
Kuni 3 pohi- kogunenud Allahind-
31.12.2024 kuud  3-12kuud 1-5aastat Ule 5 aasta summades intress lused Kokku
Varad
Raha ja raha ekvivalendid
ning t&htaojalised hoiused 781 379 0 0 0 781 379 0 0 781 379
Volakirjad diglases
vadartuses muutusega labi
koondkasumiaruande 1748 000 2 000 000 2911000 2749000 9 408 000 -16 966 0 9391034
Volakirjad korrigeeritud
soetusmaksumuses 104 762 0 340 000 300 000 744762 4952 -8 705 741 009
Antfud laenud (lisa 5, é) 0 0 200 000 0 200 000 1936 -1 668 200 268
Kokku 2 634141 2000 000 3451000 3049000 11134141 -10078 -10373 11113690
Turumuutus-
Kokku te moju ja
Kuni 3 . pohi- kogunenud Allahind-
31.12.2023 kuud  3-12kuud 1-5aastat  Ule 5 aasta summades intress lused Kokku
Varad
Raha ja raha
ekvivalendid ning
téhtajalised hoiused 983 034 0 0 0 983 034 0 0 983 034
Volakirjad diglases
vadartuses muutusega labi
koondkasumiaruande 400 000 1 489 000 3622000 3966000 9 477000 -400 201 0 9076799
Volakirjad korrigeeritud
soetusmaksumuses 170 833 0 800 000 640000 14610833 6160 -10081 1606912
Kokku 1553 867 1489000 4422000 4606000 12070867 -394041 -10081 11666 745

Fondi infressikandvate varade tundlikkust moéddetakse IGbi voimalike intressiméddrade muutuste moju Fondi
kasumlikkusele. +/-20 baaspunkiiline intressim&&rade muutus tooks kaasa +/-15 107 euro suuruse muutuse Fondi
puhasv&dartuses (31.12.2023: +/-20 034 eurot). Antud analUUsi aluseks on volakirjad, téhtajalised hoiused, raha ja
raha ekvivalendid.

Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi védértus muutub fulenevalt muutustest valuutakurssides. Fond kasutab
valuutariski maandamiseks fuletisinstrumente. Avatud valuutapositsiooni jalgib fondijuht igapdevaselt. Vastavalt
Fondi tingimustele vdib Fond hoida avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 25% Fondi vara vé&dartusest.
Erinevates valuutades denomineeritud varad ja kohustised on tabeli veergudes toodud eurodes vastavalt
bilansipdeval kehtinud Euroopa Keskpanga vahetuskursile. Fondil on finantskohustised ainult eurodes.
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Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

Tabelis esitatud summad on eurodes.

31.12.2024 EUR CHF Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 781 373 6 781 379

Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega labi
koondkasumiaruande:

Volakirjad 9391034 0 9391034
Fondiosakud 0 444 896 444 896
Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 741 009 0 741 009
Antud laenud (lisa 5, 6) 200 268 0 200 268
Viitlaekumised (lisa 5, 7) 98 0 98
Valuutariski kandvad varad kokku 11113 782 444 902 11 558 684

Valuutariski kandvad kohustised

Muud kohustised -4 929 0 -4 929
Valuutariski kandvad kohustised kokku -4 929 0 -4 929
Avatud valuutapositsioon 11 108 853 444 902 11 553 755
31.12.2023 EUR CHF Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 983 034 0 983 034

Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega Iabi
koondkasumiaruande:

Volakirjad 9076 799 0 9076799

Fondiosakud 0 620 924 620 924
Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 1606 912 0 1 606912
Viitlaekumised (lisa 5, 7) 4363 0 4 363
Valuutariski kandvad varad kokku 11671108 620 924 12 292 033
Valuutariski kandvad kohustised
Muud kohustised -5 315 0 -5315
Valuutariski kandvad kohustised kokku 5315 0 5315
Avatud valuutapositsioon 11 665794 620 924 12 292 033

Jargnev tundlikkuse analUUs esitab vdoimalike muutuste moju koondkasumiaruandele valuutades, milles Fondil on
oluline avatud netopositsioon aruandeperioodi I0pu seisuga. Tabelis esitatud summad on eurodes.

Moju Valuutakurss Valuutakurss
koondkasumiaruandele Kursimuutus 31.12.2024 2024 31.12.2023 2023
CHF kurss +/- 10% 0.9412 +/- 44 490 0.926 +/-0

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on véimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond voimeline ostma voi mGUma vadartpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdttu ei ole voimalik jérgida Fondi investeerimispoliitikat ja/voi ei saa rahuldada
koiki osakute lunastusndudeid digel ajal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt. Kdesoleval fondide vahetusperioodil (jdustumine 02.01.2025) voeti tagasi netosummas
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fondiosakuid 437 842 euro eest, mis moodustab fondist 3.79% (31.12.2023: 639 055 eurot; 5.2%). Osakute tagasivotu
pohjusteks on fondi vahetamine teise pensionifondi voi Pensioni investeerimiskonto vastu voi pensionisUsteemist
lahkumine.

Likviidsusrisk  voib samuti suureneda tururiski ja krediidiriski  suurenemisega raskes turuolukorras, nditeks
majanduslanguse korral.

Likviidsusriski juhtimiseks fondivalitseja:

e Jalgib fondi IUhi- ning pikaajalist likviidsusvajadust, sh osakuomanike prognoositavat fondist valjumist IGbi
osakute vahetamise vai Il sambast véljumise avalduse;

e On kehtestanud lisaks digusaktidest ning fondi dokumentidest fulenevatele investeerimispiirangutele
(fondi varast voib investeerida maksimaalselt 30% Fondi vara vadrtusest turul mittekaubeldavatesse
volakirjadesse) sisemisi piiranguid ja puhvreid madala likviidsusega voi ebalikviidsetesse instrumentidesse
investeerimisele;

e  On sdélminud lepingud, mis voimaldavad fondivalitsejal vajadusel kasutada arvelduskrediiti.

Investeeringud on jaotatud fondivalitseja sisemise hinnangu alusel erinevatesse likviidsusklassidesse vastavalt
sellele, kui kiiresti on instrumenti véimalik diglase hinnaga védrandada. Likviidseks on loetud instrumendid ja
positsioonid, mille védrandamine voétab fondivalitseja hinnangul aega kuni kolm pangapdeva. Keskmise
likviidsusega instrumente on voéimalik fondivalitseja hinnangul vodrandada diglase hinnaga kuni Uhe kuu jooksul
ning madala likviidsusega instrumente sellest pikema aja jooksul.

Fondimahust kogusummas 10 347 750 eurot (2023. aastal: 10 390 308 eurot) on fondijuhi hinnangul kas kérge voi
keskmise likviidsusega, kuna Fondi positsiooni on voimalik furutingimustel realiseerida vastavalt, kas kuni 3
pangapdevaga voi 1 kuu jooksul. Madala likviidsusega varade hulka on loetud ka investeeringud sellistesse
reguleeritud turul kaubeldavatesse instrumentidesse, mille puhul kogu fondi investeeringut ei ole fondijuhi parimal
hinnangul véimalik korraga realiseerida. Alljargnevas tabelis on foodud madala likviidsusega vadartpaberite info
(bilansilistes vadartuses), mille realiseerimine voib votta ronkem kui 1 kuu:

Madala likviidsusega vadartpaberid 31.12.2024 31.12.2023
Volakirjad

ALTUMG 1.3% 17/10/24 0 285 963
Baltic Horizon Fund 08/05/28 106 443 167 140
BIGBANK 7.5% 16/05/2032 302813 302813
Citadele banka 5% 13/12/2031 264728 0
Riigi Kinnisvara 1.61% 09/06/27 0 800 036
Siauliu Bankas 6.15% 23/12/29 340 458 340 457
Volakirjad kokku 1014 442 1896 409
Laenud

Eastnine AB 8.5% 20/11/2027 201 936 0
Laenud kokku 201 936 0
Kokku 1216 378 1896 409

Fondil ei ole kindla lunastust&htajaga finantskohustisi, mistottu ei ole siinkohal esitatud ka Fondi kohustiste ja nende
kohustiste katteks hoitavate varade struktuuri tGhtaegade 16ikes. Fondi bilansipdeva finantskohustiste
maksetdhtajad on kuni 1 kuu, kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustisi
t&ita.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on véimalik kahju, mille vaib pdhjustada finantsinstrumendi vastaspoole voimetus oma kohustisi taita.
Fond jargib sisemisi protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondijuht jalgib regulaarselt vastaspoolte
krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid. Fondijuht esitab kord kvartalis mitte-kvantitatiivsete riskide
Ulevaate riskikontrolli Uksusele ja juhatusele, mis sisaldab ka vastaspooltega toimunud olulisi stndmusi.
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Korrigeeritud soetusmaksumuses hinnatud finantsvaradele leitakse allahindlus, mis baseerub oodatava
krediidiriski  (ECL) mudelil. Igale korrigeeritud soetusmaksumuses hinnastatavale finantsvarale leitakse
krediidireiting, kasutades sisemist reitingumudelit. Antud reitingumudel seob vastaspoole finantsseisu ja dririski
hinnangu voimaliku maksejouetuse tdendosusega. Kui vastaspoole krediidirisk oluliselt suureneb vorreldes
volainstrumendi soetamisel hinnatuga, siis kategoriseeritakse volainstrument faasi 2 ning oodatav krediidkahju
arvestatakse 12 kuu asemel terve volainstrumendi eluea ulatuses.

Marginaalkahjumid tulenevad individuaalsetest riskiparameetritest, mis prognoosivad vdimalikke volgnevuse
j@dke ja kahjumeid maksejouetuse puhul ning iga perioodi maksejouetuse tdendosust. Maksejouetusel tekkiv
kahjumd&dr arvutatakse vastava tagatise hinnangulise kiirrealiseerimisvadrtuse pohjal. Tagatisena arvestatakse nii
volainstrumendi tingimustes fikseeritud tagatisi kui ka kaudseid tagatisi (nt riigi vahendid). Tulevikku vaatava
informatsiooni lisamiseks oodatava krediidikahju médtmiseks, arvutatakse tdendosusega kaalutud kahjusummad
vastavalt kolmele allahindlusstsenaariumile (baas, positivne ja negatiivne), mis fuginevad makromajanduslikele
stsenaariumitele.

Fond jargib krediidiriski juhtimisel Gigusaktides ja Fondi tfingimustes vdlja toodud piiranguid. Jargitavateks
piiranguteks on:

e Fondi volakirjakontsentratsioon Uhe emitendi kohta sdlfub emitendi t0Ubist: vastavate keskvalitsuste voi
rahvusvaheliste organisatsioonide poolt emiteeritud volakijadesse maksimaalselt 35% Fondi vara
vadrtusest; muude emitentide puhul 10% Fondi vara vadartusest;

e Fond vaib hoiustada Uhe krediidiasutuse hoiustesse maksimaalselt 20% Fondi vara vadrtusest.

Tabelis on vdlja toodud Fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, IGhtuvalt instrumentide bilansilistest vaartustest.
Fondis ei ole Uhtegi volakirja, mis oleks Ulet&dhtaegne oma pdhiosa voi intressimaksetega. Fond ei ole pantinud
oma finantsvara.

31.12.2024 31.12.2023
Raha ja raha ekvivalendid ning tdhtajalised
hoiused 781 379 983 034
Viitlaekumised (lisa 5, 7) 98 4363
Volakirjad diglases vadrtuses muutusega Iabi
koondkasumiaruande 9 391034 9076799
Volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses 741 009 1606912
Antud laenud (lisa 5, 6) 200 268 0
Kokku 11113788 11671108

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate finantsvarade (volakirjad ja tdhtajalised hoiused) jaotus sisemise
reitingu jargi koos oodatava krediidikahjuga. 31.12.2024 seisuga omavad koik sellised finantsvarad sisereitingut
5 -9, mis vastab reitinguagentuuri Moody’se skaalal fasemetele Baal — Ba3, ning kuuluvad faasi 1 (2023 sama).

31.12.2024 Reiting Turuvadrtus 12 kuu ECL Kokku
madal krediidirisk 5 340 458 -1744 338714
madal krediidirisk 6 0 0 0
keskmine krediidirisk 7 504 749 -4 261 500 488
keskmine krediidirisk 8 0 0 0
keskmine krediidirisk 9 106 443 -4 368 102 075
Kokku 951 650 -10 373 941 277
31.12.2023 Reiting Turuvddrtus 12 kuu ECL Kokku
madal krediidirisk 5 1 147 040 -1742 1145298
madal krediidirisk 6 0 0 0
keskmine krediidirisk 7 0 0 0
keskmine krediidirisk 8 302813 -5129 297 684
keskmine krediidirisk 9 167 140 -3 209 163 931
Kokku 1616993 -10 080 1606 913

. LHV



LHV Pensionifond XS

Aastaaruanne 2024

Standard & Poor’s / Moody's reitingute 16ikes jagunevad Fondi investeeringud bérsil noteeritud volakirjadesse:

31.12.2024 31.12.2023
AAA / Aaa 11.78% 9.23%
AA [/ Aa2 4.89% 3.73%
AA-/ Aa3 9.81% 6.68%
A-/ A3 20.41% 10.70%
BBB+ / Baal 15.83% 31.49%
BBB / Baa2 21.75% 21.56%
BBB- / Baa3 3.23% 4.73%
BB+ / Bal 2.99% 0.00%
B+ /Bl 8.26% 0.00%
Reitinguta 1.05% 11.88%
Kokku 100.00% 100.00%

Raha ja deposiitide krediidirisk on marginaalne kuna néudmiseni kontol olev raha asub depoopangas, mille
krediidireiting on A+ (Standard&Poor’s) ning deposiitide sdlmimisel oleme l&htunud eelkdige vastaspoolte

usaldusvadrsusest.

3.4 Riski kontsentratsioon

Riski kontsentratsioon on ligne soltuvus Uhest konkreetsest mojurist. Kontsentratsiooniriski véhendamiseks
hajutatakse Fondi investeeringuid erinevate pirkondade ja sektorite vahel.

Regioonide I6ikes jogunevad Fondi finantsvarad jérgnevali:

31.12.2024 31.12.2023
Euroopa 100.00% 100.00%
sellest Balti riigid 49.17% 57.78%
Kokku 100.00% 100.00%
Sektorite 16ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:
31.12.2024 31.12.2023
Kestvuskaubad 0.00% 1.53%
Esmatarbekaubad 0.00% 0.00%
Energia 1.30% 1.17%
Finantssektor 41.38% 47 81%
Valitsus 24.08% 19.44%
Tervishoid 0.00% 0.00%
Toostussektor 0.00% 0.00%
Informatsioonitehnoloogia 2.44% 2.12%
Materjalid 0.00% 3.32%
Telekommunikatsiooniteenused 0.00% 0.00%
Kommunaalteenused 16.47% 8.44%
Fondid 7.68% 8.21%
Muu 6.65% 7.96%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest ehk Fondi osakute emiteerimisest saadud rahast ja Fondi kasumist.
Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute emiteerimisest ning kolm korda aastas on Fondi
osakuomanikel véimalus fonde vahetada ja Fondist valjuda. Fondijuht monitoorib oodatavaid raha sisse- ja

vdljavooge eesmdrgiga tagada piisav likviidsuspuhver osakute lunastuseks (vt ka lisa 3.2).
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Lisa 5 Finantsvarade ja —kohustiste 6iglane vadrtus

Fond kajastab kauplemiseks hoitavaid finantsvarasid diglases vadrtuses muutusega Idbi koondkasumiaruande.
Raha ja raha ekvivalendid, té&htajalised hoiused ning lunastust@htajani hoitavad finantsvarad kajastatakse

korrigeeritud soetusmaksumuses.

Fond kategoriseerib finantsinvesteeringud soltuvalt nende Umberhindlusest kolmele eri tasemele:
1. tase - finantsinvesteeringud, mida hinnatakse bdrsil voi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas;

2. tase — finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pdhinevad jdlgitavatel sisenditel
(sarnaste tehingute kursid ja intressikdverad);
3. tase - finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pdhinevad mittejdlgitavatel
sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod).

Oiglases vadartuses méddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast hindamistehnikast annab Ulevaate

jargneyv tabel:

Kokku
31.12.2024 oiglane Bilansiline
1. tase 2. tase 3. tase vadrtus vadrtus
Finantsvarad diglases
vadrtuses muutusega Idbi
koondkasumiaruande
Fondiosakud 444 896 0 0 444 896 444 896
Vélakirjad 9391034 0 0 9391034 9 391034
Finantsvarad oiglases
vadrtuses muutusega Iabi
koondkasumiaruande 9 835 930 0 0 9835930 9 835 930
kokku
Kokku
oiglane Bilansiline
1. tase 2. tase 3. tase vdadrtus vadrtus
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses
Volakirjad 0 0 763 563 763 563 741 009
Antud laenud (lisa 3, 6) 0 0 200 268 200 268 200 268
Viitlaekumised (lisa 3, 7) 98 0 0 98 98
Finantsvarad korrigeeritud 98 0 963 831 963 929 941 375
soetusmaksumuses kokku
Kokku
31.12.2023 oiglane Bilansiline
1. tase 2. tase 3. tase vadrtus vadrtus
Finantsvarad diglases
vadrtuses muutusega Ildbi
koondkasumiaruande
Fondiosakud 620 924 0 0 620 924 620 924
Volakirjad 9076 799 0 0 9076799 9076 799
Finantsvarad oiglases
vadrtuses muutusega Idbi
koondkasumiaruande 9 697 723 0 0 9697723 9 697 723
kokku
Kokku
oiglane Bilansiline
1. tase 2. tase 3. tase vadrtus vadrtus
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses
Volakirjad 0 0 1553 642 1553 642 1606 912
Viitlaekumised (lisa 3, 7) 4363 0 0 4363 4363
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses kokku 4 363 0 1553642 1558005 1611275
: LHV
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Aktiivsel turul kaubeldavate vadartpaberite vadartuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul,
mis enamikel juhtudel langeb ostu- ja miUginoteeringu vahele.

Fondide poolt selliste volakirjade, mille osas fondivalitseja kavatseb neid hoida lunastustdhtaja saabumiseni,
kajastatakse fondi varas korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil. Selle rakendamisel votab fondivalitseja
arvesse ka emitendi krediidikvaliteeti, hinnates tfema maksejouetuse tdendosust kvartaalselt. Kadesolevas tabelis
on kajastatud korrigeeritud soetusmaksumuses volakirjade diglane vadartus, mis on fondivalitseja parim hinnang
selliste volakirjade vadrtusele teoreetilise stsenaariumi korral, kus fondivalitseja need Idpuni hoidmise asemel
vodrandaks.

Fondivalitseja juhtkonna hinnangul ei erine muude korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade
Oiglane vd&dartus oluliselt nende bilansilisest vadrtusest, kuna finantsvarad on |Uhigjalised (raha ja raha
ekvivalendid, kuni 12-kuulised tahtajalised hoiused ning viitlaekumised).

Lisa 6 Antud laenud

Antud laenudena on kajastatud kolmandale osapoolele antud laenu, mille pdhiosa makstakse tagasi laenu
t&htaja saabumisel Uhe maksena.

Antud laen Lopptahtaeg Vadartus 31.12.2024 Vadrtus 31.12.2023
Eastnine AB 20.11.2027 201 936 0
Oodatav krediidikahju -1 668 0
Kokku (lisa 3, 5) 200 268 0

Lisa 7 Viitlaekumised

Seisuga 31.12.2024 on viitlaekumistena kajastatud laekumata raha osakute markimisest summas 98 eurot. Seisuga
31.12.2023 olid laekumata intressid summas 4 363 eurot. Vi ka lisa 3 ja 5.

Lisa 8 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks kdesoleva aruande modistes loetakse fondivalitsejat AS-i LHV Varahaldus, fondivalitseja
emaettevotet AS LHV Group, teisi fondivalitseja poolt valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning
fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevotteid. LHV Pensionifond XS maksab igakuiselt
valitsemistasu fondivalitsejale. 2024. aastal moodustasid tasud kokku 58 992 eurot, volgnevus bilansip&eva
seisuga on 4 929 eurot. 2023. aastal moodustasid tasud kokku 62 161 eurot, volgnevus 31.12.2023 seisuga oli 5 315
euroft.

Seisuga 31.12.2024 omas AS LHV Varahaldus 40 000 LHV Pensionifond XS osakut summas 52 934 eurot ja seisuga
31.12.2023 40 000 osakut summas 49 830 eurot.

2024.a maksis LHV Pensionifond XS vadartpaberitehingu tasusid LHV Pangale kokku 300 eurot. 2023.a maksis Fond
vadrtpaberitehingu tasud LHV Pangale 400 eurof.
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TEHINGU- JA VAHENDUSTASUDE ARUANNE

Depoopanga real kajastatakse nii tehingute teostamisega seotud tasusid kui ka vahendustasusid.

Makstud Tasu %

2024 Tehingute arv Tehingute maht tehingu- ja makstud

vahendustasud tasudest
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:
AS LHV Pank 16 8660611 300 100.00%
Flow Traders 3 929 809 0 0.00%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vadrtpaberid:
llma maaklerita 4 563 418 0 0.00%
Kokku 23 10 153 538 300 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadartpaberitehingu tasu summas 300 EUR AS-le LHV Pank.

Makstud Tasu %
2023 Tehingute arv Tehingute maht tehingu- ja makstud
vahendustasud tfasudest

Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:
AS LHV Pank 20 8052312 400 100.00%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vadrtpaberid:

llma maaklerita 5 1 459 465 0 0.00%

Kokku 25 9511777 400 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadrtpaberitehingu tasu summas 400 EUR AS-le LHV Pank.
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FONDI INVESTEERINGUTE ARUANNE

Seisuga 31.12.2024

(eurodes)
Osakaal
Keskmine Turuvadartus fondi
soetushind Keskmine Uhikule varade
Reitingu- Tootlus Uhikule soetusvddrtus 31.12.2024 Turuvadartus puhas-
Emitent/vddrtpaberi nimetus Reiting agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni (EUR)**  kokku (EUR)** (EUR) kokku (EUR) vadrtusest
1. Vaartpaberid 10 647 084 10 777 207 92.28%
Volakirjad 10 239 913 10 332 311 89.43%
KBC Group NV 0.625% 07/12/2031 Baa2 Moody's Belgia BE0002819002 EUR 3.24% 95 387.00 381 548 95428.10 381712 3.30%
Baltic Horizon Fund 08/05/28 NR - Eesti EE3300003235 EUR 11.05% 100 000.00 104 762 101 604.38 106 443 0.92%
BIGBANK 7.5% 16/05/2032 2 Bal Moody's Eesti EE3300002583 EUR 7.50% 1 .000.00 300 000 1 009.38 302813 2.62%
Coop Pank 5.0% 10/03/2032 Baa2 Moody's Eesti EE3300002542 EUR 5.99% 950.00 331 550 950.00 331 550 2.87%
Eesti Energia perpetual NC5.25 B1 Moody's Eesti X$2824761188 EUR 7.00% 1057.50 824 850 1074.11 837 808 7.25%
Luminor 7.75% 08/06/2027 A3 Moody's Eesti X$2633112565 EUR 4.55% 1061.50 847 077 1105.24 881 981 7.63%
PROSUS 1.539% 03/08/2028 BBB S&P Holland X$2211183244 EUR 3.58% 932.41 279723 938.73 281 620 2.44%
Ignitis grupe 1.875% 10/07/28 BBB+ S&P Leedu X$1853999313 EUR 3.72% 940.00 217 140 948.94 219 205 1.90%
Ignitis grupe 2% 14/07/27 BBB+ S&P Leedu XS1646530565 EUR 3.70% 959.60 340 658 968.92 343 965 2.98%
Siauliu Bankas 6.15% 23/12/29 Baal Moody's Leedu LT0000404287 EUR 6.15% 10 000.00 340 000 10013.48 340 458 2.95%
ALTUMG 1.3% 07/03/25 Baal Moody's Lati V0000880037 EUR 4.00% 995.08 545 304 1 005.73 551 140 4.77%
Citadele banka 1.625% 22/11/2026 Baa3d Moody's Lati X$2393742122 EUR 4.75% 965.00 231 600 966.74 232017 2.01%
Citadele banka 5% 13/12/2031 Baa2 Moody's Lati LV0000880102 EUR 5.46% 9 780.00 264 060 9804.73 264728 2.29%
Latvenergo 2.42% 05/05/2027 Baa2 Moody's Lati V0000870129 EUR 4.13% 981.77 343 620 978.43 342 452 2.96%
Latvenergo 4.952% 22/02/2029 Baa2 Moody's Lati LV0000802684 EUR 4.33% 1023.17 153 476 1065.52 159 828 1.38%
Bank Gospodarstwa Krajow 1.375% 01/06/25 A- Fitch Poola X$1829259008 EUR 2.90% 993.62 496 810 1001.64 500 822 4.33%
BNP Paribas 2.5% 31/03/2032 A- Fitch Prantsusmaa FROO14009HAO EUR 3.96% 97 273.00 389 092 99 156.56 396 626 3.43%
France Treasury Bill 09/04/2025 Aa2 Moody's Prantsusmaa FRO128537216 EUR 2.65% 0.99 496 390 0.99 496 389 4.30%
France Treasury Bill 25/05/2025 AA- Fitch Prantsusmaa FRO012517027 EUR 2.58% 0.99 991870 0.99 994 884 8.61%
Eastnine AB 8.5% 20/11/2027 NR - Roofsi EUR 8.50% 1.00 200 000 1.01 201 936 1.75%
EQT AB 2.875% 06/04/2032 A- Fitch Roofsi XS$2463990775 EUR 3.75% 945.40 283 620 966.59 289 977 2.51%
Romania 3.624% 26/05/30 BBB- Fitch Rumeenia X$2178857954 EUR 5.00% 936.18 93618 957.92 95792 0.83%
German Treasury Bill 19/02/2025 AAA S&P Saksamaa DEOOOBUOE147 EUR 2.39% 0.01 697 683 0.01 697 683 6.04%
German Treasury Bill 19/03/2025 Aaa Moody's Saksamaa DEOOOBUOE154 EUR 2.41% 0.01 497 400 0.01 497 400 4.31%
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Osakaal
Keskmine Turuvadartus fondi
soetushind Keskmine Uhikule varade
Reitingu- Tootlus Uhikule  soetusvddrtus 31.12.2024 Turuvadartus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Reiting agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni (EUR)**  kokku (EUR)** (EUR) kokku (EUR) vdadrtusest
Kojamo 0.875% 28/05/2029 Baa2 Moody's Soome XS2345877497 EUR 3.24% 904.39 440 438 909.59 442 971 3.83%
BP Capital Markets 3.625% PERP Baal Moody's Suurbritannia X$2193662728 EUR 5.37% 984.16 147 624 1003.23 150 484 1.30%
Oodatav krediidikahju (laenud) -1 668 -0.01%
Oodatav krediidikahju (vélakirjad) -8 705 -0.08%
Osakaal
Keskmine fondi
soetushind Keskmine varade
Uhikule soetusvdartus Turuvadartus Turuvadartus puhas-
Fondi Osaku voi aktsia nimetus Fondivalitseja Fondi pdritoluriik ISIN-kood Valuuta (EUR)** kokku (EUR)**  Uhikule (EUR) kokku (EUR) vddrtusest
Fondiosakud 407 171 444 894 3.85%
Aktsiafondid 407 171 444 896 3.85%
ZKB Gold ETF Swisscanto Fondsleitung Sveits CHO139101593 CHF 682.03 407 171 74522 444 896 3.85%
Osakaal
fondi
Turuvdadrtus varade
Algus- Alusvara Lopp- Hoiustatud kokku puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik  Reiting  Reitinguagentuur* kuupdev nimetus Intress tahtaeg summa (EUR) (EUR)  vdaadartusest
2. Hoiused 781 379 6.76%
Arvelduskontod
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti Aa3 Moody’s CHF 6 6 0.00%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti Aa3 Moody’s EUR 781373 781 373 6.76%
3. Muud varad 98 0.00%
Muud nduded 98 0.00%
VARAD KOKKU 11 558 684 100.04%
Fondi kohustised - 4929 - 0.04%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 11553 755 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuride tdisnimed on Moody s Investor Service, Standard&Poor’s Corporation ja Fitch IBCA
** Keskmise soetushinna arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit
' Investeering, mille vadrtus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud
2 Reguleeritud turul mittekaubeldavad volavaartpaberid

3 Instrumendi v&artus on leitud eeskirja LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasvadrtuse madramise eeskiri punktis 3.3. sétestatud viisil, kuna fondivalitseja hinnangul ei ole véimalik instrumendi hinda kindlaks

mdadrata t&pselt ja usaldusvadrselt turuhinna/ vastava fondi fondivalitseja avaldatud NAVi alusel.
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Seisuga 31.12.2023

(eurodes)
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine Turuvadartus varade
Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvadrtus Uhikule Turuvadartus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2023** kokku vadartusest
1. Vadrtpaberid 11 093 589 11 304 635 92.01%
Volakirjad 10 558 362 10 683 711 86.95%
KBC Group NV 0.625% 07/12/2031 Baa2 Moody’s Belgia BE0002819002 EUR 3.78% 88 847.33 355 389 90218.98 360876 2.94%
BIGBANK 7.5% 16/05/2032 2 NR - Eesti EE3300002583 EUR 7.50% 1 .000.00 300 000 1009.38 302813 2.46%
Coop Pank 5.0% 10/03/2032 Baa2 Moody’s Eesti EE3300002542 EUR 5.90% 1 .000.00 349 000 950.00 331 550 2.70%
Luminor 7.75% 08/06/2027 Baal Moody’s Eesti XS$2633112565 EUR 6.14% 1.000.03 798 020 1098.62 876 699 7.14%
Riigi Kinnisvara 1.61% 09/06/27 2 NR - Eesti EE3300111236 EUR 1.61% 100 068.43 800 547 100 004.47 806 583 6.56%
Estonia 4.0% 12/10/2032 AA- S&P Eesti X$2532370231 EUR 3.03% 998.17 658792 1 082.21 714261 5.81%
Baltic Horizon Fund 08/05/28 2 NR - Eesti EE3300003235 EUR 11.86% 100 000.00 164 286 101 736.91 167 140 1.36%
PROSUS 1.539% 03/08/2028 BBB S&P Holland X$2211183244 EUR 4.92% 900.69 270 208 870.21 261 062 2.12%
Volkswagen AG 4.375% PERPETUAL BBB Fitch Holland XS$2342732646 EUR 5.96% 88 341.06 176 682 93783.09 187 566 1.53%
Glencore 1.25% 01/03/2033 BBB+ S&P liimaa X$2307764311 EUR 3.80% 694.04 347 020 815.70 407 848 3.32%
Ignitis grupe 1.875% 10/07/28 BBB+ S&P Leedu XS$1853999313 EUR 3.99% 982.95 227 061 922.91 213193 1.74%
Ignitis grupe 2% 14/07/27 BBB+ S&P Leedu XS1646530565 EUR 3.84% 1021.00 362 455 949.29 336 998 2.74%
Siauliu Bankas 1.047% 07/10/25 Baa2 Moody’s Leedu LT0000405771 EUR 5.63% 1.000.07 300 020 962.43 288 730 2.35%
Siauliv Bankas 6.15% 23/12/29 2 Baal Moody’s Leedu LT0000404287 EUR 6.15% 10 000.00 340 000 10013.44 340 457 2.77%
ALTUMG 1.3% 07/03/25 Baal Moody’s Lati LY0000880037 EUR 4.84% 1007.11 551 894 970.62 531 900 4.33%
ALTUMG 1.3% 17/10/24 Baal Moody’s Lati LV0000802353 EUR 5.19% 995.56 292 693 972.66 285 963 2.33%
Citadele banka 5% 13/12/2031 Baal Moody’s Lati LV0000880102 EUR 7.88% 10 000.74 270 020 8 424.59 227 464 1.85%
Citadele banka 1.625% 22/11/2026 Baa3 Moody’s Lati XS$2393742122 EUR 6.94% 996.32 239118 901.73 216 416 1.76%
Latvenergo 2.42% 05/05/2027 Baa2 Moody’s Lati LV0000870129 EUR 4.72% 966.31 338 209 945.87 331 054 2.69%
Latvenergo 4.952% 22/02/2029 Baa?2 Moody’s Lati LV0000802684 EUR 4.95% 1000.13 150 020 1042.33 156 350 1.27%
Bank Gospodarstwa Krajow 1.375% 01/06/25 A- Fitch Poola X$1829259008 EUR 4.01% 1021.41 510707 972.19 486 096 3.96%
BNP Paribas 2.5% 31/03/2032 A- Fitch Prantsusmaa FROO14009HAO EUR 4.18% 86 928.97 347716 96 388.42 385 554 3.14%
France Treasury Bill 24/01/2024 Aa2 Moody’s Prantsusmaa FRO127613497 EUR 2.91% 0.98 392 406 1.00 399 160 3.25%
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Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine Turuvadartus varade
Reitingu- Tootlus soetushind  soetusvadrtus Uhikule Turuvadartus puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Reiting agentuur* Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta aegumiseni Uhikule kokku 31.12.2023** kokku vddrtusest
EQT AB 2.875% 06/04/2032 A- Fitch Rootsi X$2463990775 EUR 4.57% 807.22 242 165 906.49 271 947 2.21%
Romania 3.624% 26/05/30 BBB- Fitch Rumeenia XS$2178857954 EUR 5.18% 1000.11 100011 938.19 93819 0.76%
Romania 2.875% 28/10/24 Baa3 Moody’s Rumeenia XS$1129788524 EUR 3.21% 991.69 193 379 1002.23 195 434 1.59%
German Treasury Bill 19/06/24 AAA S&P Saksamaa DEOOOBUOE063 EUR 3.51% 0.01 487 756 0.01 491 675 4.00%
German Treasury Bill 1% 15/08/2024 AAA S&P Saksamaa DE0001102366 EUR 3.34% 0.01 492 642 0.01 494 630 4.03%
Kojamo 0.875% 28/05/2029 Baa?2 Moody’s Soome XS2345877497 EUR 5.46% 769.94 374 963 795.13 387 227 3.15%
BP Capital Markets 3.625% PERP Baal Moody’s Suurbritannia X$2193662728 EUR 5.96% 834.55 125183 955.52 143 327 1.17%
Oodatayv krediidikahju (volainstrumendid) - 10081 -0.08%
Osakaal
fondi
Keskmine Keskmine varade
soetushind soetusvddrtus Turuvadrtus Turuvadrtus puhas-
Fondi Osaku voi aktsia nimetus Fondivalitseja Fondi pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku Uhikule kokku vddartusest
Fondiosakud 535 227 620 924 5.05%
Aktsiafondid 535 227 620 924 5.05%
ZKB Gold ETF Swisscanto Fondsleitung Sveits CHO139101593 CHF 547.51 535 227 560.91 620 924 5.05%
Osakaal
fondi
varade
Algus- Alusvara Lopp- Hoiustatud Turuvadartus puhas-
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik  Reiting  Reitinguagentuur* kuupdev nimetus Intress tdhtaeg summa kokku  vadrtusest
2. Hoiused 983 034 8.00%
Arvelduskontod
SEB Pank Noéudmiseni hoius Eesti Aa3 Moody’s EUR 983 034 983 034 8.00%
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Osakaal

fondi

varade

Turuvdartus puhas-
kokku  vddartusest

3. Muud varad

4363 0.04%

Muud nduded

4363 0.04%

VARAD KOKKU

Fondi kohustised

12292032 100.04%

-5315 - 0.04%

FONDI VARADE PUHASVAARTUS

12 286 717 100.00%

* LOhendatud reitinguagentuuride t&isnimed on Moody’s Investor Service, Standard&Poor’s Corporation ja Fitch IBCA.

** Jhiku turuhind sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.
! Reguleeritud turul mittekaubeldavad volav&dartpaberid.

Reguleeritud furul mittekaubeldavate vadrtpaberite ja kinniste ning mitteavalike fondide vadartus on leitud vastavalt Aktsiaselts LHV Varahaldus sise-eeskirjas "LHV Varahalduse investeerimisfondide vara puhasvadrtuse
mdadramise eeskiri" toodud pohimdtetele ning ei pruugi aruandeperioodi I6pu seisuga kajastada kdigi instrumentide puhul COVID-19 maju instrumendi vadrtusele. Aktsiaselts LHV Varahaldus hindab jooksvalt COVID-19

potentsiaalset moju fondi investeeringutele ning tédiendava info teatavaks saamisel teostab nduetekohased Umberhindlused.

Keskmise soetushinna arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit.
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