LHV Pensionifondi Indeks tingimuste ja prospekti muudatuste pohjendus ja olulisuse
hindamise analiiis ning fondi arengule ja osakuomanike huvidele avaldatava moju

analiiiis

Kaesolev llevaade on Aktsiaseltsi LHV Varahaldus (edaspidi Fondivalitseja) valitsetava kohustusliku
pensionifondi LHV Pensionifondi Indeks (edaspidi: Fond) tingimuste ja prospekti muudatuste
pohjendus ja olulisuse hindamise analliis ning muudatustega Fondi arengule ja osakuomanike
huvidele avaldatava méju anallds.

AnalliUsis on valja toodud tingimustes ja prospektis tehtavad sisulised muudatused. Kirjavigade
parandusi, vormilisi tpsustusi ja andmete ajakohastamist eraldi vélja toodud ei ole.

Muudatused on Fondivalitseja hinnangul olulised eelkdige seetottu, et muudetakse Fondi
investeerimispoliitika pohimotteid ning Fondi arvelt kantavate kulude loetelu. Samas ei muuda
muudatused Fondi pohilist eesmarki ega olemust passiivselt juhitud globaalse aktsiariskiga
kohustusliku pensionifondina.

Fondi osakuomanikel on voimalik investeeringust Fondi osakutesse viljuda ilma lisakuludeta,
st osakute lunastamise ja vahetamise avalduste puhul, millega miitiiakse Fondi osakuid, on
osakute tagasivotmistasu 0%. Nouetele vastav avaldus peab olema esitatud ja registripidajale
laekunud hiljemalt 30. novembril 2026

Alljargnevalt on valja toodud Fondi tingimustes ja prospektis tehtavad peamised muudatused:

a) Fondi arenenud ja arenevate turgude jaotuse maaramise pdhimdte muutub: senine kord
aastas maailma SKP ligildhedase osakaalu alusel maaratav jaotus asendatakse fikseeritud
sihtjaotusega - 70% arenenud turgudele ja 30% arenevatele turgudele. See toob kaasa
arenenud turgude osakaalu mdningase suurenemise ning arenevate turgude osakaalu
vahenemise;

b) Eemaldatakse pohimote, mille kohaselt Fondivalitseja eelistab investeerimisfonde, mis ei ole
sunteetilised. Samaaegselt lisatakse investeerimispiirang, mille kohaselt vdib Fond
investeerida sellistesse investeerimisfondidesse, mille investeerimiseesmarkide
saavutamiseks kasutatakse peamiselt tuletistehinguid, sealhulgas vahetuslepinguid, Uksnes
juhul, kui tegemist on eurofondiga;

c) Taiendatakse vaba raha hoidmise pdhimdtteid olukorraks, kus Fondil on teadaolev vdi
maistlikult eeldatav suurem likviidsusvajadus, eelkdige seoses osakute tagasivotmise, osakute
vahetamisega seotud rahavoogude véi muu Fondi arvel tehtava véi eeldatava valjamaksega;

d) Taiendatakse Fondi arvelt kantavate kulude loetelu ning prospektist eemaldatakse
Fondivalitseja kohustus hilivitada Fondile sihtfondi jooksvate tasude véi kogukulude naitaja
osa, mis uletab 0,20%. Lisaks eemaldatakse Fondi prospektist tehingukulude kirjelduses
maakleritele makstavate kulude erand;

e) Fondi valitsemistasu maar on edaspidi satestatud Giksnes Fondi prospektis, mitte enam Fondi
tingimustes. Valitsemistasu maar ise ei muutu.

Fondi tingimustes ja prospektis Fondivalitseja algatusel sisuliselt muutunud satete sdnastus koos
muudatuse pdhjenduse, muudatusi tinginud asjaolude, méju anallilsi ning olulisuse hinnanguga on
valja toodud Lisas 1 olevas tabelis. Fondi tingimuste ja prospekti muudatused jéustuvad 04.01.2027
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Lisa 1

Ulevaade muudatuse kohta

Muudatuse pohjendus ning muudatusi
tinginud asjaolud

Moju Fondile ja osakuomanike huvidele

Muudatuse
olulisus

Arenenud ja arenevate turgude jaotuse
pohimétte muutmine:

Senine kord aastas maailma SKP ligilahedase
osakaalu alusel maaratav jaotus asendatakse
fikseeritud  sihtjaotusega: ligikkaudu  70%
arenenud turgudele ning ligikaudu 30%
arenevatele turgudele.

Avaliku mudelportfelli kohaselt on kehtiv jaotus
on praegu 63,9% arenenud turud ja 36,1%
arenevad turud. Muudatuse tulemusel vaheneb
arenevate turgude osakaal 36,1% pealt 30%
peale ja arenenud turgude oma kasvab 63,9%
pealt 70% peale.

Fondivalitseja soovib muuta Fondi
investeerimispoliitika lihtsamaks, labipaistvamaks
ja stabiilsemaks. Fikseeritud sihtjaotus vahendab
vajadust muuta turuliikide osakaalu igal aastal
SKP andmete muutumise téttu ning aitab valtida
olukorda, kus Fondi portfelli jaotust tuleb muuta
pelgalt metoodilise arvutuse, mitte
investeerimisvajaduse tottu.

Muudatus véimaldab osakuomanikul lihtsamini
moista, millist pikaajalist piirkondlikku jaotust
Fond jargib.

Arenenud turgude ja arenevate turgude jaotus
fikseeritakse kehtiva mudelportfelliga vorreldes
monevdrra erinevalt (arenenud turgude osakaalu
suurenemine), kuna  arenenud  turgudele
investeerivate sihtfondide kogukulud on reeglina
madalamad kui arenevatele turgudele
investeerivate fondide omad.

Muudatus ei muuda Fondi pohilist olemust
globaalse aktsiariskiga indeksfondina ega
too Fondivalitseja hinnangul kaasa riskiklassi
muutust.

Arenevate turgude osakaalu vahendamine
voib monevorra vahendada Fondi
volatiilsust, kuna arenevad turud on uldjuhul
tundlikumad poliitiliste, valuuta-, likviidsus- ja
ettevottejuhtimise riskide suhtes. Samuti
voib vaheneda Fondi sdltuvus arenevate
turgude spetsiifilistest riskidest.

Samas vaheneb  Fondi  kokkupuude
arenevate turgude voéimaliku kérgema
pikaajalise kasvupotentsiaaliga ning Fondi
jaotus kaldub senise SKP-pdhise jaotusega
vorreldes rohkem arenenud turgude poole.

Muudatus véib seetdttu mojutada nende
osakuomanike investeerimishuvi, kes
eelistasid just senist suuremat arenevate
turgude osakaalu.

Oluline

Siinteetilisi fonde puudutava eelistuse
eemaldamine ja uue investeerimispiirangu
lisamine

Eemaldatakse = pdhiméte, mille  kohaselt
Fondivalitseja eelistab investeerimisfonde, mis
ei ole slinteetilised.

Lisatakse pohimbte, mille kohaselt vo6ib Fond

investeerida sellistesse
investeerimisfondidesse, mille
investeerimiseesmarkide saavutamiseks
kasutatakse peamiselt tuletistehinguid,

sealhulgas vahetuslepinguid, Uksnes juhul, kui

Kuigi ka kehtiv sdnastus ei keela sunteetilistesse
fondidesse investeerimist, soovib Fondivalitseja
edaspidi omada selgemat valmisolekut kasutada
teatud turgude katmiseks ka slinteetilisi fonde, kui
need vdimaldavad alusindeksit tapsemalt jargida,
saavutada parema likviidsuse voi Fondi tasandil
madalama kogukulu.

Eurofondi néude lisamine piirab selliste fondide
kasutamise (iksnes UCITS-i nduetele vastavate
fondidega. Eurofondidele kohalduvad hajutamise,
riskijuhtimise, vastaspoole riski piiramise, vara
hoidmise, labipaistvuse ja investorite teavitamise
nduded. Seetdttu on eurofondide kasutamine
osakuomanike kaitse seisukohast sobivam kui

Muudatus suurendab Fondivalitseja
paindlikkust sihtfondide valikul ning vdib
parandada Fondi vdimet katta teatud turge
kuluefektiivselt ja indeksit tapsemalt jargides.
See voib osakuomanikele olla positiivne, kui
selle tulemusel vaheneb Fondi jooksvate
tasude maar voi paraneb indeksijargimise
kvaliteet.

Siinteetiliste fondide kasutamine suurendab
kaudselt Fondi avatust tuletistehingutest
tulenevatele riskidele (sh vastaspoole risk).
Neid riske piirab asjaolu, et kasutada voib
Uksnes eurofonde, millele kohalduvad
UCITS-i regulatsioonist tulenevad riskide

Oluline




tegemist on eurofondiga.

selliste siinteetiliste fondide kasutamine, millele
samavaarne regulatiivne raamistik ei kohaldu.

hajutamise, vastaspoole riski ja labipaistvuse
néuded.

Muudatus voib mojutada nende
osakuomanike huvi Fondi investeerimise
vastu, kelle jaoks oli mitteslnteetiliste
sihtfondide eelistamine oluline.

Vaba raha hoidmise p6himotete tdiendamine
suurema likviidsusvajaduse korral

Tingimustesse ja prospekti lisatakse erand,
mille kohaselt vdib Fondivalitseja hoida Fondis
vajalikus ulatuses raha Ule tavaparase 2%
piirmaara olukorras, kus suurema raha
osakaalu ajutine hoidmine on vajalik Fondi
teadaoleva VoI moistlikult eeldatava
likviildsusvajaduse katmiseks.

Selline vajadus voib tuleneda eelkdige osakute
tagasivotmisest, osakute vahetamisega seotud
rahavoogudest voi muust Fondi arvel tehtavast
vbi eeldatavast valjamaksest. Fondivalitseja
vbib sellisel juhul hoida raha kuni 10
pangapaeva enne vastava likviidsusvajaduse
tekkimist.

Kohustusliku pensionifondi puhul voivad
suuremad rahavood koonduda kindlatele osakute
vahetamise voi valjamaksete avalduste
joustumise kuupdevadele. Kui monel sellisel
perioodil ligub Fondist korraga valja rohkem raha
kui Fondi sisse tuleb, voib Fondivalitsejal olla vaja
sihtfondide osakuid enne véljamakse voi
vahetuse toimumist véorandada.

Muudatuse eesmark on anda Fondivalitsejale
piisav aeg ja paindlikkus suurema
likviidsusvajaduse katmiseks. See on eelkdige
vajalik  olukorras, kus  sihtfondide turu
kauplemispliihad langevad samasse perioodi kui
Fond peab vaba raha tekitama voi Fondi
investeering sihtfondis on sellise suurusega, et
voib sihtfondi tasandil tuua kaasa mdne
likviidsusjuhtimise meetme rakendamise.

Muudatus on osakuomanike huvides, sest
aitab vahendada riski, et Fond peab
suurema valjavoolu katmiseks mildma
sihtfonde ebasobival hetkel véi liiga lthikese
ajaraami jooksul. See vdib vahendada
operatsioonilist riski, arveldusriski ja vajadust
teha kiirustatud tehinguid.

Samas vdib Fondis teatud perioodil olla
tavaparasest suurem raha osakaal. See voib
vahendada Fondi aktsiaturgudele
investeerituse  taset ning pdhjustada
olukorra, kus Fondi tootlus jaab ajutiselt
aktsiaturgude tootlusest maha, kui turud sel
perioodil tdusevad.

Kuna raha voib hoida Uksnes vajalikus
ulatuses ja likviidsusvajaduse téttu ning
parast vajaduse &ralangemist tuleb vaba
raha taas investeerida, on moju piiratud
ulatusega.

Oluline

Fondi arvelt kantavate kulude loetelu
tiaiendamine

Fondi arvelt kantavate tasude ja kulude loetelu
taiendatakse. Lisatakse tulumaksu ennetamise
vOi enammakstud maksu tagasi taotlemisega
seotud tasud vi kulud.

Kulude loetelu tdiendamise eesmark on kajastada
selgemalt kululiike, mis voivad Fondi vdi Fondi
investeeringutega seoses tekkida ning mida voib
olla pdhjendatud kanda Fondi arvelt, kui need on
Fondiga seotud ja mdistliku suurusega.

Muudatus vdimaldab Uhtlustada Fondi arvel
kulude hivitamise I&8henemist Fondivalitseja
valitsetavate erinevate fondide I6ikes.

Taiendavate kululiikide lisandumine voib
suurendada Fondi arvelt kantavaid kulusid,
avaldada méju Fondi jooksvate tasude
maarale ja seeldbi mojutada osakuomanike
huvi Fondi investeerimise vastu. Anallusi
koostamise hetke seisuga ei ole Fondi vara
hulgas  selliseid instrumente, millega
seonduvalt nimetatud kulu kanda tuleks.
Sihtfondide muutumisel véib lisanduda Fondi
portfelli ka selliseid instrumente, mille puhul
tulumaksu ennetamise v&i enammakstud
tulumaksu tagasi taotlemisega seonduv kulu
tekib, ent kuivord Uldjuhul on tegemist
esitatava avalduse eest makstava fikseeritud

Oluline




suurusega tasuga, mis ei soltu investeeringu
suurusest, ei ole selliste kulude méju Fondi
jooksvate tasude naitajale prognoositavalt
olulise suurusega.

Lisaks jadvad kehtima Fondi arvelt
makstavate tasude ja kulutuste
koondpiirangud ning kulud peavad olema
Fondiga seotud.

Fondi sihtfondide kulude hiivitamise

kohustuse eemaldamine

Prospektist eemaldatakse Fondivalitseja
kohustus hivitada Fondile sihtfondi jooksvate
tasude v6i muu sarnastel pdhimdtetel leitud
kogukulude naitaja osa, mis Uletab 0,20%
sihtfondi vara turuvaartusest aastas.

Sihtfondi Ule 0,20% kulude hiivitamise kohustuse
eemaldamise pdhjus on seotud asjaoluga, et
jooksvate tasude moiste sellisel kujul on
pbhiteabedokumendi regulatsioonist ja praktikast
muutunud ega ole enam samal kujul ja
tdhenduses kasutatav. Fondil ei ole analuisi
koostamise seisuga portfellis Uhtegi sellist
sihtfondi, mille puhul oleks Fondivalitsejal
tekkinud hivitamise kohustus. Samuti ei ole
selliseid fonde portfellis olnud 2025. a jooksul.

Sihtfondi Ule 0,20% jooksvate tasude
hivitamise kohustuse eemaldamine
eemaldab osakuomanike kasuks kehtinud
voimaliku huvitamiskohustuse. Kuna Fondil
ei ole portfellis sellist sihtfondi, mille puhul
hdvitamise kohustus oleks tekkinud, ei too
muudatus Fondivalitseja hinnangul kaasa
Fondi jooksvate tasude maara suurenemist
ega mojuta kehtivat kulunaitajat.

Muudatus voib siiski olla osakuomanike
seisukohalt oluline, sest edaspidi ei ole
prospektis enam eraldi hlvitamiskohustust
olukorraks, kus Fond omandaks kdrgema
jooksvate tasude maaraga sihtfondi. Seega
voib muudatus avaldada mdju
osakuomanike huvile Fondi investeerimise
vastu.

Oluline

Maaklertasude erandi eemaldamine

tehingukulude kirjeldusest

Prospektist eemaldatakse tehingukulude
kirjeldusest erand, mille kohaselt ei hdlmanud
Fondi arvelt kaetavad tehingukulud maakleritele

makstavaid kulusid (brokerage fees).
Muudatuse tulemusel vbéivad Fondi arvelt
kaetavad tehingukulud hdélmata ka

maaklertasusid, kui sellised kulud Fondi arvel
tehtavate tehingutega tekivad.

Muudatuse eesmérk on lubada Fondi arvel
tehtavate tehingutega otseselt seotud kulude
kandmist Fondi arvelt. Kuigi Fondi varaga
tehingute tegemisel Uldjuhul maaklertasu ei kanta
ning selliste kulude hivitamise kohustust ei ole
Fondivalitsejal ka 2025. a jooksul tekkinud, on
teoorias voimalik olukord, kus Fondi arvel tuleb
teha tehing labi vahendaja, millisel juhul
kaasneksid tehinguga ka maaklerile makstavad
tasud.

Muudatus vbib avaldada teatavat mju Fondi
kogukulude maarale juhul, kui Fondivalitseja
kasutab maaklerit, kes vétab tehingute
tegemisel maaklertasu. Sellisel juhul vaib
vastav kulu olla Fondi arvelt kantav ning
vahendada osakuomanike jaoks Fondi
puhasvaartust.

Jooksval aastal analllsi koostamise hetke
seisuga ega ka eelneval aastal selliseid
maaklertasusid Fondi ega Fondivalitseja
arvel (Fondile kulu hivitamise raames) ei
kantud. Seetdttu ei too muudatus kaasa
kohustust kehtiva kulunaitaja

Oluline




Umberarvutamiseks ega avalda sellele
vahetut méju. Muudatuse md&ju on seega
eelkdige potentsiaalne ja sdltub tulevasest
tehingute tegemise praktikast.

Eelnevast  tulenevalt  vdéib muudatus
avaldada moju osakuomanike huvile Fondi
investeerimise vastu.

Fondi valitsemistasu maira tingimustest
eemaldamine

Fondi tingimustest on eemaldatud Fondi
valitsemistasu maar. Valitsemistasu maar on
edaspidi satestatud Uksnes Fondi prospektis.

Kuivord investeerimisfondide seaduse kohaselt ei
ole Fondivalitsejal kohustust satestada Fondi
valitsemistasu maara Fondi tingimustes, soovib
Fondivalitseja seda tingimustest eemaldada. See
vbimaldab  edaspidi  valitsemistasu  maara
muutmisel muuta Uksnes Fondi prospekti.

See hoiab &ara tingimuste sagedase muutmise
vajaduse. Lisaks ei tule Fondivalitsejal olukorras,
kus valitsemistasu tingimustes satestatud maara
tuleb mingil pdhjusel muuta (naiteks olukorras
kus valitsemistasu reguleerivaid digusakte
muudetakse), muudatuste tegemiseks taotleda
Finantsinspektsiooni ndusolekut.

Fondi valitsemistasu mééara suurendamisel
on eeldatavasti tegemist olulise
muudatusega, millisel juhul tuleb
Fondivalitsejal sellise muudatuse tegemisel
jargida Fondi prospekti olulise muutmise
reegleid, mis kaitsevad investorite huve.

Muudatus ei too kaasa valitsemistasu maara
suurenemist ega avalda moju Fondi
jooksvate tasude naitajale.

Eelnevast tulenevalt ei avalda muudatus
eeldatavasti moju osakuomanike huvile
Fondi investeerimise vastu.

Mitte oluline




