LHV Pensionifond 25

(endise nimega Kohustuslik
Pensionifond Danske Pension 25)

Majandusaasta aruanne 2016



LHV Pensionifond 25

Aastaaruanne 2016

LHV Pensionifond 25

Majandusaasta aruanne

Fondi nimi
Fondi liik
Fondijuht

Pohitegevusala

Juriidiline aadress
Telefon
Faks

Fondivalitseja
Fondivalitseja driregistri number

Fondivalitseja juhatus

Audiitor

01.01.2016 - 31.12.2016

LHV Pensionifond 25

Lepinguline fond

Andres Viisemann (alates 05.05.2016)
Méarten Kress (kuni 31.05.2016)

Martin Hendre (kuni 31.05.2016)

Kohustusliku pensionifondi varade investeerimine, EMTAK 65301

Tartu mnt. 2, Tallinn 10145
(372) 6 800 400
(372) 6 800 402

AS LHV Varahaldus
10572453

Mihkel Oja
Joel Kukemelk

AS PricewaterhouseCoopers

Majandusaasta aruanne sisaldab fondi tegevusaruannet, raamatupidamise aruannet ja selle lisasid,
investeeringute aruandeid, tehingu- ja vahendustasude aruannet ning sdlfumatu vandeaudiitori aruannet.



LHV Pensionifond 25 Aastaaruanne 2016

Sisukord
TEGEVUSARUANNE ..... .ottt ettt st e a s e s st s st s e bt s b e s e b e st e s st s s e s b e st e s st e s st s e st s sae s stessntesanaasneas 4
Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond 25 2016. a majandusaasta aruandele.............ceeeeeveiercveeencnreeenennens 6
RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE.......oo ittt ettt st sttt s st s e st s st s bt s b e s st e s saesmessnneas 7
71 o TN 7
TUIUAE A KUIUAE QIUGANNE...........ceeiiiriieiieeeccneeeesneeeeesaeeesssneeeessseessssnseessssesesssnsessssnsessssseessssssessssnsessssnsessssssessssnseesssnsessssneanns 8
Fondi puhasvAartuse MUUTUMISE GrUGNNE............iiviiiiiiiiecctcccecrcreesee st e ssresssaeesaessaesssaesssessaesssaesssassssassssessseesssaessseesases 9
RANAVOOGUAE GIUGNNE........ceutiiietieceteeccretecceteessaeeessseeesssseeesssseesssssesssssstessssseassssstessssstessssstessssatessssaeessssstesssssesssssanesssnnne 10
Raamatupidamise Aruande lISAd .........ccccuiieiriiiiiiiiiireeeecreeeeeseeeesseeeessatesssaeeesssseessssssessssseessssasessssassssssssesssssesssssaassssnans 11
LisQ 1 UIING INFOMMIGESIOON .....e.vveieeetiie ettt s s s e s e s st s s sass s s s 11
Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspONIMOTETEST .....cccuiiiieieeee e e e e e e e e are e e eareeeee 11
Lisa 3 FINANTSISKIAE JUNTIMINE w.eineiiieieeeeee ettt e e et e e et e e e e ebeeeestbaeesssaaeeesssseeasssaeessssaeeasssaeanns 18
LiSQ 4 KOPITA JUNTIMINE...eiiiiieeceee ettt e e e ettt e e et e e e e tbaeeeebaeeessbeeeesssaeeasssaeeasssaeeassseeeannseeensssananns 23
Lisa 5 Finantsvarade ja —kohustuste GIgIaNe VAGITUS .......cccuviiieiiiieeieeeete e ee e e e e e e eve e e e tae e e sabaeeessraeees 23
Lisa 6 Fondi puhasvAATUSE VOrAIUSAIUGINNE .....ccccuvieieiiieeeeiieeeeiiteeeeseteeeesveeeeseraeeessseeassseesassseessssssassesessssesessssesanns 25
LISO 7 ViIIHIOBKUMISEA ...ttt ettt sttt sttt st b et e e bt et e et e sbe et e eanesbe e neeanenae 25
[NoRCIN-Te) (U0 Kol o] olole] [T o Huuu USROS 25
Lisa 9 Bilansip&evajargsed SUNAMUSE. ......ccocuiiiieiieeeiiee e ettt ettt e e ettt e e eteeeeebeeesebeeeessseeessssseessssseeasssseessssesensseeanns 26
TEHINGU- JA VAHENDUSTASUDE ARUANNIE .......coootiitiittiiittnrtcnnntesnseesssstcsssstesssse e sssst e sssssessssssaesssnssesssnsassssnnens 27
FONDI INVESTEERINGUTE ARUANNE SEISUGA 31.12.20T6......ccoiiiiiiiieiiiiietiniietiniieeensseesssseesssseessssseessssssessssssesssssesssssees 28
FONDI INVESTEERINGUTE ARUANNE SEISUGA 31.12.2015.......ccoiiiiiieiiietnnetenetenneessssecssssecssssssessssssesssssessssssesssnsaes 31
SOLTUMATU VANDEAUDITORI ARUANNE .......cuoueeeeeeeeeeeteteteeseaeeseseesssssasassssssasssssasasssasasasasasasasasssasasasasasasasasssasssasasasssasasans 34




LHV Pensionifond 25 Aastaaruanne 2016

TEGEVUSARUANNE

LHV Pensionifond 25 on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi
investeerimispoliitika podhiprintsiip on osakuomanike sissemaksete vadrtuse pikaagjaline maksimaalne kasvatamine.

Aktsiate ja aktsiatesse investeerivate fondide maksimaalne osakaal fondi varade turuvédrtusest on 25%.

Volakirjaturgude ilevaade

Vélakijaturgudel koosnes aasta selgelt kahest erinevast osast — kuni Uhendkuningriigi Euroopa Liidust lahkumise
hddletuse jargse esialgse segaduseni tousid volakijade hinnad Ule maailma. Seejuures saavutas hinnaralli kohati
uskumatuid tasemeid - juuli alguseks oli Saksamaa 10-aastase volakirja edasine oodatav tootlus aastas jdudnud -0,2%
tasemele, mis tdhendab investoritele kindlat raha kaotamist volakirja I6puni hoidmisel. SUgise saabudes pddrdus
t&helepanu siiski enam USA Féderaalreservi rahapoliitikale ja hiliem juba sealse vue presidendi kavatsustele. Kuivord
Uhendriigid on majanduststklis eurotsoonist eespool, téi see koos sealse oodatava rahapoaliitika karmistamisega kaasa
infresside vastupidise likumise vorreldes aasta esimese poolega, mistottu volakijade hinnad langesid. Tulemuseks oli
see, et aasta I6puks oli sealse valitsuse 10-aastase volakirja oodatav tootlus isegi kdrgem kui aasta alguses ehk hind
oli aastaga langenud. Euroopas ei olnud esimese ja teise poolaasta kontrast nii suur, kuid ka siin kaotas volakirjaturg
sUgisel suure osa kevadel voidetust, pakkudes kogu aasta peale siiski 3% kuni 4,5% vahelist tootlust, olenevalt

turusegmendist.

Seoses sarnase investeerimisstrateegiaga LHV pensionifondide Uhendamisega oleme investeeringute tegemisel
I&dhtunud sarnaste fondide strateegiate Uhtlustamisest. Sellest tulenevalt mUUsime fondijuhi vahetumise jargselt
mitmed ETF-de positsioonid. Samas soetasime fondidesse Uhendkuningriigi referendumi eelselt Euroopa suurrikide
kindlustus- ja finantssektori ettevotete ning Pohjaomaade vedelkUtuste tootja volakirju. Riigivolakijade positsioon
t&ienes L&t ja Rumeenia valitsuse volakifadega. Mitmed nimetatud investeeringud on pakkunud ka aasta

kokkuvotteks rahuldavalt kdrget tootlust.

Aasta teisel poolel volakirjaturgude hindade languse keskkonnas fondid uusi positsioone rahvusvahelistelt furgudelt ei
soetanud. Ainsad uvued investeeringud olid meie koduregioonist — osalesime Citadele ja Inbanki allutatud volakirjade
pakkumistes. Samuti panid fondid varade kaitsmiseks negatiivsete hoiuseintresside ja langevate volakirjahindade eest

vabu vahendeid mdarkimisvadrses koguses tédhtajalistele deposiitidele.

Euroopa volakirjaturgude I&hiaja tootluse vdéljavaated on véga tagasihoidlikud. Selles valguses vaatame uute
investeeringute ofsimisel senisest rohkem intresside tsukli j&irgmises faasis oleva Ameerika Uhendriikide turu poole.

Sellega paralleelselt jGtkub 166 Eesti turul volakirjaemitentide leidmiseks ja neile vajalike lahenduste vdlja t66tamiseks.

Akisiaturgude ilevaade

2016. aasta algas aktsiaturgudel tugeva langusega, mille peamiseks pdhjuseks oli hirm Hiina majanduse jahenemise
ees. Veebruaris aga hakkasid taastuma nii arenenud riikide kui ka arengumaade aktsiaturud ning tugevat tootlust
nditas ka tfoorainesektor. Arengumaade téusu vedas eelkdige Ladina-Ameerika, mille indeks tdusis eurodes
moddetuna aasta jooksul 32% vorra. Tugevaimaks sealsetest borsidest kujunes Brasiilia 66% tdusuga. Ka Venemaa
aktsiaturg taastus 2015. aasta kriisist ja kerkis euros vaadatuna 53% vorra. Mainitud turge maojutas positiivselt ennekoike

toorainesektor — rauamaagi hind kerkis aastaga Ule 80%, nafta hind pea 50% ja vase hind tousis ronkem kui 20%.

; LHV
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2016. aastal mojutasid aktsiaturge markimisvédrselt ka poliitilised sundmused, millest aasta esimesel poolel oli olulisim
Suurbritannia rahvahd&dletus Euroopa Liidust valjumiseks. Aktsiaturud ei olnud lahkumisotsuseks valmis ning h&dletusele
jérgnes jarsk langus, millest siiski Upris kiiresti taastuti. Aasta I16petas Suurbritannia bdrsiindeks kohalikus valuutas 14%
tousuga, kuid eurodes mdddetuna langes aktsiaturg 1% vorra naela vahetuskursi olulise ndrgenemise tottu. 2016.
aasta teise poole tahtsaim poliitiline stndmus oli Donald Trumpi voit USA presidendivalimistel, mis tabas investoreid
samuti moénevorra ootamatult. Pdrast esialgset enmatust reageerisid aga nii USA kui Euroopa aktsiaturud positiivselt.

USA bérsiindeks S&P 500 kerkis aasta kokkuvottes pea 10% ning saavutas gjaloo kdrgeima taseme.

Euroopa aktsiaturud nditasid aasta feises pooles head tootlust tdnu majanduskasvu ja inflatsiooni aeglasele
taastumisele ning Uldine bérsiindeks 1dpetas 4% jagu plusspoolel. Ka Jaapanis kujunes aasta teine pool aktsiaturgude

jaoks positiivseks ning kokkuvottes tousis riigi borsindeks eurodes méddetuna 7,4% vorra.

Balti aktsiaturud pusisid kogu aasta vdltel tugevad ténu ettevdtete headele finantstulemustele ja rekordiliselt korgele
dividenditootlusele. Baltikumis nditas kdrgeimat tootlust Riia bérsiindeks 24%-se tousuga ning ka Tallinna bors tegi véga
tugeva 20%-lise tulemuse.

Seoses fondijuhi vahetumisega tegime aasta jooksul mdérkimisv&drseid muudatusi, et Uhtlustada fondi
investeerimisstrateegia teiste LHV pensionifondide strateegiaga aktsiaturgudele investeerimise osas. Seetdttu
vahendasime mdrgatavalt aktsiaturgude riski ja mUUsime mitmeid globaalseid investeeringuid. Tegime esimesed
investeeringud erakapitalifondidesse Balkanil ning metfsasektorisse Eestis. Kuna fondid on konservatiivselt
positsioneeritud, siis dnnestus kogu aasta jooksul vdaltida suuremaid kaotusi bdrside kdikumistest. Samas oleme

sdilitanud paindlikkuse ning tfurgude languse puhul oleme valmis taaskord uusi aktsiapositsioone soetama.

Pensionifondide portfellis on j&tkuvalt olulisel kohal alternatiivsed varaklassid nagu  kinnisvara, mets ja
erakapitalinvesteeringud, mis praeguses keskkonnas pakuvad kérgemat oodatavat tootlust kui aktsiaturud. Hiljutised
muudatused investeerimisfondide seaduses avardavad veelgi voimalusi investeerimaks kohalikule furule

otseinvesteeringute kaudu ning 2017. aastal voilb ocodata uusi investeeringuid just selles valdkonnas.

Tasakaalustatud fondide vordlus * NAV 31.12.2015 NAV 31.12.2016 Osaku puhasvddrtuse kasv

Nordea Pensionifond B 0.95229 0.98593 +3.53%
LHV Pensionifond M 1.21004 1.24925 +3.24%
LHV Pensionifond 25 1.06404 1.08486 +1.96%
SEB Optimaalne Pensionifond 0.85614 0.87022 +1.64%
Swedbank pensionifond K2 0.94633 0.96009 +1.45%

* Vordlevad puhasvéadrtused on kajastatud veebilehe www.pensionikeskus.ee (Pensionikeskus) andmete alusel.
Kuivord 31.12.2016 oli laupdeyv, kuvab Pensionikeskus selle pdeva asemel 30.12.2016 puhasvadrtust. Kdesolevas
aruandes toodud NAYV erinevus esialgsest avaldatud NAV-st on peamiselt seotud aruande koostamise ajaks saadud
tdiendava informatsiooni arvesse votmisega investeeringute hindamisel (vt ka Lisa 9 Bilansipdevajdrgsed
sundmused).
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Pensionifond 25 2016. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus juhatus on koostanud LHV Pensionifond 25 2016. a majandusaasta aruande, mis
koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute aruandest, tehingu- ja

vahendustasude aruandest ning sdltumatu vandeaudiitori aruandest.

Mihkel Oja
Juhatuse liige

Joel Kukemelk
Juhatuse liige

Tallinn, 31.03.2017
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Bilanss

(eurodes)

Varad Lisa 31.12.2016 31.12.2015
Kaibevarad

Raha ja raha ekvivalendid 5522 651 1 357 465
T&htajalised hoiused 561 466 0
Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega labi tulude

ja kulude aruande:

Volakirjad 5 5021 658 3 345 241
Aktsiad 5 582 164 594 332
Fondiosakud 5 1617 201 8 455 284

Viitlaekumised 7 0 7 461
Varad kokku 13 305 140 13759 783
Kohustused ja fondi vara puhasvadrtuses
Lihiajalised kohustused

Volgnevus fondivalitsejale 8 15147 15720
Lihiajalised kohustused kokku 15147 15720
Kohustused Iso"kku v.a osakuomanikele kuuluv fondi 15 147 15 720
vara puhasvaartuses
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvddrtuses ) 13 289 993 13744 063
Kohustused ja fondi vara puhasvdadartuses kokku 13 305 140 13 759 783

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 26 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only

Initsiaalid/initials :

Kuupéev/date 21.0%. 2047
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Tulude ja kulude aruanne

(eurodes)
Lisa 2016 2015

Tulud
Intressitulu 136 159 126 176
Dividenditulu 125017 167 261
Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses muutusega I&bi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -
kohustustest:

Volakirjadelt -286 978 -15 587

Aktsiatelt ja fondiosakutelt 485 635 65 640
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest 19 349 76 821
Muud finantstulud 3329 15838
Tulud kokku 482 511 436 149
Tegevuskulud
Valitsemistasud 8 183 526 191 169
Tehingutasud 2980 1368
Muud tegevuskulud 357 0
Tegevuskulud kokku 186 863 192 537
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus 295 648 243 612

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 26 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials KT 8
Kuupéev/date 21.0%. 2047
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Fondi puhasvadrtuse muutumise aruanne

(eurodes)
01.01.201¢6 01.01.2015
Lisa -31.12.2016 -31.12.2015
Fondi vara puhasvddrtus aruandeperioodi algul 13744 063 12717 384
Osakute markimisel laekunud raha 1941 507 2266 887
Osakute lunastamisel tasutud raha -2 691 225 -1483 820
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvddrtuse muutus 295 648 243 612
Fondi vara puhasvadrtus aruandeperioodi 16pus 6 13289 993 13 744063
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi I6pus 12 227 456 12916 270
Osaku puhasvddrtus aruandeperioodi I6pus é 1.08690 1.06409

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 26 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only LHv
Initsiaalid/initials KT 9
Kuupéev/date 21.0%. 2047

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2016 2015
Rahavood pohitegevusest
Laekunud infressid 136 159 111735
Laekunud dividendid 125017 179 356
Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja miUgid 5372491 1562811
Véliaminekud t&htajaliste hoiuste sdlmimisest -561 466 0
Netotulem valuutakursi muutusest 0 3105
Muud finantstulud 3329 12290
Makstud tegevuskulud -187 436 -191 362
Neto rahavood pohitegevusest 4 888 094 -1 447 687
Rahavood finantseerimistegevusest
Osakute emiteerimisest laekunud 1948 968 1529 629
Osakute lunastuse eest tasutud -2 691 225 735056
Neto rahavood finantseerimistegevusest -742 257 794 573
Rahavood kokku 4145 837 -653 114
Raha ja raha ekvivalentide muutus 4145 837 -653 114
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 1 357 465 1992 584
Valuutakursside muutuse moju 19 349 17 995
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi [dpus 5522 651 1 357 465

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 26 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only

Initsiaalid/initials KT

Kuupéev/date 21.0%. 2047
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Raamatupidamise aruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV Pensionifond 25 (edaspidi: Fond), endise nimega Kohustuslik Pensionifond Danske Pension 25 moodustati
04.05.2002. Fond alustas investeerimistegevust 2002. aasta suvel. LHV Pensionifond 25 investeerib kuni veerandi (25%)
investeeritavast rahast aktsiaturgudele ehk omandab osalusi ettevotetes, Ulejddnud osa Fondi varadest
investeeritakse volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, feiste investeerimisfondide osakutesse voi
akfsiatesse ja muusse varasse.

Alates 02.05.2016 on LHV Pensionifond 25 fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn.
Koostatud raamatupidamise aruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2016 kuni 31.12.2016.
Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.

K&esolev raamatupidamise aruanne on fondivalitseja juhatuse poolt heaks kiidetud 31.03.2017.

Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV Pensionifond 25 raamatupidamise aruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU). Investeerimisfondide finantsaruandluse
pohimotted on satestatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamisseaduses ning Rahandusministri m&druses
nr 21 ,Nouded avalikustamisele kuuluvate investeerimisfondi aruannetele” 13. aprillist 2011. Aruande koostamisel on
arvesse voetud Investeerimisfondide seaduse § 142 10ike 2 ja § 204 16ike 1 alusel kehtestatud fondi vara puhasvadartuse
mdadramise korda ning eelpool mainitud mdadruses toodud muid erisusi.

Fond on raamatupidamise aastaaruande koostamisel IGhtunud IFRS-i nduetest ulatuses, mis ei ole vastuolus
Investeerimisfondide seaduse ja Rahandusministri m&druse nr. 21 nduetega. Vastuolu korral on Fond I&htunud
Investeerimisfondide seaduses ja Rahandusministi mddruses nr. 21 (Nouded avalikustamisele kuuluvate
investeerimisfondide aruannetele) sGtestatud nduetest.

Uued finantsaruandluse standardid

Kdesoleva aruande koostamise hetkeks on vdlja antud uusi rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid ning
olemasolevate standardite muudatusi ja télgendusi, mis muutuvad Fondile kohustuslikuks alates 1.01.2017 voi
hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt.

IFRS 9 ,Finantsinstrumendid” (rakendub 1. jaanuaril 2018 vai hillem algavatele aruandeperioodidele). Standard on
Euroopa Liidu Komisjoni poolt heaks kiidetud. Lubatud on standardi varasem rakendamine, kuid Fond ei ole plaaninud
seda teha. Fond kavatseb esmasel IFRS 9 standardi rakendamisel 2018. aastaaruandes kasutada vabastust 2017.a
vordlusandmeid mitte korrigeerida. Uue standardi peamised reeglid on jGrgmised:

Finantsvarad tuleb klassifitseerida Uhte kolmest mddtmis-kategooriast:

e varad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses
e varad, mida kajastatakse diglases vadrtuses muutustega 1Gbi muu koondkasumiaruande (FVOCI)
e varad, mida kajastatakse diglases vadrtuses muutustega lébi kasumiaruande (FVTPL).

IFRS 9 klassifitseerimise ja mddtmise reeglite alusel tuleb finantsvarad klassifitseerida ja mddta kas amortiseeritud
soetusmaksumuses, diglases vadartuses muutustega Idbi kasumiaruande vai diglases vadrtuses muutustega I&bi muu
koondkasumiaruande. Finantsinstrumendi klassifitseerimine sdltub Fondi &rimudelist portfelli osas, kuhu instrument
kuulub ning sellest, kas lepingulised rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid. Arimudeli hindamiseks on
Fond jaganud finantsvarad portfellidesse ja/vai alamportfellidesse selle alusel, kuidas sarnaseid finantsvarasid koos
hallatakse saavutamaks kindel driline eesmdark. Volainstrumendi  klassifitseerimine  soltub  Fondi  &rimudelist
finantsvarade haldamisel ning sellest, kas vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid
(,,APIM"). Kui volainstrumenti hoitakse sissendudmise eesmdargil ja APIM ndue on tdidetud, voib instrumenti kajastada

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only LHv
Initsiaalid/initials RT. 1

Kuupéev/date 21.0%. 2047
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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korrigeeritud soetusmaksumuses. Volainstrumendid, mis vastavad APIM ndudele ja mida hoitakse portfellis, kus Fond
hoiab varasid nii sissendudmise kui ka mUUmise eesmdargil, voib kajastada diglases vdadrtuses |dbi
koondkasumiaruande. Finantsvarad, mis ei sisalda APIM rahavoogusid, fuleb modta odiglases vadrtuses 1abi
kasumiaruande (nditeks tulefisinsfrumendid). Varjatud (,embedded") tuletisinstrumente ei eraldata enam
finantsvaradest, vaid kaasatakse APIM fingimuse hindamisel.

Omakapitalinstrumendid tuleb alati kajastada  diglases vadrtuses. Samas voib fondivalitseja juhtkond teha
tagasivétmatu valiku kajastada diglase vadartuse muutused IGbi muu koondkasumiaruande, eeldusel, et instrumenti
ei hoita kauplemiseesmargil. Kui omakapitalinstrumenti hoitakse kauplemiseesmargil, tuleb selle diglase véadrtuse
muutused kajastada kasumiaruandes.

Enamus IAS 39 ndudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja modtmiseks kanti muutmata kujul Ule IFRS 9-sse.
Peamiseks muudatuseks on see, et finantskohustuste puhul, mis on mdadratud kajastamiseks diglases vadrtuses labi
kasumiaruande, peab Fond enda krediidiriski muutusest tulenevad diglase védartuse muutused kajastama muus
koondkasumiaruandes.

Eelpool kirjeldatud &rimudeli analtUsimine veel kestab, kuid praegused tulemused ei anna alust arvata, et finants-
instrumentide moédtmises toimuks olulisi muutusi vorreldes IAS 39-ga. Seega ei ole oodata, et standardi esmakordne
rakendamine oluliselt mojutaks Fondi finantspositsiooni, finantstulemusi véi omakapitali perioodil, mil standard
esmakordself rakendatakse. Tegemist on esialgsete hinnangutega ning véivad soltuda Ulemineku hetke tegelikust
finantspositsioonist.

IFRS 9 vadartuse languse kahjumite kajastamise mudeli nduded pdhinevad oodatava krediidikahjumi mudelil,
vastupidiselt IAS 39 tegeliku krediidikahjumi mudelile. Samuti on IFRS 9 vadartuse languse kahjumite kajastamise nduded
laiahaardelisemad vorreldes standardiga IAS 39, ndudes koigi finantsvarade, mida mdddetakse amortiseeritud
soetusmaksumuses ja diglases vadrtuses muutustega IGbi muu koondkasumi, sh bilansivdliste kohustuste (nii garantiid
kui ka vdljaostamata laenusummad), puhul finantsvara vadartuse languse testimist. Testitavad finantsvarad jaotatakse
kolme gruppi vastavalt finantsvarade krediidikvaliteedi muutumisele. Esimesse gruppi kuuluvad finantsvarad, mille
puhul pole toimunud olulist krediidikvaliteedi halvenemist, teise gruppi kuuluvad finantsvarad, millel on toimunud
oluline krediidikvaliteedi halvenemine, ning kolmandas grupis on mittetéétavad finantsvarad. Kolmandasse gruppi
kuuluvate oluliste finantsvarade vadrtuse langust hinnatakse individuaalselt, samas kui ebaolulistele finantsvaradele
rakendatakse grupipdhist hindamist. Esimesse gruppi kuuluvate finantsvarade allahindluse summa moodustab 12 kuu
oodatav krediidikahjum. Teise ja kolmandasse gruppi kuuluvate finantsvarade allahindluse summa on vordne
finantsvara oodatava krediidikahjumiga kogu eluea jooksul. Fondil puuduvad sellised finantsvarad, mille puhul IFRS-st
9 tulenevad vaartuse languse muudatused maojutaksid oluliselt ettevotte finantstulemusi.

Uus standard muudab riskimaandamisarvestuse ndudeid podhiliselt selle poolest, et seob riskimaandusarvestuse
paremini riskijuhfimisega, kuid need standardi muudatused ei oma otsest mdju Fondis, sest Fond ei kasuta praegu
riskimaandust. Samas n&eme, et uued riskimaandusarvestuse nduded annavad Fondile paremad voimalused
riskimaandusarvestuse kasutuselevotuks, eesmdargiga vahendada finantsaruannetes selliste positsioonide volatiilsust,
mida maandatakse raamatupidamislikult teisiti kajastatavate instrumentidega.

Uue standardi rakendamise 10plik moju finantsaruannetele pole praegu veel tépselt teada ning see selgub 2017.
aasta teises kvartalis.

“Avalikustamise projekt” - IAS 7 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2017 vai hiliem algavatele aruandeperioodidele;
ei ole veel vastu vdetud Euroopa Liidu poolt). Muudetud standard IAS 7 nduab finantseerimistegevusest tekkinud
kohustuste alg- ja I6ppsaldo vahel toimunud likumiste avalikustamist. Fond hindab uue standardi moju
finanfsaruandele.

“Muudatused IFRS-ides 2014-2016" (rakendub 1. jaanuaril 2017 vai hiliem algavatele aruandeperioodidele (IFRS 12
muudatused) voi 1. jaanuaril 2018 vai hiliem algavatele aruandeperioodidele (IFRS 1 ja IAS 28 muudatused)).
Muudatused mgjutavad kolme standardit. Muudatused selgitavad et IFRS 12 avalikustamise nduded, v.a
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paragrahvides B10-B16 toodu, kehtivad ka ettevotte investeeringutele teistes ettevotetes, mis on klassifitseeritud
muUgiootel olevateks voi Iopetatud tegevusvaldkondadeks vastavalt IFRS-ile 5. IFRS 1T muudeti, et tUhistada mdned
|Uhicjalised vabastused teistest IFRS standarditest, kuna need vabastused on juba oma eesmargi t@itnud. IAS 28
muudatused selgitavad, et investeerimisfondid ja sarnased ettevotted tohivad valida investeeringuobjekti kaupa, kas
neid kajastada diglases v&drtuses. Lisaks selgifab muudatus, et mitte-investeerimisettevottest investor, kes omab
investeerimisettevottest sidus- voi Uhisettevotet, voib valida investeeringuobjekti kaupa, kas kapitaliosaluse meetodi
rakendamisel jatta alles voi tagasi pddrata sidus- voi Uhisettevotte poolt oma aruandes investeeringute kajastamine
diglases vadartuses. Fond hindab uue standardi mdju finantsaruandele.

Ulejaanud uutel vai muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju Fondile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt ofsuste, eelduste ja hinnangute tegemist,
mis modjutavad arvestuspdhimdtete rakendamist ning varade, kohustuste, tulude ja kulude kajastamist. Kuigi
hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, véivad tegelikud tulemused hinnangutest erineda.
Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jérjepidevalt ning hinnangute muudatusi kajastatakse
muudatuste tegemise aastal ning kdikidel jGrgnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus mojutab.

Aruandeperioodil ei ole taolisi hinnanguid rakendatud.

2.3 Vdlisvaluutapohised tehingud

Vdlisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale euro. Vdlisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused
bilansipdeval on Umber hinnatud eurodesse vottes aluseks depoopanga Swedbank poolt hindamishetkel kehtivad
Ulekandevaluuta ostukursid. Vdlisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kajastatud tulude ja kulude
aruandes real ,,Neto kasum/kahjum valuutakursi muutustest*.

2.4 Finantsvarade- ja kohustuste klassifikatsioon

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustused jargnevatesse kategooriatesse:

¢ finantsvarad odiglases vadrtuses muutusega Idbi tulude ja kulude aruande - soetamisel méadratletud klassi
diglases vadrtuses muutusega I&bi tulude ja kulude aruande — aktsiad, investeerimisfondide osakud, valakirjad,
positiivse diglase vadrtusega tuletisinstrumendid;

* laenud ja nduded - raha ja raha ekvivalendid, tdhtajalised hoiused, tehingupdevaga kajastatud tehingutest
saadaolevad summad, intressi- ja dividendinduded. Laene ja ndudeid kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses;

¢ finantskohustused odiglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande — negatiivse diglase vadartusega
tuletisinstrumendid;

* finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupdevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustused fondivalitseja ja depoopanga ees. Antud finantskohustusi kajastatakse korrigeeritud

soetusmaksumuses.
IAS 39 kategooria Klass (mdadratletud Fondis) 31.12.2016  31.12.2015
L Nouded krediidiasutustele 6084117 1 357 465
Laenud ja nduded -

Muud finantsvarad 0 7 461
Finantsvarad Finantsvarad Aktsiad 582 164 594 332
diglases vadartuses Kauplemise eesmargil Fondiosakud 1617 201 8 455 284

muutustega Iabi soetatud vadartpaberid Nofeerit
kasumiaruande v;oek?rjrloéd 5021 658 3 345 241

Oiglases vaartuses muutusega @b tulude ja kulude aruande kajastatav  finantsvara  vai -kohustus  on
kauplemiseesmdargil hoitav, s.t. omandatud voi tekkinud peamiselt edasimUigi voi tagasiostmise eesmargil.

Laenud ja nouded on fikseeritud voi kindlaksm&dratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud akfiivsel turul.
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Esmane ja edasine kajastamine

Finantsvarad diglases védartuses muutusega l&bi tulude ja kulude aruande voetakse esmalt arvele tehingup&eval ehk
p&eval, mil Fond omandab lepingujérgsed digused finantsinsfrumendi omandamiseks.

Oiglases vadartuses muutusega l&bi tulude ja kulude aruande kajastatavad finantsvarad ja —kohustused vdetakse
esialgselt bilansis arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantsvara voi -kohustuse eest makstud voi saadud tasu
diglane vdadartus. Tehingutega kaasnevad tehingutasud kajastatakse fulude ja kulude aruandes kuluna kirjel
»Tehingutasud”. Muud finantsvarad ja —kohustused voetakse esmalt arvele nende soetusmaksumuses koos nendega
otfseselt seotud tehingukuludega.

Parast esmast arvelevotmist kajastatakse finantsvarasid ja finantskohustusi diglases vadrtuses muutusega Idbi tulude
ja kulude aruande nende diglases vadrtuses (vt ka ,,Oiglase vadrtuse hindamine* allpool).

Muud finantsvarad kajastatakse pdrast esmast arvelevotmist korrigeeritud soetusmaksumuses (vt ka , Korrigeeritud
soetusmaksumus” allpool).

Finantskohustuste edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimiugi eesmargil
soetatud finantskohustused ning negatiivse diglase vadrtusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende diglases
vAdrtuses).  LOhigjaliste  finantskohustuste  korrigeeritud  soetusmaksumus  on  Oldjuhul  vordne  nende
nominaalv&drtusega, mistdttu  10higjalisi - finantskohustusi  kajastatakse  bilansis maksmisele kuuluvas summas.
Finantskohustus liigitatakse IUhigjaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupdevast.

Vadartpaberite Umberhindlusest diglases vadrtuses tekkinud kasumid ja kahjumid, vélja arvatud intressi- ja dividenditulu
(-kulu) kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ,,Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja
kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja —kohustustest”.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid  (valuutaforvardid) voetakse arvele diglases vdadrtuses, arvestamata tehingukulusid
tehingupd&eval, edasine kajastamine toimub nende diglases vadrtuses. Juhul kui fuletisvéértpaberid on noteeritud
akfiivsel furul, kasutatakse odiglase vadrtusena turuvddrtust. Vastasel juhul kasutatakse diglase vadrtuse leidmiseks
hindamismeetodeid.

Need tehingud kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvadartus on positiivne ning kohustusena, kui turuvddrtus on
negatiivne. Bilansis varade ja kohustuste oiglasi vadartusi fulefisinstrumentidel ei saldeerita. Tuletisinstrumentide
arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse
tulude ja kulude aruandes periooditulu ning —kuluna real ,,Neto kasum/kahjum oGiglases v&drtuses muutusega 1&bi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest*

Korrigeeritud soetusmaksumus

Finantsvara voi —kohustuse korrigeeritud soetusmaksumus on selle vara voi kohustuse algne soetusmaksumus, mida
on vajadusel korrigeeritud pohiosa tagasimaksete, sisemise intressim&dra meetodil leitud kumulatiivse amortisatsiooni
vOi muu erinevuse algse seostusmaksumuse ja lunastusvédrtuse vahel ning vara vadrtuse langusest tulenevate
allahindlustega.

Oiglase vadartuse hindamine

Oiglase vadrtuse all mdeldakse vadrtust, millega Fondi vara on vdimalik mila tehingust huvitatud ja Fondist
soltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vadrtpaberibdrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustuste
(nGiteks aktsiad, fondid, volakirjad, tulefisinstrumendid) puhul pdhineb diglane vadrtus bdrsipdeva sulgemishinnal
(close price). Fond kajastab kdiki investeeringuid v&dartpaberitesse diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude
aruande, vdlja arvatud need investeeringud, mille diglast vadrtust ei ole véimalik leida. IFRS 13 ,,Oiglase vadrtuse
mootmine” kohaselt bdrsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustuste oOiglase vadrtusena kasutatakse borsi
sulgemishinda, kui see j@db ostu- ja mUUginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei j@& antud vahemikku, mé&dérab
fondivalitseja diglase vadrtusena hinna ostu- ja midgihinna vahel, mis kdige tapsemalt vdaljendaks konkreetse
vadrtpaberi diglast v&artust.
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Fondi varade vadartuse médramise aluseks on AS LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ,,Investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse arvutamise reeglid”, millega mdadratakse reguleeritud turgudel kaubeldavate, reguleeritud turul
mittekaubeldavate ja muude Fondi finanfsvarade ja -kohustuste m&dramise pohimotted.

B&rsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vadartus madratakse samamoodi nagu bérsil kaubeldava aktsia
vadartus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vadartus mdadratakse vimase teadaoleva tagasivotmishinna
alusel vai kui hind ei ole kattesaadav, siis fondi puhasvadrtuse pdhjal. Borsil kaubeldava volavadrtpaberi vadrtus
mdadratakse vastavalt reguleeritud turu vimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid-price).

Kui instfrumentide diglast v&drtust ei ole voimalik usaldusvadrselt hinnata, voidakse neid kajastada soefusmaksumuses
voi madrab diglase vadartuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutab omapoolse
diglase vadrtuse mdadramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad solfumatute osapoolte vahel hiljuti
toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo analUusi
ja opftsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid tuginedes véimalikult palju furuinfole ja voimalikult
vdhe firmapodhistele sisenditele.

Finantsvarade kajastamise Iopetamine

Finantsvarade kajastamine I6petatakse ja see eemaldatakse Fondi bilansist kui lepingujdrgsed digused finantsvarast
tulenevatele rahavoogudele on aegunud vai kui finantsvara koos kdigi oluliste omandiga seotud riskide ja hUvedega
on Ule antud.

Finantsvara kajastamise 16petamisel ndidatakse bilansilise jaddkmaksumuse ja finantsvara realiseerimisel saadud
muUgihinna vahe tulude ja kulude aruande real ,,Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses muutusega |abi tulude ja
kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest*. Realiseerimisega seotud tehingutasud ndidatakse real
»Tehingutasud”. Kui kdik voi mdarkimisvédrne osa finantsvara omandiga seotud riskidest ja hUvedest ei ole Ule antud,
siis Ulekantud finantsvara kajastamist ei Idpetata (nditeks vadartpaberite laenamine).

Finantskohustuste kajastamise Iopetamine

Fond I16petab finantskohustuste kajastamise, kui lepinguga madratud kohustus on tdidetud, tUhistatud voi aegunud.
Erinevused finantskohustuse bilansilise j@dkmaksumuse ja kustutatud voi Ulekantud maksumuse vahel kajastatakse
tulude ja kulude aruandes.

Tasaarveldamine

Finantsvarasid ja —kohustusi tasaarveldatakse ja ndidatakse bilansis netosummas ainult juhul, kui Fondil on selleks
juriidiline digus ning kavatsus need varad ja kohustused tasaarveldada voi realiseerida samaaegselt. Fond ei ole
aruande- ega vorreldaval perioodil varade ja kohustuste tasaarveldamist rakendanud.

2.5 Finantsvarade vddrtuse langus

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadartuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruandes,
siis hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et varade vadrtus voib
tegelikkuses olla v&henenud vaorreldes nende varade bilansilise vadrtusega. Finantsvara vadartuse langemisele vaéivad
viidata:

o vaAdrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi véimalikule pankrofile;

e vAdrtpaberi intressi- voi pohiosamaksete maksmatajatmine voi hilinenud maksmine;

e finantsvara akfiivse turu kadumine;

e teised olulised sindmused, mis voivad viidata varade vadrtuse langusele.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade védrtuse langemisel arvutatakse kahjumi suurus vara bilansilise
vadartuse ning hinnanguliste tulevaste rahavoogude nuudisv&dartuse vahelise erinevusena, mida on diskonteeritud
finantsvara esialgse sisemise infressimadraga. Vara bilansilist vadrtust viihendatakse saadud kahjumi vorra, kahjumit
kajastatakse fulude ja kulude aruandes. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvara vadrtuse languse
korral antud vara intressitulu arvestust ei muudeta. Kui kahjum vara véartuse languselt viiheneb ja seda langust saab
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objekfiivselt seostada sindmusega, mis toimub pdrast vadrtuse languse kajastamist, siis tOhistatakse eelnevalt
kajastatud vara vadartuse langusest tulenev kahjum.

2.6 Intressid

Intressitulud ja -kulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes, kasutades sisemise infressimddra meetodit. Sisemine
intressimadr on madar, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tdpselt I&bi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara
bilansilise v&dartuseni. Efekfiivse intressimddra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades finantsinstrumendi koiki
lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud
diglases vaartuses muutusega I&bi tulude ja kulude aruande, kajastatakse eraldi real ,,Infressitulu®.

2.7 Dividendid

Dividendid voetakse arvele esimesel pdeval, mil aktsia kaupleb ilma dividendita (Ex-dividends date), arvestades vdlja
kuulutatud dividendimd@dra, Fondi poolt omatavate aktsiate arvu aktsiondéride nimekirja fikseerimise pdeval ning
rakendatavat maksumdadra. Dividendinbue eemaldatakse aktivatest vastava rahasumma laekumisel Fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jGetakse akfivatena Ules, kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu
finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud diglases vadrtuses muutusega Idbi fulude ja kulude aruande, kajastatakse
eraldi real ,,Dividenditulu”.

2.8 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendinduded (vt arvestuspohimadte "Dividendid'), tekkepodhiselt arvestatud,
kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi isesloomuga nduded ning mUUgitehingud, mille vadartuspdev on hiliem kui
bilansipdev.

2.9 Raha ja rahaekvivalendid

Raha ja rahaekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel, Uledbhoiuste saldod ning kuni
3-kuulisi tahtajalisi hoiuseid.

Uleddhoiustelt laekunud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ,Intressitulu®.

2.10 Tahtajalised hoiused

Tahtajaliste hoiuste all kajastatakse krediidiasutustes hoitavaid hoiuseid. Vastavalt investeerimisfondide seadusele
voib avatud avalik Fond investeerida krediidiasutuste hoiustesse téhtajaga kuni 12 kuud. Tahtajalistelt hoiustelt
arvestatud kuid hindamispdevaks laekumata intressid kajastatakse bilansis real ,,Tahtajalised hoiused™ ning tulude ja
kulude aruandes real ,Intressitulu®.

2.11 Investeerimisfondi puhasvadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvadartus madratakse kindlaks I&htudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri kehtestatud
Investeerimisfondide vara puhasvddrtuse mdadramise korrast, AS LHV Varahaldus (fondivalitseja) sisemistest
protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvddrtuse (NAV) mdadramiseks arvutatakse vdélja Fondi koguvarade turuvédértus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustused. Osaku puhasvadrtus saadakse kogupuhasvadrtuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.

2.12 Vdlitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu mé&dr on 1,45% aastas Fondi
varade furuvddrtusest. Valitsemistasu madra véhendatakse vastavalt digusaktides satestatule. Kuni 31. juulini 2015
vahendati valitsemistasu mé&déra séltuvalt Fondi varade furuvé&dartusest kuni 0,5%-ni aastas jargmiselt:

1) kui Fondi aktivate turuvadrtus Uletab 100 miljonit eurot, alandatakse seda Uletaval osal tingimustes satestatud
valitsemistasu madra 10% vorra;
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2) iga jérgneva 100 miljoni euro Uletamisel rakendatakse seda Uletavale varade turuvddrtusele valitsemistasu mééra,
mis on 10% vorra vaiksem vorreldes valitsemistasu m&draga, mis kehtis eelmises 100 miljoni euro vahemikus.

Alates 1. augustist foimub mdadra v&hendamine vastavalt Rahandusministri m&druses 26. juuni 2014 nr 23 toodud
podhimotetele. Perioodil 1. august 2015 kuni 31. jaanuar 2016 kehtiv valitsemistasu véhendav kordaja leifi 2. juuli 2015
koigi fondivalitseja kohustuslike pensionifondide aktivate furuv&drtuse alusel. Alates 2016. aastast leitakse
valitsemistasu mé&dra véhendav kordaja kord aastas kdigi fondivalitseja kohustuslike pensionifondide 1. jaanuarile
jé@rgneva teise todpdeva aktivate turuvddrtuse seisuga ning kordajat rakendatakse alates vastava aasta 1.
veebruarist. Madra vihendav kordaja mdédratakse tépsusega neli kohta peale koma ning on vdlja toodud Fondi
emissiooniprospektis.

Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuvddrtusest maha igapdevaselt ning makstakse vdlja hiljemalt
aruandekuule jargneva kuu viimasel pangapdeval.

2.13 Tehingutasud

Tulude ja -kulude aruandes on real ,,Tehingutasud” all kajastatud Fondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud
Ulekandekulud ja teenustasud.

2.14 Osakute markimine

Osakute mdrkimine toimub vastavalt Fondi emissiooniprospektis kirjeldatud tingimustele. Alates 1. juunist 2009 kuni
2009. aasta Id6puni peatati maksed pensionifondidesse. Kuni 30. novembrini 2009 oli Il sambaga litunutel véimalik
esitada avaldus jatkamaks 2010. aastast || samba makseid vabatahtlikult. Isikutel, kes avaldust ei esitanud, olid |l
samba maksed peatatud ka 2010. aastal, faastudes 201 1. aastast 50% ulatuses ning jatkudes aastast 2012 tavapdérase
sUsteemi alusel. Isikutele, kes ja@tkasid vabatahtlikult 2% maksmist I| sambasse, on aastatel 2014 kuni 2017 riigi panus
varasema 4% asemel é6%. 2013. aastal oli véimalik esitada maksete tostmise avaldus, mille puhul on inimese ja riigi
maksed aastatel 2014 kuni 2017 vastavalt 3% ja é6%.

2.15 Osakute vahetamised, véljamaksed osakuomanikele, mdrkimis- ja tagasivotmistasu

Osakuomanikul on digus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu, kui vahetamine ei ole
digusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuomanikule véljamakseid ei tehta. Osakute vahetamisel
makstakse Osakuomaniku arvel tagasivotmistasu.

Vdéljiamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatUki 8. jaos sdtestatule.
Osakuomanikul tekib digus kohustusliku kogumispensioni valjamaksetele vanaduspensioniikka jdudmisest arvates.
Soltuvalt kogutud osakute vadrtusest on osakuomanikul digus sdImida kogumispensioni saamiseks kindlustusandjaga
pensionileping, leppida pensionifondivalitsejaga kokku fondipension voi taotleda Uhekordset vdéljamakset
pensionifondist.

Aastast 2010 ei vota fondivalitseja osakute vdljalaskmisel valjalasketasu. Osakute tagasivotmistasu pirméadr on 1%
osaku puhasvé@dartusest ning kuulub fondivalitsejale tasumisele osaku lunastatud osakuomaniku arvelt. Osaku
tagasivotmistasu ei voeta, kui osakuomanik on riikliku pensionikindlustuse seaduses sGtestatud vanaduspensionieas
voi osakuomanikul on sellesse ikka joudmiseni jddnud viis aastat voi vhem, samuti ei voeta osaku tagasivotmistasu
siis, kui osakuid vahetatakse fondivalitseja poolt valitsetava teise fondi osakute vastu.

2.16 Bilansipdevajargsed sindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara hindamist mojutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansip&eva
ja raamatupidamise aastaaruande koostamise pdeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil voi varasematel
perioodidel toimunud asjaoludega (t&psem informatsioon lisas 9).
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Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdrkidele erinevatesse véadrtpaberitesse,
tuletisinstrumentidesse, hoiustesse.

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis voivad modjutada investeeringu tootlust. Fondi
minevikutootlus ei tdhenda lubadust Fondi j&rgmiste perioodide fulude kohta. Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt
vOib osaku puhasvadrtus kdikuda. Fond voib teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks arvestama sellega, et
tulevikus ei pruugi fa Fondist fagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida [0hem on investori investeeringu
kestus Fondis, seda tdendolisem on kaotuse voimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdrkidele, arvestades seejuures Investeerimisfondide
seaduse ja Fondi tingimustega seatud investeerimispiranguid. Investeerimislimiitidest kinnipidamist jalgitakse
igapdevaseltf, investeerimispiirangute Uletamise korral votab fondijuht ette meetmed nende likvideerimiseks.

Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud jargmistele riskidele:
tururisk

krediidirisk

likviidsusrisk

kapitalirisk

3.1 Tururisk

Tururisk valiendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude diglase vadrtuse
muutusest tulenevalt muutustest infressimddrades, valuutakurssides ja aktsiahindades.

Tururiski v&ihendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, riikide ja pirkondade vahel ning vdidakse
kasutada tulefisinstrumente.

Vadartpaberiturgudel toimuvat jdlgitakse igapdevaselt. Turusituatsioonide muutumisel voidakse vajadusel
investeeringutes teha muudatusi, nditeks véhendada voi suurendada aktsiaosakaalu Fondi koguinvesteeringutes.

Fondi investeeringud aruandepdeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Intressimddra risk

Infressimédra risk fuleneb vdimalusest, et muutused infressimddrades mojutavad tuleviku rahavoogusid voi
finantsinstrumendi diglast vadrtust. Suurem osa infressiriskist tuleneb investeeringutest volainstfrumentidesse. Fond
investeerib valdavalt fikseeritud intressim&draga volakirjadesse.

Tabelis esitatud tundlikkuse analdUs nditab pdhjendatud vaimalike intressim&drade muutuste moju  Fondi
kasumlikkusele tulenevalt kahest aspekfist:
e aruandeperioodi I6pu seisuga hoitavate ujuva intressimddraga finantsinstrumentide (volakirjad) neto
intressitulu aastane muutus;
e aruandeperioodi I6pu seisuga hoitavate fikseeritud intressimddraga finantsinstrumentide (raha ja raha
ekvivalendid, tdhtajalised hoiused ja volakirjad) diglase vadrtuse aastane muutus.

Intressimddrade muutuse moju tulude ja kulude Muutus Intressitulu Oiglase vadartuse
aruandele baaspunktides muutus (EUR) muvutus (EUR)
31.12.201¢6

EUR +/- 20 +/- 10 064 +/-0
usb +/- 20 +/-3 +/-0
31.12.2015

EUR +/- 20 +/- 5995 +/-0
usb +/- 20 +/-0 +/-0
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Jargnev tabel analUUsib Fondi avatust intressiriskile. Fondi intressiteenivad varad on kajastatud pdhisummades ja
kategoriseeritud jargmise infressi Umberhindamise jérgi. Fondil puudusid 2016. ja 2015. aastal intressikandvad
kohustused. Summad tabelis on esitatud eurodes.

31.12.2016 KNS 312kuud 1-5aastat lle 5aasta  KOXKUPONT  Kogune: gy,
Varad

Raha ja raha ekvivalendid 5522 651 561 436 0 0 6084 087 30 6084117
Finantsvarad diglases

vadrtuses muutusega labi

tulude ja kulude aruande:

Volakirjad 176 000 264 000 981000 3220734 4 641734 379 924 5021 658
Kokku 5698 651 825 436 981000 3220734 10725821 379 954 11105775
31.12.2015 KoM % 3-12kuud 1-5 aastat ile 5 aasta ¥OXKU PSR Kogune: gy,
Varad

Raha ja raha ekvivalendid 1 357 465 0 0 0 1357 465 0 1357465
Finantsvarad diglases

vadrtuses muutusega IGbi

tulude ja kulude aruande:

Volakirjad 0 0 1421000 1572734 2993734 351 507 3345241
Kokku 1357 465 0 1421000 1572734 4351199 351507 4702706

Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi vadrtus muutub tulenevalt muutustest valuutakurssides. Fond kasutab
valuutariski maandamiseks tuletisinstrumente. Avatud valuutapositsiooni jalgib fondijuhtigap&evaselt. Vastavalt Fondi
tingimustele vdib Fond hoida avatud valuutapositsiooni maksimaalselt 30% Fondi aktivate turuvadrtusest. Erinevates
valuutades nomineeritud varad ja kohustused on tabeli veergudes toodud eurodes vastavalt bilansipdeval kehtinud
vahetuskursile. Fondil on finantskohustused ainult eurodes.
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Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

31.12.2014 EUR usb GBP CIK Muu Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 4957 137 456 884 108 630 0 0 5552651
T&htaojalised hoiused 561 466 0 0 0 0 561 466
Finantsvarad diglases vadrtuses
muutusega ldbi fulude ja kulude
aruande:
Volakirjad 5021 658 0 0 0 0 5021658
Aktsiad 471 630 69 483 0 41 051 0 582 164
Fondiosakud 1617 201 0 0 0 0 1617201
Viitlaekumised 0 0 0 0 0 0
Valuutariski kandvad varad kokku 12 629 092 526 367 108 630 41 051 0 13305140
Valuutariski kandvad kohustused
Muud kohustused -15147 0 0 0 0 -15147
Valuutariski kandvad kohustused 15 147 0 0 0 0 15147
kokku
Avatud valuutapositsioon 12 613 945 526 367 108 630 41 051 0 13289993
31.12.2015 EUR usbD GBP CIK Muu Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 1319 556 33414 4 495 0 0 1357465
Téhtajalised hoiused 0 0 0 0 0 0
Finantsvarad diglases vadrtuses
muutusega I&bi tulude ja kulude
aruande:
Volakirjad 3345241 0 0 0 0 3345241
Aktsiad 443 184 101 111 0 39010 11027 594 332
Fondiosakud 7 992103 344 352 118 829 0 0 8455285
Viitlaekumised 7 001 460 0 0 0 7 461
Valuutariski kandvad varad kokku 13 107 085 479 337 123 324 39010 11027 13759783
Valuutariski kandvad kohustused
Muud kohustused -15720 0 0 0 0 -15720
Valuutariski kandvad kohustused 15 720 0 0 0 0 15720
kokku
Avatud valuutapositsioon 13 091 365 479 337 123 324 39010 11027 13744063

Jargnev tundlikkuse analUUs esitab pdhjendatud véimalike muutuste moju tulude ja kulude aruandele valuutades,
milles Fondil on olulised finantsvarad aruandeperioodi I6pu seisuga. Tabelis esitatud summad on eurodes.

Moju tulude ja kulude aruandele Kursimuutus 2016 Kursimuutus 2015
USD kurss +/- 10% +/- 52 638 +/- 10% +/- 47 934
GBP kurss +/- 10% +/- 10 863 +/- 10% +/-12 332
CIZK kurss +/- 10% +/- 4105 +/-10% +/- 3 901
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Aktsiahinna risk

Aktsiahinna risk vdliendab potentsiaalset kahju, mis tekib ebasoodsatest muutustest aktsiate véi nendega seotud
tuletisinstrumentide diglases vadrtuses tulenevalt muutustest aktsiaindeksites voi Uksikute akfsiate hindadest. Fond
maandab riski investeerides erinevatele turgudele ja limiteerides maksimaalseid positsioone emitentide ja rikide
kaupa.

Fond jéargib akfsiahinna riski juhtimisel digusaktides ja Fondi fingimustes vdlja toodud piiranguid. Jdrgitavateks
piiranguteks on:
e Uhe va&dartpaberi maksimaalne investeering 5% Fondi aktivate turuvadrtusest;
e Uhe konsolideerimisgrupi poolt vdélja antud vadrtpaberite maksimaalne osakaal 20% Fondi aktivate
turuvédartusest;
e akfsiate ja aktsiafondide maksimaalne osakaal 25% Fondi aktivate turuvadartusest;
e lubatud maksimaalne osaluse osakaal arilhingust 10%.

Regioonide I6ikes jagunevad Fondi investeeringud aktsiatesse ja aktsiafondidesse peamise majandustegevuse jargi
jérgnevalt:

Osakaal fondi varadest 31.12.2016 Osakaal fondi varadest 31.12.2015
Baltikum 6.70% 890720 5.13% 704916
Euroopa 9.31% 1239 162 13.11% 1801 571
Muu 0.52% 69 483 5.92% 813 899

Fondi investeeringute jaotus geograafiliste piirkondade sektorite I16ikes on esitatud lisas 3.3 Krediidirisk.

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on voimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond vdimeline ostma voi miuma vadartpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdttu ei ole vaimalik jargida Fondi investeerimispoliitikat ja/vai ei saa rahuldada kdiki
osakute lunastusndudeid oOigel ajal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk ~ voib  samuti  suureneda  tururiski ja  krediidiriski  suurenemisega raskes furuolukorras, nditeks
majanduslanguse korral.

Fond juhib likviidsusriski j@rgmiste kriteeriumite alusel:
e Fond investeerib valdavalt turukdlbulikesse vadrtpaberitesse, mis on kergesti realiseeritavad;
e Fond vodib investeerida maksimaalselt 10% Fondi aktivate turuvadrtusest turul mittekaubeldavatesse aktsiatesse
ja volakirjadesse;
e Osakute vahetamine toimub 3 korda aastas, mille jaoks on Fondil piisavalt aega likviidsuspositsiooni
parandada.
Fondi finantsvarad kogusummas 12 209 700 eurot on fondijuhi hinnangul véga likviidsed, kuna Fondi positsiooni on
voimalik kuni 3 bérsipdevaga turutingimustel realiseerida.

Alljargnevas tabelis on grupeeritud mittelikviidsete vadartpaberite info, mille realiseerimine voib votta kuni 2 nddalat
voi Ule 2 n&dala:
Mittelikviidsed vdaartpaberid 31.12.2016 31.12.2015
Kiiresti realiseeritavad (alla 2 nddala)

Realiseerimiseks rohkem kui 2 nadalat

Birdeye Timber Fund 104 802 0
EfTEN Kinnisvarafond 639 603 570 683
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery 309 981 0
Pegas Nonwovens 41 051 32010
Pl Power International 3 6
Polska Grupa Farmaceutyczna 0 11027
Kokku 1 095 440 620726
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Fondil ei ole kindla lunastustdhtajaga finantskohustusi, mistottu ei ole siinkohal esitatud ka Fondi kohustuste ja nende
kohustuste katteks hoitavate varade struktuuri tdhtaegade 10ikes. Fondi bilansipdeva finantskohustuste
maksetdhtajad on kuni 1 kuu, kuid tulenevalt Fondi likviidsete finantsvarade mahust suudab Fond finantskohustusi
t&ita.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on véimalik kahju, mille voib pdhjustada finantsinstrumendi vastaspoole voimetus oma kohustusi tdita. Fond
jargib sisemisi  protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondijuht jdlgib regulaarselt vastaspoolte
krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid. Fondijuht esitab kord kuus mitte-kvantitatiivsete riskide Ulevaate
riskijuhtimise Uksusele ja juhatusele, mis sisaldab ka vastaspooltega toimunud olulisi sUndmusi.

Fond jéargib krediidiriski juhtimisel digusaktides ja Fondi tingimustes valja toodud piiranguid. Jargitavateks piiranguteks
on:

e Fondi volakirjakontsentratsioon Uhe emitendi kohta sdltub emitendi tUUbist: vastavate keskvalitsuste voi
rahvusvaheliste organisatsioonide (Moodys'e krediidireiting v&hemalt Baal vaéi selle ekvivalent) poolt
emiteeritud volakirjadesse maksimaalselt 35% Fondi aktivate turuvddrtusest; muude emitentide puhul 5%
Fondi akfivate furuvadrtusest;

e Fond vdib investeerida alla investeerimisjargu krediidireitinguga volakirjadesse kuni 30% Fondi aktivate
turuvadértusest;

e Fond vdib hoiustada Uhe krediidiasutuse (Moodys'e krediidireiting vihemalt Baa2 vai selle ekvivalent)
hoiustesse maksimaalselt 5% Fondi aktivate turuvédrtusest;

e Fond vdib investeerida krediidiasutuste hoiustesse kuni 35% Fondi aktivate turuvédartusest.

Tabelis on vdlja toodud Fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, IGhtuvalt instrumentide bilansilistest vadartustest ning
tuletisinstrumendid on esitatud netosummas (tabel ei kajasta aktsia- ja fondiinvesteeringuid, mis ei kanna krediidiriski).
Fondis ei ole Uhtegi volakirja, mis oleks Uletdhtaegne oma pdhiosa vai infressimaksetega. Fond ei ole pantinud oma
finantsvara.

31.12.2014 31.12.2015
Raha ja raha ekvivalendid ning
tdhtajalised hoiused 6084117 1357465
Laekumata varade mGigist 0 2672
Viitlaekumised 0 4789
Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega
|&bi tulude ja kulude aruande:
Volakirjad 5021 658 3 345 241
Kokku 11105775 4710167

Standard & Poors / Moody s reitingute 16ikes jagunevad Fondi investeeringud vdlakirjadesse:

31.12.2014 31.12.2015
A/ A2 15.96% 12.65%
A-/ A3 26.92% 33.42%
BBB / Baa2 10.06% 15.11%
BBB- / Baa3d 19.61% 17.34%
BB+ / Bal 14.67% 21.47%
B+ /BI1 6.47% 0.00%
Reitinguta 6.32% 0.00%
Kokku 100.00% 100.00%

Raha ja deposiitide krediidirisk on marginaalne kuna ndudmiseni kontol olev raha asub depoopangas, mille
krediidireiting on A2 (Moody's) ning deposiidi sdlimimisel oleme I&htunud eelkdige vastaspoole usaldusvadrsusest
(Moody’'se krediidireiting Aa3).
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3.4 Riski konsentratsioon

Eraldi regiooniti investeerimispiiranguid kehtestatud ei ole.

Regioonide I6ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2014 31.12.2015
Baltikum 76.23% 34.06%
Euroopa 14.35% 56.89%
Euroopa arenevad turud 8.89% 5.59%
Pohja-Ameerika 0.52% 3.46%
Kokku 100.00% 100.00%

Sektorite I6ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevali:

31.12.2016 31.12.2015
Raha ja raha ekvivalendid 45.67% 9.82%
Kestvuskaubad 0.14% 0.20%
Esmatarbekaubad 1.37% 1.06%
Energia 2.90% 0.46%
Finantssektor 5.44% 0.00%
Valitsus 18.76% 13.36%
Tervishoid 0.00% 0.08%
To6stussektor 0.23% 0.60%
Informatsioonitehnoloogia 0.53% 0.70%
Materjalid 0.77% 0.45%
Regionaalsed fondid 12.17% 61.52%
Telekommunikatsiooniteenused 0.31% 0.32%
Kommunaalteenused 11.72% 11.44%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest (vt I&hemalt Lisa 6 Fondi puhasvé&dartuse vordlusaruanne) ehk Fondi osakute
emiteerimisest saadud rahast ja Fondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute
emiteerimisest ning kolm korda aastas on Fondi osakuomanikel voimalus fonde vahetada ja Fondist véljuda. Fondijuht
monitoorib oodatavaid raha sisse ja valjavooge eesmdargiga tagada piisav likviidsuspuhver osakute lunastuseks (vt ka

lisa 3.2).

Lisa 5 Finantsvarade ja —kohustuste Giglane vadartus

Fondi finantsvarade ja —kohustuste bilansiline vadartus vastab valdavalt nende diglasele vdadrtusele, arvestades
kasutatavate hindamistehnikate erisusi. Oiglases vadrtuses méddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast

hindamistehnikast annab Ulevaate jaGrgnev tabel:

31.12.2016 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 582 164 0 0 582 164
Fondiosakud 562815 0 1 054 386 1617 201
Volakirjad 5021 658 0 0 5021 658
Finantsvarad kokku 6166 637 0 1 054 386 7 221 023
31.12.2015 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 594 332 0 0 594 332
Fondiosakud 7 884 601 0 570 683 8 455284
Volakirjad 3345 241 0 0 3345 241
Finantsvarad kokku 11824 174 0 570 683 12 394 857
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Fond kajastab finantsvarasid diglases vadrtuses muutusega Idbi tulude ja kulude aruande. Fond kategoriseerib
finantsinvesteeringud sdltuvalt nende Umberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase - finantsinvesteeringud, mida hinnatakse bdrsil véi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase — finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pdhinevad jdlgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja intressikdverad)

3. tase — finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pdhinevad mittejdlgitavatel
sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Akfiivsel turul kaubeldavate vadrtpaberite vadrtuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul, mis
enamikel juhtudel langeb ostu- ja mUUginoteeringu vahele.

Muud hindamismeetodit kasutatakse turul mittekaubeldavate kinniste Fondide osakute ja turul mittekaubeldavate
aktsiate vadrtuse mad&ramisel.

Turul mittekaubeldavate kinniste fondide diglase vadrtuse m&dramisel fuginetakse fondide poolt edastatud NAV-le.
Erinevad fondid edastavad vastava aruande kas 4 voi 12 korda aastas. Kui pdrast NAV-i avaldamist tehakse
vastavasse fondi investeering, siis see lisandub avaldatud védartusele.

Mittekaubeldavate kinniste fondide erakapitali investeeringute vadrtuse hindamisel toetub vastav fondivalitseja
kehtivatele rahvusvahelistele standartidele — International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines —
Edition December 2012. Need standardid ndevad ette erinevaid investeeringu v&artuse hindamismeetodeid soltuvalt
investeeringu iseloomust, ettevdtte arengustaadiumist ja finantsseisust.

Nende erinevate hindamismeetodite eesmérgiks on leida investeeringu diglane vaartus. Uldiselt kasutatakse selleks
j@rgmist kolme meetodit:

1) Turupdhine IGhenemine (Market Approach);

2) Rahavoo vai sissetuleku pohine IGhenemine (Income Approach);

3) Kuludepdhine IGhenemine (Cost Approach).

Arvestades Fondis olevate erakapitali investeeringute iseloomu on edaspidi kavas kasutada peamiselt kahte
meetodit, mis on mélemad furupdhised meetodid:

— Hiljutise investeeringu hinna meetod (Price of Recent Investment) — meetod seisneb selles, et investeeringu
oiglase vadrtuse leidmiseks kasutatakse turul hiljuti toimunud tehingu hinda, arvestades tehingu tausta, olulisust
ja suurust turu seisukohalt. Selle meetodi abil leitud v&artust voib kasutada vaid suhteliselt [Uhikest aega, kuna
tehingu asjaolud kaotavad oma aktuaalsust aja jooksul, samuti muutuvad ka turu tingimused. Meetod on oma
iseloomult suhteliselt subjektiivne, seetdttu saadud vdadrtuse tdiendava valideerimise huvides kasutame
diskonteeritud rahavoogude meetodit.

— Suhtarvude meetod (Multiples) — meetod ndeb ette, et hinnatava ettevote ari on vdalja kujunenud ning omab
jatkusuutlikku rahavoogu. Oiglase védrtuse leidmiseks kasutatakse tédstusharu esindavate bérsil noteeritud
ettevdtete suhtarve, mis haakuvad hindamisobjektiks oleva investeeringuga. TUUpiliselt kasutame jargimisi
suhtarve: P/E, EV/EBITDA, EV/Sales.

Juhul, kui Ulalpool loetletud meetodid ei suuda kindlaks mdadrata investeeringu oiglast vadrtust, kasutatakse muid
rahvusvaheliste standarditega ette ndhtud meetodeid. Jargnevas tabelis on vdlja toodud 3. faseme investeeringute
oiglase vadartuse muutused.

Fondiosakud Aktsiad Kokku

Saldo 31.12.2014 538 558 0 538 558
Ost/mUuk -521 0 -521
Oiglase vadrtuse muutus 32 646 0 32 646
Saldo 31.12.2015 570 683 0 570 683
Ost/mUUdk 400 549 0 400 549
Oiglase vadrtuse muutus 83 154 0 83154
Saldo 31.12.2016 1054 386 0 1054 386
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Aruandeaastal ning vorreldaval perioodil ei olnud 1. ja 3. taseme vahelisi likumisi.
Seisuga 31.12.2016 on 3. taseme varade vadrtus 1 054 386 eurot (31.12.2015: 570 683 eurot) ehk 7.93% (31.12.2015:

4.15%) Fondi puhasvadrtusest. Kui nende investeeringute vddrtused muutuvad +/-10%, siis on moéju Fondi
puhasvadartusele +/- 105 439 eurot (31.12.2015: +/- 57 068 eurot).

Lisa 6 Fondi puhasvadrtuse vordlusaruanne

tegevuse algus: juuni 2002. a

Fondi Osaku Fondi Osaku
puhasv&dértus  puhasvadrtus puhasvddrtus  puhasvadrtus

31.12.2002 361527 0.66212 31.12.2010 9 355893 0.92126
31.12.2003 1315328 0.68449 31.12.2011 9 185749 0.88488
31.12.2004 2610916 0.73115 31.12.2012 10 564 785 0.96178
31.12.2005 4073 287 0.79059 31.12.2013 11331186 0.99139
31.12.2006 5477 455 0.82893 31.12.2014 12717 384 1.04347
31.12.2007 6958 100 0.86545 31.12.2015 13744063 1.06409
31.12.2008 7 536 407 0.80081 31.12.2016 13 289 993 1.08690
31.12.2009 8569710 0.86153

K&esolevas aruandes toodud NAV erinevus esialgsest avaldatud NAV-st on peamiselt seotud aruande koostamise
ajoks saadud tdiendava informatsiooni arvesse votmisega investeeringute hindamisel (vt ka Lisa 9
Bilansip&evajdrgsed sundmused).

Lisa 7 Viitlaekumised

Seisuga 31.12.2016 viitlaekumised puudusid. Seisuga 31.12.2015 olid laekumata dividendinduded summas 4 789 eurot
ja vahendustasu summas 2 672 eurot.

Lisa 8 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks k&esoleva aruande madistes loetakse fondivalitsejaid AS Danske Capital (kuni 01.05.2016) ja AS
LHV Varahaldus (alates 02.05.2016), teisi fondivalitsejate poolt valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning
fondivalitsejatega samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevotteid. LHV Pensionifond 25 maksab igakuiselt
valitsemistasu fondivalitsejale. 2016. aastal moodustasid tasud kokku 183 526 eurot, vélgnevus bilansipdeva seisuga
on 15 147 eurot. 2015. aastal moodustasid tasud kokku 191 169 eurot ning volgnevus 31.12.2015 seisuga oli 15 720
eurof.

Fond teenis intressitulu Danske Bank A/S Eesti filiaali ndudmiseni ja tdhtajaliste hoiuste paigutuste pealt 01.01.-
01.05.2016 summas 291 eurot (2015. aastal 962 eurot).

Fondivalitsejale kuulub 31.12.2016 seisuga 150 000 Fondi osakut (31.12.2015: 500 000).

Fondivalitseja poolt valitsetavate teiste Fondidega tehtud tehingud on olnud turutingimustel ning vahendustasusid
nende tehingute eest ei ole voetud ega makstud.

2016. a ja 2015. a tehingutasud LHV Pangale on avalikustatud ,,Tehingu- ja vahendustasude aruandes”.
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Lisa 9 Bilansipdevajdrgsed sindmused

12. detsembril 2016 andis Eesti Finantsinspekfsioon loa LHV Pensionifondi 25 Uhinemiseks LHV Pensionifondiga M.
Uhinemine leiab aset 3. mail 2017, mil LHV Pensionifond 25 Idpetab oma tegevuse ja kdik tema varad ja kohustused
I&hevad Ule LHV Pensionifondile M ima likvideerimismenetluseta (Uhinemine). Uhinemine toimub osakute vadrtuse
alusel, mis arvutatakse 2. mail 2017 sellele eelneva pangapdeva, s.o 28. aprilli 2017, kohta. Uhinemise heakskiitmine
ning Uhinemise kompensatsioonina osakute vastuvétmine ei ndua osakuomanike poolset tegutsemist.

AS LHV Varahaldus ostis 2016. aastal Danske Bank A/S-ilt fondivalitseja Danske Capital AS, mis Uhendati samal aastal
LHV-ga. Fondivalitsejate Uhinemise fulemusena suurenes LHV valitsetavate pensionifondide arv élt 11ni, sealhulgas
kohustuslike pensionifondide arv Slt 8ni. Seejuures oli Uhinemise tulemusena LHV valitsetavateks fondideks saanud
kohustuslike pensionifondide aktsiatesse investeerimise osakaal kdigi 3 lisandunud pensionifondi puhul sama, mis
vahemalt Uhel LHV poolt juba fondivalitsejate Ghinemise eelselt valitsetaval fondil.

Vastavalt investeerimisfondide seaduses s@testatule voib fondivalitseja valitseda kohustuslikke pensionifonde, mille
fingimuste kohaselt on nende fondide akfsiatesse tehtud investeeringute maksimaalne osakaal vordne, kui selliste
pensionifondide investeerimispoliitikad on piisavalt erinevad. LHV Pensionifondi 25 ja LHV Pensionifondi M puhul on
aktsiate osakaal vérdne ning nende investeerimispoliitikates ei ole ka muid piisavalt olulisi erinevusi. Sellest tulenevalt
on maistlik nimetatud fondid Uhendada. LHV on alates 29. jaanuarist 2016, mil avaldati borsiteade plaanitava tehingu
kohta Danske Capital AS-i osas, avalikustanud oma kavatsust sarnase strateegiaga pensionifondid thendada.

Nii LHV Pensionifond 25 kui ka LHV Pensionifond M on avalikud kohustuslikud pensionifondid, mille tingimused on
registreeritud Finantsinspektsiooni poolt ning mis on kooskdlas investeerimisfondide seaduses sdtestatud nduetega ja
teiste Eesti Vabariigi digusaktidega, mis reguleerivad kohustuslikke pensionifonde. Mdlemat pensionifondi valitseb LHV
ning molemal fondil on sama fondijuht.

2016. a raamatupidamise aruande koostamisel on voetud arvesse furul aktiivselt mittekaubeldavate vadartpaberite
bilansipdevajdrgselt saadud informatsiooni v&artuse hindamise osas 31.12.2016 seisuga. Kérgem hind sai fondijuhile
teatavaks ja kaasati igapdevase Fondi osaku puhasvadrtuse arvutusse EfTEN Kinnisvarafond puhul alates 12.01.2016
jo Birdeye Timber Fund puhul alates 23.01.2016. Sellest tulenevalt erineb raamatupidamise aastaaruandes
avalikustatud Fondi osaku puhasvadrtus 2.01.2016 avalikustatud Fondi osaku puhasvadrtusest jargnevailt:

Vadartpaber Kogus Turuvadrtus Hind 31.12.2015 Hind 12/23.01.2016 MGoju fondi NAV-le
EfTEN Kinnisvarafond 234 184 639 603 2.6427 2.7312 20725
Birdeye Timber Fund 9 300 104 802 10.8093 11.2690 4276
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

2016 Tehingute arv  Tehingute maht M?/Ei:i;i?:g?ﬁéjo quﬁiurggl;swd
Danske Bank A/S Eesti filiaal 2 352079 0 0.00%

AS Swedbank 9 1236 290 27 0.91%

AS LHV Pank 13 3039 108 104 3.49%

AS SEB Pank 41 5365 677 2772 93.01%
Deutsche Bank 1 7 473 3 0.10%
Barclay Bank PLC London 3 105 600 74 2.48%
Kokku 69 10 106 227 2 980 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vé&dartpaberitehingu tasu summas 104 EUR AS-le LHV Pank.

2015 Tehingute arv  Tehingute maht M?/Eﬂ;ﬂéigg?ﬁ&jo TOSL;(;%;U%ZIS(TSTUCI
Danske Bank A/S Eesti filiaal 2 520 0 0.00%
Danske Invest Management 3 610 484 0 0.00%
AS SEB Pank 5 1 648 074 578 48.09%
AB DNB Bankas 4 1085 678 0 0.00%
Commerzbank AB 7 823 423 0 0.00%
Deutsche Bank 5 859 261 344 28.62%
Barclay Bank PLC London 1 400 199 280 23.29%
Kokku 27 5427 639 1202 100.00%

Aruandeperioodil ei makstud vadrtpaberitehingu tasusid AS-le LHV Pank.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2016

(eurodes)
. Osakaal
Uhiku fondi
Keskmine Soetus- turuhind varade
Reitingu- Lopp- soetushind maksumus 31.12.2016 Turuvadrtus puhas-
Emitent/vadrtpaberi nimetus Reiting agentuur*  Pdritoluriik ISIN-kood Nimivadrtus Valuuta Intress  tdhtaeg Kogus valuutas kokku EUR valuutas** EUR  vdadartusest
1. Vaartpaberid 6569 635 7 221 023 54.33%
Volakirjad 4 906 944 5021 658 37.79%
Bulgaria 2.95% 03/09/24 BB+ S&P Bulgaaria  XS1083844503 1000 EUR 2.95% 03.09.2024 500 978.72 489 359 1102.62 551 309 4.15%
Eesti Energia 4.25% 02/10/18 Baa3  Moody’s Eesti XS0763379343 1000 EUR 4.25% 02.10.2018 390 1.004.68 391824 1078.98 420 802 3.17%
Eesti Energia 2.384% 22/09/23 Baa3  Moody’s Eesti X$1292352843 1000 EUR 2.38% 22.09.2023 150 1007.84 151176 1064.53 159 680 1.20%
Elering 4.625% 12/07/18 A2 Moody’s Eesti XS0645947457 1000 EUR 4.63% 12.07.2018 375 1089.08 408 405 1091.39 409 273 3.08%
Lithuania 2.1% 06/11/24 A3 Moody’s Leedu LT1000610014 100 EUR 2.10% 06.11.2024 3000 113.81 341 421 110.17 330 499 2.49%
Lithuania 5.5% 17/05/22 A3 Moody’s Leedu LTO000610057 0.01 EUR 5.50% 17.05.2022 45273 400 0.01 575 645 0.01 587 810 4.42%
Lithuania 4.1% 28/02/23 A3 Moody’s Leedu LTO000610065 0.01 EUR 4.10% 28.02.2023 17 000 000 0.01 208 176 0.01 212 226 1.60%
Citadele banka 6.25% 06/12/2026 B1 Moody’s Lati V0000802221 10 000 EUR 6.25% 06.12.2026 34 10000.59 340 020 9 552.93 324799 2.44%
Latvenergo 2.8% 15/12/17 Baa2  Moody’s Lati LV00008010%0 1000 EUR 2.80% 15.12.2017 264 1007.72 266 037 1026.23 270 924 2.04%
Latvenergo 2.8% 22/05/20 Baa2  Moody’s Lati LV0000801165 1000 EUR 2.80% 22.05.2020 216 983.91 212 526 1083.61 234 059 1.76%
Latvia 0.375% 27/01/22 A3 Moody’s Lati LV0000570141 1000 EUR 0.38% 27.01.2022 221 1.004.50 221995 1001.97 221 436 1.67%
Romania 2.75% 29/10/25 Baa3 Moody’s Rumeenia XS1312891549 1 000 EUR 2.75% 29.10.2025 387 1043.36 403 779 1044.75 404 317 3.04%
Allianz 07/07/45 A2 Moody’s  Saksamaa DEOOOAT4J9N8 100 000 EUR 2.24% 07.07.2045 4 97 584.26 390 337 97 986.73 391947 2.95%
Neste Oil 2.125% 17/03/22 NR - Soome FI4000148671 100 000 EUR 2.13% 17.03.2022 3 102 454.95 307 365 105 782.53 317 348 2.39%
Turkey 5.5% 16/02/17 Bal Moody’s TUrgi XS0212694920 1000 EUR 5.50% 16.02.2017 176 1130.00 198 879 1052.44 185 229 1.39%
Keskmine Soetus-  Uhiku turuhind Osakaal fondi
soetushind maksumus 31.12.2016  Turuvadrtus varade puhas-
Emitent/vaartpaberi nimetus Pdritoluriik ISIN-kood Nimivadrtus  Valuuta Kogus valuutas kokku EUR valuutas EUR vddrtusest
Aktsiad 397 216 582 164 4.38%
Pl Power International Austria ATO000A05W59 - EUR 3170 10.00 31700 0.001 3 0.00%
Ekspress Grupp Eesti EE3100016965 0.60 EUR 14 500 1.12 16 240 1.32 19 140 0.14%
Tallink Grupp Eesti EE3100004466 0.54 EUR 34000 0.74 25169 0.91 31042 0.23%
Tallinna Kaubamaja Eesti EEOO00001105 0.40 EUR 3356 5.55 18 626 8.23 27 620 0.21%
Tallinna Vesi Eesti EE3100026436 0.60 EUR 4558 7.88 35939 13.80 62 900 0.47%
Siauliu Bankas Leedu LTO000102253 0.29 EUR 12 500 0.32 4008 0.45 5612 0.04%
Orange Prantsusmaa FROO00133308 4.00 EUR 2838 9.73 27 621 14.44 40 967 0.31%
Metro AG ' Saksamaa DE0007257503 - EUR 2094 27.38 57 336 31.59 66139 0.50%
Kesko Soome FI0009000202 - EUR 1870 21.40 40 020 47.48 88788 0.67%
Neste Oil Soome FI0009013296 - EUR 1850 7.91 14 638 36.50 67 525 0.51%
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Keskmine Soetus-  Uhiku turuhind Osakaal fondi

soetushind maksumus 31.12.2016  Turuvadartus varade puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Pdritoluriik ISIN-kood Nimivadrtus Valuuta Kogus valuutas kokku EUR valuutas EUR vadrtusest

Nokian Renkaat Soome FIO009005318 - EUR 825 28.73 23 699 35.42 29 222 0.22%

Stora Enso ! Soome FIO0092005961 - EUR 3200 4.71 15069 10.21 32672 0.25%

Pegas Nonwovens TSehhi Vabariik LUO275164910 1.24 CIK 1 440 816.80 43 559 769.00 41 051 0.31%

Newmont Mining USA US6516391066 - usb 2147 27.23 43 592 34.07 69 483 0.52%

Osakaal

Keskmine Uhiku fondi

soetus- Soetus- turuhind Turu- varade

Nimi- hind maksumus 31.12.2016 vddrtus puhas-

Emitent/vaartpaberi nimetus Fondivalitseja Pdritoluriik ISIN-kood vddrius  Valuuta Kogus valuutas kokku EUR valuutas EUR vddartusest

Fondiosakud 1265475 14617 201 1217%

Kinnisvarafondid 491 081 744 405 5.60%

EfTEN Kinnisvarafond EfTEN Capital Eesti EE3100097411 0.60 EUR 234184 1.67 390 532 2.73 639 603 4.81%

Birdeye Timber Fund Birdeye Capital Eesti EE3500110186 10.00 EUR 9 300 10.81 100 549 11.27 104 802 0.79%

Aktsiafondid 774 394 872796 6.57%
Blackrock Asset

iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF Management Ireland liimaa IEOOB4275J44 - EUR 3 900 38.94 151 862 43.81 170 859 1.29%

KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery KJK Management Luksemburg LU1504185429 1 000.00 EUR 225 1333.38 300 000 1377.74 309 981 2.33%
Blackrock Asset

iShares STOXX Europe 600 DE Management Deutschland Saksamaa DE0002635307 - EUR 7133 27.07 193 089 36.13 257715 1.94%
Blackrock Asset

iShares STOXX Europe 600 Utilities Management Deutschland Saksamaa DEOOOAOQ4R02 - EUR 4 841 26.74 129 443 27.73 134 241 1.01%

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only LHv
29 Initsiaalid/initials T.

Kuupaev/date

21.0%. 2047

PricewaterhouseCoopers, Tallinn




LHV Pensionifond 25

Aastaaruanne 2016

Osakaal

fondi

varade

Algus- Alusvara Lopp- Hoiustatud puhas-

Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik  Reiting  Reitinguagentuur*  kuupdev nimetus Intress tahtaeg summa _ Turuvddrtus EUR  vdadrtusest

2. Hoiused 6084117 45.78%

Arvelduskontod

Danske Bank A/S Eesti Filiaal Noudmiseni hoius Eesti Al Moody’s EUR 0.01% 4957 137 4957 137 37.30%

Danske Bank A/S Eesti Filiaal N&udmiseni hoius Eesti Al Moody’s GBP 0.01% 92 656 108 630 0.82%

Danske Bank A/S Eesti Filiaal N&udmiseni hoius Eesti Al Moody’s UsD 0.05% 480 985 456 884 3.44%
Tahtajalised hoiused

Nordea Bank AB Eesti filiaal T&htajaline hoius Roofsi Aa3 Moody’s 19.12.2016 EUR 0.16% 18.12.2017 561 436 561 466 4.22%

VARAD KOKKU

Fondi kohustused

13 305 140 100.11%

- 15147 -0.11%

FONDI VARADE PUHASVAARTUS

13 289 993 100.00%

* LUhendatud reitinguagentuuride tdisnimed on Moody s Investor Service ja Standard&Poors Corporation.
** Jhiku turuhind valuutas sisaldab selleks kuup&evaks kogunenud intressi.
' Investeering, mille v&artus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadartuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse madramise sisemised profseduurireeglid” aktiivse furu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2015

(eurodes)
Soetus- Soetus-  Oiglane Oiglane Osakaal
Nimetus/ ISIN-kood Riik (1) Reiting (2) Nominaal Valuuta Lunastus-  Intressi- Kogus maksu- maksu- vadrtus vdadrtus fondi
vdljaandja tdhtaeg madar (tk) mus mus Uhikule kokku puhas-
vadartusest
(%) kokku ihikule (3) 31.12.2015 (%)
Volakirjad
Alta Real Estate Partners (4,5) EE4300100146 Lati NR/NR 1000 EUR 250 250 000 1 .000.00 0.00 0 0.00
Bulgaaria Vabariik XS$1083844503 Bulgaaria Baa2/BB+ 1000 EUR 3.09.2024 2.95 500 489 359 978.72 1048.87 524 433 3.82
Eesti Energia X$1292352843 Eesti Baa2/BBBB 1000 EUR 22.09.2023 2.38 150 151176 1007.84 1004.75 150712 1.10
Eesti Energia XS0763379343 Eesti Baa2/BBBB 1 000 EUR 2.10.2018 4.25 390 391 824 1004.68 1101.07 429 418 3.12
Elering XS0645947457 Eesti A2/NR 1 000 EUR 12.07.2018 4.62 375 408 405 1089.08 1128.73 423 276 3.08
Latvenergo LV0000801090 Lati Baa2/NR 1 000 EUR 15.12.2017 2.80 264 266 037 1007.72 1039.72 274 487 2.00
Latvenergo LV0000801165 Lati Baa2/NR 1 000 EUR 22.05.2020 2.80 216 212 526 983.91 1069.06 230917 1.68
Leedu Vabarik LT1000610014 Leedu A3/A- 100 EUR 6.11.2024 2.10 3000 341 421 113.81 105.67 317 008 2.31
Leedu Vabarik LT0000610065 Leedu A3/A- 0.01 EUR 28.02.2023 4.10 17 000 000 208 176 0.01 0.01 209 439 1.52
Leedu Vabariik LTO000610057 Leedu A3/A- 0.01 EUR 17.05.2022 5.50 45 273 401 575 645 0.01 0.01 591 653 4.30
TUrgi Vabariik XS0212694920 TOrgi Baa3/NR 1000 EUR 16.02.2017 5.50 176 198 879 1130.00 1101.69 193 898 1.41
Kokku 3493 446 3 345 241 24.34
Aktsiad
Apple Inc US0378331005 USA 0.00001 EUR 298 15 505 52.03 99.50 29 651 0.22
Ekspress Grupp AS EE3100016965 Eesti 0.6 EUR 14 500 16 240 1.12 1.35 19 575 0.14
Encana Corp. CA2925051047 Kanada usb 2 550 42 081 16.50 4.68 11933 0.09
Fiskars OYj FIO009000400 Soome EUR 408 6729 16.49 18.74 7 646 0.06
General Electric Co US3696041033 USA 0.06 usb 1874 34 435 18.37 28.64 53 668 0.39
Kesko OYJ (B-share) FI0002000202 Soome EUR 1870 40020 21.40 32.37 60 532 0.44
Metro AG DE0007257503 Saksamaa EUR 2094 57 336 27.38 29.56 61899 0.45
Neste OYj FIO009013296 Soome EUR 1850 14 638 7.91 27.63 51116 0.37
Newmont Mining Corp US6516391066 USA usb 2147 53 749 25.03 16.54 35510 0.26
Nokian Renkaat OYJ FIO009005318 Soome EUR 825 23 699 28.73 33.10 27 308 0.20
Orange SA FRO000133308 Prantsusmaa 4 EUR 2838 27 621 9.73 15.49 43 946 0.32
Pl Power International Ltd. ATOO00A05W59 Austria 1.24 EUR 3170 31700 10.00 0.00 6 0.00
Pegas Nonwovens SA LUO275164910 Tsehhi 2 CIK 1440 43 589 30.27 27.09 39010 0.28
Pelion SA PLMEDCS00015 Poola PLN 866 11711 13.52 12.73 11027 0.08
Stora Enso OYj FIO0092005961 Soome EUR 3200 15069 4.71 8.39 26 848 0.20
Tallink Grupp LA EE3100004466 Eesti 0.6 EUR 34 000 25169 0.74 0.86 29138 0.21
Tallinna Kaubamaja EEO000001105 Eesti 0.4 EUR 3356 18 626 5.55 6.74 22 619 0.16
Tallinna Vesi AS EE3100026436 Eesti 0.6 EUR 4 558 35939 7.88 13.80 62 900 0.46
Kokku 513 855 594 332 4.32
Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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LHV Pensionifond 25

Aastaaruanne 2016

Soetus- Soetus- Turu- iglane Osakaal
Nomi-
Nimetus/ ISIN-kood Riik (1) Fondivalitseja naal Valuuta Kogus maksu- maksu- vdaartus  vadrtus fondi
vdljaandja (tk) mus mus Uhikule kokku puhas-
vddrtusest
kokku Uhikule (3) 31.12.2015 (%)

Volakirjafondid ja ETFid
DI Global Corporate Bond (7) LU0123484106 Taani Danske Invest EUR 18 450 538 365 29.18 35.94 663 057 4.82
DI Emerging Markets Debt Fund (7) FIO008803325 Soome Danske Invest EUR 183 429 455 000 2.48 2.46 451910 3.29
DI Euro Corporate Bond Fund (7) FIO008803168 Soome Danske Invest EUR 678 213 183 965 0.27 0.33 222 807 1.62
DI Euro High Yield Fund (7) FIO008810163 Soome Danske Invest EUR 213953 303798 1.42 1.68 359 944 2.62
iShares BC Emerging Market Local Govt DEOOOA1JB4Q0 liimaa Danske Invest EUR 3300 240910 73.00 55.46 183018 1.33
iShares BC Euro Corporate Bond ex-Financials DEOOOAOYEEX4 liimaa Black Rock Asset Management EUR 6213 656 229 105.62  113.82 707 164 5.15
iShares BC Euro Corporate Bond ex-Financials 1-5 DEOOOAOYEEY?2 liimaa Black Rock Asset Management EUR 3970 412 224 103.83 108.45 430 547 3.13
iShares Core Euro Corporate Bond ETF |IEOOB3F81R35 liimaa Black Rock Asset Management EUR 6 400 812263 126.92 126.43 809 152 5.89
iShares Global Corporate Bond EUR Hedged DEOOOATW2KG9 liimaa Black Rock Asset Management EUR 9 250 995768 107.65 102.93 952103 6.93
iShares J.P. Morgan EM Bond EUR Hedged ETF DEOOOATWOPNS liimaa Black Rock Asset Management EUR 6000 616 859 102.81 96.73 580 380 4.22
iShares Markit iBoxx Euro High Yield IEOOB&6F4759 liimaa Black Rock Asset Management EUR 1950 214773 110.14  102.71 200 285 1.46
Kokku 5430 154 5560 364 40.46
Kinnisvarafondid
EFTEN Kinnisvarafond EE3100097411 Eesti EFTEN Capital 0.6 EUR 234184 390 532 1.67 2.44 570 683 4.15
Kokku 390 532 570 683 4.15
Aktsiafondid ja ETFid
DI China Fund (7) FIO008808514 Soome Danske Invest EUR 47 308 101 152 2.14 2.70 127 795 0.93
DI Japanese Equity Fund (7) FIO008802905 Soome Danske Invest EUR 731746 65 623 0.09 0.15 108 408 0.79
db X-frackers CSI300 Index ETF LUO779800910 Luksemburg DB Platinum Advisors EUR 12110 81916 6.76 10.10 122 311 0.89
iShares Core FTSE 100 ETF IE0005042456 liimaa Black Rock Asset Management GBP 14154 131 588 9.30 8.40 118 829 0.86
iShares DAX ETF DE0005933931 Saksamaa  Black Rock Asset Management EUR 3075 253 302 82.37 94.97 292033 2.12
iShares DJ Emerging Markets Dividends ETF DEOOOA1JXDNé6  Saksamaa  Black Rock Asset Management EUR 8 460 165208 19.53 15.18 128 423 0.93
iShares Euro STOXX 600 DE DE0002635307 Saksamaa  Black Rock Asset Management EUR 7133 193 089 27.07 36.90 263 208 1.92
iShares MSCI Emerging Markets ETF IEOOBOM 63177 liimaa Black Rock Fund Advisors EUR 3 500 100 030 28.58 28.11 98 385 0.72
iShares MSClI Italy US4642868552 USA Black Rock Asset Management usb 12725 149 654 11.76 12.63 160 743 1.17
iShares MSCI Japan EUR Hedged DEOOOATHS53PO liimaa Black Rock Asset Management EUR 3 900 151 862 38.94 45.10 175890 1.28
iShares MSCI World IEOOBOM 62Q58 liimaa Black Rock Asset Management EUR 6 620 172109 26.00 32.70 216 474 1.58
iShares Russell 2000 US4642876555 USA Black Rock Asset Management usb 1350 139 256 103.15 103.54 139777 1.02
iShares SP 500 UCITS ETF IE0031442068 liimaa Black Rock Asset Management EUR 9 500 154 318 16.24 18.90 179 560 1.31
iShares STOXX Europe 600 Utilities DEOOOAOQ4R02  Saksamaa  Black Rock Asset Management EUR 4841 129 443 26.74 30.69 148 570 1.08
Market Vectors Gold Miners ETF US57060U1007 USA Market Vectors ETF Trust usb 3475 86 547 24.91 12.61 43 832 0.32
Kokku 2075097 2324 237 16.91
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LHV Pensionifond 25

Aastaaruanne 2016

iglane Osakaal
vadartus fondi
Muud varad Reiting Riik (1) Hoiuse liik Valuuta kokku puhas-
vddartusest
31.12.2015 (%)
Pangaarved (Danske Bank A/S Eesti filiaal) A (S&P) Eesti Noéudmiseni hoius usb 33414 0.24
Pangaarved (Danske Bank A/S Eesti filiaal) A (S&P) Eesti Noéudmiseni hoius GBP 4 495 0.03
Pangaarved (Danske Bank A/S Eesti filiaal) A (S&P) Eesti Noéudmiseni hoius EUR 1319 555 9.60
Mitmesugused nduded Eesti EUR 7 461 0.05
Kokku 1364 925 9.93
KOHUSTUSED
Volgnevus fondivalitsejale Eesti EUR -15720 o
Kokku -15720 -0.11
Fondi puhasvddrtus 31.12.2015 13744 063 100

(1) Paritolu riik (v&artpaberi emitent, fondi voi krediidiasutuse registreerimise riik, kinnisvara asukoht), voi rahvusvaheline organisatsioon (SUP)

(2) Emitendi reiting formaadis "Moody"’s reiting/S&P s reiting

non

, "NR" t&histab reitingu puudumist

(3) Volakirjade soetusmaksumus sisaldab kogunenud infresse soetushetke seisuga ning turuvadrtus kogunenud intresse Umberhindluse hetke seisuga.
Soetuse ning Umberhindluse vahelisel perioodil laekunud intressid volakirjade ridadel ei kajastu.

(4) Reguleeritud turul mittekaubeldav paber

(5) Vaartpaber, mille hinda ei ole voimalik kindlaks m&drata t&pselt ja usaldusvadrselt turuhinna alusel voi hinna alusel , mille ma&ramisel kasutatakse vadrtpaberi emitendist sdltumatut hindamissisteemi ja

mis on turu jaoks alati k&ttesaadav.

Selliseid vadartpabereid hindab Danske Capital AS vastavalt oma kodulehel www.danskecapital.ee avaldatud dokumendile "Investeerimisfondide vara puhasvadrtuse médramise kord". Investeering antud
vadrtpaberisse ei oma fondi varadele tervikuna olulist moju.

(6) Investeering Fondivalitseja valitsetavatesse teistesse fondidesse.

(7) Investeering Fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvatesse teistesse fondidesse.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

LHYV Pensionifond 25 osakuomanikele

Meie arvamus

Meie arvates kajastab aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt AS-i LHV Varahaldus (Fondivalitseja)
poolt valitsetava LHV Pensionifond 25 (Fond) finantsseisundit seisuga 31. detsember 2016 ning sellel
kuupieval 16ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas investeerimisfondide
seadusega.

Meie poolt auditeeritud Fondi aastaaruanne sisaldab:
e raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab:
- bilanssi seisuga 31. detsember 2016;
- tulude ja kulude aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta;
- Fondi puhasviirtuse muutumise aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta;
- rahavoogude aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta; ja
- raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad oluliste arvestuspohimétete kokkuvotet ja
muud selgitavat infot;
e tehingu- ja vahendustasude aruannet; ning
e investeeringute aruannet.

Arvamuse alus

Viisime auditi 14bi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on tdiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses Fondi
aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi toendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Oleme Fondivalitsejast ja Fondist soltumatud kooskdlas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide
Eetikakoodeksite Noukogu (IESBA) poolt vilja antud kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (IESBA
koodeks) ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduses sitestatud eetikanduetega. Oleme tditnud oma muud
eetikaalased kohustused vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse
eetikanouetele.

AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Muu informatsioon

Fondivalitseja juhatus vastutab muu informatsiooni eest, mis sisaldub Fondi majandusaasta aruandes lisaks
Fondi aastaaruandele ja meie audiitori aruandele.

Meie arvamus Fondi aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei avalda muu informatsiooni
kohta kindlustandvat arvamust.

Fondi aastaaruande auditeerimise kdigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda
tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturdskivusi Fondi aastaaruandega voi meie poolt auditi
kaigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat oluliselt vairkajastatud. Kui me teeme tehtud t66
pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma
aruandes vilja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vélja tuua.

Fondivalitseja juhatuse ja nende, kelle iilesandeks on Fondi valitsemine, kohustused seoses
Fondi aastaaruandega

Fondivalitseja juhatus vastutab Fondi aastaaruande koostamise ja 6iglase esitamise eest kooskolas
investeerimisfondide seadusega ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu Fondivalitseja
juhatus peab vajalikuks, voimaldamaks pettusest voi veast tulenevate oluliste vaiarkajastamisteta Fondi
aastaaruande koostamist.

Fondi aastaaruande koostamisel on Fondivalitseja juhatus kohustatud hindama Fondi jatkusuutlikkust,
avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse
printsiipi, valja arvatud juhul, kui Fondivalitseja juhatus kavatseb Fondi likvideerida vi tegevuse 16petada
voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad Fondi finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve teostamise
eest.

Audiitori kohustused seoses Fondi aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas Fondi aastaaruanne tervikuna on pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaidrkajastamisteta, ja anda vilja audiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust.
Kuigi pohjendatud kindlus on korgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskdlas ldbiviidud audit
garantiid, et oluline vdarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast
ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pohjendatult eeldada, et need véivad kas liksikult voi koos mojutada
kasutajate poolt Fondi aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega 1abiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja siilitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et Fondi aastaaruandes vdib olla olulisi vadrkajastamisi tulenevalt pettusest
voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt tuvastatud riskidele ning kogume piisava
ja asjakohase auditi tdendusmaterjali meie arvamuse avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise
vadrkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva viaiarkajastamise puhul, sest pettus
voib tdhendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi
sisekontrollisiisteemi eiramist;
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¢ omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Fondi
sisekontrollisiisteemi tohususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspohimoétete asjakohasust ning Fondivalitseja juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pdhjendatust;

e otsustame, kas Fondivalitseja juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning
kas kogutud auditi tdendusmaterjali pohjal on olulist ebakindlust péhjustavaid siindmusi v6i tingimusi,
mis voivad tekitada markimisvaarset kahtlust Fondi jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib
oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tdhelepanu infole, mis on selle
kohta avalikustatud Fondi aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima
oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupéevani kogutud auditi
toendusmaterjalil. Tulevased siindmused voi tingimused voivad siiski péhjustada Fondi tegevuse
jatkumise 10ppemist;

¢ hindame Fondi aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas Fondi aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega
saavutatakse Giglane esitusviis.

Me vahetame infot nendega, kelle iilesandeks on Fondi valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja
ajastuse ning oluliste auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kdigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.
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