AS LHV Group pakub avalikult kuni 745 294 aktsiat
Hind 34 eurot aktsia kohta

Markimisperiood 15. september 2021 — 29. september 2021

TEISESE PAKKUMISE, NOTEERIMISE
JA KAUPLEMISELE VOTMISE PROSPEKT

AS LHV Group (Eestis tegutsev aktsiaselts, registreeritud Eesti ariregistris registrikoodi 11098261 all,
registriaadress Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti; edaspidi ,Selts“) on koostanud ja avaldanud
kdesoleva teisese pakkumise, noteerimise ja kauplemisele votmise prospekti (edaspidi ,Prospekt)
seoses Seltsi poolt kuni 745 294 uue emiteeritava aktsia, mille nimivaartus on 1 euro (edaspidi
.Pakutavad Aktsiad®), teisese pakkumise, noteerimise ja kauplemisele vdtmisega Seltsi
olemasolevatele aktsionaridele (edaspidi ,Pakkumine®) markimisdiguste emissioonina Prospektis
kirjeldatud tingimustel. Pakkumine hdlmab pakkumist jaeinvestoritele Eestis ning pakkumist
institutsionaalsetele investoritele Eestis ja valjaspool Eestit, kutselistele investoritele Euroopa
Parlamendi ja nbukogu maaruse (EL) 2017/1129, 14. juuni 2017, mis kasitleb vaartpaberite avalikul
pakkumisel v&i reguleeritud turul kauplemisele voétmisel avaldatavat prospekti ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (edaspidi ,Prospektimaarus), artikli 2 punkti e
tdhenduses ja muud liiki investoritele teatud eranditega, mis kohalduvad igas jurisdiktsioonis, kus
Pakkumine tehakse. Avalik pakkumine viiakse labi Uksnes Eestis ja Uheski teises jurisdiktsioonis
avalikku pakkumist ei toimu.

Seltsi aktsionaridele, kes on 2021. aasta 8. septembril Eesti vaartpaberite keskregistri (edaspidi ,EVK")
arveldussusteemi toopaeva I0pu seisuga kantud Seltsi aktsiondride nimekirja, antakse eesbdigus
Pakutavate Aktsiate markimiseks (edaspidi ,Markimisdigused®). Pakutavaid Aktsiaid pakutakse
hinnaga 34 eurot Uhe Pakutava Aktsia kohta (edaspidi ,Pakkumise Hind“), millest 1 euro on Uhe
Pakutava Aktsia nimivaartus ning 33 eurot Ulekurss. Pakutavaid Aktsiaid saab markida ajavahemikul,
mis algab 15. septembril 2021 ja 16peb 29. septembril 2021 (edaspidi ,Markimisperiood®), kooskdlas
Prospektis kirjeldatud tingimustega. Selts jatab endale diguse Pakkumine tihistada voéi muuta selle
tingimusi, nagu on kirjeldatud Prospektis.

Seltsi aktsiad (edaspidi ,Aktsiad®) on véetud kauplemisele Nasdaqg Tallinna Borsi Balti péhinimekirjas
alates 23. maist 2016. Selts on seoses Pakkumisega taotlenud Markimisdiguste noteerimist ja
kauplemisele ning taotleb Pakutavate Aktsiate noteerimist ja kauplemisele votmist Nasdagi Tallinna
Borsi Balti pdhinimekirjas. Markimisdigustega kauplemine algab eeldatavalt 15. septembril 2021 ja
I6peb 27. septembril 2021. Aktsiatega kauplemine algab eeldatavalt 18. oktoobril 2021 véi sellele
I&hedasel kuupédeval, parast Pakutavate Aktsiate registreerimist Eesti ariregistris.

Parast Pakutavate Aktsiate registreerimist Eesti &riregistris on Pakutavatel Aktsiatel kdikide
olemasolevate Aktsiatega sama rahuldamisjark (pari passu) ning Pakutavatelt Aktsiatelt makstakse 1.
jaanuaril 2021 alanud majandusperioodi eest Aktsiatelt valja kuulutatavaid ja makstavaid dividende ning
mis tahes jargneva majandusperioodi eest valja kuulutatavaid ja makstavaid dividende.

Eesti Finantsinspektsioon (edaspidi ,FI“) on kinnitanud kaesoleva Prospekti 13. septembril 2021
registreerimisnumbri 4.3-4.9/4348 all. Prospekt on koostatud teiseste emissioonide lihtsustatud
prospektina kooskdlas Prospektimaaruse artikliga 14.
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Pakutavatesse Aktsiatesse investeerimisega kaasnevad kapitalituru
omakapitaliinstrumentidesse investeerimisega seotud riskid ning Seltsi ja tema tiitariihingute
(edaspidi ,,Grupp“) tegevuse ja drikeskkonnaga seotud riskid. Kuigi on piilitud hoolikalt tagada,
et Prospekt annaks Seltsi ning Seltsi ja tema Tiitariihingute tegevuse ning Pakutavate
Aktsiatega seotud riskidest diglase ja tervikliku uilevaate, voivad Pakutavatesse Aktsiatesse
tehtud mis tahes investeeringu vaartust kahjulikult méjutada asjaolud, mis ei ole kdesoleval
kuupéeval ilmsed v6i mida ei ole Prospektis kajastatud. Prospekti sisu ei saa kasitleda 6igus-,
finants- v6i maksualaste nduannetena. Iga tulevane investor peaks selles asjas nou pidama oma
oigus-, finants- voi maksundustajaga.

TEADE KOIGILE INVESTORITELE

Kaesolev Prospekt ei ole pakkumine ega Uleskutse ega osa pakkumisest vdi Uleskutsest muuta voi
emiteerida ega reklaam Uhelegi pakkumisele omandada Markimisdigusi vdi Pakutavaid Aktsiaid, mida
pakutakse jurisdiktsioonis, kus selline pakkumine voi reklaam on ebaseaduslik, eelkdige Piiratud
Territooriumitel voi Valistatud Territooriumitel (m6lema maaratlus esitatud Jaotises 14, ,S6nastik").
Ei Markimisdigusi ega Pakutavaid Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerita Uhegi muu riigi,
piirkonna voi territooriumi kui Eesti asjaomase diguse kohaselt ning neid ei vi ei otseselt ega kaudselt
pakkuda, miua, véérandada vdi Gle anda Uheski muus jurisdiktsioonis peale Eesti, v.a kooskdlas
kohalduva erandiga.

Prospekti voi sellega seotud mis tahes dokumente ei ole lubatud levitada riikides, kus sellise levitamise
vOi Pakkumises osalemise korral on ndutavad lisameetmed v6i kus see on asjaomase riigi seaduste ja
maarustega vastuolus. Prospekti vdi sellega seotud mis tahes dokumendi saajad peaksid end
Prospektis sisalduva teabe levitamisele kohalduvate piirangute ja kitsendustega kurssi viima ning neid
jargima. Nende piirangute mittejargimine  vboib tdhendada asjaomase jurisdiktsiooni
vaartpaberiseaduste rikkumist. Eelkdige ei tohiks neid dokumente levitada, edastada ega saata Piiratud
Territooriumitesse vdi Valistatud Territooriumitesse vdi nende sees. Selts ei ole seoses Pakutavate
Aktsiate voi nende Markimisdigustega ega Prospekti levitamisega vétnud peale Eesti mingeid meetmed
Uheski jurisdiktsioonis, kus meetmed on ndutavad. Selts ei vastuta juhul, kui isikud voi
majandusuiksused vétavad meetmeid, mis on Prospektis margitud piirangutega vastuolus.

TEAVE AMEERIKA UHENDRIIKIDE INVESTORITELE

Ukski Ameerika Uhendriikide regulatiivasutus ei ole Markimisdigusi ega Pakutavaid Aktsiaid heaks
kiithud voi mitte heaks kiithud. Ei Seltsi olemasolevatele aktsiondridele seoses Pakkumisega
emiteeritavad Markimisdigused ega Pakutavad Aktsiad ei ole ja ei pea olema registreeritud USA
vaartpaberi- ja borsikomisjoni poolt kooskdlas USA 1933. aasta vaartpaberiseadusega (muudatustega)
(edaspidi ,USA Vaartpaberiseadus®) ega Uhelgi USA vaartpaberiborsil. Selts ei kavatse votta meetmeid
Markimisdigustele ja/vdi Pakutavatele Aktsiatele Ameerika Uhendriikides turu loomiseks.
Markimisdigusi ja Pakutavaid Aktsiaid ei vdi Ameerika Uhendriikides ei otseselt ega kaudselt pakkuda,
mula, edasi mila, vo6randada vb6i Ule anda, v.a kooskdlas kohalduva erandiga USA
Vaartpaberiseadusega  kehtestatud  registreerimisnduetest v6i  tehingus, millele  need
registreerimisnduded ei kehti ning vastavalt USA mis tahes osariigi vdi muu jurisdiktsiooni kehtivatele
vaartpaberiseadustele.
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1. SISSEJUHATAV TEAVE

1.1. Kohalduv 6igus ja jurisdiktsioon

Prospekt on koostatud vastavalt Prospektimaarusele ja komisjoni 14. martsi 2019. aasta delegeeritud
maarusele (EL) 2019/980, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL)
2017/1129 seoses vaartpaberite avalikul pakkumisel vdi reguleeritud turul kauplemisele voétmisel
avaldatava prospekti vormi, sisu, kontrolli ja kinnitamisega ning millega tunnistatakse kehtetuks
komisjoni maéarus (EU) nr 809/2004 (edaspidi ,Delegeeritud Mairus®), eelkdige selle 3. ja 12. lisale.
Kaesolev Prospekt on koostatud teiseste emissioonide lihtsustatud prospektina kooskdlas
Prospektimaaruse artikliga 14.

Prospektile kohaldatakse Eesti &igust. Pakkumisega seotud vaidlused lahendab Eestis Harju
maakohus, valja arvatud juhul, kui méne muu kohtu ainupadevus on ette nahtud seadusesatetega,
millest ei saa poolte kokkuleppel kdrvale kalduda.

Enne Prospekti lugemist tutvuge palun jargneva olulise sissejuhatava teabega.

1.2. Vastutavad isikud ja vastutuse piiramine

Kaesolevas Prospektis esitatud teabe eest vastutab Selts. Selts votab vastutuse Prospektis sisalduva
teabe taielikkuse ja digsuse eest Prospektis margitud kuupaeva seisuga. Olles tarvitusele vétnud kdik
modistlikud abindud selle tagamiseks, usub Selts, et Prospektis sisalduv teave on Seltsi parima teadmise
kohaselt kooskdlas faktidega ega sisalda valjajatmisi, mis vdivad selle thendust méjutada.

/allkirjastatud digitaalselt/
Madis Toomsalu
AS LHV Group

Juhatuse liige

lima et see piiraks eespool toodu kohaldamist, ei vota Prospektis esitatud teabe eest vastutavad isikud
vastutust Prospekti kokkuvotte pdhjal, valja arvatud juhul, kui kokkuvote on eksitav, ebatapne voi
vastuolus Prospekti teiste osadega voi ei sisalda koos Prospekti teiste osadega olulist teavet, mis aitaks
investoritel otsustada, kas Pakutavatesse Aktsiatesse investeerida.

1.3. Teabe esitamine

Vaaringud. Finantsteave on Prospektis esitatud eurodes (EUR), euroalasse kuuluvate Euroopa Liidu
likmesriikide ametlikus valuutas.

Finantsteabe kuupdev. Prospektis esitatud majandusaasta finantsteave on véetud voi tuletatud Grupi
31. detsembril 2020 I6ppenud aasta auditeeritud konsolideeritud raamatupidamisaruannetest, k.a
vordlevast finantsteabest 31. detsembril 2019 I6ppenud aasta kohta (edaspidi ,Auditeeritud
Raamatupidamisaruanded®), mis on koostatud kooskdélas Euroopa Liidus kehtivate rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandarditega (edaspidi ,IFRS") ja Eesti raamatupidamisseadusega. Auditeeritud
Raamatupidamisaruanded on auditeerinud KPMG Baltics OU. Auditeeritud Raamatupidamisaruanded
ja nende kohta tehtud vandeaudiitori aruanne on lisatud Prospekti viidetena.

Prospektis 30. juunil 2021 16ppenud poolaasta seisuga ja kohta esitatud finantsteave, k.a 30. juunil
2020 I6ppenud poolaasta seisuga ja kohta esitatud voérdlev finantsteave on vdetud véi tuletatud
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auditeerimata konsolideeritud raamatupidamise vahearuannetest (edaspidi ,Raamatupidamise
vahearuanded®), mis on koostatud kooskdlas rahvusvahelise raamatupidamisstandardiga (edaspidi
JASY) 34. Auditeeritud Raamatupidamisaruandeid koos Raamatupidamise Vahearuannetega
nimetatakse Prospektis Raamatupidamisaruanneteks.

Kui ei ole sbnaselgelt margitud teisiti, tuleb mbista, et kogu Prospektis esitatud teave (sh Grupi
konsolideeritud finantsteave, faktid tema tegevuse kohta ja mis tahes teave turgude kohta, kus ta
tegutseb) osutab olukorrale Prospekti kuupdeva seisuga. Kui teave on esitatud muu kuupaeva seisuga
kui Prospekti kuupaev, on tapsustatud ka asjaomane kuupaev.

Raamatupidamispdhimdtete muudatused. Selts sai 2020. aastal teada, et rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandardite télgendamise komitee otsustas mitte aktsepteerida Eestis kehtivat 20-
aastast tulumaksu edasilikkamist. Sellest tulenes kohe titariihingutest tulevatel aastatel kavandatud
dividendiga seotud tulumaksukohustus. Sellest tulenevalt lisandus Grupi 2020. aasta tulumaksukulusse
tulumaks tulevastelt dividendidelt summas 2,4 miljonit eurot.

Arvude Umardamine. Prospektis esitatud arvulised ja kvantitatiivsed vaartused (nt rahalised vaartused,
protsendimaarad jne) on esitatud sellise tapsusega, mida Selts peab asjaomase kisimuse kohta
killaldase ja asjakohase teabe andmiseks piisavaks. Aeg-ajalt on kvantitativsed vaartused liigse
detailsuse valtimiseks (imardatud I&hima maistliku kiimnendkoha vai téisarvuni. Umardamise tagajarjel
ei pruugi teatavate protsentides valjendatud vaartuste kokkuliitmise tulemuseks alati olla 100%. Tapsed
arvandmed on kattesaadavad Raamatupidamisaruannetest ulatuses, milles need asjaomast teavet
kajastavad.

Kolmandatelt isikutelt saadud teave ja turuteave. Teatud teave Prospekti eri osades vdib olla saadud
kolmandatelt isikutelt. Selline teave on tapselt taasesitatud ning niipalju kui Selts on teadlik ja suuteline
nende kolmandate isikute avaldatud teabe pdhjal kindlaks tegema, ei ole sellest valja jaetud fakte, mis
muudaksid taasesitatud teabe ebatapseks vdi eksitavaks. Teave turgude kohta, kus Grupp tegutseb,
pbéhineb Juhtkonna (maaratletud Jaotises 14, ,Sdnastik) parimal hinnangul. Sageli ei ole
usaldusvaarne turuteave Grupi tegevusharu ning teatud jurisdiktsioonide kohta, kus nad tegutsevad,
kattesaadav véi taielik. Kuigi asjaomase turuolukorra kohta parima véimaliku hinnangu ja asjaomase
tegevusharu kohta teabe esitamiseks on voetud kdik mdistlikud abindud, et saa sellist teavet kasitada
I6pliku ja maaravana. Investoritel soovitatakse teha omapoolne asjaomaste turgude anallis voi
kaasata kutseline ndustaja.

Ajakohastamine. Selts ajakohastab Prospektis sisalduvat teavet Uksnes kehtiva diguse kohaselt ndutud
ning Juhtkonna poolt vajalikuks ja asjakohaseks peetud maaral, sagedusega ja viisil. Seltsil ei ole
kohustust ajakohastada Prospektis sisalduvaid tulevikku suunatud avaldusi (vt Jaotist 1.7, ,Tulevikku
sunnatud avaldused* allpool).

Mobistete selgitused. Kaesolevas Prospektis kasutatakse suurtdhega algavaid termineid neile Jaotises
14, ,Sonastik”, omistatud tdhenduses, valja arvatud juhul, kui kontekst ilmselgelt tingib vastupidise,
kusjuures ainsuses kasutatud vorm hélmab ka mitmust ja vastupidi. Muud terminid véivad olla
maaratletud Prospekti teistes osades.

Alternatiivsed tulemusnéitajad. Prospekt sisaldab teatavaid finantsnaitajaid, mis ei ole IFRS-ide
kohaselt maaratletud vdi tunnistatavad ja mida loetakse ,alternatiivseteks tulemusnaitajateks“ vastavalt
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) poolt 5. oktoobril 2015. aastal valja antud ,Alternatiivsete
tulemusnaéitajate  alastes  suunistes” esitatud maaratlusele  (edaspidi  ,Alternatiivsed
Tulemusnaitajad®). Neid Alternatiivseid Tulemusnaitajaid ei maaratleta ega esitata kooskdlas IFRS-
idega. Alternatiivsed Tulemusnaitajad on auditeerimata ning need ei ole Seltsi tegevustulemuste
md&ddikud IFRS-i tahenduses ja neid ei tohiks pidada alternatiivideks ihelegi IFRS-i tulemusnaitajale
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ega Seltsi likviidsuse naitajateks. Selts kasutab Alternatiivseid Tulemusnaitajaid viisil ja arvutab neid
meetodil, mis vdib erineda sellest, kuidas teised arilihingud neid kasutavad ja arvutavad.

Huperlingid veebisaitidele. Prospekt sisaldab hiperlinke veebisaitidele. Veebisaitidel olev teave ei
moodusta Prospekti osa ning Fl ei ole seda kontrollinud ega heaks kiitnud, vélja arvatud hiperlingid
teabele, mis on lisatud viitena.

Viited Seltsi veebisaidile. Prospekt sisaldab viiteid Seltsi veebisaidile aadressil https://investor.lhv.ee/.
Selts ei lisa Prospekti viidetena Seltsi veebisaidil avaldatud mis tahes teavet.

Prospekti kehtivus. Prospekt kehtib kuni Pakkumisperioodi [6puni vdi Pakutavate Aktsiatega
kauplemise alguseni Nasdaq Tallinna Borsi Balti pohinimekirjas, olenevalt sellest, kumb saabub hiljem.
Selts on kohustatud Prospekti ajakohastama lisa avaldamisega Uksnes juhul, kui iimnevad uued
olulised asjaolud, olulised vead véi olulised ebatapsused ning see kohustus ei kehti parast Prospekti
kehtivusperioodi 16ppu.

1.4. Viidetena lisatud teave
Jargmised dokumendid on Prospektile lisatud viidetena:

(i) Auditeeritud Raamatupidamisaruanne, k.a soéltumatu vandeaudiitori aruanne on kattesaadav
aadressil
https://nasdagbaltic.com/market/upload/reports/lhv/2020 ar et eur con_00.pdf ning samuti Seltsi
veebisaidil aadressil https://investor.lhv.ee/assets/files/LHV Group Annual Report 2020-ET.pdf;

(i) Raamatupidamise Vahearuanded on kattesaadavad aadressil
https://nasdagbaltic.com/market/upload/reports/lhv/2021 g2 et _eur_con_00.pdf ning samuti Seltsi
veebisaidil aadressil https://investor.lhv.ee/assets/files/LHV Group Interim Report 2021 Q2-

ET.pdf.

1.5. Kattesaadavad dokumendid

Lisaks Prospektile on kattesaadavad jargmised dokumendid Seltsi veebisaidil aadressil
https://investor.lhv.ee/:

0] Padhikiri kattesaadav aadressil
https://investor.lhv.ee/assets/files/AS LHV Group Articles of Association-ET-2020.pdf;

(i) Grupi varasem finantsteave kattesaadav aadressil https://investor.lhv.ee/aruanded/;

(i) Nasdaq Tallinna Borsi infosisteemi kaudu Seltsi teadaannetena avaldatud teave kattesaadav
aadressil https://investor.lhv.ee/teated/#borsiteated. Need teadaanded on kattesaadavad ka
Nasdaq Balticu veebilehel (https://nasdagbaltic.com/) ning leitavad jaotise , Turuinfo* all.

Lisaks on kattesaadav Seltsi asutamislepinguga aadressil
https://investor.lhv.ee/assets/files/AS LHV_Group Memorandum_of Association-ET.pdf ja Seltsi
asutamislepingu muutmise leping aadressil

https://investor.lhv.ee/assets/files/AS LHV Group Memorandum_of Association-Amendment-
ET.pdf. Juhime investorite tahelepanu sellele, et vastavalt ariseadustikule muudetakse parast
ariregistrisse kandmist pohikirja ja asutamisleping ei nbua muutmist, mis tdhendab, et asutamislepingus
ja asutamislepingu muutmise lepingus sisalduvat teavet on ei ole ajakohastatud parast 2004. aastat ja
seetbttu ei ole see kdesoleva prospekti kuupdeval asjakohane.
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1.6. Raamatupidamispohimotted

Auditeeritud Raamatupidamisaruanded on koostatud kooskdlas Euroopa Liidu poolt vastu véetud
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega (IFRS). Raamatupidamise Vahearuanded on koostatud
kooskélas rahvusvahelise raamatupidamisstandardiga (IAS) 34, ,Vahearuandlus®.

1.7. Tulevikku suunatud avaldused

Prospekt sisaldab tulevikku suunatud avaldusi (eeskatt Jaotistes 2, ,Kokkuvéte®, 3, ,Riskitegurid®, 5,
.Pakkumise pdhjused ja tulu kasutamine®, ja 9, ,Seltsi Uldandmed ja peamised tegevusvaldkonnad®).
Selliste tulevikku suunatud avalduste aluseks on praegused tulevikusiindmustega seotud ootused ja
prognoosid, mis omakorda pdhinevad Juhtkonna parimal hinnangul. Teatavad vaited pd&hinevad
Juhtkonna arvamustel, samuti Juhtkonna eeldustel ja Juhtkonnale praegu kattesaadaval teabel.
Koikide Prospektis sisalduvate tulevikku suunatud vaidetega on seotud riskid, ebakindlus ja eeldused
seoses Grupi tulevase tegevuse, makromajandusliku keskkonna ja muude sarnaste teguritega.

Eelkdige voib selliseid tulevikku suunatud vaiteid tuvastada sbénade ,strateegia“, ,eeldama“,
.kavandama®, ,ootama“, ,uskuma, ,tulevikus toimuma“, ,atkuma“, ,hindama“, ,kavatsema®,
.prognoosima‘“, ,eesmargid, ,sihid® ning muude sarnase tdhendusega sbnade ja valjendite
kasutamisest. Samuti saab tulevikku suunatud vaiteid kindlaks teha asjaolu jargi, et need ei kasitle
rangelt ajaloolisi voi hetkeolukorra fakte. Nagu kdik prognoosid véi ennustused, on need oma olemuselt
ebakindlad ja soltuvad asjaolude muutumisest ning Seltsil ei ole ja ta sdnaselgelt ei véta endale mingit
kohustust kaesolevas Prospektis sisalduvaid tulevikku suunatud avaldusi selliste muudatuste, uue
teabe voi edasiste siindmuste t6ttu vdi muul pdhjusel ajakohastada voi muuta.

Kdigi tulevikku suunatud avalduste kehtivust ja tdpsust mojutab asjaolu, et Grupp tegutseb vaga tiheda
konkurentsiga arivaldkonnas. Seda é&rivaldkonda mdjutavad siseriiklike ja valismaiste (sh EL-i)
seaduste ja maaruste muudatused, maksud, konkurentsi areng, majanduslikud, strateegilised,
poliitilised ja sotsiaalsed tingimused, tarbijate reaktsioon uutele ja olemasolevatele toodetele ja
tehnoloogia arengule ning muud tegurid. Grupi tegelikud tulemused vdivad selliste tegurite muutumise
tottu oluliselt erineda Juhtkonna ootustest. Grupi toiminguid, aritegevust voéi finantstulemusi véivad
kahjulikult méjutada ka muud tegurid ja riskid (riske, mida peetakse kaesoleval kuupaeval
tuvastatavateks ja oluliseks, on kasitletud Jaotises 3, ,Riskitegurid”).

1.8. Prospekti kasutamine

Kaesolev Prospekt on koostatud tksnes Pakutavate Aktsiate Pakkumise ning Pakutavate Aktsiate
Nasdaq Tallinna Borsi Balti pohinimekirjas noteerimise ja kauplemisele vétmise eesmargil. Pakutavate
Aktsiate avalikku pakkumist ei toimu Uheski jurisdiktsioonis peale Eesti ja sellest tulenevalt vdib
Prospekti levitamine teistes riikides olla digusaktidega piiratud voi keelatud. Prospekti ei tohi kasutada
mingil muul eesmargil kui Pakkumisel osalemise vbi Aktsiatesse investeerimise otsuse tegemiseks.
Prospekti ei ole lubatud kopeerida, reprodutseerida (valja arvatud eraviisiliseks ja mitteariliseks
kasutamiseks) ega levitada ilma Seltsi sénaselge kirjaliku loata.

1.9. Prospekti kinnitamine

Prospekti on heaks kiitnud FI kui Prospektimaaruses satestatud padev asutus 14. septembril 2020
registreerimisnumbri 4.3-4.9/4348 all. FI kinnitab vaid Prospekti Prospektimdaruses satestatud
taielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse standarditele vastavust ning seda ei tohiks kasitleda Seltsi
ega Pakutavate Aktsiate kvaliteedi kinnitusena. Vaartpaberitesse investeerimise
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sobilikkuse lile peavad investorid ise otsustama. Prospekt on koostatud osana lihtsustatud Prospektist
kooskdlas Prospektimaaruse artikliga 14.

1.10. Prospekti kdttesaadavus

Prospekt avaldatakse borsiteatena Nasdaq Tallinna Borsi infoslisteemi kaudu
(https://nasdagbaltic.com/). Samuti on Prospekt elektroonilisel kujul kattesaadav Fl veebisaidil
(https://www.fi.ee/) ning Prospekt ja selle eestikeelne télge on kéattesaadav ka Seltsi veebisaidil
(https://investor.lhv.ee/). Huvitatud isikud vdivad Seltsilt paluda Prospekti ja selle eestikeelse tolke
elektroonilise koopia tasuta edastamist. Soovi Kkorral esitatakse huvitatud isikutele Prospekti
paberversioon. Selts edastab Prospekti Uksnes jurisdiktsioonides, kus avalik pakkumine toimub, st
Eestis.
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2. KOKKUVOTE

Sissejuhatus ja hoiatused

Kéesolevat kokkuvotet (Kokkuvéte) tuleb lugeda kui Prospekti sissejuhatust ning investori otsus Pakutavatesse Aktsiatesse
investeerimise kohta peab péhinema Prospektil tervikuna. Tsiviildiguslik vastutus tekib Uksnes nendel isikutel, kes on koostanud kaesoleva
kokkuvbtte voi selle tdlke, kuid seda Uksnes juhul, kui kdesolev kokkuvote on eksitav, ebatédpne voi vastuolus Prospekti teiste osadega voi
kui see ei sisalda koos Prospekti teiste osadega olulist informatsiooni, mis on vajalik Pakutavatesse Aktsiatesse investeerimise otsuse
tegemiseks. Pakutavatesse Aktsiatesse investeerimisega kaasnevad riskid ja investor vdib oma investeeringust tervikuna voi osaliselt iima
jadda. Enne Prospektiga seotud ndude kohtule esitamist vdib investoril olla siseriikliku diguse kohaselt kohustus kanda Prospekti
télkimisega seotud kulud.

Pakutavate Aktsiate nimetus ja LHV Group’i aktsiad, ISIN EE3100073644
rahvusvaheline vaartpaberite
identifitseerimisnumber (ISIN)

Emitendi arinimi on AS LHV Group (Selts). Selts on registreeritud Eesti ariregistris registrikoodi
11098261 all ja selle kontaktandmed on jargmised: aadress Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti,
telefon +372 6 800 400, e-post group@lhv.ee. Seltsi LEI-kood on 529900JG015JC10LED24.

Emitendi isik ja kontaktandmed, mh
juriidilise isiku tunnus (LEI)

Prospekti kinnitanud padeva asutuse Prospekti on 13. septembril 2021 heaks kiithud Eesti Finantsinspektsioon (FI)

nimetus ja kontaktandmed, Prospekti registreerimisnumbri 4.3-4.9/4348 all. FI kontaktandmed on jargmised: aadress: Sakala 4,
kinnitamise kuup&ev 15030, Tallinn, Eesti, telefon +372 668 0500, e-post info@fi.ee.

Oluline teave emitendi kohta

Kes on véértpaberite emitent?

Selts on asutatud ja tegutseb Eesti Vabariigi diguse alusel aktsiaseltsina ning on asutatud tahtajatult. Selts on grupi valdusuhing. Seltsi
gruppi kuuluvad jargmised tutariihingud (Grupp): 100%-lise osalusega AS LHV Pank (LHV Pank), AS LHV Varahaldus (LHV Varahaldus),
LHV UK Limited (LHV UK), Cuber Technology OU (likvideerimisel) (Cuber Technology (likvideerimisel)) ning 65%-lise osalusega AS
LHV Kindlustus (LHV Kindlustus) ja AS LHV Finance (LHV Finance). Seltsi enda tegevus piirdub investeerimissuhete juhtimise ja Grupi
arithingute vajaliku kapitaliseerituse tagamisega. LHV Pank tegutseb Eestis krediidiasutuse tegevusloaga pangana, mis pakub
pangandusteenuseid ettevotetele ja jaeklientidele. LHV Varahaldus tegutseb Eestis tegevusloaga fondivalitsejana, mis valitseb
traditsioonilisi fonde ning ka Eesti kohustuslikke ja vabatahtlikke pensionifonde. LHV Kindlustus tegutseb Eestis kahjukindlustusseltsina,
mis pakub Eesti turul enamikku kahjukindlustustooteid. LHV Finance on Eesti finantsasutus, mis pakub Eesti turul tarbijakrediiti. Cuber
Technology (likvideerimisel) asutati 2015. aastal iduettevottena eesmargiga uuendada finantsteenuseid plokiahela tehnoloogia abil, ent
majandustegevuse puudumise téttu otsustas Selts kui ainuaktsionar Idpetada aritihingu tegevuse ja algatada likvideerimismenetluse. Grupi
arivaldkonnad on i) pangandus; ii) varahaldus; iii) jarelmaksud ja tarbijakrediit; ja iv) kindlustus.

Prospekti kuupaeva seisuga on aktsionarid, kellel on otseselt Ule 5% kdikides Seltsi aktsiatest, jargmised:

Aktsionari nimi Aktsiate arv Osakaal Isik, kes aktsionari otseselt voi kaudselt kontrollib
AS Léhmus Holdings 3618 920 12,43% Rain Léhmus, Seltsi ndbukogu esimees
Rain L6hmus 2538 367 8,72% Ei ole asjakohane.
Viisemann 2186 432 7,51% Andres Viisemann, Seltsi ndukogu liige
Investments AG
Ambient Sound 1653 709 5,68% Ahti Heinla, Annika Tallinn, Jaan Tallinn, Priit Kasesalu, Toivo Annus,
Investments OU Adelia Annus, Emilia Annus, Georg Annus, Jekaterina Annus (Eesti

ariregistri tegelike kasusaajate andmete pdhjal)

Juhtkond ei ole teadlik Uhestki Seltsi otseselt vdi kaudselt kontrollivast isikust ega kokkulepetest ega asjaoludest, mis vdivad hiljem
pdhjustada muutusi kontrollis Seltsi (le.

Vastavalt Eesti seadustele toimub Seltsi operatiivjuhtimine kaheastmelisena. Juhatus vastutab Seltsi tegevuse igapaevase juhtimise eest
ning on seaduse ja pdhikirja alusel volitatud Seltsi esindama. Néukogu vastutab Seltsi aritegevuse strateegilise kavandamise ja Juhatuse
tegevuse kontrollimise eest.

Prospekti kuupdeva seisuga on Seltsi Juhatuses uks liige — Madis Toomsalu, kelle volitused Juhatuse liikmena algasid 5. detsembril 2016
ja kehtivad kuni 5. detsembrini 2021. Seltsi Noukogul on seitse liiget — Rain L6hmus (ndukogu esimees; alates 21. maist 2014), Raivo Hein
(alates 18. jaanuarist 2010), Heldur Meerits (alates 18. detsembrist 2008), Tiina Mdis (alates 8. detsembrist 2006), Tauno Tats (alates 21.
maist 2014), Andres Viisemann (alates 7. septembrist 2004) ja Sten Tamkivi (alates 29. aprillist 2015). K&ikide mainitud Noukogu liikmete
volitused kehtivad kuni 29. mértsini 2023.

Seltsi valisaudiitor majandusaastatel 2020-2022 on KPMG Baltics OU (registrikood 10096082; registrijargne aadress Narva mnt 5, 10117
Tallinn, Eesti). KPMG Baltics OU on Eesti Audiitorkogu liige.

Milline on emitenti puudutav péhiline finantsteave?

Tabelites 1 ja 2 on esitatud pdhiline finantsteave 31. detsembril 2020 ja 31. detsembril 2019 I6ppenud majandusaastate 16pu seisuga ning
30. juunil 2021 ja 30. juunil 2020 16ppenud poolaastate 16pu seisuga, mis on vdetud vai tuletatud kdesolevasse Prospekti viidetena lisatud
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Auditeeritud Raamatupidamisaruannetest ja Raamatupidamise Vahearuannetest. Teave on esitatud kooskdlas Euroopa Komisjoni
delegeeritud maarusega (EL) 2019/979 lisaga lll, mida loetakse Seltsi Pakutavate Aktsiate puhul kdige asjakohasemaks.

Tabel 1 Konsolideeritud koondkasumiaruanne

(tuhandetes eurodes) Majandusaasta  Majandusaasta 6k Idpuga 6k I6puga
I6puga I6puga 30.06.2021 30.06.2020

31.12.2020 31.12.2019

auditeeritud auditeeritud  auditeerimata  auditeerimata
Neto intressitulu 68 492 47 388 43 229 31 869
Neto teenustasutulu 33349 25677 17 742 12 695
Laenude ja ettemaksete vaartuse langusest
tulenevad kahjud -10 898 -3210 -810 -8 682
Puhastulu finantsvaradelt 1584 670 .83 67
Puhastulu kindlustustegevusest 0 0 506 0
Kasum enne tulumaksu 48 672 31341 29104 13 998
Tulumaksukulu -8 826 -4 249 -4773 -2 964
Puhaskasum 39 846 27 092 24331 11 034
Tulu aktsia kohta® 1,32 0,87 0,81 0,35
Mérkused

tArvutatud perioodi I&pul kaibel olnud aktsiate arvu péhjal

Tabel 2 Konsolideeritud finantsseisundiaruanne

(tuhandetes eurodes ) 31.12.2020 31.12.2019 30.06.2021
auditeeritud auditeeritud auditeerimata
Laenud ja ettemaksed klientidele (neto) 2208 823 1687 034 2401 337
Varad kokku 4971 407 3031912 5861 667
Hoiused klientidelt* 4119770 2700915 4921 494
Kdérgema nbudediguse jarguga volakohustused 468 442 25643 465 681
Eellsnoud~e0|guseta koérgema ndudediguse 0 0 40 000
jarguga volakohustused
Allutatud kohustused 110,000 75,000 110,000
Omakapital kokku 245,276 206,028 262,044
Esimese taseme omavahendite suhtarv? (%) 15.56 13.88 15.26
Kapitali adekvaatsus? (%) 20.50 17.97 19.66
Finantsvéimenduse maar? (%) 4.75 6.15 4.39
Méarkused

1HB8lmab ka kogunenud intressi
2Arvutatud kooskdlas kapitalinduete maarusega (EL) nr 575/2013 (CRR) ja kapitalinduete direktiivi 2013/36/EL (CRD IV) ning muude
digusaktidega. Suhtarvud on auditeerimata.

Millised on emitendiga seotud konkreetsed péhiriskid?

Vastaspoole krediidirisk. Grupp vdib kanda kahjusid vastaspoolte suutmatuse téttu taita oma kohustusi Grupi ees.
Kontsentratsioonirisk. Grupi tegevus on koondunud vaga konkurentsitihedale Eesti turule, kus suur osa laenuportfellist on koondunud
kinnisvara-, tootmis- ning finants- ja kindlustusteenuste sektorisse. Seetéttu voivad ebasoodsad arengud (k.a COVID-19 pandeemiast
tulenev ebakindlus) v&i konkurentsi edasine suurenemine Eestis voi eespool nimetatud sektorites avaldada Grupile markimisvaarset
kahjulikku méju.

Tururisk. Grupp on avatud tururiskile seoses oma kauplemis- ja investeerimistegevusega finantsturgudel, peamiselt intressitoodete,
valuuta- ja aktsiaturgude valdkonnas, aga ka laenutegevuse ja muude rahaliste ressursside kaasamisega seotud tegevuse tottu.
Finantsinstrumentide turuvaartust voib kahjulikult méjutada finantsturgude volatiilsus, mis tuleneb arvukatest turumuutujatest, mida
Grupp ei saa mojutada — naiteks on finantsturud olnud vaga volatilsed COVID-19 tagajarjel. Selle volatiilsuse téttu voib Grupi
finantsinstrumentide vaartus vaheneda rohkem, kui Grupp on véimeline ette nagema, ning see pdhjustaks teatud varade vaartuse
véhenemise.

Likviidsusrisk. Likviidsusrisk on seotud Grupi maksevdimega lepinguliste kohustuste digeaegseks taitmiseks ning see tuleneb
erinevusest varade ja kohustuste sissendutavaks muutumise téhtaegade vahel. Grupi riskipoliitikad ja sisekord ei pruugi olla
adekvaatsed ega piisavad, et vajadusel tagada vajalikul maaral v6i soodsatel tingimustel rahastamisallikate kattesaadavus piisava
likviidsuse tagamiseks.

Séltuvus juurdepaasust soodsatel tingimustel rahastusele. Grupi aritegevus soltub tema vdimest rahastada oma jooksvat tegevust
mdistlikel tingimustel. Grupi poolt raha- ja kapitaliturgudelt kaasatava rahastuse kattesaadavust ja maksumust méjutavad muuhulgas
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intressimaarade tasemed, olukord finantsturgudel ja turuosaliste tegevustulemuste halvenemine ning ka Grupi enda é&rithingute
kapitaliadekvaatsus ja krediidireiting.

e  Tegevusrisk. Grupp on avatud tegevusriskile, mis seisneb inimeste, protsesside voi infoslisteemide tdrgetest ja vigadest pohjustatud
voimalikus kahjus. Lisaks hélmab operatsioonirisk ka korporatiivsete pettuste ja kohustuste rikkumise riski.

e  Soltuvus infotehnoloogiasusteemidest ja kiberrinnakute oht. Grupp on igapaevaseks aritegevuseks ja klientidele teenuste
osutamiseks valja t66tanud ja kasutab mitmesuguseid spetsiaalselt loodud infotehnoloogiasiisteeme ja veebipdhiseid lahendusi.
Infotehnoloogiasiisteemide rike voi olulised torked voivad Grupi aritegevust takistada. Lisaks voib ohtu sattuda tundlik teave, kui Grupi
vastu sooritatakse klberriinnak, leiab aset oluline turvarike vi toimub muu oluline haire Grupi infotehnoloogiasusteemides.

e  Soltuvus kvalifitseeritud t86jéust. Grupi &rithingute tegevuse tulemused sdltuvad suuresti suutlikkusest varvata ja hoida
kvalifitseeritud, oskuslikku ja kogenud téétajaid. Tiheda konkurentsi tingimustes peavad Grupi aritihingud jarjepidevalt panustama
uute kvalifitseeritud to6tajate varbamisse ning olemasoleva juhtkonna ja t6tajate motiveerimisse.

e  Strateegiline risk. Grupp on avatud kahjudele, mis vdivad tuleneda valede strateegiliste otsuste tegemisest. Ettevdtte kasvu
seisukohast Uletab Grupi strateegiline risk hinnanguliselt stabiilsetes tingimustes tegutseva panga strateegilist riski.

e  Mainerisk. Grupp voib kanda kahjusid oma maine halvenemise tagajarjel. Maineriski voib eeskatt seostada teiste riskide, naiteks
tegevusriski, strateegilise riski, vastavusriski voi tsiviilvastutuse riski realiseerumisega.

. COVID-19 oluline kahjulik mgju. COVID-19 pandeemia ja pandeemia leevendamiseks rakendatud erimeetmed avaldasid moju Grupi
aritegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele 2020. aastal ja on seda teinud ka 2021. aastal kuni tdnaseni ning vdivad teha
seda edaspidigi. LHV Panga halbade laenude hulk on suurenenud ja LHV Varahalduse hallatavate varade vaartus vahenes
pandeemia varajases staadiumis, kuna varade hinnad finantsturgudel langesid.

e  Muutused majanduskeskkonnas. Koéiki Grupi tegutsemisvaldkondi méjutavad Uldised majanduslikud ka geopoliitilised tingimused.
Majanduskeskkonna halvenemine nendes riikides, kus Grupp tegutseb — eelkdige Eestis — vdib avaldada otsest negatiivset méju
Grupi finantsseisundile ja kasumlikkusele.

. Regulatiivsed muudatused. Grupp tegutseb tugevalt reguleeritud tegevusvaldkondades ning Grupi tegevust reguleerivad arvukad
seadused, maarused, poliitikad, suunised ja tegevusjuhised, mida vdidakse muuta. Eeskatt on sagedasi regulatiivsed muudatusi
tehtud pensionifondide valitsemise valdkonnas. Naiteks 2020. aasta jaanuaris vottis Eesti riigikogu vastu seadusemuudatuse, millega
muudeti Eesti kohustuslike pensionifondide ststeemi viisil, mis i) véimaldab fondiinvestoritel kohustuslikust pensionisiisteemist enne
pensioniiga taotluse esitamisega lahkuda ja kogutud saastud valja vétta ning ii) vahendab pensionifondide haldustasusid veelgi. See
avaldab olulist kahjulikku méju LHV Varahalduse kasumlikkusele ja tegevusele ning Eesti pensionisiisteemile tervikuna.

. Kapitali adekvaatsuse maara sailitamine. Krediidiasutustele ja investeerimisuhingutele ning ka nende valdusihingutele kehtivad
ranged kapitali adekvaatsuse nduded, mida sageli uuendatakse ja muudetakse. Uutele eeskirjadele vastavuse tagamisega
kaasnevad rakenduskulud, mis vdivad méjutada Grupi kasumlikkust.

e  Regqulatiivne jarelevalve. Grupp pakub eri finantsteenuseid ja -tooteid ning on seega kohustatud jargima mitmesuguseid ulatuslikke
nii kohalike kui ka Euroopa Liidu digusaktidega kehtestatud ndudeid. Mitmed kohalikud ja Euroopa Liidu asutused, sealhulgas
finantsjarelevalve-, tarbijakaitse-, rahapesu tdkestamise, maksu- ja muud asutused teevad Grupi aritegevuse Ule regulaarset kontrolli
ja jarelevalvet. Kui ametiasutused leiavad, et Grupp ei ole tegutsenud kooskdlas kdikide kohalduvate seaduste ja maarustega, voivad
sellel olla Grupi jaoks tdsised diguslikud ja mainega seotud tagajarjed.

Oluline teave vaartpaberite kohta

Mis on véértpaberite péhitunnused?

Seltsi registreeritud aktsiakapital on 29 118 873 eurot, mis on jagatud 29 118 873 lihtaktsiaks, mille nimivaartus on 1 euro (Aktsiad). Seltsil
on Uhte liiki aktsiaid. Pakkumise kaigus pakub Selts kuni 745 294 uut emiteeritud Uhte liiki lihtaktsiat (Pakutavad Aktsiad). Aktsiad on
registreeritud Eesti vaartpaberite keskregistris (EVK) ISIN-koodiga EE3100073644 ja need on registreeritud registrikande vormis.
Aktsiatele kohalduvad Eesti Vabariigi digusaktid. Aktsiad on vabalt voédrandatavad. Aktsiad on noteeritud Nasdaq Tallinna Borsil alates 23.
maist 2016. Parast Pakutavate Aktsiate registreerimist Eesti ariregistris on Pakutavatel Aktsiatel kdikide olemasolevate Aktsiatega sama
rahuldamisjark (pari passu) ning Pakutavatelt Aktsiatelt kuulutatakse valja ja makstakse samu dividende nagu Aktsiatelt 1. jaanuaril 2021
alanud majandusperioodi eest ja mis tahes jargneva majandusperioodi eest valja kuulutatavaid ja makstavaid dividende.

Oigqus osaleda Seltsi juhtimises. Seltsi aktsionaridel on digus osaleda Seltsi juhtimises aktsionaride iildkoosoleku kaudu, kus nad saavad
teostada oma 0Oigusi teatavates olulistes Seltsiga seotud kisimustes otsuste tegemisel, nagu pohikirja muutmine, aktsiakapitali
suurendamine ja vahendamine, vahetusvélakirjade emiteerimine, ndukogu likmete ja audiitori valimine ja tagasikutsumine, majandusaasta
aruannete kinnitamine ja kasumi jaotamine, Seltsi tegevuse I6petamine, Ghinemine, jagunemine vdi imberkujundamine ja teatud muud
kiisimused. Iga Aktsia annab aktsionérile Seltsi aktsionaride (ldkoosolekul (Uldkoosolek) iihe haale. Uldkoosolek on Seltsi kdrgeim
juhtorgan.

Uldkoosoleku paevakorra maarab Uldjuhul Seltsi Juhatus. Juhatusel voi Ghel v6i enamal aktsionaril, kelle Aktsiad moodustavad vahemalt
1/20 Seltsi aktsiakapitalist, on digus taotleda korralise Uldkoosoleku paevakorda tdiendavate punktide lisamist. Lisaks vdivad nad teha
paevakorrapunktide kohta otsuste ettepanekuid.

Selleks, et tal oleks 6igus Uldkoosolekul osaleda ja h&iletada, peab aktsiondr olema ettenahtud tihtajaks ehk seitse pdeva enne
koosolekut kantud aktsionaride nimekirja. Aktsionar, kelle Aktsiad on registreeritud esindaja nimel, véib kasutada haaledigust Uksnes siis,
kui esindajakonto omanik on andnud aktsionérile volituse. Uldkoosolekul on otsuste vastuvétmiseks (ildjuhul ndutav enamuse koosolekul
esindatud haalte heakskiit. Teatud otsuste puhul on kooskdlas seaduse voi Seltsi pohikirjaga néutav suurem enamus (nt 2/3 voi 3/4)
Uldkoosolekul esindatud haéltest.

Oigus mérkida uusi aktsiaid. Vastavalt Eesti ariseadustikule on akisiaseltsi olemasolevatel aktsionéridel aktsiaseltsi aktsiakapitali
suurendamise ja uute aktsiate emiteerimise korral eesdigus markida neid uusi seltsi aktsiaid proportsionaalselt oma olemasoleva
osalusega seltsis. Sellise eesdiguse saab valistada aktsionaride tldkoosoleku vastavasisulise otsusega, mille poolt on antud véhemalt 3/4
aktsionaride lldkoosolekul esindatud haaltest.

Oigus saada teavet. Vastavalt Eesti driseadustikule on aktsiaseltsi aktsionéridel 8igus saada aktsionaride (ildkoosolekul juhatuselt teavet
aktsiaseltsi tegevuse kohta. Juhatusel on aga &igus teabe andmisest keelduda, kui on pdhjust eeldada, et see voib seltsi huve oluliselt
kahjustada. Juhul kui juhatus keeldub teavet andmast, vdivad aktsionarid néuda, et aktsionaride Uldkoosolek otsustaks sellise keeldumise
digusparasuse lle, voi esitada asjaomase ndude padevale kohtule.
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Oigus saada dividende. Kaigil aktsiaseltsi aktsionaridel on digus osaleda seltsi kasumi jactamises ja saada dividende proportsionaalselt
nende osalusega aktsiaseltsis. Eesti ariseadustiku kohaselt otsustab dividendide jaotamise ja maksmise uldkoosolek. Juhatus peab
esitama kasumi jaotamise ettepaneku Uldkoosolekule koos majandusaasta aruandega. Ndukogul on digus teha juhatuse ettepanekus enne
selle Gldkoosolekule esitamist muudatusi.

Seltsi 20. aprilli 2016. aasta Uldkoosolekul kinnitatud ja 29. martsi 2017. aasta Uldkoosolekul tépsustatud dividendipoliitika kohaselt
kavatseb Selts jaotada kasumit ja maksta aktsionaridele dividende vahemalt 25% ulatuses kasumist enne maksustamist. Selts on
varasematel aastatel maksnud dividende jargmiselt: i) 2019. aastal maksis Selts dividende netosummas 21 senti Gihe aktsia kohta, ii) 2020.
aastal maksis Selts dividende netosummas 19 senti Ghe aktsia kohta ja iii) 2021. aastal maksis Selts dividende netosummas 29 senti ihe
aktsia kohta. Seda dividendipoliitikat kavatsetakse jatkata, tingimusel, et Grupi tegevusvajadused on Juhatuse hinnangul taidetud ja kéik
Grupi aritihingud vastavad péarast kasumi jaotamist taielikult kdikidele sisestele ja valistele kapitali- ja likviidsusnduetele. Selts jatab endale
diguse jaotatava kasumi ja makstavate dividendide summat vahendada v&i kasumit mitte jaotada ja dividende mitte maksta, kui tekib kindel
investeerimisvbimalus, mis Grupi vaartust pikaajalises perspektiivis oodatavalt oluliselt suurendab.

Aktsiad kohustuste ja ndudediguste teisendamise meetmete rakendamise korral. Seltsile kui finantsvaldusuhingule ja tema tutaruhingutele
kehtib finantskriisi ennetamise ja lahendamise seadus (FELS), millega rakendatakse pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
direktiiv 2014/59/EL (BRRD) Eesti digusesse. See tahendab, et FI voib kohaldada Grupi suhtes kriisiennetus- ja lahendusmeetmeid, kui
FI hinnangul on téen&oline, et Grupi finantsseisund vdib kiiresti halveneda v6i on tdendoline, et Grupp on maksejduetu véi voib tulevikus
maksejouetuks muutuda. Kriisilahendusmeetmete rakendamisel on FI-I digus nduda Seltsilt voi tema tltarihingutelt muuhulgas i) Aktsiate
allahindamist voi tlhistamist, ii) Aktsiate voi kdikide varade, diguste ja kohustuste Uleandmist, iii) tdiendavate Aktsiate v6i muude
omandidiguse instrumentide markimisdiguste tuhistamist, iv) uute Aktsiate voi muude kapitaliinstrumentide emiteerimist voi v) Aktsiatega
kauplemise voi Aktsiate noteerimise peatamist voi Idpetamist. Seega, kui Grupi suhteks peaks rakendatama kriisiennetusmeetmeid, véivad
need kahjustada Seltsi aktsionaride huve ja Grupi finantsseisundit.

Kus véértpaberitega kaubeldakse?

Aktsiad on vdetud kauplemisele Nasdaq Tallinna Borsi Balti pdhinimekirjas alates 23. maist 2016. Pakkumisega seoses taotleb Selts
Pakutavate Aktsiate noteerimist ja kauplemisele votmist Nasdaq Tallinna Borsi Balti pohinimekirjas. Prognoosi kohaselt algab Pakutavate
Aktsiatega kauplemine 18. oktoobril 2021 vdi selle paiku parast Pakutavate Aktsiate registreerimist Eesti ariregistris.

Mis on véértpaberitele omased pohiriskid?

. Nasdaqg Tallinna Bdrsil noteeritud vaartpaberite volatiilsus ja piiratud likviidsus. Selts taotleb Markimisdiguste ja Pakutavate Aktsiate
noteerimist ja kauplemisele votmis Nasdaq Tallinna Borsi Balti pShinimekirjas. Kuigi Selts teeb noteerimise ja kauplemisele vétmise
tagamiseks koik endast oleneva, ei saa Selts téie kindlusega garanteerida, et Markimisdigused ja Pakutavad Aktsiad noteeritakse ja
kauplemisele voetakse ning lisaks voib Aktsiate hind kéikuda.

e  Maksuriskid. Aktsiatega tehtavatele tehingutele voi dividendide saamisele kohalduvas maksukorralduses toimuvad negatiivsed
muudatused véivad suurendada aktsiondride maksukoormust ja seega avaldada kahjulikku moju Aktsiatesse tehtud investeeringu
tootlusele.

e Dividendide maksmine. Seltsi vdime tulevikus dividende maksta ei ole garanteeritud. Loplik kaalutlusdigus dividendide maksmise ja
nende summa kohta on Seltsi aktsionaride enamusel.

e  Kohustuste ja ndudediguste teisendamise risk. Seltsile kui finantsvaldusuihingule ja tema titarhingutele kehtib FELS, millega
rakendatakse BRRD Eesti digusesse. See tahendab, et Fl vdib kohaldada Grupi suhtes kriisiennetus- ja lahendusmeetmeid,
muuhulgas i) Aktsiate allahindamist vi tihistamist, ii) Aktsiate voi kdikide varade, diguste ja kohustuste ileandmist, iii) tdiendavate
Aktsiate v6i muude omandiinstrumentide omandamiseks markimisdiguste tlhistamist, iv) uute Aktsiate v&i muude
kapitaliinstrumentide emiteerimist voi v) Aktsiatega kauplemise v&i Aktsiate noteerimise peatamist voi [6petamist.
Kriisiennetusmeetmeid vdidakse kohaldada ka Seltsi titariihingute vdlakohustuste suhtes.

e  Teatud jurisdiktsioonides asuvad aktsionarid ei pruugi saada osaleda tulevastes aktsiate pakkumistes. Eesti ariseadustiku kohaselt
antakse Seltsi olemasolevatele aktsionaridele Seltsi tulevastes aktsiaemissioonides eesdigus, mille saab tiihistada otsusega, mille
poolt on antud vahemalt 3/4 tldkoosolekul esindatud haaltest. Teatud jurisdiktsioonide vaartpaberiseadused vdivad aga piirata Seltsi
vbimet lubada aktsionaridel tulevastes pakkumistes osaleda.

e  Osaluse lahjenemine. Aktsionaridele kuuluva Seltsi osaluse proportsionaalne suurus voib lahjeneda, kui tulevikus suurendatakse
Seltsi aktsiakapitali ja lastakse vélja uusi Aktsiaid.

e  Asjakohase turuanallilisi puudumine. Puudub kindlus, et Seltsi kohta avaldatakse jarjepidevalt asjakohaseid turuanaliiiise.

. Pakkumise tihistamine. Kuigi Selts teeb kdik selleks, et Pakkumine oleks edukas, ei saa Selts tagada, et Pakkumine on edukas ja
investorid saavad enda margitud Pakutavad Aktsiad. Selts vdib Pakkumise kas taielikult vdi osaliselt tihistada.

Pohiteave vaartpaberite avaliku pakkumise ja/voi reguleeritud turul kauplemisele votmise kohta

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan ma sellesse vdéartpaberisse investeerida?

Selts pakub olemasolevatele aktsionaridele kuni 745 294 Pakutavat Aktsiat (Pakkumine) markimisdiguste emissioonis kaesolevas
Prospektis kirjeldatud tingimustel. Pakkumine hélmab pakkumist jaeinvestoritele Eestis ning pakkumist institutsionaalsetele investoritele
Eestis ja valjaspool Eestit, kutselistele investoritele Prospektimaaruse artikli 2 punkti e tdhenduses ja muud liiki investoritele teatud
eranditega, mis kehtivad igas jurisdiktsioonis, kus Pakkumine tehakse. Avalik pakkumine viiakse 1abi Uksnes Eestis ja Uiheski teises
jurisdiktsioonis avalikku pakkumist ei toimu. Pakkumise kontekstis loetakse isik ,Eestis tegutsevaks® ja tal on 6igus Pakkumises osaleda,
kui tal on EVK-s toimiv vaartpaberikonto ja ta esitab selle vaartpaberikonto kaudu Pakutavate Aktsiatega seoses Markimisavalduse (nagu
allpool maaratletud).

Seltsi aktsionaridele, kes on 2021. aasta 8. septembril EVK arveldussiisteemi té0paeva I6pu seisuga kantud Seltsi aktsionaride nimekirja,
antakse eesdigus Pakutavate Aktsiate markimiseks (Markimisodigus). Valja lastakse (ks Markimisdigus iga 40 Aktsia kohta. Kui
aktsionarile kuuluvate Aktsiate arv ei anna taisarvu Markimisdigusi, Umardatakse Markimisdiguste arv [dhima matemaatilise taisarvuni,
kusjuures Uhest vaiksemad murdosad Umardatakse Uheni. Vastavalt aktsionaride nimekirjale 2021. aasta 8. septembri seisuga on valja
lastavate Markimisbiguste arv kokku 734 586. Markimisbdigused kantakse hiljemalt 15. septembril 2021 nendele vaartpaberikontodele,
millel Aktsiad 2021. aasta 8. septembril EVK arveldussusteemi tddpaeva I6pu seisuga registreeritud olid. Kui Pakkumist ei tihistata, annab
iga Markimisdigus investorile diguse markida ja saada 1 Aktsia. Kui aktsionar ei kasuta ménda voi Ghtegi Markimisdigust Markimisavalduse
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esitamisega voi ei mul Markimiséigusi hiljemalt 27. septembril 2021, aeguvad selle aktsionari Markimisdigused ilma vaartuseta ja nende
omanikul ei ole digust mingile hivitisele.

Pakkumise orienteeruv ajakava

15. september 2021 Markimisperioodi algus, Markimisdigustega Nasdaq Tallinna Bérsil kauplemise algus
27. september 2021 Markimisdigustega Nasdaq Tallinna Borsil kauplemise 16pp

29. september 2021 Markimisperioodi 16pp

30. september 2019 voéi sellele 1dhedale

kuupédev Pakkumise tulemuste valjakuulutamine

1. oktoober 2021 vdi sellele lahedale

kuupaev Pakkumise arveldamine (arveldamise ajal on Pakutavatel aktsiatel ajutine ISIN-kood)
13. oktoober 2021 voi sellele ldhedale

kuupaev Pakutavate Aktsiate registreerimine Eesti riregistris

18. oktoober 2021 voi sellele lahedale

kuupédev Pakutavatele Aktsiatele antakse alaline ISIN-kood EE3100073644

18. oktoober 2021 voi sellele lahedale

kuupéev Pakutavate Aktsiatega Nasdaq Tallinna Borsil kauplemise esimene paev

Méarkimisdigustega kauplemine

Selts on esitanud taotluse Markimisdiguste noteerimiseks ja kauplemisele vdtmiseks Nasdaq Tallinnas Bérsi Balti pdhinimekirjas.
Markimisdigustega kauplemine algab eeldatavalt 15. septembril 2021 ja I16peb eeldatavalt 27. septembril 2021. Markimisdiguste ISIN-kood
on EE3700080734.

Pakkumise hind
Pakkumise hind on 34 eurot Gihe Pakutava Aktsia kohta, millest 1 euro on lGhe Pakutava Aktsia nimivaartus ja 33 eurot on Ulekurss.

Mérkimisperiood

Markimisperiood on ajavahemik, mille jooksul isikud, kellel on 8igus Pakkumises osaleda, saavad esitada Pakutavate Aktsiate
Markimisavaldusi. Markimisperiood algab 15. septembril 2021 kell 10.00 Eesti kohaliku aja jargi ja I16peb 29. septembril 2021 kell 16.00
Eesti kohaliku aja jargi.

Mérkimisavaldused

Markimisavaldusi saab esitada Uksnes Markimisperioodi jooksul. Pakkumises osalev investor voib esitada avalduse Pakutavate Aktsiate
markimiseks ainult Pakkumise hinnaga. Pakkumises osalevad investorid saavad esitada Markimisavaldusi ainult eurodes. Koik
Markimisavalduse vastu votva EVK kontohalduri poolt seoses Markimisavalduse esitamise, tihistamise vdi muutmisega voetavad kulud ja
tasud tasub investor. Esindajakontode omanikud loetakse Aktsiate diguslikeks omanikeks ja Markimisdigused kantakse esindajakontodele.
Seetdttu peavad investorid, kes hoiavad aktsiaid esindajakontol v6i soovivad saada Aktsiaid esindajakontole jaotamisprotsessi kaigus,
esitama Markimisavaldused esindajakonto omaniku kaudu ja peavad ise tagama, et Markimisavaldusel on sama vaartpaberikonto
(esindajakonto) number. Pakutavate Aktsiate markimiseks peab investoril olema EVK-s vaartpaberikonto. Vaartpaberikonto saab avada
EVK mis tahes kontohalduri kaudu.

Investor, kes soovib Pakutavaid Aktsiaid markida, peaks votma ihendust tema EVK vaartpaberikontot haldava kontohalduriga ja esitama
allpool toodud vormis Markimisavalduse. Pakutavate Aktsiate jaotamisel kasutatavast tehnilisest protsessist tulenevalt tuleb
Markimisavalduses markida Markimisdiguste (ja mitte Pakutavate Aktsiate) andmed, nagu allpool margitud. Markimisavaldus tuleb esitada
kontohaldurile Markimisperioodi I6puks. Investor voib Markimisavalduse esitamiseks kasutada mis tahes meetodit, mida tema kontohaldur
pakub (nt fuisiliselt halduri klienditeeninduskontoris, interneti teel voi muul moel).

Pakutavate Aktsiate Markimisavaldus peab sisaldama jargmist teavet:

Vaartpaberikonto omanik: investori nimi
Vaartpaberikonto: investori vaartpaberikonto number
Kontohaldur: investori kontohalduri nimi
Vaartpaber: LHV Group méarkimisdigus
ISIN-kood: EE3700080734"
Vaartpaberite kogus: investori margitavate Pakutavate Aktsiate arv
Hind (Uhe Aktsia kohta): 34 eurot
Tehingu summa: Investori margitavate Pakutavate Aktsiate arv, mis on korrutatud Pakkumise Hinnaga
Tehingu vaartuspaev: 1. oktoober 2021
Tehingu liik: »,markimine“
Arvelduse liik: .,makseta vaartpaberikanne* (PFOD)
Mérkus

(1) Markimisbdiguste emissioonina korraldatavate pakkumiste tehnilisest protsessist tulenevalt tuleb Markimisavalduses markida
Markimisdiguste ja mitte Pakutavate Aktsiate ISIN-kood.

Markimisavaldus loetakse esitatuks alates hetkest, mil EVK registripidaja saab asjaomase investori kontohaldurilt nduetekohaselt téidetud
tehingukorralduse. Juhul kui investoril ei ole Markimisdigusi voi ta soovib markida oma Markimisdigustest rohkem Pakutavaid Aktsiaid, siis
selle investori vaartpaberikontol olevaid Markimisdigusi ei blokeerita, kuid Pakutavaid Aktsiaid ei jaotata ega emiteerita isikutele, kellel 29.
septembril EVK arveldussusteemi td6paeva I6pu seisuga Markimisdigusi ei ole.

Investor voib esitada Markimisavalduse isiklikult voi esindaja kaudu, kelle investor on (seaduse kohaselt ndutavas vormis) volitanud

Markimisavaldust esitama.

Markimisavalduse esitamisega investor:

(i) ndustub kaesolevas Jaotises ja mujal Prospektis satestatud Pakkumise tingimustega ja kinnitab Seltsile, et need tingimused kehtivad
Pakutavate Aktsiate omandamisele investori poolt;
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(i) ndustub, et Pakkumine ei ole kasitatav Pakutavate Aktsiate Seltsipoolse pakkumusena Eesti véladigusseaduse paragrahvi 16 16ike 1
alusel ega muus tdhenduses ning Méarkimisavalduse esitamine iseenesest ei anna investorile digust Pakutavaid Aktsiaid omandada
ega too kaasa Pakutavate Aktsiate miugilepingu sélmimist Seltsi ja investori vahel;

(iii) ndustub, et investori poolt Markimisavalduses margitud Pakutavate Aktsiate arv loetakse Pakutavate Aktsiate maksimaalseks arvuks,
mida investor soovib omandada (Maksimumkogus) ja investor vib saada Maksimumkogusest vahem (aga mitte rohkem) Pakutavaid
Aktsiaid,;

(iv) kohustub omandama talle kdesolevate tingimuste kohaselt jaotatavaid Pakutavaid Aktsiaid mis tahes koguses Maksimumkoguse
ulatuses ja nende eest tasuma;

(v) annab oma kontohaldurile volituse ja korralduse edastada registreeritud tehingukorraldus EVK registripidajale;

(vi) volitab kontohaldurit ja EVK registripidajat muutma investori tehingukorralduses sisalduvaid andmeid, sealhulgas a) tapsustama
tehingu vaartuspaeva ning b) tédpsustama investori ostetavate Pakutavate Aktsiate arvu ja tehingu kogusummat, mis saadakse
Pakkumise hinna korrutamisel asjaomasele investorile jaotatud Pakutavate Aktsiate arvuga;

(vii) volitab emitenti, EVK registripidajat, kontohaldureid ja nende néustajaid tdétlema, edastama ja vahetama andmeid investori isiku
kohta ja investori Markimisavalduse sisu ning Markimisdiguste koguse kohta enne Pakkumisperioodi, selle ajal ja parast seda;

(viii) kinnitab, et tema suhtes ei kohaldu Uhegi teise jurisdiktsiooni seadused, mis keelaksid tal Markimisavaldust esitada voi talle
Pakutavaid Aktsiaid jaotada ning kinnitab, et tal on volitus esitada Markimisavaldus kooskdlas Prospektiga.

Investor véib Markimisavaldust muuta voi selle tiihistada mis tahes ajal enne Markimisperioodi 16ppu.

Tasumine

Markimisavalduse esitamisega annab investor oma vaartpaberikontoga seotud sularahakontot haldavale asutusele (mis vdib olla vdi voib
ka mitte olla investori kontohaldur) volituse ja korralduse viivitamata blokeerida kogu tehingusumma investori rahakontol kuni arveldus on
I6pule viidud voi raha kooskdlas kdesolevate tingimustega vabastatakse. Blokeeritav tehingusumma vérdub Pakkumise hinnaga, mis on
korrutatud Maksimumkogusega. Investor voib Markimisavalduse esitada ainult juhul, kui tema vaartpaberikontoga seotud sularahakontol
vOi tema vaartpaberikontol on piisavalt vahendeid, et katta selle konkreetse Markimisavalduse kogu tehingusumma.

Jaotamine ja jaotus

Selts otsustab Pakutavate Aktsiate jaotuse parast Markimisperioodi 16ppu 30. septembril 2021 voi sellele lahedasel kuupaeval. Pakutavaid
Aktsiaid jaotatakse ainult neile isikuile, kellel on 29. septembril 2021 EVK arveldussisteemi t6opdeva I6pu seisuga vastav arv
Markimisdigusi ja kes on esitanud Markimisavalduse.

Pakutavad Aktsiad jaotatakse Pakkumises osalevatele investoritele jargmiste pohimétete alusel:

(i) koigile isikutele, kelle vaartpaberikontodel on 29. septembril 2021 EVK arveldussusteemi tdopaeva I6pu seisuga vastav arv
Markimisdigusi, jaotatakse vastav arv Pakutavaid Aktsiaid (st investorile kuuluvate Markimisdiguste arv ja investori margitud
Pakutavate Aktsiate arv). Investorii on 0igus saada Pakutavad Aktsiad vaartpaberikonto(de)le mille ta on markinud
Markimisavaldus(te)ele;

(i) kui eelmises alapunktis i kirjeldatud pohimbtte alusel jaotatavate Pakutavate Aktsiate arv on vaiksem kui 745 294, jaotatakse
Ulejaanud Pakutavad Aktsiad isikutele, kelle vaartpaberikontol on 29. septembril 2021 EVK arveldussusteemi td6paeva I6pu seisuga
Markimisdigusi, matemaatiliselt véimalikult proportsionaalselt neile kuuluvate Markimisdiguste arvuga, ent mitte rohkem kui nende
margitud Pakutavate Aktsiate arv (kahtluste valtimiseks — arvesse vdetakse punktis i jaotatud garanteeritud aktsiaid).

Investori mitmel vaartpaberikontol olevaid Markimisdigusi ja mitut esitatud Markimisavaldust liidetakse ja kdrvutatakse jaotuse eesmargil
ning investor saab Pakutavaid Aktsiaid niivord, kuivord see on matemaatiliselt véimalik, proportsionaalselt omatavate Markimisdiguste
arvuga, kuid mitte suuremas arvus, kui ta neid markis.

Investor voib Pakutavad Aktsiad saada esindajakontole, kui investor esitab Markimisavalduse esindajakonto kaudu. Investoril on digus
saada Pakutavad Aktsiad esindajakontole ainult siis, kui esindajakonto omanik on avaldanud EVK registripidajale ja Seltsile investori isiku
kirjalikult. Muu teabe hulgas palutakse avalikustada ka nimi, isikukood v&i registrikood, omandatud Markimisdiguste ja Pakutavate Aktsiate
arv, mille investor markis.

Juhul kui investor esitab Markimisavalduse esindajakonto kaudu ja esindajakonto omanik on avaldanud néutud teabe EVK registripidajale
ja Seltsile, loetakse iga selline investor, kes margib Pakutavaid Aktsiaid esindajakonto kaudu, jaotamisprotsessis iseseivaks investoriks.
Sellegipoolest vastutab esindajakonto omanik Pakutavate Aktsiate jaotamise eest investorile.

Selts loodab jaotamisprotsessi tulemused Nasdaq Tallinna Borsi infosisteemi kaudu ja Seltsi veebisaidil https://investor.lhv.ee/ valja
kuulutada 30. septembril 2021 vdi sellele lahedasel kuupaeval.

Arveldamine

Pakutavad Aktsiad registreeritakse EVK-s registrikande vormis ISIN-koodiga EE3100073644. Pakkumise arveldamise ajal on Pakutavatel
Aktsiatel ajutine ISIN-kood, mis muudetakse péarast Pakutavate Aktsiate Eesti ariregistris registreerimist alaliseks ISIN-koodiks
EE3100073644. Investoritele jaotatud Pakutavad Aktsiad kantakse nende vaartpaberikontodele 1. oktoobril 2021 vdi sellele 1ahedasel
kuupéeval raha debiteerimise meetodil Uheaegselt Pakutavate Aktsiate eest tehtava maksega investori vaartpaberikontoga seotud kontolt.

Pakkumise tiihistamine

Selts jatab endale diguse tuhistada Pakkumine voi muuta selle kaesolevas Prospektis kirjeldatud tingimusi.

Osaluse lahjenemine

Parast Pakkumise |6puleviimist ning eeldusel, et i) kdik Pakutavad Aktsiad margitakse ja emiteeritakse, ii) kdik aktsionarid otsustavad
vdorandada oma Markimisdigused kolmandatele isikutele ja mitte kasutada neid Pakutavate Aktsiate markimiseks, iii) need kolmandad
isikud kasutavad neid Markimisdigusi Pakutavate Aktsiate markimiseks, lahjenevad Pakkumise-eelsed osalused Seltsis Pakkumise
tulemusel kuni 3,0143%.

Miks see Prospekt koostatakse?

Pakkumise eesmark on tugevdada Grupi kapitalistruktuuri ja tagada stabiilne juurdepaas lisakapitalile, et toetada Grupi edasist kasvu ja
turupositsiooni, suurendada Grupi dritegevuse mahte ja tagada Grupile konservatiivne kapitalipuhver. Selts kavatseb kasutada Pakkumise
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puhastulu kooskélas Pakkumise (ldeesmérgiga. Eelkdige kavatsetakse kuni 15,145 miljonit eurot kasutada LHV Uhendkuningriigi
tegevuse kapitaliseerimiseks ja kuni 10,145 miljonit eurot LHV Panga laenuportfelli kasvu toetamiseks.

Juhul kui Pakkumine on edukas ja koéik Pakutavad Aktsiad (kokku 745 294 Aktsiat) margitakse ning Selts need emiteerib, on Pakkumise
eeldatav brutotulu umbes 25,34 miljonit eurot. Pakkumisega otseselt seotud kulud on hinnanguliselt ligikaudu 50 000 eurot ja seega on
Pakkumise oodatav puhastulu 25,29 miljonit eurot.

Pakkumisega seotud huvide konflikte.
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3. RISKITEGURID

3.1 Sissejuhatus

Seltsi emiteeritavatesse Aktsiatesse investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid. Iga
potentsiaalne Aktsiatesse investeeriv investor peaks pdhjalikult kaaluma kogu kdesolevas Prospektis
sisalduvat teavet, sealhulgas allpool kirjeldatud riskitegureid. Kdik allpool kirjeldatud riskitegurid voi
taiendavad riskitegurid, millest juhtkont ei ole praegu teadlik voi ei pea markimisvaarseks, véivad Grupi
aritegevust, finantsseisundit voi véljavaateid oluliselt kahjustada ja sellest tulenevalt Aktsiate vaartust
vastavalt kahandada. Selle tagajarjel vdivad investorid oma investeeringute vaartuse taielikult voi
osaliselt kaotada. Juhtkond on seisukohal, et allpool kirjeldatud riskitegurid on peamised riskid, mis
Aktsiatesse investeerimisega paratamatult kaasnevad. Riskitegurid on esitatud kategooriatena, kus
tahtsuse voi tdendosuse poolest kdige olulisemad riskitegurid on mainitud esimesena ja Ulejaanud
riskitegurid ei ole esitatud tahtsuse jarjekorras.

Grupi riskijuhtimise pohiméotteid ning asjaomaseid fakte ja naitajaid on Iahemalt kirjeldatud Auditeeritud
Raamatupidamisaruannete punktis ,Riskijuhtimine®.

Kaesolev Prospekt ei ole ega ole moeldud olema investeerimisalane nduanne voi
investeerimissoovitus Aktsiate omandamiseks. Iga potentsiaalne Aktsiatesse investeeriv
investor peab otsustama omaenda soéltumatu hinnangu ja analiilisi pohjal, kasutades sellist
kutselist ndustamist, mida ta peab vajalikuks ja asjakohaseks, kas Aktsiatesse investeerimine
vastab tema finantsvajadustele ja investeerimiseesmarkidele ning kas selline investeerimine on
kooskolas investori suhtes kehtivate voimalike eeskirjade, nduete ja piirangutega, nagu
investeerimispohimotted ja -suunised, digusaktid ja asjakohaste asutuste maarused ja eeskirjad
jne.

3.2 Aritegevusega seotud riskid

Vastaspoole krediidirisk. Grupi peamistele tegevusvaldkondadele on omane vastaspoole krediidirisk.
See risk seisneb vdimalikus kahjus, mis tuleneb vastaspoole suutmatusest taita endale vdetud
kohustusi Grupi aritihingute ees. Krediidirisk mdjutab raha ja raha ekvivalente, mida hoitakse
kolmandate isikute kaes (nagu hoiused pankades ja muudes finantsasutustes, vdlakirju ja
tuletisinstrumente, kdige rohkem aga klientidele antud laene, sealhulgas laekumata laene, antud
garantiisid ning muid ndudeid ja kohustusi. Grupi krediidiriski kogupositsioon oli 2020. aasta 31.
detsembri seisuga 5387 miljonit eurot (millest 2209 miljonit eurot olid laenud ja ettemaksed klientidele),
vorreldes 3370 miljoni euroga 31. detsembril 2019 (millest 1687 miljonit eurot olid laenud ja ettemaksed
klientidele). 2021. aasta 30. juuni seisuga oli see summa 6384 miljonit eurot (millest 2401 miljonit eurot
olid laenud ja ettemaksed klientidele). Grupi halvad laenud (arvutatud vastavalt CRR (nagu maaratletud
Jaotises 14, ,Sonastik) artiklis 178 esitatud makseviivituse maaratlusele), mis on koik tahtaja tletanud
laenud ja ka teatavad muud laenud (halvad laenud), moodustasid 2021. aasta 30. juunil 20,4 miljonit
eurot, vorreldes 13,5 miljoni euroga 31. detsembril 2020 ja 4,4 miljoni euroga 31. detsembril 2019, ning
Grupi eraldis tema laenuportfelliga seotud vaartuse vahenemiseks moodustas laenuportfelli vaartusest
2021. aasta 30. juuni seisuga 0,7%, 2020. aasta 31. detsembri seisuga 0,8% ja 2019. aasta 31.
detsembri seisuga 0,4%.

Krediidirisk on Uks suuremaid Grupi aritegevusega seotud riske. Kuigi Grupp teeb kooskdlas
kohaldatavate nduetega vdimaliku krediidikahju tarbeks eraldisi, moodustatakse neid eraldisi
olemasoleva teabe, hinnangute ja eelduste pdéhjal, mis on oma olemusest tulenevalt teatud maaral
ebakindlad. Seetdttu ei saa olla kindlust, et eraldistest piisab véimalike kahjude katmiseks. Kui laenude
krediidikvaliteet voi laenuvétjate finantsseisund peaks halvenema, véib Grupil olla vaja teha eraldisi,
mis vdivad oluliselt kahjustada grupi finantsseisundit. Klientidele antud laenude sissendutavust véivad
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kahjulikult méjutada negatiivsed muutused Uldises majanduslikus, poliitilises voi diguskeskkonnas, mis
kahjustavad Grupi vastaspoolte suutlikkust laene tagasi maksta ja tditemenetluste tdhusust, aga ka
tagatiste vaartuse vadhenemine ja muud asjaolud, mille UGle Grupil kontroll puudub. Ebakindlus
moodustatud eraldiste piisavuse osas on markimisvaarselt suurem, vottes arvesse COVID-19
pandeemia vdimalikku edasist levikut ja selle méju Uleilmsele majanduslikule ja finantsseisundile.
Krediidiriski realiseerumine vdib oluliselt kahjustada Grupi tegevust, finantsseisundit ja
tegevustulemusi.

Kontsentratsioonirisk. Grupi tegevus on avatud kontsentratsiooniriskile, mis oma olemuselt on eeskatt
seotud LHV Pangaga ja tuleneb olemasolevate kontode jagunemisest paljude erinevate klientide vahel.
Vaiksel osal Grupi klientidele antud laenudest ja ettemaksetest on suur riskipositsioon, mis tahendab,
et iga laenu puhul Uletas Grupi riskipositsioon 10% ta neto omavahenditest (lldjoontes vérdne Grupi
kapitaliga). 2021. aasta 30. juuni seisuga oli Grupil suure riskipositsiooniga tasumata laene
Uheteistkimnele kliendile ja kliendirihmale ning need moodustasid kokku 149,7% Grupi esimese
taseme omavahenditest. Sama kuupaeva seisuga hdlmasid LHV Panga ettevtete krediidiportfellist
23,2% kinnisvarasektori ettevotetele antud laenud, mis on traditsiooniliselt valdkond, mida
kommertspangad Eestis kbdige rohkem finantseerivad. Eespool mainitud kontsentratsiooni téttu puutub
Grupp markimisvaarselt kokku kinnisvarasektorile omaste riskidega ning Grupis rakendatud
riskijuhtimise meetmed ei pruugi jarsu languse korral olla oluliste laenukahjumite valtimiseks piisavad.
Kinnisvarasektorile jargnevad toodtleva toostuse ettevdtted (2021. aasta 30. juuni seisuga 6,8%
ettevotete krediidiportfellist) ning hulgi- ja jaekaubandusega tegelevad ettevotted (2021. aasta 30. juuni
seisuga 4,5% ettevotete krediidiportfellist. Tavaparasest kdrgema krediidiriskiga sektoritest moodustab
2021. aasta 30. juuni seisuga kunst ja meelelahutus 2,5%, ehitus 2,8% ning veondus ja laondus 1,2%
ettevotete krediidiportfelli kogumahust. Ettevdtetele antud laenud moodustavad kogu krediidiportfellist
umbes 61,8% ning laenud eraisikutele 38,2%. Kuna Grupi riskid on koondunud eespool nimetatud
sektoritesse, vbivad mis tahes arengud (sealhulgas COVID-19 pandeemiast tulenev ebakindlus), mis
kahjustavad neid sektoreid, avaldada olulist kahjulikku méju ka Grupi tegevusele, finantsseisundile ja
tegevustulemustele.

Geograafiliste turgude risk. Grupp tegutseb kahel geograafiliselt turul — Eestis ja Uhendkuningriigis,
kusjuures suurem osa Grupi tegevusest ja teenustest on koondunud Eesti turule. 2021. aasta esimeses
pooles tuli 100% Grupi laenude intressitulust (st valja arvatud intress pankadelt ja vblakirjadelt) Eesti
turult. Teenus- ja vahendustasude brutotulust oli 2021. aasta esimeses pooles 92,5% seotud Eestiga
ja umbes 7,5% Uhendkuningriigiga. Varade ja kohustuste seisukohast oli 2021. aasta 30. juuni seisuga
93,1% kogu finantsvaradest seotud Eestiga ja 4,4% Uhendkuningriigiga, samas kui 62,8% kogu
finantskohustustest oli seotud Eestiga ja 15,5% Uhendkuningriigiga. Seetdttu véib iga ebasoodne
siindmus voi areng Eestis avaldada olulist kahjulikku méju Grupi tegevusele, finantsseisundile ja
tegevustulemustele.

Tururisk. Tururisk tuleneb Grupi kauplemis- ja investeerimistegevusest finantsturgudel, peamiselt
intressitoodete, valuuta- ja aktsiaturgude valdkonnas, kuid ka laenutegevuse ja muude
finantseerimisallikate kaasamisega seotud tegevusest. Tururisk on potentsiaalne kahju, mis vdib
tekkida valuutakursside, vaartpaberite hindade vo6i intressimaarade ebasoodsatest muutustest.
Finantsinstrumentide turuvaartust vodib kahjustada finantsturgude volatiilsus, mis on tingitud
mitmesugustest turuteguritest, mille Gle Grupil kontroll puudub, naiteks on finantsturud olnud COVID-
19 tagajarjel vaga volatiilsed. Sellise volatiilsuse tottu voib Grupi hoitavate finantsinstrumentide vaartus
kahaneda rohkem, kui Grupp on osanud ette naha, ja selle tulemuseks voib olla teatavate varade
alahindamine. Véimalike turukahjude hindamiseks ja valtimiseks kasutatakse Grupisisest hindamist ja
oskusteavet, kuid finantsturgudel esinevate muutuste tdttu, mida ei hindamise ajal ette ei nahtud, voib
selline sisehindamine osutuda ebatapseks. Grupi vbetavatest meetmetest hoolimata voib tururiski
realiseerumisel olla oluline kahjulik m&ju Grupi tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.
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Valuutarisk. Valuutarisk tuleneb peamiselt valisvaluutas fikseeritud vaartpaberite omandamisest voi
valisvaluutaga seotud nduetest ja kohustustest. 2021. aasta 30. juuni seisuga kandis 5,06% kogu Grupi
valuutariskiga seotud varadest mitte-europdhist valuutariski, samas kui kogu Grupi valuutariskiga
seotud kohustustest kandis mitte-euro valuutariski 7,14%. Sama kuupaeva seisuga oli Grupi avatud
valuutapositsioon 243 451 eurot. Valuutakursse vdivad mdojutada keerulised poliitilised ja
majanduslikud tegurid, sealhulgas suhtelised inflatsioonimaarad, intressimaarade tasemed,
riikidevahelised maksebilansid, valitsemissektori eelarve véimaliku tlejaagi voi puudujaégi ulatus ning
asjaomaseid vaaringuid kasutavate riikide raha-, eelarve- ja kaubanduspoliitika. Valisvaluuta
devalveerimine, odavnemine vdi kallinemine voib oluliselt kahjustada Grupi valisvaluutas
vaaringustatud varasid voi suurendada Grupi valisvaluutas kohustuste vaartust eurodes. Seega voib
valuutariskil olla oluline kahjulik m&ju Grupi tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

Hinnarisk. Grupil on positsioone erinevates finantsinstrumentides, mida méjutavad turuhinna
kéikumised asjaolude tottu, mis ei ole Grupi kontrolli all. Hinnariski maandamiseks on Grupp
kehtestanud sise-eeskirjad, milles on satestatud piirangud kauplemis- ja investeerimisportfellide
suurusele ning néuded krediidikvaliteedi vastuvdetava reitingu kohta. Kuna sellised sise-eeskirjad on
kehtestatud varasemate turuandmete pohjal, ei pruugi need olla Grupi ariGhingute hoitavate
finantsinstrumentide turuhinna ebasoodsatest muutustest tingitud vdimalike kahjude leevendamiseks
piisavad. Hinnariskil vbib olla oluline kahjulik méju Grupi tegevusele, finantsseisundile ja
tegevustulemustele.

Intressiméaéra risk. Grupi ja ennekdike LHV Panga tegevused on olemuslikult avatud intressimaara
riskile. Grupp hoiab madalat intressiriski positsiooni, kus ainult vaga vahesed positsioonid on pikemad
kui Uks aasta. Grupi ariihingute teenitud puhta intressitulu suurus mdjutab oluliselt Grupi tegevuse
tulusid ja kasumlikkust. Turuintressimaarade kdikumise tottu voib tekkida Grupi laenu- ja
krediteerimistegevuse kaigus teenitud intressitulu ning intressi kandvatelt kohustustelt tasutud
intressikulude mittevastavus, mis voib oluliselt kahjustada Grupi tegevust, finantsseisundit ja
tegevustulemusi.

Likviidsusrisk. Likviidsusrisk on seotud Grupi véimega oma lepingulisi kohustusi digeaegselt taita.
Likviidsusrisk tuleneb varade (klientidele antud laenude) ja kohustuste (hoiuste) erinevusest ning on
peamiselt seotud LHV Pangaga. Grupi likviidsuskattekordaja oli 2021. aasta 30. juuni seisuga 125,7%
(vOrreldes 147,9%-ga 2020. aasta 31. detsembri seisuga). 2021. aasta 30. juuni seisuga oli Grupi
laenude ja hoiuste suhe 45% (vorreldes 49%-ga 2020. aasta 31. detsembri seisuga). Selline
likviidsusmaht séltub aga teguritest, mida Grupp ei saa kontrollida, naiteks majapidamiste hoiuste
suhtarvu muutused, kalduvus pangahoiustele sdaste koguda ning pangahoiuste suhtes kohaldatava
maksureziimi muudatused ning COVID-19 pandeemia jatkuv levik ja sellest tulenev ebakindlus.

Grupp on enamiku oma rahastamisvajaduste taitmisel pohimétteliselt tuginenud klientide hoiustel, mis
enamasti kuuluvad tagasimaksmisele ndudmisel voi lUhiajalise tahtajaga ning mille kulud on Uldiselt
madalad. Naiteks 2021. aasta 30. juuni ja 2020. aasta 31. detsembri seisuga moodustasid klientide
ndudmiseni ja tahtajalised hoiused Grupi kogu kohustustest vastavalt 87,9% ja 87,2%. Hoiuste
olemasolu vdib kdikuda valjaspool Grupi kontrolli olevate tegurite mdjul, sh véimalik usalduse kaotus ja
konkurentsisurve, ning see vdib kaasa tuua olulise hoiuste valjavoolu lihikese ajavahemiku jooksul vai
vdib sundida Gruppi suurendama hoiustelt makstavat tasu, et tagada hoiuste piisavas mahus
sailitamine.

Grupi likviidsus- ja finantseerimisplaan pohineb eeldustel klientide kaitumise kohta (hoiusebaas ja
kestus), eriti seoses luhiajaliste hoiuste trendiga. Vaatamata vastavalt riskipoliitikale ja sisekorrale ei
pruugi likviidsus alati holpsasti kattesaadav olla. Eriti kriitilistes erandlikes olukordades on oht, et
simulatsioonistsenaariumide jaoks kasutatud asjakohased kaitumisprognoosid osutuvad vaaraks, mille
tulemuseks on markimisvaarne planeerimata likviidsuse valjavool. Niisugune olukord voib tekkida
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asjaolude t6ttu, mis on valjaspool Grupi kontrolli, nditeks jatkuvad turuhaired véi usalduse kaotamine
finantsturgude vastu. Likviidsusriski realiseerumisel vdib olla oluline kahjulik méju Grupi tegevusele,
finantsseisundile ja tegevustulemustele.

Soltuvus juurdepdadsust soodsatel tingimustel rahastusele. Grupi &ritegevus soéltub tema vdimest
finantseerida oma praegust tegevust moistlikel tingimustel. Raha- ja kapitaliturgude kaudu Grupi
ariihingute juurdepaasu finantseerimisele ja finantseerimise kulusid méjutavad muu hulgas Uldised
intressimaarad, olukord finantsturgudel véi turuosaliste majanduslanguse langus ja Grupi aritihingute
omakapitali adekvaatsus ja krediidireiting. Eelkdige osana Grupi pikaajalisest strateegiast emiteerida
tagatud volakirju, et asendada hoiustamisplatvormide kaudu kogutud hoiused tagatud vdlakirjadega
finantseerimise kulude vahendamiseks, on LHV Pank alates 2020. aasta juunist peatanud hoiuste
kogumise hoiuseplatvormide kaudu ja emiteerinud tagatud volakirju summas 250 miljonit eurot. 2020.
aasta mais loodud tagatud volakirjade programmi kogumaht on 1 miljard eurot. Lisaks emiteeris Selts
2021. aasta septembris 1 miljardi euro ulatuses tagamata vélakirju. Moody’s on andnud LHV Panga
pikaajaliste pangahoiustele reitingu Baa1 stabiilse valjavaatega — see krediidireiting on LHV Panga
laenukulude kindlaksmaaramisel oluline tegur. Ka Seltsi laenudelt véetava intressi maarad séltuvad
osaliselt Seltsi krediidireitingust. Seetdttu ei pruugi Grupi aritihingud olla vdimelised eeldatavatel
tingimustel raha- ja kapitaliturgudelt vahendeid hankima ning see vdib kahjustada Grupi aritegevust,
tulemuslikkust voi finantsseisundit.

Tegevusrisk. Tegevusrisk seisneb potentsiaalses kahjus, mis on pohjustatud inimeste, protsesside voi
infoslisteemide torgetest ja vigadest. Lisaks inimlikele, protsesside voi infoslisteemide tdrgetele ja
puudustele hdlmab tegevusrisk ka korporatiivsete pettuste ja ametikohustuste rikkumise riski.
Tehingute [6puleviimisel kasutatakse vdimalike kahjude minimeerimiseks tehingupiiranguid ja
padevussisteeme ning Grupi toé0protseduurides jargitakse topeltkontrolli pdhimdtet, mille kohaselt
peaks tehingu voi toimingu tegemiseks olema vahemalt kahe t66taja voi Uksuse heakskiit. Tegevusriski
pidev jalgimine vdimaldab Grupil tuvastada puudusi sisteemides, ariprotsessides voi tdotajate
tegevuses, aitab tulevikus valtida vigu ja leevendada voimalikke riske voi maaratleda nende
aktsepteerimise tingimused. Véetud meetmetele vaatamata ei saa inim- ja protsessikahjusid taielikult
valistada. Kuna Grupp tegutseb rangelt reguleeritud arivaldkonnas, voib tegevusriski realiseerumisel
olla Grupile ebatavaliselt suur negatiivne moju. 2021. aasta esimeses pooles kandis Grupp tegevusriski
realiseerumisest tulenevaid kahjusid summas 64 000 eurot. Tegevusriskil vdib olla oluline kahjulik méku
Grupi tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

Sodltuvus infoststeemidest ja kiberrtinnakute oht. Grupp on igapdevaseks aritegevuseks ja klientidele
teenuste osutamiseks valja tddtanud ja kasutab mitmesuguseid spetsiaalselt loodud
infotehnoloogiasiisteeme ja veebipdhiseid lahendusi. Naiteks séltub Grupp oma IT-slisteemidest suure
arvu tehingute tapsel ja digeaegsel tootlemisel ning sisuliselt kogu Grupi ari- ja tegevusandmete
sailitamisel ja to6tlemisel. Grupi IT-slisteemide ning tema filiaalide ja peamiste andmetdotluskeskuste
vaheliste sidevdrgustike nduetekohane toimimine on Grupi aritegevuse ja tdhusa konkureerimisvéime
seisukohalt kriitilise tahtsusega. Soltuvus sellistest slisteemidest on laialdane, kuna Grupp ja tema
kliendid kasutavad palju interneti- ja mobiilpanganduse teenuseid ning pilveandmetdétiust. See
tdhendab, et Grupp on aarmiselt avatud riskidele, mille Ule sel puudub kontroll, sealhulgas kogu
susteemi hdlmavatele sideinfrastruktuuri tdrgetele, kolmandate osapoolte tarnitud seadmete ja tarkvara
kvaliteedile ja téokindlusele ning muudele sarnastele riskidele. Grupi infotehnoloogiastisteemide rike
voi olulised tdrked voéivad selle aritegevust takistada.

Lisaks, kui Gruppi peaks tabama klberriinnak, véib tundlik teave olla ohustatud, mis véib omakorda
kaasa tuua Grupi aritihingute tsiviil- ja haldusvastutuse oma klientide, vastaspoolte ja riigiasutuste ees
ning ka Grupi usaldusvaarsuse ja sellest tulenevalt ka tema teenuste ndudluse (ldise languse.
Infotehnoloogiastisteemide turvalisuse ja todkindluse tagamine muutub keerukamaks keskkonnas, kus
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teenuseosutajad seisavad silmitsi Uha keerukamate ja sihiparasemate rinnakutega, mille eesmark on
saada loata juurdepaas konfidentsiaalsele ja tundlikule teabele, halvata véi halvendada teenindust voi
saboteerida infoslisteeme muudel eesmarkidel. Grupp on teinud markimisvaarseid investeeringuid
hastitoimivate ja turvaliste infotehnoloogiasisteemide arendamisse ning tegeleb pidevalt selliste
susteemide tdiustamisega ja piisavate situatsiooniprotseduuride valjatd6tamisega. Vaatamata oma
joéupingutustele ei pruugi Grupp siiski leevendada koiki riske seoses Grupi infotehnoloogiliste
susteemide tdrgete vodi oluliste hairetega voi votta kasutusele asjakohaseid ja tdhusaid vastumeetmeid,
kui need infotehnoloogiasisteemid satuvad riinnaku alla. Sellel véib omakorda olla oluline kahjulik mdju
Grupi tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

Soéltuvus Titarihingute rahavoogudest (nagu maaratletud Jaotises 14, ,Sdnastik®). Selts on Grupi
valduslhing ja tegutseb oma Titariihingute kaudu. Seltsil endal ei ole muid olulisi varasid peale
investeeringute Tutarlhingutesse. Seetdttu soltub Selts Volakirjade Tingimustele vastavate maksete
tegemisel ja oma kohustuste taitmisel dividendide, intressimaksete vdi aktsiakapitali vahendamisel
tehtavate valjamaksete saamisest Tutarhingutelt, mis omakorda voib olla mdjutatud vajadusest jargida
kapitali adekvaatsuse maarasid, mida kohaldatakse teatud Tutarlihingute suhtes ja mida vdidakse aeg-
ajalt muuta. 2020. aasta eest maksis Selts oma Aktsionaridele dividende summas 8,358 miljonit eurot
ning sai dividende LHV Varahalduselt 4,4 miljonit eurot ja LHV Pangalt 2,7 miljonit eurot. Ligikaudu 1,3
miljonit eurot Tutarthingutelt saadud dividendide summast kasutati 2020. aasta negatiivse neto
intressitulu ja Seltsi individuaalse tasandi tegevuskulude katmiseks.

Seltsil vbib olla vaja teha tadiendavaid investeeringuid oma olemasolevatesse Titarlhingutesse voi
vbimalikesse tulevikus asutatavatesse uutesse ettevotetesse. Naiteks 2021. aastal asutas Selts
Uhendkuningriigis uue Tltariihingu, mis taotleb seal panganduslitsentsi. Selts peab investeerima
vajaliku kapitali Tutarthingu aritegevuse kaivitamiseks ja laiendamiseks vastavalt ariplaanis ette
nahtule.

Eesti seaduste kohaselt voib ettevite maksta dividende véi teha muid valjamakseid ainult juhul, kui
selle hetke kasum ja jaotamata kasum on sellise jaotamise jaoks piisavad. Seetottu séltub Grupi
finantsseisund ja vb6ime maksta oma Aktsionaridele dividende Tutarihingute kasumist ja
finantsseisundist, mis omakorda séltub asjaomase Tutarihingu tulevasest tegevustulemusest, mida
teatud maaral mdjutavad uldised majanduslikud, finants-, konkurentsi-, seadusandlikud, regulatiiv- ja
muud tegurid, mille Ule Tutarthingul puudub kontroll. Lisaks vdivad Tutarettevétete vdimet teha
valjamakseid mdjutada kohalduvates seadustes ja maarustes voi sdlmitud lepingutes satestatud
piirangud.

Soltuvus kvalifitseeritud t66joust. Grupi tegevuse tulemused sdltuvad suuresti suutlikkusest kaasata ja
hoida kvalifitseeritud, oskuslikke ja kogenud t66tajaid. Vaga tihedates konkurentsitingimustes peavad
Grupi aridhingud tegema pidevaid pingutusi uute kvalifitseeritud tdodtajate ligitbmbamiseks ning
olemasolevate juhtide ja t66tajate motiveerimiseks. Regulatiivsed piirangud, naiteks krediidiasutuste ja
investeerimistihingute makstavate teatavat liiki tasude piirmaarad, mis on satestatud kapitalinduete
direktiivis IV! ja mida on edasi arendatud kapitalinduete direktiivis V2, voivad kahjustada Grupi véimet
uusi kvalifitseeritud todtajaid ligi tdmmata ning hoida ja motiveerida juba olemasolevaid tdo6tajaid.

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2013/36/EL, 26, juuni 2013, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi
ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet.

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2019/878, 20. mai 2019, millega muudetakse direktiivi 2013/36/EL seoses
vabastatud Uksuste, finantsvaldusettevétjate, segafinantsvaldusettevotjate, tasustamise, jarelevalvemeetmete ja -volituste ning
kapitali sailitamise meetmetega.
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Votmetdotajate kaotus, eeskatt konkurentidele, vdi suutmatus ligi tdmmata ja hoida heade oskustega
tootajaid voib avaldada olulist kahjulikku mo&ju Grupi tegevusele, finantsseisundile ja
tegevustulemustele.

Samuti s6ltub Grupp oma juhtkonna jéupingutustest, oskustest, mainest ja kogemusest ning ka nende
eri oskus- ja teadmisvaldkondade vahelistest siinergiatest. Votmetdotajate kaotus vdib pidurdada voi
takistada Gruppi oma strateegiate elluviimisel ja Grupil ei pruugi olla véimalik kaotatud t66tajaid hdlpsalt
vOi kiiresti asendada. Grupil on seoses oma votmetddtajatega kuriteo- ja ametialase
vastutuskindlustuse kaitse, kuid ta ei ole kindlustatud kahjude vastu, mis vodivad tekkida méne
votmetdotaja kaotuse korral.

Strateegiline risk. Strateegiline risk on potentsiaalne kahju allikas, mis véib tekkida valede strateegiliste
otsuste tegemisel. Seltsi arengu eesmargil lletab Grupi strateegiline risk hinnanguliselt stabiilses
staadiumis oleva panga strateegilist riski. Naiteks majanduskasvu hélbustamiseks otsustas Grupp hiljuti
emiteerida tagatud vdlakirju, asutada LHV Kindlustuse, et laiendada oma teenuste valikut ja hakata
pakkuma klientidele kindlustustooteid, ning asutada tiitariihingu LHV UK, et taotleda Uhendkuningriigis
pangategevusluba, kuid nende strateegiliste otsuste edu ei ole veel kindel. Samuti peab Grupp hoolikalt
kavandama strateegiat, kuidas edukalt Uletada COVID-19 pandeemiast tulenev majanduslik
ebakindlus. Grupp vdtab tarvitusele abindud valede strateegiliste suundade jargimise ohu
vahendamiseks, sealhulgas piisavate teadmiste ja pikaajaliste kogemustega tdotajate varbamiseks
Grupi aritihingute tegevusvaldkondades ning asjaomaste ekspertide kaasamiseks. Grupi meetmetest
hoolimata voib strateegilise riski realiseerumine kasumlikkuse puudumise voi muutunud riskiprofiili
tottu, mida Grupp ei suuda piisaval tasemel hallata, avaldada olulist kahjulikku méju Grupi tegevusele,
finantsseisundile ja tegevustulemusele.

Mainerisk. Mainerisk on kahju saamise risk, mis tuleneb Grupi maine halvenemisest klientide,
investorite ja avalikkuse silmis. Grupi maine halvenemine véib kahjustada Grupi konkurentsivdimet,
pdhjustada hoiuste valjavoolu, vahendada kliendibaasi ja mdjutada kapitali kaasamise valjavaateid ning
mojutada seega Grupi finantsseisundit. Maineriski v8ib seostada muude riskide, naiteks tegevus-,
strateegilise, vastavusriski vai tsiviilvastutusega seotud riskide realiseerumisega. Lisaks Grupile ja selle
tootajatele otseselt omistatavatele teguritele (nt sitsteemide ja protsesside rikked véi inimlikud
eksimused, eeskirjade mittetaitmine) mdjutavad Grupi mainet ka Grupist séltumatud asjaolud, naiteks
Uhisettevétte voi aripartnerite kaitumine voi valised tegurid, mis mojutavad finantssektori mainet Gldiselt
(nt finantssektoris toimuvad haldusmenetlused voi tehtavad trahvid). Samuti véib mainerisk tuleneda
teenuste osutamisest virtuaalsete varadega seotud teenuseosutajatele, kellele LHV Pank osutab
regulaarselt pangandusteenuseid. Grupi maine igasugune halvenemine klientide, aripartnerite,
omanike, t06tajate, investorite vdi jarelevalveasutuste silmis vdib oluliselt kahjustada Grupi tegevust,
finantsseisundit ja tegevustulemusi.

Konkurentsitihe turg. Grupp konkureerib peamiselt litsentseeritud krediidiasutuste ja valispankade
filiaalidega, mis tegutsevad samadel geograafilistel turgudel, kus tegutseb ka Grupp (st Eestis ja
Uhendkuningriigis). Eestis on Grupi konkurentideks suurte Skandinaavia pangandusgruppide
tutarettevotted ja Eesti krediidiasutused, mis pakuvad teenuseid k&igis universaalpanganduse
valdkondades. 2020. aasta 31. detsembri seisuga oli LHV Panga hoiuste turuosa 17%,
vaartpaberiportfelli maht 18% ja laenuportfelli maht 11%.% LHV Varahalduse fondivarade turuosa oli

3 Eesti Finantsinspektsiooni avaldatud statistika: https://www.fi.ee/sites/default/files/fi_eft 12 2020 eng.pdf
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2020. aasta 31. detsembri seisuga 26%.* Turuosalised konkureerivad parimate krediiditingimuste ja
seotud kulude ning kdige mugavamate ja kasutajasdbralikumate panganduslahenduste pakkumisel.
See konkurents maarab Grupi kaks peamist eesmarki: kaasata kapitali parimal vdimalikul viisil ja
pidevalt arendada oma infotehnoloogilisi siisteeme. Nende eesmarkide taitmata jatmine véib avaldada
negatiivset moju kliendibaasile ja seelabi nii Grupi turuosale kui ka finantsseisundile. Grupp konkureerib
ka turuosalistega, kelle suhtes ei kohaldata nii koormavaid regulatiivseid ja kapitalindudeid kui Grupi
ariuhingutele (nt mitte-krediidiasutustest laenuandjad, makseasutused, fondijuhid) ja kellel vdib seetbttu
olla vastaval turul konkurentsieelis (nt madalamad kapitalivajadused ja vastavuskontrolliga seotud
kulud, mis vdimaldavad neil pakkuda klientidele teenuseid soodsamatel tingimustel). Lisaks vdib
krediidi- ja laenuturu hiljutisi suundumusi iseloomustada uusi tooteid ja tehnoloogilisi lahendusi (nt
veebipdhiseid finantsteenuseid) pakkuvate finantstehnoloogia-ettevotete kasvuga, mis konkureerivad
Grupi pakutavate konservatiivsemate ja traditsioonilisemate toodete ja teenustega. Sageli suudavad
sellised alternatiivsed teenusepakkujad pakkuda soodsamaid tingimusi, mis voib tuua Grupi
pakutavatele toodetele ja teenustele hinnasurve. Kui Grupp ei suuda konkureerida sihtturgude
konkurentsikeskkonnas ning pakkuda atraktiivseid ja kasumlikke tooteid ja teenuseid, vdib see seista
silmitsi oma turuosa, kasvupotentsiaali ja kliendibaasi vahenemisega, mis vdib kahjustada Grupi Uldist
kasumlikkust ja finantsseisundit. LAhemat teavet leiate Jaotisest 11.2, ,Tegevust mdjutavad tegurid ja
riiklik poliitika“.

Teiste turuosalistega seotud risk. Teiste turuosaliste turukaitumine vdib kahjustada finantseerimis-,
investeerimis- ja tuletistehingute kattesaadavust Grupile. Finants- ja vaartpaberiturud on omavahel
seotud ning teiste turuosaliste maksejouetus ja suutmatus olla usaldusvaarne aripartner vdivad
pdhjustada kogu turgu hdlmavaid likviidsusprobleeme vdi muid turutileseid probleeme, mis vdivad
kahjustada Grupi juurdepaasu kapitaliressurssidele. Grupi juurdepaasu kapitaliressurssidele. Naiteks
vbivad rahapesuprobleemid pangandussektoris Uldiselt ja eriti seoses Eesti ja Baltimaade turgudega
kahjustada Grupi juurdepaasu kapitaliressurssidele ja méjutada negatiivselt nende ressursside
maksumust. Lisaks on Grupi aritihingud kauplemise, kliiringu, rahastamise ja muude arisuhete kaudu
avatud paljudele vastaspooltele. Nende turuosaliste kohustuste taitmata jatmine voib péhjustada Grupi
arilhingute maksejouetuse teiste osapoolte ja klientide ees, mis vdib omakorda avaldada olulist
kahjulikku méju Grupi tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

Kontroll Ghisettevotete Gle. Praegu on Seltsil osalus kahes uhisettevéttes: LHV Kindlustus ja LHV
Finance. Seltsile kuulub 65%-line osalus nii LHV Finance’is kui ka LHV Kindlustuses ning seega on
Selts nende Uhisettevotete kontrolliv aktsionar. Olgugi, et Selts ja LHV Finance'’i puhul LHV Pank on
rakendab nduetekohast hoolsust, et tagada LHV Finance’i ja LHV Kindlustuse ule tdhus kontroll ja
tagada mdlema arithingu heaperemehelik ja téhus juhtimine, vbdivad nende Uhisettevotete partnerid
LHV Finance’i ja LHV Kindlustuse tegevust siiski kahjustada. Vaatamata mdlema arilihingu suhtes
kehtivatele aktsionaride kokkulepetele ei saa valistada, et Uhisettevdtte partnerid kasutavad oma
haaledigust poolte kokkulepetega vastupidiselt. Lisaks sellele vdivad Uhisettevdtte partnerid mdista
aktsionaride lepingu tingimusi LHV Pangast vdi Seltsist erinevalt, mis vdib omakorda pdhjustada
lepingulisi vaidlusi voi tdhendada, et aktsiondride kokkulepet ei taideta. Kuigi Juhtkonnal on
Uhisettevotte partnerite vastu suur usaldus, ei saa teoreetiliselt sellist Ghisettevotte partneri kaitumist
taielikult valistada ega ennetada ning see vdib avaldada kahjulikku méju LHV Finance'’i voi LHV

4 Eesti Finantsinspektsiooni avaldatud statistika: https://www.fi.ee/sites/default/files/fi_eft 12 2020 eng.pdf
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Kindlustuse finantsolukorrale ja tegevustulemustele. Sellel v6ib olla oluline kahjulik mdju Grupi
tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

3.3 Poliitilised, majanduslikud ja diguslikud riskid

COVID-19 olulised kahjulikud mdjud. 2020. aasta martsis kuulutas Maailma Terviseorganisatsioon
ageda raskekujulise respiratoorse siindroomiga koroonaviiruse (SARS-CoV-2) pdhjustatud COVID-19
puhangu uleiimseks pandeemiaks. COVID-19 tuvastati esmakordselt Hiinas 2019. aasta detsembris.
See levis kiiresti peaaegu koéikidesse maailma piirkondadesse ning pdhjustas Uleilmse poliitilise,
sotsiaalmajandusliku ja finantsolukorra kiire halvenemise. COVID-19 pandeemia ja selle leviku
piiramiseks kehtestatud meetmete tagajarjel vahenes paljudes riikides Ule kogu maailma oluliselt
majandusaktiivsus. COVID-19 pandeemia on avaldanud ebasoodsat m&ju Grupi klientidele, sh
eraisikutele ja ettevotetele. MGne majandussektori, naiteks turismi ja teeninduse jaoks on see mdju
olnud palju suurem Kkui teiste jaoks. Selle tulemusel on kasvanud LHV Panga halbade laenude arv ja
LHV Pank on suurendanud oma laenukahjumite eraldist, et see vastaks vdimalikele tulevastele
laenukahjumitele. LHV Varahalduse LHV Varahalduse hallatavate varade vaartus vahenes pandeemia
varajases staadiumis, kuna varade hinnad finantsturgudel langesid. Kéesoleva Prospekti kuupdeva
seisuga ei ole pandeemia mdju veel selge ning Selts jalgib jatkuvalt seda, kuidas COVID-19 on
mojutanud ja vodib jatkuvalt méjutada Grupi tegevust, turge, kus Grupp tegutseb, ja laiemalt
makromajanduslikku valjavaadet, kui tekib edasisi haigusjuhte ning valitsused ja rahvusvahelised
asutused kehtestavad jatkuvalt mitmeid eri meetmed puhangu ohjeldamiseks. Kuigi Prospekti
kuupaeva seisuga on raske prognoosida, kui kaua pandeemia kestab ja milline on selle pikaajaline
mdju majandusele, vdib pisiv oluline nakatumismaara tdus avaldada Grupi tegevusele olulist kahjulikku
mdju. COVID-19 pandeemia ja selle ohjeldamiseks voetud erakorralised meetmed on méjutanud Grupi
aritegevust, finantsseisundit ja tegevustulemusi nii 2020. aastal kui ka siiani 2021. aastal ja vdivad seda
teha edaspidigi. Eelkodige:

e onpandeemia ja selle ohjeldamiseks (valitsuse v6i muu asutuse) véetud meetmed ning sellega
seotud majanduslangus avaldanud ja véivad ka edaspidi avaldada negatiivset méju Grupi
vdimele saada ja nduda laenuvdtjatelt makseid, millega on kaasnenud suurem vaartuse
vahenemine ja laenude Umberstruktureerimine, mis on vahendanud ja voi jatkuvalt vahendada
Grupi tulevast neto intressitulu ja puhaskasumit;

e on finantsturgudel valitsev ebakindlus suurendanud Grupi likviidsusriski, kuna Grupp soltub
valistest rahastusallikatest. Juhul kui hoiused vahenevad, kui kliendid oma likviidsuse
suurendamiseks LHV Panga kontodelt raha valja votavad, vdi investorite usaldus
finantsturgude vastu kahaneb, véib see avaldada kahjulikku mdju Grupi vbimele tagada kindel
ja jatkuv rahastamine;

e vOib varade, naiteks akisiate ja volakirjade hinna kdikumine finantsturgudel negatiivselt
mdjutada LHV Varahalduse hallatavate investeerimisfondide varade puhasvaartust. Selle
tagajarjeks vdib olla hallatavate varade vahendamine, mis vdib vahendada Grupi
teenustasutulu.

LHV Pank otsustas 2020. aastal seoses COVID-19 pandeemia t6ttu kehtestatud eriolukorraga hakata
vabatahtlikult rakendama Eesti Pangaliidu thiseid maksepuhkuse andmise reegleid. 2020. aastal andis
LHV Pank maksepuhkusi 350 miljoni euro vaartuses. Kuigi enamik uhiste reeglite alusel antud
maksepuhkusi on niilidseks 16ppenud, pakub Grupp endiselt individuaalsetel juhtudel maksepuhkusi
klientidele, keda COVID-19 on negatiivselt mdjutanud. 2021. aasta 30. juuni seisuga oli LHV Pangal
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veel 1dppemata maksepuhkusega laenude jadk kokku 39 miljonit eurot, millest 28 miljonit eurot olid
ettevdtetele antud laenud ja 11 miljonit eurot Uksikisikutele antud laenud.

Kdik eespool loetletud mdjud, aga ka sellised mdjud, mis ei pruugi olla Prospekti kuupaeva seisuga
veel tuvastatavad, voivad avaldada kahjulikku mdju Grupi tegevusele.

Muutused majanduskeskkonnas. Kaiki Grupi tegevussegmente mdjutavad uldised majanduslikud ja
geopoliitilised olud, mille halvenemine ei ole Grupi kontrolli all. Igasugusel majanduskeskkonna
halvenemisel riikides, kus Grupp tegutseb, eriti Eestis, kuhu on suunatud enamik Grupi teenustest ja
toodetest, vbib olla otsene negatiivne mdju Grupi finantsolukorrale ja kasumlikkusele. Eesti majandus
on vaike avatud majandus, mis on tihedalt seotud maailmamajanduse ja eriti Euroala riikide ja Venemaa
makromajanduslike oludega.

Eesti majanduse peamine kasvuallikas on siseriiklik ndudlus, mida juhivad eratarbimine ja
investeeringud. Eestis oli enne COVID-19 pandeemia algust mitu aastat. COVID-19 tokestamiseks
kehtestatud piirangud avaldasid ebasoodsat méju majandusaktiivsusele Eestis ja riikides, mis on Eesti
peamised kaubavahetuspartnerid. Eelkdige vahenes Eesti SKT Statistikaameti andmetel 2020. aastal
2,9%9.

Ei ole teada, millised on COVID-19 pandeemia pikemaajalised tagajarjed ning puudub kindlus, kas
Eesti majanduse kasv taastub enne COVID-19 pandeemiat ndhtud maarani vdi tldse. Eesti majanduse
pikemaajalisel langusel voi edasisel halvenemisel voib olla otsene negativne moéju Grupi
finantsseisundile ja kasumlikkusele.

Regulatiivsed muudatused. Grupp tegutseb vaga reguleeritud tegevusvaldkondades ja selle tegevust
reguleeritakse arvukate seaduste, maaruste, poliitikate, suuniste ja vabatahtlike tegevusjuhistega.
Parast Uleilmset finantskriisi on finantsteenuste regulatsioon oluliselt muutunud ja véib ka edaspidi
muutuda.

Uldised regulatiivsed muudatused. Arvestades hiljutisi reforme ja muudatusi Grupi tegevusele
kohaldatavas regulatiivses raamistikus, ei saa Grupp ennustada, mil maaral seadused ja poliitikad voi
nende tdlgendused tulevikus muutuvad, ega ette ndha selliste muudatuste mdju. Lisaks arvukatele
regulatiivsetele algatustele seoses kapitali adekvaatsuse nbuetega (CRR/CRD IV (mdlemad
maaratletud Jaotises 14, ,Sonastik®) ja kriisilahendusraamistikuga (BRRD (nagu méaaratletud Jaotises
14, ,Sonastik*)/SRMR®), mis on sisse viidud Ulemaailmse finants- ja majanduskriisi tagajarjel aastatel
2007-2009, ja nende muutmisettepanekutega, on viimastel aastatel toimunud ka
tdiendavaid olulisi regulatiivraamistiku arenguid valdkondades, kus Grupi arithingud tegutsevad,
naiteks on karmistatud rahapesu ja terrorismivastase véitluse rahastamise néudeid, PSD27, MiFiD 118/

5 Eesti Statistikaameti avaldatud statistika: http:/andmebaas.stat.ee/Index.aspx?lang=en&DataSetCode=RAA0012

5 Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 806/2014, 15. juuli 2014, millega kehtestatakse Uhtsed eeskirjad ja Ghtne
menetlus krediidiasutuste ja teatavate investeerimisihingute kriisilahenduseks Uhtse kriisilahenduskorra ja Uhtse
kriisilahendusfondi raames ning millega muudetakse maarust (EL) nr 1093/2010 (SRMR).

7 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2015/2366, 25. november 2015, makseteenuste kohta siseturul, direktiivide
2002/65/EU, 2009/110/EU ning 2013/36/EL ja maaruse (EL) nr 1093/2010 muutmise ning direktiivi 2007/64/EU kehtetuks
tunnistamise kohta (PSD2).

8 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2014/65/EL, 15. mai 2014, finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/E (MiFID II).
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MiFiR®, GDPR!°, veelgi rangemaks muutuvad alates 2020. aasta detsembrist ja 2021. aasta
keskpaigast kapitali adekvaatsuse ndéuded (vastavalt CRD V! and CRR [I1'2) ning tehakse ka
muudatusi pankade kriisilahenduse ja kriisist taastumise raamistikus, mida kohaldatakse alates 2020.
aasta detsembrist (BRRD II'3/SRMR II1*4) jne. Lisaks vdivad raamatupidamisstandardite muudatused
mojutada Grupi finantsaruannetes esitatud finantsolukorda ja tulemusi. Kuna Grupp on sisenenud
Uhendkuningriigi turule, véivad Uhendkuningriigi EL-ist véljaastumise tagajarjel Grupi suhtes kehtima
hakata ka taiendavad o&iguslikud ndéuded. Kuna LHV Pank on ka teiste susteemselt oluliste
krediidiasutuste (O-Sll) nimekirjas, on Grupile muuhulgas kehtestatud ka taiendav kapitalipuhvri néue.
Grupp on uusi ndudeid nduetekohaselt ja digeaegselt taitnud ning seadusemuudatuste hindamiseks ja
rakendamiseks on sisse viidud sisekord; sellest hoolimata hindab Grupp endiselt regulatiivseid
muudatusi nii EL-i kui ka jurisdiktsioonide tasandil, kus Grupi aritihingud tegutsevad, krgeks riskiks.

Pensionifondidega seotud regulatiivsed muudatused. Pensionifondide valitsemise sektoris on toimunud
sagedased regulativsed muudatused ja tulevikus voib oodata tdiendavaid muudatusi. Esiteks on
kohustuslike pensionifondidega seotud tasudega seoses viimastel aastatel Iabi viidud mitu reformi,
millest igatliks on vahendanud fondivalitsemise v6i muid kohustuslike pensionifondidega seotud tasusid.
Naiteks 2018. aasta detsembris véttis Riigikogu vastu seadusemuudatuse, millega langetati
kohustuslike pensionifondide valitsemistasu piirmaarad seniselt 2%-It 1,2%-le ja kehtestati tdiendavad
reeglid fondide mahult arvestatud haldustasude vahendamiseks. 2018. aasta detsembris véttis
Riigikogu vastu seadusemuudatuse, millega langetati kohustuslike pensionifondide valitsemistasu
piirmaarad seniselt 2%-lt 1,2%-le ja kehtestati tdiendavad reeglid fondide mahult arvestatud
haldustasude vahendamiseks.'®> Alates veebruarist 2021 ei olnud LHV Varahalduse aktiivses juhtimises
olevate pensionifondide valitsemistasud suuremad kui 0,58% aastas.

Lisaks vottis Eesti parlament 2020. aastal vastu seaduse, millega muudetakse Eesti kohustuslike
pensionifondide sisteemi viisil, mis vbimaldab (i) fondiinvestoritel soovi korral kohustuslikust
pensionisusteemist enne pensionile jaamist valjuda ja juba kogutud saastud valja maksta ning (ii)
pensionifondide haldustasusid veelgi vihendada. See avaldab olulist kahjulikku m&ju LHV Varahalduse
kasumlikkusele ja tegevusele ning Eesti pensionisusteemile laiemalt. Eelkdige oleks keeruline
ennustada hallatavate varade suurust, mis tdhendab ka muudatusi investeerimisstrateegiates ja
[ihemat investeerimisperioodi. Vaiksemad fondimahud vdivad samuti avaldada survet haldustasude
tdusule.

® Euroopa Parlamendi ja nGukogu mé&arus (EL) nr 600/2014, 15. mai 2014, finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (MiFiR).

10 Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarus (EL) nr 2016/679, 27. aprill 2016, fuusiliste isikute kaitse kohta isikuandmete
tootlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse
tldmaarus) (GDPR).

11 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2019/878, 20. mai 2019, millega muudetakse direktiivi 2013/36/EL seoses
vabastatud Uksuste, finantsvaldusettevotjate, segafinantsvaldusettevotjate, tasustamise, jarelevalvemeetmete ja -volituste ning
kapitali sailitamise meetmetega (CRD V).

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) 2019/876, 20. mai 2019, millega muudetakse maarust (EL) nr 575/2013 seoses
finantsvdimenduse maéara, stabiilse netorahastamise kordaja, omavahendite ja kolblike kohustuste nduete, vastaspoole
krediidiriski, tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide, Uhiseks investeerimiseks loodud ettevétjates olevate
riskipositsioonide, riskide kontsentreerumise, aruandlus- ja avalikustamisnduetega ning millega muudetakse maarust (EL)
nr 648/2012 (CRR I1).

13 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2019/879, 20. mai 2019, millega muudetakse direktiivi 2014/59/EL seoses
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvéimega ning direktiivi 98/26/EU (BRRD II).

14 Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) 2019/877, 20. mai 2019, millega muudetakse maarust (EL) nr 806/2014 seoses
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvdimega (SRMR II).

5 Investeerimisfondide seaduse ja teiste seaduste muudatusettepaneku selgitused: http:/eelnoud.valitsus.ee/, toimik 18-0566.
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Samas aga teavad fondid teisest sambast lahkuvate klientide arvu viis kuus ette ja neil on aega tagada
maksete tegemiseks piisav likviidsus. Kaesoleva Prospekti kuupdeva seisuga on selge, et teisest
sambast lahkumisest kdige enam huvitatud inimesed tegid seda esimesel véimalusel, kuna lahkujate
arv on alates 2021. aasta aprillist olnud palju vaiksem. 2021. aasta augusti I6pu seisuga lahkus teisest
sambast pisut vdhem kui 20% aktiivsetest LHV Varahalduse klientidest ja hallatavate varade maht
vahenes umbes 320 miljonit eurot.

Lisaks eeltoodule otsustas Eesti valitsus COVID-19 pandeemia tagajarjel peatada teise samba
pensionifondidesse tehtavad riigipoolsed sissemaksed juulist 2020 kuni augustini 2021, mis omakorda
aeglustas fondide mahu kasvu. Maksete tegemist jatkatakse.

Kapitali adekvaatsuse maara sailitamine. Krediidiasutused ja investeerimisihingud peavad kinni
pidama rangetest kapitali adekvaatsuse nduetest, mida sageli reformitakse ja muudetakse.

Uute reeglite jargimise tagamisega kaasnevad rakendamiskulud, mis vdivad modjutada Grupi
kasumlikkust. Hiljuti voeti pangandusriski edasiseks vahendamiseks vastu uus digusaktide pakett, mille
joustus 2020. aasta detsembrist 2021. aasta keskpaigani (CRR II/CRD V/BRRD Il). CRD V/CRR I
nduete rakendamine pohjustab olulisi muudatusi Grupis kohaldatavates protseduurides, reeglites ja
aruandlussisteemides, samuti Grupi suhtes kohaldatavate kapitalinduete arvutamissiisteemides.
Eelduste kohaselt on Ulalnimetatud ndéuete rakendamise otsesed tehnilised kulud (muuhulgas
asjaomaste to6tajate palgakulud) ligikaudu 2 miljonit eurot.

Praegu kehtib Euroopa Liidus pankade ja investeerimisiihingute kapitalile CRR/CRD IV/BRRD &iguslik
raamistik ning Grupi jaoks on kbige piiravam suhtarv omavahendite ja kdlblike kohustuste
miinimumndue (MREL). See on osa BRRD-ga kehtestatud kriisilahenduskavast, mis on Eesti
seadustesse sisse viidud ja kohustab panku omama piisavalt omavahendeid ja tagamata pikaajalisi
kohustusi, mida oleks véimalik kasutada kriisilahenduskava raames kahjude katmiseks. 2021. aasta
juunis kehtestas FI LHV Groupile kaks eraldiseisvat MREL-suhtarvu: koguriskipositsiooni summa
MREL-i arvutatakse kogu riskiga kaalutud varade pdhjal ja finantsvdimenduse maara riskipositsiooni
MREL-i kogu varade péhjal. Mélema suhtarvu puhul on Glemineku aeg 2024. aasta 1. jaanuarini ning
need suhtarvud on vastavalt 21,42% ja 5,91%. Lisaks kehtestati vahe-eesmargid tasemetel 19,08% ja
5,91%, mille LHV Group peab taitma 2022. aasta 1. jaanuariks. Varasem Fl kehtestatud piirmaar ol
5,79% (kogu varade pdhjal). 2021. aasta 30. juuni seisuga oli Grupi MREL-suhtarv 6,74% ja Grupp
kavatseb tdsta selle ndutud tasemele. LHV Pank on teine siisteemselt oluline krediidiasutus (O-Sll) ja
seet6ttu kohaldub Grupile teiste siisteemselt oluliste krediidiasutuste puhver, mille Eesti Pank langetas
alates 2020. aasta 1. maist 1%-ilt 0,0%-le ja see vaadatakse Ule kord aastas. Puhvrinbuet langetati
vdimalike krediidikahjumite katmiseks ja COVID-19 pandeemiat tuleneva oodatava majanduslanguse
puhuks taiendava krediiditoe andmiseks. Puhvrindue kehtib slisteemse tahtsusega krediidiasutuste
koguriskipositsioonile ja peab olema kaetud esimese taseme pdhiomavahenditega.

Siiani on Grupp jarginud koéiki kohaldatavaid kapitalindudeid. Siiski vbivad Eestis ja Euroopa Liidus
vastuvoetud kapitalinbuded muutuda Euroopa Liidu vdi Eesti digusaktide tdiendavate muudatuste,
globaalsete standardite vdi nende tdlgendamise t6ttu. Sellised muudatused, kas eraldi v6i koos, vdivad
ndudeid ootamatult suurendada ja avaldada olulist kahjulikku méju LHV Panga ja kogu Grupi
majandustegevusele. Selle tagajarjel voib tekkida vajadus kapitali suurendada, finantsvéimendust ja
riskiga kaalutud varasid vdhendada, muuta Grupi &iguslikku Ulesehitust vai isegi Grupi arimudelit.
Kapitali adekvaatsuse nduete taitmata jatmisel voib olla tdsiseid diguslikke ja mainega seotud tagajargi,
samuti vdib see avaldada kahjulikku méju Grupi tegevusele.

Maksuriskid. Maksuregulatsioon geograafilistel turgudel, kus Grupp tegutseb, vdib muutuda. Osa
sellistest muudatustest voivad olla tingitud lGhiajalistest poliitilistest vajadustest ning olla seetbttu
ootamatud ja ettendagematud. Naiteks spetsiaalselt Eesti residendist krediidiasutustele suunatud eraldi
ettevotte tulumaksu (,ETM®) reziimi tulemusel peavad krediidiasutused maksma avansilisi kvartali
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tulumaksu makseid eelmises kvartalis teenitud kasumilt, samas kui muudes sektorites tegutsevatele
arilihingutele kohaldatakse endiselt ettevétte tulumaksu reziimi, mille kohaselt maksustatakse kasum
alles jaotamisel. Selliseid ettemakseid tehakse vahendatud ETM-i maaraga, milleks on 14%.
Krediidiasutuste kvartalikasumit, mille alusel ETM-i ettemaksu arvestatakse, vahendatakse
krediidiasutuse poolt vastavas kvartalis saadud maksuvabade dividendide summa ja eelneva 19
kvartali jooksul saadud kahjumi summa vorra (kahjumi Glekandmine viieks aastaks). Krediidiasutustel
on 0igus teha tasumisele kuuluva ETM-i tasaarvestus dividendide véaljamaksetega (sealhulgas
regulaarsete dividendidega) voi ariithingu omakapitali valjamaksetega ETM-i ettemaksete eest, mis olid
varasemalt Ulalkirjeldatud ettemaksekorra alusel maksuametile tehtud. Ette makstav ETM mdjutab
rohkem aktiivses kasvufaasis olevaid krediidiasutusi nagu LHV Pank, kuna vahendab panga
omavahendeid. Sarnased muudatused v&i mis tahes muudatused maksureziimides jurisdiktsioonides,
kus Grupi arithingud tegutsevad, vdi vastavate maksuseaduste, maaruste vdi lepingute tdlgendamisel
vdivad avaldada olulist kahjulikku méju Grupi tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

Regulativmeetmete ja uurimistega seotud riskid. Grupp pakub erinevaid finantsteenuseid ja -tooteid,
millest tuleneb kohustus jargida ulatuslikke ndudeid, mis on satestatud nii kohalike kui ka Euroopa Liidu
oigusaktidega. Mitmed kohalikud ja Euroopa Liidu asutused, sealhulgas finantsjarelevalve-,
tarbijakaitse-, rahapesutdkestamis- ja maksuasutused ning muud asutused teostavad Grupi
aritegevuse Ule regulaarset jarelevalvet, muuhulgas kapitalinduete taitmise, tarbijalaenude andmise
nduete, rahapesu ja altkdemaksu tOkestamisest tulenevate kohustuste, maksu- ja
aruandluskohustuste, Uhingujuhtimise tavade jne taitmise Ule. Kui ametivbimud peaksid leidma, et
Grupp ei ole jarginud kdiki kehtivad seadusi ja maarusi, vdivad sellel olla Grupi jaoks tosised diguslikud
ja mainega seotud tagajarjed, sealhulgas trahvid, kriminaal- ja tsiviilkaristused ning muud kahjud,
usaldatavusnduete karmistamine vdi koguni asjaomases valdkonnas aritegevuse katkestamine. Need
tagajarjed vdivad avaldada olulist kahjulikku moéju Grupi tegevusele, finantsseisundile ja
tegevustulemustele.

Rahapesu ja terrorismi rahastamisega seotud riskid. Grupi tooteid ja teenuseid vdidakse kasutada
ebaseaduslikel eesmarkidel, sealhulgas rahapesuks ja terrorismi rahastamiseks, mis muudab Grupi
ariihingud haavatavaks mitmele riskile, eeskatt regulatiivsete juurdluste ja toimingute riskile ning
maineriskile. Rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise maarused on kiirelt arenemas ja pidevalt
muutumas nii kohalikul kui ka Euroopa Liidu tasandil, mis sunnib turuosalisi tle vaatama ja taiustama
oma siseprotseduure, protsesse ja infotehnoloogiasisteeme, et ebaseaduslikku tegevust tuvastada ja
tokestada. Kui tingimused finantsturgudel nii tleilmsel kui ka piirkondlikul tasandil halvenevad, on oht,
et rahapesuga seotud intsidendid sagenevad ning see vdib kahjustada Grupi voimet selliseid intsidente
seirata ja tuvastada ning nendele reageerida.

Lisaks on Grupi Uks pdhitegevusvaldkondi teenuste osutamine finantsvahendajatele, nagu naiteks
makseteenuse osutajad ja virtuaalvaradega seotud teenuste osutajad. Pakutavad teenused hdlmavad
kontosid, makseid (sh reaalajas euro- ja naelamakseid), omandamist, kdibekapitali rahastust ja
valuutavahetusteenuseid. Sellistele finantsvahendajatest klientidele teenuste osutamisega kaasneb
tavalistest jae- ja mittefinantsettevotetest klientidest suurem pettuse ja rahapesu risk, kuna nende
finantsvahendajate teenindatavate |6ppklientide arv on suur. Lisaks peavad finantsasutused jargima
rahvusvahelist karistusdigust, sealhulgas Euroopa Liidu, URO ja Ameerika Uhendriikide ning terve rea
teiste konkreetsete riikide karistusbigust. Paljudele eri riikidele, organisatsioonidele ja Uksikisikutele
voivad selle diguse kohaselt kohalduda karistused ja pangatoimingute keerukusest tulenevalt ei pruugi
tehingute karistuste nimekirjadele vastavuse seireks véetud meetmed alati olla tdhusad.

Kuigi Grupi arithingud jalgivad rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamist kasitlevate
regulatiivnéuete taielikku taitmist ndutava hoolega, ei saa Grupi arilihingute toodete ja teenuste
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kasutamist ebaseaduslikul eesmargil pariselt valistada ning sellel véib olla kahjulik mdéju Grupi
tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

Lepingulised riskid ja tsiviilvastutusega seotud riskid. Grupi tegevus sdltub olulisel maaral Grupi poolt
so6lmitud tehingute ja lepingute kehtivusest ning joustatavusest. Vaga paljud nendest lepingutest
pdhinevad tiipvormidel. Nendele tehingutele ja lepingutele vbidakse kohaldada Eesti voi muude riikide
Oigusakte, kus Grupi aridhingud tegutsevad. Grupp liigitab olulisteks lepinguteks aktsionaride
kokkulepped LHV Finance’i ja LHV Kindlustuse Uhisettevotete kohta (kirjeldatud Jaotises 9.6, ,Olulised
lepingud®), kuna need &ritihingud kuuluvad Grupi konsolideerimisgruppi ja ka Uhisettevdtete mis tahes
aritegevuse hairetel voib olla Grupile oluline kahjulik méju. Kuigi jalgitakse, et tehingute ja lepingute
tingimused oleksid nende suhtes kohaldatavate seaduste alusel taielikult jdustatavad, voib aeg-ajalt
esineda vastuolusid ja tdlgendamiserinevusi. Sellest tulenevalt ei pruugi Grupi ariiihingud saada oma
lepingulisi digusi alati jdustada. Eelkdige voib see avaldada Grupile olulist kahjulikku mju ulatuslikult
kasutatavate tllplepingute kontekstis.

Oma tavaparase aritegevuse kaigus on Grupp avatud markimisvaarsele nduete, vaidluste ja
digusmenetluste riskile. Paljudel juhtudel on Grupp hageja, tavaliselt pitides sisse nduda ette makstud
raha. Grupp ei pruugi selles alati edukas olla ja isegi kui ta on edukas, védhendavad tagasisaadavaid
summasid kohtuasjaga seotud kulud. Kui Grupp on kostja, vdidakse Grupilt lisaks kaitsega seotud
kuludele nduda markimisvaarsete kahjutasude maksmist ja vaidlusel voib olla ka negatiivne méju Grupi
mainele. Lisaks toimub diguskeskkonnas, kus tehinguid tehakse ja lepinguid sdlmitakse — st on
peamiselt Baltimaades —, muutusi nii uute seaduste ja maaruste joustumise kui ka padevate asutuste
ja kohtute poolse tblgendamise muutumisega. Selliste vaidluste tulemusi on paratamatult raske
ennustada.

Seetdttu ei saa taielikult valistada, et Grupi ariiihingute sdlmitavate tehingute ja lepingute teatavad
tingimused osutuvad joustatamatuks vdi vdivad avaldada kahjulikku mdju Grupi mainele, mis omakorda
voib oluliselt kahjustada Grupi tegevust, finantsseisundit ja tegevustulemusi.

3.4 Aktsiate, Pakkumise ja noteerimisega seotud riskid

Nasdaq Tallinna Bérsil noteeritud vaartpaberite volatiilsus ja piiratud likviidsus. Selts taotleb
Markimisbiguste ja Pakutavate Aktsiate noteerimist ja kauplemisele vétmist Nasdaq Tallinna Borsi Balti
pdhinimekirjas. Kuigi Selts teeb kbik endast oleneva Aktsiate noteerimiseks ja kauplemisele vétmiseks,
ei ole Seltsil vbimalik tagada, et Markimisdigused ja Pakutavad Aktsiad noteeritakse ja kauplemisele
voetakse. Grupi kauplemiskaive Nasdaq Balti borside Balti péhinimekirjas oli 2020. aastal kokku 36,1
miljonit eurot.’® 2021. aasta 30. juuni seisuga oli Nasdaq Balti Borsi Balti pohinimekirjas noteeritud
kokku 32 arilihingut.'” Lisaks on Nasdaq Balti Borsile kauplemisele voetud vaid piiratud arv
markimisodigusi. Sellest tulenevalt on nii Nasdaq Tallinna Boérsi Balti péhinimekiri kui ka Nasdaq Tallinna
Bors Uldiselt oluliselt vahem likviidsed ja rohkem volatiilsed kui rohkete kogemustega ja valjakujunenud
vaartpaberiturud teistes riikides. Nasdaq Tallinna Boérsi vordlemisi vaike turukapitalisatsioon ja madal
likviidsus vdivad negatiivselt méjutada aktsionaride ja Markimisdiguste omanike vdimalusi mila
Aktsiaid ja Markimisdigusi Nasdaq Tallinna Borsil vdi vdivad suurendada Aktsiate ja Markimisdiguste
hinna volatiilsust. Mdne Nasdaq Tallinna Bdrsil noteeritud suurema aritihingu noteerimise |6petamine
avaldaks tdendoliselt kahjulikku mdju Nasdaq Tallinna Boérsi kui terviku turukapitalisatsioonile ja

16 Nasdaq Balti Bérsi avaldatud statistika: https:/nasdagbaltic.com/statistics/en/statistics
17 Nasdaq Balti Borsi avaldatud statistika: https:/nasdagbaltic.com/statistics/en/statistics
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likviidsusele. Kuna Nasdaq Tallinna Borsi iseloomustab investorite suhteliselt vaike aktiivsus, vdivad
Uksikud tehingud vaartpaberite turuhinda markimisvaarselt mdjutada. Investorite vaiksem aktiivsus voib
tingida suurema vahe pakkumis- ja ostuhinna vahel ning kaubeldavate vaartpaberite vastavalt
vaiksema likviidsuse.

Maksuriskid. Aktsiatega tehingute tegemise voi dividendide saamisega seotud maksureziimi
ebasoodsad muudatused vdivad suurendada aktsiondride maksukoormat ja seetbttu avaldada
kahjulikku mdju Aktsiatesse tehtud investeeringu tootlusele.

Dividendide maksmine. Seltsil puudub pusiv ja siduv kohustus aktsionaridele regulaarselt dividende
maksta ning tulevaste dividendide maksmise ja suuruse kohta ei saa anda Uhtegi kinnitust. Juhtkonna
soovitused kasumi jagamise kohta pdhinevad majandustulemustel, kapitali adekvaatsuse nduetel,
reinvesteerimisvajadustel ja strateegilistel kaalutlustel, mis ei pruugi tingimata kattuda kdikide
aktsionaride lUhiajaliste huvidega. Loplik kaalutlusdigus dividendide maksmise ja nende summa kohta
on Seltsi aktsionaride enamusel.

Kohustuste ja ndudediguste teisendamise risk. Seltsile kui finantsvaldusettevottele ja tema
Tutaruhingutele kehtib finantskriisi ennetamise ja lahendamise seadus (FELS), millega rakendatakse
pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv (BRRD) Eesti digusesse. See tahendab,
et Fl vbib kohaldada Grupi suhtes kriisiennetus- ja lahendusmeetmeid, kui FI hinnangul on téenaoline,
et Grupi finantsseisund vdib kiiresti halveneda voi on téendoline, et Grupp on maksejduetu voi voib
tulevikus maksejouetuks muutuda. Kiriisilahendusmeetmeid rakendatakse Uksnes erakorralistel
asjaoludel, teatavate kriteeriumite taitmisel ja viimase abinduna. Kriisilahendusmeetmete rakendamisel
on FI-l digus nduda Seltsilt véi tema Tutarthingutelt muuhulgas i) Aktsiate allahindamist vi tiihistamist,
i) Aktsiate vdi kdikide varade, diguste ja kohustuste Uleandmist, iii) tdiendavate Aktsiate v6i muude
omandidiguse instrumentide markimisdiguste tlhistamist, iv) uute Aktsiate vdi muude
kapitaliinstrumentide emiteerimist vdi v) Aktsiatega kauplemise v6i Aktsiate noteerimise peatamist voi
Idpetamist. Kui kriisiennetusmeetmete rakendamise otsuses ei ole satestatud teisiti, peatatakse ka
Seltsi kui LHV Panga aktsionari haaledigused ja LHV Panga juhatuse vdi nbukogu osade voi kdikide
likmete volitused. Kriisiennetusmeetmeid vdidakse rakendada ka LHV Panga vélakohustustele Seltsi
ees, mis vahendaks Seltsi tulu. Seega, kui Grupi suhtes rakendatakse kriisiennetusmeetmeid, véivad
need kahjustada Seltsi aktsionaride huve ja Grupi finantsseisundit.

Teatud jurisdiktsioonides asuvad aktsionarid ei pruugi saada osaleda tulevastes aktsiate pakkumistes.
Eesti ariseadustiku kohaselt antakse Seltsi olemasolevatele aktsiondridele Seltsi tulevastes
aktsiaemissioonides eesdigus, mille saab tihistada otsusega, mille poolt on antud vdhemalt 3/4
Uldkoosolekul esindatud haaltest. Teatud jurisdiktsioonide vaartpaberiseadused vdivad aga piirata
Seltsi véimet lubada aktsionaridel tulevastes pakkumistes osaleda. Eelkdige ei pruugi Ameerika
Uhendriikides asuvate Aktsiate omanikel olla lubatud neid &igusi kasutada, kui Aktsiad ja mis tahes
muud vaartpaberid, mida pakutakse ja milakse, ei ole registreeritud USA vaartpaberiseaduse
kohaselt, voi kui Aktsiaid ja selliseid teisi vaartpabereid pakutakse erandina USA vaartpaberiseaduse
registreerimisnduetest voi tehingus, millele need nduded ei kohaldu. Me ei saa anda tulevastele
investoritele kindlust, et valismaistes vaartpaberiseaduste néuetes on olemas erand, mis vdimaldaks
USA vo6i muudel aktsiondridel nende eesdigust kasutada voi et Grupp kasutab sellist erandit, kui see
on olemas.

Osaluse lahjenemine. Aktsionaridele kuuluva Seltsi osaluse proportsionaalne suurus voib lahjeneda,
kui tulevikus suurendatakse Seltsi aktsiakapitali ja lastakse valja uusi Aktsiaid. Tulevikus voib tekkida
vajadus suurendada Seltsi aktsiakapitali ja emiteerida uusi Aktsiaid, et kaasata Seltsi lisakapitali. Eesti
ariseadustiku kohaselt on aktsiaseltsi olemasolevatel aktsionaridel ariihingu aktsiakapitali
suurendamise ja aritihingu uute aktsiate emiteerimise korral eesdigus markida selliseid ariihingu uusi
aktsiaid proportsionaalselt neile ariihingus kuuluvate aktsiatega. Selline eesdigus on aga vdimalik
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valistada aktsionaride lildkoosoleku vastava otsusega, kui vastava otsuse poolt antakse vahemalt 3/4
aktsionaride Uldkoosolekul esindatud haaltest. Seega puudub kindlus selle kohta, et aktsionaridel on
oigus markida tulevikus valjastada vdidavaid uusi Aktsiaid ja seeparast vdib tulevikus vaheneda nende
osaluse proportsioon Seltsi aktsiakapitalis.

Asjakohase turuanaltidsi puudumine. Puudub kindlus, et Grupi kohta avaldatakse jarjepidevalt
asjakohaseid turuanallilse. Aja jooksul vdib Grupi kohta saada olevate kolmandate poolte uuringute
arv suureneda vOi vaheneda, olles vaheselt voi puudulikult korrelatsioonis Grupi tegelike
tegevustulemustega, kuna Grupp ei saa mdjutada vastavaid aruandeid koostavaid analtutikuid.
Kolmandate isikute negatiivsed v&i ebapiisavad aruanded véivad tGenaoliselt kahjustada Aktsiate
turuhinda ja kauplemismabhtu.

Pakkumise tuhistamine. Kuigi Selts teeb kdik selleks, et Pakkumine oleks edukas, ei saa Selts tagada,
et Pakkumine on edukas ja investorid saavad enda margitud Pakutavad Aktsiad. Seltsil on digus
Pakkumine tlhistada tingimustel, mida on Kkirjeldatud Jaotises 4.12, ,Pakkumise tihistamine®.
Pakkumine voidakse ka tuhistada Pakkumise kaigus markimata jdanud osas. Arvestades Pakkumisest
saadava tulu kavandatavat kasutamist, mida on kirjeldatud Jaotises 5, ,Pakkumise p&hjused ja tulu
kasutamine®, véib Pakkumise tuhistamine Pakkumise kaigus markimata jadnud osas avaldada olulist
negatiivset moju Grupi tegevusele.
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4 PAKKUMISE TINGIMUSED

4.1 Pakkumine

Selts pakub olemasolevatele aktsionaridele markimisdiguste emissioonina allpool toodud tingimustel
(edaspidi ,Pakkumine®) kuni 745 294 uut Aktsiat, mille nimivaartus on 1 euro (edaspidi ,Pakutavad
Aktsiad®). Pakkumine hdlmab pakkumist jaeinvestoritele Eestis ning pakkumist institutsionaalsetele
investoritele Eestis ja valjaspool Eestit, kutselistele investoritele Prospektimaaruse artikli 2 punkti e
tdhenduses ja muud liiki investoritele teatud eranditega, mis kohalduvad igas jurisdiktsioonis, kus
Pakkumine tehakse. Avalik pakkumine viiakse |abi Uksnes Eestis ja Uheski teises jurisdiktsioonis
avalikku pakkumist ei toimu.

Pakkumise hélmab uute Aktsiate emiteerimist Pakkumise kdigus margitud ja investoritele kooskdlas
Jaotises 4, ,Pakkumise tingimused®, jaotatavate Pakutavate Aktsiate arvule vastavas mahus.
Pakkumise labiviimiseks ja vastava arvu uute Aktsiate emiteerimiseks vottis 23. augustil 2021 toimunud
aktsionaride Uldkoosolek vastu aktsiakapitali suurendamise otsuse. Vastavalt aktsionaride
Uldkoosoleku otsusele volitati Juhtkonda emiteerima Pakkumise labiviimiseks kuni 745 294 uut Aktsiat
ning Seltsi aktsionaridele, kes on 2021. aasta 8. septembril EVK arveldusslisteemi toopaeva |6pu
seisuga (edaspidi ,Fikseerimiskuupdev®) kantud Seltsi aktsionaride nimekirja, antakse eesdigus
Pakutavate Aktsiate markimiseks ,edaspidi ,Markimiséigused®). Vastavalt aktsionaride nimekirjale
2021. aasta 8. septembri seisuga emiteeritakse kokku 734 586 Markimisdigust.

Pakutavate Aktsiate Markimisperiood algab 15. septembril 2021 kell 10.00 ja I6peb 29. septembril 2021
kell 16.00 Eesti kohaliku aja jargi. Selts on esitanud taotluse Markimisdiguste noteerimiseks ja
kauplemisele votmiseks Nasdaq Tallinna Bérsil. Markimisdigustega kauplemine algab Nasdaq Tallinna
Borsil eeldatavalt 15. septembril 2021 ja I6peb 27. septembril 2021.

Markimisbiguste omanike nimekiri fikseeritakse 29. septembril 2021 EVK arveldussusteemi t66paeva
I6pul. Iga investor, kellel on 29. septembril EVK arveldussisteemi tédpaeva 16pul Markimisdigusi, saab
vahemalt Markimisdiguste arvule vastava arvu Pakutavaid Aktsiaid, tingimusel, et ta on esitanud
vahemalt sama arvu Pakutavate Aktsiate Markimisavalduse kooskdlas Jaotisega 4.7,
,Markimisavaldused“. Uhtegi Pakutavat Aktsiat ei jaotata ega emiteerita isikutele, kellel ei ole 29.
septembril 2021 EVK arveldussusteemi tddpaeva 16pul Markimisdigusi.

Juhul kui Markimisbigusi kasutades ei margita kdiki 745 294 Pakutavat Aktsiat, kuna Markimisdiguste
arv on Grupi aktsionaride nimekirja tapse seisu tottu 8. septembril 2021 vaiksem kui 745 294 (734 586),
jaotatakse Markimisdigusi kasutades markimata jddnud Pakutavad Aktsiad investoritele, i) kellel on 29.
septembril 2021 EVK arveldussisteemi tdédpaeva [6pul Markimisdigusi ja ii) kes on esitanud
Markimisavalduse oma Markimisdiguste arvust enamate aktsiate markimiseks. Need Pakutavad
Aktsiad jaotatakse proportsionaalselt iga investori Markimisdiguste arvuga nii, et see ei Uleta iga
asjaomase investori margitud Pakutavate Aktsiate arvu. Pakutavate Aktsiate koguarv vdib vaheneda,
kui mis tahes osa Pakkumisest tlhistatakse — lahem teave selle kohta on esitatud Jaotises 4.12,
,Pakkumise tihistamine®.

Pakutavad Aktsiad registreeritakse Eesti ariregistris eeldatavalt 18. oktoobril 2021 vdi sellele Iahedasel
kuupaeval. Parast Pakutavate Aktsiate registreerimist Eesti ariregistris on Pakutavatel Aktsiatel kdikide
olemasolevate Aktsiatega sama rahuldamisjark (pari passu).

Alljargnevas ajakavas on toodud Pakkumise teatavad orienteeruvad kuupdevad:

Markimisperioodi algus, Markimisdigustega Nasdaq Tallinna
15. september 2021 | Borsil kauplemise algus

27. september 2021 | Markimisbigustega Nasdaq Tallinna Borsil kauplemise 16pp
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29. september 2021

Markimisperioodi I6pp

30. september 2021 vdi sellele
ldhedane kuupaev

Pakkumise tulemuste valjakuulutamine

1. oktoober 2021 vai sellele
ldhedane kuupaev

Pakkumise arveldamine (arveldamise ajal on Pakutavatel

aktsiatel ajutine ISIN-kood)

13. oktoober 2021 vdi sellele
I&hedane kuupéaev

Pakutavate Aktsiate registreerimine Eesti ariregistris

18. oktoober 2021 voi sellele | Pakutavatele Aktsiatele antakse alaline ISIN-kood
lahedane kuupdev | EE3100073644
18. oktoober 2021 vdi sellele | Pakutavate Aktsiatega Nasdaq Tallinna Bérsil kauplemise

|[&hedane kuupaev

esimene paev

4.2 Markimisdigused

Markimisbigusi antakse Seltsi aktsionéaridele, kes on Fikseerimiskuupdeval kantud aktsionaride
nimekirja. Emiteeritakse ks Markimisdigus iga 40 Aktsia kohta. Kui aktsionarile kuuluvate Aktsiate arv
ei anna taisarvu Markimisdigusi, Umardatakse Markimisdiguste arv lahima matemaatilise taisarvuni,
kusjuures Uhest vaiksemad murdosad Umardatakse Uheni. Naiteks saab aktsionar, kellel on 1-40
Aktsiat, Ghe Markimisdiguse. Aktsionar, kellel on 1000 Aktsiat, saab 1000:40=25 Markimisodigust. Iga
Markimisbigus annab investorile diguse markida ja saada jaotamise kaigus 1 Aktsia, arvestades
Jaotises 4.12, ,Pakkumise tlhistamine®, satestatud piiranguid.

Seltsi aktsionaridele emiteeritavate Markimisdiguste tapne koguarv séltus Seltsi aktsionaride nimekirja
tapsest seisust 8. septembril 2021. Aktsionaride nimekirja pdhjal 2021. aasta 8. septembri seisuga on
emiteeritavate Markimisdiguste arv kokku 734 586.

Markimisbigused kantakse hiljemalt 15. septembril 2021 nendele vaartpaberikontodele, kus Aktsiad olid
8. septembril 2021 EVK arveldussisteemi td66paeva [6puga registreeritud. Markimisdigused
kustutatakse aktsionaride vaartpaberikontodelt parast Markimisperioodi I6ppu. Kui aktsionar ei kasuta
mdnda voi Uhtegi Markimisdigust Markimisavalduse esitamisega voi ei muu Markimisdigusi hiljemalt
27. septembril, aeguvad selle aktsionari Markimisdigused Pakutavate Aktsiate markimiseks ilma
vaartuseta ja nende omanikul ei ole 6igust mingile hivitisele.

Esindajakontode omanikud loetakse Aktsiate diguslikeks omanikeks ja Markimisdigused kantakse
esindajakontodele.

4.3 Markimisdigustega kauplemine

Selts on esitanud taotluse Markimisdiguste noteerimiseks ja kauplemisele votmiseks Nasdaq Tallinna
Barsil. Markimisdigustega kauplemine algab Nasdaq Tallinna Bérsil eeldatavalt 15. septembril 2021 ja
I6peb 27. septembril 2021. Markimisdiguste ISIN-kood on EE3700080734.

4.4 Pakkumisel osalemise digus

Pakkumine on suunatud Uksnes isikutele, kellel on 29. septembril 2021 EVK arveldussisteemi
toopaeva 16pul Markimisdigusi. Selles nimekirjas mitte olevate isikute esitatud Markimisavaldused
tihistatakse jaotamisprotsessi kaigus.

Pakkumise kaigus saavad investorid esitada Markimisavalduse olenemata sellest, kas neil on véi ei ole
Markimisbigusi. Kooskdlas Jaotisega 4.9 ,Jaotamine ja jaotus“ jaotatakse Pakutavaid Aktsiaid aga
ainult neile, kellel on 29. septembril 2021 EVK arveldussisteemi td6paeva I16pul Markimisdigusi ja kes
on esitanud Markimisavalduse.
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Pakkumine hdlmab pakkumist jaeinvestoritele Eestis ning pakkumist institutsionaalsetele investoritele
Eestis ja valjaspool Eestit, kutselistele investoritele Prospektimaaruse artikli 2 punkti e tdhenduses ja
muud liiki investoritele teatud eranditega, mis kohalduvad igas jurisdiktsioonis, kus Pakkumine tehakse.
Pakkumise kontekstis loetakse isik ,Eestis tegutsevaks® ja tal on digus Pakkumises osaleda, kui tal on
EVK-s toimiv vaartpaberikonto ja ta esitab selle vaartpaberikonto kaudu Pakutavate Aktsiatega seoses
Markimisavalduse (nagu allpool maaratletud).

4.5 Pakkumise Hind

Pakkumise Hind on 34 eurot Uhe Pakutava Aktsia kohta. Sellest 1 euro on Uhe Pakutava Aktsia
nimivaartus ja 33 eurot Ulekurss.

4.6 Markimisperiood

Markimisperiood on ajavahemik, mille jooksul Pakkumises osalemise digusega isikud saavad esitada
Méarkimisavaldusi Pakutavate Aktsiate markimiseks (ldhem teave on toodud Jaotises 4.7,
»,Markimisavaldused®). Markimisperiood algab 15. septembril 2021 kell 10.00 Eesti kohaliku aja jargi ja
IBpeb 29. septembril 2021 kell 16.00 Eesti kohaliku aja jargi.

4.7 Markimisavaldused

Markimisavaldusi Pakutavate Aktsiate markimiseks saab esitada Uksnes Markimisperioodi jooksul.
Pakkumises osalev investor vdib taotleda Pakutavate Aktsiate markimist ainult Pakkumise Hinnaga.
Pakkumises osalevad investorid tohivad esitada Markimisavaldusi Uksnes eurodes. Koik
Markimisavalduse vastu votva EVK kontohalduri poolt seoses Markimisavalduse esitamise, tlihistamise
vOi muutmisega voetavad kulud ja tasud tasub investor.

Kui Uks investor esitab mitu Markimisavaldust, liidetakse need jaotuse eesmargil Uheks avalduseks.
Pakutavate Aktsiate markimiseks peab investoril olema EVK-s vaartpaberikonto. Vaartpaberikonto
saab avada EVK mis tahes kontohalduri kaudu. EVK kontohalduritena tegutsevate pankade ja
investeerimisuhingute loetelu on kattesaadav EVK veebisaidil https://nasdagcsd.com/et/kontohaldurite-
nimekiri/ veerus ,Kontohaldur*.

Investor, kes soovib Pakutavaid Aktsiaid markida, peaks vdétma tihendust tema EVK vaartpaberikontot
haldava kontohalduriga ja esitama allpool toodud vormis Markimisavalduse, et saada Pakutavad
Aktsiad jaotamisprotsessi kaigus vastavale vaartpaberikontole. Pakutavate Aktsiate jaotamisel
kasutatavast tehnilisest protsessist tulenevalt tuleb Markimisavalduses markida Markimisdiguste (ja
mitte Pakutavate Aktsiate) andmed, nagu allpool margitud. Markimisavaldus tuleb esitada
kontohaldurile Markimisperioodi 16puks. Investor voib Markimisavalduse esitamiseks kasutada mis
tahes meetodit, mida tema kontohaldur pakub (nt fuusiliselt halduri klienditeeninduskontoris, interneti
teel voi muul moel).

Esindajakontode omanikud loetakse Aktsiate diguslikeks omanikeks ja Markimisdigused kantakse
esindajakontodele. Seetbttu peavad investorid, kes hoiavad aktsiaid esindajakontol vdi soovivad saada
Aktsiaid esindajakontole jaotamisprotsessi kdigus, esitama Markimisavaldused esindajakonto omaniku
kaudu ja peavad ise tagama, et Markimisavaldusel on sama vaartpaberikonto (esindajakonto) number.
Pakutavate Aktsiate Markimisavaldus peab sisaldama jargmist teavet:

Vaartpaberikonto omanik investori nimi
Vaartpaberikonto: investori vaartpaberikonto number
Kontohaldur: investori kontohalduri nimi
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Vaartpaber: LHV Group markimisdigus

ISIN-kood: EE3700080734"

Vaartpaberite kogus: investori margitavate Pakutavate Aktsiate arv

Hind (lihe Aktsia kohta): 34 eurot

Tehingu summa: investori margitavate Pakutavate Aktsiate arv, mis on

korrutatud Pakkumise Hinnaga

Tehingu vaartuspaev: 1. oktoober 2021

Tehingu liik: »markimine*

Arvelduse liik: .,makseta vaartpaberikanne“ (PFOD)
Mérkus

(1) Markimisdiguste emissioonina korraldatavate pakkumiste tehnilisest protsessist tulenevalt tuleb
Markimisavalduses markida Markimisdiguste ja mitte Pakutavate Aktsiate ISIN-kood.

Juhul kui investoril on Markimisdigusi ja ta kasutab digust esitada Markimiseavaldus vastava arvu
Pakutavate Aktsiate markimiseks, blokeeritakse investori vaartpaberikontol olevad Markimisdigused.
Kui investoril ei ole Markimisdigusi voi ta soovib markida oma Markimisdigustest rohkem Pakutavaid
Aktsiaid, siis selle investori vaartpaberikontol olevaid Markimisdigusi ei blokeerita, kuid Pakutavaid
Aktsiaid ei jaotata ega emiteerita isikutele, kellel 29. septembril EVK arveldussisteemi té6paeva 16pu
seisuga Markimisdigusi ei ole.

Investor voib esitada Markimisavalduse ka isiklikult vdi esindaja kaudu, kelle investor on (seaduse
kohaselt ndutavas vormis) volitanud Markimisavaldust esitama.

Markimisavaldus loetakse esitatuks alates hetkest, mil EVK registripidaja saab asjaomase investori
kontohaldurilt nbuetekohaselt taidetud tehingukorralduse.

Investor peab tagama, et kogu Markimisavalduses sisalduv teave on dige, taielik ja loetav. Selts jatab
endale Giguse tagasi lukata Markimisavaldused, mis on mittetdielikud, ebadiged, ebaselged voi
loetamatud véi mis ei ole taidetud ja esitatud Markimisperioodi jooksul kooskdlas kdikide kaesolevates
tingimustes satestatud nduetega.

Markimisavalduse esitamisega investor:

() nodustub kaesolevas Jaotises ja mujal Prospektis satestatud Pakkumise tingimustega ja kinnitab
Seltsile, et need tingimused kehtivad Pakutavate Aktsiate omandamisele investori poolt;

(i) ndustub, et Pakkumine ei ole kasitatav Pakutavate Aktsiate Seltsipoolse pakkumusena Eesti
vbladigusseaduse paragrahvi 16 16ike 1 alusel ega muus tdhenduses ning Markimisavalduse
esitamine iseenesest ei anna investorile digust Pakutavaid Aktsiaid omandada ega too kaasa
Pakutavate Aktsiate mutgilepingu sélmimist Seltsi ja investori vahel;

(iii) ndustub, et investori poolt Markimisavalduses margitud Pakutavate Aktsiate arv loetakse
Pakutavate Aktsiate maksimaalseks arvuks, mida investor soovib omandada (edaspidi
.Maksimumkogus®) ja investor vbib saada Maksimumkogusest vahem (aga mitte rohkem)
Pakutavaid Aktsiaid (Iahem teave on toodud Jaotises 4.9, ,Jaotamine ja jaotus®);

(iv) kohustub omandama talle kdesolevate tingimuste kohaselt jaotatavaid Pakutavaid Aktsiaid mis
tahes koguses Maksimumkoguse ulatuses ja nende eest tasuma,;
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(v) annab oma kontohaldurile volituse ja korralduse edastada registreeritud tehingukorraldus EVK
registripidajale;

(vi) volitab kontohaldurit ja EVK registripidajat muutma investori tehingukorralduses sisalduvaid
andmeid, sealhulgas a) tdpsustama tehingu vaartuspaeva ning b) tapsustama investori ostetavate
Pakutavate Aktsiate arvu ja tehingu kogusummat, mis saadakse Pakkumise hinna korrutamisel
asjaomasele investorile jaotatud Pakutavate Aktsiate arvuga;

(vii) volitab emitenti, EVK registripidajat, kontohaldureid ja nende ndustajaid téétlema, edastama ja
vahetama andmeid investori isiku kohta ja investori Markimisavalduse sisu ning Markimisbiguste
koguse kohta enne Pakkumisperioodi, selle ajal ja parast seda,;

(viii) kinnitab, et tema suhtes ei kohaldu Uhegi teise jurisdiktsiooni seadused, mis keelaksid tal
Markimisavaldust esitada voi talle Pakutavaid Aktsiaid jaotada ning kinnitab, et tal on volitus esitada
Markimisavaldus kooskdlas Prospektiga.

Investor voib Markimisavaldust muuta voi selle tihistada mis tahes ajal enne Markimisperioodi 16ppu.
Selleks peab ta vétma Uhendust oma kontohalduriga, kelle kaudu asjaomane Markimisavaldus on
esitatud, ja tegema kontohalduri ndutavad toimingud Markimisavalduse muutmiseks vai tlihistamiseks
(need toimingud vbivad olla eri kontohaldurite puhul erinevad).

4.8 Tasumine

Markimisavalduse esitamisega annab investor oma vaartpaberikontoga seotud sularahakontot
haldavale asutusele (mis voib olla voi voib ka mitte olla investori kontohaldur) volituse ja korralduse
viivitamata blokeerida kogu tehingusumma investori rahakontol kuni arveldus on I6pule viidud véi raha
kooskdlas kaesolevate tingimustega vabastatakse. Blokeeritav tehingusumma vordub Pakkumise
hinnaga, mis on korrutatud Maksimumkogusega. Investor vdib Markimisavalduse esitada ainult juhul,
kui tema EVK vaartpaberikontoga seotud sularahakontol véi tema vaartpaberikontol on piisavalt
vahendeid, et katta selle konkreetse Markimisavalduse kogu tehingusumma.

4.9 Jaotamine ja jaotus

Selts otsustab Pakutavate Aktsiate jaotuse parast Markimisperioodi 16ppu 30. septembril 2021 voi
sellele Iahedasel kuupaeval. Pakutavaid Aktsiaid jaotatakse ainult neile isikuile, kellel on 29. septembril
2021 EVK arveldussisteemi téopaeva I16pu seisuga vastav arv Markimisdigusi ja kes on esitanud
Markimisavalduse. Pakutavad Aktsiad jaotatakse Pakkumises osalevatele investoritele jargmiste
pohimdotete alusel:

(i) koigile isikutele, kelle vaartpaberikontodel on 29. septembril 2021 EVK arveldussiusteemi td6paeva
I6pu seisuga vastav arv Markimisdigusi, jaotatakse vastav arv Pakutavaid Aktsiaid (st investorile
kuuluvate Markimisdiguste arv ja investori margitud Pakutavate Aktsiate arv). Investoril on &igus
saada Pakutavad Aktsiad vaartpaberikonto(de)le mille ta on markinud Markimisavaldus(te)ele;

(i) kui eelmises alapunktis i kirjeldatud pdhimétte alusel jaotatavate Pakutavate Aktsiate arv on
vaiksem kui 745 294, jaotatakse Ulejaanud Pakutavad Aktsiad isikutele, kelle vaartpaberikontol on
29. septembril 2021 EVK arveldussiisteemi td0paeva |6pu seisuga Markimisdigusi, matemaatiliselt
voimalikult proportsionaalselt neile kuuluvate Markimisdiguste arvuga, ent mitte rohkem kui nende
margitud Pakutavate Aktsiate arv (kahtluste valtimiseks — arvesse vobetakse punktis i jaotatud
garanteeritud aktsiaid).

Investori mitmel vaartpaberikontol olevaid Markimisdigusi ja mitut esitatud Markimisavaldust lidetakse
ja korvutatakse jaotuse eesmargil ning investor saab Pakutavaid Aktsiaid niivérd, kuivord see on
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matemaatiliselt vdimalik, proportsionaalselt omatavate Markimisdiguste arvuga, kuid mitte suuremas
arvus, kui ta neid mérkis.

Investor voib Pakutavad Aktsiad saada esindajakontole, kui investor esitab Markimisavalduse
esindajakonto kaudu. Investoril on digus saada Pakutavad Aktsiad esindajakontole ainult siis, kui
esindajakonto omanik on avaldanud EVK registripidajale ja Seltsile investori isiku kirjalikult. Muu teabe
hulgas palutakse avalikustada ka nimi, isikukood vdi registrikood, omandatud Markimisdiguste ja
Pakutavate Aktsiate arv, mille investor markis.

Juhul kui investor esitab Markimisavalduse esindajakonto kaudu ja esindajakonto omanik on avaldanud
ndutud teabe EVK registripidajale ja Seltsile, loetakse iga selline investor, kes margib Pakutavaid
Aktsiaid esindajakonto kaudu, jaotamisprotsessis iseseivaks investoriks. Sellegipoolest vastutab
esindajakonto omanik Pakutavate Aktsiate jaotamise eest investorile.

Pakkumise Ulemarkimise korral jaab Pakutavate Aktsiate arv samaks (kokku 745 294 Pakutavat
Aktsiat) ja need jaotatakse Pakkumises osalevatele investoritele kooskdlas kdesolevas Jaotises 4.9,
»~Jaotamine ja jaotus®, kirjeldatud pdhimdtetega. Investori kontol blokeeritud vahendid tagastatakse
summas, mis saadakse Pakkumise Hinna korrutamisel asjaomasele investorile mitte jaotatud Aktsiate
arvuga, nagu kirjeldatud Jaotises 4.11, ,Vahendite tagastamine“. Pakkumise alamarkimise korral on
Seltsil 6igus tuhistada Pakkumine selle kdigus markimata jaanud osas, nagu kirjeldatud Jaotises 4.12,
»Pakkumise tuhistamine“. Margitud Pakutavad Aktsiad jaotatakse Pakkumises osalevatele investoritele
kooskodlas Jaotises 4.9, ,Jaotamine ja jaotus®, kirjeldatud péhimdtetega.

Kooskdlas kaesoleva Jaotisega 4.9, ,Jaotamine ja jaotus“, mitte kasutatud Markimisdigused
tuhistatakse.

Selts loodab jaotamisprotsessi tulemused Nasdaq Tallinna Borsi infoslisteemi kaudu ja Seltsi
veebisaidil https://investor.lhv.ee/ valja kuulutada 30. septembril 2021 voi sellele lahedasel kuupaeval.

Seltsile teadaolev indikatsioon on, et Seltsi Juhatus margib 100% Pakutavatest Aktsiatest, mis talle
antavate Markimisdigustega jaotatakse ning Seltsi Ndukogu margib 69% Pakutavatest Aktsiatest, mis
neile antavate Markimisdigustega jaotatakse. Seltsile ei ole teada, kas mdni muu p&hiaktsionar voi moni
muu votmetdodtaja kavatseb Pakutavaid Aktsiaid markida voi kas keegi kavatseb markida rohkem kui
5% Pakkumisest.

4.10 Arveldamine ja kauplemine

Pakutavad Aktsiad registreeritakse EVK-s registrikande vormis ISIN-koodiga EE3100073644.
Pakkumise arveldamise ajal on Pakutavatel Aktsiatel ajutine ISIN-kood, mis muudetakse parast
Pakutavate Aktsiate Eesti ariregistris registreerimist alaliseks 1SIN-koodiks EE3100073644.

Investoritele jaotatud Pakutavad Aktsiad kantakse nende vaartpaberikontodele 1. oktoobril 2021 vi
sellele 1dhedasel kuupdeval raha debiteerimise meetodil iheaegselt Pakutavate Aktsiate eest tehtava
maksega investori vaartpaberikontoga seotud kontolt. Pakutavad Aktsiad saavad alalise ISIN-koodi
EE3100073644 18. oktoobril 2021 vdi sellele 1ahedasel kuupaeval.

Juhul kui investor on esitanud mitu Markimisavaldust mitme talle kuuluvad vaartpaberikonto kaudu,
kantakse sellele investorile jaotatud Pakutavad Aktsiad selle investori vaartpaberikontodele
proportsionaalselt tema Markimisavaldustes esitatud vaartpaberite kogustega. Igale vaartpaberikontol
kantavate Pakutavad Aktsiate arv vdidakse vastavalt vajadusele kas Ules vdi alla imardada, et tagada
taisarvu Pakutavate Aktsiate kandmine igale vaartpaberikontole. Kui Ulekannet ei saa teha, sest
investori sularahakontol ei ole piisavalt vahendeid, likatakse asjaomase investori Markimisavaldus
tagasi ja ta kaotab kdik digused talle jaotatud Pakutavatele Aktsiatele.
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Kauplemine Pakutavate Aktsiatega algab Nasdaq Tallinna Bérsil eeldatavalt 18. oktoobril vdi sellele
lahedasel kuupaeval.

4.11 Vahendite tagastamine

Kui Pakkumine voi osa Pakkumisest tlihistatakse kooskdlas kaesolevas Prospektis satestatud
tingimustega voi kui investori Markimisavaldus likatakse tagasi voi kui jaotatud Pakutavate Aktsiate arv
erineb taotletud Pakutavate Aktsiate arvust, vabastab asjaomane kontohaldur investori sularahakontol
blokeeritud vahendid vbi osa nendest (summa, mis Uletab jaotatud Pakutavate Aktsiate eest tehtud
makset). Selts ei vastuta asjaomase summa vabastamise ega vabastatud vahenditelt intressi
maksmise eest ajal, mil vahendid olid blokeeritud.

4.12 Pakkumise tiihistamine

Seltsi Juhtkond v&ib Pakkumise taielikult vdi osaliselt tihistada ja/véi muuta Pakkumise tingimusi ja
kuupaevi mis tahes ajal enne Pakkumise I6puleviimist ilma selle pdhjust avaldamata. Teave Pakkumise
tingimuste muutmise kohta tehakse avalikult teatavaks teadaande vormis Veebisaidil ja Nasdaq
Tallinna Bérsi kaudu.

Pakkumise tuhistamine parast kauplemise algust ei ole lubatud.

Lisaks muudele tiihistamisdigustele on Selts jatnud endale diguse tihistada Pakkumine selless osas,
mida Pakkumise kaigus kooskdlas Jaotises 4.9, ,Jaotamine ja jaotus®, kirjeldatud pdhimdtetega
rahuldatavate Markimisavaldustega ei méargitud. Pakkumise mis tahes tlhistamisest antakse teada
Nasdaq Tallinna Borsi infoslisteemi kaudu ja Seltsi veebisaidil https://investor.lhv.ee/. Kdik osaliste
oigused ja kohustused seoses Pakkumise tlihistatud osaga loetakse I6ppenuks alates selle teadaande
avaldamise hetkest.

4.13 Huvide konfliktid

Juhtkonna parimate teadmiste kohaselt ei ole Pakkumisega seotud isikutel Pakkumisega seoses
mingeid Pakkumise seisukohalt olulisi isiklikke huve. Juhtkonnale ei ole teada Pakkumisega seotud
huvide konflikte.

4.14 Osaluse lahjenemine

Kaesoleva Prospekti kuupdeva seisuga on Seltsi Aktsiate arv 29 118 873. Pakutavate Aktsiate arv on
kuni 745 294. Seega on Seltsi Aktsiate arv parast Seltsi aktsiakapitali suurendamise edukat
registreerimist kuni 29 864 167, eeldusel, et Pakutavate Aktsiate arvu Jaotises 4.12, ,Pakkumise
tuhistamine®, kirjeldatud tingimustel ei muudeta. Parast Pakkumise 18puleviimist ning eeldusel, et i) kdik
Pakutavad Aktsiad margitakse ja emiteeritakse, ii) kdik aktsionarid otsustavad vddrandada oma
Markimisbigused kolmandatele isikutele ja mitte kasutada neid Pakutavate Aktsiate markimiseks, iii)
need kolmandad isikud kasutavad neid Markimisdigusi Pakutavate Aktsiate markimiseks, lahjenevad
Pakkumise-eelsed osalused Seltsis Pakkumise tulemusel kuni 2,4956%.

Netovara vaartus (omistatav emalihingu omanikele) aktsia kohta viimase Pakkumise-eelse bilansi
kuupaeva seisuga 8,95 eurot.
4.15 Noteerimine ja kauplemisele votmine

Selts kavatseb taotleda kdikide Aktsiate (sealhulgas Pakkumise tulemusel margitud ja Seltsi emiteeritud
ning investoritele jaotatud Pakutavate Aktsiate) noteerimist ja kauplemisele votmist Nasdaq Tallinna
Bdrsi pohinimekirjas niipea kui voimalik parast Pakutavate Aktsiate registreerimist EVK-s ja Eesti
ariregistris. Selts vétab kdik meetmed Nasdaq Tallinna Borsi eeskirjade jargimiseks, et tagada taotluse
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heakskiitmine. Pakutavate Aktsiate Nasdaq Tallinna Borsi Balti pohinimekirjas noteerimise ja
kauplemisele vétmise eeldatav kuupaev on 18. oktoober vdi sellele lahedane kuupaev.

Kuigi Selts teeb Aktsiate noteerimise ja kauplemisele votmise tagamiseks kdik endast oleneva ja
rakendab vajalikke meetmeid, ei saa Selts tagada, et Aktsiad Nasdaq Tallinna Bdrsi pohinimekirjas
noteeritakse ja kauplemisele voetakse.
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5 PAKKUMISE POHJUSED JA TULU KASUTAMINE

Pakkumise eesmark on tugevdada Grupi kapitalistruktuuri ja tagada stabiilne juurdepaas lisakapitalile,
et toetada Grupi edasist kasvu ja turupositsioon, suurendada Grupi arimahte ja tagada Grupile
konservatiivne kapitalipuhver.

Eeldusel, et Pakkumine on edukas ja kik Pakutavad Aktsiad (kokku 745 294 Aktsiat) margitakse ning
Selte need emiteerib, on Pakkumise oodatav brutotulu 25 339 996 eurot. Pakkumisega otseselt seotud
kulud on hinnanguliselt ligikaudu 50 000 eurot, mis koosneb digusabi- ja auditikulud ning
kommunikatsiooni- ja turunduskulud. Seega on Pakkumise oodatav puhastulu umbes 25,29 miljonit
eurot. Selts kavatseb kasutada Pakkumise puhastulu vastavalt Pakkumise Uldisele eesmargile, mis
pdhineb Grupi tegevussuundade Uldisel kasvul. Eelkdige kavatsetakse kuni 15,145 miljonit eurot
kasutada LHV Uhendkuningriigi tegevuse kapitaliseerimiseks ja kuni 10,145 miljonit eurot LHV Panga
laenuportfelli kasvu toetamiseks.
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6 DIVIDENDIPOLIITIKA

Pakutavad Aktsiad annavad &iguse (voimalikele) dividendidele, mida Selts deklareerib 1. jaanuaril 2021
alanud majandusaastal ja jargnevatel majandusaastatel. Selts ei saa tagada dividendide maksmist
tulevikus ega dividendide summat nende maksmise korral. Dividendide maksmise otsus kuulub
Uldkoosoleku padevusse. Seltsi poolt mis tahes tulevaste dividendide maksmine ja nende summa
soltub Seltsi tegevustulemustest, finantsseisundist, kapitalinduetest, tulevikuvaljavaadetest ja muudest
aspektidest.

Juhtkonna eelduste kohaselt jatkab Selts oma aktsionaridele iga-aastaselt dividendide maksmist. Grupi
tegevus on aastate jooksul pidevalt kasvanud ja kiiresti laienenud. Sellise suure kasvu ja kiire
laienemise tulemusel tarbivad Grupi Uhingud rohkem kapitali, kui nad on Uhingusiseselt tootnud.
Kdnealune kapitalipuudujadk on kaetud lisakapitali kaasamise teel, suurendades Seltsi aktsiakapitali ja
emiteerides uusi aktsiad, samuti emiteerides vdlainstrumente (vélakirju). Kuigi juhtkonna eelduste
kohaselt jatkub Grupi tegevuse suhteliselt kiire kasv ka tulevastel aastatel, muutub Grupi aritegevus
kipsemaks, ja seeparast eeldab Juhtkond kasvumaarade jarkjargulist vahenemist, mille tulemusel
omakorda kasvab ootuste kohaselt Uhingusiseselt toodetud kapital. Arvestades Grupi tegevuse
reguleeritust, peab Grupp tagama, et ta on puisivalt piisavalt kapitaliseeritud (sealhulgas kohaldatavate
kapitali adekvaatsuse nouete taitmiseks) ja likviidne ning sailitab muu hulgas killaldased
likviidsuspuhvrid, mis vastavad Grupi tegevuse ja nende arisegmentide Uldisele riskitasemele, kus
Grupi Uhingud tegutsevad.

Vastavalt Seltsi dividendipoliitikale, mille Uldkoosolek on 20. aprillil 2016 heaks kiitnud ja 29. mértsil
2017 tapsustanud, kavatseb Selts jaotada kasumit ja maksta aktsionaridele dividende maaras vahemailt
25% maksustamiseelsest kasumist. Selts on eelnevatel aastatel maksnud dividende jargmiselt: i) 2019.
aastal maksis Selts dividende netosummas 21 senti Uihe aktsia kohta ehk kokku 5,463 miljonit eurot, ii)
2020. aastal maksis Selts dividende netosummas 19 senti (ihe aktsia kohta ehk kokku 5,406 miljonit
eurot ja iii) 2021. aastal maksis Selts dividende netosummas 29 senti Gihe aktsia kohta ehk kokku 8,358
miljonit eurot.

Kirjeldatud dividendipoliitikat plaanitakse jargida eeldusel, et Seltsi tegutsemisega seotud vajadused,
mille suuruse maarab Seltsi ndukogu, on kaetud ning et parast kasumi jaotamist vastavad k&ik Grupi
Uhingud taielikult sisemistele ja valistele kapitali- ja likviidsusnduetele. Selts jatab endale 6iguse
vahendada jaotatava kasumi ja makstavate dividendide suurust voi kasumit mitte jaotada ja dividende
mitte maksta, kui esineb arvestatav investeerimisvdéimalus, mille tulemusel eelduslikult Seltsi vaartus
pikas perspektiivis oluliselt suureneb.
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7 AKTSIAKAPITAL, AKTSIAD JA OMANDISTRUKTUUR

7.1 Aktsiakapital ja Aktsiad

Seltsi praegune registreeritud ja taielikult sisse makstud aktsiakapital on 29 118 873 eurot, mis jaguneb
29 118 873 Seltsi lihntaktsiaks (Aktsiad) nimivaartusega 1 euro. Aktsiad on registreeritud EVK-s ISIN-
koodiga EE3100073644 ja neid hoitakse registrikande vormis.

Aktsiate suhtes kohaldatakse Eesti Vabariigi digust. Aktsiad on vabalt védrandatavad. Aktsiad on
noteeritud Nasdaq Tallinna Borsil alates 23. maist 2016.

13. martsil 2020 otsustas Aktsionaride korraline Uldkoosolek kinnitada juhtkonna ja juhtkonnaga
vordvaarsete tdotajate ning ka votmetdotajate aktsiaoptsiooniprogrammi parast eelmise, 2015. aastal
alanud aktsiaoptsiooniprogrammi [6ppu. Nii 2015. aasta kui ka 2020. aasta aktsiaoptsiooniprogrammi
eesmark oli veelgi Uhildada Seltsi ja Grupi juhtorganite liikmete ja votmetdotajate pikaajalisi huve
Aktsionaride pikaajaliste huvidega. Aktsiaoptsiooniprogramm kinnitati 5 aastaks. Programmi maht on
kuni 2% Aktsiate koguarvust tihe kalendriaasta kohta.

7.2 Seltsi Aktsionarid

Aktsionarid, kellele kuulub Ule 5% Seltsi Aktsiatest, on Prospekti kuupaeva seisuga jargmised:

Aktsionari nimi Aktsiate arv Proportsioon Aktsionari otseselt voi
kaudselt kontrolliv

isik

AS Léhmus Holdings 3618920 12,43% Rain Lohmus, Seltsi
ndukogu esimees

Rain Lohmus 2 538 367 8,72% Ei ole asjakohane
Viisemann Investments AG 2186 432 7,51% Andres Viisemann,
Seltsi ndukogu liige

Ambient Sound Investments OU 1653 709 5,68% Ahti Heinla, Annika

Tallinn, Jaan Tallinn,
Priit Kasesalu, Toivo
Annus, Adelia Annus,
Emilia Annus, Georg
Annus, Jekaterina
Annus18

Grupi asutajatele Rain Lohmusele ja Andres Viisemannile kuulub kas otseselt vdi kaudselt Iabi seotud
osapoolte kokku ligikaudu 32,75% kodikidest Aktsiatest, millest ligikaudu 23,14% kuulub Rain
Ldhmusele (kui fuusilisele isikule ning AS-i Léhmus Holdings ja OU Merona Systems kaudu) ning 9,61%
Andres Viisemannile (kui flusilisele isikule ning Investments AG ja Viisemann Holdings OU kaudu).

Juhtkond ei ole teadlik Ghestki Seltsi otseselt vdi kaudselt kontrollivat isikust ega kokkulepetest ega
asjaoludest, mis véivad edaspidi péhjustada muutusi kontrollis Seltsi Ule.

18 Eesti ariregistrile teatatud tegelike kasusaajate andmete pshjal.
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Seltsi pobhiaktsionaridel ei ole muid haaledigusi peale nende, mida on kirjeldatud Jaotises 7.3,
~Aktsionaride digused®.
7.3 Aktsionaride digused

Sissejuhatavad markused. Kéesoleva Jaotise 7.3, ,Aktsionaride digused®, eesmark on anda Uldine
Ulevaade aktsionaride digustest, mis tulenevad Seltsi Aktsionaride suhtes kohaldatavast Eesti digusest.

Oigus osaleda iihingu juhtimises. Aktsiaseltsi aktsionaridel on 6igus osaleda aktsiaseltsi juhtimises
aktsionaride uldkoosoleku kaudu, kus nad saavad teostada oma digusi teatavates olulistes
aktsiaseltsiga seotud kisimustes otsuste tegemisel, nagu podhikija muutmine, aktsiakapitali
suurendamine ja vahendamine, vahetusvdlakirjade emiteerimine, ndukogu liikmete ja audiitori valimine
ja tagasikutsumine, majandusaasta aruannete kinnitamine ja kasumi jaotamine, aktsiaseltsi tegevuse
I6petamine, Gihinemine, jagunemine véi imberkujundamine ja teatud muud kiisimused. Uldkoosolek on
aktsiaseltsi kdrgeim juhtorgan. Iga aktsia annab aktsionarile Gldkoosolekul Gihe haale.

Aktsionaride korraline Uldkoosolek peab toimuma kord aastas digusaktide ja pdhikirjaga satestatud ajal
ja korras. Kuigi Eesti ariseadustiku kohaselt tuleb aktsionaride korraline ildkoosolek pidada kuue kuu
jooksul alates majandusaasta 16pust, on Eesti vaartpaberituru seaduses satestatud, et boérsil noteeritud
ja avalikult kaubeldava arithingu auditeeritud majandusaasta aruanne tuleb avalikustada nelja kuu
jooksul parast majandusaasta I6ppu. Eesti ariseadustiku kohaselt peab ndukogu enne aktsionaride
korralist Uldkoosolekut majandusaasta aruande labi vaatama ja esitama aktsionaride ldkoosolekule
majandusaasta aruande kohta kirjaliku aruande, milles on naidatud, kas néukogu kinnitab aruande voi
mitte, ning milles esitatakse informatsiooni ka selle kohta, kuidas ndukogu on asjaomasel aastal
korraldanud aktsiaseltsi juhatuse tegevust ja teinud selle Ule jarelevalvet. Tavaliselt avaldatakse
mainitud aruanne koos aktsionaride Uldkoosoleku kokkukutsumise teatega.

Aktsionadride erakorraline Gldkoosolek tuleb kokku kutsuda aktsiaseltsi pohikirjas satestatud juhtudel,
aga ka siis, kui i) aktsiaseltsi netovara on langenud alla seadusega ettenahtud miinimumtaseme véi ii)
aktsionarid, kellele kuulub vahemalt 1/20 reguleeritud turul noteeritud ja kauplemisele véetud
aktsiaseltsi aktsiakapitalist, ndukogu véi audiitor nduavad koosoleku kokkukutsumist vdi iii) koosolek
on vajalik aktsiaseltsi huvides. Kui aktsiaseltsi juhatus ei kutsu erakorralist tldkoosolekut kokku Uhe
kuu jooksul parast aktsionaridel (vdi ndukogult vdi audiitorilt) vastavasisulise taotluse saamist, on
aktsionaridel (voi vastavalt ndukogul vdi audiitoril) 6igus ise koosolek kokku kutsuda.

Teade |dheneva aktsiondride uldkoosoleku toimumise kohta tuleb avaldada ja aktsionaridele saata
kolm nadalat enne koosolekut. Aktsiondride Uldkoosoleku kokkukutsumise teade tuleb avaldada
vahemalt Uhes Eesti Uleriigilises pdevalehes ning noteeritud instrumentide emitendid peavad tegema
seda Nasdaq Tallinna Boérsi infostisteemi kaudu. Kui aktsionaride Uldkoosoleku kokkukutsumise
ndudeid oluliselt rikutakse, siis ei ole selline koosolek padev otsuseid vastu vdtma, v.a juhul, kui sellel
osalevad koik aktsionarid.

Tavaliselt kinnitab aktsionaride Gldkoosoleku paevakorra ndukogu, aga kui koosoleku kutsuvad kokku
aktsionarid voi audiitor, siis kinnitavad paevakorra nemad. Peale selle véivad juhatus voi aktsionarid,
kelle aktsiad moodustavad vahemalt 1/20 reguleeritud turul noteeritud ja kauplemisele voetud
aktsiaseltsi aktsiakapitalist, nduda teatud paevakorrapunktide lisamist paevakorda. Algselt aktsionaride
Uldkoosoleku paevakorras mitte olnud paevakorrapunkti voib lisada paevakorda vahemalt 9/10
koosolekul osalevate aktsionaride néusolekul, kui nende aktsiad moodustavad vahemalt 2/3 selle seltsi
aktsiakapitalist.

Aktsiaseltsi aktsionaride Uldkoosolek on padev otsuseid vastu votma siis, kui koosolekul on esindatud
rohkem kui 1/2 aktsionaridele kuuluvate kdikide aktsiatega esindatud haaltest. Kui seda kvoorumi nduet
ei taideta, siis peab juhatus kokku kutsuma uue koosoleku hiljemalt kolme nadala jooksul, aga mitte
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varem kui seitse paeva parast esialgse koosoleku kuupaeva. Selliselt kokku kutsutud uue aktsionaride
uldkoosoleku korral kvoorumi nduded puuduvad.

Aktsionaride Uldkoosolekul vdivad osaleda ja haaletada ainult need aktsionarid, kes olid kantud
aktsionaride nimekirja seitse kalendripdeva enne koosolekut.

Tavaliselt on aktsionaride uldkoosoleku otsuste vastuvotmiseks vajalik, et enamus koosolekul
esindatud haaltest on otsuse poolt. Teatud otsuste tegemiseks, naiteks pohikirja muutmine,
aktsiakapitali suurendamine vdi vahendamine, aktsiaseltsi Uhinemise voi likvideerimisega seotud
otsused jne, on ndutav aktsionaride koosolekul esindatud 2/3 haalte kvalifitseeritud haalteenamus.
Lisaks nimetatud otsustele on ka selliseid otsuseid, mille korral on ndutav veelgi suurem aktsionaride
poolthaalte maar, naiteks aktsionaride eesdiguse valistamine uute aktsiate markimiseks aktsiakapitali
suurendamisel, mille puhul on néutav, et 3/4 aktsionaride koosolekul esindatud haaltest oleksid selle
poolt, ja vahemusaktsiate Ulevotmisel, mille puhul on ndutav, et 95/100 aktsionaride koosolekul
esindatud haaltest oleksid selle poolt. Aktsiaselts vdib oma pdhikirjaga kehtestada kvoorumile ja
haaletamisele siin kirjeldatutest suuremad nduded, kui siinkohal on kirjeldatud.

Seltsi pdhikiri ei sisalda kérvalekaldeid Seltsi Uldkoosoleku suhtes kohalduvatest digusaktidest.

Oigus saada teavet. Vastavalt Eesti ariseadustikule on aktsiaseltsi aktsionaridel 6igus saada
aktsionaride Uldkoosolekul juhatuselt teavet aktsiaseltsi tegevuse kohta. Juhatusel on aga digus teabe
andmisest keelduda, kui on pdhjust eeldada, et see voib seltsi huve oluliselt kahjustada. Juhul kui
juhatus keeldub teavet andmast, vdivad aktsionarid nduda, et aktsionaride Uldkoosolek otsustaks
sellise keeldumise digusparasuse lle, vdi esitada asjaomase ndude padevale kohtule.

Oigus mérkida uusi aktsiaid. Vastavalt Eesti driseadustikule on aktsiaseltsi olemasolevatel aktsionaridel
aktsiaseltsi aktsiakapitali suurendamise ja uute aktsiate emiteerimise korral eesdigus markida neid uusi
seltsi aktsiaid proportsionaalselt oma olemasoleva osalusega seltsis. Sellise eesdiguse saab valistada
aktsionaride uldkoosoleku vastavasisulise otsusega, mille poolt on antud vahemalt 3/4 aktsionaride
uldkoosolekul esindatud haaltest.

Oigus saada dividende. Koigil aktsiaseltsi aktsionéridel on digus osaleda seltsi kasumi jaotamises ja
saada dividende proportsionaalselt nende osalusega aktsiaseltsis. Kasumi jaotamise ja dividendide
maksmine otsustamine on aktsionaride Uldkoosoleku padevuses. Otsus Kasumi jaotamise ja
dividendide maksmise kohta vdetakse vastu eelnenud majandusaasta kinnitatud aruande pdhjal,
kusjuures juhatus on kohustatud esitama kasumi jaotamise ja dividendide maksmise ettepaneku kas
aastaaruandes vdi koos aruandega eraldi dokumendis ning juhatuse ettepaneku vaatab 1abi ndukogu,
kellel on omakorda o6igus teha ettepanekusse muudatusi. Otsus kasumi jaotamise ja dividendide
maksmise kohta peab sisaldama jargmist informatsiooni: i) puhaskasumi suurus; ii) maksed
pohikirjajargsesse kapitalireservi; iii) maksed muudesse eraldistesse, kui need on kohaldatavate
oigusaktide voi pdhikirja kohaselt moodustatud (Seltsi puhul see nii ei ole); iv) aktsionaride vahel
jaotatava kasumi summa ja v) kohastel juhtudel kasumi kasutamine muul otstarbel. Aktsionarid, kellel
on digus osaleda kasumi jaotamises ja saada dividende, maaratakse kindlaks EVK poolt peetava
aktsionaride nimekirja alusel kasumi jaotamise kohta otsuse teinud aktsionaride tldkoosoleku maaratud
kuupéeva seisuga, kusjuures Nasdaq Tallinna Borsil noteeritud ettevotete puhul ei voi see kuupdev olla
varasem kui kimnes kauplemispdev parast aktsiondride Uldkoosolekut. Kasumi jaotamisel ja
aktsionaridele dividendide maksmisel on aktsiaselts kohustatud kohtlema kaiki aktsionare vordselt.

Oigus saada likvideerimisjaotisi. Eesti ariseadustiku kohaselt jaotatakse aktsiaseltsi likvideerimisel
allesjadanud varad pérast kdikide vdlausaldajate nduete rahuldamist voi tagamist (ja selleks otstarbeks
raha hoiustamist) aktsionaride vahel proportsionaalselt nende aktsiate nimivaartuse voi arvestusliku
vaartusega vastavalt likvideerijate koostatud varade jaotamise plaanile. Varasid ei véi jaotada varem
kui kuus kuud parast aktsiaseltsi I6petamise registreerimist Eesti ariregistris ega ka varem kui kaks
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kuud parast kuupaeva, mil aktsiondre teavitati, et 16plik bilanss ja varade jaotamise plaan on esitatud
neile labivaatamiseks, tingimusel, et bilanssi vdi varade jaotamise plaani ei ole kohtus vaidlustatud,
kohtuasja ei ole arutatud voi rahuldatud véi kui asja menetlemine on |dpetatud. Vastavalt Eesti
ariseadustikule jaotatakse likvideerimisjaotised rahaliste maksetena, kui pdhikirjas ei ole satestatud
teisiti. Seltsi pdhikirjas ei ole praeguse seisuga ette nahtud muid likvideerimisjaotiste maksmise viise.

Oma aktsiate omandamine aktsiaseltsi poolt. Vastavalt Eesti ariseadustikule on aktsiaseltsil digus
omandada omaenda aktsiaid Uksnes juhul, kui on taidetud kdik jargmised tingimused: i) omandamine
toimub viie aasta jooksul Uldkoosoleku sellise otsuse vastuvotmisest, millega on maaratud aktsiate
omandamise tingimused ja tahtaeg ning aktsiate eest tasutavad summad, ii) aktsiaseltsile kuuluvate
aktsiate nimivaartuste summa ei lleta 1/10 seltsi aktsiakapitalist ja iii) aktsiate eest tasutakse muudest
varadest kui aktsiakapital, reservkapital ja Ulekurss. Eespool toodule vaatamata vGib aktsiaselts
omandada oma aktsiaid parimise teel. Samuti voib aktsiaselts omandada oma aktsiaid ndukogu
otsusega ilma, et oleks ndutav aktsionaride Uldkoosoleku otsus, kui aktsiate omandamine on vajalik
seltsile olulise kahju ennetamiseks. Sellisel juhul tuleb aktsiondre teavitada seltsi oma aktsiate
omandamise asjaoludest ja Uksikasjadest jargmisel aktsionaride Uldkoosolekul. Kui aktsiad on
omandatud seaduse kohaselt, ent need moodustavad rohkem kui 1/10 aktsiakapitalist, tuleb tleliigsed
aktsiad vddrandada kolme aasta jooksul alates nende omandamisest. Kui aktsiaselts omandab oma
aktsiaid seadust rikkudes, tuleb sellised aktsiad vbdrandada voi tlhistada (aktsiakapitali
vahendamisega) Uhe aasta jooksul alates omandamisest. Aktsiaseltsi oma aktsiate omandamisele
kehtivaid eeskirju kohaldatakse ka emalhingu aktsiate omandamisele tutarihingute poolt. Kui
tutarihing omandab oma emaluhingu aktsiaid, loetakse omandajaks emauhing.

Vahemusaktsiate Ulevétmine. Vastavalt Eesti driseadustikule on aktsionaril, kelle aktsiad koos tema
emalihingu ja tutarGhingute aktsiatega esindavad vahemalt 90% aktsiaseltsi aktsiakapitalist, digus
taotleda aktsionaride Uldkoosolekult, et see kiidaks heaks seltsi Ulejaanud kaibel olevate aktsiate
diglase hivitise eest llevotmise selle aktsionari poolt (,llevétmine®). Ulevétmine tuleb aktsionaride
uldkoosolekul heaks kiita vahemalt 95%-ga seltsi aktsiatega esindatud haaltest. Vahemusaktsionaride
osaluste ulevdtmise vbib Eesti ariseadustiku kohaselt 1abi viia ka kahe seltsi Uhinemisel, kui alles
jaavale seltsile kuulub vahemalt 90% Uhendatava seltsi aktsiatest. Sellisel juhul kiidetakse ulevétmine
heaks, kui vastavasisulise otsuse poolt on Gihendatava seltsi aktsionaride Gldkoosolekul antud vahemailt
90% seltsi aktsiatega esindatud haaltest.

Lisaks eespool toodule kehtivad borsil noteeritud aktsiaseltsidele Eesti vaartpaberituru kohaselt
Ulevétmise erireeglid, kui isik saavutab aktsiaseltsi aktsiondridele vabatahtliku véi kohustusliku
Ulevétmispakkumise tegemisega aktsiaseltsis vahemalt 90%-lise osaluse. Sellisel juhul vbib asjaomane
omandaja taotleda aktsionaride Utldkoosoleku kokkukutsumist 3 kuu jooksul parast levétmistahtaja
Idppu, et otsustada seltsi aktsionaridele kuuluvate llejadanud aktsiate tlevétmine diglase hivitise eest
(mis ei vbi olla vaiksem kui ulevétmispakkumise hind). Sellisel juhul vdetakse otsus sihtemitendi
Ulejaanud aktsiate ilevétmise kohta vastu, kui selle poolt on antud vahemalt 90% kdikidest seltsi kdikide
aktsiatega esindatud haaltest. Kui ulevétmisotsust eespool kirjeldatud korras vastu ei voeta,
pikendatakse Ulevétmistahtaega kuni 3 kuud alates Glevétmispakkumise tulemuste avaldamisest neile,
kes Ulevdtmispakkumise raames oma aktsiate Ulevétmisega ei ndustunud.

Kohustuslikud _llevétmispakkumised. Ulevétmispakkumistele kohalduv kord on satestatud Eesti
vaartpaberituru seaduses, millega rakendatakse reeglid, mis on satestatud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivis 2004/25/EU llevétmispakkumiste kohta.

Juhul kui isik (kas otse vdi koos teiste kooskdlastatult tegutsevate isikutega) omandab Eesti noteeritud
arithingus valitseva moju, on ta kohustatud tegema kdigile Ulejaénud aktsionaridele kohustusliku
pakkumise neile asjaomases arilhingus kuuluvate aktsiate omandamiseks (st kohustusliku
ulevétmispakkumise). Kohustusliku levétmispakkumise tegemise kohustus tekib siis, kui omandaja
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(otse vdi koos kooskdlastatult tegutsevate isikutega) omandab emitendi aktsiatega kaasnevad
haalebdigused, mis moodustavad enamuse koikidest haaltest. Kohustusliku ulevétmispakkumise
tegemise kohutus vdib tekkida ka olenemata omandatud osaluse suurusest, kui i) isikul on emitendi
aktsionarina 6igus ametisse maarata ja tagasi kutsuda enamikku sihtemitendi ndukogu ja juhatuse
likmetest vai ii) isik kontrollib emitendi aktsionarina Uksi hdaleenamust teiste aktsionaridega sdlmitud
kokkuleppe alusel véi iii) isikul on emitendi Gle valitsev méju vdi kontroll ja vdimalust seda kasutada.

Kohustuslik Ulevétmispakkumine tuleb avaldada 20 p&eva jooksul emitendi Ule valitseva mdju
saamisest. Kohustuslikus ulevétmispakkumises pakutav hind peab olema biglane ning maaratakse
Eesti vaartpaberituru seaduses ja Eesti rahandusministri kehtestatud llevotmispakkumise reeglites
satestatud konkreetsete parameetrite alusel.
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8 JUHTIMINE

8.1 Juhtimisstruktuur

Kooskolas Eesti seadustega toimub Seltsi tegevjuhtimine kaheastmelisena. Juhatus vastutab Seltsi
tegevuse igapaevase haldamise eest ning on volitatud Seltsi seaduste ja pohikirja alusel esindama.
Noukogu vastutab Seltsi aritegevuse strateegilise kavandamise ja Juhatuse tegevuse kontrollimise
eest.

Juhatuse ja ndukogu tegutsemisaadress on Seltsi registreeritud aadress: Tartu mnt 2, 10145 Tallinn,
Eesti.
8.2 Juhatus

Roll. Seltsi juhatus vastutab Seltsi aritegevuse igapdevase haldamise, Seltsi esindamise ning
raamatupidamisarvestuse korraldamise eest. Peale selle on juhatusel kooskdlas Eesti ariseadustikuga
kohustus koostada aastaaruanded ning esitada kdnealused aruanded ndukogule labivaatamiseks ja
Aktsionaride Uldkoosolekule heakskiitmiseks. Juhatus on aruandekohustuslik ndukogu ees ning peab
jargima viimase seaduslikke juhtndore.

Ulesanded. Juhatus peab véhemalt iga kolme kuu tagant esitama ndukogule Ulevaate Seltsi
majandustegevusest ja majanduslikust olukorrast ning on kohustatud viivitamata teada andma selle
majandusliku olukorra olulisest halvenemisest vdi mis tahes muudest Seltsi tegevusega seotud
olulistest asjaoludest. Kui Selts on maksejouetu ja maksejéuetus ei ole Seltsi finantsseisundi tottu ajutist
laadi, peab juhatus viivitamata esitama Seltsi nimel vabatahtliku pankrotiavalduse.

Juhatus vo6ib Seltsi aritegevuse tavaparastest piiridest valjapoole jaavaid tehinguid teha ainult néukogu
loal. Pdhikirja kohaselt on ndukogu luba vaja jargmisteks toiminguteks:

0] iga-aastase ariplaani ja eelarve heakskiitmine;

(i) majandusaasta aruande heakskiitmine ja Juhatuse koostatud kasumi jaotamise ettepaneku
muutmine;

(i)  teistes arihingutes osaluse omandamine vdi voérandamine;

(iv)  Seltsi Tatarthingu asutamise voi Idpetamise otsustamine;

(v)  arilbhingu omandamine v&i véérandamine vdi selle tegevuse Idpetamine;

(vi)  kinnisasja voi registrisse kantud vallasasja véérandamine vdi koormamine;

(vii) valisriigis filiaali asutamine véi sulgemine;

(viii) investeeringute tegemine asjaomase majandusaasta eelarvet Uletavas summas;

(ix) laenude voi vblakohustuste votmine asjaomase majandusaasta eelarvet Uletavas summas;

(x)  laenude andmine voi vblakohustuste tagamine valjaspool Uhingu aritegevuse tavaparaseid piire;
(xi)  prokuristi nimetamine ja tagasikutsumine;

(xii) juhatuse liikmete valimine ja tagasikutsumine; juhatuse esimehe maaramine;

(xiii) juhatuse liikmete kohustuste maaramine, jarelevalve juhatuse tegevuse Ule ja juhatuse t66
tasustamise pohimdtete otsustamine;

(xiv) jubatuse liikmega tehingu tegemise otsustamine, sellise tehingu tingimuste maaramine,
juhatuse liikkme vastu Oigusvaidluse alustamise Ule otsustamine ning sellises tehingus vdi
digusvaidluses Seltsi esindaja maaramine;
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(xv) aktsiondriga tehingu tegemise otsustamine, sellise tehingu tingimuste maaramine, Seltsi
aktsionari vastu digusvaidluse alustamise Ule otsustamine ning sellises tehingus vdi digusvaidluses
Seltsi esindaja maaramine;

(xvi) ndukogu moodustatud juhtorganite likmete valimine ja tagasikutsumine, selliste organite
toOkorraeeskirjade kehtestamine, valja arvatud juhul, kui kohaldatavas oiguses on satestatud
teistsugused nduded;

(xvii) muude kooskélas kohaldatava diguse voéi pdhikirjaga néukogu padevusse antud kisimuste
otsustamine.

Tookorraeeskirju, esindusdigusi, Seltsi nimel ja arvel tehingute tegemise suhtes kehtivaid kitsendusi ja
piiranguid ning juhatuse liikmete vastutust kirjeldatakse tksikasjalikumalt juhatuse todkorras, mis kiideti
juhatuse otsusega heaks 20. juunil 2018.

Juhatuse liikkmed. Vastavalt pohikirjale koosneb juhatus Uhest kuni viiest likmest, kelle ndukogu maarab
ametisse viieks aastaks. Kaesoleva Prospekti kuupaeva seisuga on Seltsil ks juhatuse liige — Madis
Toomsalu. Madis Toomsalu volitused juhatuse liikmena algasid 5. detsembril 2016 ja kehtivad kuni 5.
detsembrini 2021.

Madis Toomsalu. Madis Toomsalu omandas 2009. aastal Tallinna Tehnikatilikoolis bakalaureusekraadi
arijuhtimises ja 2011. aastal magistrikraadi avaliku sektori rahanduses. Lisaks Seltsi juhatuse liikmeks
olemisele ja mitmel juhtival ametikohal to6tamisele Tuatarlhingutes on Toomsalu ka
mittetulundusiihingu MTU FinanceEstonia juhatuse liige.

8.3 Noukogu

Roll. Kooskdlas Eesti driseadustikuga vastutab ndukogu Seltsi aritegevuse strateegilise kavandamise
ja juhatuse tegevuse kontrollimise eest. Ndukogu on aruandekohustuslik Seltsi aktsionaridele (kes
tegutsevad Uldkoosoleku kaudu).

Ulesanded. Eesti ariseadustiku kohaselt peab ndukogu enne aktsionaride korralist Uldkoosolekut I&bi
vaatama majandusaasta aruande ja esitama aktsionaride Uldkoosolekule majandusaasta aruande
kohta kirjaliku aruande, milles on naidatud, kas ndukogu kinnitab aruande vdi mitte, ning milles
esitatakse informatsiooni ka selle kohta, kuidas ndukogu on asjaomasel aastal korraldanud Seltsi
juhatuse tegevust ja teinud selle Ule jarelevalvet. Tavaliselt avaldatakse mainitud aruanne koos
aktsionaride Uldkoosoleku kokkukutsumise teatega. Néukogu likmete (ilesandeid ning ka néukogu
likmetena tegutsemise piiranguid ja ndukogu tdokorda kirjeldatakse Uksikasjalikumalt ndukogu
toéokorras, mille ndukogu kiitis heaks 20. mail 2020. To6korra kehtestamise peamine eesmark oli tagada
téhus huvide konfliktide valtimine ja tapsustada ndukogu téékorda.

Noukoqgu liikmed. Seltsi pohikirja kohaselt koosneb ndukogu viiest kuni seitsmest liikmest, kelle
aktsionaride Uldkoosolek maarab kolmeks aastaks, kui Uldkoosolekul ei otsustata teisiti. Néukogu
likmed valivad endi seast ndukogu esimehe, kes vastutab ndukogu tegevuse korraldamise eest.
Péhikirjas on satestatud, et nbukogusse vbib maarata ainult piisavate teadmiste ja kogemustega isikuid.
Noukogu koosolekud toimuvad péhikirja kohaselt Uldiselt kord kuus vai vastavalt tegelikule vajadusele,
kuid kindlasti vahemalt iga kolme kuu tagant. Ndukogu koosolekul on kvoorum, kui selles osaleb lle
poolte ndukogu liikmetest, ning ndukogu otsus vdetakse vastu juhul, kui selle poolt hddletavad enam
kui pooled koosolekul osalevatest ndukogu liikmetest. Kui hdaled jagunevad vérdselt, on otsustav haal
ndukogu esimehel. Kaesoleva Prospekti kuupdeva seisuga on Seltsi ndukogul seitse liiget: Rain
Léhmus (ndukogu esimees alates 21. maist 2014), Raivo Hein (alates 18. jaanuarist 2010), Heldur
Meerits (alates 18. detsembrist 2008), Tiina Mdis (alates 8. detsembrist 2006), Tauno Tats (alates 21.
maist 2014), Andres Viisemann (alates 7. septembrist 2004) ja Sten Tamkivi (alates 29. aprillist 2015).
Kbigi mainitud isikute volitused ndukogu liikmetena kehtivad kuni 29. martsini 2023.
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Raivo Hein. Raivo Hein |dpetas 1991. aastal Tallinna Tehnikalilikooli teedeehituse erialal. Grupis on ta
Seltsi ja LHV Panga ndukogu liige. Lisaks on ta aritihingute OU Kakssada Kakskiimmend Volti, Lame
Maakera OU, Astrum OU ja OU Saarte Sillad juhatuse liige ning ka mitme teise isiklike investeeringute
haldamiseks asutatud aritihingu omanik ja juhatuse liige. Ta on AS-i Puumarket néukogu liige. Varem
on Raivo Hein olnud &rilihingute Aktsiaselts Fix Ideed Estonia, Moonfish Media OU ja United Dogs and
Cats OU juhatuse liige, OU Tarbegaas ndukogu esimees ning ariiihingute Sundog Media OU ja AS
Starman (praegune arinimi Elisa Teleteenused AS) ja AS CV Keskus juhatuse liige.

Rain Léhmus. Lopetas Tallinna Tehnikallikooli 1988. aastal majanduse erialal. 1999. aastal tdiendas
ta end Harvard Business Schoolis Uldjuhtimise dppeprogrammis. Oma tddkarjaari jooksul on Rain
Léhmus todtanud investeerimispankurina ning olnud juhatuse liige mitmes arithingus. Grupis on ta
tegev olnud alates selle asutamisest 1999. aastal ning on seejuures ka selle Uks asutajaliikmetest.
Praegu on Rain L6hmus Seltsi Noukogu esimees ja tegutseb Tltarihingutes mitmel juhtival ametikohal.
Lisaks on ta ariihingute AS Léhmus Holdings, Léhmus Capital OU, LHV CAPITAL | PTE. LTD, OU
Merona Systems and Zerospotnrg OU juhatuse liige ning arilihingute Arco Vara AS, Kodumaja AS and
Thermory AS ndukogu liige. Varem on ta olnud aritihingute Kodumajagrupi AS, AS Audentes, AB
Archyvy sistemos (varem AS Arhiivikeskus) ja AS LH Capital ndukogu liige ning &ritihingu OU Cuber
Technology (likvideerimisel) juhatuse liige.

Heldur Meerits. Heldur Meerits I6petas Tartu Ulikooli 1982. aastal rahanduse ja krediidi erialal. Oma
tookarjaari jooksul on ta todtanud Eesti Pangas, AS-i Swedbank eelkédijaks olnud aritihingus ja
Riigikantseleis. Alates 2002. aastast on Heldur Meerits tegelenud investeerimisega investeerimistihingu
Amalfi AS kaudu. Grupis on ta lisaks Seltsi ndukogu liikmena tegutsemisele ka LHV Panga néukogu
liige. Ta on aridhingute AS Altamira, SIA Valdemara Group ja AS Amalfi juhatuse liige ning arithingute
Kodumaja AS ja AS Smart City Group ning mittetulundusiihingute SA Dharma, SA Pdltsamaa
Uhisglimnaasiumi Toetusfond ja Audentese Koolide SA ndukogu liige. Varem on H. Meerits olnud
aritbhingute AS Audentes, Green Clay Manufacturing OU, Mainor Ulemiste AS ja AS Estonian Air
ndukogu liige ning MTU Eesti Eratildhariduskoolide Uhendus ja AS-i Avatud Eesti Fond juhatuse liige.

Tiina Mbis. Tiina Mbis I6petas Tallinna Tehnikadllikooli 1980. aastal Okonomeetria ning
teenindustkonoomika ja juhtimise erialadel. Alates 1999. aastast on Tiina Mais olnud juhatuse liige ja
tegevjuht investeerimisariihingus AS Genteel, mille tdisosanik ta on. Grupis on ta lisaks Seltsi nbukogu
likmena tegutsemisele ka LHV Panga ndukogu liige. Ta on olnud ka arithingu Rocca al Mare Kooli
Aktsiaselts ndukogu liige. Samuti on Tiina Mdis olnud arithingute AS Baltika, Green Clay Manufacturing
OU, AS Martinson Trigon, Rocca al Mare Kooli AS, Rocca al Mare Koolimaja AS, HTB Investeeringute
OU ja Nordecon AS ja sihtasutuse Tallinna Tehnikallikooli Arengufond ndukogu liige ning Tallinna
Tehnikaulikooli Vilistlaskogu ja Eesti Kaubandus- ja Té0stuskoja juhatuse liige.

Sten Tamkivi. Sten Tamkivi omandas 2013. aastal Stanfordi Ulikooli Kérgemas Arikoolis magistrikraadi
juhtimise erialal. Ta on aritihingute Seikatsu OU, Osaluste Hellalt Hoidmise OU, Topia OU, Kaigun OU
ja Teleport, Inc. ning mittetulundusiihingu Eesti Startupi Juhtide Klubi MTU juhatuse liige ning
arithingute ASI Private Equity AS ja Salv Technologies OU ning sihtasutuse Kristler-Ritso Eesti SA
ndukogu liige. Varem on Sten Tamkivi olnud &ritihingu OU Tarkvara Tehnoloogia Arenduskeskus ja
sihtasutuse SA Poliitikauuringute Keskus Praxis ndukogu liige ning Eesti Infotehnoloogia ja
Telekommunikatsiooni Liidu ja aritihingute Mercur ThinkTank OU and Skype Technologies OU juhatuse
liige.

Tauno Tats. Tauno Tats I6petas Tallinna Tehnikaulikooli 2003. aastal majandusteaduse erialal. Praegu
todtab ta Ambient Sound Investments OU juhatuse likmena. Lisaks on ta aritihingute InkSpinFour OU,
Balti Karjaarid OU, Kv1 OU, Kv3 OU, Ammende Hotell OU, InkspinSix OU, Saardu Pallud OU, OU
Paistevélja-Paistu P6llud ja Metsad ja ASI Venture Holdings OU ning mittetulundusiihingu MTU Plate
torn juhatuse liige. Ta on ka arilihingute AS Ecomet Invest, Osauhing Eesti Killustik ja EfTEN
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Kinnisvarafond AS ndukogu liige. Varem on Tauno Tats AS-i Redgate Capital ndukogu liige ja OU
TrinTau juhatuse liige.

Andres Viisemann. Andres Viisemann I18petas Tartu Ulikooli 1992. aastal rahanduse erialal. 1997.
aastal omandas ta arijuhtimise magistrikraadi INSEADist, mis on Uks juhtivaid kérgemaid &rikoole
maailmas. Oma téokarjaari jooksul on Andres Viisemann té6tanud investeerimishaldurina ning olnud
paljude arilhingute juhatuse liige. Grupis on ta tegev olnud alates selle asutamisest 1999. aastal ning
on seejuures ka selle Uks asutajaliikmetest. Grupis on ta Seltsi ndukogu liige ning tegutseb juhtivatel
ametikohtadel Tutardhingutes ja fondijuhina LHV Varahalduses. Samuti on ta arithingu Viisemann
Holdings OU juhatuse liige ning arilihingu AS Fertilitas ja sihtasutuse Rocca al Mare Kooli SA ndukogu
lige. Varem on Andres Viisemann olnud ariihingute Rocca al Mare Koolimaja AS, AS Viimsi Haigla ja
AS LH Capital ndukogu liige ning mittetulundusiihingu Pealinna Spordiklubi ja &riihingu OU Miura
Investeeringud juhatuse liige.

8.4 Muud juhtivtootajad

Jiiri Heero. Jiiri Heero on LHV Panga juhatuse liige ja IT-juht. Ta Idpetas 1999. aastal Tartu Ulikooli
majandusteaduskonna majandusteaduse erialal. Jiri Heero liitus Grupiga 2004. aastal IT-juhina.
Aastatel 2006—2007 oli ta LHV Panga ndukogu liige ning alates 2007. aastast on ta olnud LHV Panga
juhatuse liige.

Kadri Kiisel. Kadri Kiisel on LHV Panga juhatuse esimees. Tal on Tartu Ulikoolist magistrikraad
arijuhtimises. Kadri Kiisel on té6tanud LHV Pangas alates 2011. aastast, alustades LHV Panga Tallinna
filiaali juhina ja jatkates LHV Panga filiaalide juhina aastast 2017. Ta on Eesti Pangaliidu juhatuse liige.

Erki Kilu. Erki Kilu on LHV UK juhatuse liige ja tegevjuht. Ta I6petas 1998. aastal Estonian Business
Schooli rahvusvahelise arijuhtimise erialal, spetsialiseerudes pangandusele ja rahandusele, omandas
2001. aastal Tartu Ulikooli majandusteaduskonnast magistrikraadi arijuhtimises ning 2018. aastal Tartu
Ulikooli Arvutiteaduste Instituudist magistrikraadi tehnikateaduses (infotehnoloogia
mitteinformaatikutele). Enne 2008. aastal Grupiga liitumist ja LHV Panga juhatuse esimehena téodle
hakkamist oli Erki Kilu arithingu SE Seesam Life Insurance Vienna Insurance Group juhatuse esimees.
Grupis on ta lisaks LHV UK tegevjuhina tegutsemisele tegev ka mitmel juhtival ametikohal
Tatarlhingutes. Varem on ta olnud mittetulundustihingute Kalevi Jahtklubi, Eesti Pangaliit ja Euroopa
Pangandusféderatsiooni juhatuse liige.

Andres Kitter. Andres Kitter LHV Panga juhatuse liige ja finantsvahendajate valdkonna juht. Ta I6petas
2003. aasta Tartu Ulikooli majandusteaduskonna magistrikraadiga. Grupis on ta lisaks mainitud
ametikohtadel tegutsemisele LHV Pangas ka LHV UK juhatuse liige ja tegevjuhi asetaitja. Enne LHV
Pangaga liitumist 2013. aastal té6tas ta arilihingus Skype Technologies OU. Varem on ta olnud
aritihingu Kingu OU juhatuse liige.

Tarmo Koll. Tarmo Koll on alates 2020. aastast LHV Kindlustuse juhatuse liige. Tal on Tartu Ulikoolist
magistrikraad matemaatikas ja ta on kvalifitseeritud aktuaar. Enne LHV Kindlustusega liitumist oli ta
aastatel 2014-2019 finantsjuht ja Eesti operatsioonide juht ning juhatuse liige kindlustusseltsides
ERGO Insurance SE ja Ergo Life Insurance SE Baltimaades. Enne seda tegutses ta samas arilihingus
vastutava aktuaarina ja valdkonnajuhina. Tarmo Koll oli 2017. aastal &ritihingu D.A.S. Oigusabikulude
Kindlustuse AS juhatuse liige kuni selle Uhendamiseni ERGO gruppi. Ta on &rilhingu Aktuaarsed
Lahendused OU omanik ja juhatuse liige ning on aastatel 1999—2020 olnud ka Eesti Aktuaaride Liidu
juhatuse liige.

Joel Kukemelk. Joel Kukemelk on LHV Varahalduse juhatuse liige ning roheliste ja passiivsete
pensionifondid fondijuht. Ta I6petas 2010. aastal magistrikraadiga (cum laude) Tartu Ulikooli
majandusteaduse erialal. Joel Kukemelk on Eesti Tagatisfondi ndukogu liige. Varem on Joel Kukemelk
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olnud ka Danske Capital As-i juhatuse liige alates Danske Capital AS-i aktsiate ostust LHV Varahalduse
poolt kuni selle Ghendamiseni LHV Varahaldusega 2016. aastal.

Relika Mell. Relika Mell on alates martsist 2016 LHV Panga siseauditiosakonna juhataja. Ta omandas
1997. aastal Estonian Business Schoolist bakalaureusekraadi rahvusvahelises &rijuhtimises ja 2011.
aastal Heriot-Watti Ulikooli Edinburgh Business Schoolist magistrikraadi. Ta on 1997. aastast
vandeaudiitor. 2002. aastal omandas Relika Mell rahvusvahelise raamatupidajate ja audiitorite kogu
(Association of Chartered Certified Accountants) litsentsi ja 2004. aastal siseaudiitorite instituudi
(Institute of Internal Auditors) atesteeritud siseaudiitori (Certified Internal Auditor) litsentsi. Enne LHV
Panga meeskonnaga liitumist to0tas ta aastatel 1996-2016 AS-is PricewaterhouseCoopers
vandeaudiitorina.

Indrek Nuume. Indrek Nuume on LHV Panga juhatuse liige ja ettevotete panganduse juht. Ta omandas
2002. aastal Tartu Ulikooli majandusteaduskonnast magistrikraadi. Enne LHV Panga meeskonnaga
litumist tootas ta aastatel 1998-2009 Danske Bank A/Si Eesti filiaalis korporatiivpanganduse
direktorina. Nuume on ka sihtasutuse SA Tilsi LK Fond néukogu liige.

Meelis Paakspuu. Meelis Paakspuu on LHV Panga juhatuse liige ja finantsjuht. Ta I6petas Tartu Ulikooli
1996. aastal majandusteaduse erialal. Enne LHV Panga meeskonnaga liitumist t66tas Meelis
Paakspuu ajavahemikul 2012—2015 DNB Pank AS-i finantsjuhina. Varem on ta olnud MP Advisory OU
ja Eesti Pangaliidu juhatuse liige.

Jaanus Seppa. Jaanus Seppa on LHV Kindlustuse juhatuse esimees. Varem tddtas ta Vienna
Insurance Groupi Baltimaade kahjukindlustusseltsi Compensa Vienna Insurance Group ADB, kus ta oli
aastatel 2015-2019 juhatuse liige ja Eesti filiaali juhataja. Ta on I6petanud Tartu Ulikooli 2007. aastal
kus ta sai arijuhtimise bakalaureusekraadi. Ta on Eesti Kindlustusseltside Liidu ndukogu liige.

Gary Lewis Sher. Gary Lewis Sher on LHV UK juhatuse liige ja alates 2021. aasta juulist ka finantsjuht.
Ta omandas 2003. aastal Leedsi Ulikoolist bakalaureusekraadi raamatupidamise infosiisteemide erialal
ja on vastu voetud Inglismaa ja Walesi Vandeaudiitorite Instituuti (Institute of Chartered Accountants in
England and Wales). Gary Lewis Sher toétas aastatel 2016—2018 ariihingu Ayondo Group grupi
finantskontrolérina, aastatel 2018-2020 aritihingu Starling Bank Ltd finantsdirektorina ja alates 2021.
aasta algusest kuni LHV UK-ga liitumiseni arithingu JBR Auto Holdings Ltd finantsjuhina. Gary Lewis
Sher on arilhingu Dalgagi Ltd juhatuse liige.

Martti Singi. Martti Singi on LHV Panga juhatuse liige ja riskijuht. Ta omandas 2009. aastal Estonian
Business Schoolist magistrikraadi rahvusvahelise arijuhtimise erialal. Enne 2021. aastal LHV Pangas
oma praegusel ametikohal t66le asumist oli ta aastatel 2007—2009 AS-i Swedbank krediidiriskikontrolli
osakonna juhataja.

Vahur Vallistu. Vahur Vallistu on LHV Varahalduse juhatuse esimees. Ta ldpetas 2011. aastal
Stockholmi Kérgema Majanduskooli Riias bakalaureusekraadiga majandusteaduses ja omandas 2019.
aastal Tartu Ulikoolist magistrikraadi arijuhtimises. Vahur Vallistul on ka vannutatud finantsanalGitiku
(CFA) sertifikaat. Aastatel 2011-2018 t6dtas ta AS-i Swedbank projektirahastusosakonnas ja oli
aastatel 2018-2019 AS-i Swedbank korporatiivpanganduse krediidikomisjoni liige. Varem on ta olnud
Sihtasutuse Haridusséprade toetusfond néukogu liige.

8.5 Huvide konfliktid ja muud kinnitused

Juhtkonnale teadaolevalt ei esine tegelikke ega vdimalikke huvide konflikte Seltsi vdi Uhegi Grupi
ariihingu juhatuse ja ndukogu liikmete kohustuste ning nende isiklike huvide v6i muude kohustuste
vahel.
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Juhtkonna teadmiste kohaselt ei ole Uhtegi juhatuse ja ndukogu liiget ega Jaotises 8.4, ,Muud
juhtivtdotajad®, kirjeldatud juhtiviéotajat viimase viie aasta jooksul karistatud kriminaalkuriteo eest ning
nad ei ole olnud pankroti- vdi likvideerimismenetluses oleva juriidilise isiku juhtorgani lilkkmed
asjaomase menetluse algatamise ajal. Lisaks ei ole Uhtegi Jaotises 8, ,Juhtimine® mainitud isikut
padeva kohtu otsusega keelatud tegutsemast haldus-, jarelevalve- vdi juhtorgani likmena vai juriidilise
isiku nimel. LHV Panga, LHV Kindlustuse, LHV Finance'’i ja LHV Varahalduse juhatuse ja ndukogu
likmete sobivust hindab FI, mis teeb jarelevalvet Tutarihingute tegevuse Ule.

8.6 Valisaudiitorid

Pa&hikirja kohaselt kuulub vélisaudiitorite maaramine aktsionaride Uldkoosoleku pédevusalasse, ent
kandidaatide valiku ja aktsionaride Uldkoosolekule vastavasisulise ettepaneku tegemise eest vastutab
Seltsi Auditikomitee. 2019. aasta 13. martsil toimunud aktsionaride Uldkoosolekul maarati Seltsi
véalisaudiitoriks majandusaastateks 2020-2022 KPMG Baltics OU (registrikood 10096082,
registreeritud aadress Narva mnt 5, Tallinn 10117, Eesti). KPMG Baltics OU on Eesti Audiitorkogu liige.
Auditeeritud Raamatupidamisaruanded on auditeerinud KPMG Baltics OU, mis on séltumatu audiitor,
nagu selle aruandes margitud.
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9 SELTSI ULDANDMED JA PEAMISED TEGEVUSVALDKONNAD

9.1 Seltsi lildandmed

Seltsi arinimi on AS LHV Group. Selts registreeriti Eesti ariregistris 21. jaanuaril 2005 registrikoodiga
11098261. Selts on asutatud ja tegutseb hetkel Eesti Vabariigi diguse alusel aktsiaseltsina ning on
asutatud tahtajatuna.

Seltsi kontaktandmed on jargmised:
Aadress: Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti
Telefon: +372 6 800 400

Faks: +372 6 800 410

E-post: group@lhv.ee

Veebisait: https://investor.lhv.ee/

Seltsi juriidilise isiku tunnus (LEI) on 529900JG015JC10LED24. Seltsi viimase avaldatud
majandusaasta aruande, st 31. detsembril 2020 I6ppenud majandusaasta aruande kohaselt oli Seltsi
tegevusala ,valdusfirmade tegevus” (EMTAK® 64201). Grupi konsolideeritud tegevusalad olid
,vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus” (EMTAK 66121), ,krediidiasutused (pangad,
laenuandmine)” (EMTAK 64191), ,kapitalirent” (EMTAK 64911) ja ,fondide valitsemine” (EMTAK
66301).

®EMTAK (Eesti Majanduse Tegevusalade Klassifikaator) on Eesti &rilihingute tegevusala mé&aramise alus. EMTAK on
rahvusvaheliselt Ghtlustatud klassifikaatori NACE siseriiklik versioon. Alates 1. jaanuarist 2007 peavad Eesti aritihingud markima
oma tegevusala majandusaasta aruandes vastavalt EMTAKI klassifikaatorile, mitte loetlema neid pohikirjas.
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9.2 Grupi struktuur ja aritihingud

Grupi struktuur

Kaesoleva Prospekti kuupaeva seisuga on Grupi struktuur jargmine:

AS LHV Varahaldus AS LHV Pank
Tegevusala: Tegevusala:
fondide valitsemine pangandus
100% 100%

LHV UK Limited AS LHV Group AS LHV Finance
Tegevusala: Tegevusala: Tegevusala:
pangandus valdusfirma tarbijafinantseerimine,

jarelmaks
100% 100% 65%

AS LHV Kindustus OU Cuber Technology

Tegevusala: (likvideerimisel)
kindlustus
100%
65%

Grupp

AS LHV Group. Selts on Grupi valdusettevotja, mille iseseisev aritegevus on piiratud. Selts tegeleb
investorisuhete juhtimisega ja Grupi arithingute vajaliku kapitaliseerituse tagamisega.

AS LHV Pank. AS LHV Pank on Eesti tegevusloa alusel tegutsev ari- ja jaeklientidele pangateenuseid
pakkuv krediidiasutus. Lisaks klienditeeninduskeskustele Tallinnas, Tartus ja alates 2021. aasta I6pust
ka Parnus asutas pank 2018. aastal kohaliku registreeritud filiaali Uhendkuningriigis ja teenindab kliente
Londonis asuva kontori kaudu. Seoses koostdd alustamisega hoiuste kaasamise platvormidega Raisin
2018. aasta juulis ja Deposit Solutionsiga 2019. aasta juunis osutab LHV Pank ka piiriileseid
pangandusteenuseid hoiuste kogumise vormis Austria, Belgia, Lati, Soome, Rootsi, Leedu, Saksa,
Hispaania, Taani ja Hollandi turgudelt.

2021. aasta 30. juuni seisuga oli LHV Pangal lle 564 td6taja ja tle 286 000 kliendi.
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2021. aasta 30. juuniks oli LHV Panga konsolideerimisgrupi (sh LHV Finance'i) kogu laenuportfell 2401
miljonit eurot ja hoiuste kogusumma 4947 miljonit eurot. Suurem osa laenudest on antud
kinnisvarasektorile — valdkonnale, mis on traditsiooniliselt olnud Eestis kommertspankade poolt enim
finantseeritud sektor. 2021. aasta 30. juuni seisuga moodustasid kinnisvarasektorile antud laenud
23,2%% LHV Panga ettevotete krediidiportfellist. Kinnisvarasektorile jargnevad to6tlev t6dstus (6,8%
ettevotete krediidiportfellist) ning hulgi- ja jaekaubanduse sektor (4,5% ettevotete krediidiportfellist).
Keskmisest kdrgema krediidiriskiga sektoritest moodustavad kunsti- ja meelelahutussektor 2,5%, ehitus
2,8% ning transport ja laondus 1,2% kogu ettevotete krediidiportfellist. Kogu laenuportfellist
moodustavad ettevdtetele antud laenud umbes 61,8% ja eraisikutele antud laenud 38,2%.

AS LHV Varahaldus. AS LHV Varahaldus on Eesti tegevusloa alusel tegutsev fondivalitseja. Hetkel on
LHV Varahaldus (heteistkiimne investeerimisfondi — seitsme kohustusliku pensionifondi (LHV
Pensionifond XS, LHV Pensionifond S, LHV Pensionifond M, LHV Pensionifond L ja LHV Pensionifond
XL, LHV Pensionifond Indeks ja LHV Pensionifond Roheline), kolme vabatahtliku pensionifondi (LHV
Taiendav Pensionifond, LHV Pensionifond Indeks Pluss ja LHV Pensionifond Roheline Pluss) ning the
vabalt vdorandatavatesse vaartpaberitesse uhiseks investeeringuks loodud &rithingu (LHV World
Equities Fund) valitseja.

LHV Varahaldusel on 34 tdétajat. 2021. aasta 30. juuni seisuga oli LHV Varahalduse hallatavate
pensionivarade maht Gle 1,6 miljardi euro, mis tdhendab, et LHV Varahaldus on sailitanud suuruselt
teise turuosa juhitavate fondide varade mahu poolest (29%) ja klientide arvu poolest (25%).
Kohustuslike pensionifondide aktiivsete klientide arv vahenes 2021. aasta esimesel poolel 5000 vérra
ja on ligikaudu 175 000, millega LHV Varahaldus on klientide arvult suuruselt teine kohustuslike
pensionifondide valitseja Eestis.

AS LHV Finance. LHV Finance on LHV Panga Tutarihing ning Eesti turul tarbimislaene pakkuv Eesti
finantseerimisasutus. LHV Finance asutati 2013. aastal ihisettevdttena &rilihinguga Toveko Invest OU.
2021. aasta 30. juuni seisuga oli LHV Finance'i krediidiportfelli maht 69,9 miljonit eurot ning Ghingul ol
Ule 45 662 kehtiva laenulepingu.

AS LHV Kindlustus. LHV Kindlustus on Seltsi Titariihing ning Eesti tegevusloa alusel tegutsev
kahjukindlustusselts, mis pakub mitmesuguseid kahjukindlustustooteid, sh mootorsdidukite, vara ning
isikuga seotud kindlustustooteid nii era- kui ka ariklientidele Eesti turul ning teatud tooteid ka Lati turul.
LHV Kindlustus asutati 2020. aasta mais Uhisettevottena koostdds aritihinguga Toveko Invest OU ning
sai FI-It tegevusloa 29. detsembril 2020. LHV Kindlustus alustas kindlustuslepingute sélmimist 2021.
aasta alguses. 2021. aasta 30. juuni seisuga oli seltsi omakapital 7,1 miljonit eurot ja LHV Kindlustuse
portfelli brutokindlustusmaksete maht 3,8 miljonit eurot. Kehtivate kindlustuspoliiside arv oli juuni 16pu
seisuga 217 500. LHV Kindlustusel on enam kui 128 000 klienti, kellest 60 000 on uUhiskliendid
Tutaruhingutega.

LHV UK Limited. LHV UK on Seltsi Titartihing, mis asutati 4. veebruaril 2021. Prospekti kuupaeva
seisuga taotleb LHV UK panganduslitsentsi Unendkuningriigis ja &ritegevust ei toimu.

OU Cuber Techology (likvideerimisel). Seltsil on 100% osalus Eesti kapitalil pdhinevas osaiihingus
Cuber Technology (likvideerimisel). Seltsil on 100% osalus Eesti kapitalil pdhinevas osauhingus Cuber
Technology (likvideerimisel). See asutati 4. veebruaril 2015, kuid Selts véttis vastu Cuber Technology
(likvideerimisel) l6petamisotsuse ja otsustas alustada likvideerimismenetlust. Cuber Technology
(likvideerimisel) ei ole Seltsi oluline Tatarlhing ja selle 16dpetamine ei méjuta Grupi kohustusi ega
tegevustulemusi. Cuber Technology (likvideerimisel) pdhitegevusala oli programmeerimine ja
tarkvaraarendus, samuti infosiisteemide arendamine finantstehnoloogia sektoris. Aritihingul puudus
majandustegevus. Prospekti kuupaeva seisuga arithingul Cuber Technology (likvideerimisel)
aritegevus puudub ja seega pole see oluline tatariihing. Cuber Technology (likvideerimisel)
likvideerimismenetlus viiakse tdenaoliselt [6pule 2021. aasta |6puks.
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9.3 Aritegevuse valdkonnad

Sissejuhatavad markused. Grupi tegevusvaldkondi ja nende finantstulemusi on Uksikasjalikult
kirjeldatud Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisas nr 5. Uhendkuningriigis tegutseb Grupp oma
filiaali kaudu, mis tegeleb makseteenuste osutamise ja hoiuste vastuvétmisega.

Pangandus. Grupi peamine tegevusvaldkond on pangateenused. See omakorda jaguneb kolmeks
tegevusvaldkonnaks: jaepanganduseks, privaatpanganduseks ja ettevotete panganduseks.
Pangateenuste valdkonna tegevust viib ellu LHV Pank. Jaepanganduse segment hdélmab k&iki
eraisikuid ja vaikseid juriidilisi isikuid, kelle krediidiriski positsioon jai 2021. aasta 30. juuni seisuga alla
500 000 euro. Ettevdtete panganduse segment hdlmab koiki arikliente ja teisi juriidilisi isikuid, kelle
krediidiriski positsioon Uletas 2021. aasta 30. juuni seisuga 500 000 eurot. Privaatpanganduse segment
hdlmab suure netovaartusega kliente. Prospekti kuupaeva seisuga osutab LHV Pank kdiki klassikalisi
pangateenuseid, sealhulgas maksete arveldamise teenust, pangakaartide valjastamise ja soetamise
teenust, hoiustamise teenust, finantsteenuseid (laen, liising, krediidilimiit, arvelduskrediit, garantii),
vaartpaberivahendusteenust ja investeerimisteenust.

Varahaldus. Grupi suuruselt teine tegevusvaldkond on varahaldus. Varahaldusteenuseid osutab LHV
Varahaldus. Varahaldusteenuste sisu on fondivalitsemine, mis hdlmab peamiselt kohustuslike ja
vabatahtlike pensionifondide valitsemist.

Jarelmaksuteenus ja tarbimislaenud Eestis. Eesti jarelmaksuteenuseid ja tarbimislaene pakub LHV
Finance.

Insurance. LHV Kindlustus pakub kodu, séidukite ja seadmetega seotud kahjukindlustustooteid.

Tulud péhiturgude kaupa. Uksikasjalik tulude jaotus turgude (tegevusvaldkonnad ja geograafilised
turud) kaupa, kus Grupi Uhingud tegutsevad, on esitatud Auditeeritud Raamatupidamisaruannete
lisades nr 5, 7 ja 8.

9.4 Investeeringud

Sissejuhatavad markused. Grupp otsib pidevalt voimalusi aritegevuse laiendamiseks, investeerides
loomulikku kasvu, kuid kaaludes ka teiste turuosalistega Uhinemisi ja nende omandamisi. Reeglina
finantseeritakse Grupi investeeringuid omavahenditest vdi kasutatakse Seltsi aktsionaridelt vdi
vblakirjaomanikelt kaasatud taiendavat kapitali.

Olulised investeeringud. Raamatupidamise Vahearuande kuupdevale jargnenud perioodil (st 2021.
aasta 30. juuni seisuga) ei ole Grupp teinud markimisvaarseid investeeringuid. Prospekti kuupaeva
seisuga ei ole Grupp votnud endale mingeid siduvaid kohustusi oluliste tulevaste investeeringute
tegemiseks. 2021. aasta teises pooles investeeris Selts 4,455 miljonit naela Seltsiga mitteseotud
Uhendkuningriigis registreeritud osaiihingusse &rinimega B-North ja omandas selles finantsettevétjas
9,9%-lise osaluse (tdpsem teave Jaotises 9.9 ,Regulatiivsed teadaanded®). Seda ei loeta oluliseks
investeeringuks, st et see ei pdhjusta Seltsi aritegevuse mahu ihe v6i mitme naitaja muutumist enam
kui 25%.

9.5 Hiljutised siindmused

Parast 2021. aasta 30. juunit pole Grupi véaljavaadetes ega majandustulemustes toimunud olulisi
negatiivseid muutusi. Juhtkonnale ei ole teada Uhtegi suundumust, mis avaldaks Grupi tegevusele
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olulist kahjulikku méju. Grupi tegevusvaldkonda mdjutavaid hiljutisi suundumusi on kirjeldatud Jaotises
11.2, ,Tegevust mdjutavad tegurid ja riiklik poliitika“.

9.6 Olulised lepingud

Sissejuhatavad markused. Grupp ei ole valjaspool tavaparast aritegevust sdlminud olulisi lepinguid, mis
annaks Grupi Uhingutele digusi vbi paneks kohustusi, mis mdjutaksid oluliselt Grupi Ghingute véimet
taita oma kohustusi voi millel oleks oluline negatiivne mdéju Grupi Uhingute finantsseisundile voi
aritegevusele. Vaatamata eespool toodule kirjeldatakse kaesolevas Jaotises Uldiselt partnerluslepingut,
mis on aluseks Grupi partnerlusmudelile LHV Kindlustuse ja LHV Finance’iga. Siin esitatava teabe
detailsus on piiratud lepingute konfidentsiaalsussatete tottu; Juhtkond usub siiski, et esitatud teave on
piisav lepingute Uldise laadi ja olemuse mdistmiseks.

LHV Kindlustuse aktsionaride leping. Selts ja Toveko Invest OU sdImisid 6. mail 2020 aktsionéride
lepingu, milles leppisid kokku LHV Kindlustus asutamise ja omavahelise koost6d pohimdtted LHV
Kindlustuse aktsionaridena. Muu hulgas leppisid aktsionaride lepingu pooled kokku LHV Kindlustuse
aritegevuse laadis ja olemuses ning strateegilistes eesmarkides, uhingujuhtimise pdhimdtetes,
finantseerimisallikates ja aktsiate vb6randamise piirangutes, sarnaselt teiste sama liiki tehingutega.
Juhtkonna hinnangul on aktsionaride lepingus sisalduvad poolte kokkulepped kooskdlas sarnaste
lepingute turupraktikaga ja moodustavad tugeva aluse osaliste koost6dks.

LHV Finance’i aktsiondride leping. LHV Pank ja Toveko Invest OU sdlmisid 23. jaanuaril 2013
aktsionaride lepingu, milles leppisid kokku arithingu LHV Finance asutamise ning omavahelise koost66
pohimotted LHV Finance'i aktsionaridena. Muuhulgas leppisid aktsionaride lepingu pooled kokku LHV
Finance'i aritegevuse laadis ja olemuses ning strateegilistes eesmarkides, Uhingujuhtimise
pdhimdtetes, finantseerimisallikates ja aktsiate voorandamise piirangutes, sarnaselt teiste sama liiki
tehingutega. Juhtkonna hinnangul on aktsionaride lepingus sisalduvad poolte kokkulepped kooskdlas
sarnaste lepingute turupraktikaga ja moodustavad tugeva aluse osaliste koostooks.

9.7 Oiguslikud vaidlused

Grupi arilhingud on oma tavaparase aritegevuse raames erinevate kohtu- ja haldusmenetluste
osalised. Kohtumenetlustes on Grupi aritihingud reeglina hageja rollis, nbudes voélgade tasumist
laenuvdtjatelt ja muudelt Grupi ariihingute klientidelt. Arvestades Grupi ariihingute tegevusvaldkonda,
voib vola sissendudmiseks algatatavaid menetlusi kasitleda osana nende tavaparasest aritegevusest.
Kaesoleva Prospekti kuupdeva seisuga on Grupi aritthingud kéikides pooleliolevates kohtumenetlustes
hageja rollis ning kéik asjaomased menetlused on seotud vdlgade sissendudmisega. Kuna LHV Pank,
LHV Kindlustus ja LHV Varahaldus tegutsevad 6iguslikult rangelt reguleeritud valdkonnas, on need
seetottu erinevate, peamiselt Fl poolt tavapdrase jarelevalvetegevuse raames labiviidavate
haldusmenetluste subjektiks. Prospekti kuupaeva seisuga ei ole kohtu- véi haldusmenetlustel, mille
pool on mdni Grupi aritihing (sh pooleliolevad menetlused véi Juhtkonnale teadaolevalt alustatavad
menetlused), ettenahtavaid olulisi tagajargi Grupi finantsseisundile. Samuti ei ole prospekti kuupaevale
eelnenud 12 kuu jooksul labi viidud kohtu- v6i haldusmenetlused, mille pool on mdni Grupi arilihing (sh
pooleliolevad menetlused vdi Juhtkonnale teadaolevalt alustatavad menetlused), avaldanud olulist
mdju Grupi finantsseisundile ja kasumlikkusele.

9.8 Tehingud seotud osapooltega

Grupi aritihingud on sdlminud seotud osapooltega mitmeid lepinguid. Kéik Grupi Uhingute tehtud
tehingud seotud osapooltega on oma olemuselt Grupi aritihingute poolt kolmandatele isikutele sarnastel
tingimustel pakutavad tooted ja teenused. Seotud osapooltega tehtud tehingute tingimused ei erine
oluliselt kolmandate isikutega tehtavate sarnaste tehingute tingimustest. Seotud osapooltega tehtud
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tehingute tapsemad mahud on esitatud Raamatupidamise Vahearuannete lisas nr 18. Grupi Gihingud ei
ole parast 30. juunit 2021 teinud olulisi tehinguid seotud osapooltega.

9.9 Regulatiivsed teadaanded

Sissejuhatavad. Selts avaldab regulaarselt teadaandeid Nasdaq Tallinna bérsi infostisteemi kaudu
vastavalt Nasdaq Tallinna Bdrsi reeglitele, Eesti vaartpaberituru seadusele ning Euroopa Parlamendi
ja néukogu 16. aprilli 2014. aasta maarusele (EL) nr 596/2014 turu kuritarvitamise kohta. Allpool on
kokkuvdte vastavalt maarusele (EL) nr 596/2014/EL viimase 12 kuu jooksul avalikustatud Prospekti
kuupdeva seisuga asjakohasest teabest. Lisaks Nasdaq Tallinna Bdrsi infoslisteemile on taielike
teadaannetega vdimalik tutvuda Nasdaq Balticu veebisaidil https://nasdagbaltic.com/ ja Seltsi
veebisaidil https://investor.lhv.ee/.

Kapitali kaasamine. 2020. aasta septembris kuulutas Selts valja volakirjade pakkumise, mille kohaselt
vlib Selts emiteerida allutatud volakirju kogumahus 25 miljonit eurot Seltsi vdlakirjade avaliku
pakkumise kaudu ja teatas plaanist noteerida ja votta allutatud volakirjad kauplemisele Nasdaq Tallinn
AS-i kaitataval reguleeritud vaartpaberiturul.

Pakkumise kaigus pakuti kuni 25 000 Seltsi allutatud vdlakirja ,EUR 6.00 LHV Group allutatud vélakiri
2020-30% nimivaartusega 1000 eurot, intressimdaraga 6,0% aastas ja tahtpaevaga 30.09.2030
vbimalusega suurendada pakkumise mahtu kuni emissiooni kuupdevani 10 miljoni euro vdrra,
emiteerides kuni 10 000 taiendavat allutatud volakirja, mille tulemusena avaliku pakkumise kaigus
pakutavate volakirjade koguarv vdis olla kuni 35 000 ja pakkumise kogumaht kuni 35 miljonit eurot.
Pakkumise tulemused kuulutati valja parast pakkumisperioodi [6ppu 2020. aasta septembris. Seltsi
allutatud volakirjade avalik pakkumine viidi Idpule 2020. aasta septembris. Kuna emissiooni algne maht
25 miljonit eurot margiti lGle, kasutas Selts oma digust suurendada emissioonimahtu maksimaalse
lubatud mahuni 35 miljonit eurot.

2021. aasta septembris teatas Selts, et emiteeris 100 miljoni euro ulatuses tagamata vdlakirju.
Volakirjade tahtaeg on 4 aastat, tagasiostudigusega 3 aastat peale valjalaske kuupaeva. Volakirjade
kupongimaar, mis makstakse iga-aastaselt investoritele, on 0,875% ning volakirjad plaanitakse
noteerida Euronext Dublini borsil. Volakirjad emiteeriti regulatiivsete MREL nduete taitmiseks.

Aktsiakapitali suurendamine. 2020. aasta aprillis teatas Selts, et otsustas suurendada oma
aktsiakapitali 299 781 euro vorra. Aktsiakapitali suurendamine oli tingitud vajadusest emiteerida uusi
Aktsiaid tdo6tajatele, kes osalesid 2015. aasta 29. aprilli Uldkoosoleku otsusega heakskiidetud
optsiooniprogrammis. Optsioonide saajad markisid aktsiaemissiooni 100%.

2021. aasta augustis avaldas ettevote teate, millega kutsus kokku aktsionaride erakorralise koosoleku,
et kiita heaks Seltsi aktsiakapitali suurendamine 25,34 miljoni euro vdrra ning teised kdesoleva
Pakkumise olulised tingimused.

Seltsi vdlakirjiade ennetdhtaegne lunastamine. 2020. aasta septembris teatas Selts oma otsusest
ennetahtaegselt lunastada 29. oktoobril 2015 emiteeritud allutatud vélakirjad. Lunastamisele kuulusid
kéik 15 000 Seltsi 2025. aasta allutatud volakirja nimivaartusega 1000 eurot ja koguvaartusega 15
miljonit eurot.

Danske Bank A/S-i krediidiportfelli tehingu I8puleviimine. 2020. aasta oktoobris viisid LHV Pank ja
Danske Bank A/S lI6pule tehingu, millega LHV Pank omandas Danske Banki krediidiportfelli, mis
sisaldas Eesti ettevotete ja avaliku sektori laene, selle juurde kuuluvaid liisingu- ja tagatisvaralepinguid
ning muid seotud lepinguid Uksuse Gleandmise vormis. Tehingu I6plik maht oli 273 miljonit eurot.
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Seltsi_finantsplaani uuendamine. 2021. aasta augustis uuendas Selts ettevotte 2021. aasta
finantsplaani seoses prognoositust parema makromajandusliku olukorraga ja klientide korge
aktiivsusega. Seltsi tulemused on oluliselt Gletanud 2021. aasta veebruaris avalikustatud finantsplaani.

Moody’se reiting Seltsile. 2021. aasta augustis teatas Selts, et reitinguagentuur Moody’s Investors
Service véljastas Seltsile pikaajalistele kohalikus valuutas kohustustele emitendi reitingu Baa3
positiivse valjavaatega. See on esimene Seltsile omistatud krediidireiting ja see valjendab Seltsi kui
valdusettevdtte rolli, mille alla koondub peamine tutarettevdte LHV Pank. Moody’se hinnangul on Seltsil
selge juhtimisstruktuur ja toimivad riskijuhtimise protsessid, védljavaade Seltsi emitendi reitingule on
positivne. Reiting annab Seltsile parema ligipaasu rahvusvahelistelt kapitaliturgudelt rahastuse
kaasamiseks.

Bank Northis osaluse omandamise investeeringu |8puni viimine. Selts viis 16puni tehingu, millega
investeeris 4,455 miljonit naela Uhendkuningriigi panka Bank North (varasema nimega B-North) ja
omandas ettevottes 9,9% suuruse osaluse. Bank North kaasas edukalt vajaminevad investeeringud A-
seeria rahastamisvoorus ja sai pangalitsentsi Uhendkuningriigi jarelevalveasutuse Prudential
Regulation Authority poolt. Lisaks Seltsile investeerisid Bank Northi ka LHV Varahalduse poolt juhitavad
pensionifondid. Seltsi investeeringut suurusega 4,455 miljonit naela rahastatakse esimese taseme
pdhiomavahenditest. Tehingu jarel valitakse LHV Groupi juhataja Madis Toomsalu Bank Northi
ndukogu liikmeks.

Uue panga asutamine Uhendkuningriigis. 2020. aasta oktoobris teatas Selts, et on otsustanud alustada
todd panga asutamiseks Uhendkuningriigis, et selgelt eraldada LHV Panga praegune &ritegevus Eestis
ja Uhendkuningriigis. Seni on LHV Pank Uhendkuningriigis tegutsenud filiaali kaudu.

2021. aasta jaanuaris registreeriti Uhendkuningriigi ettevétluskojas Companies House Seltsi
Tatardhing, osalthing LHV UK.

FI andis LHV Kindlustusele tegevusloa. 2020. aasta detsembris otsustas Fl juhatus anda
kindlustusseltsile AS LHV Kindlustus tegevusloa tegutsemiseks kahjukindlustusandjana.

Markus seoses Fl tdhelepanekutega LHV Panga suhtes. 2021. aasta martsis teatas Selts, et Fl on
hinnanud LHV Panga hoolsuskohustuse meetmeid seoses rahvusvaheliste finantsvahendajate
teenindamisega. Jarelevalveasutus leidis, et pangal tuleb teatud siisteeme tdhustada. LHV Pank on
juba rakendanud meetmeid oma protsesside taiustamiseks: muuhulgas on LHV tdiendanud
sisekorraeeskirju, suurendanud vastavusega tegelevate inimeste arvu ja tdiustanud Rahapesu
AndmebUroole teadete edastamise korda. Lisaks tdiustab LHV Pank oma seireslisteeme ning
parandab andmete kogumist ja haldamist.

TatarGhingu tegevuse |8petamine. 2021. aasta mais otsustas Selts I6petada Cuber Technology
(likvideerimisel) tegevuse ja alustada aritihingu likvideerimismenetlust. Cuber Technology ei ole Seltsi
oluline Tutarlhing ja selle I6petamisel ei ole ebasoodsat moju ei Grupi kohustustele ega
tegevustulemustele.

Juhtkonna muudatused. 2020. aasta detsembris teatas Selts, et LHV Panga ndéukogu otsustas LHV
Panga juhatusest tagasi kutsuda Erki Kilu ja valida LHV Panga juhatuse uueks esimeheks Kadri Kiiseli.
Erki Kilu asub juhtima Uhendkuningriigis asutatavat Titarlhingut eesmaérgiga saada sellele
krediidiasutuse tegevusluba.

2021. aasta jaanuaris teatas Selts, et LHV Panga aktsionarid ja nbukogu otsustasid LHV Finance'i
juhatusest tagasi kutsuda Kadri Kiiseli ja valida Mari-Liis Stalde uueks juhatuse liikmeks tahtajaga 5
aastat. LHV Finance'i juhatuses on Uks liige.

2021. aasta juunis teatas Selts, et Gary Sher saab LHV UK finantsjuhiks. Finantsjuht maaratakse ka
LHV UK juhatuse liikmeks.
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10 KAPITALISATSIOON JA KOHUSTUSED

Kapitalisatsioon. Alljargnevas tabelis on esitatud Grupi konsolideeritud kogukapitalisatsioon 2021.
aasta 30. juuni seisuga. Teave on vdetud Grupi auditeerimata Raamatupidamise Vahearuannetest.
Tabelit tuleb lugeda ja tblgendada koos Raamatupidamise Vahearuannetega, mis on lisatud
kaesolevale Prospektile viitena. Pakkumisel ja selle tulude kasutamisel on Grupi konsolideeritud
kapitalisatsioonile ja kohustustele oluline mdju. Lahem teave on esitatud jaotises 5, ,Pakkumise
pdhjused ja tulu kasutamine®.

(EURT)

Luhiajalised volakohustused kokku (tdhtajaga kuni liks aasta) Seisuga 30.06.2021
Luhiajalised kohustused kokku 4 980 467
millest garanteeritud 1296 757
millest tagatisega 0

millest  eelisnbudediguseta  kdrgema  ndudediguse  jarguga

volakohustused 0
millest garanteerimata/tagatiseta 3683710
millest allutatud 0
Pikaajalised volakohustused kokku
Pikaajalised volakohustused kokku 619 156
millest garanteeritud 2100
millest tagatisega (suunatud pikemaajaliste 448 831
refinantseerimisoperatsioonide rahastus EKP-It, tagatud vélakirjad)
millest eelisndudediguseta kérgema ndudediguse  jarguga

~ 40 000
volakohustused
millest garanteerimata/tagatiseta 18 225
millest allutatud 110 000
Omakapital
Omakapital kokku 262 044
Aktsiakapital 29119
Ulekurss 72 766
Kohustuslik reservkapital 4713
Muud reservid 3248
Jaotamata kasum / akumuleeritud kahjum 121 485
Mittekontrollivad osalused 7 262
Aruandeperioodi puhaskasum 23451
Kokku 5861 667

Vélgnevus. Alljargnevas tabelis on esitatud Grupi vdlgnevus 2021. aasta 30. juuni seisuga. Teave on
vbetud Grupi auditeerimata Raamatupidamise Vahearuannetest. Tabelit tuleb lugeda ja télgendada
koos Raamatupidamise Vahearuannetega, mis on lisatud Prospektile viitena.

(tuhandetes eurodes) Seisuga 30.06.2021
Likviidsus:

Raha 17 051
Cash ekvivalendid 3246 206
Muud lUhiajalised finantsvarad 513 892
Likviidsus 3777 149

Liuhiajalised finantskohustused (tdhtajaga kuni iliks aasta):

Lihiajalised finantskohustused 4915717
Pikaajaliste kohustuste luhiajaline osa 3980

60

AS LHV GROUP  TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 800400 GROUP@LHV.EE LHV.EE



Ingliskeelse originaaldokumendi
mitteametlik tdlge

Liihiajalised finantskohustused kokku 4919 697
Neto liihiajalised finantskohustused 1142548
Pikaajalised finantskohustused:

Pikaajalised finantskohustused 21 302
Vélainstrumendid 598 831
Pikaajalised kauplemis- ja muud vélgnevused 0
Pikaajalised finantskohustused 620 133
Finantskohustused kokku 1762 681

Seltsil on tavaparasest aritegevusest tulenevaid tingimuslikke kohustisi. Tingimuslikud kohustised
hdlmavad valmisolekulaene, garantiisid ja akreditiive.

Kaudsed ja tingimuslikud kohustused:

Taitmisgarantiid 18 520
Finantsgarantiid 56 867
Akreditiivid 68
Kasutamata laenukohustused 497 567
Kaudsed ja tingimuslikud kohustused kokku 573 022

Kaibekapital. Juhtkonna hinnangul on Grupi kaibekapital piisav Grupi ettenahtavate kohustuste
taitmiseks vahemalt 12 kuu jooksul alates Prospekti heakskiitmise kuupaevast.

Aritihingu kaibekapital on &ritihingu kaibevara ja liihiajaliste kohustuste vahe. 2021. aasta 30. juuni
seisuga moodustas Grupi konsolideeritud neto kaibekapital kokku 1638 miljonit eurot. Grupi suurim
tutarthing, LHV Pank, on krediidiasutus, mida rahastatakse peamiselt hoiustest. Kapitalinduete
maaruse alusel kehtestatud regulatiivsed nduded kasitlevad krediidiasutuste ja nende kontsernide
likviidsusndudeid teatud likviidsussuhtarvude (likviidsuskattekordaja ja stabiilse netorahastamise
kordaja) alusel, mida Grupp taidab markimisvaarse varuga. Likviidsuskattekordaja nbude eesmark on
tagada, et Grupil on piisaval hulgal kvaliteetset ja likviidset koormamata vara, mida saab 30-paevase
stressistsenaariumi korral likviidsusndude taitmiseks rahaks muuta ilma olulist kahju kandmata. Selle
ndude valjund on likviidsete varade suhe stressistsenaariumi likvildsusndudesse, mille piirmaaraks on
100%. Grupi likviidsuskattekordaja oli 2021. aasta 30. juuni seisuga 125,7% (31.12.2020: 147,9%).
Stabiilse netorahastamise kordaja eesmark on tagada, et Grupil on piisavad stabiilsed
rahastamisallikad pikaajaliste varade finantseerimiseks. Grupi stabiilse netorahastamise kordaja oli
2021. aasta 30. juuni seisuga 147,9% (31.12.2020: 152,6%). Stabiilse netorahastamise kordaja
miinimumnoéue on 100%.

Olulised negatiivsed muutused. Parast 2021. aasta 30. juunit ei ole Grupi finantsseisundis toimunud
olulisi negatiivseid muutusi.
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11 FINANTSSEISUND, TEGEVUSTULEMUSED JA VALJAVAATED

11.1 Finantsseisund ja tegevustulemused
Uksikasjalik teave Grupi finantsseisundi ja tegevustulemuste kohta on esitatud kaesolevale Prospektile
viitena lisatud Raamatupidamisaruannetes.
11.2 Tegevust mojutavad tegurid ja riiklik poliitika

Sissejuhatavad markused. Grupi tegevust ja finantsseisundit mdjutavad mitmesugused tegurid.
Juhtkonna arvates eriti olulised tegurid on allpool véalja toodud. Nende ja muude tegurite mdju vdib
tulevikus siiski suurel maaral erineda.

Makromajanduslik keskkond. Grupi tegevust mdjutab oluliselt makromajanduslik keskkond, mis valitseb
peamistel geograafilistel turgudel, kus Grupp tegutseb, st Eestis ja Uhendkuningriigis. Grupi tegevusele
avaldavad olulist mdju sellised makromajanduslikud tegurid nagu SKT kasv, inflatsioonimaarad,
intressimaarad ja valuutavahetuskursid, samuti t66tuse maarad, keskmine sissetulekute tase ning
tarbijate ja ettevétjate Uldine finantsseisund ning mitmesugused muud tegurid, naiteks COVID-19
pandeemia ja sellega seotud piirangud.

Kuigi COVID-19 pandeemia mdjutab majanduskeskkonda endiselt suurel maaral ning puudub kindlus,
kui kaua pandeemia kestab ja millised on selle pikaajalised méjud majandusele, on majandusaktiivsus
2021. aasta teises kvartalis suurenenud, kuivérd globaalne ostujuhtide indeks téusis 2021. aasta mais
15 aasta? kdrgeimale tasemele ja on sestsaadik plsinud kdrgel tasemel. Suuremates piirkondades on
aasta majanduskasv jaanud aastavordluses negatiivseks vdi nullildhedaseks. Tédpuuduse maar
Euroopas hakkas 2021. aasta kevadel langema, jdudes 2021. aasta juunis 7,1% tasemele?!. Euroala
Uhtlustatud tarbijahindade kasv, mis 2021. aasta martsis joudis 1,3% tasemele, kiirenes suve keskel
veelgi, 2,2% tasemele??. Tousu pdhjustasid energiahinnad, mis on 2021. aasta teises kvartalis
aastavordluses kasvanud keskmiselt 12%. Energiakomponenti valja arvates jai euroala tarbijahindade
kasv pisut alla 1%. Pandeemiast tingitud olukorra leevendamiseks suurendas Euroopa Keskpank
(EKP) oluliselt raha pakkumist. 2020. aastal lisas keskpank majandusse taiendavalt 2,3 triljonit eurot 23,
Tanavu esimese seitsme kuu valtel on majandusse suunatud lisaks veel 1,1 triljonit eurot 24. 2021. aasta
juulis vaadati Ule EKP rahapoliitiline strateegia, mille tulemusena kiideti heaks uus simmeetriline
inflatsioonieesmark 2%25. Eesti kui Grupi peamise geograafilise turu majandus kasvas 2021. aasta
esimeses kvartalis 5,4%%26. Hindade kasv kiirenes nii 2021. aasta esimeses kui ka teises kvartalis.
Viimati kasvasid hinnad nii kiiresti 2018. aastal. Uldine usaldus majanduse suhtes on tdusnud
rekordtaseme |&hedale ja see nditab, et ettevétjad eeldavad kiire taastumise jatkumist. Eesti panga

20 J.P.Morgani avaldatav globaalne ostujuhtide liitindeks:
https://www.markiteconomics.com/Public/Home/PressRelease/28891b8e69f44c6db23c0a0460d10d00

2 Eurostati avaldatav t60puudus S00 ja vanuse jargi (une_rt_m):
https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=une_rt m&lang=en

22 Eurostati avaldatav Uhtlustatud tarbijahinnaindeks (prc_hicp_manr):
https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=prc_hicp_manr&lang=ne

2 EKP avaldatav eurosisteemi konsolideeritud bilanss:

https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/balance/html/ecb.eurosystembalancesheet2020~0da47a656b.en.html

24 EKP avaldatavad iganadalased finantsaruanded: https://www.ecb.europa.eu/press/pr/wfs/2021/html/ecb.fst210727.en.html

% EKP avaldatud EKP rahapoliitilise strateegia teadaanne:
https://www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/ecb.strategyreview _monpol_strategy statement.en.html

% Eesti Statistikaameti avaldatud statistika: https://andmed.stat.ee/et/stat/majandus__rahvamajanduse-
arvepidamine _sisemajanduse-koguprodukt-(skp) _pehilised-rahvamajanduse-arvepidamise-naitajad/RAA0012
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2021. aasta juunis avaldatud majandusprognoosi kohaselt kasvab Eesti majandus 2021. aastal 5-8%?2".
Sama prognoosi kohaselt saab Eesti majanduskasv lihiajalist tuge COVID-19 ajal kogunenud saastude
ja Il pensionisambast valjavbetud vahendite suunamisest tarbimisse. Vaga kiire eratarbimise kasv
muudab majanduskasvu tulevastel aastatel volatiilseks.

Suuresti COVID-19 pandeemia pdhjustatud ebakindlusest tingituna vdib majanduskliima edasine areng
pbhjustada Grupi tegevustulemuste kdikumisi. Jaotisest 3.3, ,Poliitilised, majanduslikud ja digusriskid®,
leiate pdhjalikuma kasitluse Uldise makromajandusliku keskkonna véimalikust mdjust Grupi
tegevustulemustele. Rahvusvaheliste finantsturgude areng mdjutab kahtlemata nii Eesti kui ka
Uhendkuningriigi finantsturge ja sellel vaib olla kahjulik mdju Grupi tegevusele.

Muutused regulatiivses keskkonnas. Grupi tegevus on tugevalt diguslikult reguleeritud mélemal tasandil
— nii Euroopa Liidu tasandil kui ka nende digusruumide tasandil, kus Grupi Ghingud tegutsevad. Selliste
regulatsioonide olulistel muudatustel voib olla oluline mdju Grupi tegevustulemustele. Eeskatt kehtivad
Grupile ranged kapitali adekvaatsuse nduded, mida muudeti veel rangemaks parast kapitalinduete
direktiivi V ja kapitalinduete maaruse |l reformipaketi vastuvotmist 2019. aasta mais ning jdustumist
vastavalt 2020. aasta detsembrist ja 2021. aasta keskpaigast. Grupi tegevust vdivad mdjutada ka
muudatused teistes oigusvaldkondades, kui need puudutavad kas Grupi arithinguid voi Grupi
ariihingute kliente ja koosté6partnereid. Kuna Grupp sisenes Uhendkuningriigi turule, véivad sellele
kohalduda taiendavad nduded tulenevalt Uhendkuningriigi véljaastumisest Euroopa Liidust, sealhulgas
vdimalik kohustus omandada tdiendav tegevusluba. Eesti kui peamise geograafilise turu
maksustisteemi muudatustel vdib olla Grupi tegevusele oluline kahjulik mdju. Lahem teave on esitatud
Jaotises 3.3, ,Poliitilised, majanduslikud ja diguslikud riskid®.

LHV Varahaldust méjutavad muudatused Eesti pensionifondide sisteemis. 2020. aastal voeti
Riigikogus vastu Eesti investeerimisfondide seaduse muudatused, mis véimaldavad inimestel valjuda
seni kohustuslikust Il samba siisteemist. Need, kes on |l sambaga liitunud, saavad esitada avalduse
oma kogunenud pensionisaastude valjavotmiseks enne pensioniiga, tasudes kogu summalt tulumaksu
20%. Uhtlasi tdhendab Il sambast lahkumine seda, et parast véljamakse tegemist pole isikul digust
jargmise 10 aasta jooksul Il sambaga liituda. Valjamakseid tehakse kolm korda aastas ja fondivalitseja
teab potentsiaalset maksimumsummat viis kuud ette. See muudatus teeb raskemaks valitsetavate
varade mahu prognoosimise, vahemalt lUhemas perspektiivis, ning mdjutab investeerimisstrateegiaid,
kuna kdik fondivalitsejad peavad piirama oma positsioone vahem likviidsetes varaklassides. Kuigi on
ebatdendoline, et Il sammas lahitulevikus taas kohustuslikuks muudetakse, putab praegune valitsus
leida taas viisi, kuidas lihtsustada inimeste jaoks suuremat panustamist pensionisdastudesse. Lahem
teave on esitatud Jaotises 3.3, ,Poliitilised, majanduslikud ja diguslikud riskid®.

Konkurentsitihe turg. Konkurentsi tasemel on Grupi tegevustulemustele oluline mdju. Eesti
pangandusturgu, mis on Grupi peamine turg, iseloomustab kérge kontsentreerituse maar. Eestis on
Uhtekokku Uheksa tegevusloaga krediidiasutust ja siinsel pangandusturul tegutseb veel viis valismaiste
krediidiasutuste filiaali.?® Lisaks vdivad enam kui 300 Euroopa Liidu finantsasutust pakkuda piiritileselt
Eestis pangateenuseid.?® 2019. aastast saadik, mil Danske Bank A/S Eesti turult lahkus ja LHV Pank
omandas 2019 ja 2020. aastal tema Eesti laenuportfellid, on Eesti pangandusturg oluliselt

27 Eesti Panga avaldatud statistika: https://www.eestipank.ee/en/press/private-consumption-will-give-powerful-short-term-boost-
economic-growth-21062021

28 Eesti Panga avaldatud statistika: http:/statistika.eestipank.ee/failid/mbo/kras.html.
29 Eesti Finantsinspektsiooni avaldatud statistika: https://www.fi.ee/en/banking-and-credit/banking-and-credit/credit-
institutions/providers-cross-border-banking-services
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muutunud.2020. aastal mojutasid Eesti pangandussektorit kdige enam COVID-19 pandeemiaga seotud
piirangud ja hirmud. Sellega seotud piirangutest tingitud riskid finantsstabiilsusele pole seni eeldatud
ulatuses realiseerunud. Laenude tagasimaksetega viivitavate ettevotete ja leibkondade osakaal oli
2021. aasta martsis vaiksem kui enne COVID-19 pandeemia algust. Vahem kui 0,5% mitte-
finantssektori pangalaenudest oli tdhtaja dletanud enam kui 60 paeva. Pangandussektor pusib
tugevana ning on olnud valmis Eesti ettevétjaid ja leibkondi COVID-19 pandeemia ajal toetama. Eesti
pankade finantseerimise riskid on vahenenud. Kohalikud hoiused on véaga Kiiresti kasvanud ning
pangalaenude suhe hoiustesse on langenud 84%-ni. 2020. aasta 31. detsembri 16pu seisuga oli kolme
suure panga kaes, mis on valispankade titarihingud, 81% laenude kombineeritud turuosast. 2020.
aastal oli LHV Pank kdige kiiremini kasvav pank Eestis ja suutis oma laenude turuosa laenude
suurendada 9%-It 11%-le. Hoiuste turul on LHV Pangal 17%-ga kolmas koht. Kombineeritud turuosa
koos kahe suurima pangaga on 84%.3° Pingelisele konkurentsile vaatamata kasvas LHV Panga
laenuportfelli maht 2020. aastal 31% ja hoiuste maht 53%. Laenuportfelli kasv oli osaliselt tingitud
Danske Bank A/S-i ettevotete ja avaliku sektori laenuportfelli omandamisest summas 254 miljonit eurot
2020. aasta oktoobris.

Eesti varahaldusturg on suhteliselt noor ja kasvab kiiresti. Avalike pensioni- ja investeerimisfondide
koguvaartus 2020. aasta I6pus oli 6,0 miljardit eurot.3! Sektori kasvu on seni tagant tduganud
kohustusliku teise samba pensionifondid, mis on Uhtlasi Eesti varahaldusturu suurim arisegment. 2020.
aasta detsembri I6pu seisuga on LHV Varahaldus Uks suurim varahaldusettevotja Eestis ja tema
turuosa varahaldusturul on 26%.%2 Kohustuslikke pensionifonde haldavad Eestis kokku viis
tegevusloaga fondivalitsejat. 2020. aasta I6pu seisuga on LHV Varahalduse turuosa kohustuslike
pensionifondide turul 28% ja vabatahtlike pensionifondide turul 12%.33 Teise samba pensionifondid
moodustavad 88% kogu valitsetavate fondide mahust Eestis ja kohalikul pensionifondide turul tegutseb
kokku viis fondivalitsejat.

Uhendkuningriigi pangandusturg, kuhu Grupp on sisenenud, on maailmas suuruselt neljas ja Euroopa
suurim. Uhendkuningriigis on Gle 300 panga ja 45 elamuhoiupanka ligikaudu 9000 filiaali ja 70 000
pangaautomaadiga. Uhendkuningriigis tootab finants- ja seotud teenuste valdkonnas umbes 2,2 miljonit
inimest. Neli suuremat panka haldavad idle 75% Uhendkuningriigi arvelduskontodest ja 85%
arikontodest, kus on kokku tle 5 triljoni naelsterlingit.34 Grupi sihtturud Uhendkuningriigis on hoiuste
turg ja laenuturg, eriti arilaenud, krediitkaardid ja muutgikohapdhised tarbimislaenud. Minteli raporti
»~omall Business Banking UK, October 2019 kohaselt kasvasid vaikeettevdtete arveldus- ja
saastukontote jaagid 2018. aastal kiirusega 4% aastas, 97,45 miljardi Briti naelani. Raporti hinnangul
kasvab nende hoiuste vaartus 2024. aastaks 125 miljardi naelsterlingini.®® Inglise Panga raha- ja
krediidistatistika kohaselt oli VKE-de laenujaakide kogusumma 2017. aasta veebruaris 166 miljardit
naelsterlingit ja 2020. aasta veebruariks kasvas see 167 miljardi naelsterlingini. Parast seda perioodi
kasvas laenujadkide summa 2021. aasta veebruariks markimisvaarselt, 215 miljardi naelsterlingini, mis
on tingitud COVID-19 pandeemiast. Kui COVID-19 pandeemia moju korvale jatta, jai VKE-de laenude

30 Eesti Finantsinspektsiooni ja Eesti Panga avaldatud statistika:
https://www.fi.ee/en/publications/estonian-financial-services-market-31122020
https://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/publication/en/FinancialStabilityReview/2021/fsy 1 2021 eng.pdf

31 Eesti Finantsinspektsiooni avaldatud statistika: https://www.fi.ee/sites/default/files/fi_eft 12 2020 eng.pdf
32 Eesti Finantsinspektsiooni avaldatud statistika: https://www.fi.ee/sites/default/files/fi_eft 12 2020 eng.pdf
33 Eesti Finantsinspektsiooni avaldatud statistika: https://www.fi.ee/sites/default/files/fi_eft 12 2020 eng.pdf
34 Mordor Intelligence'i avaldatud statistika: https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/uk-retail-banking-market
35 Minteli raport “Small Business Banking UK, October 2019”. Miiligil aadressil: https:/reports.mintel.com/display/918506/
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summa perioodil 2017-2019 umbes samale tasemele, mis vdib olla tingitud Brexitiga seotud
ebakindlusest. Parast Brexiti lepingu sélmimist 2019. aastal kasvasid laenud 0,7%. UK Finance and
Leasing Associationi (UKFLA) poolt 2020. aasta detsembris ja 2021. aasta jaanuaris korraldatud
todstuse véljavaadete uuringu kohaselt eeldas iile 50% FLA likmetest, et Uhendkuningriigi majandus
tugevneb jargneva 12 kuu jooksul, st 2022. aasta alguseks.®® UK Finance'i andmete pdhjal oli
krediitkaardijadkide kogusumma 2020. aasta jaanuari seisuga 69,7 miljonit naelsterlingit ja 2021. aasta
jaanuariks vahenes see COVID-19 pandeemia tottu 54,2 miljoni naelsterlingini.®” UKFLA andmetel
kasvasid tarbijatele antud uued laenud 71 miljardilt naelsterlingilt 2013. aastal 102 miljardini 2019.
aastal, kahanedes seejarel 2020. aastal 86 miljardi naelsterlingini. See 2020. aasta langus on ilmselt
tingitud COVID-19 pandeemia mdjust. Jaekaubanduse ja internetikrediidi osakaal oli 2020. aastal 9,9%
ehk 8,5 miljardit naelsterlingit. Vahetult COVID-19 pandeemiale eelnenud aastatel kasvasid tarbijatele
antavad uued laenud 101 miljardilt naelalt 2018. aastal 102 miljardi naelani 2019. aastal, mis on vaid
pisut lle 1%.38

Laenuportfelli kvaliteet ja provisjonid. Tegevustulemusi vdivad oluliselt méjutada laenuportfelli kvaliteet
ja selle allahindlusega seotud provisjonid. Allahindlusest tuleneva kahjumi katteks eraldatavate
provisjonide summa sdltub eeldatavast vdlgade sissendudmise suhtest ja saadaoleva tagatise
vaartusest. Uksiku laenu allahindluseks on kasutusel mitu kriteeriumi. Grupisiseselt kasutatav
kohustuste taitmata jatmise maaratlus on kooskdlas selliste tldtunnustatud kohustuste taitmata jatmise
kriteeriumidega nagu olulise krediidikohustuse maksete hilinemine enam kui 90 paeva, laenukohustuse
restruktureerimine  makseraskuste t6ttu ning konkreetne krediidivaartuse korrigeerimine
krediidikvaliteedi markimisvaarse languse tottu parast krediidi joustumist, vdlgniku suured rahalised
raskused vdi tdendoline pankrotimenetlus jne. Riskianallilsi osana teeb Grupp regulaarselt stressiteste
ja tundlikkusanaliiise seoses krediidiriski ja selle komponentidega. Grupi kollektiivse krediidivaartuse
languse hindamine pohineb varasematel kahjumimaaradel ja krediidireitingul. Krediidikvaliteeti on
Uksikasjalikumalt kasitletud Auditeeritud Raamatupidamisaruannete punktis ,Riskijuhtimine® (alapunkt
2.2).

36 |nglise Panga avaldatud statistika: https://www.bankofengland.co.uk/news/statistics
37 UK Finance'i andmed. Miudgil aadressil: https://www.ukfinance.org.uk/
38 UKFLA andmed: https://www.fla.org.uk/home/
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12 KASUMIPROGNOOS

Sissejuhatavad markused. 2021. aasta veebruaris avaldas Grupp oma 2021. aasta finantsplaani ja
viieaastase finantsprognoosi perioodiks 2021-2025. 2021. aasta finantsplaani uuendati 2021. aasta
augustis, et kajastada ka esimese poolaasta tulemusi. Finantsprognoos sisaldab ka sama perioodi
kasumiprognoosi vastavalt Prospektimaaruse maaratlusele. Finantsplaan ja finantsprognoos on
nimetatud kui ,Kasumiprognoos®. Juhatus usub, et Kasumiprognoos on k&esoleva Prospekti
kuupéeva seisuga endiselt kehtiv.

Koostamise alused. Kasumiprognoos on koostatud allpool esitatud eelduste alusel ning vastavalt Grupi
arvestuspdhimétetele, mis on kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega ja kehtivad
Grupi eelduste kohaselt 31. detsembril 2021 I6ppeva majandussaasta kohta. Juhatus on koostanud
Kasumiprognoosi jargmiste andmete pdhjal: i) auditeeritud konsolideeritud raamatupidamisaruanded,
mis sisalduvad Grupi Auditeeritud Raamatupidamisaruannetes 31. detsembril 2020 I6ppenud perioodi
kohta ja ii) Raamatupidamise Vahearuanded 30. juunil 2021 Idppenud poolaasta kohta.
Kasumiprognoos on sdltumatu audiitori poolt 1abi vaatamata ja auditeerimata.

Kasumiprognoos. Kasumiprognoosi kohaselt prognoosib Grupp 2021. aastal puhaskasumiks 53,9
miljonit eurot, mis on 12,1 miljonit eurot rohkem kui 2021. aasta veebruaris avaldatud
kasumiprognoosis. Kasv tuleneb finantsvahendajate hoiuste suurematest arimahtudest, klientide
kérgest aktiivsusest ja sellega seonduvast suuremast komisjoni- ja teenustasutulust, mis tuleb
valuutavahetusest ja arveldustest, madalamatest rahastamiskuludest ja krediidikahjumitest ning
prognoositust vaikemast amortisatsioonikulust, mis on seotud teise samba pensionifondidest lahkuvate
klientidega.

2022. aasta puhaskasumiks prognoositakse 54,1 miljonit eurot. Prognoosi kohaselt intressitulu
suureneb tulenevalt kasvanud laenuportfellist ning neto komisjoni- ja teenustasutulu on suurem
suurema kliendibaasi ja kdrgema klientide aktiivsuse tottu. Lisaks vaheneb teise samba
pensionifondidest lahkuvate klientidega seotud varahalduse amortisatsioonikulu voérreldes 2021.
aastaga ning kindlustustegevus muutub eeldatavalt kasumlikuks.

2023. aasta puhaskasumiks prognoositakse 68,1 miljonit eurot. Oodatakse 2022. aastale sarnaseid
suundumusi: suurem intressitulu laenuportfelli suurenemisest ning korge klientide aktiivsus ja
kliendibaasi kasv, mille tulemusel on neto komisjoni- ja teenustasutulu suurem. Eeldatakse kulude ja
tulude suhtarvu paranemist mastaabisaastu tottu.

Finantstulemused
(tuhandetes eurodes) FP2021 FP2022 FP2023 FP2024 FP2025

63,870 62,694 78,08l 98,392 123,256
Tulumaksukulu -10,019 8,616  -9,983 -12388  -14,736
Puhaskasum, sh 53,851 54,078 68,098 86,004 108,520

aktsiondridele kuuluv osa 51,801 51,022 64,041 80,669 101,135

Kasum enne maksustamist

Eeldused. Kasumiprognoos on koostatud, tuginedes alljdrgnevatele eeldustele, mis on liigitatud
valjaspool juhatuse moju vdi kontrolli olevateks teguriteks ning juhatuse poolt mdjutatavateks ja
kontrollitavateks teguriteks:

(a) Valjaspool juhatuse mdju voi kontrolli olevad tegurid:
Juhatus eeldas, et selle Kasumiprognoosiga hdlmatud perioodil (st 2021-2025) kehtivad jargmised

tingimused:
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e COVID-19 pandeemia mdjutab negatiivselt 2021. aasta tulemusi, aastatel 2022—2025 peetakse
COVID-19 pandeemia mdju grupi majandustulemustele minimaalseks;

o stabiilne majanduskeskkond, puuduvad olulised muutused praegustes valitsevates Uleilmsetes
makrodkonoomilistes ja poliitilistes tingimustes, eriti nendel geograafilistel turgudel, kus Grupp
tegutseb;

e arimahtude jatkuv kasv, puuduvad olulised muutused finantsteenuste valdkonna
turutingimustes seoses klientide néudluse vdi konkurentsiolukorraga;

e asjaomastes valuutavahetuskurssides ei toimu olulisi muutusi vorreldes Kasumiprognoosis
eeldatud keskmiste vahetuskurssidega;

e Grupi toojoukuludes ei ole valistest osapooltest vdi regulatsioonidest tingitud olulisi muutusi;

e Grupi pohiturgudel ei toimu prognoosituga vorreldes olulisi muutusi inflatsiooni-, intressi- ja
maksumaarades;

e ei toimu negatiivseid siindmusi, millel oleks oluline méju Grupi finantstulemustele;

e Grupi pdhiturgudel ei toimu seaduste, maksumaarade ega regulatiivse keskkonna selliseid
muudatusi, mis mdjutaksid oluliselt tema tegevust voi kasutatavaid arvestuspohimotteid voi
standardeid (mis on Kasumiprognoosi kontekstis olulised);

e Grupi lepingute, suhete vdi kohustustega seoses ei teki teisi Kasumiprognoosi seisukohalt
olulisi probleeme peale nende, mis on praegu juhatusele teada.

(b) Juhatuse moju voi kontrolli all olevad tegurid:

e kasumiprognoosiga hélmatud perioodil ei toimu olulist Grupi suhete halvenemist klientide ja
tarnijatega viisil, mis oleks Kasumiprognoosi kontekstis oluline;

e Grupp ei vii labi Uhtegi taiendavat omandamist ega véérandamist, mis oleks Kasumiprognoosi
kontekstis oluline (arvestades sellega seotud mis tahes voimalikke tehingu- voi
loobumiskulusid);

e  Grupi Juhtkonna tuumikus ei toimu olulisi muudatusi.

(c) Juhatuse hinnangul on peamised Kasumiprognoosi oluliselt muuta véivad ebakindlad eeldused
jargmised:

e Muutused makromajanduslikus keskkonnas. Kasumiprognoos ja laenude
allahindlusprovisjonide hinnang koostatakse eeldusel, et praegune makromajanduslik olukord
jatkub (st et see ei parane ega halvene, vaid jaab samaks). Makromajandusliku olukorra olulise
halvenemise korral hakkab krediidirisk kasvama ja vaja on suuremaid laenude
allahindlusprovisjone.

e Intressimddrade muutumine. Gruppi mojutavad EKP otsused intressimaarade taseme kohta,
sest LHV Pank hoiustab likviidsust EKP kehtestatud maaraga. Kasumiprognoosis eeldatakse,
et EKP kehtestab maarad kooskdlas turu praeguste ootustega ning tootlused jaavad
prognoositsukli valtel negatiivseks.

o Poliitilised ja éiguslikud riskid. Kasumiprognoosis voetakse arvesse kdiki praegu teada olevaid
eesseisvaid muudatusi regulatsioonides. Kuna aga nii pangandus kui ka varahaldus on
mdlemad tugevalt reguleeritud sektorid, vboivad Kasumiprognoosi perioodil siindida uued
olulised muudatused regulatsioonides/seadusandluses, mis vdivad teatud &rivaldkondade
kasumlikkust markimisvaarselt muuta.
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13 MAKSUSTAMINE

Sissejuhatavad markused. Selle Jaotise eesmark on anda llevaade aktsionaride ja Seltsi suhtes
kohaldatavast maksukorraldusest. Allpool esitatud kokkuvodte ei ole kaugeltki ammendav ning ei ole
mdeldud professionaalse nduandena Uhelegi isikule. Pakkumisest ja Aktsiate omamisest tulenevate
konkreetsete maksutagajargede kindlakstegemiseks soovitatakse tungivalt igal investoril kisida abi
selle valdkonna spetsialistilt. Lisaks voivad Aktsiatest saadavat tulu mdjutada ka investori jurisdiktsiooni
ja Seltsi asutamisriigi maksuseadused.

Ettevotte tulumaks. Praegu Eestis kehtiv ettevdtlustulu maksustamise slsteem erineb tavaparasest
ettevotlustulude maksustamise mudelist selle poolest, et arilihingute maksustamine on nihutatud tulu
saamise hetkest tulu jaotamise hetkele. Seetbttu arvestatakse Eestis ettevotte tulumaksu ainult jaotatud
kasumilt ning reinvesteeritud kasumit ei maksustata kuni jaotamiseni. Ettevotte tulumaksu arvestatakse
kasumi jaotamiselt, naiteks dividendidelt, valjamaksetelt osakapitali vahendamise ja oma akisiate
lunastamise kaigus ning samuti kasumi kaudselt jaotamiselt, naiteks erisoodustustelt, kingitustelt ja
annetustelt, ettevdtte aritegevusega mitteseotud valjaminekutelt ja valjamaksetelt.

Ko&iki eespool nimetatud kasumi jaotamise viise maksustatakse maaraga 20/80 (25%) jaotatavast
netosummast ehk teisisbnu 20% jaotatavast brutosummast. Eespool kirjeldatud kasumi jaotamiselt
ndutavat ettevdtte tulumaksu tuleb reeglina maksta Uksnes ettevotte tasandil ja ariihing vastutab
asjaomase ettevotte tulumaksu arvestuse, deklareerimise ja maksmise eest (regulaarsed
kasumieraldised on erand ja neid maksustatakse teistmoodi — vt lahemalt allpool). Jaotatud kasumilt
ndutav ettevotte tulumaks ei ole kinnipeetav maks ja seega ei mdjuta seda kohaldatavad
rahvusvahelised maksukokkulepped. Aktsiakapitali vahendamise ja aktsiate lunastamise kaigus tehtud
valjamakseid maksustatakse ettevotte tasandil ainult ulatuses, mille vérra sellised valjamaksed
Uletavad arithingu aktsionaride poolt eelnevalt arilihingusse tehtud rahalisi ja mitterahalisi
sissemakseid.

Kui Eesti residendist juriidiline isik jaotab korduvalt dividende, mis ta on saanud Euroopa
Majanduspiirkonna lepinguriigi (sh Eesti) véi Sveitsi residendist &ritihingult, on korduv dividendide
jaotamine tulumaksuvaba juhul, kui jaotav arithing omab dividendide saamise ajal vahemalt 10% selle
arilhingu aktsiatest vbi osadest vdi haaltest, millelt aluseks olevad dividendid saadi. Seda viimast
piirangut peaks arvestama Eesti residendist investor, kui ta otsustab, kas Aktsiad tuleks omandada
fuusilise vai juriidilise isikuna.

Regulaarsed kasumieraldised. Alates 1. jaanuarist 2018 kehtestati eraldi maksustamiskord ja madalam
ettevotte tulumaksu méar 14% nn regulaarsetele dividendimaksetele ja teistele kasumieraldistele.
Vastavalt uuele korrale kohaldatakse kasumile maksustamist vdhendatud ettevétte tulumaksumaara
alusel 14% valjamakse brutosummast voi 14/86 valjamakse netosummast, kui kalendriaasta valtel
makstud kasum on vaiksem vdi vérdne keskmise jaotatud kasumiga eelmise kolme kalendriaasta valtel,
mil Eesti residendist arilhing maksis ettevotte tulumaksu. Eelmise kolme kalendriaasta keskmist
jaotatud kasumit Uletav valjamakse summa maksustatakse tavalise ettevotte tulumaksu maaraga 20%.

2019. aasta oli esimene aasta, mil Eesti residendist juriidiline isik sai taotleda vahendatud 14% ettevétte
tulumaksumaara 1/3 maksustatava kasumi suhtes. Kui vahendatud ettevotte tulumaksumaaraga 14%
maksustatavad kasumieraldised makstakse fliusilisele isikule (residendile vdi mitte-residendile), siis
kohaldatakse sellistele valjamaksetele ka vahendatud maksumaaraga 7% Uksikisiku tulumaksu
(kinnipeetav maks).

Dividendimaks. Eestis on Eesti residendist juriidilise isiku poolt makstavad dividendid tavaliselt
dividendide saaja tasandil maksuvabad olenemata sellest, kas saaja on fuusiline véi juriidiline isik, Eesti
resident voi mitteresident (klassikaline dividendimaks puudub). Seetdttu toimub maksustamine reeglina
Uksnes kasumit jaotava Eesti juriidilise isiku tasandil. Samas, kui saaja on mitte-resident, vbidakse Eesti
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juriidiliselt isikult saadud dividende maksustada dividendimaksuga isiku elukohariigis. Mitteresidendi
elukohariigist lahtuvate maksutagajargede valjaselgitamiseks soovitatakse investoritel pddérduda
vastava spetsialisti poole.

Seoses Eesti residentidest arilihingute regulaarsetele kasumieraldistele eraldi maksustamise korra
kehtestamisega 1. jaanuaril 2018 kehtestati vdhendatud Uksikisiku tulumaksumaar 7% dividendidele ja
muudele kasumieraldistele, mis on aritthingu tasandil maksustatud tavaliste kasumieraldistena. See
Uksikisiku tulumaksumaar 7% toimib kinnipeetava maksuna, mis peetakse kinni fiusilistele isikutele (nii
residendid kui mitteresidendid) tehtud véhendatud ettevotte tulumaksumaéraga 14% maksustatud
dividendimaksetelt.

Aktsiate muugist vdi vahetamisest saadav kapitali kasvutulu. Tulu, mis Eesti residendist isik saab
vaartpaberite (sh Aktsiate) mulgist voi vahetamisest, maksutatakse 20% suuruse tulumaksumaaraga.
Eesti residendist flusilise isiku poolt aktsiakapitali vahendamise voi aktsiate lunastamise kaigus saadud
maksed maksustatakse samuti kapitali kasvutuluna, kui saadud makse summa Uletab asjaomase
aktsiaomandi soetusmaksumust, valja arvatud ulatuses, milles selline makse on juba maksustatud
ariihingu tasandil. Kuna koik residentidest juriidiliste isikute tulud, sh kapitali kasvutulu, maksutatakse
ainult kasumi jaotamisel, siis residendist juriidilisele isikule kogunevat kapitali kasvutulu vahetult ei
maksustata. Mitteresidentide poolt vaartpaberite mulgist vdi vahetamisest saadud kapitali kasvutulu
Eestis reeglina ei maksustata (valja arvatud teatud Eesti kinnisvaraga seotud vaartpaberite puhul).
Aktsiate muugist voi vahetamisest kapitali kasvutulu teeninud mitteresidentidest aktsionaridel voib olla
kohustus deklareerida ja maksta tulumaksu oma elukohariigis. Kapitali kasvutulu maksustamise
kontekstis loetakse vaartpaberite (sh Aktsiate) milgist saadud kasumiks nende vaartpaberite
soetusmaksumuse ja miudgihinna vahe. Vaartpaberite vahetamisest teenitud kapitali kasvutuluks
loetakse vahetatud vaartpaberite soetusmaksumuse ja vahetuse tulemusena saadud vara turuhinna
vahe. Kasumist v6ib maha arvata aktsiate milgi voi vahetamisega otseselt seotud kulud.

Investeerimiskonto. Eesti residentidest fuusilised isikud vbivad oma investeerimistulu maksustamist
edasi lukata teatud finantsvaradega (sh Aktsiatega), kasutades tehingute tegemiseks
investeerimiskontot. Investeerimiskonto on Euroopa Majanduspiirkonna v6i Majandusliku Koost6d ja
Arengu Organisatsiooni (OECD) lilkkmesriigi krediidiasutuses avatud rahakonto, mille kaudu tehakse
tehinguid finantsvaraga, millelt saadud tulu (nt kapitali kasvutulu vms) maksustamist isik soovib edasi
lUkata. Investeerimiskontol hoitava finantstulu maksustamise hetke lUkatakse edasi kuni see tulu
investeerimiskontolt valja vdetakse (st kontolt valja voetud summa ulletab varem kontole makstud
summat). Seega vdib investeerimiskontol hoitavat finantstulu reinvesteerida maksuvabalt, kuni see
kontolt valja voetakse.
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14 SONASTIK
Moiste Tahendus
Alternatiivsed finantsnaitajad, mis on maaratletud alternatiivsete tulemusnéitajatena
tulemusnaitajad Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve poolt 5. oktoobril 2015 valja antud

alternatiivsete tulemusnaitajate alastes suunistes ,ESMA Guidelines on
Alternative Performance Measures*

Pohikiri kaesoleva Prospekti kuupdeva seisuga kehtiv Seltsi pohikiri

Auditeeritud Grupi auditeeritud konsolideeritud raamatupidamisaruanded

Raamatupidamisaruan | majandusaasta kohta, mis 16ppes 31. detsembril 2020, mis on koostatud

ded kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite ja Eesti
raamatupidamisseadusega ning lisatud Prospektile viitena

BRRD Euroopa parlamendi ja Ndukogu direktiiv 2014/59/EL, 15. mai 2014,

millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisihingute finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse néukogu
direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU,
2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning maaruseid (EL) nr
1093/2010 ja (EL) nr 648/2012

Selts AS LHV Group, Eesti aktsiaselts, registreeritud Eesti ariregistris
registrikoodiga 11098261, registreeritud aadressiga Tartu mnt 2, 10145
Tallinn, Eesti

CRD IV Euroopa Liidu seadusandluse pakett, mis hdélmab pankade,

elamuhoiupankade ja investeerimisfirmade usaldatavusnormatiive. CRD
IV/ICRR-i pakett sisaldab jargmisi digusakte: Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 26. juuni 2013 direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste
tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet, millega
muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks
direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU, ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 26. juuni 2013 maarus (EL) nr 575/2013, krediidiasutuste ja
investeerimislihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja
maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (CRR)

CRR Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013maarus (EL) nr 575/2013
krediidiasutuste ja investeerimisihingute suhtes kohaldatavate
usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta

Cuber Technology @ Cuber Technology OU, Eesti osaiihing, registreeritud Eesti ariregistris
(likvideerimisel) registrikoodiga 12794962, registreeritud aadressiga Tartu mnt 2, 10145
Tallinn, Eesti

Delegeeritud maarus Komisjoni delegeeritud maarus (EL) 2019/980, 14. marts 2019, millega
tédiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) 2017/1129
seoses vaartpaberite avalikul pakkumisel v&i reguleeritud turul
kauplemisele vétmisel avaldatava prospekti vormi, sisu, kontrolli ja
kinnitamisega ning millega tunnistatakse kehtetuks komisjoni maarus
(EU) nr 809/2004
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Euroopa Pangandusjarelevalve (European Banking Authority), séltumatu
Euroopa Liidu asutus, mille eesmark on tagada t6hus ja jarjepidev
usaldatavusnduete reguleerimine ja jarelevalve kogu Euroopa
pangandussektoris, asutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.
novembri 2010. aasta maarusega (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse
Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Pangandusjarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks
komisjoni otsus 2009/78/EU

Eesti Finantsinspektsioon, autonoomse padevuse ja eraldi eelarvega
finantsjarelevalve asutus, mis korraldab riigi nimel Finantsinspektsioonilt
tegevusloa saanud krediidiasutuste, kindlustusseltside,
kindlustusvahendajate, investeerimisiihingute, fondivalitsejate,
investeerimis- ja pensionifondide, samuti makseteenuse pakkujate, e-
raha asutuste ja vaartpaberiturgude jarelevalvet ning on oma tegevuses
ja otsustes soltumatu

Eesti vaartpaberite keskregister, mida kaitab Nasdaq CSD SE Eesti
filiaal, registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 14306553,
registreeritud aadressiga Maakri 19/1, 10145 Tallinn, Eesti

euroala riikide, sh ametlik valuuta, mis kehtib ka Eestis, Latis ja Leedus

euro oma ainsaks ametlikuks valuutaks kinnitanud Euroopa Liidu
liikmesriikide majandus- ja rahaliit

Austraalia, Kanada, Hongkong, Jaapan, Léuna-Aafrika ja mis tahes muu
jurisdiktsioon, kus kdesoleva Prospekti levitamine ja/vdi Markimisdiguste
jalvdi Pakutavate Aktsiate vddrandamine rikub kehtivat seadust

finantskriisi ennetamise ja lahendamise seadus, millega vdetakse Eesti
digusesse Ule pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
direktiiv

Auditeeritud Raamatupidamisaruanded ja Raamatupidamise
Vahearuanded, mis on lisatud kdesolevale Prospektile viitena

sisemajanduse kogutoodang, kdigi riigis aasta v6i muu kindla perioodi
valtel toodetud ametlikult tunnustatud I6ppkaupade ja -teenuste
turuvaartus

Seltsi aktsionaride Uldkoosolek, mis on Seltsi kérgeim juhtorgan
Selts ja kdik selle Tltarlihingud

Euroopa Liidus vastu vbetud rahvusvahelised

finantsaruandlusstandardid
Pakutavate Aktsiate pakkumine Eestis ja valjaspool Eestit kutselistele

investoritele Prospektimaaruse artikli 2 punkti e tdhenduses ning muud
liiki investoritele teatud eranditega, mis kohalduvad igas jurisdiktsioonis,
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Raamatupidamise
Vahearuanded

LHV Finance

LHV Kindlustus

LHV Pank

LHV UK

LHV Varahaldus

Juhtkond

Juhatus
MEUR

Nasdaq Tallinna Bors

Pakkumise Hind
Pakutavad Aktsiad
Pakkumine

Prospekt

Prospektimaarus

Piiratud Territooriumid

Ingliskeelse originaaldokumendi
mitteametlik tdlge

kus Pakkumine tehakse, ning mis ei ole Pakutavate Aktsiate avalik
pakkumine Uheski jurisdiktsioonis peale Eesti

Grupi auditeerimata lihendatud konsolideeritud raamatupidamise
vahearuanded 30. juunil 2021 16ppenud perioodi kohta, mis on koostatud
vastavalt Rahvusvahelisele raamatupidamisstandardile (IAS) 34
,Vahearuandlus® , mis on lisatud k&esolevale Prospektile viitena.

AS LHV Finance, Eesti aktsiaselts ja tegevusloaga laenuandja, kes
tegutseb erandi alusel, registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga
12417231, registreeritud aadressiga Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti

AS LHV Kindlustus, Eesti aktsiaselts ja tegevusloaga
kahjukindlustusselts, registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga
14973611, registreeritud aadressiga Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti

AS LHV Pank, Eesti aktsiaselts ja tegevusloaga krediidiasutus, mis on
registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 10539549, registreeritud
aadressiga Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti

LHV UK LIMITED, Suurbritannia osaiihing, registreeritud UK
ettevdtluskojas  Companies  House  registrikoodiga 13180211
registreeritud aadressiga One Angel Court, 1 Angel Court, London EC2R
7HJ, Uhendkuningriik

AS LHV Varahaldus, Eesti aktsiaselts ja tegevusloaga fondivalitseja,
registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 10572453, registreeritud
aadressiga Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti

Seltsi juhatus ja nbukogu

Seltsi juhatus
miljon eurot

ainus aridhingu Nasdaq Tallinn AS-i (registrikood 10359206) kaitatav
reguleeritud vaartpaberiturg

I6plik hind iga Pakutava Aktsia kohta, milleks on fikseeritud hind 34 eurot
kuni 745 294 Aktsiat, mida pakutakse investoritele Pakkumise kaigus.
Jaepakkumine ja Institutsionaalne Pakkumine (iheskoos

kadesolev teisese pakkumise, noteerimise ja kauplemisele vdtmise
Prospekt

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) 2017/1129, 14. juuni 2017,
mis k&sitleb vaartpaberite avalikul pakkumisel véi reguleeritud turul
kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse
kehtetuks direktiiv 2003/71/EU

Euroopa Majanduspiirkonna liikkmesriigid (valja arvatud Eesti)
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Jaepakkumine

Jaotis

Aktsia

Aktsionar

Markimisperiood

Markimiséigused

Markimisavaldus

Tiitariihingud

Kokkuvote
Noéukogu

TEUR
Eurofondid

Ingliskeelse originaaldokumendi
mitteametlik tdlge

Pakutavate Aktsiate pakkumine Eesti institutsionaalsetele ja
jaeinvestoritele, mis on Eesti vaartpaberituru seaduse tdhenduses
vaartpaberite avalik pakkumine

kaesoleva Prospekti jaotis

Seltsi lihtaktsiad nimivaartusega 1 euro, registreeritud EVK-s ISIN-
koodiga EE3100073644

futsiline voi juriidiline isik, kellele kuuluvad mis tahes asjaomasel
ajahetkel Seltsi Aktsiad

ajavahemik, mille valtel investorid saavad esitada Markimisavalduse,
alates 15. septembrist 2021 (kaasa arvatud) kuni 29. septembrini 2021
(kaasa arvatud)

Eesdigus Pakutavate Aktsiate markimiseks, mis antakse Seltsi
aktsionaridele, kes on kantud aktsionaride nimekirja 2021. aasta 8.
septembril EVK arveldussisteemi tdopaeva I6pu seisuga.

korraldus, mille investor esitab Pakutavate Aktsiate ostmiseks vastavalt
Pakkumise tingimustele

LHV Pank, LHV Varahaldus, LHV Kindlustus, LHV UK, LHV Finance ja
Cuber Technology (likvideerimisel).

kaesoleva Prospekti kokkuvote

Seltsi ndukogu

tuhat eurot

vabalt vborandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks
loodud ettevétjad, st investeerimisfondid, mis on Euroopa Liidu tasandil
reguleeritud peamiselt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009
direktiiviga 2009/65/EU vabalt védrandatavatesse vaartpaberitesse
Uhiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kasitlevate
oigus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta
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Ingliskeelse originaaldokumendi
mitteametlik tdlge

SELTS
AS LHV Group
(Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti)

AUDIITOR
KPMG Baltics OU
(Narva mnt 5, Tallinn 10117, Eesti)

KPMG!
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