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LHV missioon on aidata luua Eesti kapitali. LHV visioon on Eesti,
kus inimesed ja ettevotted julgevad suurelt mbelda, ette votta ja
tulevikku investeerida. LHV vaartused on: lihtne, toetav,
tulemuslik.

LHV Pank (edaspidi Pank) on suurim kodumaine pank. Pank
keskendub ettevdtliku meelelaadiga aktiivsetele ja iseseisvatele
klientidele. Eraklientidele pakub pank kéiki vajaminevaid
universaalpanga teenuseid. Ariklientidele pakub pank paindlikku
ja sobivat finantseerimist ning igapaevaste rahaasjade
korraldamist 1abi erinevate makselahenduste. Panga tooted ja
teenused on lihtsad, labipaistvad ning asjakohased.
Kliendisuhtlus kaib labi kaasaegsete elektrooniliste
suhtluskanalite. Kokkuhoitud kulud jéuavad panga klientideni labi
igapaevaste teenuste soodsate hindade.

Panga esindused asuvad Tallinnas ja Tartus. Pangas to6tab ule
290 inimese ja panga teenuseid kasutab ule 130 000 kliendi. Pank
konsolideerib 65% tutarettevétet AS LHV Finance, mis tegeleb
tarbimisfinantseerimisega (edaspidi Grupp).

Aritegevus

2017. aastal jatkus uute kontode avamine ja klientide aktiivsuse
kasv vaga hea hooga. Aastaga kasvas panga klientide arv 23 000
vorra. Klientide aktiivsuses maksetes, kaardimaksetes ja
kaardimaksete vastuvdtmises saavutati uued rekordtasemed.
Era- ja ariklientide hoiuste mahult ning kaardimaksete arvult
tousis pank neljandaks ning Eesti kontodel hoitavate
vaartpaberite mahult ja klientide arvult kolmandaks Eestis.

Panga hoiuste maht kasvas aastaga 98%, ulatudes aasta |16puks
1 551 miljoni euroni (2016: 785 miljonit eurot). Selles kasvust oli
vaga suur osa seotud finantsvahendajate hoiustega, mis joudsid
aasta 16puks 607 miljoni euroni. Jatkuvalt keskenduti stabiilsete
hoiuste mahu kasvatamisele ja intressikulu vahendamisele.
Euroopa Keskpank jatkas baasintressimdarade madalal
hoidmisega, mille tulemusena suurenes likviidsete vahendite
hoidmiskulu. Néudmiseni hoiuste osakaal jatkas kasvamist,
joudes aasta l0puks 91%-ni koguhoiustest (31.12.2016: 81%)
Pank s6lmis esimese laenulepingu rahvusvahelise laenuandjaga,
Euroopa Investeerimisfondiga. Laenusumma on 12,5 min eurot ja
periood 10 aastat. Raha on méeldud edasi laenamiseks vaikese
ja keskmise suurusega ettevotetele. Tegemist on vaga headel
tingimustel ja ilma tagatiseta laenuga, mis seab hea baasi
labiraékimisteks voimalike jargnevate laenuandjatega tulevikus.
Aasta Ipuks oli laenusummast kasutusele voetud 6 miljonit eurot.

Laenude bilansiline maht kasvas aastaga 35%, jdbudes 719 miljoni
euroni (2016: 532 miljonit eurot). Ettevotete laenud, mis
sisaldavad ka ettevotetele antud jaelaenusid, kasvasid 30% 585
miljoni euroni (2016: 449 miljonit eurot) ja eraisikutele antud
laenud 63% 141 miljoni euroni (2016: 87 miljonit eurot).
Laenuportfellist suurima osa moodustasid jatkuvalt ettevotete
laenud, millele jargnesid kodulaen, liising, vaikelaen ja jarelmaks.
Pank on andnud laenu emaettevétte AS LHV Group teisele
tutarettevottele UAB Mokilizingas, mille maht oli aasta I6puks 36,8
miljonit eurot (2016: 30,5 miljonit eurot). Aasta puhaskasumiks
kujunes 15,5 (2016: 13,2) miljonit eurot. Aasta jooksul suudeti
vaga heal tasemel hoida teenustasutulusid, samas laenuportfelli
kasumlikkus langes kdérgema marginaaliga laenude vaiksema
osakaalu tottu.

27.11.2017 tegi Eesti Finantsinspektsioon ja 27.01.2018
Uhendkuningriigi Finantsjérelevalve positiivse otsuse LHV Panga
filiaali asutamiseks Uhendkuningriigis, peale mida alustas pank
filiaali ametliku registreerimisega ettevotete registris.

Eesti Pank tegi otsuse LHV Panga arvamiseks susteemselt
oluliseks pangaks alates 01.01.2018.

Ettevotte audiitor on LHV Pangale 2017. aasta jooksul osutanud
muid kindlustandvaid teenuseid, mille I&biviimise kohustus
tuleneb vastavalt krediidiasutuste seadusest ning vaartpaberituru
seadusest.

Tootearendus

Aasta alguses valmis privaatpanganduse uus pakkumine. Uue
pakkumise sisuks on intress 1% arvelduskontol olevalt summalt
kuni 1 miljon eurot, privaatpanganduse deebetkaart ja Platinum
krediitkaart, millega kaasneb reisikindlustus kogu perele,
ostukindlustus, piiramatu kilastusdigusega Priority Pass ning
Estravel Platinum Clubi reisiteenindus. Samuti voeti aasta
alguses kasutusele taiesti uus ja maailmatasemel portfellihalduse
aruandluse susteem klientidele.

Koostdds Maksu- ja Tolliametiga toodi turule vaikeettevotjatele
suunatud palgamakse lahendus. Palgamakset internetipangas
tehes saab valida spetsiaalse maksevormi, mille kasutamisel
toimub andmevahetus Maksu- ja Tolliametiga, kes arvestab valja
koik vajalikud maksud ning kooatab ettevéttele automaatselt tulu-
ja sotsiaalmaksu deklaratsiooni. Maksud on vdimalik lasta kohe
voi jargmisel kuul maksude tahtajal automaatselt Ule kanda.
Palgamakse lahendus voitis Pangaliidu poolt korraldatava
innovatsioonikonkursi.

LHV Facebooki lehega ihendatud vestlusroboti ehk chatboti néol
on tegemist korduvate kusimuste tuupi robotiga, mis otsib
vastuseid klientide kisimustele mitmesaja erinevat temaatikat
puudutava vastusevariandi hulgast.
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Pank lisas autentimisvahendite hulka Smart-ID ja videotuvastuse.
Esimene on kiireim viis panga elektroonilistes kanalites enda
identifitseerimiseks. Videotuvastusega on vdimalik kliendiks
saada ilma panka fuisiliselt tulemata. 2017.aasta 16puks olime
s6lminud I1abi videotuvastuse 650 kliendilepingut.

Jatkusid arendused mobiili- ja internetipangas, kus uue
teenusena said klientidele nahtavaks koik laenulepingud.
Taiendava funktsionaalsusena lisandus standardsemate
krediidilepingute ennetahtaegse |6petamise vbimalus
internetipangas kliendi poolt. Mobiilipanka téiendati 2. samba
pensionifondide info osas.

Panga tltarettevote LHV Finance tuli aasta alguses turule
autolaenu ja remondilaenuga. Aasta teisel poolel lisandus Uus ja
Parem nutitelefonide jarelmaksu toode koost6ds Euronicsiga.
Uute toodete puhul on eesmargiks saada suuremaid ja madalama
riskiga kliente, et laenuportfelli mahtu kiiremini kasvatada.

Vaiksematest uuendustest toodi turule mTasku koostoos Teliaga
ja LHV kodukindlustus koostodés Compensaga. Vahendamaks
kaardimaksete pettusi internetis voeti kasutusele 3D Secure.

Organisatsioon

Panga organisatsiooniline struktuur jaotus neljaks suuremaks

arivaldkonnaks: jaepangangandus, privaatpangandus,
finantsvahendajate pangandus ja ettevdtete pangandus, ning
kolmeks suuremaks  tugivaldkonnaks: infotehnoloogia,
finantsjuhtimine  ja  tugiteenused ning riskijuhtimine.
Pangalilesteks tegevusteks olid turundus- ja kommunikatsioon

ning personalijuhtimine.

Martsi 16pus suleti Leedu piirililese tegevuse kontor. Panga
tegevus Leedus oli vaikesemahuline pakkudes vaid

Finantstulemused

5/80

maaklertegevuse teenuseid. Pank lahtub oma plaanides eelkdige
klientide arihuvidest ja kaib kaasas oma klientidega. Eesti
ettevotted vajavad tana teenuseid ja tuge pigem Laane-Euroopa
suunal. Sellest lahtuvalt eraldati aasta keskel finantsvahendajate
ariliin jaepangandusest.

Aastaga kasvas panga tootajate arv 39 inimese vdrra 309
inimeseni (sh passiivsed ja osalise koormusega), sealhulgas LHV
Finance-i 29 inimest. Taisté0aja arvestuse alusel oli aktiivsete
tootajate arv kokku 288 inimest.

Aasta jooksul sai pank mitme tunnustuse osaliseks. Nasdaqg valis
panga viiendat korda aasta parimaks bdrsilikmeks Baltikumis.
Uuringufirma Dive valis panga teist aastat jarjest parima
teenindusega pangaks Eestis. Martsis saavutas pank EMOR-i
poolt labiviidud IT-t66andjate maineuuringus kolmanda koha kui
eelistatuim té6andja IT-valdkonnas Eestis.

Sponsorlus

Pank votab sotsiaalset vastutust tdsiselt. Oma vdimaluste piires
toetab pank ettevdtmisi ja algatusi, mis aitavad kaasa Eesti
Uhiskonna arengule. Sposorlusprojektide puhul eelistab pank
pikaajalist ja sisulist koost6éd. Pank on valmis panustama
uuenduslike ja Eesti elu paremaks muutvate métete teostamisse.

Panga pikaajalisteks partneriteks on Eesti Jalgpalli Liit, Eesti
Optimist Klassi Liit, Eesti Jalgratturite Liit, Eesti Aasta Ettevotja
konkurss, Gaselliliikumine, Tallinna Restoranide N&dal, Enn
Soosaare sihtasutus ja Eesti Muusika Paevad.

LHV Pank 2017. aasta puhaskasum ulatus 15,5 miljoni euroni,
mida on 17% rohkem kui eelneval aastal (2016: 13,2 miljonit
eurot). Seejuures kasvasid neto intressitulud 22% ning neto
komisjoni- ja teenustasutulud 35%. Finantstulud olid 31% vérra
vaiksemad kui eelneval aastal.

Neto intressitulu suur kasv tuleneb laenude ja hoiuste mahu
kasvust.

Teenustasutuludest annavad jatkuvalt suurima panuse tulud
vaartpaberivahendusest. Kasvutrendi naitavad ka tulud kaartidelt
ja arveldustelt.

Tegevuskulud kasvasid aastaga 16%, mis on ootusparane
praeguses kiires kasvufaasis ning &ritegevuse arendamise
valguses.

Laenudest tulenevad kahjud olid 103% vdrra suuremad, kui
eelneval aastal.

Panga laenuportfellide bilansiline kogumaht ulatus detsembri
16puks 719 miljoni euroni (31.12.2016: 532 miljonit eurot).
Portfellide maht kasvas aastaga 35%. Laenuportfellist suurima
osa moodustavad laenud ettevotetele, mis kasvasid aastaga 34%
505 miljoni euroni (31.12.2016: 377 miljonit eurot). Eraisikutele
antud laenude portfell kasvas aastaga 63% 141 miljoni euroni
(31.12.2016: 87 miljonit eurot). LHV Pank on andnud laenu
emaettevotte AS LHV Group teisele titarettevottele UAB
Mokilizingas, mille maht oli aasta I6puks 36.8 miljonit eurot
(31.12.2016: 30.5 miljonit eurot).

Panga hoiuste maht kasvas aastaga 98% ning oli aasta 16puks
1 551 miljonit eurot (31.12.2016: 785 miljonit eurot). Tulenevalt
Uldistest madalatest intressimaaradest on toimunud muutus
hoiuste struktuuris. Oluliselt on suurenenud ndudmiseni hoiuste
osakaal, mis moodustas detsembri I6pu seisuga 91%
koguhoiustest (31.12.2016: 81%).

AS LHV PANK  TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6802670 INFO@LHV.EE

LHV.EE

LHV



Likviidsus ja kapitaliseeritus

Panga likviidsuse kattekordaja (LCR), mida arvutatakse vastavalt
Basel Komitee maaratlusele, oli detsembri I6pu seisuga 121%
(31.12.2016: 221%). Pank loeb likviidsuspuhvrite hulka raha ja
volakirjaportfellid, mis moodustasid bilansimahust 58%
(31.12.2016: 40%). Panga laenude ja hoiuste suhe 2017. aasta
16pus oli 46% (31.12.2016: 68%).

Aasta jooksul on vdlakirjaportfell vahenenud 23%, mis on
pohjustatud endiselt madalatest intressimaaradest, mis ei digusta
likviidsuspuhvri hoidmist vélakirjades ning seepérast hoitakse

likviidsust pigem Euroopa Keskpangas.

LHV Pank s6lmis Euroopa Investeerimisfondiga (EIF) tagamata
10-aastase laenulepingu summas 12,5 miljonit eurot, et
suurendada vaikese ja keskmise suurusega ettevotete
laenuvéimalusi. 31.12.2017 seisuga oli pank laenusummast
kasutusele vétnud 6 miljonit eurot.

Panga emaettevdtte AS-i LHV Group aktsiate emissiooni
tulemusena suurendati panga aktsiakapitali 3 miljoni euro vorra.

Kasumiaruanne,

miljonites eurodes 2017 2016  muutus
Neto intressitulu 31,13 25,55 22%
Neto komisjoni- ja teenustasutulu 7,70 5,72 35%
Muud finantstulud 0,69 1,00 -31%
Neto tegevustulud kokku 39,52 32,27 22%
Muud tulud 0,01 0,39 -97%
Tegevuskulud -20,42 -17,64 16%
Laenukahjumid -3,58 -1,77 103%
Kasum enne makse 15,53 13,25 17%
Suhtarvud,

miljonites eurodes 2017 2016 muutus
Puhaskasum 15,5 13,2 17%
Emaettevotte omanike kasumiosa 13,9 12,1 15%
Keskmine omakapital 89,8 70,8 27%
Omakapitali tootlus (ROE) % * 16,0 17,1 -1,1
Varad, keskmine 1320 821 60%
Varade tootlus (ROA) % 11 15 -0,4
Neto intressitulu 31,1 25,6 22%
Intressiriskile avatud varad, o
Keskmine 1314 817 61%
Neto intressimarginaal (NIM) % 2,37 3,13 -0,76
Hinnavahe (SPREAD) % 2,33 3,10 -0,77
Kulude ja tulude suhe % 52% 54% -2
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Panga omavahendite tase seisuga 31.12.2017 oli 110,4 miljonit
eurot  (31.12.2016: 96,5 miljonit eurot). Pank on
raporteerimisperioodi 16pus hasti kapitaliseeritud, kapitali
adekvaatsuse tase oli 16,8% (31.12.2016: 18,7%).

Kapitali adekvaatsuse arvutamisel on kaasatud AS LHV Pank ja
tema tutarettevéte AS LHV Finance. Grupp kasutab krediidi- ja
tururiski  kapitalinbuete arvutamiseks standardmeetodit ning
operatsiooniriski kapitalinduete arvutamiseks baasmeetodit. Pank
on aruandeaastal ning vorreldaval perioodil taitnud koiki
kapitalindudeid.

Igal aastal viiakse 1abi sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
protsess (ICAAP), mille eesmark on tuvastada vdimalik
kapitalivajadus lisaks regulatiivsetele kapitalinduetele.

Vastavalt Pangajarelevalve Komitee nduetele arvutatud
finantsvbimenduse maar oli seisuga 31.12.2017 4,99%
(31.12.2016: 8,2%). Finantsvéimenduse maar on panga esimese
taseme omavahendite ja panga kogu riskipositsiooni (sh
riskipositsioon varadelt ja bilansivalistelt kohustustelt) jagatis.
Aasta |6pu finantsvdimendus maar on viimase kvartali kuude
aritmeetiline keskmine.

Arimahud,

miljonites eurodes 31.12.2017 31.12.2016  muutus
Laenuportfell 719,4 531,8 35%
Volakirjaportfell 50,0 64,9 -23%
Hoiused 1551,0 785,0 98%
Omakapital 99,5 80,2 24%
Pangas varasid hoidvate

klientide arv 133655 112 998 18%

* Omakapitali tootluse suhtarv baseerub AS LHV Pank omanikele omistatud kasumil ja omakapitalil ning ei sisalda mittekontrollivat osalust.
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Suhtarvude selgitused

keskmine omakapital (emaettevotte omanikele kuuluv) = (aruandeperioodi I6pu omakapital + eelmise perioodi [6pu omakapital) / 2
omakapitali tootlus (ROE) = puhaskasum (emaettevétte omanike osa) / keskmine omakapital (emaettevotte omanikele kuuluv) *100
varad, keskmine = (aruandeperioodi I6pu varad + eelmise aasta I6pu varad) / 2

varade tootlus (ROA) = puhaskasum / varad, keskmine * 100

neto intressimarginaal (NIM) = neto intressitulu / intressitootvad varad, keskmine * 100

hinnavahe (SPREAD) = intressiriskile avatud varade intressitootlus — voorkapitali hind

intressiriskile avatud varade intressitootlus = intressitulu / intressiriskile avatud varad, keskmine * 100

vdorkapitali hind = intressikulu / intressiriskile avatud kohustused, keskmine * 100

kulude ja tulude suhe = tegevuskulud kokku / netotulud kokku * 100
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Riskijuhtimine

Riskijuhtimise eesmargiks on identifitseerida, hinnata, jalgida ja
kontrollida koiki Grupi tegevusega seotud riske. Grupi riskide
identifitseerimise, md&o6tmise, raporteerimise ja  kontrolli
pohimbtted on kehtestatud ndukogu poolt ning igapaevaselt
korraldab riskide juhtimist Riskijuhtimise lksus. Riskide juhtimise
eesmargiks on identifitseerida, hinnata, jalgida ja juhtida koiki
Grupi tegevusega seotud riske, kindlustamaks Grupi
usaldusvaarsuse, stabiilsuse ja kasumlikkuse. Riskide juhtimine

baseerub Grupis kolmel kaitseliinil. Esimene Kkaitseliin ehk
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aritksused on vastutavad riskide votmise ning juhtimise eest.
Teine kaitseliin — kuhu kuulub riskijuhtimise Uksus — on vastutav
riskijuhtimise raamistiku véljatéétamise ning UGlalhoiu eest.
Kolmas kaitseliin ehk siseaudit teostab séltumatut kontrolli kogu
Grupi protsesside, aritegevuse ning kontrollifunktsioonide dle.
Riskijuhtimise protsessid ja eeskirjad vaadatakse regulaarselt
vahemalt kord aastas Ule ja uuendatakse vastavalt vajadusele.

Detailne tlevaade Grupi poolt véetud riskidest on esitatud
aastaaruande lisas 3.

Kapitalibaas (tuhandetes eurodes) 31.12.2017* 31.12.2017 31.12.2016
Sissemakstud aktsiakapital 59 500 59 500 56 500
Kasumi arvel moodustatud reservid 1528 1528 848
Eelmiste aastate jaotamata kasum/kahjum 19 891 19 891 7838
Immateriaalne p&hivara (miinusega) -951 -951 =772
Aruandeperioodi kasum 13909 13909 12 096
Dividendi pakkumus (koos tulumaksuga) -4188 0 0
Esimese taseme omavahendid kokku 89 689 93 877 76 510
Allutatud kohustused 20 000 20 000 20 000
Teise taseme omavahendid kokku 20 000 20 000 20 000
Neto-omavahendid kapitali adekvaatsuse arvutamiseks 109 689 113 877 96 510
Kapitalinduded

Keskvalitsused ja keskpangas standardmeetodil 945 945 1498
Krediidiasutused ja investeerimisuhingud standardmeetodil 5 886 5 886 6 190
Aritihingud standardmeetodil 465 202 465 202 364 895
Jaenduded standardmeetodil 107 197 107 197 87 549
Avalik sektor standardmeetodil 185 185 216
Eluasemekinnisvara standardmeetodil 20 039 20039 7079
Viivises nduded standardmeetodil 20915 20915 1869
Muud varad standardmeetodil 10 169 10 169 4 654
Krediidiriski ja vastaspoole krediidiriski kapitalinduded kokku 630 539 630 539 473 950
Valuutariski kapitalinbue 409 409 225
Intressipositsiooniriski kapitalinbue 412 412 1709
Aktsiapositsiooniriski kapitalinbue 585 585 601
Krediidivaartuse korrigeerimise riski kapitalinbue 15 15 24
Operatsiooniriski kapitalinbuded baasmeetodil 47 754 47 754 39 664
Kokku kapitalinbuded adekvaatsuse arvutamiseks 679 714 679 714 516 173
Kapitali adekvaatsus (%) 16,14 16,75 18,70
Esimese taseme kapitali suhtarv (%) 13,20 13,81 14,82

*auditeeritud numbrid, mis sisaldavad dividendi pakkumust

AS LHV PANK  TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 802 670

INFO@LHV.EE

LHV.EE



Juhtimine ja tasustamispohimotted
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LHV Pank on aktsiaselts, mille juhtimisorganiteks on aktsionaride
uldkoosolek, ndukogu ja juhatus.

Uldkoosolek

Uldkoosolek on LHV Panga kérgeim juhtimisorgan, kus
aktsionarid teostavad oma digusi.

Uldkoosoleku esmased iilesanded on péhikija muutmine,
aktsiakapitali suurendamine ja véhendamine, vahetusvolakirjade
valjalaskmise otsustamine, néukogu liikmete valimine ja volituste
pikendamine, néukogu liikmete ennetahtaegne tagasikutsumine,
majandusaasta aruande kinnitamine ja kasumi jaotamine,
audiitori(te) arvu maaramine, audiitori(te) nimetamine ja
tagasikutsumine ning muude seadusega Uldkoosoleku
padevusse antud kiisimuste otsustamine.

Uldkoosoleku kutsub kokku juhatus. Korraline iildkoosolek, mille
paevakorras on majandusaasta aruande kinnitamine, toimub
vahemalt Uks kord aastas.

LHV Panga ainuaktsionar on AS LHV Group. AS-is LHV Group
olulist osalust omavad aktsionarid on Rain Léhmus ja temaga
seotud isikud 25,14% ning Andres Viisemann ja temaga seotud
isikud 9,87%.

Noukogu

Noéukogu on LHV Panga juhtimisorgan, mis planeerib LHV Panga
tegevust ja korraldab LHV Panga juhtimist ning teostab
jarelevalvet juhatuse tegevuse Ule. Néukogu maéarab kindlaks ja
vaatab korraparaselt Ule LHV Panga strateegia, Uldise
tegevuskava, riskijuhtimise pohimétted ja aastaeelarve. Néukogul
on viis kuni seitse liiget. Ndukogu liilkme volituste tédhtaeg on viis
aastat. Ndukogu liikmed valivad enda seast ndukogu esimehe,
kes korraldab néukogu tegevust.

LHV Panga ndukogu on kuuelikmeline. Néukogusse kuuluvad
Madis Toomsalu, Rain Léhmus, Andres Viisemann, Tiina Mdis,
Heldur Meerits, Raivo Hein.

Juhatus

Juhatus on LHV Panga juhtimisorgan, mis esindab ja juhib LHV
Panka. Juhatus koosneb kolmest kuni seitsmest liikmest.
Juhatuse liikme volituste tdhtaeg on viis aastat, kui ndukogu ei
otsusta teisiti. Juhatuse esimees korraldab juhatuse t66d.
Ettevotet voib koikide tehingute tegemisel esindada kaks juhatuse
liget koos.

LHV Panga juhatus on kuueliikmeline. Juhatusse kuuluvad Erki
Kilu, Andres Kitter, Indrek Nuume, Juri Heero, Meelis Paakspuu
ja Martti Singi.

Komiteed

LHV Panga ainuaktsionari, AS-i LHV Group ndukogu on
moodustanud AS-i LHV Group tasandil kaks komiteed, mille
Ulesandeks on noéustada AS-i LHV Group ndukogu auditi ja
tootasuga seotud kisimustes vastavalt allpool kirjeldatule kogu
AS-i LHV Group konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotete osas.

Auditikomitee

Auditikomitee on eelkdige AS-i LHV Group ndéukogule nduandev
organ raamatupidamise, audiitorkontrolli, riskijuhtimise, sise-
kontrolli ja siseauditi, jarelevalve teostamise ja eelarve
koostamise valdkonnas ning tegevuse seaduslikkuse osas.
Auditikomiteesse peab kuuluma vahemalt kaks liiget.

Auditikomitee Ulesanne on jalgida ja anallusida rahandus-
informatsiooni td6tlemist ulatuses, mis on vajalik kvartaalsete
aruannete ning aastaaruande koostamiseks, riskijuhtimise ja
sisekontrolli tdhusust, raamatupidamise aastaaruande Vvoi
konsolideeritud aruande audiitorkontrolli protsessi ning audiitor-
ettevdtja ja seda seaduse alusel esindava vandeaudiitori
sbltumatust ja tegevuse vastavust audiitortegevuse seaduse
nduetele.

Auditikomitee kohustus on teha AS-i LHV Group ndukogule
ettepanekud ja anda soovitusi audiitorettevotja nimetamiseks voi
tagasikutsumiseks, siseaudiitori nimetamiseks \e]
tagasikutsumiseks, probleemide ja ebatdhususe valtimiseks voi
kérvaldamiseks organisatsioonis ning vastavuseks digusaktidele

ja kutsetegevuse heale tavale.
Tootasukomitee

Toéotasukomitee Ulesandeks on hinnata tasustamise pdhimotete
rakendamist AS-i LHV Group konsolideerimisgruppi kuuluvates
ettevdtetes ning tasustamisega seotud otsuste mdju riski-
juhtimise, omavahendite ja likviidsuse kohta satestatud nduete
taitmisele. Tootasukomiteesse kuuluvad véhemalt kolm LHV
Panga ndukogu liiget.

Tootasukomitee teostab  jarelevalvet AS-i LHV  Group
konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevétete juhatuse liikmete ja
tootajate tasustamise ule, hindab vahemalt Uks kord aastas
tasustamise pohimdtete rakendamist ja teeb vajaduse korral
ettepaneku tasustamise pohimotete ajakohastamiseks ning
valmistab AS-i LHV Group ndukogule ette tasustamisalased
otsuse projektid.

Tasustamispohimétted

LHV Panga juhatuse liikmete ja to6tajate tasustamise pohimétted
maarab ning nende rakendamist hindab AS-i LHV Group tasandil
moodustatud téotasukomitee.
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LHV Panga juhatuse liikmetele ja tootajatele makstakse kuist
pohipalka. Vaiksemale arvule todtajatest, kes tegelevad otseselt
muugitddga ja uute klientide saamisega, makstakse taiendavalt
kuist tulemuspalka. Juhatuse likmete poéhipalgad maarab
néukogu ning tdotajate pdhipalgad juhatus. Juhatuse esimees
tootab juhatuse liikme lepingu alusel ning kdigi teiste puhul
kasutatakse t66lepinguid.

Pangas ei ole rakendatud suuri lahkumishivitisi v&i olulisi
mitterahalisi kompensatsioone.

Aktsiaoptsioonid

2014. aastal kinnitas AS-i LHV Group Uldkoosolek AS-i LHV
Group konsolideerimisgruppi  kuuluvate ettevdtete juhatuse
likmetele ja nendega vordsustatud todtajatele ning osakonna-
juhtidele ja nendega vordsustatud tootajatele aktsiaoptsioonide
véaljastamise  tingimused.  Aktsiaoptsioonide  valjastamise
eesmargiks on juhatuse likmete ja t66tajate huvide efektiivsem
thildamine aktsiondride ja klientde huvidega. Samuti
konkurentidega vordvaarse ja tervikliku tasustamissusteemi
pakkumine to66jouturul. Sarnaselt 2014. aastale valjastati
aktsiaoptsioone ka 2015, 2016 ja 2017. aastal. 2017. aastal
realiseeriti 2014. aastal valjastatud optsioonid taies mahus.

Aktsiaoptsioonide saamine ja suurus soltusid ettevotte uldiste
ning juhatuse likmete ja todtajate  individuaalsete
tegevuseesmarkide edukast taitmisest. 2017. aasta alguses
véljastati aktsiaoptsioone kuuele LHV Pank juhatuse liikmele ja
54-le tootajale, summas 1 204 tuhat eurot. 2016. aasta alguses
valjastati aktsiaoptsioone kuuele LHV Pank juhatuse likmele ja
36-le tdotajale, summas 598 tuhat eurot. 2015. aastal valjastati
aktsiaoptsioone viiele juhatuse liikmele ja 35-le to6tajale, summas
510 tuhat eurot. Aktsiaoptsioonide saamiseks sélmiti juhatuse
likmete ja tddtajatega aktsiaoptsioonilepingud kolmeaastase
perioodiga. 2014. aastal valjastatud aktsiaoptsioonid realiseeriti
2017. aastal, kus 1-eurose nimivaartusega aktsiaid sai soetada
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hinnaga 2 eurot aktsia kohta. 2015. aastal valjastatud
aktsiaoptsioonide realiseerimiseks on aktsiate markimisperiood
01.05.2018-31.07.2018 ning 1-eurose
nimivaartusega aktsiaid saab omandada hinnaga 2,4 eurot aktsia

ajavahemikul

kohta. 2016. aastal valjastatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks
on aktsiate markimisperiood ajavahemikul 01.05.2019-
31.07.2019 ning 1-eurose nimivaartusega aktsiaid saab
omandada hinnaga 3 eurot aktsia kohta. 2017. aastal valjastatud
aktsiaoptsioonide realiseerimiseks on aktsiate markimisperiood
01.05.2020-31.07.2020 ning 1-eurose
nimivaartusega aktsiaid saab omandada hinnaga 4,65 eurot

ajavahemikul

aktsia kohta. Sarnaselt eelmistele aastatele valjastatakse suure
tdendosusega aktsiaoptsioone ka 2018. aastal.

Juhatuse liikmetel ja to6tajal ei olnud vdimalik aktsiaoptsioonide
asemel votta valja maaratud summat rahas. Aktsiaoptsioone ei
saa vahetada, voddrandada, pantida ega koormata.
Aktsiaoptsioone saab parida. Aktsiaoptsioonileping kaotab
kehtivuse tddlepingu ennetadhtaegsel I6petamisel too6taja
algatusel, milles saab teha erandeid AS-i LHV Group ndéukogu, ja
todlepingu erakorralisel Ulesitlemisel téoandja poolt todtajast
tuleneval pdhjusel. Vastavalt krediidiasutuste seadusele saab
AS-i  LHV  Group ndukogu vahendada valjastatud
aktsiaoptsioonide arvu vdi aktsiaoptsioonid tihistada, kui
ettevotte Uldised majandustulemused on eelneva perioodiga
vorreldes markimisvaarselt halvenenud, ettevotte juhatuse liige
voi to6taja ei tdida enam tulemuskriteeriume, ettevote ei taida
enam usaldatavus-normatiive voi ettevotte riskid ei ole
adekvaatselt kaetud omavahenditega vb6i tulemustasu
maaramisel on tuginetud andmetele, mis osutusid olulisel maaral
ebatépseks vdi ebadigeks.

Palgakulu

Tabelis on esitatud makstud tasud ning aasta jooksul to6tasu
saanud tootajate arv (sh praktikandid).

Arvestuslik brutopalgakulu (tuhandetes eurodes) Pohipalk Tulemustasu Kokku Tootajate arv
Jaepangandus 2 408 33 2441 160
Privaat- ja ettevotete pangandus 1059 12 1071 33
Tugiteenused 2 557 31 2588 117
Infotehnoloogia 1808 3 1811 77
kokku 7 832 79 7911 387
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Arikeskkond
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Globaalne majanduspilt jatkas 2017. aastal paranemist ning
kéesoleval aastal oodatakse maailmamajanduse tsuklilise kasvu
kiirenemist teist aastat jarjest. Taastumist on toetamas
kaubavahetuse margatav elavnemine ning investeeringute ja
toostustoodangu kasv koos paraneva ari- ja tarbijakindlusega.
Kuigi seni puuduv surve alusinflatsioonile on lubanud jatkata
toetava rahapoliitika viljelemist, on arenenud riikide keskpangad
USA eestvedamisel vaikselt suunda muutmas. Paisuvad varade
vaartused peegeldavad senise ekspansiivse rahapoliitika
tulemusena kujunenud ajalooliselt madala volatilsusega
keskkonda, kus investorid on vdetava riski eest aktsepteerimas
jarjest vaiksemat pikaajaliselt oodatavat tootlust. Geopoliitilised
pinged on praeguseks vorreldes eelmise aasta suvega alanenud.

Eelmisel aastal Euroopa Liidu olulistes liikmesriikides toimunud
valimised ei toonud olulist edu EL-i vastastele liikumistele,
mistdttu oodatakse Brusseli ja Pariisi eestvedamisel suuna
vétmist liimesriikide veelgi tihedamale integratsioonile. Jduline
sonum separatistlikele liikumistele on saadetud nii raskekujulise
Brexiti protsessi, kui ka siseriiklikult lahendada jaetud Kataloonia
iseseisvuspludluste ndol. Jargmise olulisema verstapostina
toimuvad 4. martsil Uldvalimised Euroopa suuruselt neljanda
majandusega riigis, ltaalias.

Euroala majandus kasvas kolmandas kvartalis 2,6% ehk viimase
kuue aasta kiireimas tempos. Majanduspilt on paranenud suures
plaanis ning see on avaldumas laialdasemalt, enamate riikide ja
sektorite 10ikes. Head valjavaated vdimaldavad Euroopa
Keskpangal valjuda senisest ekspansiivsest rahapoliitikast —
volakirjade ostudega jatkatakse olemasoleva plaani jargi
vahendatud mahus kéesoleva aasta septembrini, kuid
intressimaarade tostmist ei oodata veel enne jargmist aastat.
Tarbijahinnad kasvasid detsembris 1,4% ning on plsinud alates
augustist kitsas vahemikus. Inflatsioonisurve on jatkuvalt madal
ning jaab ootuste kohaselt ka edaspidi alla Euroopa Keskpanga
poolt eesmargiks seatud 2,0% pikaajalist keskmist taset.
Konsensuse ootuste kohaselt aeglustub Euroala majanduskasv
2018. aastal 2,2% peale ning 2019. aastal 1,9% peale. Tarbimist
toetab positiivselt téotuse maara jatkuv langus ning t66jous
osalemise maara kasv, mis peaks varem vdi hillem tooma kaasa
kaua oodatud palgakasvu kiirenemise. Tdusnud
tootmisvdimsuste kasutus ja tellimusmahud peaksid stimuleerima
investeeringute  kasvu. Uhtlasi on oodata |ddvemat
eelarvepoliitikat valitsustelt. Kergeks murekohaks on euro jatkuv
tugevnemine teiste valuutade vastu, mis tundub olevat juba
vaikselt survestamas ekspordisektori konkurentsivoimet.

Eesti tahtsamate Euroopa kaubanduspartnerite

majandususaldusindeksid Idhenevad 2007. aasta
majandusbuumi tippudele, olles Euroala 19 riigi I6ikes

saavutanud juba viimase 17 aasta kérgeima taseme.

Rootsi majandus kasvas kolmandas kvartalis 2,9%, mis jai
ootustele oluliselt alla. Positiivselt mdjusid jatkuvalt tugev
sisetarbimine ja investeeringute kasv, kuid impordimahtude
jouline kasv tahendas negatiivset moju netoekspordist.
Septembris toimus hinnapddre Rootsi kinnisvaraturul ning
praeguseks on eluasemete hinnad alanenud neli kuud jarjest.
Tegemist on tervitatava nahtusega, kuid oluline on jalgida, et
hinnakorrektsioon pusiks mdistlikkuse piires. Hetkel turuosalised
mures ei ole — sentimendiindikaatorid ja tarbijakindlus pusivad
kérged ning usutakse kinnisvarahindade stabiliseerumisse
kaesoleval aastal. Septembris toimuvad Rootsis
parlamendivalimised ning tasavagiste tulemuste ootuses
nahakse seonduvalt téendosust ekspansiivseks
eelarvepoliitikaks. Konsensuse ootuste kohaselt aeglustub Rootsi
majanduskasv 2018. aastal 2,4% peale ning 2019. aastal 2,2%
peale. Eesti jaoks on kdige olulisem Rootsi impordimahtude
jatkuv kasvamine, mille osas on valjavaated head ning sealsete

pankade investeeringuid soosiv hoiak.

Soome majandus jatkas kolmandas kvartalis heas tempos,
kasvades 3,0%. Majanduspilt on tugev laiapdhiselt. Peamisteks
veduriteks olid investeeringute ja netoekspordi kasv, samuti pUsis
eratarbimine jatkuvalt tugev. Uhtlasi kujunes 2017. aasta
majanduskasv koigi eelduste kohaselt riigi jaoks viimase Uheksa
aasta kiireimaks. Konsensuse ootuste kohaselt aeglustub Soome
majanduskasv 2018. aastal 2,6% peale, kuid majanduspilt pusib
jatkuvalt laiapohiselt tugev. 2019. aastal oodatakse 2,2% suurust
majanduskasvu. Eesti seisukohast on sarnaselt Rootsiga oluline
Soome impordimahtude jatkuv kasvamine, mille osas on
véljavaated head.

LHV jaoks olulise sihtturu, Leedu, majandus jatkas kolmandas
kvartalis hea hooga, kasvades 3,4%. Majanduspilt on tugev
laiapdhiselt, kuid senist kiiret eratarbimise kasvu on Leedus
negatiivselt mojutama hakanud ks Euroala k&rgemaid
inflatsioonimaarasid. = Tasakaalustavalt toetas = majandust
investeeringute kasv, mis peaks ldhiaastatel omandama
olulisema rolli. Tugev valisndudlus, kvalifitseeritud t66joéu puudus
koos tdusvate t60joukuludega ning rekordiline tootmismahtude
kasutus — koik see sunnib ettevotteid tegema uusi
investeeringuid. Samuti tduseb ELi toetusega finantseeritavate
projektide maht. Konsensuse ootuste kohaselt aeglustub Leedu
majanduskasv 2018. aastal 3,2% peale ning 2019. aastal 3,0%
peale.

Eesti majanduskasv aeglustus kolmandas kvartalis 4,2% peale,
mis on siiski vaga kiire tempo. Tugeva panuse andis sisendudlus,
eesotsas investeeringute ja eratarbimisega. Ehitussektori panus
majanduskasvu oli taas (ks suuremaid. Vahenes madalate
marginaalidega elektroonikaseadmete valjavedu, mis olid
suuresti ekspordimahtude languse ning netoekspordi negatiivse
moju taga. Eelmisel aastal hippeliselt tdusnud inflatsioon toi
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kaasa eratarbimise kasvu olulise aeglustumise. Detsembris
kasvasid tarbijahinnad 3,4%. Olulise aspektina on vaatamata kiire
palgakasvu jatkumisele taastunud ettevotete kasumite kasv ning
paranenud tootlikkus. Erinevate sektorite kdekaiku peegeldavad
usaldusindeksid pusivad peegeldades
positiivset sentimenti. Detsembris avaldatud prognoosis tdstis

tugevad, jatkuvalt
Eesti Pank oluliselt majanduskasvu ootusi. Kaesoleval aastal jaab
see hinnanguliselt 4,2% juurde ja 2019. aastal 3,1% juurde.
Kasvumootoriteks saavad olema eratarbimine ja investeeringud,
samal ajal on netoekspordi panus majanduskasvu negatiivne.
Eratarbimisele avaldab positiivset moju jatkuvalt kiire palgakasv
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ning tulumaksuvaba miinimumpalga jarsk tous, koos

inflatsioonitempo marginaalse alanemisega. Investeeringuid veab
avaliku sektori EL-i struktuurifondi rahade aktiivsem kasutus.

Vaatamata tugevale valisndudlusele ettevotete
investeerimismahud  2018. aastal ei  kasva, tulenevalt
vordlusbaasi  jaavast laevaostude mdjust. Peamisteks

murekohtadeks vdib pidada t66jdupuudusega seonduvaid
probleeme ning nende potentsiaalset vdéimendumist seoses
valitsemissektori kulutuste kasvuga. Eelkdige on oluline
pikaajaliselt jatkusuutliku majanduskasvu saavutamine, mis on

tasakaalus erinevate sektorite vahel.

Eedi Panga prognoos

Eedi peamised majandusnaitajad* 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017E 2018E
SKP jooksevhindades (EUR miljard) 16,52 14,15 1472 16,67 17,93 18,89 19,76 20,25 21,10 2299 2494
SKP plsivhindades™ S4% -147%  23% 7,6% 4.3% 14% 2,.8% 1,4% 21% 4.3% 42%
Eratafbimineg™*  4.8%  -153%  -16% 37% 4.3% 3.8% 3,.3% 47% 4.4% 27% 5,1%

Valitsemissektori tarbimine  4,6% -32% -0,4% 1.3% 3.2% 1,9% 2,7% 34% 1,9% 1,2% 2.1%

Kapitali kogumahutus pBhivarasse -131%  -367%  -27% Mo 127T% -28% G1% -33% -12% 13,3% 2,0%

Ekspot 09%  -203% 240% 242% 48% 23% 31% -0,6% 41% 21% 2,6%

Import  -6,2%  -306% 212%  272% 9.7% 3,2% 2.2% -1,4% 53% 31% 4.5%

Tarbijahinnaindeks 104%  -01% 3,0% 5,0% 3,9% 28% 01% -05% 0,1% 35% 3.2%
Todtuse maar (% togjoust) 5, 5% 13,5% 16,7%  123%  10,0% 8 6% 7.4% 6,2% 6,8% 5, 0% 7,3%
Jooksewkonto saldo (% SKPst) -8, 7% 2.5% 1,8% 1,.3% -1,9% -0,4% 0,9% 2.2% 1,9% 21% 0,3%
Valitsemissekton eelanve tasakaal (% SKPsty™* 2 7% -2.2% 0.2% 1.2% -0,3% -0.2% 0.7% 0.1% -0.3% £.5% -0.4%

*Nditajad on esitatud aastase muutusena protsentides, juhul kui pele mdrgitud feisit;, ** SKP ja selle komponendid on esitatud aheldatud v driustena, *** Sisaldab kedumajapidamisi
teenindavaid kasumitaotiuseta institutsioone; **** Valitsem issektori tulude ja kulude prognoos vitab arvesse nende meetmete mdju, mis olid prognoosi koostamise hetkeks piisava

defailzuzega teada.
Alikad: E esti Pank, Eurostat, Statistkaamet

LHV ootab jargmisel kaheteistkimnel kuul positiivsete trendide
jatkumist Eesti majanduses. Majanduskasv pusib kiire ning uletab
Vabade
ressursside puudus muudab jarjest olulisemaks ettevotete

pikaajaliselt jatkusuutlikku potentsiaalset taset.

kohanemisvdime ja edukuse tootlikkuse téstmisel, milleks on vaja
jouliselt jatkata tdiendavate investeeringute teostamisega.

laonduses. LHV on endiselt konservatiivne kinnisvaraturu suhtes,
jalgides kohalikku ja Skandinaavia turgu, seejuures poorates
kérgendatud tahelepanu arengutele Rootsis.
Rendirahavooprojektide osas valitseb oht, et arendatava mahu
absorbeerimiseks ei pruugi lahiajal enam piisavalt ndudlust

jatkuda ning rendihindades vdi vakantsuse maarades toimuvad

. . L. . ) . korrektuurid.
Majandussektorite 16ikes on riskid keskmisest k&rgemad
Ulekuumenemisohus olevas ehitussektoris, ning veonduses ja
AS LHV PANK  TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6802670 INFO@LHV.EE LHV.EE '_Hv
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Tahtajaks tasumata laenude osatahtsus laenuportfellist
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6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

2007 2008 2009 2010 2011 2012

m(ile 90 paeva m60-90 paeva

Positiivsena saab esile tdsta soodsa finantseerimise keskkonna.
Krediidiasutustest vdetud laenujaagi kasv on jatkuvalt kiire, kuid
vorreldes 2017. aasta algusega on tempo aeglustunud. Stabiilselt
on hoogustunud eluasemelaenude jaagi kasv. Laenude ja hoiuste
suhe ning tahtajaks tasumata laenud pusivad jatkuvalt
madaltasemetel.

kriisijargsetel Ajalooliselt madalad

m 30-60 paeva

2013 2014 2015 2016 2017

Kuni 30 paeva Allikas: Eesti Pank

intressimdarad ja tugev pankadevaheline konkurents on
mojutamas positiivselt kohalikke ettevdtjaid, mida viimased
peaksid rohkem &ra kasutama. Ka LHV soovib uute kasvuallikate
leidmisel ja toetamisel suurelt ning tdhusalt kaasa ltitia, pakkudes
ettevotjatele  pikaajalist  koostéod ja  vaartust loovat
kaasamotlemist.

AS LHV PANK  TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6802670 INFO@LHV.EE
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Konsolideeritud kasumiaruanne ja muu koondkasumiaruanne

14/80

(tuhandetes eurodes) Lisa 2017 2016
Intressitulu 35 492 29 839
Intressikulu -4 358 -4 287
Neto intressitulu 5 31134 25 552
Komisjoni- ja teenustasutulu 13 096 9760
Komisjoni- ja teenustasukulu -5401 -4 044
Neto teenustasutulu 6 7 695 5716
Netokasum 6iglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt 10 420 1103
Valuutakursi tmberhindluse kasumid/kahjumid 265 -105
Netokasum finantsvaradelt 685 998
Muud tulud 6 385
To6jéukulud -11 287 -9 676
Administratiiv- ja muud tegevuskulud -9128 -7 961
Kasum enne laenude allahindluse kulu 19 105 15014
Laenude allahindluse kulu 11 -3 584 -1 767
Aruandeperioodi puhaskasum 15521 13 247
Muu koondkasum
Kirjed, mida v6ib edaspidi klassifitseerida kasumiaruandesse:
Miugiootel investeeringud:
Finantsvarade imberhindlus 9 76 -17
Aruandeperioodi koondkasum 15 597 13 230
Puhaskasum omistatud:
Emaettevotte omanikud 13 909 12 097
Mittekontrolliv osalus 1612 1150
Aruandeperioodi puhaskasum 15521 13 247
Kokku koondkasum omistatud:
Emaettevotte omanikud 13 985 12 080
Mittekontrolliv osalus 1612 1150
Aruandeperioodi koondkasum 15 597 13 230
Lisad lehekilgedel 18 kuni 69 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
[ Initsialiseeritud ainult ide ntifitaeerimiseks |
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Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

(tuhandetes eurodes) Lisa 31.12.2017 31.12.2016
Varad

Néuded keskpangale 8 920714 265 127
N&uded krediidiasutustele 8 20991 27171
Néuded investeerimisiihingutele 8 14 186 8073
Muugiootel finantsvarad 9 775 799
Finantsvarad Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 10 49 239 64 197
Laenud ja nduded klientidele 11 719 390 531 761
Muud nduded klientidele 12 7 357 1699
Muud finantsvarad 13 2289 941
Muud varad 13 836 714
Materiaalne p&hivara 14 1225 1002
Immateriaalne pohivara 14 952 771
Varad kokku 1737 954 902 255
Kohustused

Klientide hoiused ja saadud laenud 15 1556 573 785 409
Finantskohustused diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 10 2 209
V6lad hankijatele ja muud kohustused 16 61 858 16 469
Allutatud kohustused 18 20 000 20 000
Kohustused kokku 1638433 822 087
Omakapital

Aktsiakapital 19 59 500 56 500
Kohustuslik reservkapital 19 1492 888
Muud reservid 9 36 -40
Jaotamata kasum 34 963 20902
Emaettevotte aktsiondridele kuuluv omakapital kokku 95 991 78 250
Mittekontrolliv osalus 3530 1918
Omakapital kokku 99 521 80 168
Kohustused ja omakapital kokku 1737 954 902 255

Lisad lehekulgedel 18 kuni 69 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(tuhandetes eurodes) Lisa 2017 2016
Rahavood aritegevusest

Saadud intressid 35133 29 409
Makstud intressid -4 642 -4 466
Saadud teenustasud 13107 9 760
Makstud teenustasud -5412 -4 044
Muud saadud tulud 6 385
Makstud t66j6u kulu -10 386 -9101
Makstud administratiiv- ja muud tegevuskulud -8 254 -7 147
Rahavood aritegevusest enne aritegevusega seotud varade ja kohustuste muutust 19 552 14 796

Aritegevusega seotud varade muutus:

Kauplemisportfelli neto soetus ja muik 278 -287
Laenud ja nduded klientidele -196 515 -128 433
Kohustuslik reservkapital keskpangas 8 -7 639 -1 598
Tagatisdeposiidid 13 -1 348 -1
Muud varad -92 -171
Aritegevusega seotud kohustuste muutus:

Klientide ndudmiseni hoiused 15 791270 187 136
Klientide téhtajalised hoiused 15 -25 052 -31 506
Saadud laenud 15 6 000 0
Saadud laenude tagasimaksed 15 =779 -14 731
Kauplemiseks hoitavad finantskohustused diglases vaartuses muutusega labi

kasumiaruande -207 120
Muud kohustused 45 226 -1 699
Neto rahavood éaritegevusest 630 694 23 626

Rahavood investeerimistegevusest

Soetatud materiaalne ja immateriaalne pdhivara 14 -1277 -1 362
Mulidud materiaalne pohivara 0 10
Muldud voi lunastatud mutgiootel investeeringud 9 124 3608
Netosoetused ja -mulgid diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande

kajastatavateltjinvesteiringl?telt ? 10 15075 35788
Neto rahavood investeerimistegevusest 13 922 38 044
Rahavood finantseerimistegevusest

Aktsiakapitali sissemakse 19 3000 5000
Allutatud kohustuste emiteerimine 18 0 5 000
Neto rahavood finantseerimistegevusest 3000 10 000
Valuutakursi muutuse méju raha ja raha ekvivalentidele 265 -105
Raha ja raha ekvivalentide muutus 647 881 71 565
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 8 292 635 221 070
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I6pus 8 940 516 292 635

Lisad lehekulgedel 18 kuni 69 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital
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Mitte- Oma-
Aktsia- Kohustuslik Muud Jaotamata kontrolliv kapital
(tuhandetes eurodes) kapital reservkapital reservid kasum Kokku osalus kokku
Saldo seisuga 01.01.2016 51 500 419 -23 8 705 60 601 768 61 369
Kantud kohustuslikku reservkapitali (lisa 19) 0 469 0 -469 0 0 0
Aktsiakapitali sissemakse (lisa 19) 5000 0 0 5000 0 5 000
Aktsiaoptsioonid (lisa 19) 0 0 569 569 0 569
Puhaskasum 0 0 12 097 12 097 1150 13 247
Muu koondkahjum 0 0 -17 0 -17 0 -17
2016 koondkasum kokku 0 0 -17 12 097 12 080 1150 13 230
Saldo seisuga 31.12.2016 56 500 888 -40 20 902 78 250 1918 80 168
Saldo seisuga 01.01.2017 56 500 888 -40 20 902 78 250 1918 80 168
Kantud kohustuslikku reservkapitali (lisa 19) 0 604 0 -604 0 0 0
Aktsiakapitali sissemakse (lisa 19) 3000 0 0 3000 0 3000
Aktsiaoptsioonid (lisa 19) 0 0 756 756 0 756
Puhaskasum 0 0 13 909 13 909 1612 15521
Muu koondkasum 0 0 76 0 76 0 76
2017 koondkasum kokku 0 0 76 13 909 13985 1612 15 597
Saldo seisuga 31.12.2017 59 500 1492 36 34 963 95 991 3530 99 521
Lisad lehekulgedel 18 kuni 69 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
[ Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Konsolideeritud raamatupidamisaruannete lisad

LISA 1 Uldine informatsioon

AS-i LHV Pank (Pank) ja tema titarettevdtte AS-i LHV Finance
(koos Grupp) konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne,
mis on koostatud seisuga 31. detsember 2017, on kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt. AS LHV Pank omab 65 %-list
osalust AS-is LHV Finance.

AS LHV Pank (Pank) osutab pangateenuseid, finantsnéustamis-
teenuseid ja vaartpaberivahenduse teenuseid Eestis ja kuni
31.03.2017 ka Leedu klientidele. Klientide teenindamiseks on
avatud esindused Tallinnas ja Tartus (Vilniuse esindus suleti
31.03.2017). AS LHV Pank on aktsiaselts, mis on registreeritud
Eesti Vabariigis ja mille ametlik aadress on Tartu mnt 2, Tallinn.
Seisuga 31.12.2017 on Grupi tootajate arv kokku 291, sh
passiivseid tddtajaid 16 (seisuga 31.12.2016: 261 tdotajat,

LISA 2 Kokkuvote olulistest arvestuspdhimotetest

passiivseid tootajaid 13). AS LHV Finance pakub tarbimislaene
eraisikutele ja jaemuujatele jarelmaksu teenust.

Kaesolev konsolideeritud aastaaruanne (sh raamatupidamise
aruanne) on juhatuse poolt heaks kiidetud 22. veebruaril 2018.
Konsolideeritud aastaaruanne esitatakse heaks kiitmiseks
ainuaktsionarile AS LHV Group. AS LHV Group Ule olulist mdju
omavateks osapoolteks on Rain Léhmus, kellele kuulub 25,14%
haaledigusest ja Andres Viisemann, kellele kuulub 9,87%
haaledigusest (vt ka lisa 19).

Juhatuse kinnitatud konsolideeritud aastaaruande kinnitavad
ndukogu ja aktsiondrid. Aktsionarid omavad  digust
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet mitte kinnitada.
No6ukogu vastavat digust ei oma.

Pdhilised arvestuspdhimdétted, mida on kasutatud kaesoleva
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on
toodud allpool. Toodud arvestuspohimétteid on  Grupis
jarjepidevalt kasutatud koikidele aruandes toodud perioodidele ja
konsolideeritavatele ettevotetele, valja arvatud juhtudel, kui on
kirjeldatud teisiti.

2.1 Koostamise alused

Grupi  2017. aasta  konsolideeritud  raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS) nagu need on vastu
vdetud Euroopa Liidu poolt. Aastaaruande koostamisel on
l&htutud soetusmaksumuse printsiibist, valja arvatud kui ménes
allpool toodud arvestuspdhimdttes on kirjeldatud teisiti, naiteks
“diglases  vaartuses labi kasumiaruande kajastatavad
finantsvarad ja -kohustused”, sh tuletisinstrumendid ja mudgiootel
finantsvarad.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine
vastavalt IFRS-ile nduab mitmetes valdkondades kriitiliste
hinnangute tegemist. Samuti nduab see juhtkonnapoolsete
hinnangute  tegemist  arvestuspbhimdtete  rakendamisel.
Valdkonnad, mis on olulisel maéral hinnangulised ja keerukad, voi
valdkonnad, kus tehtud eeldused ja hinnangud avaldavad
raamatupidamise aastaaruandele olulist méju, on valja toodud
lisas 4.

Majandusaasta algas 1. jaanuaril 2017 ja 16ppes 31. detsembril
2017. Raamatupidamise aastaaruande arvnaitajad on esitatud
tuhandetes eurodes, kui ei ole margitud teisiti.

Kaesoleva aruande koostamise hetkeks on valja antud uusi

rahvusvahelise finantsaruandluse standardeid ning
olemasolevate standardite muudatusi ja tdlgendusi, mis on
kohustuslikud Grupi aruandeaastatele, mis algavad 1. jaanuaril
2017 v&i hiliem. Ulevaade neist standarditest ning nende

télgenduste mdjust Grupi aruannetele on valja toodud allpool.

(@) Uute voi muudetud standardite ja tolgenduste
rakendamine

Jargmised uued v6i muudetud standardid ja télgendused
muutusid Grupile kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2017.

“Avalikustamise projekt” — |IAS 7 muudatused (rakendus
1. jaanuaril 2017 algavale aruandeperioodile). Muudetud
standard IAS 7 nduab finantseerimistegevusest tekkinud
kohustuste alg- ja Ioppsaldo vahel toimunud liikumiste
avalikustamist. Grupp on uue standardi kohaselt ndéutava
informatsiooni avalikustanud lisas 18.

Ulejaanud uutel v8i muudetud standarditel v&i tdlgendustel, mis
on kehtivad alates 1. jaanuarist 2018 voi parast seda, ei ole
eeldatavasti olulist m&ju Grupile.
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(b) Uued standardid, tdlgendused ja nende muudatused

Valja on antud uusi vdi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis
muutuvad Grupile kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2017 voi
hilisematel perioodidel ja mida Grupp ei ole rakendanud
ennetahtaegselt.

IFRS 9 ,Finantsinstrumendid“ (rakendub 1. jaanuaril 2018 vdi
hiljem algavatele aruandeperioodidele). Lubatud on standardi
varasem rakendamine, kuid Grupp ei ole plaaninud seda teha.
Grupp kavatseb esmasel IFRS 9 standardi rakendamisel 2018.
aastaaruandes kasutada vabastust 2017 vordlusandmeid mitte
korrigeerida. Uue standardi peamised reeglid on jargmised:

Finantsvarad tuleb klassifitseerida Uhte kolmest mdotmis-
kategooriast:

e varad, mida kajastatakse korrigeeritud

soetusmaksumuses (AC)

e varad, mida kajastatakse Oiglases vaartuses
muutustega 1&bi muu koondkasumiaruande (FVOCI)

e varad, mida kajastatakse Oiglases vaartuses
muutustega 1abi kasumiaruande (FVTPL).

IFRS 9 klassifitseerimise ja mddtmise reeglite alusel tuleb
finantsvarad klassifitseerida ja md&o6ta kas amortiseeritud
soetusmaksumuses, Oiglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande voi Oiglases vaartuses muutustega labi muu
koondkasumiaruande. Vdlainstrumendi klassifitseerimine soltub
ettevotte arimudelist finantsvarade haldamisel ning sellest, kas
vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult pohiosa- ja
intressimakseid (,APIM®). Arimudeli hindamiseks on Grupp
jaganud finantsvarad portfellidesse ja/voi alamportfellidesse selle
alusel, kuidas sarnaseid finantsvarasid koos hallatakse
saavutamaks kindel ariline eesmark. Kui vdlainstrumenti
hoitakse sissendudmise eesmargil ja APIM ndue on taidetud,
voib instrumenti kajastada Kkorrigeeritud soetusmaksumuses.
Volainstrumendid, mis vastavad APIM ndudele ja mida hoitakse
portfellis, kus ettevdte hoiab varasid nii sissenéudmise kui ka
muimise eesmargil, voib kajastada Oiglases vaartuses labi
koondkasumiaruande. Finantsvarad, mis ei sisalda APIM
rahavoogusid, tuleb mob6ta diglases vaartuses 1abi
kasumiaruande (naiteks tuletisinstrumendid). Varjatud
(,embedded®) tuletisinstrumente ei eraldata enam
finantsvaradest, vaid kaasatakse APIM tingimuse hindamisel.

Omakapitaliinstrumendid tuleb alati kajastada diglases
vaartuses. Samas vdib juhtkond teha tagasivotmatu valiku
kajastada diglase vaartuse muutused labi muu koondkasumi-
aruande, eeldusel, et instrumenti ei hoita kauplemiseesmargil.
Kui omakapitaliinstrumenti hoitakse kauplemiseesmargil, tuleb
selle diglase vaartuse muutused kajastada kasumiaruandes.

Enamus IAS 39 néudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja
modtmiseks kanti muutmata kujul lle IFRS 9-sse. Peamiseks
muudatuseks on see, et finantskohustuste puhul, mis on
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maaratud kajastamiseks Oiglases vaartuses labi kasumi-
aruande, peab ettevote enda krediidiriski muutusest tulenevad
Oiglase vaartuse muutused kajastama muus koondkasumi-
aruandes.

IFRS 9 vaartuse languse kahjumite kajastamise mudeli nduded
pdhinevad oodatava krediidikahjumi mudelil, vastupidiselt IAS 39
tegeliku krediidikahjumi mudelile. Samuti on IFRS 9 vaartuse
languse kahjumite kajastamise nduded laiahaardelisemad
vorreldes standardiga IAS 39, néudes kdigi finantsvarade, mida
moddetakse amortiseeritud soetusmaksumuses ja diglases
vaartuses muutustega 1abi muu koondkasumi, sh bilansivaliste
kohustuste (nii garantiid kui ka valjastamata laenusummad),
puhul finantsvara vaartuse languse testimist. Testitavad
finantsvarad jaotatakse kolme gruppi vastavalt finantsvarade
krediidikvaliteedi muutumisele. Esimesse gruppi kuuluvad
finantsvarad, mille puhul pole toimunud olulist krediidikvaliteedi
halvenemist, teise gruppi kuuluvad finantsvarad, millel on
toimunud oluline krediidikvaliteedi halvenemine, ning kolmandas
grupis on mittetddtavad finantsvarad. Kolmandasse gruppi
kuuluvate oluliste finantsvarade vaartuse langust hinnatakse
individuaalselt, samas kui ebaolulistele finantsvaradele
rakendatakse grupipdhist hindamist. Esimesse gruppi kuuluvate
finantsvarade allahindluse summa moodustab 12 kuu oodatav
krediidikahjum. Teise ja kolmandasse gruppi kuuluvate
finantsvarade allahindluse summa on vdrdne finantsvara
oodatava krediidikahjumiga kogu eluea jooksul.

IFRS 9 alusel mdjutab finantsvara klassifitseerumine esimesest
grupist teise gruppi oluliselt allahindluse summa suurust. IFRS 9-
le Gleminek t6i kaasa laenude allahindluse muutuse summas 712
tuhat eurot. Tulevikus arvele vdetavate finantsvarade puhul
kasutatakse krediidikvaliteedi indikaatorina makseviivituse
téenaosust (PD ehk probability of default) kogu eluea jooksul.
Lisaks, erilise kohtlemise all olevad ja Ule 30 paeva
makseviivitusega finantsvarad klassifitseeritakse esimesest
grupist teise gruppi.

IFRS 9 alusel arvutatakse allahindlus makseviivituse hetkel oleva
laenu suuruse (EAD), makseviivituse tdendosuse (PD) ja
kahjumaar makseviivituse korral (LGD) korrutisena. Esimesse
gruppi kuuluvate finantsvarade puhul arvutatakse 12 kuu
oodatav  krediidikahjum, kuid teise gruppi kuuluvatel
finantsvaradel arvutatakse oodatav krediidikahjum kogu eluea
jooksul.

Finantsvaradel, millel on toimunud oluline krediidikvaliteedi
halvenemine, arvutab Grupp praegu individuaalse allahindluse
summa krediidikvaliteedi halvenemise kaasa toonud siindmuse
kuupdeva ja sellest teavitamise kuupdeva vahelise perioodi
hinnangulise kahjumi alusel, kuid IFRS 9 alusel arvutatakse
oodatav krediidikahjum kogu eluea kohta. Kogu eluea oodatava
krediidikahjumi arvutamisel IFRS 9 alusel, sh grupi hindamisel,
peab arvutus pdhinema tdendosusega kaalutud tulevikku
vaataval informatsioonil.
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Allahindluste arvutamine IFRS 9 alusel hakkab ndudma
ettevotetelt kogenumat krediidikvaliteedi hindamist vorreldes
praeguse standardiga IAS 39 ning seega toob kaasa suurema
subjektiivsuse. Tulevikku vaatava informatsiooni kaasamine
muudab standardi rakendamise keerulisemaks ja allahindlused
soOltuvaks juhtkonna hinnangutest majanduse
tulevikuvaljavaadete osas. Tdenaoliselt on IFRS 9 reeglite alusel
arvutatud  allahindluste  summad  volatilsemad  ning
tsuklisoodumuslikumad vérreldes standardiga IAS 39, tulenedes

pohiliselt tulevikustsenaariumite subjektiivsusest.
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Uus standard muudab riskimaandamisarvestuse ndudeid
pohiliselt selle poolest, et seob riskimaandusarvestuse paremini
riskijuhtimisega, kuid need standardi muudatused ei oma otsest
mdju Grupile, sest Grupp ei kasuta praegu riskimaandust. Samas
naeme, et uued riskimaandusarvestuse nduded annavad Grupile
paremad voimalused riskimaandusarvestuse kasutuselevotuks,

eesmargiga vahendada finantsaruannetes selliste positsioonide

volatiilsust,
kajastatavate instrumentidega.

mida maandatakse

raamatupidamislikult teisiti

Jargnevas tabelis on toodud finantsvarade bilansiline maksumus véttes arvesse nende varasemaid mddtmiskategooriaid kooskdlas IAS 39-

ga ning uusi médtmiskategooriaid IFRS 9-le Gileminekul 1. jaanuaril 2018:

Mootmiskategooria Moju

Bilansiline jaakvaartus Bilansiline jaakvaartus
(tuhandetes eurodes) vastavalt IAS 39-le vastavalt IFRS 9-le

(seisuga 31.12.2017) (seisuga 31.12.2017)

Umberarvestus
IAS 39 IFRS 9 ECL

Nouded krediidiasutustele (lisa 8) L&R AC 20911 0 20911
gl)(")uded investeerimistihingutele (lisa L&R AC 14 186 0 14 186
Noéuded keskpangale (lisa 8) L&R AC 920 714 0 920 714
Raha ja raha ekvivalendid kokku 955 811 0 955 811
Vélainstrumendid (lisa 9) AFS FVOCI 555 0 555
Vélainstrumendid (lisa 10) FVTPL FVTPL 49 239 0 49 239
Vélainstrumendid kokku 49 794 0 49 794
Omakapitali instrumendid (lisa 9) AFS FVOCI 220 0 220
Omakapitali instrumendid kokku 220 0 220
Laenud ja nduded klientidele (lisa 11) | L&R AC 719 390 =712 718 678
Muud nduded klientidele (lisa 12) L&R AC 7 357 0 7357
Muud finantsvarad (lisa 13) L&R AC 2289 0 2289
Finantsvarad kokku 1734 861 -712 1734 149

Umberklassiftseerimisi ei olnud, kuna nii IAS 39 kui IFRS 9 jargi on finantsvarad samas klassifikatsioonis.

IFRS 16 “Rendilepingud” (rakendub 1. jaanuaril 2019 vai hiljiem

algavatele aruandeperioodidele). Uus standard satestab

rendilepingute  arvelevdtmise, mddtmise, esituse  ja
avalikustamise pohimdtted. Koikide rendilepingute tulemusena
saab rendilevdtja Oiguse kasutada vara alates rendilepingu
algusest ning — juhul kui rendimakseid tehakse Ule perioodi — ka
Sellest IFRS 16

rendilepingute klassifitseerimise kasutus- ja kapitalirentideks

finantseeringu. tulenevalt elimineerib

nagu seda tegi IAS 17 ning selle asemel kehtestab (he

arvestusmudeli rendilevétjate jaoks. Rendilevotjad peavad (a)
arvele votma varad ja kohustused koéikide Ule 12-kuuliste
rendilepingute osas, v.a juhul kui renditav vara on vaikese
vaartusega; ning (b) kajastama kasumiaruandes kulumit
renditavadelt varadelt ja intressikulu rendikohustustelt. IFRS 16
p&himétted rendileandjate jaoks jaavad sisuliselt samaks IAS 17
pdhimbtetega, ehk et rendileandja jagab jatkuvalt oma
rendilepingud kasutus- ja kapitalirentideks ning kajastab neid

rendiliike erinevalt. Seisuga 31.12.2017 oli Grupil pikaajalisi
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kasutusrendi korras sOlmitud rendilepingutest tulenevaid
kohustusi summas 1 460 tuhat eurot (lisa 17). Alates 01.01.2019
kajastatakse vastav summa Grupi bilansis vara ja kohustustena,
mille tulemusel suureneb Grupi bilansimaht.

IFRS 15 ,Miitigitulu lepingutelt klientidega“ (rakendub 1.
jaanuaril 2018 vo6i hiljiem algavatele aruandeperioodidele). Uue
standardi p&hiprintsiibi kohaselt kajastatakse midgitulu siis, kui
kaup vdi teenus antakse kliendile Ule, ning mutgitulu
kajastatakse tehinguhinnas. Koos mutdud kaubad ja teenused,
mis on eristatavad, tuleb kajastada eraldi ning lepinguhinnast
antavad hinnaalandused tuleb reeglina allokeerida eraldi
elementidele. Kui saadav tasu voib teatud pdhjustel muutuda,
kajastatakse mulgituluna miinimumsumma, kui sellega ei
kaasne olulist tiihistamise/tagasimaksmise riski. Klientidega
lepingute saamise tagamiseks tehtud kulutused tuleb
kapitaliseerida ja amortiseerida selle perioodi jooksul, mil leping
tekitab  tulusid. Grupp hindab uue standardi moju
finantsaruandele ebaoluliseks.

2.2 Konsolideerimine

2017. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
sisaldab AS LHV Pank (emaettevote) ja tema titarettevotia AS
LHV Finance finantsaruandeid.

Tutarettevdtjad on kdik majandusiiksused, mille Gle Grupil on
kontroll. Grupp kontrollib majandusiiksust, kui ta saab véi tal on
Oigused majandusliksuses osalemisest tulenevale muutuvale
kasumile ja ta saab mojutada seda kasumi suurust, kasutades
oma mojuvdimu majandusliksuse Ule. Titarettevdtja soetamist
kajastatakse ostumeetodil (valja arvatud Uhise kontrolli all
olevate ettevotete soetused). Soetusmaksumuseks loetakse
omandamise kuupédeval makstava tasu (s.0. omandamise
eesmargil Uleantava vara, voetud kohustuse ja omandaja poolt
emiteeritud ~ omakapitaliinstrumentide)  diglast  vaartust.
Omakapitaliinstrumentide emiteerimise tehingukulusid
kajastatakse omakapitali vahendamisena, volainstrumendi
emiteerimise  tehingukulud kajastatakse vdlainstrumendi
bilansilise vaartuse vahendamisena ning kb&ik muud
omandamisega seotud valjaminekud kajastatakse kuludes.
Ostumeetodi korral voetakse kdik omandatud tltarettevotja
eristatavad varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused
ostukuupaeval arvele nende odiglastes vaartustes, sodltumata

mittekontrolliva osaluse olemasolust.

Iga aritihenduse puhul teeb Grupp valiku, kas kajastada mitte-
kontrolliv osalus omandatavas ettevottes, mis annab selle
omanikule diguse proportsionaalsele osale ettevotte netovarast
selle likvideerimise korral, (a) diglases vaartuses voi (b) mitte-
kontrolliva osaluse proportsionaalses o0sas omandatavast
eristatavast netovarast. Mitte-kontrollivaid osalusi, mis ei ole
osalused enam kaesoleval hetkel, modddetakse diglases
vaartuses.
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IFRS 15 ,Milgitulu lepingutelt klientidega muudatused“
(rakendub 1. jaanuaril 2018 v&i hillem algavatele
aruandeperioodidele). Muudatused ei muuda standardi
pohiprintsiipe, vaid selgitavad, kuidas neid printsiipe tuleks
rakendada. Muudatused selgitavad, kuidas tuvastada
teostamiskohustusi (lubadust kliendile lle anda kaupa vdi
osutada teenust) lepingus; kuidas maarata, kas ettevote on
mudgitehingu pdhiosutaja (principal) (kauba vdi teenuse
pakkuja) vdi agent (vastutav kauba vdi teenuse pakkumise
korraldamise eest); ning kuidas maarata, kas mudugitulu litsentsi
andmise eest tuleb kajastada konkreetsel ajahetkel voi perioodi
jooksul. Neile selgitustele lisaks sisaldavad muudatused kaks
taiendavat lihtsustust eesmargiga vahendada ettevotte kulusid ja
keerukust standardi esmakordsel rakendamisel.

Grupp hindab uue standardi méju finantsaruandele ebaoluliseks.

Ulejaénud uutel véi muudetud standarditel véi télgendustel, mis
veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist m&ju Grupile.

Kui Uleantud tasu, omandatavas ettevottes oleva mitte-
kontrolliva osaluse ja omandajale eelnevalt omandatavas
ettevdttes kuulunud omakapitaliosaluse 0iglase vaartuse
(omandamise kuupdeva seisuga) summa Uletab Grupi osalust
omandatud eristatavates varades ja Ulevbetud kohustustes,
kajastatakse vahe firmavaartusena. Kui eelnimetatud summa on
soodusostude puhul vaiksem kui omandatud tltarettevotte
netovarade oiglane vaartus, siis parast juhtkonna poolt
taiendavate hinnangute tegemist kdikide omandatud varade,
kohustuste ja tingimuslike kohustuste ja nende diglaste vaartuste
hindamiste osas, kajastatakse vahe koheselt kasumiaruandes.

Kdik omavahelised nduded ja kohustused ning grupisisesed
tehingud ja realiseerimata tulu Grupi ettevotete vahelistelt
tehingutelt on elimineeritud. Elimineeritud on ka realiseerimata
kahjumid, v.a. kui tehing viitab loovutatud vara vaartuse
langusele.

Majandusaasta kestel soetatud tutarettevétjate tulud ja kulud
konsolideeritakse Grupi kasumi- ja muu
koondkasumiaruandesse alates omandamise hetkest kuni
majandusaasta I0puni. Majandusaasta jooksul —middud
tutarettevotjate tulemus konsolideeritakse kasumi- ja muu
koondkasumiaruandes alates majandusaasta algusest kuni
mudgihetkeni.

Vastavalt  Eesti Raamatupidamise =~ Seadusele  tuleb
konsolideeritud  raamatupidamise  aastaaruande lisades
avaldada konsolideeriva Uksuse (emaettevotja) eraldiseisvad
konsolideerimata pohiaruanded. Emaettevdtja pdhiaruannete
koostamisel on jargitud samu arvestuspdhimétteid, mida on
rakendatud ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamisel. Tutarettevotjate kajastamist kasitlevaid
arvestuspdhiméotteid on emaettevotja eraldiseisvates
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konsolideeritud
IAS 27
,Konsolideeritud raamatupidamise aruanded” nduetele vastavalt.

pdhiaruannetes, mis on esitatud

raamatupidamise aastaaruande lisana, muudetud
Emaettevotja eraldiseisvates pdhiaruannetes, mis on lisatud
kéesolevasse konsolideeritud raamatupidamise aruandesse (vt
lisa 24), on investeeringud tutarettevotjate aktsiatesse kajastatud
soetusmaksumuses miinus vdimalikud allahindlused vara
vaartuse langusest.

Mitte-kontrolliv osalus

konsolideeritud
kasumiaruandes Grupile otseselt voi kaudselt mittekuuluvat osa

Mitte-kontrollivat osalust naidatakse

tutarettevotete puhaskasumist (kahjumist). Mitte-kontrolliva

osalusena konsolideeritud finantsseisundi aruandes naidatakse

omakapitali koosseisus eraldi real Grupi tltarettevotete
Grupivaliste aktsiondride vdi osanike osa tutarettevétte
omakapitalist. Mitte-kontrolliv osalus kajastatakse

finantsseisundi aruandes eraldi emaettevotte omanikele

kuuluvast omakapitalist. Konsolideeritud kasumi- ja muus
koondkasumiaruandes kajastatakse mitte-kontrolliva osaluse

osakaal osa eraldi emaettevotte omanikele kuuluvast osast.

2.3 Vilisvaluutas toimunud tehingute ja saldode kajastamine
(@) Arvestus-jaesitusvaluuta

Grupi ettevotete arvestus- ja esitusvaluutaks on euro.
(b) Tehingud ja saldod valisvaluutas

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks
voetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed
varad ja —kohustused hinnatakse imber eurodesse bilansipaeval
ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Valisvaluutas fikseeritud mittemonetaarsed finantsvarad ja -
kohustused, mida kajastatakse Ooiglase vaartuse meetodil,

IAS 39 kategooria

Klass (maaratletud Grupis)
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hinnatakse imber eurodesse diglase vaartuse hindamise paeval
ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Valisvaluutas fikseeritud monetaarsete varade ja kohustuste
Umberarvestamisel tekkivad kasumid ning kahjumid kajastatakse
kasumiaruandes real “Valuutakursi Gmberhindlus”.

Mittemonetaarsete varade, nagu investeeringud omakapitali-
instrumentidesse, mida kajastatakse Oiglases vaartuses labi

kasumiaruande, valuutakursimuutuste mdju  kajastatakse
kasumiaruandes real “Valuutakursi Gmberhindlus”.

2.4 Rahajaraha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude
aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid

keskpangas ja teistes pankades ja investeerimisiihingutes ning
tahtajalisi hoiuseid esialgse tahtajaga kuni 3 kuud, mida saab ilma
piiranguteta kasutada ja mille vaartuse muutuse risk on

ebaoluline.

2.5 Finantsvarad

Grupp klassifitseerib finantsvarasid

kategooriatesse:

jargmistesse

e  Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
kajastatavad finantsvarad

e lunastustahtajani hoitavad finantsinvesteeringud
. mugiootel finantsvarad
. laenud ja nduded

Klassifitseerimine séltub finantsvara soetuse eesmargist. Grupi
juhtkond maarab finantsvarade esmasel kajastamisel nende
klassifitseerimise.

31.12.2017 31.12.2016
Néuded pankadele ja investeerimisiihingutele 955 891 300371
o o !_genud juriidilistele 579 588 446 188

Laenud ja nduded Laenunduded klientide vastu _isikutele
Laenud eraisikutele 139 802 85573
Muud nduded klientidele 7 357 1699
Finants- Muud finantsvarad 2289 941

varad - -
Oiglases vaartuses muutusega Kaublemise eesmérail Aktsiad 71 130
labi kasumiaruande plemise 9 Noteeritud vblakirjad 49 138 63 817
. ) soetatud vaartpaberid
kajastatavad finantsvarad Tuletisinstrumendid 30 250
Milgiootel finantsvarad Investeerimisvaartpaberid Noteeritud volakirjad 550 579
Aktsiad 220 220
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a) Finantsvarad oGiglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande

Finantsvaradena  diglases  vaartuses

kasumiaruande kajastatakse

muutustega  labi

- kauplemise eesmargil hoitavaid finantsvarasid (sh
tuletisinstrumendid)

- finantsvarasid, mida nende esmasel kajastamisel on
maaratletud Oiglases vaartuses muutustega 1abi
kasumiaruande kajastatavaks

Finantsvarad kajastatakse kauplemise eesmargil hoitavaks, kui
need on soetatud voi tekkinud peamiselt edasimiigi voi
tagasiostmise eesmargil lahitulevikus. Tuletisinstrumendid
kajastatakse kauplemise eesmargil hoitavaks, kui neid ei ole

kajastatud riskimaandamisinstrumentidena.

Finantsvarade tavaparaseid oste ja muilke kajastatakse
finantsseisundi aruandes tehingupaeval. Sellesse kategooriasse
kuuluvad finantsvarad voetakse algselt arvele nende diglases
vaartuses; tehingukulud kajastatakse otse kasumiaruandes.
Parast esmast arvelevotmist kajastatakse neid finantsvarasid
jatkuvalt nende Giglases vaartuses. Finantsvaradelt arvestatakse
intressitulu korrigeeritud soetusmaksumuselt kasutades sisemist
intressimaara ning kajastatakse kasumiaruandes intressitulude
diglase

kahjumina

koosseisus. Finantsvarade vaartuse muutused

kajastatakse  kasumi  voi aruandeperioodi
kasumiaruandes netona real “Netokasum odiglases vaartuses
kajastatavatelt finantsvaradelt”. Oiglases vaartuses muutustega
labi kasumiaruande kajastatavate finantsvarade ostu ja muugi
arvestusel kajastatakse soetatavate varade tehingu- ja
bilansipdeva vahelisel perioodil toimunud vaartuse muutust
aruandeperioodi kasumi vdi kahjumina, analoogselt Grupi
omanduses olevate samasuguste finantsvarade kajastamisele.
Dividenditulu

muutustega labi

finantsvaradelt, mida kajastatakse Oiglases

vaartuses kasumiaruande, kajastatakse
kasumiaruandes real ,Dividenditulu® siis, kui Grupil tekib digus

dividendide saamiseks.

Investeeringute diglaseks vaartuseks on noteeritud vaartpaberite
puhul (st vaartpaberid, millele eksisteerib aktiivne turg) nende
ostunoteering. Turul aktiivselt mittekaubeldavate investeeringute
Oiglase vaartuse hindamiseks kasutatakse alternatiivseid
meetodeid nagu hiljutistes tehingutes kasutatud hind (kui tegu on
turutingimustega), diskonteeritud rahavoogude meetod Voi
optsioonide hindamise mudelid.

Tuletisinstrumendid (forward-, swap- ja optsioonitehingud)
vbetakse finantsseisundi aruandes arvele diglases vaartuses
tehingupaeval, edasine kajastamine toimub nende O&iglases
Juhul,  Kkui
tuletisinstrumendid on noteeritud aktiivsel turul, kasutatakse

vaartuses muutustega 18bi kasumiaruande.

Oiglase vaartusena turuvaartust. Vastasel juhul kasutatakse

diglase vaartuse hindamiseks hindamismeetodeid.

Kasumid/kahjumid tuletisinstrumentide Umberhindlusest
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kajastatakse tulu voi kuluna kasumiaruande real ,Netotulem

diglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt”.

Tuletisinstrumendid  kajastatakse finantsseisundi aruandes
varana, kui nende turuvaartus on positiivne ning kohustusena,
kui turuvdartus on negatiivne. Bilansilisi varade ja kohustuste
tuletisinstrumentidelt ei saldeerita.

diglasi vaartusi

Tuletisinstrumentide arvestusel ei kasutata

riskimaandamisarvestuse erireegleid.

Finantsvarad, mis on soetamisel maaratletud diglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande - finantsvarad klassifitseeritakse
nimetatud kategooriasse, kui varade esmasel kajastamisel on
need maaratletud Oiglases vaartuses Iabi kasumiaruande
kajastatavateks ning muutused diglases vaartuses kajastatakse
jarjepidevalt kasumiaruandes.

Finantsvara kajastatakse esmasel arvelevotmisel finantsvarana
diglases vaartuses labi kasumiaruande kui teatud finantsvarade,
nagu naiteks vola- vdi omakapitaliinstrumentide, diglast vaartust
kooskdlas  dokumenteeritud

hinnatakse riskipoliitika  ja

investeerimisstrateegiaga ning raporteerimine juhtkonnale

toimub samadel alustel.

Lisas 3.6 on toodud finantsvarade diglane vaartus.

b) Lunastustadhtajani hoitavad finantsinvesteeringud

Lunastustahtajani hoitavad finantsinvesteeringud on aktiivsel
turul noteeritud finantsinstrumendid, millel on kindel tahtaeg ja
mille osas panga juhatusel on kavatsus ja vdimalus hoida neid
|I6pptahtajani. Nendeks ei ole:

e investeeringud, mis on soetusel defineeritud Kkui
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
kajastatavad;

. investeeringud, mis on klassifitseeritud kui muiigiootel
varad;

e investeeringud, mis vastavad laenude ja nduete
kriteeriumitele.

Need investeeringud on algselt arvele voetud diglases vaartuses
koos koigi soetusega otseselt seotud kuludega ning edasi
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades
sisemise intressimaara meetodit. Intressitulu lunastustéhtajani
hoitavatelt investeeringutelt kajastatakse kasumiaruandes

Allahindlused

investeeringu bilansilisest vaartusest ja allahindluse kulu

intressitulude koosseisus. lahutatakse

kajastatakse kasumiaruandes.

c) Miiugiootel finantsvarad

Mitgiootel finantsvarad on finantsinstrumendid , mis on m&eldud
maaramata tahtajaga hoidmiseks, mida vdidakse muua vastavalt
muutustele

likviidsusvajadusele  voi intressimaarades,
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valuutakurssides voi aktsiahindades. Muligiootel vaartpaberid
kajastatakse oiglases vaartuses. Mulgiootel finantsvaradena
kajastatud volakirjade intressitulu kajastatakse kasumiaruandes
kasutades efektiivse intressimaara meetodit. Muud mudgiootel
finantsvarade 6iglase vaartuse muutused on kajastatud muus
koondkasumis.

d) Laenud ja nduded

Laenud ja nduded on fikseeritud voi kindlaksmaaratavate
maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad, mis
ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenunduded klientide vastu
kajastatakse siis, kui Grupp annab vdlgnikule raha
kindlaksmaaratavate maksetega noteerimata ndude vastu, mis ei
ole tuletisinstrument, ilma kavatsuseta sellest tuleneva
debitoorse volgnevusega kaubelda. Laenud ja ettemaksed
kajastatakse kuni nende tagasimaksmiseni véi mahakandmiseni.
Peale esmast arvelevétmist kajastab Grupp laene ja ettemakseid
korrigeeritud soetusmaksumuses (miinus pdhiosa tagasimaksed
ja vajadusel vdimalikud allahindlused) ning arvestab jargmistel
perioodidel intressitulu noudelt kasutades sisemise
intressimaara meetodit. Krediitkaartide puhul on finantsseisundi
aruandes kajastatud laenuvétja tegelik limiidi kasutus.

Kapitalirenditehinguks loetakse renditehingut, mille korral kdik
olulised vara kasutamisest tulenevad riskid ja hived lahevad
rendileandjalt Ule rentnikule. Vara juriidiline omandidigus voib
rentnikule (le minna rendiperioodi [6ppedes. Kapitalirenti
kajastatakse finantsseisundi aruandes varana renditud vara
Oiglase vaartuse summas vdi rendimaksete miinimumsumma
nuldisvaartuses (pluss renditava vara garanteerimata
jadkvaartus), juhul kui see on madalam. Rentnikult saadavad
rendimaksed  jagatakse  kapitalirendi ndude  pdhiosa
tagasimakseteks ja finantstuluks. Finantstulu jagatakse
rendiperioodile arvestusega, et rendileandja tulususe maar on
igal ajahetkel kapitalirendi netoinvesteeringu jaagi suhtes sama.
Kui rendilepingu s6lmimisega kaasnevad teenustasud ja algsed
otsesed kulud, voetakse need arvesse rendi sisemise
intressimdara ja kapitalirendi ndude arvestusel. Noéude
hindamise aluseks on lepinguliste kohustuste 6igeaegne
téitmine, rendiobjekti eeldatav turuvaartus ja téiendavad
tagatised, kliendi finantspositsioon ja usaldusvaarsus. Noude
allahindlus vahendab finantsseisundi aruandes vastava vara
vaartust.

Tulenevalt lepingutingimuste olulistest muutustest kajastatakse
restruktureeritud laenud uute laenudena juhul, kui on toimunud
uue laenu valjastamine, sh olemasoleva laenu refinantseerimine
vdi olemasoleva laenu suurendamine laenu pdhiosa, intresside,
viiviste vdi muude sellega seotud maksete tasumiseks. Laenud,
mille puhul toimub muude lepingutingimuste muutmine kliendi
krediidikvaliteedi halvenemise t6ttu ei vasta kajastamise
I6petamise kriteeriumile.

Noéuded klientidele tekivad klientidele teenuse osutamisest ja
need voetakse algselt arvele Oiglases vaartuses koos
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tehingukuludega ning kajastatakse seejarel korrigeeritud
soetusmaksumuses kasutades sisemise intressimaara meetodit
(miinus tagasimaksed ning allahindlus vara vaartuse langusest).

Laenude ja nduete vaartuse langust hinnatakse vastavalt punktis
2.6. kirjeldatud pdhimétetele.

2.6  Korrigeeritud  soetusmaksumuses  kajastatavate
finantsvarade vaartuse langus

Finantsvarade vaartuse langusest tulenevad allahindlused
kajastatakse kasumiaruandes perioodil, mil kahjulik sindmus
(v6i sindmused) leiab aset parast vara esialgset arvelevotmist ja
see kahjulik sindmus (v6i sindmused) omab méju finantsvara
vOi finantsvarade grupi tuleviku rahavoole, mis on
usaldusvaarselt hinnatav. Kui Grupp hindab, et individuaalselt
hinnatava finantsvara osas ei ole voimalik objektiivselt hinnata
kahjuliku sindmuse (v6i sindmuste) toimumist, siis nimetatud
finantsvara kaasatakse teiste sarnaste krediidiriski tunnustega
finantsvarade gruppi ja hinnatakse allahindlusvajadust
grupipdhiselt.

Grupp hindab riske, vottes arvesse kogu deebitori maksevoime
kohta teada oleva informatsiooni ning kas on ilmnenud
objektiivseid asjaolusid, mis viitaks vaartuse langusele (ostja
finantsraskused, pankrot v6i vdimetus taita oma volakohustus
Grupi ees).

Ettevotluslaene, arvelduslaene ja liisinguid hinnatakse
individuaalselt |ahtudes peamiselt vodlgnevuses nduete
Uletdhtaegsete paevade arvust ja tagatise
realiseerimisvaartusest selle olemasolul. Muud kriteeriumid vara
vaartuse voimaliku languse objektiivseks hindamiseks on
ettevdtja majanduslik seisund, majandusharu olukord, laenuvétja
usaldusvaarsus, tema juhtkonna kompetents ja muud faktorid.
Aktsiate voi volakirjade tagatisel valjastatud vdéimendus- ja
repolaene nii juriidilistele kui fuusilistele isikutele hinnatakse
individuaalselt lahtudes eelkdige tagatise turuvaartusest.
Eraisikutest klientidele valjastatud tarbimislaene,
eluasemelaene, krediitkaardilaene  ja  jarelmaksulaene
hinnatakse grupipohiselt. Fuusilisest isikust laenusaajate puhul
hinnatakse laenulepingus fikseeritud kohustuste taitmise
digeaegsust, maksevdimet, tagatise vaartust, vanust, haridust,
toéOstaazi, saastmisharjumusi ja muid krediidiriski mdjutavaid
tegureid.

Grupipdhise allahindluse otstarbel grupeeritakse finantsvarasid
homogeensete krediidiriski tunnuste pohjal. Need tunnused on
vajalikud hindamaks selliste varagruppide tulevasi rahavooge,
mille puhul toimub voignike eeldatava maksekaitumise
hindamine lepinguliste kohustuste digeaegse ja taieliku taitmise
osas. Grupipdhiselt allahinnatavate varagruppide tuleviku
rahavoogu hinnatakse varade lepinguliste rahavoogude pdhjal
ning juhtkonna hinnangu pdhjal nende varade ajaloolise
makseviivitusse jadmise ja laenukahjumite kohta. Ajaloolisi
laenukahjumeid korrigeeritakse kehtivate vaadeldavate andmete
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pohjal, kajastamaks hetke tingimuste md&ju, mis ei mdjutanud
seda perioodi, millel ajaloolised kahjumid tuginevad ja
kdrvaldamaks nende méddunud perioodide neid mdjusid, mis
hetkel ei esine. Grupp vaatab regulaarselt Ule tuleviku
rahavoogude hindamise meetodeid ja eeldusi, et vahendada
voimalikke erinevusi kahjuhinnangute ja tegelike kahjude vahel.

Juhul, kui korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatav
varasemalt allahinnatud finantsvara lepingutingimusi
muudetakse voi toimub muu muutus seoses vdlgniku
finantsraskustega, leitakse allahindlus kasutades enne
lepingutingimuste  muutmist  kehtinud esialgse sisemise
intressimaaraga. Muudetud lepingutingimustega vara
kajastamine l6petatakse ning kajastatakse uus vara Oiglases
vaartuses ainult juhul, kui varaga seotud riskid ja hiived oluliselt
muutusid. Viimane on tavaliselt hinnatav olulise erinevusega
vara esialgsete rahavoogude ja uute tulevaste rahavoogude
niudisvaartuses.

Vara vaartuse langused kajastatakse alati I&bi allahindluskonto,
milleks on vara jadkvaartuse allahindamine eeldatavate tulevaste
rahavoogude (mis ei sisalda veel toimumata tulevasi
krediidikahjumeid)
diskonteerimiseks laenu esialgset sisemist intressimaara.

nuldisvaartuseni, kasutades
Tagatisega kaetud finantsvarade tulevaste rahavoogude
nuudisvaartuse arvutamisel vodetakse arvesse Ulevbetavast
tagatisest eeldatavalt saadavad rahavood, millest arvestatakse
maha tagatise saamise ja muulgiga seotud kulud, olenemata kas
tagatise Ulevétmine on tdéendoline. Vara vaartuse langused
kajastatakse kasumiaruandes real ,Laenude allahindluse kulu®.

Juhul, kui nduete hindamise aluseks olevad asjaolud muutuvad
(kliendi krediidireitingu paranemine) ning muutust on vdimalik
objektiivselt seostada peale vara vaartuse langust toimunud
suindmusega, tuhistatakse eelnevalt kajastatud allahindlus
vahendades aruandeaastal kasumiaruande allahindluse kontot.
Kasumiaruandes kajastatakse allahindluse tihistamine tuluna
real ,Laenude allahindluse kulu®.

Ebatdendoliselt laekuvad laenud kantakse finantsseisundi
aruandest maha vastava laenu allahindluse arvelt, kui kdik laenu
sissendudmisega seotud protseduurid on I6petatud ning tapne
laenust saadav kahjum selgunud. Varasemalt finantsseisundi
aruandest valja kantud laenude hilisemad laekumised
allahindluse konto

krediteeritakse kasumiaruandes

vahendamisena.

Intressitulu  laenudelt on kajastatud kasumiaruandes real
LJntressitulu”.

2.7 Materiaalne pohivara

Materiaalseks pbhivaraks loetakse Grupi enda
majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku t66eaga Ule

Uhe aasta. Materiaalne pohivara vdetakse algselt arvele tema
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soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud
kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema td6dseisundisse
ja —asukohta. Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad
valjaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on téendoline, et
Grupp saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu
ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt moota.
Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende
toimumise momendil.

Materiaalset pohivara kajastatakse finantsseisundi aruandes
tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
kulum ja véimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.
Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit.
Arvutustehnika, maoobli ning sisustuse aastase
amortisatsioonimaarana kasutatakse 33%, rendipinna
parendustele kas 20% aastas vdi amortiseerimist rendiperioodi
pikkuse jooksul, séltuvalt kumb on Iihem. Amortisatsiooni
arvestamist alustatakse kasutusele votmise kuust ning
arvestatakse kuni vara bilansiline vaartus jouab selle vara
|I6ppvaartuseni. Kui I6ppvaartus uletab bilansilist jadkmaksumust,
|I6petatakse amortisatsiooni arvestamine.

Igal bilansipaeval hinnatakse, kas kasutatavad
amortisatsiooninormid, -meetodid ja varade I6ppvaartuste
hinnangud on asjakohased. Grupp viib |abi materiaalsete varade
vaartuse testi, kui on ilmnenud asjaolusid, mis v&iksid viidata
varade kaetava vaartuse langusele alla bilansilise
jddkmaksumuse. Juhul, kui vara bilansiline jdakmaksumus on
suurem tema kaetavast vaartusest (kérgem kahest jargnevast
naitajast: vara oiglane vaartus miinus mduigikulud voi vara
kasutusvaartus), on materiaalse pdhivara objektid koheselt alla
hinnatud nende kaetavale vaartusele kajastades vara vaartuse

languse kulu aruandeperioodi kasumiaruandes.

Pdhivara midgist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse
jadkvaartuse lahutamisel milgist saadud summadest, on
kajastatud  kasumiaruandes ridadel ,Muud tulud® ja
L2Administratiiv- ja muud tegevuskulud*.

2.8 Immateriaalne pohivara

Immateriaalsed varad on eraldi identifitseeritavad mitterahalised
mitteflilsilised varad ja mille hulka hetkel kuulub soetatud
tarkvara. Immateriaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest. Peale soetamist kajastatakse
immateriaalset pdhivara finantsseisundi aruandes tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
kulum ja kogunenud véimalikud vaartuse langusest tulenevad
allahindlused.  Amortisatsiooni  arvestatakse lineaarselt.
Amortisatsioonimaar ostetud litsentsidele on 33% aastas. Igal
kasutatavad

bilansipaeval hinnatakse, kas

amortisatsiooninormid, -meetodid ja immateriaalsete varade
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|6ppvaartuste hinnangud on asjakohased. Grupp viib Iabi
immateriaalsete varade vaartuse testi, kui on ilmnenud asjaolusid,
mis voiksid viidata varade kaetava vaartuse langusele alla
bilansilise jadkmaksumuse. Vaartuse languse kulu kajastatakse
koondkasumiaruandes ulatuses, mille vdrra vara bilansiline
jaakmaksumus Uletab kaetavat vaartust, mis on kérgem kahest
jargnevast naitajast: vara diglane vaartus miinus muugikulud voi
vara kasutusvaartus.

2.9 Varade vaartuse langus

Madramata kasuliku elueaga immateriaalsete pdhivarade (sh
firmavaartus) puhul kontrollitakse kord aastas vara vaartuse
langust, vorreldes vara bilansilist maksumust kaetava
vaartusega.

Piiramata kasutuseaga materiaalse pbhivara ning
amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vaartuse
voimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste
asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust
ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega.

Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille
vorra vara bilansiline maksumus Uletab selle kaetava vaartuse.
Vara kaetav vaartus on vara odiglane vaartus, millest on maha
lahutatud mudgikulutused, voi selle kasutusvaartus, vastavalt
sellele, kumb on kdrgem. Vara vaartuse languse hindamise
eesmargil hinnatakse kaetavat vaartust kas Uksiku varaobjekti voi
vaikseima vbimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on vdimalik
rahavoogusid eristada (cash generating unit).

Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel
bilansikuupaeval, kas voib olla téenaoline, et vara kaetav vaartus
on vahepeal tdusnud (v.a firmavaartus, mille allahindlusi ei
tihistata). Kui vaartuse testi tulemusena selgub, et vara voi
varade grupi (raha genereeriva Uksuse) kaetav vaartus on
tousnud Ule bilansilise jadkmaksumuse, tihistatakse varasem
allahindlus ja suurendatakse vara bilansilist jadkmaksumust kuni
summani, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel
aastatel normaalset amortisatsiooni. Allahindluse tihistamist
kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pbhivara
allahindluse kulu vdhendamisena.

2.10 Finantsgarantiid ja tegevusgarantiid

Grupp valjastab finantsgarantiisid ja votab kohustusi véljastada
laene. Finantsgarantii lepingud nduavad garantii andjalt
ettendhtud maksete tegemist, kui klient ei ole taitnud
vblakohustuse tingimusi kolmanda osapoole ees ning
finantsgarantiid kannavad krediidiriski nagu antud laenud.
Finantsgarantiid voetakse algselt arvele Oiglases vaartuses
(lepingu vaartus) garantii andmise péaeval. Seejarel garantii
jaakvaartus amortiseeritakse lineaarselt garantii eluea jooksul,
vélja arvatud juhul, kui on muutunud tdenaoliseks, et Grupil on
kohustus vélja anda laen ning ei planeerita nimetatud laenu
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koheselt peale valjastamist muiuta. Sellistel juhtudel laenu
esmasel kajastamisel garantitasud kajastatakse laenu
jadkvaartuse osana. Igal bilansipdeval hinnatakse garantiist
tulenevaid kohustusi kdrgemas kahest, kas lineaarselt
amortiseeritud garantiitasu jadakvaartus voi juhtkonna hinnangust
garantiilepingust tulenevate kohustuste arveldamiseks.

Tegevusgarantiid on lepingud, mis pakuvad kompensatsiooni
juhul, kui teine osapool ei suuda taita lepingulisi kohustusi.
Sellised lepingud kannavad lisaks krediidiriskile ka mitte-
finantsilist tegevuse riski. Tegevusgarantiid voetakse algselt
arvele nende diglases vaartuses, mis tavaparaselt vérdub saadud
teenustasudega. Tasude summa amortiseeritakse lineaarselt
lepinguperioodi valtel. Ilga aruandeperioodi I6ppedes hinnatakse
tegevusgarantiid kas (i) algselt arvele voetud tasude
amortiseerimata jaagi ulatuses voi (ii) parima hinnangu alusel,
milline on tanasesse vaartusesse diskonteeritud lepingu
|I6petamise potentsiaalne kulu iga aruandeperioodi I6ppedes;
soltuvalt kumb on kdrgem. Kui Grupil on lepinguline digus kliendilt
sisse nduda garantiilepingu alusel taitmiseks kulunud summasid,
voetakse sellised summad garantii saajale rahalise kahju
korvamise hetkel arvele kui laenunéuded.

2.11 Finantskohustused
Grupp klassifitseerib finantskohustused 2 kategooriasse:

a) finantskohustused diglases vaartuses muutustega Iabi
kasumiaruande

b)  korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad

finantskohustused

Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande finants-

kohustuse (tuletisinstrument) kajastamist vaata
arvestuspohiméttes 2.5. (a). Koéigi muude finantskohustuste
edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades sisemise intressimaara meetodit. Tehingukulud
kaasatakse sisemise intressim&ara arvutustesse. Erinevused
laekunud summade (miinus tehingukulud) ja lunastusvaartuse
vahel kajastatakse kasumiaruandes instrumendi téhtaja jooksul
kasutades sisemist intressimaara. Intressikulud kajastatakse

kasumiaruandes real ,Intressikulu”.

Klientide deposiidid voetakse arvele vaartuspdeval Oiglases
vaartuses, miinus tehingukulud, ning edaspidi mdéddetakse neid
korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades sisemise
intressimaara meetodit ja kajastatakse real ,Klientide hoiused ja
saadud laenud®, sh kajastatakse samal real tekkepohiselt
arvestatud intressikohustusi. Tekkepohiselt arvestatud
intressikulud kajastatakse kasumiaruandes real ,Intressikulu®.

Voetud laenud, emiteeritud vdlavaartpaberid ja sarnased
allutatud kohustused vbetakse algselt arvele diglases vaartuses,
miinus tehingukulud (laekumisel saadud raha summas,
vahendatuna tehingukulude vorra). Allutatud kohustuseks

Ruupaevidate o + - A

Initsialiseeritud ainult identifitseerimisels
Initialled for the purpase of identification only

nitsiaaegrinbals _.""-_'- _,-f"l_ o

LHV

i ar
el -

i
m—— o

- i
PricewalerhouseCoopears Tallr


marop001
Stamp


loetakse kohustusi, mis krediidiasutuse likvideerimise voi
pankroti valjakuulutamise korral rahuldatakse parast teiste
Muud

ja muud

vblausaldajate  Gigustatud nduete  rahuldamist.

finantskohustused (vdlad hankijatele, viitvdlad

vblakohustused) vdetakse algselt arvele nende diglases
vaartuses, millest on maha arvatud tehingukulud ning edaspidi

kajastatakse neid korrigeeritud soetusmaksumuses.

2.12 Kohustused toovétjate ees

Kohustused todvotjate ees sisaldavad nii valja maksmata
palgakohustusi kui Eesti Vabariigis kehtiva té6seadusandluse
kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipaeva
seisuga, mis sisaldab lisaks puhkusetasu kohustusele ka sellelt
arvestatud sotsiaalmaksu ja to6tuskindlustusmaksu. Kohustused
toovotjatele kajastatakse finantsseisundi aruandes lihiajalise
kohustusena ning kasumiaruandes kajastatakse seonduv kulu

t66joukuluna.

Sotsiaalmaks sisaldab ka sissemakseid riigi pensionifondi.

Pangal puudub juriidiline v&i faktiline kohustus teha

sotsiaalmaksule lisanduvalt pensioni- vdi muid sarnaseid

makseid.

2.13 Aktsiapohised maksed

Ettevotte emaettevote AS LHV  Group on kehtestanud
aktsiapdhistel maksetel pdhineva optsiooniprogrammi, mille jargi
emaettevote tasub oma tutarettevotete tootajatele nende
teenuste eest valjastades optsioone AS LHV Group aktsiate
omandamiseks. Valjastatud optsioonide diglane vaartus
kajastatakse optsiooniprogrammi kehtivuse jooksul ettevotte
té6jdukuluna ning omakapitali (jaotamata kasumi)
suurenemisena. Kulude kogusumma on maaratletud optsioonide
Oiglase vaartuse alusel optsioonide vaéljastamise hetkel.

Optsioonide diglane vaartus on leitud:

e arvestades optsiooni hinda méjutavaid turutingimusi (naiteks
AS LHV Group aktsiahinda);
e jattes viélja eelduseks olevad

aktsiate Uleandmise

tegevustulemustega seotud eesmarkide ja turuga

mitteseotud tingimuste md&ju nagu naiteks ettevotte
kasumlikkus ja kasvueesmargid ning tOodtaja téGtamine

ettevottes Ule teatud ajaperioodi.

Iga aruandeperioodi 16pus hindab ettevdte, kui palju optsioone
kuulub
véljastamise tingimustest. Algsete hinnangute muutuse méjud

téendoliselt realiseerimisele tulenevalt optsioonide

kajastatakse kasumiaruandes ning vastukandena omakapitalis.

Optsioonide valjastamist LHV Group tasandil tema tiitarettevotete

tootajatele kasitletakse, kui kapitali sissemakset

tutarettevottesse. Optsioonide diglase vaartuse kulu kajastatakse

optsiooniperioodi valtel emaettevotte eraldiseisvas

finantsseisundi aruandes tutarettevotte investeeringu
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suurendamisena ning krediteeritakse omakapitalis. Vastavalt
optsioonide valjastamise tingimustele ei kaasne optsioonide
realiseerimisel peale 3 aastat sotsiaalkindlustusmaksu kulu.

2.14 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Finantsseisundi aruandes kajastatakse eraldisena enne
bilansipdeva toimunud kohustavast sindmusest tulenevaid
kohustusi, millel on kas seaduslik alus vdi mis tulenevad Grupi
senisest tegevuspraktikast (seaduslik voi télgenduslik), mis
nduavad  tdendoliselt  ressurssidest  loobumist, mille
realiseerumine on téenaoline (on rohkem téendoline kui mitte, et
vahendite valjavool on vajalik kohustuse rahuldamiseks) ja mille
summa suurust on vdimalik usaldusvaarselt modta, kuid mille
realiseerimise aeg vOi summa ei ole tapselt teada. Eraldiste
kajastamisel finantsseisundi aruandes lahtutakse juhtkonna
hinnangust eraldiste taitmiseks tdéendoliselt vajamineva summa
ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse
finantsseisundi aruandes summas, mis on juhtkonna hinnangu
kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud

kohustuse rahuldamiseks v6i Uleandmiseks kolmandale
osapoolele. Eraldiste kulu ja eraldiste bilansilise maksumuse
muutuste kulu kajastatakse aruandeperioodi kuludes. Eraldisi ei
moodustata tulevaste perioodide

aritegevuse kahjumite

katmiseks.

Juhul, kui eraldis realiseerub tdendoliselt hiljem kui 12 kuu
jooksul parast bilansipaeva, kajastatakse seda diskonteeritud
vaartuses (eraldisega seotud valjamaksete nildisvaartuse
summas), valja arvatud juhul, kui diskonteerimise mdju on
ebaoluline.

Muude
finantsgarantiid, ja muud kohustused), mille realiseerumine on

tingimuslike  kohustuste osas (garantid, v.a.
vahem tdendoline kui mitterealiseerumine vdi millega seotud
kulusid ei ole vbéimalik usaldusvaarselt hinnata, kuid mis teatud
tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, kajastatakse
raamatupidamise aastaaruande lisades tingimuslike
kohutustena. Tingimuslikud kohustused véivad ajas muutuda
esialgsest ootusest erineval viisil. Seetdttu hinnatakse neid
jarjepidevalt portfelli pdhiselt tuvastamaks, kas on muutunud
tdenaoliseks, et tulenevalt kohustusest on téenaoliselt Grupil
vaja varast loobuda. Kui on muutunud tdendoliseks, et seni
tingimusliku kohustusena kajastatud kohustise v6i mitmete
kohustiste tulemusena peab ettevdte varast loobuma, votab
Grupp arvele eraldise selle perioodi raamatupidamise
aastaaruandes, millal vastav tdendosuse muutus toimus (valja
arvatud vaga harvadel juhtudel kui kohustusega seotud kulu ei

ole véimalik usaldusvaarselt hinnata).

2.15 Pika- ja luhiajaliste varade ja kohustuste eristamine

Varad, milledest tulenevate hiivede realiseerumist Grupi jaoks on
oodata 12 kuu jooksul, kajastatakse lUhiajalise varana. Varad,
millede puhul osaline hiivede realiseerumine toimub peale 12
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kuu moéddumist bilansipdevast, kajastatakse pikaajalisena selles
osas, mille realiseerumist on oodata parast 12 kuulise perioodi
moddumist (vt lisa 3.4).

Kohustus liigitatakse luhiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on
kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupdevast; vdi Grupil pole
tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui
Saadud
tagasimakse téahtaeg on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis

12 kuud parast bilansikuupdeva. laene, mille
refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipdeva, kuid enne
aastaaruande kinnitamist, kajastatakse lUhiajalistena. Samuti
kajastatakse lUhiajalistena saadud laene, mida laenuandjal oli
oigus bilansipdeval tagasi kutsuda laenulepingus satestatud

tingimuste rikkumise t&ttu.

Kodigi pikaajaliste varade ja kohustuste kohta on vastav
toodud
aastaaruande vastava lisa juures (vt lisa 3.4).

pikaajaline osa eraldi valja raamatupidamise

2.16 Tulud ja kulud

Tulud ja kulud on kirjendatud tekkephise arvestusprintsiibi
alusel. Tulu kajastatakse siis, kui on tekkinud pdhjendatud
eeldus, et tehingust tulenevad hiived laekuvad Grupile, tulu on
usaldusvaarselt maaratav ning teenused on Grupi poolt
osutatud. Grupi tavaparase aritegevuse kaigus teenitud tulu
kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases vaartuses.
Kulud kajastatakse kui Grupil on tekkinud kohustus vastava kulu
osas ja/vdi kui Grupp on saanud kaupu vdi teenuseid, ja viimane
on varasem.

Teenustasutulud (ka kontohalduse ja portfellihalduse tasud)
kirjendatakse raamatupidamises siis, kui teenus on osutatud ja
tekkinud
kohustistasud, mis on seotud antud laenude véljavotmata osaga

Grupil on summale ndudedigus. Laenude

ja mille tasu muutub vastavalt véljavétmata osa suurusele,
kajastatakse intressituluna perioodi jooksul, mil taiendava
kliendile  vdimaldatud.

laenusumma  valjavétmist  on

Noustamisteenuste kaigus saadavad teenustasutulud
kolmandatelt osapooltelt (milgi- ja ostundustamised, osaluste
omandamised jms) kajastatakse Uldjuhul lepingu aluseks oleva
tehingu toimumisel vdi juhul, kui teenus osutatakse pikema
ajaperioodi jooksul, siis lahtudes valmidusastme meetodist.
Portfellihalduse, muude ndustamisteenuste tasud ning
investeerimisfondide tegevusega seonduvad varahaldustasud
kajastatakse vastavalt lepingule, tavaliselt teenuse osutamise
perioodi jooksul. Samu arvestuspdhimétteid kasutatakse ka
pikema perioodi jooksul osutatavate varahalduse,
finantsplaneerimise ja kontohalduse teenuste osas. Tulemusega
seotud tasud vOi tasu osad kajastatakse siis, kui vastavad
tulemusega seotud kriteeriumid on taidetud voi lahtudes
valmidusastme meetodist. Muud Uhekordsed tehingutulud ning
muud tulud kajastatakse vastava

tekkepdhiselt tehingu

toimumise hetkel.
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Teenustasukulu kajastatakse peale teenuse saamist ja kui
kohustus on tekkinud.

Intressitulu ja intressikulu on kajastatud kasumiaruandes kdikide

instrumentide  osas, mida kajastatakse  korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaara meetodit
vOi Oiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande
kajastatavate vélakirjade osas. Oiglases vaartuses muutusega
labi kasumiaruande kajastatavate vdlakirjade tehingu kulud on

osa sisemise intressimaara arvestusest.

Sisemise intressimaara meetod on finantsvara véi —kohustuse
korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu voi
intressikulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Sisemine
intressimaar on maar, mis diskonteerib tapselt eeldatava
tulevase rahavoo labi finantsinstrumendi eeldatava eluea
finantsvara vdi -kohustuse bilansilise vaartuseni. Sisemise
intressimaara arvutamisel hindab Grupp rahavooge arvestades
finantsinstrumendi kdiki lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta
krediidikahjumeid.
lepingulised olulised pooltevahelised tasutud v&i saadud

tulevasi Arvutusse kaasatakse  koik
teenustasud, mis on sisemise intressimaara lahutamatuks osaks,

tehingukulud ja koik muud taiendavad maksed Voi
mahaarvamised. Kui néude puhul tekib vajadus allahindluseks,
siis vahendatakse ndude bilansilist vaartust tema kaetava
vaartuseni, milleks on eeldatavad rahavood diskonteerituna
esialgse sisemise intressimaaraga ning jatkates intressitulu
kajastamist jargnevatel perioodidel véhendades allahindlust. Kui
finantsvara voi riihm sarnaseid finantsvarasid on vara vaartuse
languse t6ttu alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu
kasutades sama intressimdara, millega diskonteeriti tuleviku

rahavoogusid leidmaks vara vaartuse langusest tekkinud kahju.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud
seaduslik 6igus nende saamiseks ning majandusliku kasu
saamine on téendoline.

2.17 Varahaldusteenused

Grupp tegeleb varahaldusteenuste pakkumisega (lisa 20).
Selliseid varasid, mille on Grupile hallata andnud kolmandad
osapooled ja mis ei kuulu Grupile, kajastatakse bilansivaliselt.
Antud varade haldamisest ja hoidmisest saadakse teenustasu ja
Grupile nendega krediidi- ega tururiske ei kaasne.

2.18 Rendiarvestus — Grupp kui rentnik

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul kdik
olulised materiaalse péhivara omandiga seonduvad riskid ja
hiived kanduvad Ule rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse
kasutusrendina.

Kasutusrendimaksed kajastatakse  rendiperioodi  jooksul

lineaarselt kasumiaruandes kuluna. Grupp kasutab kasutusrenti
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peamiselt ruumide rentimiseks. Rendikulud kajastatakse

kasumiaruande real ,Administratiiv- ja muud tegevuskulud”.

2.19 Maksustamine ja edasiliikkunud tulumaks
Ettevotte tulumaks Eestis

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei
maksustata, mistottu ei eksisteeri ka edasilikkunud tulumaksu
ndudeid ja kohustusi. Tulumaksu makstakse dividendidelt,

erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvétukuludelt,

ettevdtlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Dividendidena jaotatud kasumi maksumaaraks
on 20/80 valjamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on
vbimalik saadud dividende jaotada edasi ilma taiendava
tulumaksukuluta. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat

ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja
kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid
valja kuulutatakse, séltumata sellest, millise perioodi eest need
on valja kuulutatud vo6i millal need tegelikult valja makstakse.
Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide valjamaksele

jargneva kuu 10. kuupéeval.

Ettevotte tulumaks teistes riikides

Vastavalt kohalikele tulumaksuseadustele maksustatakse Latis
ning Leedus ettevdtte kasumit, mida on korrigeeritud seaduses
ettenahtud pusivate ja ajutiste erinevustega, tulumaksuga.

Ettevétte tulumaksumaarad 2017 2016
Lati 15% 15%
Leedu 15% 15%

Edasilikkunud
ajutistelt

tulumaks on arvestatud kdikidelt olulistelt

erinevustelt maksuarvestuse ja konsolideeritud

finantsaruandes kajastatud vara ja kohustuste bilansiliste
vaartuste vahel. Pohilised ajutised erinevused tekivad pohivara
amortisatsioonist ja edasikantavast maksukahjumist.
Edasilikkunud tulumaks arvutatakse kehtivate voi eeldatavalt
kehtivate maksumaéradega, mis on rakendatavad nendel

perioodidel, kui ajutised erinevused vOi maksukahjumid
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realiseeruvad. Edasilikkunud tulumaksuvara ja kohustused on
tasaarveldatud ainult Uhe Gruppi kuuluva arilhingu piires.
Edasilikkunud
maksukahjumitelt kajastatakse finantsseisundi aruandes ainult

tulumaksuvara ajutistelt erinevustelt ning
siis, kui on téendoline, et see realiseerub |abi maksustatava
kasumi tekke tulevikus. Edasilikkunud tulumaks arvestatakse
ajutistelt erinevustelt investeeringutest titarettevotetesse, valja
arvatud juhul, kui ajutise erinevuse realiseerumine on Grupi
kontrolli all ja ajutise erinevuse realiseerumine lahitulevikus on

ebatdenaoline.

Finantsseisundi  aruandes ei  kajastata  tingimuslikku
tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide
valjamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks
jaotamata kasumi dividendidena valjamaksmisel, on esitatud

aastaaruande lisas 19.

Alates 2019. aastast on vdimalik dividendide valjamaksetele
rakendada maksumaara 14/86. Seda soodsamat maksumaara
saab kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva
majandusaasta keskmise dividendide valjamakseni, mis on
20/80

majandusaasta keskmise dividendimakse arvestamisel

maksustatud maksumaaraga. Kolme  eelneva
on

2018.aasta esimene arvesse voetav aasta.

2.20 Varade ja kohustuste saldeerimine

Finantsvarade ja -kohustuste vahel tehakse netoarvestusi ja

netosumma  kajastatakse  konsolideeritud  finantsseisundi

aruandes ainult juhul, kui selleks eksisteerib juriidiline digus ning

on kavas nimetatud summad realiseerida netobaasil voi
samaaegselt. Tapsem informatsioon on toodud lisas 3.8.

2.21 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule moodustatakse kohustuslik
reservkapital iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20
puhaskasumist,  kuni  reservkapital moodustab  1/10

aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks,
samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi
teha valjamakseid aktsionaridele.
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LISA 3 Riskide juhtimine

30/80

Risk on defineeritud kui vdimalik negatiivne korvalekalle
oodatavast majandustulemusest. Oma igapaevastes toimingutes
puutub Grupp kokku mitmete riskidega. Grupi riskijuhtimise
eesmargiks on riske ara tunda, neid digesti mddta ning juhtida.
Laiemas plaanis on riskijuhtimise eesmargiks ettevotte vaartuse
kahjude

volatiilsuse vahendamise kaudu. Riskijuhtimine baseerub Grupi

suurendamine minimiseerimise  ning  tulemuste
tugeval riskikultuuril ning on Ules ehitatud kolme kaitseliini
pdhimottel, kus esimene kaitseliin ehk &rivaldkonnad on
vastutavad riskide votmise ning igapaevase juhtimise eest. Teine
kaitseliin ehk riskijuhtimise valdkond on vastutav riskijuhtimise
metoodikate valjatddtamise ning riskide raporteerimise eest.
Kolmas kaitseliin ehk siseaudit teostab séltumatut jarelvalvet
kogu organisatsioonile. Riskijuhtimise pdhimdtted, nduded ning
vastutusvaldkonnad on kirjeldatud sise-eeskirjades. Vastavalt
kehtestatud kapitalijuhtimise p&himotetele peab riskide katteks

Grupil olema piisavalt kapitali.

3.1 Kapitali juhtimine
Grupi eesmark kapitali juhtimisel on:

v/ tagada Grupi tegevuse jatkuvus ning voime
aktsionaridele kasumit toota;

v' sailitada tugev kapitali baas, mis toetab aritegevuse
arengut;

v taita kapitalile kehtestatud ndudeid, nagu need on ette

nahtud jarelevalveorgani poolt.

Grupi poolt hallatav kapital 31.12.2017 seisuga oli 113 877 tuhat
eurot (31.12.2016: 96 510 tuhat eurot). Kapitali eesmarkide
maaramisel lahtutakse nii regulatiivsetest miinimumndéuetest, kui
ka sisemisest tédiendavast puhvrist.

Grupp jalgib oma kapitali planeerimisel alljargnevaid
UldpShimatteid:

e Grupp peab igal ajal olema piisavalt kapitaliseeritud, omades
vajalikku kapitalivaru, mis tagab majandusliku sailimise ja
vbimaldab finantseerida uusi kasumlikke kasvuvoimalusi;
Kapitali juhtimisel on pdhitdhelepanu esmase tasandi
omavahenditel, sest ainult esmase tasandi omavahendid
omavad kahjumite absorbeerimise vbimet. K&k muud
kasutatavad kapitalikihid on sodltuvuses esmase tasandi
omavahendite mahust;

Grupi kapitali saab jagada: 1) reguleeritud miinimumkapital ja
2) grupi poolt hoitav kapitalivaru. Taitmaks oma pikaajalisi
majanduslikke eesméarke peab Grupp puldiema Uhelt poolt
reguleeritud miinimumkapitali proportsionaalse vahendamise
suunas (labi riskide vahendamise ja kérge labipaistvuse).
Teiselt poolt peab Grupp putidlema piisava ja konservatiivse
kapitalivaru suunas, mis tagab majandusliku sailimise ka
ranga negatiivse riskistsenaariumi korral;

Grupi poolt seatud

planeerimisele ja kapitali eesmarkide seadmisele. Kérgem

riskiisu on oluline sisend kapitali

riskiisu tdhendab kdrgema kapitalivaru hoidmist.

Omavahendid 31.12.2017 31.12.2016
Sissemakstud aktsiakapital 59 500 56 500
Kasumi arvel moodustatud reservid 1528 848
Eelmiste perioodide jaotamata kasum/-kahjum 19 891 7 838
Immateriaalne pdhivara (miinusega) -951 =772
Aruandeperioodi puhaskasum 13 909 12 096
Esimese taseme omavahendid kokku 93877 76 510
Allutatud kohustused 20 000 20 000
Teise taseme omavahendid kokku 20 000 20 000
Kokku neto-omavahendid 113 877 96 510

Krediidiasutuse omavahendid peavad igal hetkel olema vdrdsed
vOi Uletama krediidiasutuste seaduses satestatud aktsiakapitali (5
miljonit eurot) minimaalsuurust. 2014. aasta alguses hakkas
Euroopa Liidus pankade ja investeerimisiihingute kapitalile
kehtima uus digusraamistik (CRD IV/CRR), mis p&hineb suures
osas Baseli pangandusjarelevalve komitees kokkulepitud, nn
Basel Il raamistikul. Uue reeglistiku eesmark on tugevdada
finantssektori vastupidavust majandusSokkidele ja tagada selle
abil majanduse piisav ning jatkusuutlik rahastamine. Oluliste
muudatustena ndevad uued nduded krediidiasutustele ette
varasemast rohkema ja kvaliteetsema kapitali hoidmist ning
Uhtlustatud raamistikku likviidsuspuhvrite kujundamiseks. Uues

kapitalinduete direktiivis on maaratletud ka makrofinants-
jarelevalve meetmed, millega liikmesriigid saavad ohjeldada
tsuklit vdimendavat krediidiasutuste kaitumist ning leevendada
turustruktuurist tulenevaid riske.

Otsekohalduva maarusega kohustatakse koiki Euroopa Liidus
tegutsevaid krediidiasutusi (ja neid konsolideerivaid valdus-
ettevotteid) ning investeerimisiihinguid hoidma riskivarade suhtes
4,5% ulatuses esimese taseme p&hiomavahendeid (CET 1 —
common equity tier 1) ning 6,0% ulatuses esimese taseme
omavahendeid (Tier 1 kapital). Kogu kapitalinbue (CAD), mis
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sisaldab nii esimese taseme kui ka teise taseme omavahendeid,
jaab seni kehtinud 8,0% juurde.

Lisaks Uhtsetest reeglitest Iahtuvatele pohinduetele on direktiiviga
maaratletud kapitalipuhvrite kujundamise pohimbtted.

Eestis on lisaks omavahendite baasnduetele krediidiasutustele
kehtestatud kapitali sailitamise ning susteemse riski puhvrid,
vastavalt 2,5% (maaratud Finantsinspektsiooni poolt) ning 0,92%
(maaratud Eesti Panga poolt). Kuna nimetatud puhvrid lisanduvad
nii Tier 1 kui ka kogu omavahendite baasnéuetele, on minimaalne
Tier 1 ndue Eestis 9,42% ning kogu omavahendite ndue 11,42%.
Viimasele lisandub veel krediidiasutuse spetsiifiline taiendav
Pillar 2 ndue.

Ulevaade kapitalinbude kujunemisest on toodud alljairgnevas

tabelis:
Noéuded CET1 Tier 1 CAD
Baasnodue 4,50% 6,00% 8,00%
Kapitalisailitamise puhver 2,50% 2,50% 2,50%
Siisteemse riski puhver 0,92% 0,92% 0,92%
M_inimaalne regulatiivne 7.92%  9.42% 11,42%
ndue

Kuni augustini 2017 kehtinud kapitalindue:
Noéuded CET1 Tier 1 CAD
Baasnoue 4,50% 6,00% 8,00%
Kapitalisailitamise puhver 2,50% 2,50% 2,50%
Siisteemse riski puhver 1,00% 1,00% 1,00%
Minimaalne regulatiivne ndoue 8,00% 9,50% 11,50%

Kuni augustini 2016 kehtinud kapitalinbue:
Noéuded CET1 Tier 1 CAD
Baasndue 4,50% 6,00% 8,00%
Kapitalisailitamise puhver 2,50% 2,50% 2,50%
Susteemse riski puhver 2,00% 2,00% 2,00%
Minimaalne regulatiivne ndue 9,00% 10,50% 12,50%

Igal aastal kinnitab panga néukogu kapitaliseerituse eesmargid ja
kapitali adekvaatsuse sihttaseme katmaks vdimalikke riske.
Samuti viiakse igal aastal labi sisemise kapitali adekvaatsuse
hindamise protsess (ICAAP), mille eesmark on tuvastada véimalik
kapitalivajadus lisaks regulatiivsetele kapitalinduetele.

Kapitali adekvaatsust ja seaduses ette nahtud kapitali kasutamist

jalgib finantsosakond. Aruandes on kajastatud kapitali

adekvaatsuse info konsolideeritud baasil. Jarelevalveorganile

esitatakse regulaarselt aruandlus krediidiasutusele kehtestatud
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usaldatavusnormatiivide nduete ning riskide katmiseks vajalike
kapitalinduete taitmise kohta. Nimetatud aruanded esitatakse
Panga kui konsolideerimisgrupi emaettevétte kohta eraldiseivalt.
LHV kasutab krediidi- ja tururiski kapitalindbuete arvutamiseks
standardmeetodit ning

operatsiooniriski kapitalinuete

arvutamiseks baasmeetodit. Pank on aruandeaastal ning

vorreldaval perioodil taitnud koiki kapitalindudeid.

3.2 Krediidirisk

Krediidirisk kajastab potentsiaalset kahju, mis tuleneb
vastaspoole suutmatusest tdita Oigeaegselt endale voetud
Krediidirisk tuleneb

tuletisinstrumentidest,

kohustusi Grupi ees. rahast ja raha

ekvivalentidest, panga- ja teiste
finantsinstitutsioonide deposiitidest, volakirjadest, kdige rohkem
laenu andmisest, laekumata

aga Kklientidele sealhulgas

laenudest, antud garantiidest ja muudest nduetest ning
védljastamata laenudest. Krediidiriski alandamiseks anallusib
Grupp nii klientide kui ka aripartnerite majandustegevust ja
finantsseisu. Parast laenu valjastamist jalgitakse regulaarselt

kliendi maksevodimet ja tagatise vaartust.

3.2.1 Krediidiriskide jaotus
Grupp jaotab krediidiriski kandvad finantsvarad jargnevatesse
olulisematesse kategooriatesse:

a) Volakirjad ja tuletisinstrumendid

b) laenud ja nduded keskpangale ja krediidiasutustele
(tabelites kasutatud spankadele®) ja
investeerimisihingutele

c) finantsvdimenduslaenud (laenud  aktsiate  voi
volakirjade tagatisel), sh repolaenud

d) ettevétluslaenud ja arvelduskrediit ettevotetele

e) jaelaenud

f)  tagatiseta tarbimislaenud
g) krediitkaardid ja eraisikute arvelduskrediit
h) liising

i) jarelmaks

j)  hipoteeklaenud
k) finantsgarantiid

) valmisolekulaenud
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(tuhandetes eurodes) 31.12.2017 31.12.2016
Nouded pankadele ja investeerimisuhingutele (lisa 8) 955 891 300 371
Finantsvarad Giglases vaartuses (lisa 10) 49 239 64 197
Muugiootel finantsvarad (lisa 9) 775 799
Laenud ja nduded klientidele (lisa 11) 719 390 531 761
Muud néuded klientidele (lisa 12) 7 357 1699
Muud finantsvarad (lisa 13) 2289 941
Varad kokku 1734 941 899 768
Bilansivalised kohustused (lisa 21), v.a tegevusgarantiid 177 578 142 227
Kokku maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon 1912519 1041 995
a) Volakirjad ja tuletisinstrumendid
Volakirjade krediidiriski votmisele kehtestatakse limiidid vastavalt Vastavalt Standard & Poor's reitingutele vdi nende

emitendi reitingule krediidikomitees. Limiitide piires otsustab
investeeringud riski ja kapitali komitee voi selleks volitatud

ekvivalentidele jagunevad Grupi diglases vaartuses muutusega
|1abi kasumiaruande (FVTPL) ja mutgiootel (AFS) vélakirjaportfell

tootajad. jargnevalt:
Vélakirjadest tulenevad pohiosa ja tekkepdhised intressinduded
ei ole tdhtaega uletanud. Volakirjadel puuduvad tagatised.
FVTPL
Investee-  Likviid- Kauple-
rimis- sus- mis-  Valuuta- Kokku
Reitinguklass portfell  portfell portfell forwardid AFS 31.12.2017
AAA 0 29 869 0 0 0 29 869
A-to A+ 18 223 0 1046 0 555 19 824
Reitinguta 0 0 0 30 0 30
Kokku (lisa 9, 10) 18 223 29 869 1046 30 555 49 723

Seisuga 31.12.2017 on aruandes kajastatud tuletisinstrumendid kogusummas 30 tuhat eurot. Nimetatud tuletisinstrumendid on ilma
reitinguta. Tapsem informatsioon nimetatud tuletisinstrumentide kohta on tootud lisades 3.3.1, 3.6 ja 10.

FVTPL
Investee-  Likviid- Kauple-

rimis- sus- mis-  Valuuta- Kokku
Reitinguklass portfell  portfell portfell forwardid AFS 31.12.2016
AAA 5209 33904 0 0 0 39113
AA- to AA+ 0 0 0 0 0 0
A-to A+ 19 558 1942 1104 0 579 23183
BBB- to BBB+ 1050 0 1050 0 0 2100
B- to BB+ 0 0 0 0 0
Reitinguta 0 0 0 250 0 250
Kokku (lisa 9, 10) 25817 35 846 2154 250 579 64 646

Seisuga 31.12.2016 on aruandes kajastatud tuletisinstrumendid kogusummas 250 tuhat eurot. Nimetatud tuletisinstrumendid on ilma
reitinguta. Tapsem informatsioon nimetatud tuletisinstrumentide kohta on tootud lisades 3.3.1, 3.6 ja 10.
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b) Laenud ja nouded pankadele ning

investeerimisiihingutele

Krediidiriskile avatud positsioon rahast ja raha ekvivalentidest,
mida hoitakse keskpangas, teistes korrespondentpankades ning
investeerimisasutustes, kannab oma olemuselt juhtkonna

hinnangul madalat krediidiriski. Laenud ja nduded keskpangale,
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krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele ei ole tahtaega
Uletanud ning on tagamata. Grupi vahendid hinnatakse vastavalt
Standard & Poor’s reitingutele voi nende ekvivalentidele. Kui
erinevatel agentuuridel on erinevad reitingud, kasutatakse
konservatiivsuse pdhiméttel madalamat reitingut. Grupi vahendid
on hoiustatud (keskpank on reitinguta) jargnevalt:

Krediidi- Investeerimis- Kokku Krediidi- Investeerimis- Kokku
Reitinguklass asutused tihingud 31.12.2017 asutused tihingud 31.12.2016
Keskpank
(Eesti Pank) 920 714 0 920 714 265 127 0 265 127
AA- kuni AA+ 1306 0 1306 5716 0 5716
A- kuni A+ 6 352 0 6 352 5 603 0 5 603
BBB kuni BBB+ 6294 14 116 20 410 11 454 7919 19 373
Reitinguta 7 039 70 7 109 4398 154 4 552
Kokku (lisa 8) 941 705 14 186 955 891 292 298 8073 300 371

c) Finantsvéimenduslaenud

LHV Pank annab klientidele vdimenduslaene finantsvarade
tagatisel ehk véimaldab finantsvéimendust. Laenu maksimaalne
summa soltub investeerimiskontol hoitavate tagatisvarade
turuvaartusest ja LHV Panga poolt maaratud Uldisest limiidist,
milleks on 100 tuhat eurot (vdi selle ekvivalent valisvaluutas)
kliendi kohta. Piirmaara Uletavate laenude valjastamine eeldab
kliendi poolt tagatiseks pakutava portfelli anallilsi ja otsustus
kuulub krediidikomitee padevusse. LHV Panga poolt tagatisena
aktsepteeritavate turukdlbulike finantsinstrumentide loetelu ja
tagatismaarad on avaldatud LHV Panga kodulehel www.lhv.ee.
Voéimenduse laenuga seotud risk on maandatud tagatiseks
ndutavate finantsinstrumentide vaartuse pideva jalgimise kaudu.
LHV Pank on kehtestanud piisavalt konservatiivsed laenu ja
tagatisvarade vaartuse suhte piirmaarad. Tagatisvarade
vaartuse langemisel alla kehtestatud piirmaara on LHV Pangal
digus nduda kliendilt lisatagatise andmist kontole voi teostada

ilma kliendi tehingukorralduseta kliendi kontol laenu tagastamist,

likvideerides selleks tagatisvara. Detailsem info laenude
krediidikvaliteedi kohta vt lisa 3.2.2.
Finantsvdimenduse laenude krediidiriski hindamiseks

teostatakse stressiteste vdimaliku kahju maaratlemiseks
tagatisvarade vaartuste muutuste korral ning muude laenude
krediidiriski hindamiseks hinnatakse laenusaaja maksejduetuse
tekkimise tdendosust, tagatisega katmata laenu suurust
maksejouetuse tekkimise hetkel ja sellest tulenevat oodatava
kahju suurust. Vajadusel otsustatakse taiendava riskikapitali

hoidmine krediidiriskide katteks.

LHV Pangal ei olnud seisuga 31.12.2017 ja 31.12.2016 Uhtegi

allahinnatud finantsvéimenduslaenu.

d) Ettevétluslaenud ja arvelduskrediit ettevotetele

Ettevotluslaene hinnatakse individuaalselt. Igale kliendile
maaratakse krediidireiting vahemikus 1-13, kus 1 téhendab
madalaimat

maksejouetuse tdendosust ning 13 viitab

maksejouetusele. Krediidireiting maaratakse kliendile
finantsseisu ja aririski hinnangu koosméjul. Finantsseisu alusel
arvutatakse  kliendile finantsreiting, keskendudes ettevdtte
varade ja kohustuse struktuurile, kasumlikkusele, rahavoogudele
ning prognoositavatele tulemustele. Finantsanalllsi rdhk on
suunatud  tulevikku laenuvdtmise jargsele  perioodile.
Finantsanalllsiga paralleelselt analiisitakse ettevdtte aririski,
sh juhtkonda ja omanikke, turuolukorda ja konkurentsi, tegevuse
hajutatust ja tegevusajalugu, informatsiooni kvaliteeti ning
varasemat maksekaitumist. Konsolideerimisgruppide puhul
hinnatakse kogu grupi krediidiriski. Krediidireitingu maarab
krediidianaltitik ning selle kinnitab krediidijuht, kuid 16plik
riskivdtmine otsustatakse krediidikomitees Uhehaalse otsuse

alusel.

Nouded kehtestatud
krediidipoliitikas ning tapsustatud LHV Panga krediidiriski

laenude tagatistele on Grupi

juhtimise eeskirjas. Eelistatud on tagatised, mille puhul tagatise
vaartuse ja kliendi maksejouetuse riski vahel ei ole tugevat
korrelatsiooni. Uldjuhul peab panditud vara olema kindlustatud,

tagatise eluiga peab olema pikem kui laenu 16plik tagasimakse
tahtaeg ja tagatisvara turuvaartus peab Uletama laenujaaki.

Lisaks individuaalsele vaartuse languse hindamisele,

arvutatakse arilaenude potentsiaalsete  krediidikahjumite

provisjon nende laenude ajaloolise maksekaitumise baasilt ning
allahindlusmaara  rakendatakse

bilansipaeva  portfellile.

Grupipbdhise allahindluse otstarbel grupeeritakse nduded
alamklassidesse homogeensete krediidiriski tunnuste alusel,
vottes arvesse klientide maksepraktikat ja makseviivituses olnud

aega. Grupeeritud nduete puhul on allahindluse suuruseks antud
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gruppi kuuluvate nbuete jaakvaartuse ning grupi allahindluse
protsentuaalse maara korrutis. Raamistik pdhineb klassikalisel
meetodil, kus leitakse laenu makseviivituse téendosus (PD ehk
probability of default), kahjum&ar antud makseviivituse korral
(LGD ehk loss given default) ning laenu suurus makseviivituse
hetkel (EAD ehk exposure at default). EAD koosneb siinkohal
kahest komponendist, olemasolevast ndude suurusest ning
hinnangulisest taiendava limiidi kasutusele vdtmise suurusest.
Viimase arvutamiseks on mudelisse sisse toodud krediidi
Umberarvestamise koefitsient CCF (credit conversion factor).

Iga kliendi kohta teostatakse peale laenu valjastamist
jarelmonitooringut tema finantsseisundi kohta vahemalt kord
kvartalis. Vahemalt kord aastas vaadatakse Ule kdik
kliendihinnangud. Detailsem info laenude krediidikvaliteedi kohta
vt lisa 3.2.2. Seisuga 31.12.2017 moodustab grupipdhise alla-
hindluse reserv 0,5% ettevdtluslaenudest ja arvelduskrediidist
ning nendega seotud intressinduetest (31.12.2016: 0,5%).

e) Juriidiliste isikute jaelaenud

2016. aastal alustati mikrolaenu pakkumist. See laen on
suunatud kasvufaasis mikroettevotjatele ja maksimaalne
laenusumma on kuni 25000 eurot. Krediidikohustused alla
250 tuhande  euro kuuluvad  jaepanga alla  ning
krediidikohustused Ule 250 tuhande euro jdavad ettevotete
panganduse alla. Vaiksemate laenude viimisel jaepanga alla oli
oluline jatta ettevbtete pangandus ja krediidianallls
fokusseeritud suurtele ja individuaalset lahenemist vajavatele
krediidiklientidele. Alla 250 tuhande euro krediidikohustusi
analliusitakse kuluefektiivsema skooringuprotsessiga. Skooring
teostatakse taotluse hetkel ning on Uks kriteeriumitest laenu
valjastamiseks. Laenu makseviivituse tdendosuse (PD ehk
probability of default) leidmiseks kasutatakse ettevotte
finantsandmeid ja informatsiooni maksekaitumise kohta.
Finantsandmete alusel vOetakse arvesse ettevotte varade ja
kohustuse struktuuri, kasumlikkust, rahavoo suhtarve. Tagatiste
osas kehtivad samad pdhimétted nagu ettevotluslaenude ja
arvelduskrediit ettevdtetele puhul. Jaelaenud on aruandes
toodud real jaelaenud. Seisuga 31.12.2017 moodustab
grupipdhise allahindluse reserv 1,1% jaelaenudest ja nendega
seotud nduetest (31.12.2016: 1,4%).

f)  Tagatiseta tarbimislaenud

Tarbimislaenude valjastamisel analuisitakse iga kliendi
krediidivdimet kasutades skooringumudelit. Makseviivituse
téenaosuse hinnang on Uheks sisendiks laenuotsuse tegemisel.
Skooringumudeli sisenditeks on iga konkreetse kliendi
spetsiifilised tunnused ja maksekaitumine.

Kuna tarbimislaenud on homogeensed, siis vdimalikud
krediidikahjumitest tulenevad allahindlused arvutatakse nende
homogeensete laenude ajaloolise maksekaitumise baasilt ning
allahindlusmaara  rakendatakse  bilansipdeva  portfellile.
Grupipdhise allahindluse otstarbel grupeeritakse nduded
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tootepdhiselt. Vastavate tooteportfellide allahindluse
moodustamisel lahtutakse klientide maksekaitumisest, mille
juures jaotatakse lepingud tdotavateks (alla 90 paeva
makseviivituses ja mitteldpetatud), mittetddtavateks (lle 90
paeva makseviivituses ja/vdi I6petatud) ja ebatdenaoliselt
laekuvateks (esialgne laenugraafik on labi saanud ja jarjepideva
6-kuulise perioodi jooksul ei ole rahavoogusid tekkinud; pettuse
juhtum, jne). Grupp on solminud lepingud, mille kohaselt
tahtaega uletavad tarbimislaenud midakse maha — tavaliselt siis,
kui laenude tdhtaega on Uletatud 76 paeva. Grupeeritud nduete
puhul on allahindluse suuruseks antud gruppi kuuluvate nduete
jaakvaartuse ning grupi allahindluse protsentuaalse maara
korrutis. Raamistik pohineb klassikalisel meetodil, kus leitakse
laenu makseviivituse tdendosus (PD ehk probability of default),
kahjumaar antud makseviivituse korral (LGD ehk loss given
default) ning laenu suurus makseviivituse hetkel (EAD ehk
exposure at default). EAD koosneb siinkohal kahest
komponendist, olemasolevast ndude suurusest ning
hinnangulisest tdiendava limiidi kasutusele votmise suurusest.
Viimase arvutamiseks on mudelisse sisse toodud krediidi
Umberarvestamise koefitsient CCF (credit conversion factor).
Kahjumaarad leitakse ajalooliste maksejouetuse andmete ja
laekumiste tervikliku ajaloo p&hjal. PD ja LGD vaartused
uuendatakse vahemalt kord aastas uute ajalooliste andmetega,
et portfellis séilitada piisavaid provisjonide tasemeid. Vajadusel
kajastatakse finantsseisundi aruandes taiendavad allahindlused.
Kui mittetéotavate voi ebatbendoliselt laekuvate laenude
sissendudmise jatkamine ei ole majanduslikult kasulik ega
praktiline, hinnatakse laen lootusetuks ja kantakse maha.
Seisuga 31.12.2017 moodustab grupipdhise allahindluse reserv
3,3% tarbimislaenudest ja nendega seotud intressinbuetest
(31.12.2016: 3,8%).

g) Krediitkaardid

LHV Pank valjastab krediitkaarte ning koostdéds Tallinna
Kaubamajaga Partner krediitkaarte. Sarnaselt tarbimis-
laenudega rakendatakse krediitkaardi portfellle skooringu
mudelit hindamaks kliendi maksekaitumist. Skooring teostatakse
taotluse hetkel ning on Uks kriteeriumitest laenu valjastamiseks.

Krediidikahjumitest ~ tulenevad  vdimalikud  allahindlused
moodustatakse tarbimislaenudega samadel pdohimdtetel.
Raamistik baseerub PD, LGD ja EAD naitajatel. EAD koosneb
siinkohal kahest komponendist, olemasolevast nbude suurusest
ning hinnangulisest taiendava limiidi kasutusele vétmise
suurusest. Viimase arvutamiseks on mudelisse sisse toodud
krediidi Umberarvestamise koefitsient CCF (credit conversion
factor). Seisuga 31.12.2017 moodustab grupipdhise allahindluse
reserv 1,3% krediitkaardilaenudest ja nendega seotud nduetest
(31.12.2016: 2,4%).
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h) Liising jaelaenude  mudelile.  Sarnaselt teiste homogeensete

. o . o portfellidega kajastatakse allahindlused tarbimislaenudega
LHV Pank pakub liisingutooteid nii era- kui ka juriidilistele o )
- L L . . samadel pdhimdtetel. Seisuga 31.12.2017 moodustab
isikutele. Klientide krediidivdime hindamiseks kasutatakse L ) )
grupipdhise allahindluse reserv 1,22% jarelmaksu portfellist

skooringumudeleid. Ariklientide skooringmudel on sarnane
(31.12.2016: 1,0%).

jaelaenude puhul kasutatavale mudelile, sisaldades lisaks
tootespetsiifilisi muutujaid. Eraklientide skooringmudel sisaldab
samuti sarnaseid muutujaid tarbimislaenude mudeli muutujatega

) I . ) j)  Hiipoteeklaenud
ja tootespetsiifilisi muutujaid. Analoogselt teiste homogeensete

portfellidega kajastatakse allahindlused tarbimislaenudega 2013. aastal alustas Grupp ainult Tallinna ja Tartu piirkonna
samadel pdhimdtetel, kuid mille grupeerimisel ja allahindluse klientidele piiratud mahus hlpoteeklaenude véljastamist. 2016.
moodustamisel eristatakse veel tdiendavalt era- ja juriidilisi aasta sugisel alustas Grupp tdiemahulist hupoteeklaenude
isikuid. Seisuga 31.12.2017 moodustab grupip&hise allahindluse valjastamist.

o I . P
reserv 0,3% liisinguportfellist (31.12.2016: 0,5%). Klientide krediidivdimekust hinnatakse kasutades

punktisiisteemi ning maksimaalne laenusumma on kooskdlas
) . Eesti Panga regulatsioonidega. Provisjone arvestatakse
i) Jarelmaks - R

tarbimislaenudega samadel péhimétetel.

Gru akub Eestis jarelmaksu teenust jaemuijatele labi oma
PP P J y J 31.12.2017 moodustab grupipdhise allahindluse reserv 0,3%

tutarettevotte LHV Finance. Klientide krediidivdime hindamiseks
utaretiev ! et Haot hiipoteeklaenude portfellist (31.12.2016: 0,4%)

kasutatakse skooringumudeleid, mis on erakliendi puhul
sarnased tarbimislaenude mudelile ja érikliendi puhul sarnane

3.2.2 Laenud ja néuded klientidele ning bilansivéliste kohustuste krediidikvaliteet

Tahtaega

mittelle- Tahtaega Indivi-

tanud ja  Uletanud, aga  duaalselt Indi-
Laenud ja néuded klientidele mitte alla- mitte alla- alla- Uld- viduaal-
31.12.2017 hinnatud hinnatud hinnatud Kokku provision provision Neto
Laenud juriidilistele isikutele
Laenud emaettevotte teistele
tutarettevotetele 36 775 0 0 36 775 0 0 36 775
Ettevétluslaenud 443 822 3766 9160 456 748 -2 161 -1518 453 069
Jaelaenud 13 049 581 26 13 656 -155 0 13501
Arvelduskrediit 34 309 0 4 883 39192 -122 -793 38 277
Jarelmaks 268 0 1 269 -2 -2 265
Finantsvdimenduslaenud 4 547 0 0 4547 0 0 4547
Liising 31534 2141 57 33732 -132 -614 32 986
Krediitkaardilaenud 172 0 0 172 -4 0 168
Laenud eraisikutele
Tarbimislaenud 23 468 0 1209 24 677 -733 -86 23 858
Jarelmaks 18 463 496 63 19 022 -201 -30 18 791
Finantsvdimenduslaenud 2621 0 0 2621 0 0 2621
Liising 11 091 210 19 11 320 -17 -7 11 296
Hiipoteeklaenud 77 471 169 0 77 640 -243 0 77 397
Krediitkaardilaenud 5673 0 165 5838 -75 -5 5758
Arvelduskrediit 77 1 3 81 0 0 81
Kokku laenud ja nduded klientidele
(lisa 11) 703 340 7 364 15586 726 290 -3845 -3055 719 390
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Tahtaega

mittedle- Tahtaega Indivi-

tanud ja  Uletanud, aga  duaalselt Indi-
Laenud ja néuded klientidele mitte alla- mitte alla- alla- Uld- viduaal-
31.12.2016 hinnatud hinnatud hinnatud Kokku provision provision Neto
Laenud juriidilistele isikutele
Laenud emaettevotte teistele
tutarettevotetele 30 580 0 0 30580 0 0 30 580
Ettevétluslaenud 339 030 1024 1304 341358 -1 758 -297 339303
Jaelaenud 6917 171 0 7088 -101 0 6 987
Arvelduskrediit 31248 0 85 31333 -246 -37 31050
Jarelmaks 264 0 1 265 -2 -1 262
Finantsvéimenduslaenud 4383 0 0 4383 0 0 4 383
Liising 31801 1771 97 33 669 -141 -29 33499
Krediitkaardilaenud 130 0 0 130 -6 0 124
Laenud eraisikutele
Jarelmaks 18 599 540 67 19 206 -159 -33 19 014
Finantsvéimenduslaenud 3004 0 0 3004 0 0 3004
Liising 7394 294 7694 -45 -2 7 647
Hupoteeklaenud 35451 0 35451 -143 0 35 308
Krediitkaardilaenud 4773 15 4788 -107 -5 4676
Arvelduskrediit 82 0 82 0 0 82
Kokku laenud ja nouded klientidele 529 219 3800 2477 535496 3300 435 531761

(lisa 11)

Laenu suhtes, mille puhul kaalutakse individuaalset allahindlust,
eksisteerib mitu kriteeriumit. Grupi sisemine maksejouetuse
definitsioon on kooskélas Uldtunnustatud maksejéuetuse
kriteeriumite definitsiooniga, nagu makseviivitus Ule 90 paeva
Ukskoik millise materiaalse laenukohustuse puhul; kehvas seisus
konkreetne

laenukohustuse Umberstruktureerimine;

krediidimuudatus, mis on tingitud olulisest krediidikvaliteedi

selle komponentidest (naiteks laenu makseviivituse tdendosus
(PD), (LGD).
Uldprovisjonide |&htutakse

antud makseviivituse korral
krediidikahjude

ajaloolisest kahjumaarast ja krediidiklassist. Grupp on Iabi viinud

kahjumaar
hindamisel

stressitestid l&htuvalt olukorrast, kus nii PD ja LGD hinnangud
tdusevad 10% (naiteks 1,0% pealt 1,1% peale). Stressitestide
kogumdju allahindlustele on toodud jargnevas tabelis. Tabel

langusest; volgniku olulised finantsraskused voi tdenaoline sisaldab Uhise vaartuse langusega laene (v.a
pankrotimenetlus; jne. finantsvbimenduslaenud), millel on olulised saldod ja
RiskianaliiUsi protsess Grupis hdélmab regulaarselt stressitestide potentsiaaine moju.
ja sensitiivsusanaltiside 18bi viimist tulenevalt krediidiriskist ja

Allahindlus Moju bilansis
MGoju allahindlusele seisuga 31.12.2017 Saldo seisuga suurenenud kajastatud
(PD ja LGD komponendid suurenevad 10%) 31.12.2017 PD ja LGDga allahindlusele
Laenud juriidilistele isikutele
Ettevotluslaenud (sh ettevotete arvelduskrediit) 495 940 -5 061 -467
Liising 33732 -774 -28
Jaelaenud 13 656 -188 -33
Laenud eraisikutele
Hipoteeklaenud 77 640 -294 -51
Tarbimislaenud 24 677 -982 -163
Jarelmaks 19 022 -276 -45
Liising 11 320 -28 -4
Krediitkaardilaenud 5838 -96 -16
Kokku 681 825 -7 699 -807
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Allahindlus Moju bilansis
Moju allahindlusele seisuga 31.12.2016 Saldo seisuga suurenenud kajastatud
(PD ja LGD komponendid suurenevad 10%) 31.12.2016 PD ja LGDga allahindlusele
Laenud juriidilistele isikutele
Ettevétluslaenud (sh ettevotete arvelduskrediit) 372 691 -2 750 -418
Liising 33 669 -204 -32
Laenud eraisikutele
Tarbimislaenud 16 465 -749 -126
Jarelmaks 19 206 -244 -40
Hiipoteeklaenud 35451 -173 -30
Liising 7 694 -57 -10
Krediitkaardilaenud 4788 -135 -23
Kokku 489 964 -4 298 -678

Ettevotluslaenude maksejduetuse tdendosuse hindamiseks

mdoeldud reitinguskaala koosneb kokku 13st krediidireitingust, kus

1 tahistab madalaimat ja 13 koige koérgemat krediidiriski.

Reitingud 1 ja 2 omistatakse ainult reitinguagentuuride Fitch,

Moody’s ja Standard & Poor’'s keskmise reitingu pohjal, Grupi

finantsanalliis viiakse labi Ilahtuvalt vajadusest. Seega

omistatakse reitingud 1 ja 2 ainult rahvusvahelistele ettevotetele

ja organisatsioonidele ning omavalitsustele ja riikidele, mille

maksesuutlikkust on reitinguagentuurid oma investeerimisjargu

reitinguga kinnitanud. Reitinguagentuuride hinnangul péhinevad

osaliselt ka reitinguklassid 3 kuni 13, ehkki selles kategoorias on

peamiselt rahvusvahelise reitinguta Eesti ettevotted.

Ettevotluslaenude sisemiste reitingute jaotus:

1 - minimaalne krediidirisk. Reiting méaaratakse ainult
reitinguagentuuride reitingute pdhjal, reitinguagentuuride
poolt omistatud reitingute keskmine peab vastama vahemalt
vaartusele AAA (Moody’s Aaa).

2 — minimaalne krediidirisk. Reiting maaratakse ainult
reitinguagentuuride reitingute pdhjal, keskmine reiting peab
vastama vahemalt vaartusele AA+ (Moody’s Aa1).

3 - madal krediidirisk. Reiting maaratakse

reitinguagentuuride VoI LHV hinnangu pdhjal.
Reitinguagentuuride  keskmine reiting peab vastama

vahemalt vaartusele AA- (Moody’'s Aa3).

4 - madal krediidirisk. Reiting maaratakse

reitinguagentuuride o]l LHV hinnangu pdhjal.
Reitinguagentuuride  keskmine reiting peab vastama

vahemalt vaartusele A- (Moody’s A3).

5 - madal krediidirisk. Reiting maaratakse

reitinguagentuuride VoI LHV hinnangu p&hjal.
Reitinguagentuuride  keskmine reiting peab vastama

vahemalt vaartusele BBB+ (Moody’s Baa1).

6 - madal krediidirisk. Reiting maaratakse

reitinguagentuuride VoI LHV hinnangu pdhjal.
Reitinguagentuuride  keskmine reiting peab vastama

vahemalt vaartusele BBB (Moody’s Baa2).

7 — keskmine krediidirisk. Reiting maaratakse
reitinguagentuuride vOi LHV hinnangu pohjal.
Reitinguagentuuride  keskmine reiting peab vastama

vahemalt vaartusele BBB- (Moody’s Baa3).

8 — keskmine krediidirisk. Reiting maaratakse
reitinguagentuuride VoI LHV hinnangu pdhjal.
Reitinguagentuuride  keskmine reiting peab vastama

vahemalt vaartusele BB (Moody Ba2).

9 - korgendatud krediidirisk. Reiting maaratakse
reitinguagentuuride VoI LHV hinnangu pdhjal.
Reitinguagentuuride  keskmine reiting peab vastama

vahemalt vaartusele BB- (Moody’s Ba3).

0 - koérge krediidirisk. Reiting maaratakse

reitinguagentuuride vOi LHV hinnangu p&hjal.
Reitinguagentuuride  keskmine reiting peab vastama

vahemalt vaartusele B+ (Moody’s B1).

11 - kérge krediidirisk. Reiting maaratakse

reitinguagentuuride VoI LHV hinnangu pdhjal.
Reitinguagentuuride  keskmine reiting peab vastama

vahemalt vaartusele B- (Moody’s B3).

12 - mitterahuldav  reiting. Reiting maaratakse
reitinguagentuuride VoI LHV hinnangu pdhjal.
Krediidianalliitik hindab ettevotte finantspositsiooni piisavalt
ndrgaks, mis viitab vaga korgele maksejduetuse
tdendosusele. Reitinguagentuuride keskmine reiting peab

vastama vahemalt vaartusele C (Moody’s Caa3).

13 — volIgnik on maksejéuetu.

e . . bd bl ST |
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arvelduskrediidi jaotus sisemise Tahtaega mitteiiletanud ja Tahtaega liletanud, kuid Individuaalselt

reitingu jargi 31.12.2017 mitte allahinnatud mitte allahinnatud allahinnatud Kokku
4 madal krediidirisk 794 0 0 794
5 madal krediidirisk 18 637 0 0 18 637
6 madal krediidirisk 113983 0 0 113983
7 keskmine krediidirisk 126 335 0 0 126 335
8 keskmine krediidirisk 139 264 0 0 139 264
9 kdrgendatud krediidirisk 44 452 0 0 44 452
10 korge krediidirisk 23 649 0 0 23 649
11 kérge krediidirisk 6 898 3716 0 10 613
12 mitterahuldav reiting 4119 50 0 4169
13 maksejouetu 0 0 14 043 14 043
Kokku 478 131 3766 14 043 495 940

Ettevotluslaenude ja ettevotete
arvelduskrediidi jaotus sisemise

Tahtaega mitteiiletanud ja

Tahtaega uletanud, kuid Individuaalselt

reitingu jargi 31.12.2016 mitte allahinnatud mitte allahinnatud allahinnatud Kokku
4 madal krediidirisk 915 0 0 915
5 madal krediidirisk 2585 0 0 2585
6 madal krediidirisk 68 909 0 0 68 909
7 keskmine krediidirisk 103 073 0 0 103 073
8 keskmine krediidirisk 113 961 0 0 113 961
9 kérgendatud krediidirisk 38 844 417 0 39 261
10 korge krediidirisk 22 609 68 0 22 677
11 kdrge krediidirisk 18 377 0 0 18 377
12 mitterahuldav reiting 1005 530 0 1535
13 maksejduetu 0 9 1389 1398
Kokku 370 278 1024 1389 372691

Grupp hindab laenu mittetdotavaks

ja hindab alla, kui

laenumakseid ei ole téhtajaks tasutud ja/voi eeldatav tagatise
realiseerimisest saadav rahavoog ei kata laenu pdhiosa jaaki ega
intressimakseid. Grupp hindab neid laene individuaalselt.
Individuaalse hindamise puhul on allahindluse suuruseks ndude
jadkvaartuse ning sisemise intressimaaraga diskonteeritud
oodatavate rahavoogude niludisvaartuse vahe. 2017. aastal tegi
Grupp ettevétluslaenudele allahindlusi kogusummas 1 710 tuhat
eurot (2016: 466 tuhat eurot).

Reitingute 10-13 laenusaajate osas toimub sagedasem
monitoorimine, mille kdigus hinnatakse laenusaaja maksevdimet.
Maksekaitumise halvenemise korral hinnatakse
individuaalprovisjoni teostamise vajadust muuhulgas ka laenu
tagatust arvesse vottes, mistdttu osad laenud ei ole
individuaalselt alla hinnatud. Nendele laenudele rakendatakse

uldprovisjoni reitingupdhist maara.

Lisaks valjastatud laenudele on so6lmitud ja allkirjastatud
laenulepinguid, mille osas valjastamata laenulimiit oli 31.12.2017

seisuga 171 528 tuhat eurot (31.12.2016: 136 785 tuhat eurot), vt
ka lisa 21.

Jargnevas tabelis on vélja toodud ettevétiuslaenude valjastamata
osad ja finantsgarantiide limiidid. Lisaks sellele on Grupp seisuga
31.12.2017 votnud kohustuse valjastada hiipoteeklaene,
jarelmaksu, tarbimislaene, arvelduskrediidilaene ja
krediitkaardilaene summas 37 554 tuhat eurot (31.12.2016:
26 053 tuhat eurot) ning laenu emaettevotte AS LHV Group
teisele tutarettevottele summas 3 300 tuhat eurot (31.12.2016: 9
500 tuhat eurot). Bilansivalistele kohustustele ei ole moodustatud
eraldisi, kuna tagatiste vaartus Uletab voimalikku maksimaalselt
kohustust.

Koik eraisikutele pakutavad valmisolekulaenud saavad vahemalt
“Hea” sisemise reitingu iga aruandeperioodi I16pus.
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valmisolekulaenud ettevétetele ja finantsgarantiid) 31.12.2017 31.12.2016
5 madal krediidirisk 5632 793
6 madal krediidirisk 13135 8 569
7 keskmine krediidirisk 25582 30 336
8 keskmine krediidirisk 57 446 52 354
9 kdrgendatud krediidirisk 28 932 10 440
10 korge reiting 4176 3980
11 korge reiting 342 202
13 makseviivituses 760 0
Reitinguta 719 0
Kokku (lisa 21) 136 724 106 674

Sisemiste reitingute jaotus muude laenutoodete osas: .
. Suurepdrane — aktsia- vdi volavaartpaberi tagatisel
véljastatud laenud ning vaga madala aririskiga laenud. .

e Vaga hea — keskmisest madalama aririskiga laenud,
millel ei ole Ghtegi makset lle tahtaja.

. Hea — keskmisest madalama éaririskiga laenud, mis on
kuni 30 paeva makseviivituses olnud.

Rahuldav — keskmise &ririskiga laenud, mis on kuni 60
paeva makseviivituses olnud.
Kahtlane v&i nérk — suure aririskiga laenud, mis on ule
60 paeva makseviivituses olnud
menetluses olev portfell.

ja kohtutaituri

Jae- Finants-  Krediit- Jérel- Arveldus Hiipoteek- Tarbimis
Seisuga 31.12.2017 laenud véimendus  kaardid Liising maks -krediit laenud  -laenud Kokku
Tahtaega mitteililetanud ja
mitte allahinnatud
Suurepérane 0 7 168 0 0 0 0 0 0 7 168
Hea ja vaga hea 13 049 0 5845 42625 18731 77 77 471 23468 181 266
Tahtaega uletanud, kuid mitte
allahinnatud
Hea 481 0 0 1686 361 0 169 0 2 697
Rahuldav 61 0 0 654 96 1 0 0 812
Kahtlane v&i nérk 39 0 0 11 39 0 0 0 89
Individuaalselt allahinnatud
Hea 0 0 78 0 0 0 0 682 760
Rahuldav 0 0 46 0 0 0 0 212 258
Kahtlane v&i ndrk 26 0 41 76 64 3 0 315 525
Kokku 13 656 7 168 6010 45052 19291 81 77 640 24 677 193 575
Jae- Finants-  Krediit- Jérel- Arveldus Hiipoteek- Tarbimis
Seisuga 31.12.2016 laenud véimendus  kaardid Liising maks -krediit laenud  -laenud Kokku
Téhtaega mitteiiletanud ja mitte
allahinnatud
Suureparane 0 7 387 0 0 0 0 0 0 7 387
Hea ja vaga hea 6917 0 4903 39195 18863 82 35451 15563 120974
Téhtaega iiletanud, kuid mitte
allahinnatud
Hea 171 0 0 1193 342 0 0 0 1706
Rahuldav 0 0 0 731 139 0 0 0 870
Kahtlane v&i ndrk 0 0 0 141 59 0 0 0 200
Individuaalselt allahinnatud
Hea 0 0 0 0 0 0 0 515 515
Rahuldav 0 0 0 0 0 0 0 210 210
Kahtlane voi nork 0 0 15 103 68 0 0 177 363
Kokku 7088 7387 4918 41363 19471 82 35451 16 465 132225
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Jargnevas tabelis on kajastatud laenude ja nduete tagatiste info klientidele tagatise liigi ning bilansilise jadkvaartuse voi tagatise diglase

vaartuse, juhul kui see on madalam, alusel. Alatagatud osa on kajastatud real “Tagatiseta”.

Krediit-
kaardid,
Ettevotlus- tarbimis-
Laenud jajaelaenud laenud ja
Laenude jagunemine emaettevotte (sh  Finants- eraisiku
tagatiste Ioikes teistele arveldus- véimen- arveldus Hiipoteek-
seisuga 31.12.2017 tiitarettevotetele krediit) dus -krediit Liising Jarelmaks laenud Kokku
Noteeritud
vaartpaberid 0 0 7 168 0 0 0 0 7 168
Noteerimata
vaartpaberid 0 36 603 0 0 0 0 0 36 603
Hiipoteegid, kinnisvara 0 233876 0 0 0 0 77640 311516
Kredex ja MES
kéendused 0 4410 0 0 0 0 0 4410
Noéudediguse pant 36 775 15163 0 0 0 0 0 51938
Hoiuse pant 0 3262 0 0 0 0 0 3262
Liisitud vara 0 0 0 0 45 052 19 291 0 64 343
Muud 0 90 915 0 81 0 0 0 90 996
Tagatiseta 0 125 367 0 30 687 0 0 0 156 054
Kokku 36 775 509 596 7168 30 768 45 052 19 291 77640 726 290
Krediit-
kaardid,
Ettevotlus- tarbimis-
Laenud jajaelaenud laenud ja
Laenude jagunemine emaettevotte (sh  Finants- eraisiku
tagatiste l6ikes teistele arveldus- voimen- arveldus- Hiipoteek-
seisuga 31.12.2016 titarettevotetele krediit) dus krediit Liising Jéarelmaks laenud Kokku
Noteeritud vaartpaberid 0 0 7 387 0 0 0 0 7 387
Noteerimata vaartpaberid 0 70 354 0 0 0 0 0 70 354
Hupoteegid, kinnisvara 0 214 121 0 0 0 0 35451 249 572
Kredex ja MES kaendused 0 10 293 0 0 0 0 0 10 293
Noudediguse pant 30 580 8182 0 0 0 0 0 38 762
Hoiuse pant 0 3376 0 0 0 0 0 3376
Liisitud vara 0 0 0 41363 19 471 0 60 834
Muud 0 34 451 0 82 0 0 0 34 533
Tagatiseta 0 39 002 0 21 383 0 0 0 60 385
Kokku 30 580 379779 7387 21465 41363 19 471 35451 535 496

Finantsvdimenduslaenude tagatisi monitooritakse igapaevaselt
ning kui tagatise vaartus langeb, viiakse koheselt 1abi vajalikud
meetmed krediidikahjude valtimiseks. Seisuga 31.12.2017 on
kdik vdimendus- ning repolaenud Uletagatud. Tarbimis- ja
krediitkaardilaenud on valjastatud tagatiseta ning riski
maandamiseks toimub regulaarne klientide maksekaitumise
monitoorimine. Liisingud, jarelmaksulaenud, hlpoteeklaenud
ning eraisikute arvelduskrediit on koik Uletagatud. Liisingute,
jarelmaksulaenude, hupoteeklaenude ja arvelduskrediidi osas
eraisikutele monitoorib Grupp regulaarselt volgnevuses kliente.

Uletagatud laenud

Alatagatud ettevétluslaenude osas tuleb arvesse vétta, et Grupp
on teatud tagatiste (isiklikud k&endused, kommertspandid)
turuvaartust hinnanud konservatiivselt. Alatagatud laenud on
peamiselt kérgema riskiga, mille osas teostab Grupi
krediidikomitee vdimalike krediidikahjude maandamiseks igakuist
monitoorimist.

Alatagatud laenude hulgas on ule 90 paeva vdlas lepinguid
kogusummas 1 383 tuhat (2016: 399 tuhat) eurot, mille tagatiste
vaartus on 0 tuhat (2016: 316 tuhat) eurot.

Alatagatud laenud

Bilansiline Tagatise Bilansiline Tagatise

Ettevétluslaenud ja ettevdtete arvelduskrediidid jadkvaartus oiglane vaartus jaakvaartus oiglane vaartus

Seisuga 31.12.2017 208 356 552 362 301 002 175 873

Seisuga 31.12.2016 314 139 731 661 65 640 26 638
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Tagatiste turuvaartuse hindamisel lahtutakse konservatiivsuse
printsiibist, mille puhul arvestatakse nii tagatise tuibi, asukoha,
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individuaalseid hinnanguid vahemalt (iks kord aastas. Elukondliku
ning muu homogeenset tlupi kinnisvara puhul kasuatatakse

realiseerimise voimalikkuse ja likviidsusega. Kinnisasjade regulaarseks umberhindluseks ka statistilisi
hindamisel kasutatakse eksperthinnanguid. Turuvaartuste indekseerimismudeleid.
ajakohasuse tagamiseks uuendatakse kommertskinnisvara

Tahtaega uletanud, kuid mitte allahinnatud laenude struktuur vastavalt makseviivituses oldud ajale (bilansipdeva seisuga on tasumata

kas intressimakse v6i pdhiosa makse vastavalt nduete jaakidele varaseima graafikujargse maksega vdlgnevuses oldud aja jargi):

Ettevotiu
s-laenud
(sh Finants-
arveldus Jaelaenu véimend  Krediit- Jarel- Arveldus Hiipoeek Tarbimis
Seisuga 31.12.2017 -krediit) d us  kaardid Liising maks krediit laenud -laenud Kokku
Tahtaja Uletanud
ndéuded
1-30 pédeva 56 481 0 0 1686 361 0 169 0 2753
31-60 péeva 3710 61 0 0 654 96 1 0 0 4522
61-90 pédeva 0 39 0 0 11 39 0 0 0 89
91-180 pdeva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
181-360 pédeva 0 0 0 0 0 0 0 0
iile 360 pdeva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kokku 3766 581 0 0 2351 496 1 169 0 7 364
Ettevotlus-
laenud (sh
arveldus- Finants- Krediit- Jarel-  Tarbimis-
Seisuga 31.12.2016 krediit) Jaelaenud véimendus kaardid Liising maks laenud Kokku
Téahtaja Uletanud néuded
1-30 pédeva 494 171 0 0 1193 342 0 2200
31-60 péeva 530 0 0 0 731 139 0 1400
61-90 pédeva 0 0 0 0 141 59 0 200
91-180 pdeva 0 0 0 0 0 0 0 0
181-360 pédeva 0 0 0 0 0 0 0
iile 360 pdeva 0 0 0 0 0 0 0 0
Kokku 1024 171 0 0 2 065 540 0 3800

Individuaalselt allahinnatud laenude struktuur vastavalt makseviivituses oldud ajale (laenud, millel bilansipdeva seisuga on tasumata

kas intressimakse voi pdhiosa makse, jaotatakse kategooriatesse vastavalt nduete jaakidele varaseima graafikujargse maksega volgnevuses

oldud aja jargi):

Finants-
Ettevotlus Jae- voimen- Krediit- Jarel- Arveldus Hipoeek- Tarbimis-
Seisuga 31.12.2017 -laenud laenud dus kaardid Liising maks krediit laenud laenud Kokku
Makseid ei ole Ule
tahtaja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tahtaja Uletanud
nduded
1-30 pdeva 0 0 0 78 0 0 0 682 760
31-60 pdeva 0 0 0 46 0 0 0 212 258
61-90 pdeva 0 0 0 23 0 0 0 142 165
91-180 péeva 12 664 26 0 9 76 35 0 0 109 12 919
181-360 pdeva 0 0 0 0 9 3 0 54 70
lile 360 péeva 1379 0 0 5 0 20 0 0 10 1414
Kokku 14 043 26 0 165 76 64 3 0 1209 15 586
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Ettevotlus- Finants- Krediit- Tarbimis-
Seisuga 31.12.2016 laenud Jaelaenud voéimendus kaardid Liising Jarelmaks laenud Kokku
Makseid ei ole lle tahtaja 0 0 0 0 0 0 0 0
Téahtaja Uletanud nduded
1-30 péeva 0 0 0 0 0 0 515 515
31-60 péeva 0 0 0 0 210 210
61-90 pédeva 990 0 0 0 0 0 115 1105
91-180 pdeva 0 0 0 1 61 23 47 132
181-360 pédeva 0 0 0 1 36 8 15 60
tile 360 pdeva 399 0 0 13 6 37 0 455
Kokku 1389 0 0 15 103 68 902 2477
Muude nouete krediidikvaliteet 31.12.2017 31.12.2016
Allahindlusvajaduseta ja tdhtaega mitte tletanud nduded 9238 2604
Tahtaja tletanud nduded (mitte alla hinnatud) 408 36
sh. néuded eraisikutele 215 1
sh. néuded juriidilistele isikutele 193 35
Kokku (lisa 12, 13) 9 646 2 640

Seisuga 22. veebruar 2018 on saamata muud nduded summas
175 tuhat eurot, varasemate aastate jooksul ei ole Grupp ndudeid
maha kandnud. Muud finantsvarad (vt lisa 13) summas 2 289
(31.12.2016: 941) tuhat eurot on Balti borside garantiideposiidid

3.3 Tururisk

Tururisk tuleneb Grupi kauplemis- ja investeerimistegevusest

intressitoodete, valuuta- ja aktsiaturgudel ning laenutegevusest ja
Tururisk

tekkida

intressimaarade ebasoodsatest

finantseerimisallikate kaasamisest. véljendab

potentsiaalset kahju, mis vdib valuutakursside,
vaartpaberite hindade vdi
muutustest. Potentsiaalsete kahjude hindamiseks kasutatakse
sisemist hinnangut. Tururiskide maandamiseks on kehtestatud
konservatiivsed kauplemisportfelli ja valisvaluuta netopositsiooni

limiidid.

3.3.1
Valuutarisk voib tekkida seoses valisvaluutas denomineeritud

Valuutarisk

vaartpaberite omandamisega voi valisvaluutas nduete ja
kohustuste tekkimisel klientide vastu. LHV Panga Treasury
vastutab igapaevaselt valisvaluutade avatud netopositsioonide
jalgimise eest. LHV Panga valisvaluuta riskimaandamine on
kirjeldatud kehtestatud

eeskirjadega.

riskipoliitikas, limiitidega ning sise-

Ettepanekud valisvaluutade avatud neto-

positsioonide sisemistele limiitidele teeb Riskikontrolli lksus ja
Treasury ning limiidid kinnitatakse Riski ja Kapitali Komitee poolt.
Komitee poolt seatakse maksimaalne euro ekvivalendi
nominaalne limiit suhestatuna Panga neto-omavahenditesse.

Individuaalsele valuutale maaratud limiidid on kooskdlas Eesti

Tallinna, Riia ja Vilniuse borsidel tehtavate vaartpaberitehingute
tagamiseks VISA MasterCard
krediitkaarditehingute tagamiseks. Grupp hindab vastaspoolte
krediidiriski vaga madalaks.

ning ja deposiidid

Panga poolt antud juhistega. Kui riskile avatud positsioon Uletab

Komitee poolt kehtestatud limiite, rakendatakse koheselt
meetmed selliste positsioonide sulgemiseks v6i vahendamiseks
(maandatakse risk vastavate instrumentidega, nt valuutaforward,

valuutafutuur).

Info valuutariski kandvate varade ja kohustuste kohta on toodud
jargnevates tabelites.
valuutariskile avatud

Teostatud on tundlikkuse analiils

positsioonidest tulenevate pohjendatud voimalike muutuste méju

kohta koondkasumile juhul, kui k&k muud muutujad on
konstantsed.
Moju koondkasumile Muutus 2017 2016
USD kurss +/-10% +/-16 +/-2
SEK kurss +/-10% +/-4 +/-2
GBP kurss +/-10% +/-1 +/-2
CHF kurss +/-10% +/-1 +/-2
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Avatud valuutapositsioonid

Tabelid jargneval lehekiiljel annavad ulevaate valuutade avatud

positsioonist  tulenevast  riskist.  Erinevates  valuutades

nomineeritud varad ja kohustused on tabeli veergudes toodud
EUR ekvivalendis vastavalt bilansipdeval kehtinud vahetus-

kursile. Bilansis Oiglases vaartuses kajastatud tuletis-
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hulgas lepingulistes summades. Grupi avatus valuutariskile ja
Finantsvarade ja -kohustuste mahud bilansi-paeval ei erine

oluliselt aasta jooksul esinenud keskmisest positsioonist.

Valuutariski kandvate varade koosseisus ei ole esitatud
valuutafutuure nende Giglases vaartuses, mis kaesolevas tabelis

on naidatud lepingulistes summades, samuti ei kajastu tabelis

. . . . o valuutariski mittekandvad varad (pdhivarad), kohustused
instrumendid on kajastatud bilansivaliste varade / kohustuste ] ) )
(eraldised) ja omakapital.

31.12.2017 EUR CHF GBP SEK Usb Muud Summa
Valuutariski kandvad varad
Nouded pankadele ja investeerimisiihingutele (lisa 8) 917109 2587 28237 892 1359 5707 955 891
Finantsvarad diglases vaartuses (lisa 9,10) 15379 0 0 4 34 603 28 50 014
Laenud ja néuded klientidele (lisa 11) 717 512 0 4 14 1832 28 719 390
Muud néuded klientidele (lisa 12) 6914 7 204 11 145 76 7 357
Muud finantsvarad (lisa 13) 288 0 0 0 2001 0 2289
Valuutariski kandvad varad kokku 1657202 2594 28445 921 39 940 5839 1734941
Valuutariski kandvad kohustused
Klientide hoiused ja saadud laenud (lisa 15) 1471237 2534 33134 3558 42 646 3464 1556573
Finantskohustused Giglases vaartuses (lisa 10) 56 909 66 260 82 54 2775 60 146
Vélad hankijatele ja muud finantskohustused (lisa 16) 0 0 0 1 1 0 2
Allutatud kohustused (lisa 18) 20 000 0 0 0 0 0 20 000
Valuutariski kandvad kohustused kokku 1548146 2600 33394 3641 42 701 6239 1636721
Tuletisinstrumendi avatud brutopositsioon lepingulistes summades 699 0 4959 2763 3615 450 12 486
Tuletisinstrumendi avatud brutopositsioon lepingulistes summades 11787 0 0 0 699 0 12 486
Avatud valuutapositsioon 97 968 -6 10 43 155 51 98 220
31.12.2016 EUR CHF GBP SEK UsD Muud Summa
Valuutariski kandvad varad
No6uded pankadele ja investeerimisiihingutele (lisa 8) 272801 1994 13061 3942 6668 1905 300371
Finantsvarad Giglases vaartuses (lisa 9,10) 23311 0 0 1 41243 441 64 996
Laenud ja nduded klientidele (lisa 11) 529 867 4 4 2 1873 1 531761
Muud nduded klientidele (lisa 12) 1475 1 43 6 171 3 1699
Muugd finantsvarad (lisa 13) 210 0 0 0 731 0 941
Valuutariski kandvad varad kokku 827664 1999 13108 3951 50 686 2 360 899 768
Valuutariski kandvad kohustused
Klientide hoiused ja saadud laenud (lisa 15) 708702 1983 13264 3869 55924 1667 785409
Finantskohustused 6iglases vaartuses (lisa 10) 0 0 0 0 72 137 209
Vélad hankijatele ja muud finantskohustused (lisa 16) 6 844 1 1226 65 5341 1227 14704
Allutatud kohustused (lisa 18) 20 000 0 0 0 0 0 20 000
Valuutariski kandvad kohustused kokku 735546 1984 14490 3934 61 337 3031 820 322
Tuletisinstrumendi avatud brutopositsioon lepingulistes summades 1 675 0 1398 0 11 548 1263 15 884
Tuletisinstrumendi avatud brutopositsioon lepingulistes summades 13 440 0 0 0 876 1568 15884
Avatud valuutapositsioon 80 353 15 16 17 21 -976 79 446
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332 Hinnarisk

Hinnariski kandvateks finantsinstrumentideks LHV Pangas on
kauplemisportfelli ja investeerimisportfelli vaartpaberid (vt lisa 9 ja
10). Grupis on kehtestatud limiidid kauplemisportfelli suurusele
ning maaratud krediidi kvaliteedi reitingud investeerimisportfelli
volakirjadele. Limiitidest kinni pidamist kontrollib Riskijuhtimise
Uksus. Grupp ei hoia oma positsioonis markimisvaarses ulatuses
aktsiaid ja fondiosakuid, mille t6ttu tundlikkus nende positsioonide
turuvaartuse muutusele on marginaalne. Grupi turuhinnas
kajastatav vdlakirjaportfell on lthiajaline ja kvaliteetne, mistottu
ligikaudne turu riskipreemiate muutumise moju portfelli
turuvaartusele on vastavalt teostatud stressitestidele 1,0% (2016:
1,0%).

3.3.3 Intressimaara risk

Intressimaara risk avaldub bilansiliste ja bilansivaliste varade,
kohustuste ja tuletisinstrumentide omavahelises mittevastavuses
seoses intressimaarade Umberhindamise perioodide, mahtude
voi intressimaardega. LHV Panga intressimaara riski juhtimine
baseerub riskipoliitikal, limiitidel ja sise-eeskirjadel, mille
eesmargiks on tuvastada koik olulised intressimaara riski
tekkimise vdimalused ja hoida tasakaalukat riskivdtmist.
Intressimaara riski méddetakse mitmete stsenaariumi-analtitiside
pbhjal teostatud intressitulu arvutustega ning vorreldes saadud
tulemuste erinevusi. Pdhiliselt mdddetakse intressiriski kahe
stsenaariumiga — intressimaarade tdusmisest voi langusest tekkiv
mdju neto intressitulule jargmisel 12 kuul. Intressimaarade riski
juhtimiseks on maaratud sisemised limiidid LHV Panga riski ja
kapitali komitee poolt ning operatiivne riskijuhtimine on Treasury
vastutusala.

Intressimaara riski jalgimise, mddtmise ja juhtimise eesmark on
hinnata  Grupi intressikandvate toodete kasumlikkust,
prognoosida intressitulusid ning satestada piirid riski juhtimiseks
ennetamaks tulude olulist vahenemist riskide limiteerimise kaudu

kahes perspektiivis:

. rahavoo intressirisk, kus limiteeritakse aastase neto
intressitulu muutus 1% turu intressimuutuse korral
vorreldes hinnanguliste tegelike tuludega tulenevalt
hetke bilansi instrumentide tahtaja struktuurist;

e Oiglase vaartuse intressirisk: kus limiteeritakse Grupi
majandusliku vaartuse muutus 1% turu
intressimaarade muutuse korral (varade ja kohustuste
diglane vaartus leitakse tulevaste rahavoogude
diskonteerimise teel turu intressimaaradega).

Eeldatakse, et varade ja hoiuste bilansilised vaartused ning
marginaalid jadvad ajas konstantseks.

2017. aastal hoiuste intressimaarad ei muutunud ning pusisid
tasemetel kuni 1,0% (kuni 1,0% aastal 2016).

Antud  vdimenduslaenude intressimaarasid muudetakse
maksimaalselt kord kuus vastavalt turu intressimaarade
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Riskipositsioonide tundlikkuse analiiis pohjendatud vdimalike
muutuste moéju kohta netotulemile (tuhandetes eurodes):

Moju kasumiaruandele 2017 2016
Aktsiad ja fondiosakud +/-10% +/-51 +/-27
Vélakirjad (FVTPL) +/-1,0% (+/-1,0%) +/-491 +/-636
Vélakirjad (AFS) +/-1,0% (+/-1,0%) +/-6 +/-6
Moju muu koondkasumile 2017 2016
Vélakirjad (AFS) +/-1,0% (+/-1,0%) +/-6 +/-6

likumisele. 2017 aastal oli saadud sihtotstarbeliste laenude
intressimaar 1,0% (2016: 1,5%). 2016 ja 2015. aastal s6lmitud
allutatud laenude sisemine intressimaar oli 6,5%. Lepinguliste
intressimaarade osas on informatsioon toodud lisas 18.

1 protsendipunkti turu intressimaarade tdusu moju Grupi
aastasele neto intressitulule ja kasumile oli 31.12.2017 seisuga
+5 584 tuhat eurot (2016: +2 473 tuhat eurot). Samal ajal
mojutaks 1 protsendipunkti intressimaarade langus Grupi aastast
neto intressitulu (kasumit) -1 567 tuhande euro vorra (2016:
-1 119 tubande euro vorra). 1 protsendipunkti turu
intressimaarade tdusu mdju Grupi majanduslikule vaartusele ehk
omakapitalile oli 7 520 tuhat eurot (2016: 7 599 tuhat eurot).
1 protsendipunkti langus turu intressimaarades mojutaks Grupi
majanduslikku vaartust (omakapitali) 16 639 tuhande euro vorra
(2016: -8 207 tuhande euro vorra). Mdju Grupi majanduslikule
vaartusele on mdlema stsenaariumi korral positiivne, kuivord
Grupp on investeerinud lihiajalistesse aktivatesse, klientidele
valjastatud laenud baseeruvad suurel maaral 6 kuu euriboril, mille
tase laenulepingute jargi ei lange alla 0 protsendi ning tulenevalt
ndéudmiseni kohustuste  kaitumuslikust  pikema-ajalisest
iseloomust on keskmine intressiteenivate varade kestvus lihem
kui intressikandvate kohustuste keskmine kestus.

Nii neto intressitulu muutuse méju kasumile kui ka 6konoomilise
kapitali muutuse simuleerimisel on intressimaarade languse
korral arvestatud aktivas olevate lepingute tingimusi ning
passivas on tehtud eeldus, et kaasatud hoiuste intressimaarad ei
muutu negatiivseks. Intressimaarade tbusu simuleerimisel on
Pank lahtunud konservatiivsuspdhiméttest — hoolimata sellest, et
tuletistehingute tasemed turul annavad alust eeldada, et jargmise
2 aasta jooksul ei muutu turul drastiliselt tahtajaliste hoiuste
intressimaarad, mille tottu voiks ndudmiseni hoiustest olulises
ulatuses raha liikuda tahtajalistele hoiustele - oleme siiski
arvestanud, et ndudmiseni ja tahtajaliste hoiuste suhe muutub
vordseks.
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Noéudmiseni hoiused on kestusega 2 aastat tulenevalt nende
kaitumuslikust iseloomust. Ndudmiseni hoiuse intress ei ole
turumaarade kdikumise suhtes tundlik.
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LHV Panga
kohustuste struktuur intressi Umber hindamise tahtaja jargi on

intressiteenivate varade ja intressikandvate
kohustuste
kui

esitatud  jargnevates tabelites nduete ja

pdhisummades. Finantsvdimenduslaenu  kasitletakse

kuuajalist toodet jargmise intressimaara fikseerimise tahtajani.

Kuni 3-12 1-5 Ule Vahe- Kogunenud Alla-
31.12.2017 3 kuud kuud aastat b5aasta summa intress hindlused Kokku
Finantsvarad
Nbéuded pankadele ja
investeerimisthingutele (lisa 8) 955 891 0 0 0 955891 0 0 955 891
Finantsvarad diglases vaartuses (lisa
9, 10) 0 29715 15 834 2 000 47 549 2 465 0 50 014
Laenud klientidele (lisa 11) 289735 360503 58727 14851 723816 2474 -6 900 719 390
Kokku 1245626 390 218 74 561 16 851 1727 256 4939 -6 900 1725 295
Finantskohustused
Klientide hoiused ja saadud laenud
(lisa 15) 567 004 96246 893085 0 1556335 238 1556 573
Allutatud kohustused* (lisa 18) 0 0 0 20000 20 000 150 20 150
Kokku 567 004 96246 893085 20000 1576335 388 1576 723
Intressi imberhindamise aja
erinevus 678 622 293972 -818524 -3149 150921

Kuni 3-12 1-5 Ule Vahe- Kogunenud Alla-
31.12.2016 3 kuud kuud aastat 5aasta summa intress hindlused Kokku
Finantsvarad
Noéuded pankadele ja
investeerimistihingutele (lisa 8) 300 371 0 0 0 300371 0 0 300 371
Finantsvarad &iglases vaartuses
(volakirjad) (lisa 9, 10) 6 947 34 789 16 560 3332 61 628 3368 0 64 996
Laenud klientidele (lisa 11) 234029 258063 40947 461 533500 1996 -3735 531 761
Kokku 541347 292852 57507 3793 895499 5364 -3735 897 128
Finantskohustused
Klientide hoiused ja saadud laenud
(lisa 15) 66 588 82914 635393 0 784895 514 785 409
Allutatud kohustused* (lisa 18) 0 0 0 20 000 20 000 150 20 150
Kokku 66 588 82914 635393 20000 804 895 664 805 559
Intressi imberhindamise aja
erinevus 474759 209938 -577886 -16 207 90 604

* 2015 ja 2016. aastal sdImitud allutatud laenude lepinguline tahtaeg on 10 aastat ning intressimaar on fikseeritud 6,5%.

2014. aastal s6Imitud allutatud laenude lepinguline tahtaeg on 10 aastat ning intressimaar on fikseeritud 7,25%.

3.4 Likviidsusrisk
Likviidsusrisk on seotud LHV Panga maksevéimega lepinguliste
kohustuste digeaegseks taitmiseks ning see tuleneb erinevustest
LHV Panga
likviildsusjuhtimine ja strateegia baseerub riskipoliitikal,

varade ja kohustuste tahtaegade vahel.

mis

sisaldab mitmeid likviidsusriski meetmeid, kehtestab limiidid ning
sise-eeskirjad. Vastavalt LHV Panga riskipoliitikale on vdetud
likviidsusjuhtimises konservatiivne |dhenemine. Likviidsusriski
juhtimine sisaldab stressiteste ning likviidsusjuhtimisega seotud
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aritegevuse jatkuvuse taasteplaane. Stressitestide raamistik

hélmab  ellujadmisperioodi md&ddikuid, mis  kirjeldavad

kombineeritud likviidsusriski stsenaariumit, sisaldades nii
ettevottepdhist kui ka turu-llest stressi. Sisemisi mdddikuid
taiendavad Basel Il méddikud — likviidsuse kattekordaja (LCR)
ja stabiilse rahastamise kordaja (NSFR) mille osas on Pank
taitnud koik nduded seisuga 31.12.2017 ja 31.12.2016.
(LCR) eesmark on

kindlustada, et pangal oleks piisav hulk koormamata kdrge

Likviidsuse kattekordaja standardi
kvaliteedi ja likviidsusega varasid, mida oleks voimalik ilma olulisi
kahjusid

likviidsusvajadusega 30

kandmata monetiseerida, toimetulemaks

paevases  stressistsenaariumis.
Normatiivi valjundiks on likviidsete varade ja stressistsenaariumi
likviidsusvajaduse jagatis, mille piirmaaraks on 100%. Panga
likviidsuse kattekordaja tase 31.12.2017 seisuga oli 121% (2016:

221%).

Stabiilse rahastamise kordaja (NSFR) eesmark on kindlustada,

et pangal oleks piisavalt stabiilseid finantseerimisallikaid
finantseerimaks pikaajalisi varasid. Pangandusmaaruses ning
Baseli panganduskomitee poolt 2014. aasta oktoobris avaldatud
ettepanekute kohaselt oli panga NSFR tase 31.12.2017 seisuga
142% (31.12.2016: 152%). Stabiilse rahastamise kattekordaja

kehtestatakse miinimumndudena alates 2018. aastast.
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Likviidsusriski  juhtimisega  tegeleb

Likviidsusriski maandamiseks jalgitakse igapaevaselt nduete ja

Panga  Treasury.
kohustuste tdendolist netopositsiooni erinevate ajavahemike
kaupa ning hoitakse seejuures igal ajal oma arvel piisavat varu
likviidseid vahendeid, samuti jalgitakse Panga kohustuste

kontsentratsiooni tédhtaegade I6ikes. Ootamatute rahaliste

valjaminekute katteks hoiab LHV Pank likviidsuspuhvrit.
Likviidsuspuhver koosneb rahalistest vahenditest deposiitides ja
keskpanga juures ning Treasury poolt hoitavatest likviidsetest
vaartpaberitest, mida saab Kkiiresti realiseerida voi kasutada
tagatisena keskpangalt lisavahendite kaasamisel. LHV Pangal
on piisavalt likviidseid vahendeid véljastamaks valmisoleku-
laene. Seisuga 31.12.2017 ja 31.12.2016 ei ole Grupil lhtegi

tahtaega Uletanud volgnevust.

Vélakirjaportfellist valdava osa instrumentide tagatisel on

voimalik votta keskpangast IUhiajalist laenu.

Jargnevates tabelites on ara toodud finantsvarade ja -
kohustuste, v.a. tuletisinstrumendid, jaotus téhtaegade I6ikes
lepinguliste tuleviku diskonteerimata rahavoogude alusel ning
eraldi tulbas on kajastatud summad finantsseisundi aruandest.
Tahtaegade analliisis on rahavood jaotatud perioodidesse,
millal rahavood tekivad (sh rahavood intressidest). Vastavat
selgitust nende varade ja kohustuste diglase vaartuse kohta vt
lisa 3.6.

3-12 1-5 Ules Bilansiline

31.12.2017 Noudmiseni  0-3 kuud kuud aastat aasta Kokku vaartus
Kohustused lepinguliste tdhtaegade jargi

Klientide hoiused ja saadud laenud (lisa 15) 1423 306 37104 90332 3335 2864 1556941 1556573
Allutatud kohustused (lisa 18) 0 341 1022 5455 23 466 30 284 20 000
Vélad hankijatele ja muud finantskohustused

(lisa 16) 0 60126 0 0 0 60126 60 126
Valmisolekulaenud (lisa 21) 0 171528 0 0 0 171528 0
Valjastatud finantsgarantiid lepingulistes summades

(lisa 21) 0 5999 0 0 0 5999 0
Vélisvaluuta tuletisinstrumendid (arveldamine brutos) 0 11825 0 661 0 12 486 0
Finantskohustused diglases vaartuses (lisa 10) 0 2 0 0 0 2 2
Kohustused kokku 1423306 286925 91 354 9451 26330 1837366 1636701
Likviidsusriski katteks hoitavad varad lepinguliste tadhtaegade jargi

Nauded pankadele ja investeerimisiihingutele (lisa8) 955891 0 0 0 0 955 891 955 891
Finantsvarad Giglases vaartuses (lisa 9, 10) 0 180 30952 17005 2084 50 221 50 014
Laenud ja nduded klientidele (lisa 11) 0 45720 149634 505058 95517 795929 719 390
Muud néuded klientidele (lisa 12) 0 7357 0 0 0 7357 7357
Muud finantsvarad (lisa 13) 2289 0 0 0 0 2289 2289
Valisvaluuta tuletisinstrumendid (arveldamine brutos) 0 11 825 0 661 0 12 486 0
Kokku likviidsusriski katteks hoitavad varad 958 180 65 082 180 586 522724 97 601 1824173 1734 941
Finantskohustuste ja -varade tihtaegade vahe -465126 -221894 89232 513273 71271 -13 244 98 240
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3-12 1-5 Ule5 Bilansiline

31.12.2016 Noudmiseni  0-3 kuud kuud aastat aasta Kokku vaartus
Kohustused lepinguliste tdhtaegade jargi

Klientide hoiused ja saadud laenud (lisa 15) 632 047 67 007 83814 3357 0 786225 785 409
Allutatud kohustused (lisa 18) 0 341 1022 5455 24829 31647 20 000
Vélad hankijatele ja muud finantskohustused

(lisa 16) 0 14 704 0 0 0 14 704 14 704
Valmisolekulaenud (lisa 21) 0 136785 0 0 0 136785 0
Valjastatud finantsgarantiid lepingulistes summades

(lisa 21) 0 5 442 0 0 0 5442 0
Vélisvaluuta tuletisinstrumendid (arveldamine brutos) 0 15156 0 728 0 15 884 0
Finantskohustused diglases vaartuses (lisa 10) 0 209 0 0 0 209 209
Kohustused kokku 632047 239 644 84 836 9540 24829 990 896 820 322
Likviidsusriski katteks hoitavad varad lepinguliste tahtaegade jargi

Nouded pankadele ja investeerimisthingutele (lisa 8) 300 298 73 0 0 0 300371 300 371
Finantsvarad diglases vaartuses (lisa 9, 10) 0 7 666 36 123 18474 3613 65 876 64 866
Laenud ja nduded klientidele (lisa 11) 0 32156 121165 399450 40710 593481 531 761
Muud néuded klientidele (lisa 12) 0 1699 0 0 0 1699 1699
Muud finantsvarad (lisa 13) 941 0 0 0 0 941 941
Valisvaluuta tuletisinstrumendid (arveldamine brutos) 0 15 156 0 728 0 15 884 0
Kokku likviidsusriski katteks hoitavad varad 301 239 56 750 157288 418652 44323 978252 899 638
Finantskohustuste ja -varade tdhtaegade vahe -330 808 -182 894 72452 409112 19494 -12 644 79 316

Jargnevas tabelis on toodud lihi- ja pikaajaliste varade ja kohustuste jaotus.

(tuhandetes eurodes)

31.12.2017 31.12.2016

Kéibevarad

Néuded keskpangale (lisa 8) 920 714 265 127

Néuded krediidiasutustele (lisa 8) 20991 27 171

N&uded investeerimisiihingutele (lisa 8) 14186 8 073

Mutgiootel finantsvarad (lisa 9) 775 799

Finantsvarad &iglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande (lisa 10) 30 427 43339

Laenud ja nduded klientidele (lisa 11) 209 216 158 449

Muud nduded klientidele (lisa 12) 7357 1699

Muud varad (lisa 13) 836 714

Kaibevarad kokku 1204 502 505 371

Pdhivarad

Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande (lisa 10) 18 812 20 858

Muud finantsvarad (lisa 13) 2289 941

Laenud ja nduded klientidele (lisa 11) 510 174 373 312

Materiaalne pdhivara (lisa 14) 1225 1 002

Immateriaalne péhivara (lisa 14) 952 771

Pohivarad kokku 533 452 396 884

Varad kokku 1737 954 902 255
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Kohustused

Liihiajalised kohustused
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Klientide hoiused ja saadud laenud (lisa 15) 1550 527 781 436
Finantskohustused oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 5 209
(lisa 10)

Vélad hankijatele ja muud kohustused (lisa 16) 61 858 16 469
Liihiajalised kohustused kokku 1612 387 798 114
Pikaajalised kohustused

Klientide hoiused ja saadud laenud (lisa 15) 6 046 3973
Allutatud kohustused (lisa 18) 20 000 20 000
Pikaajalised kohustused kokku 26 046 23973
Kohustused kokku 1638433 822 087

3.5 Riskikontsentratsioon

Finantsvarade ja -kohustuste jaotumine riikide 16ikes kajastub
31.12.2017 oli
riskikontsentratsiooniga, st individuaalselt voi seotud grupi riskiga

jargnevates  tabelites. Seisuga suure
Ule 10% Grupi neto-omavahenditest (NOV), valjastatud laenu 14
kliendile ja 1 korrespondentpangale (2016: kokku 12), mis
moodustasid kokku 215% NOV-st (2016: 174%). Grupp on
investeerinud 2 emitendi volakirjadesse (2016: 3), kelle suhtes on

suur riskikontsentratsioon, mis moodustavad kokku 42% NOV-st

(2016: 98%). Seisuga 31.12.2017 on Grupp andnud laene teisele
emaettevotte tutarettevottele kokku summas 36 775 tuhat eurot
(2016: 30 580), mis on 32% Grupi NOV-st (2016: 33%). Klientide
hoiustest on suure riskikontsentratsiooniga 5 hoiust, mis
moodustavad 551% NOV-st. Valmisolekulaenud summas 168
228 (2016: 127 285) tuhat eurot on Eesti elanikele ja 3 300 (2016:

9 500) tuhat emaettevote teisele tutarettevottele.

Hol- Saksa- Muu
31.12.2017 Eesti Lati Leedu Soome  land maa EL USA  Muud Kokku
Noéuded pankadele ja
investeerimistihingutele (lisa 8) 916 853 0 0 0 0 0 3051 28152 7835 955891
Finantsvarad diglases vaartuses (lisa
9, 10) 846 779 17 456 0 0 29 867 1064 2 0 50 014
Laenud ja nduded klientidele (lisa 11) 650871 42 37218 998 91 42 26 580 45 3503 719390
Muud nduded klientidele (lisa 12) 7351 1 5 0 0 0 0 0 0 7357
Muud finantsvarad (lisa 13) 109 0 0 0 0 0 0 2180 0 2289
Finantsvarad kokku 1576030 822 54679 998 91 29909 30695 30379 11338 1734941
Klientide hoiused ja saadud laenud
(lisa 15) 862286 5024 825 2717 12505 632 639 608 2855 30121 1556573
Allutatud kohustused (lisa 18) 20 000 0 0 0 0 0 0 0 0 20000
Vo6lad hankijatele ja muud
finantskohustused (lisa 16) 60 079 0 4 27 0 0 13 3 0 60126
Finantskohustused diglases vaartuses
(lisa 10) 2 0 0 0 0 0 0 0 0 2
Finantskohustused kokku 942 367 5024 829 2744 12505 632 639 621 2858 30121 1636701
Hol- Saksa- Muu
31.12.2016 Eesti Lati Leedu Soome  land maa EL USA  Muud Kokku
Noéuded pankadele ja
investeerimisthingutele (lisa 8) 283 581 0 886 0 0 0 5100 7919 2885 300371
Finantsvarad diglases vaartuses (lisa
9, 10) 1121 2737 18788 0 0 33660 8 658 2 30 64996
Laenud ja nduded klientidele (lisa 11) 484 578 245 31138 512 7 46 14 508 51 676 531761
Muud nduded klientidele (lisa 12) 1689 1 6 0 0 0 3 0 0 1699
Muud finantsvarad (lisa 13) 108 0 0 0 0 0 0 833 0 941
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Finantsvarad kokku 771077 2983 50818 512 7 33706 28269 8 805 3591 899 768
Klientide hoiused ja saadud laenud
(lisa 15) 674698 1617 2024 1072 1 201 71983 746 33067 785409
Allutatud kohustused (lisa 18) 20 000 0 0 0 0 0 0 0 0 20000
Vélad hankijatele ja muud
finantskohustused (lisa 16) 14 615 0 46 27 0 0 13 3 0 14704
Finantskohustused diglases vaartuses
(lisa 10) 209 0 0 0 0 0 0 0 0 209
Finantskohustused kokku 709522 1617 2070 1099 1 201 71996 749 33067 820322
Laenude jaotus majandusharude 16ikes (brutos): 31.12.2017 % 31.12.2016 %
Eraisikud 141 199 19,4% 86 690 16,2%
Kinnisvaraalane tegevus 197 695 27,2% 149 145 27,9%
Finantstegevus 114 888 15,8% 99 561 18,6%
Toostus 68 251 9,4% 43534 8,1%
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 13948 1,9% 12 451 2,3%
Hulgi- ja jaekaubandus 21081 2,9% 14 719 2,7%
Muud teenindavad tegevused 15 480 2,1% 15021 2,8%
Kunst ja meelelahutus 29 289 4,0% 29 143 5,4%
Veondus ja laondus 5869 0,8% 12 834 2,4%
Pdllumajandus 8717 1,2% 8 341 1,6%
Haldus- ja abitegevused 33 941 4,7% 11 953 2,2%
Ehitus 19414 2,7% 11 686 2,2%
Haridus 2217 0,3% 1294 0,2%
Info ja side 8430 1,2% 9 607 1,8%
Muud tegevusalad 45 871 6,3% 29 517 5,6%
Kokku (lisa 11) 726 290 100% 535 496 100%
3.6 Finantsvarade ja -kohustuste iglane vaartus
l.tase 2.tase 3.tase 31.12.2017| 1.tase 2.tase 3.tase 31.12.2016
Finantsvarad diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande
Aktsiad ja fondiosakud (lisa 10) 71 0 0 71 80 50 130
Mutgiootel finantsvarad (lisa 9) 555 0 220 775 799 0 0 799
Volakirjad biglases vaartuses muutusega labi
kasumiaruande (lisa 10) 49 138 0 0 49138 | 63817 0 63 817
Intressiswapid ja valuutaforwardid (lisa 10) 0 30 0 30 0 250 250
Finantsvarad kokku 49 764 30 220 50014 | 64696 250 50 64 996
Finantskohustused odiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
Intressiswapid ja valuutaforwardid (lisa 10) 0 2 0 2 0 209 209
Finantskohustused kokku 0 2 0 2 0 209 209
LHV Panga juhatus on hinnanud finantsseisundi aruandes 1. tase — aktiivsel turul noteeritud hind
korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade ja kohustuste 2. tase - hindamistehnika, mille sisendiks on turu
diglast vaartust. Oiglase vaartuse hindamiseks diskonteeritakse informatsioon  (sarnaste  tehingute  kursid ja
tuleviku rahavood turuintressikdvera alusel. intressikdverad)
3. tase — muud hindamismeetodid (naiteks diskonteeritud

Hierarhias kasutatud tasemed:

rahavoogude meetod) hinnanguliste sisenditega
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Intressiswapid ja valuutaforwardid on instrumendid, millede osas
kasutatakse = mudelipdhisel hindamisel diglase vaartuse
maaramiseks aktiivsel turul kattesaadavaid sisendeid. Selliste
turuvaliste derivatiivide Giglane vaartus arvutatakse teoreetilise
nuudisvaartusena (NPV), kasutades s6ltumatuid
turuparameetreid eeldades, et ei eksisteeri riski ning
maaramatust. Nuldisvaartuse diskonteerimisel kasutatakse turult

kattesaadavat riskivaba tulususe maara.

Seisuga 31.12.2017 on ettevdtluslaenude odiglane vaartus 135
tuhat eurot (0,03%) kdrgem bilansilisest vaartusest (31.12.2016:
2 354 tuhat eurot ehk 0,63% madalam). Laenud on valjastatud
Grupi aritegevuse segmendis turutingimustel ning seetdttu ei
erine nende laenude Oiglane vaartus seisuga 31.12.2017 ja
31.12.2016 oluliselt bilansilistest vaartustest. Laenude oiglase
vaartuse maaramisel kasutatakse olulisi juhtkonnapoolseid
hinnanguid (diskonteeritud rahavoogude meetod vastavalt
kehtivale turuintressile), mistéttu kuuluvad ettevétluslaenud ja
arvelduskrediit hierarhia 3. tasemele. Kasutatud intressimaaraks
on aruandeperioodi viimasel 6 kuul valja antud ettevottelaenude
keskmine intressimaar (2017: 3,71%, 2016: 4,54%).

(tuhandetes | Bilansiline | Oiglane | Erinevus | Tase
eurodes) vaartus vaartus

31.12.2017 | 491141 491 277 | 0,03% 3

31.12.2016 | 374 494 372140 | -0,63% 3

Klientidele valjastatud liisingu intressid vastavad uldiselt turul
sellele tootele pakutavatele intressimaaradele. Arvestades, et
intressikeskkond on olnud alates hetkest, mil pank alustas liisingu
véljastamisega, suhteliselt stabiilne, vdib delda, et
lisingulepingute diglane vaartus ei erine oluliselt nende
bilansilisest vaartusest. Kuna odiglase vaartuse maaramisel
kasutatakse olulisi juhtkonnapoolseid hinnanguid, siis kuuluvad
lisingud hierarhia 3. tasemele.

Klientidele antud hipoteeklaenude intressid vastavad turul
sellisele tootele pakutavatele intressimaaradele. Kuna tegemist
on pikaajalise tootega, on vélja tdotatud eraldi protsess jalgimaks
turul  teiste  konkureerivate pankade poolt pakutavaid
intressimaarasid. Kuna diglase vaartuse maaramisel kasutatakse
olulisi juhtkonnapoolseid hinnanguid, siis kuuluvad eralaenud
hierarhia 3. tasemele. Seisuga 31.12.2017 on eralaenude &iglane
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vaartus 20 tuhat eurot (0,07%) madalam bilansilisest vaartusest
(31.12.2016: diglane vaartus ei erinenud bilansilisest).

Klientidele antud finantsvéimenduse laenud, jarelmaks ning
krediitkaardilaenud on piisavalt lUhiajalised ja valjastatud
turutingimustel, seega ei muutu diglane turuintress ja ka laenu
Oiglane vaartus oluliselt laenuperioodi jooksul. Valjastatud
tarbimislaenude sisemine intressimaar on samal tasemel turul
taolisele laenutootele pakutava intressimaaraga ning voib 6elda,
et laenude bilansiline vaartus ei erine oluliselt nende diglasest
vaartusest. Finantsvdimenduse, krediitkaardilaenude, jarelmaksu
ja tarbimislaenude oiglase vaartuse maaramisel kasutatakse
olulisi juhtkonnapoolseid hinnanguid, mistéttu kuuluvad need
laenud hierarhia 3. tasemele.

Nouded klientidele (teised debitoorsed vdlgnevused peale
laenude ja ndéuete klientide vastu) ning viitvdlad ja muud
kohustused on tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud ja
kuuluvad tasumisele luhiajaliselt, mistottu ei erine nende diglane
vaartus juhtkonna hinnangul bilansilisest vaartusest oluliselt.
Need nduded ja kohustused ei kanna intressi. Nende debitoorsete
volgnevuste, tekkepdhiste kulude ja muude vdlgade &iglane
vaartus on hierarhia tase 3.

Fikseeritud intressimaaradega klientide hoiused ja saadud laenud
on valdavas osas luhiajalised ja hoiuste hinnastamine toimub
vastavalt turutingimustele, mistdttu tuleviku rahavoogude
diskonteerimise tulemusena leitav hoiuste diglane vaartus ei erine
oluliselt nende bilansilisest vaartusest. Kliendi hoiuste iglase
vaartuse maaramisel kasutatakse olulisi juhtkonnapoolseid
hinnanguid, mistéttu kuuluvad klientide deposiidid hierarhia 3.
tasemele.

Allutatud laenudest on 8 000 tuhat eurot saadud aastal 2014 ning
Ulejadnud aastatel 2015 ja 2016. Nende laenude intressitasemed
on samas suurusjargus (2014: 7,25% ja 2015,2016: 6,5%) ning
arvestades 2016. aasta mais saadud laenu intressimaéara 6,5%,
vdime turuseisu arvesse vottes arvata, et intressitasemetes ei ole
bilansipdevaks toimunud olulisi muutusi. Seega ei erine nende
laenude odiglane vaartus oluliselt nende bilansilisest vaartusest.
Laenude oiglase vaartuse hindamisel kasutatakse olulisi
juhtkonnapoolseid hinnanguid, mistéttu kuuluvad nad hierarhia 3.
tasemele.

Vt ka finantsvarade ja finantskohustuste tahtajalist struktuuri
likviidsusriski lisas 3.4.
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3.7 Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on vdimalik kahju, mis tuleneb inimeste,
protsesside  vdi infoslisteemide vigadest. Igapaevaselt
kasutatakse tehingute teostamisel voimalike kahjude
minimeerimiseks tehingulimiitide ja padevuste slisteeme ning
LHV Panga té6protseduurides rakendatakse duaalsuse printsiipi,
mille jargi peab tehingu voi protseduuri teostamiseks olema
vahemalt kahe t66taja voi Uksuse kinnitus. Operatsiooniriskide
jalgimisest saadav info abistab LHV Panga sisemise kapitali
adekvaatsuse tagamiseks vajaliku alginfo kogumist ja
kapitalinormide hindamist. Andmebaasi kogutud juhtumite
anallusi tulemusena on véimalik vaadata ule protseduurireeglite
kitsaskohad, valtida vigade tekkimist tulevikus ja maandada
vdimalikud riskid v6i maaratleda nende aktsepteerimise
tingimused. Operatsiooniriski andmebaasi info kogumise eest
vastutab Panga riskikontrolli  juht.  Operatsiooniriskide
hindamisel, jalgimisel ja maandamisel on oluline roll
vastavuskontrollil ning siseauditil. Vastavuskontrolli teostaja
peamiseks Ulesandeks on krediidiasutuste seadusest ja
vaartpaberituru seadusest tulenevalt maaratleda LHV Panga
tegevuse Oigusaktidele, Finantsinspektsiooni soovituslikele
juhenditele ja LHV Panga sise-eeskirjadele mittevastavuse
riskid, arvestades aritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning
osutatavate teenuste iseloomu, ning korraldada nende riskide
maandamine vdi ka valtimine. Siseaudit on soéltumatu ja
objektiivne, kindlustandev ning konsulteeriv tegevus, mis on
suunatud Grupi tegevuse taiustamiseks ja vaartuse lisamiseks.
Siseaudit aitab kaasa Grupi eesmarkide saavutamisele,
kasutades slsteemset ja distsiplineeritud Iahenemist hindamaks
ja taiustamaks riskide juhtimise, kontrolli ja organisatsiooni
haldamise efektiivsust.

3.8. Vastavusrisk

Vastavusrisk on eksisteeriv vdi potentsiaalne oht tulule ja
kapitalile, mis on tingitud digusaktide, juhendite, standardite voi
eetikapohimdtete taitmata jatmisest. Riski realiseerumisega
vdivad kaasneda trahvid, kahjunduded, mainekahju, lepinguliste
suhete [6ppemine ja aarmisel juhul tegevusloa kehtetuks
tunnistamine

Vastavusriski juhtimise eesméark on valtida vastavusriski
avaldumist, sh trahvide mé&aramist,

kahjundudeid, mainekahju, lepinguliste suhete katkemist ja
tegevusloa kehtetuks tunnistamist.

Euroopa Keskpanga avaldatud riskihinnangut silmas pidades
peab LHV digusaktide muudatustega kaasnevat riski endiselt
korgeks.

Vastavusriski juhtimiseks jalgib vastavuskontroll digusaktide
muudatusi ning hindab nende voéimalikku mdju, informeerib
muudatustest  juhtorganeid ning osaleb  muudatuste
rakendamisel.
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Igakuised levaated juhtorganitele hdlmavad erinevatest
allikatest koondatud infot, sh erinevate jarelevalveasutuste
suuniseid, Euroopa Liidu tasandi ja siseriiklikke oigusakte.
Ulevaadete tutvustamise kaigus maaratakse rakendamise eest
vastutavad juhtorganite liikmed. Samuti on vastavuskontroll
kaardistanud LHV aritegevust puudutavad digusaktid.

LHV tegevust 2018. aastal enam mdjutavatest muudatustest voib
esile tuua finantsinstrumentide turgude 2. direktiivi (MiFID),
andmekaitsemaaruse (GDPR), makseteenuste 2. direktiivi
(PSD), IFRS 9, detailsete krediidiandmete aruannete esitamise
nduete maaruse (AnaCredit) ja rahapesu ja terrorismi
rahastamise tokestamise seaduse.

Kokku tuvastas vastavuskontroll 2017. aastal 72 oigusakii,
millega seotud muudatused LHV tegevust méjutavad. See arv
sisaldab nii muudatusi olemasolevates digusaktides, kui ka uusi
digusakte. Osa muudatustest ei eelda markimisvaarseid
muudatusi protsessides ja slisteemides, kuigi vdivad avaldada
olulist méju LHV-le. Heaks naiteks on PSD ja selle rakendamise
suunised.

Samas nduavad moned, nt MiFID, GDPR ja IFRS 9,
rakendamiseks eraldi projekti labiviimist, mida on ka tehtud.
Komplekssete kisimuste susteemne lahendamine annab
juhtorganitele kindluse, et olulises osas on LHV arvestanud
muudatustega kaasnevat mdoju ning rakendanud vajalikke
meetmeid nduete taitmiseks.

Lisaks Oigusaktide muudatustest informeerimisele ndustab
vastavuskontroll juhtorganite likmeid ning LHV tdo6tajaid
Oigusaktides satestatud nduete rakendamisel, osaleb uute
toodete ja protsesside valjatéotamisel ning viib 1abi riskipohiseid
tegevuse digusaktidele vastavuse kontrolle.

Kdrgendatud téhelepanu p6éérab LHV rahapesu ja terrorismi
rahastamise ning rahvusvaheliste sanktsioonide rakendamise
nduete taitmisele. Seda nii 1abi kontrollitoimingute, kui ka
tegevuse vastavuse hindamise Oigusaktides satestatud
nduetele. Valdkonnale piisava tdhelepanu pédéramiseks on LHV
struktuuris  vastavuskontrollist eraldi funktsioonina toimiv
rahapesu ja terrorismi rahastamise Uksus.

3.9. Rahapesu tokestamine

Rahapesu risk seisneb ohus, et Panga teenuseid ja tooteid
kasutatakse &ra rahapesu ja terrorismi rahastamise
toimepanemiseks. Lisaks voib rahapesu risk avalduda olukorras,
kus Pank ei rakenda regulatsioonidest ja heast pangandustavast
tulenevaid hoolsusmeetmeid ja Tunne Oma Klienti pohimdtet.
Rahapesu riski realiseerumine véljendub eelkdige labi

vastavusriski voi maineriski.

Rahapesu riski maandamiseks kasutab pank riskipdhist
lahenemist, teenuste ja klientide riskihindamist ning riskidest
tulenevat rahapesu monitooringut. Olulisel kohal on koigi
tootajate ja juhtkonna teadlikkus ja plhendumus rahapesu
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3.10.2 Reputatsioonirisk
Reputatsioonirisk on defineeritud kui risk, mis tuleneb LHV maine

tokestamise valdkonnas, mille tdstmiseks jagatakse asjakohast

informatsiooni ja viiakse labi koolitusi.
halvenemisest klientide, &ripartnerite, omanike, investorite voi

Tulenevalt Panga kiirest kliendibaasi ja maksete arvu kasvust jarelevalve silmis. Reputatsioonirisk tekib pigem muude riskide

otsustas Pank 2017. aastal vbtta monitooringu ja skriiningu jaoks realiseerumise  tagajariel  (naiteks  operatsiooniriski VG

kasutusele tunnustatud valiste teenusepakkujate strateegilise riski realiseerumise tulemusena). Reputatsiooniriski

tarkvaralahendused seni kasutusele olnud majasiseste maandava tegurina viib LHV |3bi regulaarseid

lahenduste ~ asemel. Uute sisteemide rakendamine ja riskijuhtimisealaseid koolitusi ning samuti taiustatakse pidevalt

kasutuselevStmine toimub 2018. aastal. kogu organisatsiooni hélmavat riskijuhtimise raamistikku, mis

3.10. Muud riskid kokkuvbttes tagab tugeva riskikultuuri.

3.10.3 Maarisk
3.10.1 Strateegiline ning aririsk

Strateegiline risk valjendub eeskatt valedes strateegilistes Sarnaselt reputatsiooniriskiga véljendub maarisk {ldjuhul méne

otsustes. Strateegilist riski maandatakse Iabi kaalutietud muu riski kaudu (operatsioonirisk, krediidirisk, strateegiline risk).

ariplaanide ning analluside teostamise. Samuti omab nii LHV LHV omab lisaks Eestile &ritegevust Leedus ning teeb

Panga kui LHV Groupi juhtkond (nii juhatus kui ka n&ukogu) ettevalmistusi  &ritegevuse alustamiseks Uhendkuningriigis.

pikaajalist pangandus ja/vdi ettevotluskogemust. Uutele turgudele Leedus omandati 2013. aastal olemasolev ning téétav

ja valdkondadesse sisenemisel kaasatakse eelnevalt alati laenuportfell koostdds kohaliku tunnustatud firmaga.

vastava ala professionaalid ning teostatakse pohjalik anallus.

3.11 Varade ja kohustuste saldeerimine
Seotud vahendid,
mida ei ole finants-

Grupp on saldeerinud jargnevad seisundi aruandes
varad ja kohustused: tasaarveldatud
Netosumma
Brutosumma enne finants- Finants-  Saadud
saldeerimist  Saldeeri- seisundi instru- rahalised Neto-
31.12.2017 finantsseisundi aruandes mine aruandes mendid tagatised summad
Varad

Laenud ja nduded klientidele
(finantsvéimenduslaenud, sh.
repolaenud) (lisa 11) 7 168 0 7 168 -7 168 0 0

Noéuded investeerimisuhingutele 20 628 -20 625 3 0 0 0
Kohustused

Kohustused investeerimisiihingute
ees 20 628 -20 628 0 0 0 0

31.12.2016

Varad

Laenud ja nduded klientidele

(finantsvéimenduslaenud, sh.

repolaenud) (lisa 11) 7 387 0 7 387 -7 387 0 0
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LISA 4 Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

IFRS-le
finantsnaitajad

Vastavalt tuginevad mitmed aruandes esitatud

rangelt raamatupidamislikele  juhtkonna-
poolsetele eeldustele ja hinnangutele, mis omavad mdju
bilansikuupdeva seisuga raamatupidamise aruandes esitatud
varade ja kohustuste vaartustele ning aruandes avaldatud
tingimuslikele varadele ja kohustustele, samuti jargnevate
majandusaastate aruandeperioodide tuludele ja kuludele. Kuigi
need hinnangud pdhinevad juhtkonna parimal teadmisel ning
pruugi
tulemus nendega I6puks kokku langeda ja véib markimisvaarselt

jareldustel kadimasolevatest sundmustest, ei tegelik

LISA 5 Neto intressitulu

neist hinnangutest erineda. Juhtkonna hinnanguid on rakendatud
laenude, nduete ja investeeringute vaartuse hindamisel (lisad
3.2, 8,9, 10, 11).

Hinnangud ja otsused vaadatakse pidevalt ule Iahtudes mineviku
kogemustest ja teistest faktoritest, kaasa arvatud ootustest
tuleviku siindmustele, mis hetke asjaolusid arvestades tunduvad
pdhjendatud. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse
edasiulatuvalt.

Intressitulu 2017 2016
Ettevdtluslaenud (sh jaelaenud) 20 784 17 593
sh laenud seotud osapooltele (lisa 22) 27 36
Jarelmaks 4182 4431
Tarbimislaenud 4018 2634
Liising 1845 1600
sh laenud seotud osapooltele (lisa 22) 6 4
Laenud teistele Grupi ettevotetele 919 1167
Finantsvéimenduse laenud ja vaartpaberite laenamine 147 505
Vélakirjad 206 365
sh muidigiootel vblakirjad (lisa 9) 24 27
sh vélakirjad biglases vdartuses muutustega Iabi kasumiaruande (lisa 10) 182 338
Krediitkaardilaenud 694 553
Noéuded krediidiasutustele ja investeerimisthingutele 39 73
Muud laenud 2658 918
sh laenud seotud osapooltele (lisa 22) 30 12
Kokku 35492 29 839
Intressikulu
Klientide hoiused ja saadud laenud -1218 -2 236
Noéuded keskpangale -1773 -811
Allutatud kohustused (lisa 18, 22) -1 367 -1 240
Kokku -4 358 -4 287
Neto intressitulu 31134 25552
Laenude intressitulud kliendi asukoha jargi
(ei sisalda intressitulusid pankadelt ja volakirjadelt): 2017 2016
Eesti 34 307 28 133
Lati 0 11
Leedu 940 1257
Kokku 35 247 29 401

Allahinnatud ettevotluslaenudelt (s.h arvelduslaenudelt) arvestatud intressitulu 2017. aastal on 421 tuhat eurot (2016: 137 tuhat eurot).
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Komisjoni- ja teenustasutulu 2017 2016
Vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud 3072 3088
Varahaldus- ja seotud tasud 1690 1439
Valuuta konverteerimise tasud 977 1109
Tasud kaartidelt ja arveldustelt 5875 3584
Muud komisjoni- ja teenustasutulud 1482 540
Kokku 13 096 9 760
Komisjoni- ja teenustasukulu
Makstud vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud -55 -831
Pangakaartidega seotud kulud -2 026 -1232
Terminalitehingutega seotud kulud -1 982 -1 280
Tarbimislaenu ja jarelmaksu teenustasud -485 -25
Muud komisjoni- ja teenustasukulud -853 -676
Kokku -5401 -4 044
Neto teenustasutulu 7 695 5716
Komisjoni- ja teenustasutulu kliendi asukoha jargi: 2017 2016
Eesti 13019 9459
Lati 0 17
Leedu 77 284
Kokku 13 096 9760
LISA 7 Tegevuskulud

2017 2016
Palgad ja boonused 8715 7 380
Sotsiaal- ja muud maksud* 2572 2296
T66joukulud kokku 11 287 9676
IT kulud 1458 1358
Infoteenused ja pangateenused 513 476
Turunduskulud 1368 951
Kontorikulud 414 447
Transpordi- ja sidekulud 185 181
Tootajate koolitus- ja lahetuskulud 437 301
Muud sisseostetud teenused 1481 1483
Muud administratiivkulud 1251 1020
Pd&hivara kulum 874 812
Kasutusrendimaksed 949 793
Muud tegevuskulud 198 139
Muud tegevuskulud kokku 9128 7 961
Tegevuskulud kokku 20 415 17 637
*kogusumma sotsiaal-, tervise- ja muude kindlustuste eest
Grupi keskmine to6tajate arv 2017. aastal oli 294 (2016: 250).
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LISA 8 Nouded keskpangale, krediidiasutustele ja investeerimisthingutele

31.12.2017 31.12.2016
Noéudmiseni ja tahtajalised hoiused tahtajaga vahem kui 3
35177 35 244
kuud*
Kohustuslik reservkapital keskpangas 15 375 7736
Noéudmiseni hoius keskpangale* 905 339 257 391
Kokku 955 891 300 371
* raha ja raha ekvivalendid rahavoogude aruandes 940 516 292 635

Nouete jaotus riikide Idikes on esitatud lisas 3.5.

Kohustusliku reservkapitali néue seisuga 31.12.2017 oli 1%
(2016: 1%) koigist finantseerimisallikatest (klientide hoiused ja

LISA 9 Muugiootel finantsvarad

saadud laenud). Reservi nduet tadidetakse kuu keskmisena
eurodes voOi keskpanga poolt aktsepteeritud valisfinantsvarades.

Grupil on seisuga 31.12.2017 mduugiootel vdlakirja- ja
aktsiaportfell, mis koosneb vblakirjadest summas 555
(31.12.2016: 579) tuhat eurot ja VISA aktsiatest summas 220
(2016: 220) tuhat eurot. Omakapitali koosseisus 31.12.2017
seisuga on nendelt vdlakirjadelt kajastatud reserv summas 36
tuhat eurot (31.12.2016: -40 tuhat eurot).

Miitigiootel finantsvarad 31.12.2015

2017. ja 2016. aastal ei tekkinud volakirjade mulgist kasumit ega
kahjumit. 2016. aastal hinnati Ules VISA aktsia vaartusele 889
tuhat eurot, mis realiseerus 2016. aasta jooksul ning seetdttu on
vastav kasum kajastatud kasumiaruandes.

3508

Laekumised milgiootel varade vdérandamisest
Intressitulu (lisa 5)

Muugiootel varade imberhindlus
Umberhindluse kasum klassifitseeritud
kasumiaruandesse

Miitgiootel finantsvarad 31.12.2016

-3 608
27

-17
889

799

Laekumised miugiootel varade vodérandamisest
Intressitulu (lisa 5)
Muugiootel varade imberhindlus

-124
24
76

Miitligiootel finantsvarad 31.12.2017

775

LISA 10 Finantsvarad ja -kohustused odiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

Kauplemiseesmargil hoitavad: 31.12.2017 31.12.2016
Aktsiad ja fondiosakud 71 130
Vélakirjad 49 138 63 817
Valuutaforwardid 30 250
Finantsvarad kokku 49 239 64 197
Intressiswapid ja valuutaforwardid 2 209
Finantskohustused kokku 2 209
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Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 31.12.2015 99 511

Netosoetused ja -mutgid diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande -35 955

Intressitulu (lisa 5) 338

Umberhindlus -303

Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 31.12.2016 64 197

Netosoetused ja -mutgid diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande -15 099

Intressitulu (lisa 5) 182

Umberhindlus -41

Finantsvarad diglases vaartuses muutustega ldbi kasumiaruande 31.12.2017 49 239

Investeeringute diglaseks vaartuseks on noteeritud vaartpaberite tuhat eurot). Intressiswapide Umberhindlusest 2017. ja 2016.
puhul nende ostunoteering (lisa 3.6). 2017. aastal saadi aastal kasumit ega kahjumit ei saadud. Volakirjadelt arvestatud
volakirjade Umberhindlusest kasumit 440 tuhat eurot (2016: 213 intressitulud on kajastatud intressitulude koosseisus.

LISA 11 Laenud ja néuded klientidele

31.12.2017 31.12.2016

Laenud juriidilistele isikutele 585 091 448 806

sh laenud emaettevotte teistele titarettevotetele 36 775 30 580

sh ettevétluslaenud 456 748 341 358

sh jaelaenud 13 656 7 088

sh arvelduskrediit 39192 31333

sh jarelmaks 269 265

sh finantsvéimenduslaenud 4 547 4383

sh liising 33732 33669

sh krediitkaardi laenud 172 130

Laenud eraisikutele 141 199 86 690

sh tarbimislaenud 24 677 16 465

sh jarelmaks 19 022 19 206

sh finantsvéimenduslaenud 2621 3004

sh liising 11 320 7 694

sh krediitkaardilaenud 5838 4788

sh hlpoteeklaenud 77 640 35451

sh arvelduskrediit 81 82

Kokku 726 290 535 496

Allahindlus -6 900 -3735

Kokku 719 390 531 761

Seisuga 31.12.2017 sisaldasid finantsvdimenduslaenud Eraisikutele valjastatud uute tarbimislaenude keskmine sisemine

klientidele repolaenusid summas 778 (31.12.2016: 3 022) tuhat intressimaar jai 2017. aastal vahemikku 18-20%. Keskmine

eurot. Repolaenude tagatiste Oiglane vaartus seisuga sisemine intressimaar oli jarelmaksul 20%, krediitkaartidel 13%

31.12.2017 oli 1 832 (31.12.2016: 5 439) tuhat eurot. Seisuga ja liisingul 3%. Eraisikutele valjastatud vdimenduslaenude

31.12.2017 on seotud osapooltele laene valja antud summas 39 lepinguline intressimdar on uldjuhul vérdne nende sisemise

321 tuhat eurot, laenud on valja antud turutingimustel intressimaaraga, kuna muid olulisi tasusid ei ole nende laenude
(31.12.2016: 33 290 tuhat eurot). Vt ka lisa 22. valjastamisel saadud.
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Ettevotlus-
laenud, sh Jae- Hiipo-
arveldus- lae- teek- Krediit- Jarel-  Tarbimis- Voéimendus-

Muutused allahindlustes 2017 krediit nud laenud kaardid maks laenud Liising laenud  Kokku
Seisuga 1. jaanuar -2 338 -101 -143 -118 -195 -623 -217 0 -3735
Aasta jooksul moodustatud
allahindlused -2 257 -54 -100 -1 -480 -196 -562 0 -3650
Aasta jooksul bilansist vélja
kantud 1 0 0 35 440 0 9 0 485
Seisuga 31. detsember -4 594 -155 -243 -84 -235 -819 -770 0 -6900

Ettevotlus- Jae-

laenud, sh lae- Hiipo-

arveldus- nud teek- Krediit- Jarel-  Tarbimis- Voéimendus-

Muutused allahindlustes 2016 krediit laenud  kaardid maks laenud Liising laenud  Kokku
Seisuga 1. jaanuar -1 686 0 =77 -110 -305 -53 -341 0 -2572
Aasta jooksul moodustatud
allahindlused -847 -101 -66 -42 -133 -686 87 0 -1788
Aasta jooksul bilansist valja
kantud 195 0 0 34 243 116 37 0 625
Seisuga 31. detsember -2 338 -101 -143 -118 -195 -623 -217 -3735

Aasta jooksul moodustatud allahindlused erinevad kasumiaruandes kajastatud laenude allahindluse kulust aasta jooksul sisse néutud

summadest, mis olid varem maha kantud kui lootusetud néuded. Nimetatud laekumised kanti kasumiaruandes otse laenude allahindluse

reale.

Liisingu neto- ja brutoinvesteeringud Bruto- Teenimata Liisingnouete
tahtaegade loikes investeering intressitulu Allahindlus nilidisvaartus
kuni 1 aasta 15 493 -1274 -625 13 594
1-5 aastat 32555 -1 756 -142 30 657
ule 5 aasta 824 -20 -4 800
Kokku seisuga 31.12.2017 48 872 -3 050 -770 45 052
kuni 1 aasta 13 380 -1379 -65 11 936
1-5 aastat 30 862 -1837 -149 28876
ule 5 aasta 573 -19 -3 551
Kokku seisuga 31.12.2016 44 815 -3235 -217 41 363

Krediidiriskile avatud positsioonide ning laenude tagatiste kohta

on info lisas 3.2.

Antud laenude jaotus valuutade I6ikes on ara toodud lisas 3.3.

Laenude jaotus tahtaegade I0ikes on esitatud lisas 3.4.

Laenude regionaalne jaotus on esitatud lisas 3.5.

Intressitulud antud laenudelt vt lisa 5.
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31.12.2017 31.12.2016
Varahaldustasud klientidelt 23 11
Muud tasud klientidele teenuste osutamise eest 7328 1673
Maksed teel 6 15
Kokku 7 357 1699

Koik tasud, v.a sissendudemenetlusega seotud néuded, laekuvad 12 kuu jooksul bilansikuup@evast ja on seetdttu arvel kdibevarana.

LISA 13 Muud varad

31.12.2017 31.12.2016
Finantsvarad
Balti borside garantiideposiidid 9 8
VISA ja MasterCard tagatisdeposiidid 2280 933
Vahesumma 2289 941
Mittefinantsvarad
Ettemaksed Finantsinspektsioonile 223 183
Muud ettemaksed * 613 531
Vahesumma 836 714
Kokku 3125 1655

* Ettemaksed kontoriruumide rendi, kindlustuse, infoteenuste,
ajakirjandusvaljaannete, koolituste eest.

Balti boérside garantiideposiidid on Tallinna, Riia ja Vilniuse
bdrsidel tehtavate vaartpaberitehingute tagamiseks ning VISA ja

I . . MasterCard deposiidid krediitkaarditehingute tagamiseks,
Ettemaksed laekuvad tagasi voi kasutatakse ara 12 kuu jooksul
. . . . ~ mistottu kasitletakse mdlemaid pikaajalise varana.

arvates bilansipdevast ja seetbttu on arvele vbetud kaibevarana.
LISA 14 Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalne pohivara Immateriaalne pohivara Kokku
Saldo 31.12.2015
Soetusmaksumus 2411 2134 4 545
Akumuleeritud kulum ja amortisatsioon -1 805 -1 509 -3314
Jaakmaksumus 606 625 1231
2016 toimunud muutused:
Soetatud pdhivara 716 649 1365
Muidud pdhivara -13 0 -13
Muldud péhivara akumuleeritud kulum 5 0 5
Mahakandmised -2 0 -2
Akumuleeritud kulum -310 -503 -813
Saldo 31.12.2016
Soetusmaksumus 3112 2783 5895
Akumuleeritud kulum ja amortisatsioon -2 110 -2 012 -4.122
Jaakmaksumus 1002 771 1773
Soetatud pdhivara 564 713 1277
Akumuleeritud kulum -341 -532 -873
Saldo 31.12.2017
Soetusmaksumus 3676 3496 7172
Akumuleeritud kulum ja amortisatsioon -2 451 -2 544 -4 995
Jaakmaksumus 1225 952 2177
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Materiaalne pdhivara sisaldab arvuteid ja kontoritehnikat,
mooblit, kontori renoveerimiseks tehtud kapitaliseeritud kulusid.
Immateriaalne vara sisaldab litsentse ja arenduskulusid.

LISA 15 Klientide hoiused ja saadud laenud

59/80

2017. ja 2016. aastal ei ole ilmnenud marke materiaalse voi
immateriaalse pdhivara kasutusvaartuse langusest.

Juriidilised Avalik  31.12.2017 Juriidilised Avalik  31.12.2016

Eraisikud isikud sektor kokku | Eraisikud isikud sektor kokku

N&udmiseni hoiused 278 430 1138590 6 203 1423223 202 725 420 969 8 260 631 954
Tahtajalised hoiused 51 075 70 221 5816 127 112 63 749 81945 6 469 152 163
Saadud laenud 0 6 000 0 6 000 0 0 778 778
Tekkepohine intressikohustus 144 87 7 238 209 285 20 514
Kokku 329 649 1214898 12026 1556 573 266 683 503199 15527 785 409
sh seotud osapooled (lisa 22) 2022 20973 0 22 995 1165 14 093 0 15 258

2017. aastal tagastati Maaelu Edendamise Sihtasutuselt saadud
laen summas 778 tuhat eurot. LHV Pank sdlmis Euroopa
Investeerimisfondiga (EIF) tagamata 10-aastase laenulepingu
summas 12,5 miljonit eurot, et suurendada vaikese ja keskmise
suurusega ettevotete laenuvdimalusi. 31.12.2017 seisuga oli
pank laenusummast kasutusele vétnud 6 000 tuhat eurot.
Enamuse klientide hoiuste ja saadud laenude nominaalne

LISA 16 Vélad hankijatele ja muud kohustused

intressimaar on vordne nende sisemise intressimaaraga, kuna
muid olulisi tasusid ei ole makstud.

Klientide hoiuste ja saadud laenude jaotus valuutade I6ikes on
ara toodud lisas 3.3.

Klientide hoiuste ja saadud laenude jaotus tdhtaegade I6ikes on
esitatud lisas 3.4.

Klientide hoiuste ja saadud laenude regionaalne jaotus on
esitatud lisas 3.5.

Finantskohustused 31.12.2017 31.12.2016
Vélgnevused hankijatele 2300 1803
Muud luhiajalised kohustused 1878 1551
Tekkepdhine intressikohustus allutatud kohustustelt (lisa 18) 150 150
Maksed teel 55 661 11 063
Valjastatud finantsgarantiid 137 137

Vahesumma 60 126 14 704

Mitte-finantskohustused
Ettemakstud kulud 258 184
Valjastatud tegevusgarantiid 159 228
Maksuvélad 401 584
Volgnevused toovotjatele 914 769

Vahesumma 1732 1765

Kokku 61 858 16 469

Vélgnevused todvotjatele koosnevad aruandeperioodil maksmata
toéotasudest, boonuse- ja puhkusereservi kohustusest ning
volgnevuste suurenemine on tulenenud toéotajate lisandumisest
aasta jooksul. Maksed teel koosnevad valisvaluutamaksetest

ning vaartpaberitehingute vahendamisest tekkinud vélgnevustest
klientidele. Koik kohustused, v.a. finantsgarantiid, kuuluvad
tasumisele 12 kuu jooksul ja kajastatakse seetdttu lUhiajaliste
kohustustena.
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LISA 17 Kasutusrent
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Grupp rendib kasutusrendi tingimustel kontoriruume. Kaoik
rendilepingud on katkestatavad poolte kokkuleppel. Tulevaste
rendimaksete miinimumsumma vastavalt Uhepoolselt mitte
tuhistatavatele rendimaksetele jargmistel perioodidel on vélja

toodud jargnevas tabelis. 2017. aastal on tegevuskuludes
kajastatud kasutusrendimakseid kontoriruumidelt 870 tuhat
(2016: 723 tuhat) eurot.

Kuni 1 aasta 1 kuni 5 aastat Kokku
MittetUhistatavad rendimaksed 31.12.2016 747 2741 3488
MittetUhistatavad rendimaksed 31.12.2017 911 1460 2371

LISA 18 Allutatud kohustused

Grupp on vdtnud allutatud laene pikaajaliste vahendite
suurendamise eesmargil. Allutatud laenudest tulenevad nduded
kuuluvad Grupi pankroti korral rahuldamisele peale koigi
muudest kohustustest tulenevate nduete rahuldamist, kuid enne
aktsionaride nduete rahuldamist. Allutatud kohustuste saldo iga
aruandeperioodi I6pus on valja toodud alljargnevas tabelis.

2014. aasta juunis emiteeriti allutatud vélakirju summas 8 000
tuhat eurot intressimaaraga 7,25%. Volakirjade lunastustéhtaeg
on 20. juuni 2024.

2015. aasta juunis emiteeriti allutatud vélakirju summas 4 000
tuhat eurot intressimaaraga 6,50%. Volakirjade lunastustahtaeg
on 29. oktoober 2025.

2015. aasta augustis emiteeriti allutatud vélakirju summas 3 000
tuhat eurot intressimaaraga 6,50%. Volakirjade lunastustéhtaeg
on 29. oktoober 2025.

2015. aasta juunis kasutas emiteerija digust vdlakirjad, mis
emiteeriti  2012. aastal summas 4000 tuhat eurot,
ennetadhtaegselt lunastada. Eelnimetatud allutatud vélakirjad
emiteeriti  2012. aastal ning nende maksetahtaeg oli
20. detsember 2020 ning intressimaaraks oli 7% esimese kolme
aasta jooksul.

2016. aasta mais emiteeriti allutatud vélakirju summas 5 000
tuhat eurot intressimaaraga 6,50%. Volakirjade lunastustéhtaeg
on 29. juuli 2026.

2017. aastal allutatud vdlakirju juurde ei emiteeritud, samuti ei
toimunud Uhtegi lunastamist.

LISA 19 Omakapital aktsiaseltsis

Intressikulud allutatud kohustustelt iga aruandeperioodi kohta
ning intressikohustus iga aruandeperioodi I6pu seisuga on valja
toodud alljargnevas tabelis. Intressikohustused on
finantsseisundi aruandes arvele voetud, kasutades sisemist
intressimaara.

Allutatud kohustused
(tuhandetes eurodes)

Allutatud kohustused seisuga 31.12.2015 15 000
Allutatud vdlakirjade emiteerimine 5 000
Allutatud kohustused seisuga 31.12.2016 20 000
Allutatud kohustused seisuga 31.12.2017 20 000

Tekkepohine intressikohustus allutatud
laenudelt

(tuhandetes eurodes)

Tekkepohine intressikohustus allutatud

kohustustelt 31.12.2015 94
2016. aasta intressikulu (lisa 5) 1240
2016. aastal valja makstud -1184
Tekkepohine intressikohustus allutatud 150
kohustustelt 31.12.2016

2017. aasta intressikulu (lisa 5) 1360
2017. aastal valja makstud -1 360
Tekkepohine intressikohustus allutatud 150

kohustustelt 31.12.2017

Grupi ainuomanik on Eestis registreeritud ettevote AS LHV
Group. Olulist mdju AS-s LHV Group omavad 25,1%
haaltedigusega Rain Lohmus ja 9,9% haaltedigusega Andres
Viisemann (31.12.2016 vastavalt 25,9% ja 9,8%). Ettevotte

pohikirjajargne minimaalne aktsiakapital on 25 miljonit eurot ja
maksimum aktsiakapital on 100 miljonit eurot (31.12.2016
vastavalt 25 ja 100 miljonit eurot). Aktsiakapital on taies ulatuses
sissemakstud rahas. 2017. aastal suurendati AS-i LHV Pank
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aktsiakapitali 3 miljoni euro ja 2016. aastal 5 miljoni euro vorra
rahalise sissemakse teel ainuaktsionari AS LHV Group poolt.
Panga aktsiakapital kasvas 2017. aasta [dpuks kokku 59,5 miljoni

euroni.
Seisuga  31.12.2017 moodustas  Grupi korrigeeritud
konsolideerimata jaotamata kasum 34 956 tuhat -eurot

Aktsiakapital (tuhandetes eurodes)
Aktsiate arv (tk)

Aktsiate nimivaartus

2014. aastal kinnitas AS-i LHV Group lldkoosolek AS-i LHV
Group konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotete juhatuse
likmetele ja nendega vdrdsustatud todtajatele ning osakonna-
juhtidele ja nendega vordsustatud tdotajatele aktsiaoptsioonide
véljastamise tingimused. Aktsiaoptsioonide valjastamise
eesmargiks on juhatuse liikmete ja td6tajate huvide efektiivsem
klientide

konkurentidega vordvaarse ja tervikliku tasustamissusteemi

Uhildamine aktsionaride ja huvidega. Samuti
pakkumine t66jouturul. Optsioon on valjastatud nii 2016 kui ka

2017. aastal.

2017. aastal véljastati aktsiaoptsioone LHV Panga kuuele
juhatuse liikkmele ja viiekimne neljale to6tajale kogusummas 1
204 tuhat eurot. 2016. aastal valjastati aktsiaoptsioone LHV
Panga kuuele juhatuse liikmele ja kolmekimne kuuele toétajale
kogusummas 598 tuhat eurot. Aktsiaoptsioonide saamiseks

61/80

(31.12.2016: 20 896 tuhat eurot). Sellest tulenevalt on 31.12.2017
seisuga voimalik dividendidena omanikele vélja maksta 27 965
(2016: 16 717) tuhat eurot, millest tulenev tulumaksukulu oleks
6 991 (2016: 4 179) tuhat eurot. Dividendide valjamaksmisel oleks
Grupi kapitali adekvaatsuse endiselt nduetele vastav.

31.12.2017 31.12.2016
59 500 56 500
59 500 000 56 500 000
1EUR 1EUR

optsiooniomanikud omandada aktsiaid 2 euro eest aktsia kohta,
mille nominaalvaartus on 1 euro. Kokku markisid Gruppi endised
ja praegused tootajad 278 033 aktsiat. 2015. aastal valjastatud
aktsiaoptsioone saab realiseerida ajavahemikus 01.05.2018-
31.07.2018 ja aktsiaid nominaalvaartusega 1 euro saab
omandada 2,4 euro eest aktsia kohta. 2016. aastal valjastatud
aktsiaoptsioone saab realiseerida ajavahemikus 01.05.2019-
31.07.2019 ja aktsiaid nominaalvdartusega 1 euro saab
omandada 3,0 euro eest aktsia kohta. 2017. aastal valjastatud
aktsiaoptsioone saab realiseerida ajavahemikus 01.05.2020-
31.07.2020 ja aktsiaid nominaalvadartusega 1 euro saab

omandada 4,3 euro eest aktsia kohta.
Kohustuslik reserv omakapitali koosseisus koosneb:

(tuhandetes eurodes)

sOImiti juhatuse liikmete ja tootajatega aktsiaoptsioonilepingud Kohustuslik reservkapital 31.12.2015 416
kolmeaastase perioodiga. Aktsiaoptsioonide realiseerimiseks on 2015. aasta puhaskasumist kantud reservi 469
aktsiate markimisperiood peale kolmeaastast perioodi. Kohustuslik reservkapital 31.12.2016 888
o ) . . 2016. aasta puhaskasumist kantud reservi 604
Aruandeperioodil  realiseeriti  2014. aastal valjastatud
aktsiaoptsioonid ~ tdies  mahus, mille kaigus said Kohustuslik reservkapital 31.12.2017 1492
LISA 20 Varahaldusteenusega seotud klientide hallatavad varad
LHV Pank, tegutsedes klientide kontohaldurina, hoiab enda kées vastutaval hoiul v6i vahendab jargmisi klientide varasid:
31.12.2017 31.12.2016
Klientide rahalised vahendid 10 266 11 657
Klientide vaartpaberid 1277535 1069 151
sh emaettevéte 84 300 87 900
sh emaettevétte aktsionarid ja nendega seotud ettevétted (lisa 22) 168 637 76 803
Kokku 1287 801 1080 808

Varahaldustasud nende varade haldamise eest on vahemikus
0,015 - 0,025 % (vt vastavat tulu lisa 6).

Bilansivalisena on kajastatud nende klientide rahalised vahendid,

kes kasutavad LHV Panga poolt pakutavat aktiivse

vaartpaberikaupleja platvormi ehk kauplemissisteemi LHV
Trader. Sisteemi eriparast tulenevalt on Pank need vahendid

hoiustanud klientide isikustatud kontodel valispartneri juures ja
kuna need Kklientide rahalised vahendid ei ole Panga poolt
majandustegevuses kasutatavad (neid ei ole vdimalik teistele
klientidele vélja laenata vdi tagatisena kasutada), siis
arvestatakse neid rahalisi vahendeid bilansivalisena. Pank teenib

nimetatud kontode tehingute vahendamise eest teenustasu- ja

intressitulusid sarnaselt Grupi bilanssi arvatud Kklientide
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kontodele. Pank on andnud LHV Trader kontode osas partnerile
lepingulise garantii, millega ta tagab vajadusel partnerile enda
klientide
(vdimendamisest) saadavad kahjud, sealjuures esmane tagatis

poolt  vahendatud tehingute  finantseerimisest
on kliendi véimenduse tagatiseks olevad varad. Kliendil on

samasugune garantii Pangaga ning seega on Pank sisuliselt

LISA 21 Tingimuslikud varad ja kohustused

62/80

garantii Ule kandnud I&pptarbijale. Valtimaks vdimalikke kahjusid
monitoorib Pank igapaevaselt véimalikku tagatiste vahenemist ja
kliendikontode puudujadke. Senises praktikas sellised kahjud,
mille puhul Panga poolt antud garantii rakenduks, puuduvad ja
Pank ei ole garantiist tulenevalt kompensatsioonikulu kandnud.

Tithistamatud tehingud Tegevusgarantiid Finantsgarantiid Akreditiivid  Valmisolekulaenud Kokku
Kohustus lepingulises summas
31.12.2017 10 129 5999 51 171528 187 707
Kohustus lepingulises summas
31.12.2016 12 695 5442 0 136 785 154 922

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni
5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise téhtajast ning
vigade tuvastamiselt maarata tdiendav maksusumma, intressid
ning trahv. Maksuhaldur ei ole aastatel 2016 - 2017 Grupi
maksurevisjoni labi viinud. Grupi juhtkonna hinnangul ei esine
selliseid asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur maarata
Grupile olulise tdiendava maksusumma.

Tegevusgarantiid on lepingud, mis tagavad kompensatsiooni
juhul, kui teine osapool ei suuda taita lepingust tulenevaid
Sellised

Tegevusgarantii

anna Ule krediidiriski.
juhud, kui
kindlustusjuhtum (so teise osapoole suutmatus taita lepingust

kohustusi. lepingud ei

lepingute riskiks on toimub

tulenevaid kohustusi). Grupi vétmeriskid on olulised kéikumised

lepingust tulenevate maksete tiheduses ja tugevuses vastu

ootusi. Grupp kasutab selliste maksete prognoosimiseks
ajaloolist informatsiooni ja statistilisi meetodeid. Kaebused tuleb
esitada enne lepingu tadhtaega ning suurem osa kaebusi
rahuldatakse kiirelt. See vdimaldab Grupile suuremat kindlust
prognoositud maksete kohta ning seega tuleviku rahavoogude
kohta. Selliste riskide kontrollimiseks monitoorib Grupp pidevalt
sarnaste toodete maksetasemeid ning omab 6igust kohendada
tulevikus tasusid, et need vastaksid vdimalikele muutustele
taotluste maksete olukorras. Grupil on valja to6tatud taotluste
maksepalvetega tegelemise protsess, mis sisaldab digust taotlus
Ule vaadata ning pettuslikud voi nduetele mittevastavad palved
tagasi
summades, avatus ja kontsentratsioon on jargmine:

likata. Tegevusgarantiide, valjendatud garanteeritud

Sektorite 16ikes 31.12.2017 31.12.2016
Ehitus 7083 7170
Veevarustus 1237 2062
Tootmine 212 1594
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 708 152
Muu tegevus 889 1718
Kokku 10 129 12 695
Sisemiste reitingute 16ikes 31.12.2017 31.12.2016
5 madal krediidirisk 346 55
6 madal krediidirisk 3722 964
7 keskmine krediidirisk 3938 5591
8 keskmine krediidirisk 374 1393
9 kdrgendatud krediidirisk 621 710
10 kdrge krediidirisk 84 107
11 korge krediidirisk 0 1531
12 mitterahuldav reiting 16 2327
13 mitterahuldav reiting 605 0
lima reitinguta* 423 17
Kokku 10129 12 695
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lima reitinguta tegevusgarantiid on jaelaenude garantiid, mille hindamiseks kasutatakse skooringut.
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Tegevusgarantiid on uletagatud iga aruandeperioodi I6pu seisuga. Seetdttu ei ole Pank kandnud kahjusid tegevusgarantiide lepingutest nii

2017. aastal kui ka varasematel perioodidel.

LISA 22 Tehingud seotud osapooltega

LHV Panga aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

. Grupile olulist mdju omavad omanikud ja nendega seotud ettevétted;

e juhatuse liikmed ning nende poolt kontrollitavad aritihingud (Uhiselt: juhtkond)

. ndukogu likmed

. eespool loetletud isikute lahikondlased ja nendega seotud ettevotted.

Tehingud Lisa 2017 2016

Intressitulud 5 982 1220
sh juhtkond 27 17
sh emaettevétte konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevétted 955 1203

Intressikulud 5 1401 1281
sh juhtkond 1 3
sh emaettevote 1360 1235
sh olulist méju omavad aktsiondrid, seotud ettevétted ja

l&dhikondlased 40 43

Komisjoni- ja teenustasutulud 6 8 5

sh juhtkond

sh olulist méju omavad aktsionérid, seotud ettevétted ja

l&hikondlased 6 4

Muud tulud 17 72
sh olulist méju omavad aktsiondrid, seotud ettevétted ja

l&hikondlased 17 72

Muud kulud 16 22
sh olulist méju omavad aktsiondrid, seotud ettevotted ja

l&hikondlased 16 22

Saldod Lisa 31.12.2017 31.12.2016

Laenud ja néuded aasta I16pu seisuga 11 39594 33290
sh juhtkond 1463 1314
sh olulist méju omavad aktsiondrid, seotud ettevétted ja

l&hikondlased 38131 31976

Hoiused ja saadud laenud aasta I6pu seisuga 22 995 15 258
sh juhtkond 15 283 236
sh emaettevéte 18 11 018 7638
sh olulist méju omavad aktsiondrid, seotud ettevétted ja

I&hikondlased 15 11 693 7384

Tabelis on toodud Ulevaade seotud osapoolte olulisematest

saldodest ja tehingutest. K&k muud tehingud juhatuse ja

ndukogu liikmete lahikondlastega, nendega seotud ettevotetega

ning emaettevotte AS LHV Group vaikeaktsionaridega ja nende

lahikondlastega on tehtud panga Uldise hinnakirja alusel.

2016. tagastas emaettevotte teine titarettevote talle antud laenu

summas 2,5 miljonit eurot.

laenu

emaettevdtte teisele tutarettevdttele 6,2 miljonit eurot. Laenu

intressimaar

soltub  Grupi

finantseerimiskuludest  ja

kapitalinduetest ning seda muudetakse kord kvartalis. Seisuga
31.12.2017 oli intressimaaraks 2,95% (31.12.2016: 3,51%).
Seisuga 31.12.2017 on Grupp votnud kohustuse véljastada

laenu kuni 40 miljoni euro ulatuses.
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Juhtkonnal ei olnud seisuga 31.12.2017 ja 31.12.2016 tahtajalisi
hoiuseid ning ndudmiseni hoiuste intressimaar vastab klientide
uldisele hinnakirjale.

Juunis 2014 saadud allutatud laenu intressimaaraks on 7,25%.
Juunis ja augustis 2015 ning mais 2016 saadud allutatud laenu
intressimaaraks on 6,5%.

Kdikide allutatud laenude puhul on intressimaar sama, millega
panga emaettevote sai allutatud laenu kolmandatelt osapooltelt
ning paigutas raha edasi panka.

2017. aastal on makstud ettevétte juhtkonnale palka ja muid
kompensatsioone kogusummas 797 tuhat eurot (2016: 706 tuhat
eurot), sisaldades kdiki makse. Panga juhatus oli nii 2017. kui ka

LISA 23 Tutarettevote

64/80

2016. aastal 6-likmeline. Seisuga 31.12.2017 on kohustusena
juhtkonna ees kajastatud detsembri t66tasu ja puhkusekohustus
summas 46 tuhat eurot (seisuga 31.12.2016: 58 tuhat eurot) (lisa
16). Grupil ei eksisteeri seisuga 31.12.2017 ega 31.12.2016
juhatuse ega ndukogu likmetega seotud pikaajalisi kohustusi
(pensionikindlustusi, lahkumishuvitisi jne). 2017. ja 2016. aastal
ei makstud néukogu liikmetele tasusid.

Grupp on sdlminud juhatuse liikmetega lepingud, milles ei ole
lepingute I6petamisel maaratud lahkumishuvitisi. Lepingus
reguleerimata valdkondade vaidluste korral on osapooled kokku
leppinud I&htuda Eesti Vabariigis kehtestatud seadustest.

Kontohaldurina hoitavate seotud osapoolte varade kohta on
informatsioon toodud lisas 20.

Seisuga 31.12.2017 on Pangal Uks tltarettevote, mis on kéesolevas aruandes konsolideeritud:

e AS LHV Finance (osalus 65%)

AS LHV Pank on tasunud tutarettevotte
AS LHV Finance 65% osaluse eest rahalise sissemaksega
summas 325 tuhat eurot ning mittekontrolliv osalus 35% osaluse
eest rahalise sissemaksega summas 175 tuhat eurot. Nimetatud

mittekontrolliva osaluse sissemakse on kajastatud
konsolideeritud finantsseisundi aruandes real "Mittekontrolliv
osalus".

Jargnevalt on toodud finantsinformatsioon Panga tutarettevotte kohta, millel on olulises suuruses mitte-kontrolliv osalus. Informatsioon on

esitatud enne omavaheliste tehingute elimineerimist.

AS LHV Finance

Lithendatud finantsseisundi aruanne

31.12.2017 31.12.2016

Laenud ja nduded klientidele ning muud luhiajalised varad
Pd&hivarad
Luhiajalised kohustused

Pikaajalised kohustused

Netovarad kokku

43 209 35454
46 66
2192 1982
30 957 28 041
10 106 5497

AS LHV Finance

Lithendatud kasumiaruanne ja muu koondkasum 2017 2016
Neto intressi- ja teenustasutulud 6 902 5566
Kasum enne makse 4604 3289
Puhaskasum 4 604 3289
Kokku koondkasum 4 604 3289
Mittekontrolliva osaluse osa koondkasumist 1612 1151
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AS LHV Finance

Liihendatud rahavoogude aruanne 2017 2016
Rahavoog aritegevusest -1 788 -5 790
Makstud intressid -1103 -1109
Neto rahavoog aritegevusest -2 891 -6 899
Neto rahavoog investeerimistegevusest -26 -18
Neto rahavoog finantseerimistegevusest 2917 6917
Raha ja raha ekvivalentide muutus 0 0
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 0 0
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I6pus 0 0
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LISA 24 Emaettevdtte eraldiseisvad pdhiaruanded

Vastavalt Eesti raamatupidamise seadusele avalikustatakse raamatupidamise aastaaruande lisades konsolideerimisgrupi emaettevotte
eraldiseisvad pdhiaruanded.

Emaettevotte kasumiaruanne ja muu koondkasumiaruanne

(tuhandetes eurodes) 2017 2016
Intressitulu 28 386 23903
Intressikulu -4 358 -4 286
Neto intressitulu 24 028 19 617
Komisjoni- ja teenustasutulu 12 623 9735
Komisjoni- ja teenustasukulu -4724 -3 650
Neto teenustasutulu 7 899 6 085
Netotulem diglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt 420 1103
Valuutakursi tmberhindluse kasumid/kahjumid 265 -105
Netokasum finantsvaradelt 685 998
Muud tulud 7 386
Tegevuskulud -18 749 -16 181
Kasum dritegevusest 13870 10 905
Laenude allahindluse kulu -2 953 -947
Aruandeperioodi puhaskasum 10 917 9958

Muu koondkasum
Kirjed, mida v6ib edaspidi klassifitseerida kasumiaruandesse

Muugiootel investeeringud:

Muugiootel finantsvarade Umberhindlus 76 -17
Aruandeperioodi koondkasum 10993 9941
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Emaettevotte finantsseisundi aruanne

67/80

(tuhandetes eurodes) 31.12.2017 31.12.2016
Varad

Noéuded keskpangale 920 714 265 127
Nbuded krediidiasutustele 20991 27171
Noéuded investeerimisuhingutele 14 186 8 073
Muugiootel finantsvarad 775 799
Muud finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 49 239 64 197
Laenud ja nduded klientidele 707 528 524 785
Muud nduded klientidele 7095 1386
Muud varad 3120 1651
Tutarettevotted 325 325
Materiaalne p&hivara 1218 990
Immateriaalne pohivara 913 717
Varad kokku 1726 104 895 221
Kohustused

Klientide hoiused ja saadud laenud 1556 573 785 409
Finantskohustused diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 2 209
Volad hankijatele ja muud kohustused 59 789 14 607
Allutatud kohustused 20 000 20 000
Kohustused kokku 1 636 364 820 225
Omakapital

Aktsiakapital 59 500 56 500
Kohustuslik reservkapital 1492 888
Muud reservid 36 -40
Jaotamata kasum 28 712 17 648
Omakapital kokku 89 740 74 996
Kohustused ja omakapital kokku 1726 104 895 221
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Emaettevotte rahavoogude aruanne

(tuhandetes eurodes) 2017 2016
Rahavood aritegevusest

Saadud intressid 28 080 23583
Makstud intressid -4 634 -4 487
Saadud komisjoni- ja teenustasud 12 623 9735
Makstud komisjoni- ja teenustasud -4724 -3 650
Saadud muud tegevustulud 7 386
Makstud t66j6ukulu -9 599 -8 382
Makstud administratiiv- ja muud tegevuskulud -7 470 -6 451
Rahavood édritegevusest enne aritegevusega seotud varade ja 14 283 10 734

kohustuste muutust

Aritegevusega seotud varade muutus:

Kauplemisportfelli neto soetus ja miik 278 -287
Laenud ja nduded klientidele -191 100 -124 418
Kohustuslik reservkapital keskpangas - 7639 -1 598
Tagatisdeposiidid -1 348 -1
Muud varad -119 -189

Aritegevusega seotud kohustuste muutus:

Klientide ndudmiseni hoiused 791 270 187 136
Klientide tahtajalised hoiused -25 052 -31 506
Saadud laenud ja nende tagasimaksed 5221 -14 731
Kauplemiseks hoitavad finantskohustused diglases vaartuses muutusega labi

kasumiaruande -207 120
Muud kohustused 45 081 -1 652
Neto rahavood éaritegevusest 630 668 23 626

Rahavood investeerimistegevusest

Soetatud materiaalne ja immateriaalne pdhivara -1251 -1 334
Muldud voi lunastatud mutgiootel investeeringud 124 3608
Netosoetused ja -miligid diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande

kajastatavatelt investeeringutelt 15075 35788
Neto rahavood investeerimistegevusest 13948 38 044

Rahavood finantseerimistegevusest

Aktsiakapitali sissemakse 3000 5000
Allutatud kohustuste emiteerimine 0 5 000
Neto rahavood finantseerimistegevusest 3000 10 000
Valuutakursi muutuse méju rahale ja raha ekvivalentidele 265 -105
Raha ja raha ekvivalentide muutus 647 881 71 565
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 292 635 221 070
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I16pus 940 516 292 635
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Aktsiondride omakapitali muutuste aruanne

Akumuleeritud

69/80

kahjum/
Aktsia- Kohustuslik Muud jaotamata
(tuhandetes eurodes) kapital reservkapital reservid kasum Kokku
Saldo seisuga 01.01.2016 51 500 419 -23 7 595 59 491
Kantud kohustuslikku reservkapitali 0 469 0 -469 0
Aktsiakapitali sissemakse 5000 0 0 0 5000
Aktsiaoptsioonid 0 0 0 563 563
Puhaskasum 0 0 0 9 958 9 958
Muu koondkasum 0 0 -17 0 -17
2016. aasta koondkasum 0 0 -17 9 958 9941
Saldo seisuga 31.12.2016 56 500 888 -40 17 647 74 995
Valitseva ja olulise mgju all olevate osaluste bilansiline
vaartus 0 0 0 -325 -325
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste vaartus
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 3574 3574
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
seisuga 31.12.2016 56 500 888 -40 20 896 78 244
Saldo seisuga 01.01.2017 56 500 888 -40 17 647 74 995
Kantud kohustuslikku reservkapitali 0 604 0 -604 0
Aktsiakapitali sissemakse 3000 0 0 0 3000
Aktsiaoptsioonid 0 0 0 752 752
Puhaskasum 0 0 0 10 917 10 917
Muu koondkasum 0 0 76 0 76
2017. aasta koondkasum 0 0 76 10 917 10993
Saldo seisuga 31.12.2017 59 500 1492 36 28 712 89 740
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste bilansiline
vaartus 0 0 0 -325 -325
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste vaartus
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 6 569 6 569
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
seisuga 31.12.2017 59 500 1492 36 34 956 95 984

Korrigeeritud konsolideerimata omakapital on maksimaalne summa, mida voib Eesti seadusandluse jargi aktsionaridele valja maksta.
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Juhatuse allkirjad konsolideeritud aastaaruandele

Juhatus on koostanud AS LHV Pank tegevusaruande ning konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2017 16ppenud

majandusaasta kohta. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab 6igesti ja diglaselt Panga finantsseisundit, majandustulemusi

ja rahavoogusid.
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne
AS-1 LHV Pank aktsionarile

Aruanne konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
auditi kohta

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt
AS-i LHV Pank ja selle tiitarettevotte (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit seisuga

31. detsember 2017 ning sellel kuupieval 16ppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja
konsolideeritud rahavoogusid kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Meie auditi arvamus on kooskolas auditikomiteele esitatud tdiendava aruandega.
Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:
e konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2017;

e konsolideeritud kasumiaruannet ja muu koondkasumiaruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud
majandusaasta kohta;

e konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta;
e konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja

e konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad oluliste arvestuspohimotete
kokkuvotet ja muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,,Audiitori kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Soltumatus

Oleme Kontsernist s6ltumatud kooskdlas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide Eetikakoodeksite

Noukogu (IESBA) poolt vilja antud kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (IESBA koodeks) ja
Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduses sitestatud eetikanduetega. Oleme tditnud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse eetikanguetele.

Oma parima teadmise ja veendumuse kohaselt kinnitame, et meie poolt Kontsernile osutatud auditivilised
teenused on olnud kooskélas Eesti Vabariigis kehtivate seaduste ja regulatsioonidega ning et me ei ole
osutanud auditiviliseid teenuseid, mis on keelatud Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse § 59! poolt.

i AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Ulevaade meie auditist

Kokkuvote
Olulisus
Auditi olulisus Kontserni tasandil on 775 tuhat eurot, mis moodustab
5% kasumist enne tulumaksu.
Auditi ulatus
Auditi

ulatus PwC Eesti viis 1dbi tdismahus auditi Kontserni ettevGtete osas, mis
katsid sisuliselt kogu konsolideeritud finantsseisundi ja kasumiaruande.

Peamised
auditi
teemad

Peamised auditi teemad
¢ Klientidele antud laenude ja nduete vaartuse langus.

Oma auditi kujundamisel maarasime me olulisuse ja hindasime olulise vaarkajastamise riske konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes. Erilist tdhelepanu péorasime valdkondadele, kus juhatus on kasutanud
subjektiivseid hinnanguid, niiteks oluliste raamatupidamislike hinnangute puhul, mis tuginesid eeldustele ja
tulevikusiindmustele, mis on oma olemuselt ebakindlad. Nagu kéikides oma auditites, tegelesime riskiga, et
juhtkond eirab sisekontrollisiisteemi, hinnates muu hulgas seda, kas on asjaolusid, mis viitavad pettusest
tuleneda voivale olulise vaarkajastamise riskile.

Olulisus

Meie auditi ulatust mojutas meie poolt maaratud olulisus. Auditi eesmérgiks on omandada pohjendatud
kindlustunne selle kohta, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vadrkajastamisi. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest v6i veast. Neid loetakse oluliseks siis, kui v6ib
pohjendatult eeldada, et need voivad kas iiksikult v6i koos mojutada kasutajate poolt konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Tuginedes oma professionaalsele hinnangule méairasime olulisusele, sealhulgas konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande kui terviku olulisusele, teatud numbrilised piirméirad, mis on toodud
alljargnevas tabelis. Need numbrilised piirmaarad koos kvalitatiivsete kaalutlustega aitasid meil maarata
meie auditi ulatust ja meie auditiprotseduuride olemust, ajastust ja mahtu ning hinnata vaiarkajastamiste
moju raamatupidamise aastaaruandele kui tervikule nii eraldiseisvalt kui summeerituna.

Kontserni olulisus 775 tuhat eurot

Kuidas me selle maarasime 5% kasumist enne tulumaksu

Rakendatud olulisuse Pidasime kasumit enne tulumaksu sobivaks aluseks olulisuse
kriteeriumi pohjendus arvutamisel, kuna meie hinnangul on see pohiliseks

hindamiskriteeriumiks valiste huvigruppide jaoks ning oluliseks
tulemusmo6dikuks juhatuse ja nGukogu jaoks.
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Peamised auditi teemad

Peamised auditi teemad on valdkonnad, mis olid meie professionaalse hinnangu kohaselt kdesoleva perioodi
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditis koige olulisemad. Neid valdkondi kasitleti
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku auditeerimise ja sellele arvamuse avaldamise
kontekstis ning me ei avalda nende valdkondade kohta eraldi arvamust.

Peamine auditi teema

Kuidas me tegelesime peamise auditi

teemaga oma auditis

Klientidele antud laenude ja néuete viirtuse
langus (detailsem informatsioon on toodud lisas 2
"Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest”, lisas
3.2 "Krediidirisk" ja lisas 11 "Laenud ja nouded
klientidele").

Seisuga 31. detsember 2017 moodustasid laenud ja
nouded klientidele kokku 719,4 miljonit eurot ning
nendega seotud 2017. aasta kasumiaruandes
kajastatud allahindluse kahjum oli 3,6 miljonit
eurot.

Keskendusime sellele valdkonnale, kuna juhtkond
kasutab keerulisi ja subjektiivseid hinnanguid nii
vaartuse languse kajastamise hetke kui ka selle
suuruse hindamisel.

Ettevottelaenude osas hinnatakse osa vara vaartuse
langusest individuaalselt, vottes arvesse kliendi
krediidireitingut ja teisi teadaolevaid korgendatud
riskitegureid. Kliendi krediidireitingu maaramisel
voetakse arvesse nii tema finants- kui aririske.
Individuaalne allahindlus arvutatakse ldhtuvalt
laenunoude suurusest ja tagatise
realiseerimisvaartusest bilansipaeval.

Lisaks ettevottelaenude individuaalsele hindamisele
arvestatakse oluline osa nende vairtuse langusest
grupipohiselt, vottes arvesse klientide reitingut,
ajaloolist maksekaitumist, makseviivituse
toendosust, kahjuméira makseviivituse korral ja
teisi tegureid.

Eraisikutele ja juriidilistele isikutele (lisaks
ettevottelaenudele) antud laenude allahindluse
arvestamisel grupeeritakse nad alariihmadesse
homogeensete krediidiriski tunnuste alusel. Enamik
nende alariihmade allahindlusest hinnatakse
grupipohiselt, vottes arvesse ajaloolist makse-
kaitumist, laenu makseviivituse toeniosust,
kahjumé&ara makseviivituse korral ja teisi tegureid.

Hindasime, kas grupi arvestuspohimétted klientidele
antud laenude ja n6Guete vadrtuse languse osas on
kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega (IFRS).

Hindasime allahindluse arvestuse alusandmete ja
arvutustega seotud kontrollimehhanismide
iilesehitust ja tohusust. Need kontrollimehhanismid
hélmavad individuaalse vaartuse languse tunnustega
laenude ja nouete tuvastamist (maksetihtaja
iiletanud laenude jidlgimine) ja grupipohiste
allahindluste arvutamist (sealhulgas grupip6hise
allahindlusmudeli sisendite valideerimisprotsess).

Lisaks testisime kontrollimehhanismide iilesehitust
ja tohusust ettevottelaenude krediiditoimiku
perioodilise labivaatamise ja reitingute hindamise
ning tagatiste jarelevalve osas. Leidsime, et saame
nendele kontrollimehhanismidele auditi labiviimisel
tugineda.

Viisime l4bi detailsed protseduurid jargmistes
valdkondades:

e grupipohistes allahindluse arvutamise mudelites
kasutatud andmete tdielikkus ja korrektsus;

o ettevottelaenude saajate krediidireitingute
sisemine maaramine;

e grupipohistes allahindlusmudelites kasutatavate
kriitiliste sisendite madramine, nagu naiteks
makseviivituse toendosus ja kahjumair
makseviivituse korral. Kontrollisime juhtkonna
poolt olulistele laenutoodetele tehtud
makseviivituse tGendosuse ja makseviivitusega
seotud kahjumé&ara arvutusi, hinnates
arvutusmetoodika ja kasutatud ajalooliste
alusandmete Gigsust;

e tagatisi kisitleva informatsiooni ja nende
vadrtuste oigsus laenusiisteemis; ja
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Koige olulisemaid otsuseid ja hinnanguid néudvad ¢ individuaalset allahindlust vajavate laenude

valdkonnad on: nimekirja tiielikkus ja nende allahindluse
.. C arvutamine.

¢ madalama kui investeerimisjargu
krediidireitinguga ja muude teadaolevate Mboningate allahindluste summade puhul olime
korgendatud riskiteguritega ariklientide laenude juhtkonnaga eri meelt, kuid meie arvates jaid
tuvastamine ja jalgimine, ning selliste laenude erimeelsused moistlikkesse piiridesse, vottes arvesse
individuaalse allahindluse arvestus, poorates kogu laenude ja nouete portfelli ning
erilist tihelepanu tagatiste vaartusele; finantsaruannetes avalikustatud informatsiooni

¢ pohilised juhtkonnapoolsed eeldused ja otsused, hindamist mojutavate ebakindluste osas.

millel tugineb grupipdhine allahindluse Me ei tuvastanud oma t66 tulemusena olulisi
arvestus, sh makseviivituse tGendosuse arvutus, puudujiike.

makseviivitusega seotud kahjumé&ira arvutus ja

krediidi imberarvestamise koefitsiendi arvutus;

e grupipohiste hindamismudelite sisendite iga-
aastane sisemine valideerimisprotsess, vottes
arvesse erinevate kliendiriithmade
maksekaitumist; ja

¢ allahindluse arvestusse kaasatud kliendiga
seotud nouete taielikkus.

Kuidas me kuyjundasime oma auditi ulatuse

Kujundasime oma auditi ulatuse eesmargiga teha piisavalt t66d, voimaldamaks meil avaldada arvamust
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku kohta, v6ttes arvesse Kontserni struktuuri,
raamatupidamisprotsesse ja kontrollprotseduure, ning finantssektori, milles Kontsern tegutseb, eriparasid.

Kontserni kuulub tiitarettevote AS LHV Finance, mis tegutseb Eestis (lisa 23). PwC Eesti viis 14bi tdismahus
auditi koigis Kontserni ettevotetes, kattes sisuliselt kogu Kontserni konsolideeritud finantsseisundi ja
kasumiaruande.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest, mis sisaldub konsolideeritud aastaaruandes lisaks
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele ja meie audiitori aruandele.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei holma muud informatsiooni ja me ei
avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kidigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturadkivusi konsolideeritud
raamatupidamise aruandega v6i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat
oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt
vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes vilja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vilja
tuua.
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Juhatuse ja nende, kelle iilesandeks on Kontserni valitsemine,
kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest
kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt,
ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest voi
veast tulenevate oluliste vairkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Kontserni
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida voi tegevuse
lopetada voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta, ja anda vilja audiitori aruanne, mis
sisaldab meie arvamust. Kuigi pohjendatud kindlus on kéorgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskolas
labiviidud audit garantiid, et oluline viaarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised voivad tuleneda
pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui v6ib pohjendatult eeldada, et need voivad kas tiksikult
voi koos mojutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid
majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja sdilitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes v6ib olla olulisi
vadrkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi toendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise viaiarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vaidrkajastamise puhul, sest pettus v6ib tihendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi sisekontrollisiisteemi eiramist;

¢ omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollisiisteemi t6hususe kohta;

¢ hindame kasutatud arvestuspohimotete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pohjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi toendusmaterjali pohjal on olulist ebakindlust péhjustavaid siindmusi v6i tingimusi, mis véivad
tekitada markimisvaarset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tdhelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupédevani kogutud
auditi téendusmaterjalil. Tulevased siindmused v6i tingimused voivad siiski pohjustada Kontserni
tegevuse jatkumise 10ppemist;
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e hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse Giglane esitusviis;

e hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiiksuste véi aritegevuste
finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui
terviku kohta. Me vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest ja oleme
ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle iilesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud
ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi kiigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

Samuti kinnitame neile, kelle {ilesandeks on valitsemine, et oleme jarginud soltumatust puudutavaid
eetikanoudeid ning edastame neile info koikide suhete ja muude asjaolude kohta, mis v6ivad tekitada
pohjendatud kahtlust meie soltumatuse riivamise kohta, ja vajadusel vastavate kaitsemehhanismide kohta.

Neile, kelle iilesandeks on valitsemine, edastatud auditiga seotud teemade seast valime vilja need teemad,
mis olid kiesoleva perioodi konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditi kontekstis koige
olulisemad ja on seega peamised auditi teemad. Me kirjeldame neid teemasid audiitori aruandes, vilja
arvatud juhul, kui seaduse v6i regulatsiooni kohaselt on keelatud antud teema kohta infot avalikustada voi
kui me adrmiselt erandlikel juhtudel otsustame, et antud teema kohta ei peaks meie aruandes infot esitama,
kuna voib pohjendatult eeldada, et antud info esitamisega kaasnevad kahjulikud tagajérjed iiletavad avaliku
huvi rahuldamisest saadava kasu.

Aruanne muude seadustest ja regulatsioonidest tulenevate
nouete kohta

Audiitoriks maaramine ja audiitorteenuse osutamise periood

Meid mairati esmakordselt AS-i LHV Pank kui avaliku huvi iiksuse audiitoriks 31. detsembril 2009 16ppenud
majandusaasta suhtes. Meie volitusi audiitorina on pikendatud vastavalt vahepealsetel aastatel toimunud
konkurssidele ja aktsionaride otsustele ning meie audiitorteenuse katkematu osutamise periood

AS-ile LHV Pank kui avaliku huvi iiksusele on olnud kokku 9 aastat. Vastavalt Audiitortegevuse seadusele ja
Euroopa Liidu méaarusele 537/2014 on voimalik meie volitusi AS-i LHV Pank audiitorina pikendada kuni

31. detsembril 2028 16ppeva majandusaastani.

AS PricewaterhouseCoopers N
'
Ago Vilu Verner Uibo
Vastutav vandeaudiitor, litsents nr 325 Vandeaudiitor, litsents nr 568
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Kasumi jaotamise ettepanek

LHV Panga juhatus teeb aktsionaride Gldkoosolekule ettepaneku 2017. majandusaasta kasumi jaotamiseks jargnevalt:
e  kanda reservkapitali 699 tuhat eurot
e maksta dividende 2 178 tuhat eurot
e lisada aruandeperioodi aktsionari emaettevottele omistatav kasum summas 11 108 tuhat eurot eelmiste perioodide jaotamata
kasumile.
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Noukogu allkirjad aastaaruandele

Nbéukogu on juhatuse poolt koostatud aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, vandeaudiitori
aruande ning kasumi jaotamise ettepaneku labi vaadanud ja aktsionaride lldkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

22.02.2018
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Tulude jaotus vastavalt EMTA klassifikaatoritele

EMTAK Tegevusala 2017 2016
66121 Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus 4762 4527
64191 Krediidiasutused (pangad) (laenuandmine) 41981 33472
64911 Liising 1845 1600

Tulud kokku 48 588 39599
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