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AS LHV Pank Aastaaruanne 2011

TEGEVUSARUANNE

LHV Panga missioon on arendada Eesti majandust ja Uhiskondlikku jatkusuutlikkust. LHV Panga visioon on olla esimene
ja eelistatuim uue pdlvkonna pank Eestis. LHV Panga peamised vaartused on vahetu suhtlemine ja mugavus. Igal
kliendil on oma isiklik haldur, kes tunneb tema soove ja vBimalusi. Panga teenuseid on alati lihtne ja mugav kasutada.

LHV Pank on Eesti kapitalil p6hinev pank. Panga klientideks on eraisikud, véaikese ja keskmise suurusega ettevotted
ning institutsionaalsed investorid. LHV Panga esindused asuvad Tallinnas, Tartus, Riias, Vilniuses ja Helsingis. LHV Pangas
tootab Ule 100 inimese. Panga teenuseid kasutab 20 000 eraklienti ning 3 900 ariklienti Eestis, Latis ja Leedus ning 8 000
eraklienti Soomes. Vorreldes teiste pankadega on LHV Pank rohkem keskendunud klientide varade kasvatamisele ja
investeeringute haldamisele. LHV Pank on suurimaid maaklereid NASDAQ OMX Balti borsidel ja suurim maakler
rahvusvahelistel turgudel Baltikumi jaeinvestoritele.

LHV Panga eesmark on julgustada inimesi oma raha paigutama ja dpetada kliente investeerimisvaldkonda paremini
tundma. Investorite harimiseks on pank kaivitanud iga-aastase seminaride sarja ,Investeerimiskool* ja virtuaalse
aktsiamangu ,,Borsihai“. LHV Pank kirjastab neli korda aastas ilmuvat Eesti suurimat investeerimisteemalist ajakirja
Linvesteeri“, toimetab iganadalast raadiosaadet ,,Buum* ja haldab Eesti tegusaimat finantsturgude teemalist portaali.
2009. aastal kirjutasid LHV Pank ja Estonian Business School alla koostddlepingule, millega pandi alus Eestis
investeeringute juhtimise (investment management) erialal kdrghariduse omandamisele.

2011. aasta tUlevaade

Aritegevus

2011. aastal jatkus LHV Panga arimahtude kiire kasv ning aktiivsed arendust6od toodete ja teenuste valjatoomisel
klientidele. Peale euro kasutuselevdttu aasta alguses avati jaanuari keskel uus internetipank, koduleht ja
finantsportaal. Jaanuaris litus LHV Pank siseriikliku otsekorralduste sisteemiga, mille tulemusena muutusid klientide
arveldusvbimalused veelgi mugavamaks. Juunis sai internetipank mitmeid taiendusi ja ainukesena Eestis hakati
pakkuma aktsiakauplemist nutitelefoni abil.

Koostdos Saxo Bank’iga toodi juunis turule uus kauplemisplatvorm LHV Broker, mis on peamiselt méeldud valuutade ja
CFDde kauplemiseks, kuid pakub ligipaasu ka kdikidele peamistele aktsiaturgudele.

25. augustist alustati pangakaartide valjastamisega klientidele. Pangakaardid on varustatud kdige nuldisaegsemate
ja turvalisemate kiipidega ning pangakaardi tagakiiljele on trikitud kaardiga seotud konto number. Aasta |6puks oli
valjastatud ligi 6 000 pangakaarti, millest tile 90% olid deebet-krediitkaardid. Eesti Jalgpalli Liidu ja LHV Panga koost66s
hakati valjastama jalgpallikaarti, mille omanik saab iga ostuga toetada oma valitud Eesti jalgpallikiubi voi
rahvuskoondist.

25. augustil toimus uue klienditeeninduskontori avamine City Plaza 1. korrusel Tallinnas ja algas turunduskampaania
igapaevaste pangateenuste pakkumiseks Eestis. Peale turunduskampaania algust neljakordistus septembris
pangakontorit kilastanud uute klientide arv vorreldes 2011. aasta varasemate kuudega. Aasta viimastel kuudel
kasvas klientide tehtavate maksete arv 20 000-ni kuus ja uusi kliente tuli kuus juurde umbes tuhat.

Veebruaris valjastas Soome Finantsinspektsioon kinnituse panga filiaali loomiseks Soomes. Filiaal asutati ja registreeriti
Soome ariregistris. Ametlikult alustas LHV Panga Soome filiaal tegutsemist 07. martsil, millele jargnes koheselt suurem
LHV kaubamargi ja laenutoote turunduskampaania. Septembris avati uus kontor Helsingis ja algas jargmine
turunduskampaania laenude valjastamiseks. Eelnevalt uuendati kdiki laenude valjastamise, haldamise ja volglastega
tegelemise protsesse, laenude valjastamise kriteeriume ja hinnakirja.

: LHVpank
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Juhtkond ja t66 tasustamispdhimotted

LHV Panga ndukogu on kuueliikmeline. Ndukogusse kuuluvad Rain L6hmus, Andres Viisemann, Tina Mdis, Hannes
Tamjarv, Heldur Meerits ja Raivo Hein.

LHV Panga juhatus on viielikmeline. Juhatusse kuuluvad Erki Kilu, Kerli Ldhmus, Juri Heero, Erki Kert ja Indrek Nuume.

LHV Pangas toimub tddtajate t66 tasustamine valdavalt pShipalga baasil. Mutgiga seotud tulemustasude skeem on
Uksikutel té6tajatel ning sdltub kokku lepitud eesmarkide taitmisest. Ettevatte riskide juhtimisega seotud isikutele ega
juhatuse likmetele tulemustasu 2011. aastal ei ole makstud. Pangas ei ole rakendatud suuri lahkumishuvitisi voi olulisi
mitterahalisi kompensatsioone.

Arvestatud brutotasud (tuhandetes eurodes) pohipalk tulemustasu kokku tootajate arv
jaepangandus 1195 43 1238 78
investeerimispangandus 445 4 449 22
privaat- ja ettevGtete pangandus 267 6 273 15
tugiteenused 481 0 481 27
infotehnoloogia 379 0 379 22
kokku 2767 53 2820 164
Arikeskkond

Eesti majandus kasvas 2011. aastal vimaste aastate kireimas tempos ning valdavalt tugeva kaupade ja teenuste
ekspordi toel kerkis sisemajanduse koguprodukt kokkuvdttes 7,6%. Aasta teises pooles asus kosuma ka majanduse
sisendudlus, mis tulenes peamiselt ettevotete kriisijargsest investeeringute kiirest kasvust nii transpordivahenditesse kui
ka masinatesse ja seadmetesse. Samuti naitas aasta teises pooles elavnemist eratarbimine ning ettevotted
suurendasid oma kauba- ja toorainevarusid.

Tegevusalade |6ikes panustas esimesel kolmel kvartalil majanduskasvu valdavalt eksportiv t60stussektor, peamiselt
tanu elektroonikaseadmete tootmisele. Aasta teises pooles, eriti aga neljandas kvartalis, t6otleva td0stuse panus
majanduskasvu vahenes. Oluliselt kasvas aasta jooksul ka siseturule orienteeritud tegevusharude nagu ehitussektori,
info ja side poolt loodud lisandvaartuse kasv.

2011. aasta teises pooles eskaleerunud pinged L6una-Euroopa riikide kdrge vBlakoorma, eelarvedefitsidi ning vahese
konkurentsivdime osas on jatnud jalie kogu Euroopa kasvuvéljavaadetele ning 2012. aastaks prognoositakse
euroalale nullkasvu. Tahtsate ekspordipartnerite majanduste jahtumise ja langenud majandususalduse t&ttu on
oluliselt aeglustumas ka Eesti majanduskasv ning 2012. aastaks prognoositakse Eestile vaid paariprotsendilist kasvu.
Koos pingete kuhjumisega p66rdusid aasta I6pus taas langusesse ka pikaajalised intressimééarad.

Koos globaalse finantskriisiga alguse saanud laenumahtude vahenemine Eesti majanduses jatkus ka 2011. aastal ning
arihingutele valjastatud laenude kogumaht kukkus aasta jooksul 8,5% vorra. Vorreldes 2008. aasta kolmandas
kvartalis saavutatud tipptasemega oli ariithingutele valjastatud laenude maht 2011. aasta |6pu seisuga tervelt 20,2%
vOrra vaiksem. MoOnevdrra madalamas tempos jatkus ka kodumajapidamistele valjastatud laenude jaagi
vahenemine ning 2011. aasta I6pu seisuga oli kodumajapidamistele véaljastatud laenude jaék 2,5% vorra vaiksem kui
aasta tagasi.

Sarnaselt eelnevatele aastatele jatkus 2011. aastal hoiuste mahu kasv. Ariiihingute hoiuste jaak kasvas aastaga 10,2%
ning kodumajapidamiste puhul jai kasv 8.9% juurde. Aasta I6pu seisuga oli ariihingute ja kodumajapidamiste hoiuste
kogumaht Eesti kommertspankades ligi 10,1 mid EUR.

Balti aktsiaturgude kaive jai 2011. aastal vimase kimnendi madalaimaks, ulatudes vaid 400 min euroni. Tallinna bors
tegi seejuures aastaga labi 24% languse ning Riia ja Vilniuse borsid kukkusid vastavalt 6% ja 27%. Sarnaselt |6petasid
aasta ka suuremad Euroopa aktsiaturud ning Saksamaa DAX indeksi aasta tulemuseks kujunes -15%. USA aktsiaturud
|dpetasid 2011. aasta muutumatuna. Nafta hind (Brent) tegi eurodes méddetuna labi 18% tdusu ning 2012. aasta
alguses 160di kbikide aegade hinnarekord.

: LHVpank
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Majandustulemused

Aasta I6pu seisuga oli LHV Panga bilansimaht 230 miljonit eurot, mis on 81% suurem kui aasta alguses. Panga hoiuste
maht kasvas aasta 16puks 209 miljoni euroni, mida on aasta algusega vorreldes 82% rohkem. Sellest 35 miljonit eurot
olid nbudmiseni ja 173 miljonit eurot tahtajalised hoiused. Panga laenuportfelli maht kerkis aasta |6puks 67 miljoni
euroni ja volakirjaportfell 76 miljoni euroni, mis on vastavalt 75% ja 345% enam kui aasta alguses.

LHV Pank teenis 2011. aastal 2,8 miljonit eurot puhast teenustasutulu, 3,6 miljonit eurot puhast intressitulu ja sai 0,9
miljonit eurot finantskahju. Kokku oli panga puhastulu 5,5 miljonit eurot, kulud 9,4 miljonit eurot, laenuprovisjonid 2,6
miljonit eurot ja kahjum 6,5 miljonit eurot.

2011. aasta suurendati LHV Panga aktsiakapitali kolmell korral aprillis, juulis ja oktoobris. Kdigil juhtudel toimus
suurendamine rahalise sissemakse teel vastavalt 0,4 miljoni, 2,0 miljoni ja 8,8 miljoni euro vBrra panga ainuaktsionari
LHV Group-i poolt. Panga aktsiakapital tdusis 2011 aasta I6puks 17,7 miljoni euroni. LHV Panga aktsiakapitali
suurendamisele eelnes oktoobris toimunud LHV Group-i aktsiakapitali suurendamine. Uute aktsiate emissiooni kaigus
markisid olemasolevad ja uued investorid aktsiaid kogusummas 12,9 miljoni euro eest, sealhulgas kdik ndukogu likmed
otse vOi labi oma valdusettevdtete 8,3 miljoni euro, 9 investorit 4,5 miljoni euro ja 20 tbo6tajat dle 100 tuhande euro
eest. Peale aktsiakapitali suurenemist kuulub 77% LHV Group-i aktsiatest ndukogu likmetele, 21% investoritele ja 2%

tootajatele.
miljonit eurot 2011 2010 muutus tEUR
neto teenustasutulu 2.8 2.8 1% 8000
neto intressitulu 3.6 13 168% 6000 —
neto tulem finantsvaradelt -0.9 0.3 -365% 4000 |
neto tegevustulud kokku 55 4.4 24%
muud tulud 0.1 0.2 630 2000 :. . .:
tegevuskulud -9.4 -5.5 70% 0 - :
laenukahjumid -2.6 0 2009 2010 2011
kahjum 65 09 m Neto teenustasutulud Neto intressitulud
miljonit eurot 2011 2010 muutus MEUR
laenuportfell 66.7 38.1 75% 190
volakirjaportfell 75.7 171 345% 100 |
klientide hoiused 209.4 114.8 82%
omakapital 10.4 5.7 82% 50
bilansimaht 229.4 126.9 81%

o
EZZ%ZZV;?SW nowdvate 23979 16275 41 | | f;:nguportfe\l znlo\fﬁ\ak'\rjaporif{;il
laenuklientide arv Soomes 8264 7877 5%
tootajate arv 144 102 41%

Aasta I6pu seisuga oli vaartpaberite tagatisel klientidele valjastatud laenude maht 7.4 miljonit eurot (aastaga on
portfell vahenenud 18%), ettevdtetele valjastatud laenude maht oli 45.4 miljonit eurot (aastane kasv 166%) ja
tarbimislaenude maht 14.2 miljonit eurot (aastane kasv 18%) .

LHV Pangas varasid hoidvate klientide arv kasvas 2011 aastal 47%, aasta I6puks oli klientide arv 23 979. Alates
pangakaartide valjastamisest augusti I6pust lisandus samal kuul 600 uut klienti ja septembris juba 1600 uut klienti.
2011 viimase kolme kuu jooksul lisandus kokku tle 3 000 uue kliendi. Klientide vaartpaberite maht oli 2011 aasta I6puks
187 miljonit eurot.

: LHVpank
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Koondkasumiaruanne

(tuhandetes eurodes)

Lisa 2011 2010
Intressitulu 5 7 590 2969
Intressikulu 5 -4 013 -1 635
Neto intressitulu 3577 1334
Teenustasutulu 6 3541 3474
Teenustasukulu 6 -752 -711
Neto teenustasutulu 2789 2763
Netotulem Giglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt 10 -915 269
Valuutakursi umberhindlus 28 66
Neto kasum/kahjum finantsvaradelt -887 335
Muud tulud 91 248
Tegevuskulud 7 -9 444 -5544
Kahjum enne laenukahjumeid -3 874 - 864
Laenukahjumid 12 -2607 0
Aruandeaasta puhaskahjum -6 481 -864
Aruandeaasta koondkahjum -6 481 -864

Lisad lehekilgedel 11 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of idg)ntiﬁcalion only
1n|{5|t:ﬁl|d/|n1t|als bans . LHv pan K
Kuupéev/date A.OH AL

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Bilanss

(tuhandetes eurodes)

Lisa 31.12.2011 31.12.2010
Varad
Nduded krediidiasutustele 8 27 580 20 382
Nouded investeerimisuihingutele 8 4915 2934
Néuded keskpangale 8 52 556 45 431
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 10 45716 17 071
Lunastustahtajani hoitavad finantsinvesteeringud 11 30 001 0
Antud laenud 12 66 680 38073
Nduded klientide vastu 13 154 1839
Muud varad 14 813 757
Materiaalne pohivara 15 873 221
Immateriaalne pdhivara 15 503 215
Varad kokku 229 791 126 923
Kohustused
Saadud laenud ja vblgnevused klientidele 16 213874 116 971
Finantskohustused biglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 10 441 0
Viitvélad ja muud kohustused 17 1500 1048
Ettemakstud tulud 12 389 185
Eraldised 18 13 13
Allutatud kohustused 19 3181 3032
Kohustused kokku 219 398 121 249
Omakapital
Aktsiakapital 20 17 700 6 500
Jaotamata kasum/kahjum -7 307 -826
Omakapital kokku 10 393 5674
Omakapital ja kohustused kokku 229 791 126 923

Lisad lehekilgedel 11 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of idg)ntiﬁcalion only
L

Initsiaalid/initials | LHv K
****** : pan

Kuupdev/date A.OH AL
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Rahavoogude aruanne

(tuhandetes eurodes)

Lisa 2011 2010
Rahavood aritegevusest
Teenustasu- ja muud tulud 3660 3789
Teenustasukulu -752 -711
Tegevus- ja muud kulud -9 213 -5 334
Saadud intressid 7 590 2651
Makstud intressid -4 013 -1635
Rahavood aritegevusest enne aritegevusega seotud varade ja

-2729 -1 240

kohustuste muutust
Aritegevusega seotud varade muutus:
Valuutaforwardite arveldamine 0 192
Kauplemisportfelli neto soetus ja muuk 24 8
Laenud ja nduded klientidele -29 530 -29 424
Tahtajalised nduded pankadele -9 186 5201
Kohustuslik reservkapital keskpangas 5240 -1 365
Tagatisdeposiidid -35 -576
Muud nduded ja ettemaksed -20 -38
Aritegevusega seotud kohustuste muutus:
Klientide ndudmiseni hoiused 16 761 11 079
Klientide tahtajalised hoiused 77 784 71 440
Saadud laenud 2 505 748
Kauplemiseks finantskohustused 441 -8
Muud kohustused ja ettemakstud tulud 657 600
Neto rahavood aritegevusest 61912 56 617
Rahavood investeerimistegevusest
Soetatud pdhivara 15 -1170 -325
Investeerimisportfelli muutus - 59 586 -12 483
Neto rahavood investeerimistegevusest -60 756 -12 808
Rahavood finantseerimistegevusest
Aktsiakapitali sissemakse 20 11 200 0
Saadud allutatud laenud 19 0 3000
Neto rahavood finantseerimistegevusest 11 200 3000
Raha ja raha ekvivalentide muutus 12 356 46 809
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 8 61720 14911
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I8pus 8 74 076 61720

Lisad lehekilgedel 11 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of idg,)nlification only
Initsiaalid/initials |
Kuupéev/date A.OH AL
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Aastaaruanne 2011

Omakapitali muutuste aruanne

(tuhandetes eurodes)

(tuhandetes eurodes) Aktsiakapital Reservkapital kasjnawﬁzrr?jitri Kokku
Saldo seisuga 01.01.2010 6 391 97 50 6 538
Kantud kohustuslikku reservkapitali 0 12 -12 0
Aktsiakapitali suurendamine fondiemissiooni teel 109 -109 0 0
2010 a. koondkahjum 0 0 -864 -864
Saldo seisuga 31.12.2010 6 500 0 -826 5674
Saldo seisuga 01.01.2011 6 500 0 -826 5674
Aktsikapitali sissemakse 11 200 0 0 11 200
2011 a. koondkahjum 0 0 -6 481 -6 481
Saldo seisuga 31.12.2011 17 700 0 -7 307 10 393

Tapsem informatsioon on toodud lisas 20.

Lisad lehekulgedel 11 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamisaruannete lisad

LISA 1 Uldine informatsioon

AS LHV Pank (Pank) osutab pangateenuseid, finantsndustamisteenuseid ja vaartpaberivahenduse teenuseid Eesti,
Lati, Leedu ja Soome klientidele. LHV on aktsiaselts, mis on registreeritud Eesti Vabariigis ja mille ametlik aadress on
Tartu mnt 2, Tallinn. Seisuga 31.12.2011 on LHV palgal 144 t66tajat (31.12.2010: 102 tootajat).

Kéaesolev raamatupidamise aastaaruanne on juhatuse poolt heaks kiidetud 10. aprlll 2012.a. Aruanne esitatakse
heaks kiitmiseks ainuaktsionarile AS LHV Group. Ettevdtte ulle olulist m&ju omavateks osapoolteks on Rain Lohmus,
kellele kuulub 46% haaledigusest ja Andres Viisemann, kellele kuulub 13% haaledigusest (vt ka lisa 20). Juhatuse
kinnitatud aastaaruande kinnitavad ndukogu ja aktsionarid. Aktsionarid omavad 6igust aruannet mitte kinnitada.
NOukogu vastavat digust ei oma.

LISA 2 Kokkuvote olulistest arvestuspdhimaotetest

Pohilised arvestuspbhimdtted, mida on kasutatud k&esoleva raamatupidamise aastaaruande koostamisel on toodud
allpool. Toodud arvestuspdhimdtteid on Pangas jarjepidevalt kasutatud kéikidele aruandes toodud perioodidele,
valja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti.

2.1 Koostamise alused
Panga 2011.a. raamatupidamisaruanded on koostatud koosk&las rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega

(IFRS) nagu need on vastu vietud Euroopa Liidu poolt. Aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse
printsiibist, valja arvatud kui ménes allpool toodud arvestuspdhimdttes on kirjeldatud teisiti, naiteks “diglases vaartuses
labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad ja -kohustused”, sh tuletisinstrumendid.

Raamatupidamisaruannete koostamine vastavalt IFRS-le nduab mitmetes valdkondades kriitiliste hinnangute
tegemist. Samuti nduab see juhtkonnapoolsete hinnangute tegemist arvestuspdhimotete rakendamisel. Valdkonnad,
mis on olulisel m&éaral hinnangulised ja keerukad, vdi valdkonnad, kus tehtud eeldused ja hinnangud avaldavad
finantsaruannetele olulist mdju, on valja toodud Lisas 4.

Majandusaasta algas 1. jaanuaril 2011 ja I6ppes 31. detsembril 2011. Raamatupidamise aastaaruande arvnaitajad
on esitatud tuhandetes eurodes, kui ei ole margitud teisiti.

Kaesoleva aruande koostamise hetkeks on valja antud uusi rahvusvahelise finantsaruandluse standardeid ning
olemasolevate standardite muudatusi ja tdlgendusi, mis on kohustuslikud Panga aruandeaastatele, mis algavad 1.
jaanuaril 2011 vai hijiem. Ulevaade neist standarditest ning juhtkonna hinnang nimetatud standardite ja télgenduste
mdju kohta ettevdtte aruannetele on vélja toodud allpool.

a) Uute vbi muudetud standardite ja tdlgenduste rakendamine
Jargmised uued vOi muudetud standardid ja tdlgendused muutusid Pangale kohustuslikuks alates 1.01.2011:

»Muudatused IFRS-des“, valja antud mais 2010; (rakendumiskuupéaevad on erinevad standardite |6ikes; enamus
muudatusi rakenduvad 1. jaanuaril 2011 voi hiliem algavatele aruandeperioodidele) — Muudatused hdimavad sisulisi
muudatusi ja selgitusi jargmistes standardites ja tdlgendustes:

IFRS 7 on muudetud, selgitamaks teatud avalikustamise ndudeid, peamiselt (i) lisades selgesbnalise r6huasetuse
kvalitatiivse ja kvantitatiivse info seostamise kohta finantsriskide olemuse ja ulatuse avalikustamisel, (i) eemaldades
ndude avalikustada selliste finantsvarade bilansiline vaartus, mille tdhtaeg on muudetud ja mis oleks muidu
uletahtaegsed voi mille vaartus oleks langenud, (ii) asendades tagatise Oiglase vaartuse avalikustamise ndude
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uldisema nbudega avalikustada selle finantsm&ju ja (iv) selgitades, et ettevote peab avalikustama ulevoetud
tagatiste mahu bilansipaeva seisuga, mitte mahu aruandeperioodi jooksul;

IAS 1 on muudetud selgitamaks, et omakapitali aruande komponentideks on kasum vai kahjum, muu koondkasum,
aruandeperioodi koondkasum ja tehingud omanikega ning et muu koondkasumi komponentide detailsem analtts
vOib olla esitatud lisades;

Eelmainitud muudatuste tulemusena taiendati v6i muudeti aruandes avalikustatavat informatsiooni, kuid puudusid
olulised mdojud k&esolevas aastaaruandes esitatud tehingute voi saldode mdodtmisele vOi kajastamisele. Tagatise
finantsmadju on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisas 3.2.

Uleja&anud uutel v6i muudetud standarditel v&i tdlgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima 1.01.2011 algaval
aruandeaastal, ei ole eeldatavasti olulist méju Pangale.

b) Uued standardid, tdlgendused ja nende muudatused
Valja on antud uusi v6i muudetud standardeid ja t6lgendusi, mis muutuvad Pangale kohustuslikuks alates 1.1.2012 vi
hilisematel perioodidel ja mida Pank ei ole rakendanud ennetahtaegselt.
IFRS 7 muudatused - “Avalikustamise nduded - finantsvarade ja —-kohustuste saldeerimine”; (rakendub 1. jaanuavil
2013 voi hiliem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt). Muudatus nduab
selise informatsiooni avalikustamist, mis vOimaldab ettevdtte finantsaruande  kasutajatel hinnata
saldeerimiskokkulepete, sh. saldeerimisdiguste mdju vdi vOimalikku méju. Muudatus mdjutab avalikustatavat
informatsiooni, kuid ei mdojuta finantsinstrumentide mé6tmist ega kajastamist.
IFRS 9 ,Finantsinstrumendid“ osa 1: klassifitseerimine ja mdodtmine (valja antud novembris 2009 ja rakendub 1.
jaanuaril 2015 voi hijem algavatele aruandeperioodidele) — IFRS 9 asendab IAS 39 need osad, mis kasitlevad
finantsvarade klassifitseerimist ja mddtmist, ning detsembris 2011, muutmaks rakenduskuupéaeva ning lisamaks nduded
ulemineku kohta avalikustatava informatsiooni osas. Peamised reeglid on jargmised:
= Finantsvarad tuleb klassifitseerida tihte kahest mddtmiskategooriast — varad, mida kajastatakse Oiglases vaartuses,
ja varad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Otsus tehakse vara esmasel arvelevotmisel.
Klassifitseerimine sbltub ettevdtte &rimudelist finantsinstrumentide haldamisel ning instrumendi lepinguliste
rahavoogude omadustest..
= Instrumenti kajastatakse péarast arvelevdtmist korrigeeritud soetusmaksumuses ainult juhul, kui on tegemist
vOlainstrumendiga ja (i) ettevotte arimudeli eesméark on hoida vara, et saada temast tulenevaid lepingulisi
rahavoogusid ning (ii) vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid, s.t. tal on ,laenu
baasomadused*”. K&ik muud volainstrumendid kajastatakse Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande.
= Kok omakapitalinstrumendid tuleb parast arvelevotmist kajastada Oiglases vaartuses. Omakapitaliinstrumendid,
mida hoitakse kauplemiseesmargil, kajastatakse diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande. Kéikide muude
omakapitaliinstrumentide puhul v8ib arvelevGtmise hetkel teha mittetihistatava valiku kajastada realiseerimata ja
realiseeritud kasumid ja kahjumid diglase vaartuse muutustest kasumiaruande asemel labi muu koondkasumaruande.
Oiglase vaartuse muutusi ei hakata (mberklassifitseerima labi kasumiaruande. Selle valiku v&ib teha
instrumendipdhiselt. Dividendid kajastatakse labi kasumiaruande, tingimusel et nad kujutavad endast investeeringult
saadavat tulu.
= Enamus IAS 39 ndudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja mddtmiseks kanti muutmata kujul Ule IFRS 9-sse.
Peamine muudatus on see, et finantskohustuste puhul, mis on maaratud kajastamiseks Oiglases vaartuses labi
kasumiaruande, peab ettevdte enda krediidiriski muutusest tulenevad diglase vaartuse muutused kajastama muus
koondkasumiaruandes. Pank hindab standardi pShimbtteid, mdjusid Pangale ja Panga poolt selle rakendamise
ajastust.
IFRS 13 “Oiglase vaartuse médtmine”; (rakendub 1. jaanuaril 2013 v&i hiiem algavatele aruandeperioodidele; ei ole
veel vastu vBetud Euroopa Liidu poolt). Standardi eesmargiks on Uhtlustamine ja keerukuse vahendamine; seetbttu
sisaldab standard Giglase vaartuse korrigeeritud definitsiooni ning diglase vaartuse mddtmise aluseid ja avalikustamise
nodudeid, mis on kasutatavad labi erinevate IFRS standardite. Pank hindab standardi mdju finantsaruandele.
IAS 32 muudatused - “Finantsvarade ja —kohustuste saldeerimine”; (rakendub 1. jaanuaril 2014 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vdetud Euroopa Liidu poolt). Muudatus lisas rakendusjuhised standardisse IAS
32, kasitlemaks vasturaakivusi, mida on taheldatud ménede saldeerimise kriteeriumide rakendamisel. Muu hulgas
selgitati, mida tdhendab ,,on kehtiv juriidiine 8igus saldeerimiseks”; samuti seda, et moningaid brutoarvelduse
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susteeme vOib pidada vordeliseks netoarveldusega. Pank hindab standardi p6himdtteid, mdjusid Pangale ja Panga
poolt selle rakendamise ajastust.

“Avalikustatav informatsioon —finantsvarade ulekandmised” - IFRS 7 muudatus; (rakendub 1. juulil 2011 v&i hiljiem
algavatele aruandeperioodidele). Muudatus nduab taiendava informatsiooni avalikustamist riskide kohta, mis tekivad
tle kantud finantsvaradest. Selliste finantsvarade kohta, mis on tle kantud kolmandale osapoolele, kuid kajastatakse
edasi majandustksuse bilansis, tuleb klasside |16ikes avalikustada nende olemus, bilansiline maksumus ning riskide ja
hiivede kirjeldus. Kohustuslik on avalikustada ka informatsioon, mis vdimaldaks aruande kasutajal mdista vGimalike
seonduvate kohustuste suurust ja nende seost vastavate finantsvaradega. Kui Ulekantud finantsvarad on bilansist
eemaldatud, kuid majandusiiksus on endiselt avatud neist tulenevatele teatud riskidele ja hivedele, on kohustuslik
avalikustada taiendavat informatsiooni, et mdista nende riskide moéju. Pank hindab muudetud standardi mdju
finantsaruandes avalikustatavale teabele.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist méju Pangale.

2.2 Esitusviisi ja arvestuspdhimoétete muudatused

Muudatus arvestus- ja esitusvaluutas

1. jaanuaril 2011 Uhines Eesti Vabariik euroalaga ja vottis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas Eesti krooni.
Sellest tulenevalt on Panga arvestusvaluutaks alates 1. jaanuarist 2011 euro. Muutus arvestusvaluutas on kajastatud
edasiulatuvalt. Seisuga 1. jaanuar 2011 on Pank teostanud raamatupidamiskontode saldode Umberarvestuse,
lahtudes valuutakursist 15,6466 krooni/euro.

2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes. Aruandes esitatud vOrdlusandmed on Eesti
kroonidest eurodesse Umber arvestatud Uleminekukursiga 15,6466 krooni/euro. Kuna nimetatud kurss on Uhtlasi ka
varasematel perioodidel kehtinud fikseeritud vahetuskurss, ei tekkinud imberarvestusest kursierinevusi.

2.3 Vélisvaluutas toimunud tehingute ja saldode kajastamine

(a) Arvestus- ja esitusvaluuta
Panga arvestus- ja esitusvaluutaks on euro.

(b) Tehingud ja saldod valisvaluutas

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vBetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud
Euroopa Keskpanga (kuni 31.12.2010: Eesti Panga) (keskpank) valuutakursid. Véalisvaluutas fikseeritud monetaarsed
varad ja -kohustused ning mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused, mida kajastatakse Oiglase vaartuse
meetodil, hinnatakse bilansipaeval imber eurodesse ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga (kuni 31.12.2010: Eesti
Panga) valuutakursside alusel. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsete varade ja kohustuste Umberarvestamisel
tekkivad kasumid ning kahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes real “Valuutakursi Umberhindlus”.
Mittemonetaarsete varade, nagu investeeringud omakapitaliinstrumentidesse, mida kajastatakse diglases vaartuses
labi kasumiaruande, valuutakursimuutuste md&ju kajastatakse koondkasumiaruandes real “Valuutakursi
umberhindlus”.

2.4 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid
keskpangas ja teistes krediidiasutustes ning tahtajalisi hoiuseid esialgse téhtajaga kuni 3 kuud, mida saab ilma
maéarkimisvaarsete piranguteta kasutada.

2.5 Finantsvarad

Pank klassifitseerib finantsvarasid jargmistesse kategooriatesse:
. diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad
. lunastust&htajani hoitavad finantsinvesteeringud
. laenud ja nduded
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Klassifitseerimine sdltub finantsvara soetuse eesmargist. Panga juhtkond maéarab finantsvarade esmasel kajastamisel
nende klassifitseerimise.

(a) Finantsvarad Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
Finantsvaradena diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatakse
- kauplemise eesmérgil hoitavaid finantsvarasid (sh tuletisinstrumendid)
- finantsvarasid, mida nende esmasel kajastamisel on maaratletud oiglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavaks

Finantsvarad kajastatakse kauplemise eesmargil hoitavaks, kui need on soetatud peamiselt edasimiugi eesmargil
lahitulevikus. Tuletisinstrumendid kajastatakse kauplemise eesmargil hoitavaks, kui neid ei ole kajastatud
riskimaandamisinstrumentidena. Finantsvarade tavapéaraseid oste ja miuike kajastatakse bilansis vaartuspaeval.
Sellesse kategooriasse kuuluvad finantsvarad vdetakse algselt arvele nende Oiglases vaartuses; tehingukulud
kantakse otse koondkasumiaruandesse. Parast esmast arvelevdtmist kajastatakse neid finantsvarasid jatkuvalt nende
diglases vaartuses. Oiglase vaartuse muutused kajastatakse kasumi v&i  kahjumina aruandeperioodi
koondkasumiaruandes real netona “Netotulem &iglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt”. Oiglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande kajastatavate finantsvarade ostu ja milgi arvestusel kajastatakse soetatavate
varade tehingu-ja bilansipaeva vahelisel perioodil toimunud vaartuse muutust aruandeperioodi kasumi vOi
kahjumina, analoogiliselt Panga omanduses olevate samasuguste finantsvarade kajastamisele. Dividenditulu
finantsvaradelt, mida kajastatakse 0Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande, kajastatakse
koondkasumiaruandes real ,,Dividenditulu“ siis, kui Pangal tekib digus dividendide saamiseks.

Investeeringute Oiglaseks vaartuseks on noteeritud vaartpaberite puhul (st vaartpaberid, millele eksisteerib aktivne
turg) nende ostunoteering. Turul aktiivselt mittekaubeldavate investeeringute diglase vaartuse leidmiseks kasutatakse
alternatiivseid meetodeid nagu hiljutistes tehingutes kasutatud hind (kui tegu on turutingimustega), diskonteeritud
rahavoogude meetod voi optsioonide hindamise mudelid.

Tuletisinstrumendid (forward-, swap- ja optsioonitehingud) vOetakse arvele Oiglases vaartuses, arvestamata
tehingukulusid, tehingupé&eval, edasine kajastamine toimub nende 0Oiglases vaartuses. Juhul, kui tuletisinstrumendid
on noteeritud aktiivsel turul, kasutatakse diglase vaartusena turuvaartust. Vastasel juhul kasutatakse diglase vaartuse
leidmiseks hindamismeetodeid. Kasumid/kahjumid tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse tulu voi kuluna
koondkasumiaruande real ,Netotulem Oiglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt”. Tuletisinstrumendid
kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvaartus on positivne ning kohustusena, kui turuvaartus on negatiivne.
Bilansilisi varade ja kohustuste diglasi vaartusi tuletisinstrumentidelt ei saldeerita. Tuletisinstrumentide arvestusel ei
kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.

Finantsvarad, mis on soetamisel maératletud oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande - finantsvarad
klassifitseeritakse nimetatud kategooriasse, kui varade esmasel kajastamisel on need maaratletud diglases vaartuses
labi kasumiaruande kajastatavateks ning muutused diglases vaartuses kajastatakse jarjepidevalt
koondkasumiaruandes.

Finantsvara kajastatakse esmasel arvelevdtmisel finantsvarana Oiglases vaartuses labi kasumiaruande kui teatud
finantsvarade, nagu naiteks vbla- v6i omakapitalinstrumentide, oiglast v&artust hinnatakse kooskdlas
dokumenteeritud riskipoliitika ja investeerimisstrateegiaga ning raporteerimine juhtkonnale toimub samadel alustel.

(b) Lunastustahtajani hoitavad finantsinvesteeringud
Lunastustahtajani hoitavad finantsinvesteeringud on aktiivsel turul noteeritud finantsinstrumendid, millel on kindel
tahtaeg ja mille osas panga juhatusel on kavatsus ja véimalus hoida neid I1dpptéhtajani. Nendeks ei ole:
(a) investeeringud, mis on soetusel defineeritud kui Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad;
(b) investeeringud, mis on klassifitseeritud kui mudgiootel varad; ja
(c) investeeringud, mis vastavad laenude ja nbuete kriteeriumitele.

Need investeeringud on algselt arvele voetud &iglases vaartuses, mis sisaldab kdigi soetusega otseselt ja kaudselt
seotud kulusid ning moddetakse hilisemalt korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades sisemise intressimaara
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meetodit. Intressitulu lunastustahtajani hoitavatelt investeeringutelt kajastatakse koondkasumiaruandes intressitulude
koosseisus. Allahindlused lahutatakse investeeringu bilansilisest vaartusest ja allahindluse kulu kajastatakse
koondkasumiaruandes real Neto kasum/kahjum finantsvaradelt.

(c) Laenud ja nbuded
Laenud ja nduded on fikseeritud vai kindlaksmé&é&ratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad,
mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja nduded vdetakse bilansis arvele, kui raha on kliendile makstud v&i on
tekkinud ndudedigus ja kajastatakse esmalt diglases vaéartuses koos tehingukuludega ning kajastatakse kuni nende
tagasimaksmiseni vOi mahakandmiseni. Peale esmast arvelevdtmist kajastab Pank laene ja ndudeid korrigeeritud
soetusmaksumuses (miinus pdhiosa tagasimaksed ja vajadusel véimalikud allahindlused) ning arvestab jargmistel
perioodidel intressitulu ndudelt kasutades sisemise intressimééara meetodit.

Kapitalirenditehinguks loetakse renditehingut, mille korral kdik olulised vara kasutamisest tulenevad riskid ja htved
lahevad rendiandjalt Ule rentnikule. Vara juriidiine omandidigus vdib rentnikule Gle minna rendiperioodi I6ppedes.
Kapitalirenti kajastatakse bilansis varana renditud vara Oiglase vaartuse summas vdi rendimaksete miinimumsumma
nuudisvaartuses (pluss renditava vara garanteerimata jaakvaartus), juhul kui see on madalam. Rentnikult saadavad
rendimaksed jagatakse kapitalirendi ndude pohiosa tagasimakseteks ja finantstuluks. Finantstulu jagatakse
rendiperioodile arvestusega, et rendileandja tulususe maar on igal ajahetkel kapitalirendi netoinvesteeringu jaagi
suhtes sama. Kui rendilepingu s6lmimisega kaasnevad teenustasud, vOetakse need arvesse rendi sisemise
intressimaara ja kapitalirendi nbude arvestusel. Ndude hindamise aluseks on lepinguliste kohustuste digeaegne
taitmine, rendiobjekti eeldatav turuvaartus ja tadiendavad tagatised, kliendi finantspositsioon ja usaldusvaarsus.
Néude allahindlust kajastatakse vastava vara bilansireal negatiivse summana.

Laenunduded, mis on soetatud Uhe kogumina (Soome eraisikute tarbimislaenude portfell) kajastatakse soetushetkel
Oiglases vaartuses. Kui soetatud portfelli nominaalvaartus on soetushetkel kdrgem kui selle diglane vaartus (s.t. portfell
soetatakse allahindlusega kuna osa krediidikahjumitest on ostuhetkeks juba realiseerunud), siis kajastatakse bilansis
nominaalsumma ning vastav allahindluse summa kontraaktiva kontol. Kogumina ostetud nduete portfelli edasine
kajastamine toimub portfelli baasil ahtudes varakogumi ostuhetkel leitud sisemisest intressim&érast. Juhul, kui portfellilt
teenitavad tegelikud rahavood erinevad ostuhetkel eeldatud rahavoogudest, siis kajastatakse vahe diskonteerituna
esialgse sisemise intressimaaraga kas vara allahindlusena (tegelik rahavoog on eeldatust vaiksem) voi tuluna (tegelik
rahavoog on eeldatust suurem) koondkasumiaruandes.

Nouded klientidele tekivad klientidele teenuse osutamisest ja need vOetakse algselt arvele diglases vaartuses koos
tehingukuludega ning kajastatakse seejarel korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades sisemise intressimaara
meetodit (miinus tagasimaksed ning vBimalik allahindlus vara vaéartuse langusest).

Laenude ja nduete vaartuse langust hinnatakse vastavalt punktis 2.5. kirjeldatud pdhimdtetele.

2.6 Finantsvarade vaartuse langus

Vahemalt igal bilansipaeval hindab Pank, kas esineb objektiivseid tdendeid finantsvara voi finantsvarade grupi
vaartuse languse kohta. Finantsvara vaartus on langenud ning vastav allahindlus kajastatakse ainult juhul, kui
allahindluse vajadusele vitavad objektivsed asjaolud, mis selgusid pérast vara esmast kajastamist (,,kahjulik
sundmus®) ja see kahjulik sindmus (vOi sindmused) omab mdju finantsvara voi finantsvarade grupi tuleviku
rahavoole, mis on usaldusvaéarselt hinnatav.

Pank hindab riske konservatiivselt, vottes arvesse kogu deebitori maksevGime kohta teada oleva informatsiooni ning
kas on iimnenud objektiivseid asjaolusid, mis viitaks vaartuse langusele (ostja finantsraskused, pankrot vdi véimetus
taita oma vdlakohustus Panga ees). Pank hindab, kas on olemas objektivseid tdendeid halvenemise kohta
individuaalselt nende finantsvarade suhtes, mis individuaalselt on olulised ja individuaalselt voi Uhiselt nende
finantsvarade suhtes, mis ei ole individuaalselt olulised.

Ettevotiuslaene hinnatakse individuaalselt lahtudes ettevftjia majanduslikust seisundist, majandusharu olukorrast,
laenuvbtja usaldusvaarsusest, tema juhtkonna kompetentsist, laenulepingus fikseeritud kohustuste taitmise
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Oigeaegsusest ja muudest faktoritest. Vaartpaberite tagatisel valjastatud laene nii juriidilistele kui fuusilistele isikutele
hinnatakse individuaalselt lahtudes eelkdige tagatise turuvaartusest. Eraisikutest klientidele valjastatud tarbimislaene
hinnatakse grupip&hiselt. Fuusilisest isikust laenusaajate puhul hinnatakse laenulepingus fikseeritud kohustuste taitmise
Oigeaegsust, maksevdimet, tagatise vaartust, vanust, haridust, td60staazi, saastmisharjumusi ja muid krediidiriski
madjutavaid tegureid.

Grupipdhise allahindluse otstarbel grupeeritakse finantsvarasid homogeensete krediidiriski tunnuste pdhjal.
Grupipohiselt hinnatud laenugruppide tuleviku rahavoogu hinnatakse varade lepinguliste rahavoogude p&hjal ja
nende varade ajalooliste kahjumite pdhjal. Ajaloolisi laenukahjumeid korrigeeritakse kehtivate vaadeldavate
andmete pdhjal, kajastamaks hetke tingimuste mdju, mis ei mdjutanud seda perioodi, millel ajaloolised kahjumid
tuginevad ja kérvaldamaks nende mdéddunud perioodide neid mjusid, mis hetkel ei esine. Pank vaatab regulaarselt
ule tuleviku rahavoogude hindamise meetodeid ja eeldusi, et vahendada vGimalikke erinevusi kahjuhinnangute ja
tegelike kahjude vahel.

Hinnanguliste laenukahjumite arvestamiseks on hinnatud laenude pdhiosa ja intressinbuete laekumise tden&osust
jargnevatel perioodidel (v.a. tulevased laenukahjumid, mis ei ole veel tekkinud) ning eeldatavate laekumiste
diskonteeritud nutdisvaartust, mis on diskonteeritud finantsvara esialgselt kehtinud sisemise intressimaaraga ning
samuti diskonteeritud eeldatavaid laekumisi tagatiste realiseerimisest (kui laen on tagatud), mis k6ik koos aitavad
hinnata tekkinud laenukahjumi suurust. Juhul kui tuleviku rahavoogude hindamine ei ole usaldusvaarselt teostatav, on
kasutatud alternatiivse laenukahjumi maaramise meetodina vorreldava laenuportfelli turuhinna indikatsiooni. Kahjumi
suurust mdddetakse kui vahet vara bilansiise maksumuse ja eeldatava tuleviku rahavoo nuudisvaaruse vahel.
Hinnanguliste ja tekkinud laenukahjumite ulatuses on moodustatud laenude allahindlus. Allahindluse kulu kajastatakse
koondkasumiaruandes.

Juhul, kui nduete hindamise aluseks olevad asjaolud muutuvad (kliendi krediidireitingu paranemine) ning muutust on
vBimalik objektiivselt seostada peale vara vaartuse langust toimunud siindmusega, tihistatakse eelnevalt kajastatud
allahindlus vahendades allahindluse kontot. Koondkasumiaruandes kajastatakse allahindluse tthistamine tuluna real
.Laenukahjumid®.

Kui laen on lootusetu, kantakse see maha laenu vastava allahindluse arvelt. Sellised laenud kantakse maha péarast
koikide ndutavate protseduuride labiviimist ja kahjusumma kindlakstegemist. Laene, mille tdhtaega on pikendatud, ei
loeta enam téhtaja Uletanud laenudeks, vaid tavalisteks laenudeks.

Intressitulu laenudelt on kajastatud koondkasumiaruandes real ,,Intressitulu”.

2.7 Materiaalne pbhivara

Materiaalseks pShivaraks loetakse Panga enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga ule the
aasta. Materiaalne p&hivara vbetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks
ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
tooseisundisse ja —asukohta. Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud kajastatakse pShivarana,
kui on tdenaoline, et Pank saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust
saab usaldusvaarselt méota. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
vBimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit.
Arvutustehnika, moobli ning sisustuse aastase amortisatsioonimééarana kasutatakse 33%, rendipinna parendustele kas
20% aastas voi amortiseerimist rendiperioodi pikkuse jooksul, s6ltuvalt kumb on Iihem. Amortisatsiooni arvestamist
alustatakse kasutusele vBtmise kuust ning arvestatakse kuni vara bilansiline vaartus jdbuab selle vara |dppvaartuseni.
Kui I6ppvéaartus tletab bilansilist jadkmaksumust, [Bpetatakse amortisatsiooni arvestamine.

Igal bilansipaeval hinnatakse, kas kasutatavad amortisatsiooninormid, -meetodid ja varade |8ppvaartuste hinnangud
on asjakohased. Pank viib 1abi materiaalsete varade vaartuse testi, kui on ilmnenud asjaolusid, mis voiksid viidata
varade kaetava vaartuse langusele alla bilansilise jadkmaksumuse. Juhul, kui vara bilansiline jaakmaksumus on
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suurem tema kaetavast vaartusest (kdrgem kahest jargnevast naitajast: vara diglane vaartus miinus muadgikulud voi
vara kasutusvaartus), on materiaalse pohivara objektid koheselt alla hinnatud nende kaetavale vaartusele
kajastades vara vaartuse languse kulu aruandeperioodi koondkasumiaruandes.

Pohivara muugist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse jaakvaartuse lahutamisel muugist saadud summadest, on
kajastatud koondkasumiaruandes ridadel ,,Muud tulud“ ja ,,Tegevuskulud“.

2.8 Immateriaalne pbhivara

Immateriaalsed varad on eraldi identifitseeritavad mitterahalised mittefuusilised varad ja mille hulka hetkel kuulub
soetatud tarkvara. Immateriaalne pdohivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Peale soetamist kajastatakse immateriaalset pohivara bilansis
tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja kogunenud véimalikud vaartuse langusest
tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt. Amortisatsioonimaar ostetud litsentsidele on 33%
aastas. Igal bilansipaeval hinnatakse, kas kasutatavad amortisatsiooninormid, -meetodid ja immateriaalsete varade
Idppvaartuste hinnangud on asjakohased. Pank viib labi immateriaalsete varade vaartuse testi, kui on iimnenud
asjaolusid, mis voiksid viidata varade kaetava vaartuse langusele alla bilansilise jaakmaksumuse. Vaartuse languse
kulu kajastatakse koondkasumiaruandes ulatuses, mille vorra vara bilansiline jdakmaksumus Uletab kaetavat vaartust,
mis on kdrgem kahest jargnevast néitajast: vara diglane vaartus miinus neto muugikulud vai vara kasutusvaartus.

2.9 Finantskohustused

Klientide deposiidid vdetakse arvele vaartuspaeval O6iglases vaartuses, miinus tehingukulud, ning edaspidi
moddetakse neid korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades sisemise intressimaara meetodit ja kajastatakse real
»Saadud laenud ja vdlgnevused klientidele*, sh kajastatakse samal real tekkep&hiselt arvestatud intressikohustusi.
Tekkepdhiselt arvestatud intressikulud kajastatakse koondkasumiaruandes real ,,Intressikulu®.

Voéetud laenud, emiteeritud volakirjad ja sarnased allutatud kohustused vdetakse algselt arvele diglases vaartuses,
miinus tehingukulud (laekumisel saadud raha summas, vahendatuna tehingukulude vérra). Allutatud kohustuseks
loetakse kohustusi, mis krediidiasutuse lIdpetamise vGi pankroti valjakuulutamise korral rahuldatakse péarast teiste
vOlausaldajate Oigustatud nduete rahuldamist. Muud finantskohustused (v6lad hankijatele, viitvblad ja muud
volakohustused) vOetakse algselt arvele nende Oiglases vaartuses.

Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande finantskohustuse (derivatiiv) kajastamist vaata arvetuspdhimdttes
2.5. a). Kéigi muude finantskohustuste edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
sisemise intressimaéra meetodit. Laenukulutused lulitatakse sisemise intressimaéra arvutustesse. Erinevused laekunud
summade (miinus tehingukulud) ja lunastusvaartuse vahel kajastatakse koondkasumiaruandes instrumendi tahtaja
jooksul kasutades sisemist intressim&aéra. Intressikulud kajastatakse koondkasumiaruandes real ,,Intressikulu”.

2.10 Finantsgarantiid

Finantsgarantii lepingud on lepingud, mis nduavad garantii andjalt ettendhtud maksete tegemist garantii saajale
talle tekitatud kahju huvitamiseks, kui konkreetne v8ignik ei ole teinud makseid tahtaegselt, vastavalt vdlakohustuste
tingimustele. Finantsgarantiid vdetakse finantsaruannetes algselt arvele diglases vaartuses garantii andmise paeval.
Seejarel kajastatakse garantiist tulenevaid kohustusi garantii jaakvaartuses tulenevalt sellest, kumb on kdrgem, kas
amortiseerimata teenustasud vdi moodustatud eraldis vastavalt IAS 37, lahtudes ettevotte kogemusest ja juhtkonna
hinnangust. Koondkasumiaruandes kajastatakse garantii eluea jooksul garantiilt lineaarselt teenitud teenustasutulu.
Garantiikohustuse tasumiseks valjamakstavad summad kajastatakse bilansis eraldisena kuupaeval, mil selgub, et on
tdené&oline, et garanti kuulub valjamaksmisele.

2.10 Kohustused t6ovotjate ees

Kohustused t6ovotjate ees sisaldavad Eesti Vabariigis kehtiva téoseadusandluse kohaselt arvestatud puhkusetasu
kohustust bilansipaeva seisuga, mis sisaldab lisaks puhkusetasu kohustusele ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja
tootuskindlustusmaksu. Kohustused  toovotjatele  kajastatakse  bilansis  IUhiajalise  kohustusena  ning
koondkasumiaruandes kajastatakse seonduv kulu t68j6ukuluna.
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Sotsiaalmaks sisaldab ka sissemakseid riigi pensionifondi. Pangal puudub juriidiline v6i faktiline eksisteeriv kohustus
teha sotsiaalmaksule lisanduvalt pensioni- v6i muid sarnaseid makseid.

2.11 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipaeva toimunud kohustavast sindmusest tulenevaid kohustusi, millel on
kas seaduslik vOi lepinguline alus v&i mis tulenevad ettevotte senisest tegevuspraktikast (seaduslik voi tdlgenduslik), mis
nduavad varast loobumist, mille realiseerumine on tden&oline (on rohkem tden&oline kui mitte, et vahendite valjavool
on vajalik kohustuse rahuldamiseks) ja mille summa suurust on véimalik usaldusvaarselt méota, kuid mille realiseerimise
aeg vOi summa ei ole tapselt teada. Eraldiste kajastamisel bilansis [ahtutakse juhtkonna hinnangust eraldiste taitmiseks
tdenaoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on
juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipaeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi
uleandmiseks kolmandale osapoolele. Eraldiste kulu ja eraldiste bilansilise maksumuse muutuste kulu kajastatakse
aruandeperioodi kuludes. Eraldisi ei moodustata tulevaste perioodide kahjumite katmiseks.

Juhul, kui eraldis realiseerub tdenaoliselt hiljiem kui 12 kuu jooksul parast bilansipaeva, kajastatakse seda diskonteeritud
vaartuses (eraldisega seotud véaljamaksete nuudisvaartuse summas), valja arvatud juhul, kui diskonteerimise mdju on
ebaoluline.

Muude tingimuslike kohustuste osas (garantiid, v.a. finantsgarantiid, ja muud kohustused), mille realiseerumine on
vahem téené&oline kui mitterealiseerumine vai millega seotud kulusid ei ole véimalik usaldusvaarselt hinnata, kuid mis
teatud tingimustel vGivad tulevikus muutuda kohustusteks, kajastatakse raamatupidamise aastaaruande lisades
tingimuslike kohutustena. Kui ettevite on vastutav Uhiselt v6i eraldi vastutav osalise kahju katmise eest, siis
kajastatakse see Ulejaanud osa kahjust, mille katmise eest on vastutavad teised osapooled tingimusliku kohustusena.
Tingimuslikud kohustused voivad ajas muutuda esialgsest ootusest erineval viisil. Seetdttu hinnatakse neid jarjepidevalt
tuvastamaks, kas on muutunud tdenaoliseks, et tulenevalt kohustusest on tdené&oliselt Pangal vaja varast loobuda. Kui
on muutunud tdenaoliseks, et seni tingimusliku kohustusena kajastatud kohustise tulemusena peab ettevote varast
loobuma, vbétab Pank arvele eraldise selle perioodi raamatupidamise aastaaruandes, millal vastav tGen&aosuse
muutus toimus (valja arvatud vaga harvadel juhtudel kui kohustusega seotud kulu ei ole véimalik usaldusvaarselt
hinnata).

2.12 Pika- ja luhiajaliste varade ja kohustuste eristamine

Finantsvarad, milledest tulenevate hivede realiseerumist Panga jaoks on oodata 12 kuu jooksul, kajastatakse
luhiajalise varana. Finantsvarad, millede puhul osaline hivede realiseerumine toimub peale 12 kuu moodumist
bilansipaevast, kajastatakse pikaajalisena selles osas, mille realiseerumist on oodata parast 12 kuulise perioodi
moddumist.

Finantskohustus liigitatakse IUhiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupaevast;
vOi ettevdttel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud parast bilansikuupaeva.
Laenukohustusi, mille tagasimakse tadhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks
péarast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse lUhiajalistena. Samuti kajastatakse
lthiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipdeval tagasi kutsuda laenulepingus satestatud
tingimuste rikkumise tottu.

KoBigi pikaajaliste finantsvarade ja kohustuste kohta on vastav pikaajaline osa eraldi vélja toodud raamatupidamise
aastaaruande vastava lisa juures.

2.13 Tulud ja kulud

Tulud on kirjendatud tekkepdhise arvestusprintsiibi alusel. Tulu kajastatakse siis, kui on tekkinud pdhjendatud eeldus, et
tehingust tulenevad hived laekuvad Pangale, ning tulu on usaldusvaarselt maaratav. Tulu Panga tavaparase
aritegevuse kaigus osutatud teenuste eest kajastatakse saadud vOi saadaoleva tasu Oiglases vaartuses. Kulud
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kajastatakse kui Pangal on tekkinud kohustus vastava kulu osas ja/vdi kui Pank on saanud kaupu vai teenuseid, ja
viimane on varasem.

Teenustasutulud (ka kontohalduse ja portfellihalduse tasud) kirjendatakse raamatupidamises siis, kui teenus on
osutatud ja ettevottel on tekkinud summale ndudedigus. Laenuteenustasud (koos vastavate otseste kuludega),
millede osas on tdenaoline, et vastavad laenud valja vbetakse, kajastatakse sisemise intressimaara arvestuses.
Noustamisteenuste kaigus saadavad teenustasutulud kolmandatelt osapooltelt (muugi- ja ostundustamised, osaluste
omandamised jms) kajastatakse uldjuhul lepingu aluseks oleva tehingu toimumisel v8i juhul, kui teenus osutatakse
pikema ajaperioodi jooksul, siis lahtudes valmidusastme meetodist. Portfellihalduse, muude ndustamisteenuste tasud
ning investeerimisfondide tegevusega seonduvad varahaldustasud kajastatakse vastavalt lepingule, tavaliselt
teenuse osutamise perioodi jooksul. Samu arvestuspdhimbtteid kasutatakse ka pikema perioodi jooksul osutatavate
varahalduse, finantsplaneerimise ja kontohalduse teenuste osas. Tulemusega seotud tasud vdi tasu osad kajastatakse
siis, kui vastavad tulemusega seotud kriteeriumid on taidetud vdoi lahtudes valmidusastme meetodist. Muud
Uhekordsed tehingutulud ning muud tulud kajastatakse tekkepdhiselt vastava tehingu toimumise hetkel.

Teenustasukulu kajastatakse peale teenuse saamist ja kui kohustus on tekkinud.

Intressitulu ja intressikulu on kajastatud koondkasumiaruandes ko&ikide instrumentide osas, mida kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaara meetodit vdi diglases vaartuses muutusega labi
kasumiaruande kajastatavate vélakijade osas. Oiglases vaartuses muutusega léabi kasumiaruande kajastatavate
volakirjade osas ei kajastata intressitulu koosseisus tehingutasude amortisatsiooni.

Sisemise intressim&éra meetod on finantsvara vdi —kohustuse korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu
vOi intressikulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Sisemine intressimaar on méaéar, mis diskonteerib t&pselt
eeldatava tulevase rahavoo labi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara voi -kohustuse bilansilise vaartuseni.
Sisemise intressimaara arvutamisel hindab ettevote rahavooge arvestades finantsinstrumendi kdiki lepingulisi tingimusi,
kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Arvutusse kaasatakse kdik lepingulised olulised pooltevahelised tasutud voi
saadud teenustasud, mis on sisemise intressimééara lahutamatuks osaks, tehingukulud ja kdik muud taiendavad
maksed vdi mahaarvamised.

Kui ndude puhul tekib vajadus allahindluseks, siis vahendatakse ndude bilansilist vaartust tema kaetava vaartuseni,
milleks on eeldatavad rahavood diskonteerituna esialgse sisemise intressimééraga ning jatkates intressitulu kajastamist
jargnevatel perioodidel vahendades allahindlust. Kui finantsvara vai rihm sarnaseid finantsvarasid on vara vaartuse
languse tottu alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu kasutades sama intressimaara, millega diskonteeriti
tuleviku rahavoogusid leidmaks vara vaartuse langusest tekkinud kahju.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik igus nende saamiseks.

2.14 Varahaldusteenused

Pank tegeleb varahaldusteenuste pakkumisega. Selliseid varasid, mille on Pangale hallata andnud kolmandad
osapooled ja mis ei kuulu Pangale, bilansis arvele ei vBeta. Antud varade haldamisest ja hoidmisest saadakse
teenustasu ja Pangale nendega krediidi- ega tururiske ei kaasne.

2.15 Rendiarvestus — Pank kui rentnik
Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised materiaalse pdhivara omandiga seonduvad riskid
ja htuived kanduvad ule rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara Oiglase vaartuse summas vOi rendimaksete
miinimumsumma nuudisvaartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks ja kohustuse
jaakvaartuse vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimaar on igal ajahetkel
kohustuse jaakvaartuse suhtes sama (sisemise intressimaara meetod). Kapitalirendi tingimustel renditud materiaalsed
pikaajalised varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud varaga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara
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eeldatav kasulik todiga voi rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on lihem. Aruandeperioodil ei olnud
ettevottel Uhtegi kapitalirendilepingut.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt koondkasumiaruandes kuluna. Pank kasutab
kasutusrenti peamiselt ruumide rentimiseks. Rendikulud kajastatakse koondkasumiaruande real ,,Tegevuskulud”.

2.16 Maksustamine ja edasilikkunud tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka edasilikkunud
tulumaksu ndudeid ja kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist valjamakstavaid dividende
maksumééraga 21/79 netodividendina véaljamakstud summalt. Dividendide véaljamaksmisega kaasnevat ettevotte
tulumaksu kajastatakse koondkasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid valja kuulutatakse,
sbltumata sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud v6i millal need tegelikult véalja makstakse.

2.17 Varade ja kohustuste saldeerimine
Finantsvarasid ja -kohustusi ei saldeerita omavahel bilansis, valja arvatud juhul, kui Pangal on juriidiline digus vara ja
kohustuse tasaarveldamiseks ning on tdenéaoline, et laekumine ja tasumine toimub netobaasil.

2.18 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt é&riseadustikule moodustatakse kohustuslik reservkapital iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
aktsiakapitalist. Reservkapitali vOib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist
ei vOi teha valjamakseid aktsionéridele.
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LISA 3 Riskide juhtimine

LHV Panga riskide identifitseerimise, juhtimise ja kontrolli pdhimdtted on kehtestatud ndukogu poolt ning igapaevaselt
korraldab riskide juhtimist juhatus. Riskide juhtimise eesméargiks on identifitseerida, hinnata, jalgida ja juhtida kdiki LHV
Panga tegevusega seotud riske, kindlustamaks LHV Panga usaldusvaarsuse, stabiilsuse ja kasumlikkuse. Riske vOtvatest
Uksustest sdltumatult teostab riskide juhtimise Ule kontrolli sisekontrolli tksus. Riskijuhtimise protsessid ja eeskirjad
vaadatakse regulaarselt vahemalt kord aastas Ule ja uuendatakse vastavalt vajadusele.

3.1 Kapitali juhtimine

Panga eesmark kapitali juhtimisel (sh laenukapitali) on:
v’ taita kapitalile kehtestatud ndudeid, nagu need on ette nahtud jarelvalveorgani poolt;
v tagada Panga tegevuse jatkuvus ning véime aktsionaridele kasumit toota,;
v sailitada tugev kapitali baas, mis toetab aritegevuse arengut.

Laenukapitali juhtimine toimub sisemiste reeglite alusel ning kapitali juhtimist korraldab Aktivate ja Passivate Juhtimise
Komitee (APJK). APJK tegeleb optimaalse bilansistruktuuri kujundamisega, jalgib likviidsust ja intressim&arariski ning
teeb ettepanekud vajadusel tdiendava aktsiakapitali kaasamiseks tagamaks panga arengut ja taitmaks igal
ajahetkel krediidiasutusele kehtestatud usaldatavusnormatiivide ndudeid.

Kapitali adekvaatsust ja seaduses ette nahtud kapitali kasutamist jalgib finantsosakond. Jarelvalveorganile esitatakse
igakuiselt aruandlus krediidiasutusele kehtestatud usaldatavusnormativide nduete ning riskide katmiseks vajalike

kapitalinbuete taitmise kohta. LHV Pank ei kasuta kapitalinbuete arvutamisel sisemudeleid.

Kapitali adekvaatsus

Kapitalibaas 31.12.2011 31.12.2010
Sissemakstud aktsiakapital 17 700 6 500
Eelmiste aastate jaotamata kahjum -826 37
Immateriaalne pdhivara (miinusega) -503 -215
Aruandeperioodi kahjum -6481 -863
Esimese taseme omavahendid kokku 9 892 5459
Allutatud kohustused 3000 3032
Piiranguid lletavad allutatud kohustused ja eelisaktsiad 0 0
Teise taseme omavahendid kokku 3000 2729
Neto-omavahendid kapitali adekvaatsuse arvutamiseks 12 892 8 188

Kapitalinbuded

Keskvalitsused ja keskpangad standardmeetodil 181 0
Krediidiasutused ja investeerimisihingud standardmeetodil 846 821
Ariihingud standardmeetodil 2748 0
Jaenduded standardmeetodil 2186 2509
Viivituses nduded standardmeetodil 451 0
Muud varad standardmeetodil 177 292
Krediidiriski ja vastaspoole krediidiriski kapitalinbuded kokku 6 588 3623
Valuutariski kapitalinbue 57 44
Intressipositsiooniriski kapitalindue 1085 438
Aktsiapositsiooniriski kapitalinbue 6 9
Operatsiooniriski kapitalinduded baasmeetodil 530 587
Kokku kapitalinduded adekvaatsuse arvutamiseks 8 266 4700
Kapitali adekvaatsus (%) 15.60 17.42
Tier 1 kapitali suhtarv (%) 11.97 11.61
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Krediidiasutuse omavahendid peavad igal hetkel olema vordsed vdi lUletama krediidiasutuste seaduses satestatud
aktsiakapitali (5 miljonit eurot) minimaalsuurust. Kapitali adekvaatsuse tase ehk panga omavahendite suhe riskiga
kaalutud varadesse peab olema vahemalt 10%. Igal aastal kinnitab panga ndukogu kapitaliseerituse eesmargid ja
kapitali adekvaatsuse sihttaseme katmaks &ra kiirest kasvust tulenevaid voimalikke riske. Igal aastal viiakse l&bi
sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsess, mille eesmark on tuvastada vdimalik kapitalivajadus lisaks
regulatiivsetele kapitalinduetele.

3.2 Krediidirisk

Krediidirisk kajastab potentsiaalset kahju, mis tuleneb vastaspoole suutmatusest taita digeaegselt endale vdetud
kohustusi Panga ees. Krediidirisk tuleneb rahast ja raha ekvivalentidest, tuletisinstrumentidest, panga- ja teiste
finantsinstitutsioonide deposiitidest, vblakirjadest, kdige rohkem aga Kklientidele laenu andmisest, sealhulgas
laekumata laenudest ja muudest nduetest ning tehingutest. Krediidiriski maandamiseks analtusib LHV Pank nii
klientide kui ka aripartnerite majandustegevust ja finantsseisu. Parast laenu valjastamist jalgitakse regulaarselt kliendi
maksevOimet ja tagatise vaartust.

3.2.1 Krediidiriskide jaotus
LHV Pank jaotab krediidiriski kandvad finantsvarad jargnevatesse olulisematesse kategooriasse:
a) volakirjad
b) laenud ja nduded krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele (tabelites kasutatud ,,pankadele*)
c) finantsvbimenduslaenud (laenud vaartpaberite tagatisel)
d) ettevotluslaenud
e) tarbimislaenud (rahavoo tagatisel)

a) Volakirjad
Volakirjades krediidiriski votmisele kehtestatakse limiidid vastavalt emitendi reitingule krediidikomitees. Limiitide piires
otsustab investeeringud APJK vdi selleks volitatud tootajad.

Vastavalt Standard & Poor’s reitingutele vdi nende ekvivalentidele jagunevad panga turuhinnas kajastatav ja
lunastustahtajani hoitav volakirjaportfell jargnevalt:

Reitinguklass 31.12.2011 31.12.2010
AAA 4091 0
AA- kuni AA+ 11 419 3975
A- kuni A+ 32045 7 402
BBB- kuni BBB+ 19118 2528
B- kuni BB+ 4418 3121
Reitinguta 4611 0
Kokku (lisa 10 ja lisa 11) 75702 17026

b) Laenud ja nbuded krediidiasutustele ja investeerimisithingutele
Krediidiriskile avatud positsioon rahast ja raha ekvivalentidestt mida hoitakse keskpangas, teistes
korrespondentpankades ning investeerimisasutustes, kannab oma olemuselt juhtkonna hinnangul madalat
krediidiriski. Vastavalt Standard & Poor’s reitingutele v6i nende ekvivalentidele on panga vahendid hoiustatud
(keskpank on reitinguta):

Reitinguklass 31.12.2011 31.12.2010
Keskpank 52 556 45 431
AA- kuni AA+ 3449 4803
A- kuni A+ 28 530 17 701
Madalam kui A- 0 0
Reitinguta 516 813
Kokku (lisa 8) 85 051 68 747
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c) Finantsvdimenduslaenud

LHV Pank annab klientidele laenu vaartpaberite tagatisel ehk finantsvéimendust. Laenu maksimaalne summa séltub
investeerimiskontol hoitavate tagatisvarade turuvaartusest ja LHV Panga poolt maaratud uldisest limiidist, milleks on
100 tuhat eurot (vOi selle ekvivalent valisvaluutas) kliendi kohta LHV Panga portaali vahendusel. Suuremate laenude
valjastamine eeldab kliendi poolt tagatiseks pakutava portfelli anallisi ja otsustus kuulub krediidikomitee padevusse.
LHV Panga poolt tagatisena aktsepteeritavate turukdlbulike finantsinstrumentide loetelu ja tagatismaarad on
avaldatud LHV Panga kodulehel www.lhv.ee. Vdimenduse laenuga seotud krediidirisk on maandatud tagatiseks
ndutavate finantsinstrumentide vaartuse pideva jalgimise kaudu. Pank on kehtestanud piisavalt konservatiivsed laenu
ja tagatisvarade vaartuse suhte pirmaarad. Tagatisvarade vaartuse langemisel alla kehtestatud pirmaara on LHV
Pangal digus nduda kliendilt lisatagatise kandmist kontole v&i teostada iima kliendi tehingukorralduseta kliendi kontol
laenu tagastamist, likvideerides selleks tagatisvara.

Finantsvdimenduse laenude krediidiriski hindamiseks teostatakse stressiteste vdimaliku kahju maaratlemiseks
tagatisvarade vaartuste muutuste korral ning muude laenude krediidiriski hindamiseks hinnatakse laenusaaja
maksejouetuse tekkimise tdendosust, tagatisega katmata laenu suurust maksejbuetuse tekkimise hetkel ja sellest
tulenevat oodatava kahju suurust. Vajadusel otsustatakse taiendava riskikapitali hoidmine krediidiriskide katteks.

d) Ettev6tluslaenud

LHV Pank véaljastab alates 2009. aastast ka ettevdtluslaene. Enne laenu véaljastamist teostatakse iga kliendi kohta
krediidiriski analtitis, mis hdlmab kliendi majandustegevuse, aruannete ning rahavoogude anallusi, taustauuringut,
ettevotte struktuuri, juhtkonna ning omanike riski, tegevusala ning majanduskeskkonna riski analtsi. RiskivGtmine
otsustatakse krediidikomitees Giheh&éalse otsuse alusel. LHV Panga maksimaalne Uhele kliendile valjastatava laenu
limiit on 20% neto-omavahenditest (NOV, sh seadusandlik limiit on 25% NOV). Nouded laenude tagatistele on
kehtestatud panga Krediidipoliitikas. Uldjuhul peab panditud vara olema kindlustatud, tagatise eluiga peab olema
pikem kui laenu 16plik tagasimakse tahtaeg ja tagatisvara turuvaartus peab Uletama laenujaéki. Iga kliendi kohta
teostatakse peale laenu valjastamist jarelmonitooringut tema finantsseisundi kohta va&hemalt kord kvartalis.
Probleemseid laene jalgitakse pidevalt.

LHV Pank hindab laenu mittetddtavaks ja hindab alla, kui laenumakseid ei ole tahtajaks tasutud ja/v0i eeldatav
tagatise realiseerimisest saadav rahavoog ei kata laenu pohiosa ja&ki ega intressimakseid. Tulenevalt panga
ettevotete laenuportfelli vaiksusest hindab LHV Pank neid laene individuaalselt. Individuaalse hindamise puhul on
allahindluse suuruseks ndude jaakvaartuse ning sisemise intressimaaraga diskonteeritud oodatavate rahavoogude
niddisvaartuse vahe. 2011. aastal ega 2010. aastal ettevdotete laenudele allahindlusi ei ole tehtud. Samuti puuduvad
seisuga 31.12.2011 ja 31.12.2010 vdolgnevusega laenulepingud, seetdttu pole finantstagatise mdju nende osas
detailsemalt valja toodud.

e) Tarbimislaenud

LHV Pank ostis 28.06.2010 Soome eraisikute tarbimislaenude portfelli allahindlusega 20%. Valdav osa portfellist oli
makseviivituses ja antud menetlusse kohtutaiturile. Jargnevate kuude jooksul uuendas LHV Pank ostetud portfelli
laenude valjastamiseks varasemalt kasutatud krediidiskooringu mudelit ning alustas uute laenude valjastamist
septembris, 2010. Krediidiskooringu mudel hindab lisaks kliendi varasemale maksekaitumisele ja sissetulekule ning
olemasolevatele laenudele ka muid statistilisi parameetreid, mida varasemalt on kliendituipide |6ikes kogutud
hindamaks potentsiaalseid haireid skooring-grupi maksekaitumises. Erinevatele skooring-gruppidele on kehtestatud
erinevad maksimaalse véljastatava laenu limiidid. Tarbimislaene valjastatakse ainult eraisikutele ning rahavoo
tagatisel.

Tarbimislaenud on homogeensed laenud ning neid ei hinnata individuaalselt, vaid neile moodustatakse uldine
grupipdhine allahindlus. Grupipdhise allahindluse otstarbel grupeeritakse nduded homogeensete krediidiriski tunnuste
pdhjal alamklassidesse, arvestades klientide maksepraktikat, makseviivituses olnud aega ja kohtutaiturie antud
laenude puhul menetluses olnud aega. Grupeeritud nduete puhul on allahindluse suuruseks antud gruppi kuuluvate
nBuete jadkvaartuse ning grupi allahindluse protsentuaalse maéra korrutis. Pangas kasutusel olev homogeensete
nduete hindamise ja provisjoneerimise mudel todtati valja 2010. aasta teises pooles ning uuendati 2011 aastal.
Seisuga 31.12.2011 moodustab grupipohise allahindluse reserv 19%  tarbimislaenudest ja nendega seotud
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intressinbuetest (31.12.2010 18%).

nduded, mille kohta on kohtutaitur edastanud teatise menetluse I6petamise kohta.

Ostetud portfelli allahindluse arvelt on 2010 ja 2011 aastal bilansist valja kantud

Pank kajastab ostetud laenuportfelli bilansis brutopdhim&ttel, st naidates ara lepingutest tulenevad nduded kliendi

vastu nominaalvaartuses arvestades tegelikku lepingu sisemist intressimaara ja kontra-aktiva kirjel allahindlust.

3.2.2 Krediidikvaliteet

Maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon 31.12.2011 31.12.2010
Nouded pankadele ja investeerimisihingutele (lisa 8) 85 051 68 747
Teised finantsvarad Biglases vaartuses (volakirjad) (lisa 10) 45 700 17 026
Lunastustahtajani hoitavad finantsinvesteeringud (lisa 11) 30001 0
Laenud ja nbuded klientidele (lisa 12) 66 680 38073
Muud néuded klientidele (lisa 13) 154 1839
Muud varad (lisa 14) 9 13
Varad kokku 227 595 125 699
Bilansivalised kohustused (lisa 23) 7 338 3517
Kokku maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon 234913 129 216
Allahindlus- Tahtaega mitte Tahtaja
Laenud ja nbuded vajaduseta ja Uletanud nbuded, tletanud ja Alla-
klientidele ja pankadele tdhtaega mitte moodustatud allahinndatud hindluse
31.12.2011 Uletanud nduded allahindlusreserv néuded Kokku reserv * Neto
Laenud juriidilistele isikutele
Finantsvdimenduslaenud 4 850 4950 4 850
Ettevdtluslaenud 45 690 45 690 45 690
Kapitalirent 46 46 46
Laenud eraisikutele
Finantsvdimenduslaenud 3230 0 0 3230 3230
Tarbimislaenud 0 4 248 11 464 15712 -3 042 12 670
Eluasemelaenud ja kapitalirent 128 0 0 128 0 128
Krediitkaardilaenud 66 0 0 66 0 66
Kokku laenud ja nduded klientidele 54 010 4248 11 464 69 722 -3042 66 680
Laenud ja nduded pankadele 85 051 0 0 85 051 0 85 051
Kokku (lisa 8 ja lisa 12) 139 061 4 248 11464 154773 -3042 151731

* Homogeense portfelli allahindlus, individuaalselt alla hinnatud ndudeid ei ole.

Laenud ja nduded Klientidele

Uhtegi makset pole

Uhtegi makset
pole Ule tahtaja,

31.12.2011 Ule tahtaja ega kuid on moodustatud Tahtaja uletanud
jaotus sisemise reitingu jargi pole alla hinnatud allahindlusreserv ja alla hinnatud
Suurepérane 8078 0 0
Hea ja vaga hea 11 582 4248 0
Rahuldav 27 480 0 2981
Kahtlane v&i ndrk 6 870 0 8483
Kokku 54 010 4248 11 464
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Allahindlus- Tahtaega mitte Tahtaja
Laenud ja nbuded vajaduseta ja Uletanud nduded, tletanud ja Alla-
klientidele ja pankadele tahtaega mitte moodustatud allahinndatud hindluse
31.12.2010 Uletanud nduded allahindlusreserv néuded Kokku reserv * Neto
Laenud juriidilistele isikutele
Finantsvdimenduslaenud 5024 5024 0 5024
Ettevotiuslaenud 17 163 17 163 17 163
Kapitalirent 48 48 48
Laenud eraisikutele
Finantsvdimenduslaenud 4589 0 0 4589 4589
Tarbimislaenud 0 2813 10 740 13 553 -2 439 11113
Eluasemelaenud ja kapitalirent 135 0 0 135 0 135
Kokku laenud ja nduded klientidele 26 960 2813 10 740 40 513 -2 439 38073
Laenud ja nduded pankadele 68 747 0 0 68 747 0 68 747
Kokku (lisa 8 ja lisa 12) 95 708 2813 10 740 109 260 -2439 106 821

* Homogeense portfelli allahindlus, individuaalselt alla hinnatud ndudeid ei ole.

Laenud ja n6uded klientidele Uhtegi makset pole Uhtegi makset

31.12.2010 Ule tahtaja ega pole Ule tahtaja, Tahtaja uletanud
jaotus sisemise reitingu jargi pole alla hinnatud kuid on alla hinnatud ja alla hinnatud
Suurepérane 9614 0 0
Hea ja vaga hea 1948 2813 0
Rahuldav 8 946 0 2 899
Kahtlane v&i nork 6 452 0 7841
Kokku 26 960 2 813 10 740

Sisemiste reitingute jaotus:

e Suureparane - vaartpaberite tagatisel valjastatud laenud ning ettevotete laenud, kelle aririsk on vaga

madal.

. Hea ja vaga hea - keskmisest madalama aririskiga ettevftete laenud ning tarbimislaenud, millel ei ole

Uhtegi makset ule tahtaja.

. Rahuldav - keskmise aririskiga ettevotete laenud ning kuni 60 paeva makseviivituses olnud tarbimislaenud.

. Kahtlane v6i nork — kdik tlejaanud tarbimislaenud (viivituses lle 60 paeva ning kohtutaituri menetluses olev

portfell) ja suure &ririskiga ettevdtete laenud.

Lisaks valjastatud laenudele on sdlmitud ja allkirjastatud laenulepinguid, mille osas véaljastamata laenulimiit 31.12.2011

seisuga on 4 911 tuhat eurot, vt ka lisa 23 (31.12.2010 seisuga valjastamata laenulimiit oli 2 828 tuhat eurot).

Restruktureeritud laene ja ndudeid ei ole.

Veerandi LHV Panga laenuportfellist moodustab eraisikute tarbimislaenude portfell, mis on tagatiseta (valjastatud

rahavoo vastu).

Tagatud finantsvéimenduse ja ettevotete laenude tagatiste struktuur 2011 2010
Noteeritud vaartpaberid 12% 33%
Mittenoteeritud ettevotete aktsiad 10% 15%
Hupoteegid 24% 26%
KredEx ja Maaelu Edendamise SA kaendus 16% 11%
Noudediguse vOi hoiuse pant 11% 9%
Muud 28% 6%
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Laenud, milles on seisuga 31.12.2011 tasumata kas intressimakse v6i p&hiosa makse, jagunevad vastavalt nduete

jaakidele vimase graafikujargse maksega volgnevuses oldud aja jargi jargnevalt:

Allahinnatud laenude struktuur vastavalt

makseviivituses olnud ajale 31.12.2011 Allahindlus Neto
Uhtegi makset ei ole iile tahtaja 4 248 -45 4203
Tahtaja uletanud nduded 11 464 -2 997 8 467
1-30 paeva 2 059 -56 2003
31-60 paeva 922 -26 896
61-90 paeva 422 -39 383
91-180 paeva 615 -71 544
181-360 paeva 1079 -129 950
Ule 360 paeva 6 367 -2 676 3691
Kokku 15712 -3042 12 670
Allahinnatud laenude struktuur vastavalt
makseviivituses olnud ajale 31.12.2010 Allahindlus Neto
Uhtegi makset ei ole lle tahtaja 2813 -21 2792
Tahtaja Uletanud nduded 10 740 -2 418 8 321
1-30 paeva 1245 -24 1221
31-60 paeva 597 -18 579
61-90 paeva 276 -16 259
91-180 paeva 528 -53 475
181-360 paeva 1447 -284 1163
Ule 360 paeva 6 647 -2 024 4623
Kokku 13 553 -2 439 11 113
Muud laenud peale tarbimislaenude ei ole makseviivituses ei 31.12.2010 ega 31.12.2011 seisuga.
Muude nduete krediidikvaliteet 31.12.2011 31.12.2010
Allahindlusvajaduseta ja tahtaega mitte tletanud nduded 146 183
Tahtaja Uletanud nduded (mitte alla hinnatud) 8 5
sh. nbuded eraisikutele 8 2
sh. nduded juriidilistele isikutele 0 3
Allahindlusega soetatud nduded netovaartuses 0 1651
sh. nduded eraisikutele 0 1651
Kokku (lisa 13) 154 1839
Bilansivaliste kohustuste krediidikvaliteet 31.12.2011 31.12.2010
Suureparane 0 0
Hea ja vaga hea 2125 1675
Rahuldav 4503 1507
Kahtlane v&i nork 710 336
Kokku (lisa 23) 7 338 3517
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3.3 Tururisk

Tururisk tuleneb LHV Panga kauplemis- ja investeerimistegevusest intressitoodete, valuuta- ja aktsiaturgudel ning
laenutegevusest ja finantseerimisallkate kaasamisest. Tururisk valjendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida
valuutakursside, vaartpaberite hindade voOi intressiméérade ebasoodsatest muutustest. Potentsiaalsete kahjude
hindamiseks kasutatakse VaR (Value at Risk) meetodit. See naitab maksimaalset vdimalikku kahju uhel
kauplemispéaeval konkreetsest portfellist 99% tSen&aosuse alusel. Tururiskide maandamiseks on kehtestatud
konservatiivsed kauplemisportfelli ja valisvaluuta netopositsiooni limiidid, mille jalgimise eest vastutab sisekontrolli
Uksus. Pank ei oma aktiivset kauplemisportfelli ning likviidsusportfell on vaga luhiajaline, mistdttu olulist tururiski
kauplemisest ei eksisteeri ning VaR meetodit kasutatakse pohiliselt vaartpaberite tagatisel valjastatud laenude
tagatisvaartuse hindamiseks.

3.3.1 Valuutarisk

Valuutarisk vdib tekkida seoses valisvaluutas denomineeritud vaartpaberite omandamisega vai valisvaluutas nbuete
ja kohustuste tekkimisel klientide vastu. LHV Panga riskijuhtimise osakond vastutab igapaevaselt valisvaluutade
avatud netopositsioonide jalgimise eest. Kui riskile avatud positsioon uletab Gigusaktides satestatud piirméaarasid,
rakendatakse koheselt meetmeid selliste positsioonide vahendamiseks (maandatakse risk vastavate instrumentidega,
nt valuutaforward, valuutafutuur).

Valuutariski juhitakse jargmiste limiitide alusel:
. OECD liikmesriikide valuutade avatud positsioon ei tohi liletada 15% neto-omavahenditest
e Avatud positsioon mistahes muus valuutas (v.a. euro, Lati latt, Leedu litt) ei tohi Uletada 5% neto-
omavahenditest
. Lati lati ja Leedu liti avatud positsioonid on piiranguteta, kuna litt on seotud euroga kindla kursi alusel ning
latt on fikseeritud kdikumisulatusega +/-1% euro suhtes.

Info valuutariski kandvate varade ja kohustuste kohta on toodud tabelites jargnevatel lehekilgedel. Pohilised
valuutad, milles LHV Pank omab riskile avatud positsioone, on USD ja SEK.

Avatud valuutapositsioonid

Tabelid jargneval lehekiljel annavad ulevaate valuutade avatud positsioonist tulenevast riskist. Erinevates valuutades
nomineeritud varad ja kohustused on tabeli veergudes toodud EUR ekvivalendis vastavalt bilansipaeval kehtinud
vahetuskursile. Bilansis diglases vaartuses kajastatud tuletisinstrumendid on kajastatud bilansivaliste varade/kohustuste
hulgas lepingulistes summades. Panga avatus valuutariskile ja finantsvarade ja —kohustuste mahud bilansipaeval ei
erine oluliselt aasta jooksul esinenud keskmisest positsioonist.
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31.12.2011 EUR LTL LVL SEK USD  Muud Kokku
Valuutariski kandvad varad

NSuded pankadele ja investeerimisihingutele 78 978 636 598 297 3324 1218 85 051
Vaartpaberid 74 362 0 0 0 1355 0 75717
Antud laenud 64 795 162 380 320 961 61 66 680
NSuded klientide vastu 118 0 0 0 7 29 154
Muud varad 216 0 0 0 595 1 813
Valuutariski kandvad varad kokku * 218 468 798 979 618 6242 1310 228 415
Valuutariski kandvad kohustused

Saadud laenud ja vblgnevused klientidele 208 887 602 687 409 5219 1251 217 055
Ettemakstud tulevaste perioodide tulud 389 0 0 0 0 0 389
Viitvélad ja muud kohustused 1297 -2 9 191 1 445 1941
Valuutariski kandvad kohustused kokku * 210 574 600 696 600 5219 1696 219 385
Bilansivalised varad lepingulistes summades * 1000 0 0 0 0 0 1000
Bilansival. kohustused lepingulistes summades * 0 0 0 0 1000 0 1000
Avatud valuutapositsioon 8 895 199 282 18 22 -386 9 030

* valuutariski kandvate varade koosseisus ei ole esitatud tuletisinstrumente nende Giglases vaartuses, mis k&esolevas
tabelis on naidatud lepingulistes summades (vt lisa 9), samuti ei kajastu tabelis valuutariski mittekandvad varad

(pohivarad), kohustused (eraldised) ja omakapital.

31.12.2010 EUR LTL LVL SEK UsD Muud Kokku
Valuutariski kandvad varad

Nouded pankadele ja investeerimisihingutele 67 124 454 50 144 685 291 68 747
Vaartpaberid 15 053 0 18 1 1998 1 17071
Antud laenud 35653 567 197 85 1375 196 38073
Nduded klientide vastu 1778 1 1 0 41 18 1839
Muud varad 179 0 0 0 576 1 757
Valuutariski kandvad varad kokku * 119 787 1022 266 230 4675 507 126 487
Valuutariski kandvad kohustused

Saadud laenud ja vblgnevused klientidele 115 675 655 126 321 2831 395 120 003
Ettemakstud tulevaste perioodide tulud 185 0 0 0 0 0 185
Viitvdlad ja muud kohustused 1007 24 16 0 1 0 1048
Valuutariski kandvad kohustused kokku * 116 867 679 142 321 2832 395 121 236
Bilansivalised varad lepingulistes summades * 1875 0 0 0 0 0 1875
Bilansival. kohustused lepingulistes summades * 0 0 0 0 1875 0 1875
Avatud valuutapositsioon 4795 343 124 -91 -32 112 5251

* valuutariski kandvate varade koosseisus ei ole esitatud tuletisinstrumente nende diglases vaartuses, mis kaesolevas
tabelis on naidatud lepingulistes summades (vt lisa 9), samuti ei kajastu tabelis valuutariski mittekandvad varad

(pohivarad), kohustused (eraldised) ja omakapital.
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Teostatud on tundlikkuse analtis valuutariskile avatud positsioonidest tulenevate pdhjendatud véimalike muutuste
mdju kohta koondkasumiaruandele juhul, kui kdik muud muutujad on konstantsed.

M&ju koondkasumiaruandele Kursimuutus 2011 Kursimuutus 2010
USD kurss 10% 2 10% -3
-10% -2 -10% 3
SEK Kkurss 10% 2 10% -9
-10% -2 -10% 9

3.3.2 Hinnarisk

Hinnariski kandvateks finantsinstrumentideks LHV Pangas on kauplemisportfelli ja investeerimisportfelli vaartpaberid (vt
lisa 10). LHV Pangas on kehtestatud limiidid kauplemisportfelli suurusele ning mééaratud krediidii kvaliteedi reitingud
investeerimisportfelli vBlakirjadele. Limiitidest kinni pidamist kontrollib sisekontrolli tiksus.

Riskipositsioonide tundlikkuse analliis p&hjendatud véimalike muutuste mdju kohta kasumiaruandele:

Moju koondkasumiaruandele Hinnamuutus 2011 Hinnamuutus 2010
Aktsiad 20% 0 20% 6
-20% 0 -20% -6
Fondiosakud 15% 2 15% 2
-15% -2 -15% -2
Volakirjad 3.6% 1648 5% 851
-3.6% -1648 -5% -851

Aktsiaturgude volatiilsust naitav CBOE Nasdaq indeks VIX on eelnevate aastatega vorreldes jarjest langenud ja ligub
15-20% juures, millega on testitud mdju aktsiapositsioonide turuvaartusele. Pank ei hoia oma positsioonis
maérkimisvaarses ulatuses aktsiaid ja fondiosakuid, mille téttu tundlikkus nende positsioonide turuvaartuse muutusele on
marginaalne. Panga turuhinnas kajastatav volakirjaportfell on luhiajaline ja kvaliteetne, mistdttu turu riskipreemiate
muutumise mdju portfelli turuvaartusele on vastavalt teostatud stressitestidele 3,6%.

3.3.3 Intressimé&ara risk
Intressimaara riski jalgimise, modtmise ja juhtimise eesmark on hinnata panga intressikandvate toodete kasumlikkust,
prognoosida intressitulusid ning satestada piirid riski juhtimiseks ennetamaks tulude olulist vahenemist riskide
limiteerimise kaudu kahes perspektiivis:
e rahavoo intressirisk, kus limiteeritakse aastase neto intressitulu muutus 1% turu intressimuutuse korral vorreldes
hinnanguliste tegelike tuludega tulenevalt hetke bilansi instrumentide tahtaja struktuurist;
. Oiglase vaartuse intressirisk: kus limiteeritakse panga majandusliku vaartuse muutus 1% turu intressimaarade
muutuse korral (varade ja kohustuste diglane vaartus leitakse tulevaste rahavoogude diskonteerimise teel
turu intressimé&aradega).

Intressimaara voimalikust muutumisest tuleneva rahavoo riski vahendamiseks kasutab LHV Pank eelkdige fikseeritud
intressi hoiuste kaasamisel. Kaasatud hoiuste intressimaarad olid 2011. aastal kuni 3,7% (2010: kuni 4,5%). Antud
laenude sisemine intressimaar oli 2011. aastal vahemikus keskmiselt 3,2%-24% (2010: 4,5-23%). Antud
vBimenduslaenude intressimaarasid muudetakse maksimaalselt kord kuus vastavalt turu intressimaarade likumisele.
2011. aastal oli saadud sihtostarbeliste laenude intressimaar 1,5 % (2010: sama) ja allutatud laenude sisemine
intressimaar 9% (2010: sama).

1% turu intressimaarade tdusu mdju panga aastasele neto intressitulule oli 31.12.2011 seisuga -31 tuhat eurot (2010.
aastal +16 tuhat eurot). 1% turu intressimaarade tdusu mdju panga majanduslikule vaartusele oli -373 tuhat eurot
(2010: -191 tuhat eurot). M6ju panga majanduslikule vaartusele on negativne tulenevalt intressitootvate varade
pikemast keskmisest kestusest, kui intressikandvate kohustuste keskmine kestus.
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LHV Panga intressiteenivate varade ja intressikandvate kohustuste struktuur intressi imber hindamise tahtaja jargi on
esitatud jargnevates tabelites nduete ja kohustuste pdhisummades. Finantsvéimenduslaenu kasitletakse kui kuu-ajalist

toodet jargmise intressimaéra fikseerimise tahtajani.

Kuni 3-12 1-5 Ule

31.12.2011 3 kuud kuud aastat 5 aasta Kokku
Intressiteenivad varad

Nouded pankadele ja inv.thingutele 75 859 9 000 0 0 84 859
Véaartpaberid 29 960 13741 22 425 9332 75 458
Laenud klientidele 17 562 18 088 24 907 5 259 65 816
Kokku 123 381 40 829 47 332 14 591 226 133
Intressikandvad kohustused

Saadud laenud ja vblgnevused klientidele 114 215 77 826 16 532 3818 212 391
Allutatud laenud * 0 3000 0 0 3 000
Kokku 114 215 80 826 16 532 3818 215391
Intressi Umberhindamise aja erinevus 9 166 -39 997 30 800 10 773 10 742

*Allutatud laenude lepinguline tdhtaeg on 7 aastat, kuid kahe aasta moé6dudes laenu saamisest hakkavad aastase
perioodiga toimuma intressimuudatused.

Kuni 3-12 1-5 Ule

31.12.2010 3 kuud kuud aastat 5 aasta Kokku
Intressiteenivad varad

Nouded pankadele ja inv.thingutele 67 869 0 0 0 67 869
Véaartpaberid 0 596 11 412 4004 16 012
Laenud klientidele 13 263 8778 12 569 2 960 37570
Kokku 81132 9374 23 980 6 964 121 450
Intressikandvad kohustused

Saadud laenud ja volgnevused klientidele 64 996 43 061 6417 1761 116 234
Allutatud laenud * 0 0 3000 0 3 000
Kokku 64 996 43 061 9417 1761 119 234
Intressi Umberhindamise aja erinevus 16 136 -33 687 14 563 5 204 2216

*Allutatud laenude lepinguline tdhtaeg on 7 aastat, kuid kahe aasta moé6dudes laenu saamisest hakkavad aastase
perioodiga toimuma intressimuudatused.

3.4 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on seotud LHV Panga maksevdimega lepinguliste kohustuste digeaegseks taitmiseks ning see tuleneb
erinevustest varade ja kohustuste tahtaegade vahel. Likviidsusriski juhtimisega tegeleb panga finantsosakond.
Likviidsusriski maandamiseks jalgitakse igapaevaselt nduete ja kohustuste tdendolist netopositsiooni erinevate
ajavahemike kaupa ning hoitakse seejuures igal ajal oma arvel piisavat varu likviidseid vahendeid, samuti jalgitakse
panga kohustuste kontsentratsiooni tdhtaegade |Bikes. Seisuga 31.12.2011 ega 31.12.2010 ei ole pangal uUhtegi
tahtaega Uletanud vdlgnevust.

Jargnevates tabelites on ara toodud finantsvarade ja —kohustuste, v.a. tuletisinstrumendid, jaotus tahtaegade |6ikes
lepinguliste tuleviku diskonteerimata rahavoogude alusel, mistGttu ei Uhti tabelid bilansis kajastatud positsioonidega.
Tahtaegade anallsis on rahavood jaotatud perioodidesse, millal rahavood tekivad (sh rahavood intressidest).
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Vastavat selgitust nende varade ja kohustuste &iglase vaartuse kohta vt lisa 3.6. LHV Pangal on piisavalt vabu
likviidseid vahendeid véaljastamaks valmisolekulaene. Ootamatute rahaliste valjaminekute tasumiseks on vdimalik
mila ka vaartpabereid, kuid pank ei hoia neid otseselt likviidsuse tagamise eesmargil, vaid investeerimise eesmargil.
Samuti on valdava osa panga volakirjaportfellides olevate vaartpaberite tagatisel véimalik votta luhiajalist laenu

keskpangast.
Kuni 3-12 1-5 Ule

31.12.2011 3 kuud kuud aastat 5 aasta Kokku
Kohustused lepinguliste tahtaegade jargi

Saadud laenud ja volgnevused klientidele 115 653 81341 19129 4285 220 408
Allutatud kohustused 0 150 1041 3294 4 485
Muud kohustused 1472 0 13 0 1485
Valmisolekulaenud 1533 3078 300 0 4911
Valjastatud garantiid lepingulistes summades 396 1714 297 0 2 407
Intressiswapid 0 441 0 0 441
Kohustused kokku 119 054 86 574 20 780 7579 234 546

Likviidsusriski katteks hoitavad varad lepinguliste tdhtaegade jargi

Nouded pankadele ja inv.uhingutele 75 947 9187 0 0 85134
Vaartpaberid 8 309 22 339 44 849 7616 83113
Laenud klientidele 6 003 16 974 38 450 11 125 72 552
Nouded klientide vastu 154 0 0 0 154
Kokku likviidsusriski katteks hoitavad varad 90 413 48 500 83 299 18 741 240 953
Finantskohustuste ja -varade tahtaegade vahe -28 641 -38 074 62 519 11 162 7 407
Kuni 3-12 1-5 Ule
31.12.2010 3 kuud kuud aastat 5 aasta Kokku

Kohustused lepinguliste tahtaegade jargi

Saadud laenud ja volgnevused klientidele 70 477 39 506 7 780 589 118 351
Allutatud kohustused 0 150 1005 3570 4725
Muud kohustused 1040 0 13 0 1053
Valmisolekulaenud 2828 0 0 0 2828
Véljastatud garantiid lepingulistes summades 443 179 67 0 689
Kohustused kokku 74788 39 835 8 864 4159 127 646

Likviidsusriski katteks hoitavad varad lepinguliste tdhtaegade jargi

Nouded pankadele ja inv.Uhingutele 68 747 0 0 0 68 747
Vaartpaberid 294 1294 12941 5596 20 126
Laenud klientidele 11768 10 301 14 742 5271 42 082
Néuded klientide vastu 601 413 825 0 1839
Kokku likviidsusriski katteks hoitavad varad 81 410 12 009 28 508 10 867 132 794
Finantskohustuste ja -varade tahtaegade vahe 6 622 -27 826 19 644 6 708 5149
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3.5 Riskikontsentratsioon

Varade ja kohustuste jaotumine riikide 16ikes kajastub jargnevates tabelites.

31.12.2011 Eesti Lati Leedu Rootsi Soome Taani USA Muud Kokku
Varade jaotumine riikide 16ikes

NSuded pankadele ja inv.uhingutele 59 191 862 1704 55 3502 6013 4432 9292 85051
Vaartpaberid, sh tuletisinstrumendid 3558 1546 1747 6092 7080 2118 6823 46753 75717
Laenud klientidele 49 344 664 864 0 12668 0 0 3140 66 680
Néuded klientide vastu 146 3 5 0 0 0 0 0 154
Muud varad 189 5 3 0 0 0 615 0 812
Pohivarad 1111 1 0 0 264 0 0 0 1376
Varad kokku 113539 3081 4323 6147 23514 8131 11870 59186 229791
Kohustuste jaotumine riikide I8ikes

Saadud laenud ja

volgnevused klientidele 203 994 1151 1209 22 502 0 74 6922 213874
Allutatud laenud 3181 0 0 0 0 0 0 0 3181
Muud kohustused 2081 18 38 204 0 1 1 2343
Kohustused kokku 209 256 1169 1247 22 706 0 75 6923 219398
Valmisolekulaenud summas 4 911 tuhat eurot on Eesti residentidele (2010: 2 828 tuhat eurot).

31.12.2010 Eesti Lati Leedu Rootsi Soome Taani USA Muud Kokku
Varade jaotumine riikide 16ikes

NSuded pankadele ja inv.thingutele 52 122 141 1244 49 4211 6798 2515 1666 68747
Vaartpaberid, sh tuletisinstrumendid 1374 1597 1323 2009 2145 2702 422 5499 17071
Laenud klientidele 24 479 803 1392 0 11113 0 0 287 38073
N6uded klientide vastu 161 8 9 0 1651 0 0 10 1839
Muud varad 172 5 3 0 0 0 576 0 749
P&hivarad 432 4 0 0 0 0 0 0 436
Varad kokku 78 710 2 558 3971 2058 19866 9500 3513 7462 126923
Kohustuste jaotumine riikide I8ikes

Saadud laenud ja

volgnevused klientidele 115039 318 874 0 38 7 295 400 116971
Allutatud laenud 3032 0 0 0 0 0 0 0 3032
Muud kohustused 1081 18 64 0 83 0 0 0 1242
Kohustused kokku 122 179 336 938 0 121 7 295 402 121 249

Seisuga 31.12.2011 oli suure riskikontsentratsiooniga, st. individuaalselt v8i seotud grupi riskiga Ule 10% LHV Panga neto-

omavahenditest (NOV), valjastatud laenu 8 kliendile, mis moodustasid kokku 103% NOV-st. Pank on investeerinud 10

emitendi volakirjadesse, kelle suhtes on suur riskikontsentratsioon, mis moodustavad kokku 139% NOV-st. Seisuga

31.12.2010 oli suure riskikontsentratsiooniga, valjastatud 7 laenu, mis moodustasid kokku 87% NOV-st. Volakirjade

emitentide suhtes seisuga 31.12.2010 suurt riskikontsentratsiooni ei olnud.
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Laenude (ettevotluslaenud, tarbimislaenud ning véimenduslaenud) jaotus majandusharude I6ikes (brutos):

31.12.2011 % 31.12.2010 %
Eraisikud 21 436 30.74% 18 277 45.12%
TOOstus 6 584 9.44% 4 569 11.28%
Hulgi- ja jaekaubandus 5870 8.42% 3149 7.77%
Haldus - ja abitegevused 3415 4.90% 2 265 5.59%
Tervishoid ja sotsiaalhoolekanne 2818 4.04% 1292 3.19%
Kinnisvaraalane tegevus 1828 2.62% 2246 5.54%
Ehitus 1595 2.29% 1377 3.40%
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 1505 2.16% 1982 4.89%
Finantstegevus 1018 1.46% 2 665 6.58%
Majutus ja toitlustus 917 1.32% 636 1.57%
Info ja side 574 0.82% 849 2.10%
Muud teenindavad tegevused 1241 1.78% 356 0.88%
Muud tegevusalad 20921 30.01% 849 2.10%
Kokku 69 722 100% 40512 100%

3.6 Finantsvarade ja —kohustuste diglane vaartus
LHV Panga juhatus on hinnanud bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade ja kohustuste &iglast

vaartust. Oiglase vaartuse tuvastamiseks diskonteeritakse tuleviku rahavood turuintressikévera alusel.

Klientidele antud finantsvGimenduse laenud on piisavalt lUhiajalised ja véljastatud turutingimustel, seega ei muutu
diglane turuintress ja ka laenu diglane vaartus oluliselt laenuperioodi jooksul. Ettevotete laenude portfell on panga
tegevuse algusfaasi tottu veel liialt vaikese mahuga, iga klienti vaadeldakse eraldi ning intressimaarad erinevad
tulenevalt kliendi riskitasemest, mistdttu nende laenude tuleviku rahavoogude diskonteerimiseks ei ole vdimalik
rakendada homogeenset ja sarnastel tehingutel pohinevat vorreldavat intressiméaéara. Kuna ettevotete laenude
valjastamisel konkureerib pank teiste krediidiasutustega ning pigem pakub kliendile veidi kérgemat intressimééara, kui
konkurendid, on juhatus hinnanud, et laenud on véljastatud turutingimustel ja nende &iglane vaartus ei ole kindlasti
madalam nende bilansilisest vaartusest seisuga 31.12.2011 ega 31.12.2010. Valjastatud tarbimislaenude sisemine
intressimaar on samal tasemel turul taolisele laenutootele pakutava intressimaaraga ning voib delda, et laenude
bilansiline vaartus ei erine oluliselt nende biglasest vaartusest. (31.12.2010 oli diglane vaartus 2,37% madalam).

Lunastustahtajani hoitavate finantsinvesteeringute diglane vaartus seisuga 31.12.2011 oli 631 tuhat eurot madalam
bilansilisest vaartusest arvestades vastavatele instrumentidele noteeritud turuhinda. Bilansipaevajargselt 1 kuu hiljiem
instrumentide diglane vaartus ei erinenud nende bilansilisest vaartusest.

Nouded klientidele (v.a. tarbimislaenudega seonduvad muud nduded, mis on diglase vaartuse hindamisel kaasatud
laenude koosseisu) ning viitvOlad ja muud kohustused on tavaparase éaritegevuse kaigus tekkinud ja kuuluvad
tasumisele lUhiajaliselt, mistdttu ei erine nende diglane vaartus juhtkonna hinnangul bilansilisest vaartusest oluliselt.
Need nduded ja kohustused ei kanna intressi.

Fikseeritud intressiméaaradega klientide deposiidid on valdavas osas luhiajalised ning deposiitide hinnastamisel
jargitakse turutingimusi. 2011. aastal ei ole turu intressikdvera kuju oluliselt muutunud, mistSttu tuleviku rahavoogude

diskonteerimise tulemusena leitav deposiitide diglane vaartus ei erine oluliselt nende bilansilisest vaartusest.

Vt ka finantsvarade ja finantskohustuste tahtajalist struktuuri likviidsusriski lisas 3.4.
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Oiglases vaartuses méddetavate varade ja kohustuste hierarhiast tulenevalt kasutatavast hindamistehnikast annab
Ulevaate jargnev tabel:

l.tase 2.tase 3.tase 31.12.2011 | l1l.tase 2.tase 3.tase 31.12.2010

Finantsvarad figlases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

aktsiad 2 0 0 2 29 0 0 29
fondiosakud 14 0 0 14 16 0 0 16
volakirjad 45700 0 0 45700 | 17 026 0 0 17 026
Finantsvarad kokku 45716 0 0 45716 | 17071 0 0 17 071

Finantskohustused diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
Intressiswapid 441 0 0 441

Finantskohustused kokku 441 0 0 441

Hierarhias kasutatud tasemed:
1. tase - aktiivsel turul noteeritud hind
2. tase - hindamistehnika, mille sisendiks on turu informatsioon (sarnaste tehingute kursid ja intressikverad)
3. tase - muud hindamismeetodid (naiteks diskonteeritud rahavoogude meetod) hinnanguliste sisenditega

3.7 Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on véimalik kahju, mis tuleneb inimeste, protsesside voi infoslisteemide vigadest. Igapaevaselt
kasutatakse tehingute teostamisel vOimalike kahjude minimeerimiseks tehingulimiitide ja padevuste sisteeme ning
LHV Panga t66protseduurides rakendatakse duaalsuse printsiipi, mille jargi peab tehingu vdi protseduuri teostamiseks
olema vahemalt kahe t66taja voi tksuse kinnitus.

Operatsiooniriskide jalgimisest saadav info abistab LHV Panga sisemise kapitali adekvaatsuse tagamiseks vajaliku
alginfo kogumist ja kapitalinormide hindamist. Andmebaasi kogutud juhtumite analltisi tulemusena on v&imalik
vaadata Ule protseduurireeglite kitsaskohad, valtida vigade tekkimist tulevikus ja maandada voéimalikud riskid vOi
maaratleda nende aktsepteerimise tingimused. Operatsiooniriski andmebaasi info kogumise eest vastutab panga
riskijjuht. Informatsiooni analtitisiga ning vajalike meetmete tarvitusele votmisega tegeleb LHV Panga juhatus.

Operatsiooniriskide hindamisel, jalgimisel ja maandamisel on oluline roll vastavuskontrolll ning siseauditil.
Vastavuskontrolli teostaja peamiseks Ulesandeks on krediidiasutuste seadusest ja vaartpaberituru seadusest tulenevalt
maéaratleda LHV Panga tegevuse oigusaktidele, Finantsinspektsiooni soovituslikele juhenditele ja LHV Panga sise-
eeskirjadele mittevastavuse riskid, arvestades aritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning osutatavate teenuste
iseloomu, ning korraldada nende riskide maandamine vdi ka valtimine. Siseaudit on sbltumatu ja objektivne,
kindlustandev ning konsulteeriv tegevus, mis on suunatud ettevftte tegevuse taiustamiseks ja vaartuse lisamiseks.
Siseaudit aitab kaasa ettevotte eesmarkide saavutamisele, kasutades ststeemset ja distsiplineeritud lahenemist
hindamaks ja taiustamaks riskide juhtimise, kontrolli ja organisatsiooni haldamise efektiivsust.
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LISA 4 Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Vastavalt |IFRS-le tuginevad mitmed aruandes esitatud finantsnaitajad rangelt raamatupidamislikele
juhtkonnapoolsetele eeldustele ja hinnangutele, mis omavad mdju bilansikuup&aeva seisuga raamatupidamise
aruandes esitatud varade ja kohustuste vaartustele ning aruandes avaldatud tingimuslikele varadele ja kohustustele,
samuti jargnevate majandusaastate aruandeperioodide tuludele ja kuludele. Kuigi need hinnangud pd&hinevad
juhtkonna parimal teadmisel ning jareldustel kaimasolevatest suindmustest, ei pruugi tegelik tulemus nendega I16puks
kokku langeda ja vbib méarkimisvaarselt neist hinnangutest erineda. Juhtkonna hinnanguid on rakendatud laenude,
nduete ja investeeringute vaartuse hindamisel (lisa 3.2, lisa 8, lisa 10, lisa 11, lisa 12).

Vastavalt IAS 39 klassifitseerib pank osa volakirjaportfellist lunastustédhtajani hoitavaks portfelliks. Pank hindab
investeeringute tegemisel kavatsust vastavat investeeringut I6puni hoida. Kui pank mingil pdhjusel ei suuda neid
investeeringuid 18puni hoida, siis tuleb kogu sellesse kategooriasse kuuluv portfell Umber klassifitseerida muugiootel
portfelliks, investeeringud hinnata korrigeeritud soetusmaksumuse asemel O&iglasesse vaartusesse ning vahe
Umberklassifitseerimise hetke bilansilise vaartuse ja diglase vaartuse vahel kajastatakse koondkasumiaruandes.

Hinnangud ja otsused vaadatakse pidevalt tle l&htudes mineviku kogemustest ja teistest faktoritest, kaasa arvatud
ootustest tuleviku sindmustele, mis hetke asjaolusid arvestades tunduvad po&hjendatud. Muudatusi juhtkonna
hinnangutes kajastatakse edasiulatuvalt.

2011. aastal on pank muutnud kasumiaruande esitlusviisi. Intressitulud kauplemisportfelli volakirjadelt kajastatakse
nidd intressitulude koosseisus, varasemalt olid kajastatud finantstulude koosseisus. Tulud valuuta konverteerimisest
klientidele on nuud kajastatud teenustasutulude koosseisus, varasemalt olid kajastatud finantstulude koosseisus.
Vastavalt on muudetud ka 2010 aasta vordlusandmeid. Muudatused ei avalda mdju panga tulemustele.

LISA 5 Neto intressitulu

Intressitulu 2011 2010
Nouetelt krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele 277 285
Nouetelt keskpangale 373 46
Volakirjadelt 1694 318
sh. lunastustahtajani hoitavatelt 603 0
sh. iglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 1091 318
Kapitalirendilt 12 6
V&imenduse laenudelt ja vaartpaberite laenamisest (lisa 12) 1225 705
Tarbimislaenudelt (lisa 12) 1652 637
Muudelt laenudelt (lisa 12) 2357 973
sh. laenudelt seotud osapooltele (lisa 25) 0 9
Kokku 7 590 2969
Intressikulu
Saadud laenudelt ja vdlgnevustelt klientidele (lisa 16) -4 013 -1635
sh. laenudelt seotud osapooltele (lisa 25) -299 -34
Kokku -4 013 -1 635
Neto intressitulu 3577 1334
Laenude intressitulud kliendi asukoha jargi: 2011 2010
Eesti 3256 1466
Soome 1652 637
Lati 64 40
Leedu 274 177
Kokku 5246 2320
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LISA 6 Neto teenustasutulu

Teenustasutulu 2011 2010
Finantsalane ndustamine 60 31
Vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud 2488 2461
sh. seotud osapooled (lisa 25) 13 14
Varahaldus- ja sarnased tasud 585 572
sh. seotud osapooled (lisa 25) 0 3
Muud teenustasutulud 408 410
Kokku 3541 3474
Teenustasukulu
Ostetud finantsnBustamisalased ja muud sarnased teenused -12 -1
Makstud vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud -497 -586
Sissendudemenetlusega seotud kulud -243 -124
Kokku -752 -711
Neto teenustasutulu 2789 2763
Teenustasutulud kliendi asukoha jargi: 2011 2010
Eesti 2810 2709
Soome 113 124
Lati 145 173
Leedu 473 468
Kokku 3541 3474

LISA 7 Tegevuskulud

T66joukulud Lisa 2011 2010
Palk ja boonused 2877 1999
Sotsiaal- ja muud maksud 889 634
Kokku 3766 2632
IT kulud 782 493
Infoteenused ja pangateenused 261 212
Turunduskulud 1333 359
Kontorikulud 387 195
Transpordi- ja sidekulud 132 84
Tootajate koolitus- ja lahetuskulud 230 111
Muud sisseostetud teenused 1125 675
Muud administratiivkulud 504 223
P&hivara kulum 15 230 209
Kasutusrendimaksed 21 629 331
Eraldise moodustamise kulu 18 0 -8
Muud tegevuskulud 65 28
Tegevuskulud kokku 9444 5544
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LISA 8 Nduded keskpangale, krediidiasutustele ja investeerimistihingutele

31.12.2011 31.12.2010

N6éudmiseni hoiused * 17 179 15 003
Tahtajalised hoiused algse tahtajaga kuni 3 kuud * 6 125 8 309
Tahtajalised hoiused Ule 3 kuu 9 000 0
Kohustuslik reservkapital keskpangas 1784 7014
Muud nduded keskpangale * 50 772 38 408
Kogunenud saadav intress 191 13
sh nduetelt keskpangale 0 9
Kokku 85 051 68 747
* Raha ja raha ekvivalendid rahavoogude aruandes 74 076 61720

NBuete jaotus rikide I6ikes on esitatud lisas 3.5. NOudmiseni hoiuste koosseisus kajastuvad nduded
investeerimistihingutele kogusummas 4 915 tuhat eurot (2010: 2 934 tuhat eurot). K&k Ulejaanud ndudmiseni ja
tahtajalised hoiused on krediidiasutustes ja keskpangas. Kohustusliku reservkapitali nbue seisuga 31.12.2011 oli 1%
(2010: 2%) koigist finantseerimisallikatest (saadud laenud ja klientide hoiused). Reservi nBuet taidetakse kuu
keskmisena eurodes voi keskpanga poolt aktsepteeritud valisfinantsvarades.

LISA 9 Valuuta tuletisinstrumendid

Vara / kohustus Lepinguline summa Lepinguline summa
Saldo 31.12.2011 (diglases vaartuses) bilansivalise varana bilansivailise kohustusena
Valuutafutuuri leping (USD) 0 1000 1000
Tuletisinstrumendid kokku 0 1 000 1000
Saldo 31.12.2010
Valuutafutuuri leping (USD) 0 1875 1875
Tuletisinstrumendid kokku 0 1875 1875

Valuutafutuur on bdorsii kaubeldav ning igapaevased kasumid/kahjumid kantakse koheselt LHV Panga
arvelduskontole, millest tulenevalt on valuutafutuuri bilansiline vaartus null. Valuutafutuure kasutab LHV Pank avatud
valuutapositsioonidest tuleneva kursiriski maandamiseks. K&ik lepingud on tahtajaga 3 kuud.

LISA 10 Finantsvarad ja -kohustused diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

Kauplemiseesmargil hoitavad: 31.12.2011 31.12.2010
Aktsiad 2 29
Fondiosakud 14 16
Volakirjad 45 700 0
Esmasel arvelevdtmisel klassifitseeritud diglases vaartuses labi kasumiaruande kajastatud:

Volakirjad 0 17 026
Finantsvarad kokku 45716 17 071
Intressiswapid 441 0
Intressiswapid 441

Investeeringute diglaseks vaartuseks on noteeritud vaartpaberite puhul nende ostunoteering.
2011. aastal saadi finantskahjumit volakirjade imberhindlusest 433 tuhat eurot ja intressiswapide Umberhindlusest 477
tuhat eurot.
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LISA 11 Lunastustahtajani hoitavad finantsinvesteeringud

2011. aastal moodustas pank lunastustahtajani hoitava volakirjaportfell, mida hinnatakse bilansis korrigeeritud
soetusmaksumuses. Portfelli maht seisuga 31.12.2011 oli 30 001 tuhat eurot, millest 10 861 tuhat eurot olid ujuva
kupongi intressimaaraga volakirjad ning 19 140 tuhat eurot oli fikseeritud kupongi intressimé&éraga volakirjad. Nende
instrumentide diglasevaartuse hinnanguid vaata lisas 3.6.

LISA 12 Antud laenud

31.12.2011 31.12.2010

Laenud juriidilistele isikutele 50 586 22 236
sh. finantsvdimenduslaenud 4 850 5024
sh. ettevétluslaenud 45 690 17 163
sh. kapitalirent 46 48
Laenud eraisikutele 19 136 18 277
sh. finantsvdimenduslaenud 3230 4589
sh. tarbimislaenud 15712 13 553
sh. kapitalirent ja eluasemelaenud 128 135
sh. krediitkaardilaenud 66 0
Kokku 69 722 40513
Allahindlus -3.042 -2 439
Kokku 66 680 38073

Allahindluse reserv on moodustatud eraisikute tarbimislaenude portfellle, mis osteti allahindlusega ning uutele
valjastatud tarbimislaenudele.

Laenud Muud seotud nduded
Allahindluste liikumine 2011 31.12.2011 31.12.2011
Seisuga 1. jaanuar -2 439 0
Aasta jooksul moodustatud allahindlused -956 -1 651
Aasta jooksul bilansist valja kantud 353 1651
Seisuga 31. detsember(vt ka lisa 13) -3042 0

Eraisikutele valjastatud uute tarbimislaenude (v.a. ostetud portfell, mille netovaartus seisuga 31.12.2011 oli 5.3 miljonit
eurot) keskmine sisemine intressimaar jai 2011. aastal vahemikku 20-24%. Ostetud portfelliit arvestatakse intressitulu
sisemise intressim&éra 10% alusel, mis oli portfelli oodatav tootlus soetushetkel. Intressinbuded klientide vastu voetakse
ules kliendi lepingujargsete maksete alusel arvutatud sisemise intressim&éra alusel ja vahe kliendi sisemise
intressimaéra ning soetusel leitud portfelli sisemise intressimaara vahel korrigeeritakse aktivas allahindluse konto arvelt.
Intressitulud uutelt valjastatud tarbmislaenudelt kajastatakse kasumiaruandes nende tegeliku sisemise intressimaara
alusel.

Eraisikutele on valjastatud finantsvGimenduse laenude lepinguline intressimaar on uldjuhul vérdne nende sisemise
intressimaaraga, kuna muid olulisi tasusid ei ole nende laenude véaljastamisel saadud.

Seotud osapooltele seisuga 31.12.2011 ega 31.12.2010 laene valjastatud ei olnud. Ettemakstud tuludes sisalduvad
laenude teenustasud summas 389 tuhat eurot (2010: 185 tuhat eurot), mida periodiseeritakse intressituludesse laenu
perioodi valtel ning millest l[hiajaline osa moodustab 110 tuhat eurot (2010: 107 tuhat) ja pikaajaline osa moodustab
279 tuhat eurot (2010: 78 tuhat).

Intressitulud antud laenudelt vt lisa 5.

Krediidiriskile avatud positsioonide ning laenude tagatiste kohta on info lisas 3.2.
Antud laenude jaotus valuutade I6ikes on ara toodud lisas 3.3.

Laenude jaotus tahtaegade Idikes on esitatud lisas 3.4.

Laenude regionaalne jaotus on esitatud lisas 3.5.
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LISA 13 N6éuded klientide vastu

31.12.2011 31.12.2010

Komisjonitasud vaartpaberite vahendajatelt 13 17
Varahaldustasud klientidelt 46 70
Muud tasud klientidele teenuste osutamise eest 78 101
sh. seotud osapooled (lisa 25) 19 30
Maksed teel 17 0
Muud sissendudemenetlusega seotud nduded 0 1651
Kokku 154 1839

Koik tasud, v.a. muud sissendudemenetiusega seotud nduded, laekuvad 12 kuu jooksul bilansikuup&evast ja on

seetdttu arvel kaibevarana. Muud sissendudemenetlusega seotud nduded on 2011 aastal lootusetuks hinnatud ning

bilansist valja kantud (vt ka lisa 12).

LISA 14 Muud varad

31.12.2011 31.12.2010
Balti borside garantiideposiidid 9 13
MasterCard tagatisdeposiit 615 576
Ettemaksed Finantsinspektsioonile 70 55
Muud ettemaksed * 118 112
Kokku 812 757

* Ettemaksed kontoriruumide rendi, kindlustuse, infoteenuste, ajakirjandusvaljaannete, koolituste eest.

Ettemaksed laekuvad tagasi vOi kasutatakse ara 12 kuu jooksul arvates bilansipdevast ja seetdttu on arvele véetud

kaibevarana. Balti bdrside garantideposiidid on Tallinna, Riia ja Vilniuse bdrsidel tehtavate vaartpaberitehingute

tagamiseks ning MasterCard deposiit krediitkaarditehingute tagamiseks, mistdttu kasitletakse molemaid pikaajalise

varana.

LISA 15 Materiaalne ja immateriaalne podhivara

Materiaalne pdShivara Immateriaalne pdhivara Kokku
Saldo 31.12.2009
Soetusmaksumus 730 77 808
Akumuleeritud kulum -446 -41 -487
Jadkmaksumus 284 37 321
2010 toimunud muutused:
Soetatud pdhivara 127 197 324
Amortisatsioonikulu -190 -19 -209
Saldo 31.12.2010
Soetusmaksumus 857 275 1132
Akumuleeritud kulum -636 -60 -696
Jadkmaksumus 221 215 436
2011 toimunud muutused:
Soetatud pdhivara 824 346 1170
Amortisatsioonikulu -172 -58 -230
Saldo 31.12.2011
Soetusmaksumus 1681 621 2 302
Akumuleeritud kulum -808 -118 -926
Jaakmaksumus 873 503 1376

2011. ega 2010. aastal ei ole imnenud méarke materiaalse v6i immateriaalse pdhivara kasutusvaartuse langusest.
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LISA 16 Saadud laenud ja volgnevused klientidele

Juriidilised Avalik 31.12.2011 Juriidilised Avalik 31.12.2010

Eraisikud isikud sektor kokku | Eraisikud isikud sektor kokku

NOudmiseni hoiused 17 424 17 049 655 35128 7 163 11 160 42 18 365
Tahtajalised hoiused 96 982 67 414 8349 172 745 44 164 43883 7659 95 706
Saadud laenud 0 172 4347 4519 0 243 1920 2163
Kogunenud makstav intress 975 452 55 1482 414 271 52 737
Kokku 115 381 85087 13406 213874 51 741 55557 9674 116 971
sh. seotud osapooled(lisa 25) 57 50 0 107 47 46 0 93

Saadud laenud avalikult sektorilt on Maaelu Edendamise Sihtasutuselt eesmargiga finantseerida vaikeettevotete
laene maapiirkondades.

Saadud laenude ja klientidele vBlgnevuste jaotus valuutade |I6ikes on ara toodud lisas 3.3.

Laenude jaotus tahtaegade I0ikes on esitatud lisas 3.4.

Laenude regionaalne jaotus on esitatud lisas 3.5.

Laenude ja klientide hoiuste nominaalne intressim&ar on vordne nende sisemise intressimé&araga, kuna muid olulisi

tasusid ei ole makstud.

LISA 17 ViitvBlad ja muud kohustused

31.12.2011 31.12.2010
Volgnevused hankijatele 203 258
Maksuvolad 363 232
Vaolgnevused toovotjatele 446 379
Véaljastatud finantsgarantiid 28 8
Maksed teel 460 171
Kokku 1500 1048

Volgnevused toovotjatele koosnevad aruandeperioodil maksmata todtasudest, boonuse- ja puhkusereservi
kohustusest ning vdlgnevuste suurenemine on tulenenud todtajate lisandumisest aasta jooksul. Maksed teel
koosnevad véaljuvatest valismaksetest ning vaartpaberitehingute vahendamisest tekkinud vdlgnevustest klientidele.
Kbik kohustused, v.a. finantsgarantiid, kuuluvad tasumisele 12 kuu jooksul ja kajastatakse seetdttu lUhiajaliste
kohustustena.

LISA 18 Eraldised

Bilansis on moodustatud eraldis summas 13 tuhat eurot, mille kulu on kajastatud tegevuskulude koosseisus (vt lisa 7).
Eraldis on arvele voetud kui pikaajaline kohustus. 2010. aastal kuulus osa eraldisest valjamaksmisele ning osaliselt
korrigeeriti eraldise suurust seda vahendades.

LISA 19 Allutatud kohustused

Allutatud kohustuste koosseisus kajastuvad emiteeritud volakirjad seisuga 31.12.2011 summas 3 000 (31.12.2010: 3 000)
tuhat eurot. Volakirjad ostis emaettevote LHV Group, kes ise emiteeris allutatud volakirju ning paigutas emissioonist

saadud raha panka samadel tingimustel edasi eesmérgiga arvata allutatud kohustused panga omavahendite
koosseisu. Allutatud vdlakirjade intress on 5% esimesel kahe-aastasel perioodil ning 7,5% + 12-kuu euribor sellele
jargneval viie-aastasel perioodil, lunastustdhtaeg on 15.10.2017. Emitendil on digus peale 2 aasta moddumist
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vOlakirjad ennetahtaegselt lunastada. Intressikulud allutatud vdlakirfjadelt summas 299 (2010: 32) tuhat eurot
kajastuvad kasumiaruandes intressikulude koosseisus. Seisuga 31.12.2011 oli allutatud kohustuste intressikohustus 181
(31.12.2010: 32) tuhat eurot.

LISA 20 Omakapital aktsiaseltsis

Panga ainuomanik on Eestis registreeritud ettevdte AS LHV Group. Olulist m&ju AS-s LHV Group omavad 46%
haaltedigusega Rain L6hmus ja 13% haaltedigusega Andres Visemann.

31.12.2011 31.12.2010
Aktsiakapital (tuhandetes eurodes) 17 700 6 500
Aktsiate arv (tk) 17 700 000 6 500 000
Aktsiate nimivaartus 1 EUR 1 EUR

Ettevotte pbhikirjajargne minimaalne aktsiakapital on 5 miljonit eurot ja maksimum aktsiakapital on 20 miljonit eurot.
Aktsiakapital on taies ulatuses sissemakstud rahas. 2011. aasta suurendati LHV Panga aktsiakapitali kolmel korral
aprillis, juulis ja oktoobris. Kdigil juhtudel toimus suurendamine rahalise sissemakse teel vastavalt 0,4 miljoni, 2,0 miljoni
ja 8,8 miljoni euro vBrra panga ainuaktsionari LHV Group-i poolt. Panga aktsiakapital tdusis 2011 aasta I6puks 17,7
miljoni euroni.

Seisuga 31.12.2011 moodustas panga jaotamata kahjum 7 307 tuhat eurot. Seisuga 31.12.2010 moodustas panga
jaotamata kahjum 826 tuhat eurot. Sellest tulenevalt pole véimalik dividendide valjamaksmine omanikele.

LISA 21 Kasutusrent

LHV Pank rendib kasutusrendi tingimustel kontoriruume. Kdik rendilepingud on katkestatavad poolte kokkuleppel.
Uhepoolselt mittekatkestatavate rendilepingute miinimumsumma jargmistel perioodidel on 1 873 tuhat eurot (2010: 1
488 tuhat eurot), millest lihiajaline osa moodustab 673 tuhat eurot (2010: 401 tuhat eurot) ja pikaajaline osa 1 200
tuhat eurot (2010: 1 087 tuhat eurot). 2011. aastal on tegevuskuludes kajastatud kasutusrendimakseid
kontoriruumidelt 629 tuhat eurot. 2010. aastal on tegevuskuludes kajastatud kasutusrendimakseid kontoriruumidelt
331 tuhat eurot.

LISA 22 Varahaldusteenusega seotud klientide valitsetavad varad

LHV Pank, tegutsedes klientide kontohaldurina, hoiab enda k&es vastutaval hoiul vbi vahendab jargmisi klientide

varasid:

31.12.2011 31.12.2010
Klientide rahalised vahendid 4374 5246
sh. emaettevdtte aktsionarid ja nendega seotud ettevotted 0 0
Klientide vaartpaberid 182 534 189 989
sh. emaettevote 22 810 11 445
sh. emaettevotte aktsionarid ja nendega seotud ettevotted 5198 7 200
Kokku 186 908 195 235

Varahaldustasud nende varade haldamise eest on vahemikus 0,015 - 0,025 % (vt vastavat tulu lisa 6).

Bilansivalisena on kajastatud nende klientide rahalised vahendid, kes kasutavad LHV Panga poolt pakutavat aktiivse
vaartpaberikaupleja platvormi ehk kauplemissiisteemi LHV Trader. Sisteemi eriparast tulenevalt on LHV Pank need
vahendid hoiustanud klientide isikustatud kontodel valispartneri juures ja kuna need klientide rahalised vahendid ei
ole LHV Panga poolt majandustegevuses kasutatavad (neid ei ole vGimalik teistele klientidele vélja laenata voi
tagatisena kasutada), siis arvestatakse neid rahalisi vahendeid bilansivélisena. LHV Pank teenib nimetatud kontode
tehingute vahendamise eest teenustasu- ja intressitulusid sarnaselt panga bilanssi arvatud klientide kontodele. LHV
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Pank on andnud LHV Trader kontode osas partnerile lepingulise garantii, milega ta tagab vajadusel partnerile enda
poolt vahendatud klientide tehingute finantseerimisest (vBimendamisest) saadavad kahjud, sealjuures esmane
tagatis on kliendi vBimenduse tagatiseks olevad varad. Senises praktikas sellised kahjud, mille puhul LHV Panga poolt
antud garantii rakenduks, puuduvad ja LHV Pank ei ole garantiist tulenevalt kompensatsioonikulu kandnud.

LISA 23 Tingimuslikud kohustused

Tuhistamatud tehingud Valmisolekulaenud Garantiid Kokku
Kohustus lepingulises summas 31.12.2011 4911 2 427 7 338
Kohustus lepingulises summas 31.12.2010 2828 689 3517

Maksuhalduril on 6igus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
tahtajast ning vigade tuvastamiselt maarata taiendav maksusumma, intressid ning trahv. Maksuhaldur ei ole aastatel
2010- 2011 ettevdttes maksurevisjoni labi viinud. Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena
vBiks maksuhaldur méarata ettevdottele olulise taiendava maksusumma.

LISA 24 Bilansipaevajargsed siindmused

Peale majandusaasta I6ppu ei ole AS-s LHV Pank toimunud olulisi sindmusi, mis mdjutaksid panga varade ja
kohustuste seisundit bilansipaeval 31.12.2011.
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LISA 25 Tehingud seotud osapooltega

LHV Panga aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:
¢ omanikud (emaettevdte ning emaettevotte omanikud);
. konsolideerimisgrupi ettevotted (sh. emaettevaotte teised tutar- ja sidusettevotted);
e juhatuse likmed, siseauditi Uksuse juht ning nende poolt kontrollitavad aritthingud (Uhiselt: juhtkond);
. ndukogu likmed
o eespool loetletud isikute Iahikondlased ja nendega seotud ettevotted;

Tehingud Lisa 2011 2010
Intressitulud seotud osapooltelt 6 0 9
Sh emaettevote 0 9
Intressikulud seotud osapooltele 6 299 34
Sh juhtkond 0 1
Sh emaettevdte 299 32
Neto intressitulud/kulud -299 -24
Teenustasutulud 3 17
Sh kontrolli omav aktsionar ja seotud ettevotted 5 3 17
Muud tulud 68 167
Sh kontrolli omav aktsionéar ja seotud ettevdtted 68 167
Saldod Lisa 31.12.2011 31.12.2010
Laenud ja nBuded aasta I6pu seisuga 19 30
Sh kontrolli omav aktsionar ja seotud ettevotted 13 19 30
Laenud ja vdlgnevused aasta I6pu seisuga 3288 3125
Sh juhtkond 107 93
Sh emaettevote 3181 3032

No6uded on tekkinud teenuse osutamisest, need ei kanna intressi ja on aruande koostamise ajaks laekunud.

Juhtkonna tahtajalised hoiused seisuga 31.12.2011 on tahtaegadega marts kuni detsember 2012 ja
intressimaaradega 1,8-3% (31.12.2010 tahtajaga jaanuar kuni mai, 2011 ja intressimaaradega 1,5-3% ). Saadud
allutatud laenud on intressim&éraga 5% esimesel kahel aastal ning hilisemalt 6 euribor + 7,5%, s.0. sama intressimaar,
millega panga emaettevote sai allutatud laenu kolmandatelt osapooltelt ning paigutas raha edasi panka.

2011. aastal on makstud ettevdtte juhtkonnale palka ja muid kompensatsioone kogusummas 280 tuhat eurot (2010:
268 tuhat eurot). Seisuga 31.12.2011 on kohustusena juhtkonna ees kajastatud detsembri té6tasu ja puhkusekohustus
summas 64 tuhat krooni (seisuga 31.12.2010: 70 tuhat eurot) (lisa 17). Ettevottel ei eksisteeri seisuga 31.12.2011 ega
31.12.2010 juhatuse ega ndukogu likmetega seotud pikaajalisi kohustusi (pensionikindlustusi, lahkumishivitisi jne).
2011 aastal maksti nGukogu likmetele tasusid summas 11 tuhat eurot (2010. aastal 8 tuhat eurot).

Kontohaldurina hoitavate seotud osapoolte varade kohta on informatsioon toodud lisas 22.
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Juhatuse allkirjad aastaaruandele

Juhatus on koostanud AS LHV Pank tegevusaruande ning raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2011
Idppenud majandusaasta kohta. Raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt Panga finantsseisundit,
majandustulemusi ja rahavoogusid.

10.04.2012

Juhatuse esimees
Erki Kilu

Juhatuse likmed:

Kerli Lohmus Indrek Nuume

Erki Kert /

Jiri Heero
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS LHV Pank aktsionarile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS LHV Pank (ettevdte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab
bilanssi seisuga 31. detsember 2011, koondkasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande
koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimd&tete kokkuvétet ning muud selgitavat informatsiooni.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning dige ja diglase esitamise eest
koosk®las rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, hagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu
poolt, ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et v8imaldada kas pettusest v&i veast
tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi p&hjal arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime
auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid n6uavad, et me
oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi labi omandamaks p&hjendatud
kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit h6lmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride l&biviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu sdltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks v8tab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse
raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning digeks ja diglaseks esitamiseks juurutatud
sisekontrollisisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit h6lmab ka kasutatud arvestusp8himdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande uldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja Giglaselt ettevdtte
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2011 ning sellel kuupéeval 16ppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu
need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt.

AS PricewaterhouseCoopers

Tiit Raimla Erki Magi
Vandeaudiitor, litsents nr 287 Vandeaudiitor, litsents nr 523
11. aprill 2012

AS PricewaterhouseCoopers, Parnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Kahjumi katmise ettepanek

LHV Panga juhatus teeb aktsionéride Uldkoosolekule ettepaneku lisada aruandeperioodi kahjum summas
6 481 tuhat eurot eelmiste perioodide jaotamata kahjumile.
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Ndukogu allkirjad aastaaruandele

NOukogu on juhatuse poolt koostatud aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise
aastaaruandest, vandeaudiitori aruande ning kasumi jaotamise ettepaneku labi vaadanud ja aktsionaride
uldkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

20.04.2012
Rain Lohmus e Andres Viisemann P P s

7 ) S ;%’
~ Y/, / 7
Tiina Mois [ % Vf/ﬁ/? Hannes Tamjarv /\—{m

Raivo Hein ) [ ) Heldur Meerits
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Tulude jaotus vastavalt EMTA klassifikaatoritele

EMTAK Tegevusala 2011 2010
66121 Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus 3073 3033
64191 Krediidiasutused (pangad) (laenuandmine) 7 986 3374
66191 FinantsnBustamine 60 31
64911 Kapitalirent 12 6

Tulud kokku 11131 6 444
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