AS LHV Varahaldus
Konsolideeritud majandusaasta aruanne
2025

AS LHV VARAHALDUS TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 800400 INFO@LHV.EE LHV.EE



Konsolideeritud majandusaasta aruanne

Arinimi

Ariregistri number

Juriidiline aadress

Telefon

Pdhitegevusala

Juhatus

Noukogu

Audiitor

2/38

01.01.2025 - 31.12.2025

AS LHV Varahaldus
10572453
Tartu mnt. 2, Tallinn 10145

(+372) 6 800 400

Fondide valitsemine

Vahur Vallistu

Eve Sirel

Mihkel Torim (alates 02.10.2025)
Madis Toomsalu (kuni 22.07.2025)
Andres Viisemann

Kadri Kiisel

AS PricewaterhouseCoopers

AS LHV VARAHALDUS TARTU MNT 2, 10145 TALLINN

6800400 INFO@LHV.EE LHV.EE



3/38

Sisukord

TEGEVUSARUANNE ... .o a e e e e AR e R e e AR e e bR e AR e s AR e e AR e e AR e e AR e R e s b e e bR e n e 4
KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE .

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

Konsolideeritud KOoNdKaSUMIGIUBNNE.............c.uiiiiiiiiiiii e e s s s be e e s siaee e 8
Konsolideeritud rahavoOoguAE @rUBNNE ..............iiiiiiiiiiiie ettt ettt e ettt e e st e e s bt e e e bt e e e e bt e e sneeeeneeeeaaes 9
Konsolideeritud omakapitali MUULUSTE @rUANNE ............ouiiiiiiiiiiiiiiiiiee ettt eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeeennnne 10
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lISad.............cccueiiiiiiiiiiii e 11
LISA 1 UIdIiNG iNFOIMEESIOON ........vvevieieiiieieteteteie ettt ettt ettt et bbb s e e st b e s e s et e e e s s b s e s se s st s e b e b et e se e s s st esenens 1
LISA 2 Oluline teave arvestuspOhimatete KONTa ..........c..oiiiiiiii e e 11
LISA 3 RISKIAE JUNTIMINE ... .ttt ettt e et e e e kbt e e ekt e e e kbt e e e bt e e e eabe e e e sbeeeenbeeesabeeeaanneeeas 16
LISA 4 Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hiNNAaNGUQ .............coiiiiiiiiiiii e 22
LISA 5 Raha ja raha ekvivalendid ning nduded krediidiasutustele .................cccoooiiiiiiiiiiiii e 22
LISA 6 Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande..............cccocoiiiiiiiiiiiiniic 23

LISA 7 Immateriaalne p&hivara ja firmavaartus ...
LISA 8 Tutarettevote

LISA 9 VOIad hANKIJALEIE ........eeiiiiieiiie ettt e ettt e e a e e e bt e e kbt e e e bt e e e aab et e e st e e e anbeeeebbeeeanneeenn

LISA 10 MUUA KORUSHISEA ...ttt ettt et ettt e sa e et e e e e et e e sme e e et e e mee e smeeemteenneeenneeanneenes 24
LISA 11 Omakapital @KESIASEILSIS ............vviiieiiiiiiiiei e e e e e e et e e e e e st e e e e e e s seaab e e e e e e e eantnaeeeeeeeaannnes 24
LISA 12 TEENUSTASULUIUG .......coiiiiii ettt e a et e bt e e e bb e e et et e e be e e e ebr e e e sbeeeeeenee s 26
LISA 13 Administratiiv- ja muud tegeVUSKUIU............oc.iiiiii et et e et e e 26
LISA 14 Lihiajalised rendilePiNGUU ...........eiiiiiieiiiee ettt et e e e b e e ettt e e te e e ear e e e st e e eeneee s 27
[T N S T=Te) (0o [ e 17T o o o] =T PRSPPI 27
LISA 16 TUIUMAKSUKUIU ...ttt et ettt et e ettt e e m et e ea e e e e e et e et e emeeene e emeeeameeemneeameeenneeanneennes 28
LISA 17 Emaettevétte konsolideerimata pohiaruanded ................oooiiiiiiiiiiiiiii e 29
LISA 18 TingimUSIKUGA KORUSTISEA.........cooiuiiiiiiiiei ettt ettt et et e e e s

LISA 19 Kohustuslike pensionifondide valitsemise aruanne
JUHATUSE ALLKIRJAD 2025. A KONSOLIDEERITUD MAJANDUSAASTA ARUANDELE

SOLTUMATU VANDEAUDITORI ARUANNE .........cootuttriueuretuessereasssestusssesassstssassstasassstssseseassststasssssassstasassssssasssssassnen
MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK .........coooiiiiiininnenin s 37
TULUDE JAOTUS VASTAVALT EMTAK KLASSIFIKAATORITELE...........ccocoiiiimniiiiiisissnssssnssssnssssssssssnsnns 38

AS LHV VARAHALDUS TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 800400 INFO@LHV.EE LHV.EE



Tegevusaruanne
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LHV Varahaldus on investeerimisfondide valitsemisega tegelev
ettevote. LHV Varahaldus valitseb 2025. aasta I6pu seisuga viite
Il samba ja kahte |ll samba pensionifondi ning kahte eurofondi.
LHV Varahaldus pakub lisaks fondide valitsemisele ka
anallusiteenust LHV Panga poolt hallatavale portfellihaldusele.

LHV Varahaldus on nii valitsetavate fondide mahu kui ka klientide
arvu jargi Eesti turul suuruselt teine fondivalitseja.

Siindmused 2025 aasta jooksul

2025. aasta oli LHV Varahaldusele siindmusterohke. 31. martsil
I6petati pikalt LHV peamiseks mdutgikanaliks olnud valimauk,
parast mida kaubanduskeskustes LHV esindajaid enam kohata ei
saa. Edasiselt on réhuasetus digikanalite arendamisel ning
edukal ja tihedal koostdol LHV teiste grupi ettevotetega.

2025. aasta jaanuaris alustas tegevust LHV Varahalduse uus
eurofond LHV Euro Vodlakirjade Fond. Fond investeerib
peaasijalikult kdrge krediidireitinguga likviidsesse volakirjadesse.

Septembri alguses toimus nii fondide Gthendamine kui ka aktiivselt
juhitud 1l samba fondide nimede muudatus. Il samba
pensionifond Roheline lihendati varasema pensionifondiga XL,
Uhendatud fondi uueks nimeks sai Julge. Pensionifond L uueks
nimeks sai pensionifond Ettevétlik. Pensionifond S ja M Ghendati,
uueks Uhendatud fondide nimeks sai Tasakaalukas. Pensionifond
XS on alates sugisest nimega Rahulik. Il samba pensionifond
Roheline 1l thendati pensionifondiga Aktiivne IlI.

Pensionifondide tulemused

Aktsiaturgude jaoks oli 2025. aasta vorreldes kahe eelnevaga
hoopis rahutum. Trumpi teine ametiaeg t6i USA ja kogu maailma
aktsiaturgudele Uksjagu arevust, kuigi Uldises pildis péarast
aprillikuist suuremat tariifide esialgse kehtestamisega seotud
langust liikusid turus taas pigem ulespoole. Euroala investorite
jaoks mojutas USA turgudel toimuvast tulemust vahest veelgi
olulisemalt dollari nérgenemine euro vastu aasta jooksul ligi 12%.

USA aktsiaturud naitasid dollaris mdddetult kill viisakat kasvu,
kuid eurodes mdddetuna jai tulemus sootuks tagasihoidlikumaks.
Eurodes mdddetuna tdusis maailma aktsiaid koondav MSCI
World indeks 6,8%, USA suuremaid ettevotteid kajastav S&P500
indeks 2,6% ja tehnoloogiaaktsiatest koosnev Nasdaq 6,1%.
Sedapuhku naitasid paremat minekut turud valjaspool Ameerika
Uhendriike, naiteks Euro Stoxx 50 tdusis aastaga 21,2%.

LHV suuremad aktiivselt juhitud pensionifondid on viimastel
aastatel pikaajalise kérgema tootluse saavutamise eesmargiga
keskendunud lisaks aktsiaturgudele ka bdrsivélistele varadele
ning otsinud tasuvaid investeeringuid kinnisvarast, volakirjadest
ja erakapitalist. Alternatiivsetele varaklassidele baseeruva

portfelli ehitamine on kahtlemata aegandudev, kuid
pikemaajaliseks eesmargiks on eelkdige aktsiaturgudele
keskenduvate konkureerivate fondide edestamine. 2025. aasta
I6puks on suuremate fondide Tasakaalukas, Julge ja Ettevétlik
varadest ligikaudu pool, suurimas pensionifondis Ettevétlik isegi
veidi ule poole, investeeritud alternatiivsetesse varaklassidesse,
Ulejaadnu jaguneb soltuvalt fondi riskiklassist noteeritud aktsiate,
vllakirjade vdi rahaliste instrumentide vahel. Noteeritud
positsioonidest on taiendavalt riskide hajutamiseks ja inflatsiooni
kaitseks investeeritud vaarismetallidega seotud
instrumentidesse. Just vaarismetallidega seotud positsioonid olid
2025. aastal uhel kdige kérgema tootlusega investeeringud LHV
fondides.

Mo66dunud aasta kujunes LHV pensionifondide jaoks edukaks.
Suurimate aktiivselt juhitud pensionifondide Tasakaalukas, Julge
ja Ettevotlik tootluseks kujunes moddunud aastal vastavalt
+9,5%, +16,6% ja +13,3%. Kdige enam panustasid tootluse
tagamisse vaarismetallidega seotud positsioonid. ning aasta
I6ikes olid Eesti pensionimaastikul parimate tootlustega fondid
seekord just LHV fondid ja seda nii aktiivselt juhitud fondide,
indeksfondide kui ka konservatiivsete fondide tulemuste I6ikes.

Hea oli aasta ka LHV konservatiivsele fondile Rahulik mille
tootluseks kujunes +5,5%. LHV Pensionifond Indeks, mis
vorreldes teiste pensionifondide turul tegutsevate
indeksfondidega on suuremas mahus panustanud arenevatele
turgudele, |6petas aasta +11,4% tootlusega.

2025. aasta oli seega LHV pensionifondidele igati edukas. Il
samba turu neli parima tootlusega fondi olid kdik LHV fondid;
parimaid tulemusi naidati nii aktiivselt juhitud, konservatiivsete
fondide kui ka indeksfondide 16ikes. Samuti oli Ill sambas turu
parima tootlusega fond LHV pensionifond Aktiivne IIl.

LHV Varahalduse suurimate pensionifondide eesmark on tagada,
et sbltumata aktsiaturgudel toimuvast on klientide pensionivara
kaitstud, pakkuda Ule pikema perioodi vahem volatiilset ning
indeksfondidega samavaarset voi kdrgemat tootlust ning
kasvatada kogujate pensionivara kiiremini kui riiklik pension.
Vordlusindeks ehk sotsiaalmaksu pensionikindlustuse osa
laekumise kasv oli 2025. aastal eelneva aastaga vdrreldavas
suurusjargus, tdustes aastaga +6,0%. Kolme suurema fondi
tootlus edestas vordlusindeksit, kuid vaid Julge tegi tasa ka
varasemate aastate mahajadmuse. Julge turu parima tulemuse
pealt vottis LHV Varahaldus ka vordlusindeksi Uletamisest
tulenevalt edukustasu ligi 2,1 miljonit eurot. Jargnevate
perioodide eesmark on ka pensionifondis Ettevétlik varasem
mahajddamus tasa teha ning regulaarselt tootlustega
vordlusindeksit edestada ja edukustasu teenida.
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Fookuses pensionivara kasvatamine

Kuigi ka 2025. aastal jatkus kliente, kes otsustasid |l sambast
véljuda, on siisteemist lahkuda soovivate klientide arv jaanud
viimastel aastatel suhteliselt stabiilsele tasemele. Samuti on
vimased regulativsed arengud olnud pigem kogumist
soodustavad.

LHV Varahaldus jatkab klientidele fondipensioni kui stabiilseima
ja kdige maksuefektiivsema valjamaksevdimaluse tutvustamist,
kuivord siiani on inimeste osakaal, kes |l sambast pensionile
minnes Uhe maksena raha valja vétavad, veel liiga suur. Samuti
jatkub 166 Il samba edasise kasvatamisega. Viimastel aastatel
on hipe toimunud nii klientide arvus kui ka sisse makstavates
summades, kuid ka siin on kdvasti arenguruumi nii taiendavat
kogumist kasutavate klientide arvus kui ka naiteks pusimaksete
suurema osakaalu suunal.

Jatkus ka aktivne Il samba sissemaksete protsendi
suurendamine, Ule turu on nulidseks otsustanud oma senise 2%
igakuiselt brutopalgast pensionifondi suunata kas siis 4% v&i 6%
juba rohkem kui 100 tuhat inimest.

Finantstulemused

2025. aasta arituludeks kujunes 11,2 miljonit eurot, mis vérreldes
2024. aastaga oli 2,3 miljoni euro vérra kdrgem. Tulusid mdjutas
positiivselt lisaks pensionifond Julge edukustasule summas 2,1
miljonit eurot ka tootlusest tingitud ja fondide omaosakute pealt
teenitud finantstulu.

Tegevuskulud tervikuna olid mé6dunud aastal 7,3 miljonit eurot,
varasema aastaga vorreldes 0,2 miljonit eurot kdrgemad.
Vorreldes varasema aastaga suurenes eelkdige
administratiivsete kulude kasv.

Tulumaksueelseks kasumiks kujunes 2025. aastal 4,7 miljonit
eurot, puhaskasumiks 4,1 miljonit EUR. Tulumaksukulu oli 0,6
miljonit eurot.

Fondide koondmaht kasvas vorreldes 2024. aastaga 30 miljoni
euro vorra, olles aasta I6puks enam kui 1,7 miljardit eurot.
Positiivselt méjus mahtudele suuremate fondide tootlus,
negatiivselt aga klientide numbri vahenemine. Ménevérra on
suurenenud igakuised sissemaksed fondidesse, kuid jatkuvalt
vahendab fondide mahtu iga nelja kuu tagant sisteemist
lahkuvatele klientidele tehtavad valjamaksed.

LHV Varahalduse Il samba turuosa moddetuna aktiivsete
klientide arvu jargi aastaga veidi langes, olles detsembri I16puks
20,8%. Turuosa fondide koondmahu jargi oli aasta I6puks 22,6%.
2025. aastal maksis LHV Varahaldus dividende summas 2,0
miljonit eurot (2024. aastal summas 4,9 miljonit eurot), teisi
kapitali kaasamise vdi tagastamise tehinguid ei olnud.
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Organisatsiooni areng ja tasustamispohimotted

LHV Varahalduse pdhilised aritiksused on investeerimisuksus,
riskikontrolli Uksus, operatsioonide Uksus ning muugijuhtimise
Uksus. Organisatsiooni struktuuris 2025. aastal olulisi muudatusi
ei toimunud. LHV Varahalduse juhatus on alates 2024. aasta
augusti algusest kaheliikkmeline.

Aktiivselt juhitud pensionifondide juhtidena jatkavad Andres
Viisemann, Romet Enok ning Kristo Oidermaa. Romet Enok asus
LHV-sse t6ole 2006. aastal ning pensionifondide juhtimisel on ta
spetsialiseerunud  eeskatt  krediidiriski  anallusile  ning
volakirjainvesteeringutele. Kristo Oidermaa liitus LHV-ga 2009.
aastal ning LHV aktiivselt juhitud pensionifondide vara
investeerimisel on ta spetsialiseerunud eeskatt aktsiaturgudele,
samuti kinnisvara- ja erakapitali investeeringutele. Andres
Viisemann vastutab jatkuvalt investeerimisstrateegia
kujundamise ning varaklasside vahel hajutamise eest. Fondijuhte
toetavad investeeringute  tegemisel portfellihaldurid ja
analtltikud. LHV Pensionifondide Indeks ja Indeks |lI
vastutavaks portfellihalduriks on edasiselt Erko Rebane.

LHV Varahalduse juhatuse liikmetele ja td6tajatele makstakse
kuist pohipalka. Kdikide tdotajate, valja arvatud juhatuse esimehe
puhul, kasutatakse t66lepinguid. Sélmitud lepingud nagid 2025.
aastal ette ainult fikseeritud to6tasu. Rahas ei makstud 2025.
aastal tootajatele tulemustasu. Juhatuse likmetel ja to6tajatel on
vbimalus osa saada grupillesest aktsiaoptsiooni programmist.

Aruandeaasta keskmine tootajate arv (sh juhatuse likmed ja
osaajaga toodtajad) oli LHV Varahalduses 36 (2024: 43).
Juhtkonnale arvestatud tasude suurus on &ra toodud lisas 15.
Noukogu liikmetele ndukogus osalemise eest tasu ei ole
makstud.

Aktsiaoptsioonid

Aktsiaoptsioonide valjastamise eesmargiks on optsioonisaajate
pikaajaliste eesmarkide ja huvide Uhildamine aktsionaride
pikaajaliste huvidega. Aktsiaoptsioonide saamine ja suurus
sbltuvad ettevétte Uldiste ning juhatuse liikmete ja tootajate
individuaalsete tegevuseesmarkide edukast taitmisest. 2026.
aasta alguses valjastatavat aktsiaoptsioonide summat ja saajate
arvu pole aruande koostamise hetkeks veel otsustatud. 2025.
aasta alguses valjastati aktsiaoptsioone Ghele LHV Varahalduse
juhatuse likmele ja 5 todtajale summas 106 tuhat eurot. 2024.
aasta alguses valjastati aktsiaoptsioone Uhele LHV Varahalduse
juhatuse liilkmele ja 7 t66tajale summas 124 tuhat eurot. Fondide
investeerimistegevusega seotud isikute puhul hinnati tulemust
fondide  pikaajalise  tootluse = eesmargi  saavutamise,
investeeringute  mahu, investeeringute  haldamise ja
investeerimispiirangutest ja protseduurireeglitest kinnipidamise
jargi. Uldjuhtimisega seotud isikute puhul hinnati tulemust
inimese poolt antud panuse pdhjal organisatsiooni eesmarkide (nt
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arimahtude kasvatamine, ettevotte huvide esindamine) taitmisse
ning arengusse (nt klienditoodete arendamine), samuti korraliste
Ulesannete taitmine (nt teiste Uksuste toetamine, protsesside ja
susteemide ajakohastamine).

Aktsiaoptsioonide saamiseks solmiti juhatuse liikmete ja
tootajatega aktsiaoptsioonilepingud kolmeaastase perioodiga.
Juhatuse liikmetel ja to6tajail ei ole véimalik aktsiaoptsioonide
asemel votta vélja maaratud summat rahas. Aktsiaoptsioone ei
saa vahetada, vbb6randada, pantida ega koormata.
Aktsiaoptsioone saab parida. Aktsiaoptsioonileping kaotab
kehtivuse todlepingu ennetéhtaegsel I6petamisel tdotaja
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algatusel, milles saab teha erandeid AS-i LHV Group ndukogu, ja
toolepingu erakorralisel Ulesutlemisel tédandja poolt tootajast
tuleneval pohjusel. Vastavalt krediidiasutuste seadusele saab
AS-i LHV  Group ndukogu vahendada valjastatud
aktsiaoptsioonide arvu voi aktsiaoptsioonid tuhistada, kui
ettevotte Uldised majandustulemused on eelneva perioodiga
vorreldes markimisvaarselt halvenenud, ettevdtte juhatuse liige
vOi tootaja ei tdida enam tulemuskriteeriume, ettevote ei taida
enam usaldatavusnormatiive voi ettevotte riskid ei ole
adekvaatselt kaetud omavahenditega v6i tulemustasu
maaramisel on tuginetud andmetele, mis osutusid olulisel maaral
ebatapseks voi ebadigeks.
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Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

(eurodes)

Varad Lisa 31.12.2025 31.12.2024
Raha ja raha ekvivalendid 5 3853948 2984 211
Nbuded valitsetavate fondide vastu 15 2 889 548 740 539
Muud nduded 15 90 073 71359
Muud varad 271 039 243 932
Valitsetavate pensionifondide osakud diglases vaartuses muutustega labi

kasumiaruande 6 6 259 938 6 307 289
Immateriaalne pohivara 7 7 027 316 7 853 489
Firmavaartus 7 2570 100 2570100
Varad kokku 22 961 962 20 770 919
Kohustised ja omakapital

Kohustised

Vélad hankijatele 9 129 986 405 905
Muud kohustised 10 407 262 366 214
Kohustised kokku 537 248 772 119
Omakapital

Aktsiakapital 11 1 500 000 1 500 000
Kohustuslik reservkapital 683 000 683 000
Aktsiaoptsioonide reserv 11 677 217 1953 406
Jaotamata kasum 19 564 497 15 862 394
Omakapital kokku 22 424714 19 998 800
Kohustised ja omakapital kokku 22 961 962 20770 919

Lisad lehekulgedel 11 kuni 32 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

(eurodes)
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Lisa 2025 2024
Teenustasutulud 12 11 226 496 8 935616
Netokasum/(-kahjum) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt 3.6 763 610 451 305
Valuutakursi muutustest saadud kasum/kahjum 405 -2 746
Muud finantstulud/-kulud 67 096 110 813
Netokasum/(-kahjum) finantsvaradelt 831 111 559 372
Muud éarikulud -34 826 -46 078
T66j6ukulud 13 -2 644 130 -3 168 790
Administratiiv- ja muud tegevuskulud 13 -3 441 364 -2 528 483
Immateriaalse ja materiaalse pdhivara kulum ja vaartuse langus 7 -1 248 182 -1 335295
Kasum enne tulumaksu 4 689 105 2416 342
Tulumaksukulu 11, 16 -564 102 -800 581
Aruandeperioodi puhaskasum 4125 003 1615761
Aruandeaasta koondkasum 4125 003 1615761

Lisad lehekulgedel 11 kuni 32 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(eurodes)
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Lisa 2025 2024

Rahavood aritegevusest
Aruandeperioodi kasum enne tulumaksu 4689 105 2416 342
Korrigeerimised:

Pdhivara kulum ja vaartuse langus 7 1248 182 1335295

Aktsiaoptsioonide reservi kulu 11 300 911 745 820

Netokasum/(-kahjum) diglases vaartuses kajastatavatelt

, um/(-kahjum) oiglases vaartuses kajastatay 3.6 -763 610 -451 305

finantsvaradelt

Muud finantstulud/-kulud -67 096 -110 813
Noéuded krediidiasutustele (lile 3-kuulise tahtajaga hoiused) 5 0 1600 000
Nouete ja ettemaksete muutus -2 194 830 95 273
Kohustiste muutus 9,10 -234 871 47 607
Makstud intressid 972 1097
Makstud tulumaks 11,16 -564 102 -800 581
Kaibekapitali muutus kokku -2 274 444 2 462 393
Rahavood aritegevusest kokku 2414 661 4878 735
Rahavood investeerimistegevusest
Soetatud materiaalne ja immateriaalne pohivara 7 -422 009 -1154 317
Valitsetavate pensionifondide osakute ost 6 -118 553 0
Valitsetavate pensionifondide osakute muuk 6 929 514 0
Saadud dividendid ja intressid 5 66 124 109 716
Rahavood investeerimistegevusest kokku 455 076 -1 044 601
Rahavood finantseerimistegevusest
Makstud dividendid 11 -2 000 000 -4 900 000
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -2 000 000 -4 900 000
Rahavood kokku 869 737 -1 065 866
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 5 2984 211 4 050 077
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 5 3 853 948 2984 211

Lisad lehekulgedel 11 kuni 32 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Aktsia-

Kohustuslik i i Jaotamata
Aktsiakapital ohustusti  optsioonide Kokku

reservkapital reserv kasum
Saldo seisuga 01.01.2024 1 500 000 683 000 1468 936 18 885 283 22 537 219
Makstud dividendid 0 0 0 -4 900 000 -4 900 000
Aktsiaoptsioonid 0 0 484 470 261 350 745 820
Aruandeaasta koondkasum 0 0 0 1615761 1615763
Saldo seisuga 31.12.2024 1 500 000 683 000 1953 406 15 862 394 19 998 800
Saldo seisuga 01.01.2025 1500 000 683 000 1953 406 15 862 394 19 998 800
Makstud dividendid 0 0 0 -2 000 000 -2 000 000
Aktsiaoptsioonid 0 0 -1276 198 1577 100 300 911
Aruandeaasta koondkasum 0 0 0 4125 003 4125 003
Saldo seisuga 31.12.2025 1500 000 683 000 677 217 19 564 497 22 424 714

Tapsem informatsioon omakapitali kohta on toodud lisas 11.

Lisad lehekulgedel 11 kuni 32 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad

LISA 1 Uldine informatsioon

AS-i LHV Varahaldus (edaspidi Ettevote) ja tema titarettevotte
VH Incorporation Entity OU (edaspidi koos nimetatud: Grupp)
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidus (IFRS EL) ja nendega seotud
télgendustega.

AS LHV Varahaldus on aktsiaselts, mis on registreeritud Eesti
Vabariigis ja mille alaline asukoht on Eesti. Ettevotte ametlik
aadress on Tartu mnt 2, Tallinn. AS LHV Varahaldus on
investeerimisfondide valitsemisega tegelev ettevote, mille
titarettevéte VH Incorporation Entity OU eesmérk on ettevdtete
asutamine pensionifondide kinnisvaratehingute Iabiviimiseks.

AS LHV Varahaldus on tutarettevétte, kelle emaettevote AS LHV
Group on valdusettevote, sosarettevéte AS LHV Pank osutab
pangateenuseid ning finantsndustamise- ja

vaartpaberivahenduse teenuseid klientidele.

Kaesolev aastaaruanne (sh tegevusaruanne ja konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne) on juhatuse poolt heaks kiidetud
13. martsil  2026. Juhatuse kinnitatud konsolideeritud
majandusaasta aruande kinnitab néukogu ja aktsionar. Aktsionar
omab 6igust raamatupidamise aruannet mitte kinnitada ja nduda
uue aruande koostamist.

LISA 2 Oluline teave arvestuspohimotete kohta

2.1 Koostamise alused

AS-i  LHV  Varahaldus 2025. aasta konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Euroopa
Komisjoni poolt vastu véetud rahvusvahelistes finantsaruandluse
standardites  (IFRS) satestatud arvestuspdhimdtete ja
informatsiooni esitlusviisidega.

Pohilised arvestuspohimétted, mida on kasutatud kaesoleva
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on
toodud allpool.

Konsolideeritud  aastaaruande koostamisel on lahtutud
soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud kui ménes allpool
toodud arvestuspdhimbttes on kirjeldatud teisiti, naiteks
“Finantsvarad obiglases vaartuses muutusega labi
kasumiaruande“ ja ,Valitsetavate pensionifondide osakud
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande®.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine
vastavalt IFRS-ile nduab mitmetes valdkondades kriitiliste
hinnangute tegemist. Samuti nduab see juhtkonnapoolsete
hinnangute  tegemist  arvestuspohimdtete  rakendamisel.
Valdkonnad, mis on olulisel maaral hinnangulised ja keerukad, voi
valdkonnad, kus tehtud eeldused ja hinnangud avaldavad
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele olulist m&ju, on
vélja toodud lisas 4.

Majandusaasta algas 1. jaanuarii 2025 ja I6ppes
31. detsembril 2025. Konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande arvnaitajad on esitatud eurodes, kui ei ole margitud
teisiti.

Valja on antud uusi véi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis
muutuvad ettevottele kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2025 voi

hilisematel perioodidel ja mida ettevbte ei ole rakendanud
ennetahtaegselt.

(@) Uute vb6i muudetud standardite ja toélgenduste
rakendamine

Uutel v6i muudetud standarditel voi tdlgendustel, mis hakkasid
esmakordselt kehtima 1. jaanuaril 2025 algaval aruandeaastal, ei
ole eeldatavasti olulist moju LHV Varahaldusele.

(b) Uued standardid, tdlgendused ja nende muudatused

Finantsinstrumentide klassifitseerimise ja mo66tmise
muudatused standardites IFRS 9 ja IFRS 7 muudatused
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril
2026 vai hiliem.)

30. mail 2024 andis Rahvusvaheline Raamatupidamisstandardite
Noéukogu (IASB) vélja IFRS 9 ja IFRS 7 muudatused, et:

(a) tapsustada teatud finantsvarade ja -kohustiste kajastamise ja
kajastamise |6petamise kuupdeva, koos uue erandiga osade
finantskohustiste  puhul, mis arveldatakse elektroonilise
rahailekandesusteemi kaudu;

(b) tapsustada ja lisada taiendavaid juhiseid hindamaks, kas
finantsvara vastab ainult pdhiosa ja intresside tasumise (SPPI)
kriteeriumile;

(c) lisada uut avalikustatavat teavet teatavate instrumentide
kohta, mille lepingulised tingimused véivad muuta rahavoogusid
(nditeks moéned instrumendid, mille omadused on seotud
keskkonna-, sotsiaal- ja uUhingujuhtimise (ESG) eesmarkide
saavutamisega); ja
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(d) ajakohastada avalikustatavat teavet omakapitaliinstrumentide
kohta, mis on maaratletud Ooiglases vaartuses labi muu
koondkasumi (FVOCI).

LHV Varahaldus hindab muudatuste méju oma raamatupidamise
aastaaruandele.

Standardi IFRS 18 muudatused ,,Esitamine ja avalikustamine
finantsaruannetes* (Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis
algavad 1. jaanuaril 2027 voi hiliem. Vastu vdetud 13.02.2026
Euroopa Liidu poolt.)

2024. aasta aprillis andis IASB valja uue standardi IFRS 18
finantsaruannetes  esitamise ja  avalikustamise  kohta,
keskendudes kasumiaruande uuendamisele. IFRS 18-s
kasutusele voetud peamised uued mdisted on seotud:

- kasumiaruande struktuuriga;

- kohustusliku  avalikustamisega finantsaruannetes
teatud kasumi voi kahjumi tulemuslikkuse naitajate kohta, mis on
esitatud valjaspool ettevdtte finantsaruandeid (st juhtkonna
maaratletud tulemusnaitajad); ja

- taiustatud agregeerimise ja jaotamise pdhimdtetega,
mida kohaldatakse peamiste finantsaruannete ja lisade suhtes
uldiselt.

IFRS 18 asendab IAS 1; paljud teised standardis IAS 1
olemasolevad pdhimdtted jaetakse vaheste muudatustega alles.
IFRS 18 ei mdjuta finantsaruannete kirjete kajastamist ega
mootmist, kuid see voib muuta seda, mida ettevote kajastab oma
,arikasumi voi -kahjumina“. IFRS 18 rakendub 1. jaanuaril 2027
voi hiljem algavatele aruandeperioodidele ja seda kohaldatakse
ka vordlusandmetele.

2.2 Konsolideerimine

2025. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
sisaldab AS LHV Varahaldus (emaettevote) ja tema tutarettevotja
VH Incorporation Entity OU finantsaruandeid.

Tutarettevdtja soetamist kajastatakse ostumeetodil.

Koik Grupi ettevotete omavahelised saldod, tehingud ja
realiseerimata kasumid elimineeritakse.

Vastavalt Eesti raamatupidamise seadusele tuleb
konsolideeritud  raamatupidamise  aastaaruande lisades
avaldada konsolideeriva Uksuse (emaettevétja) eraldiseisvad
konsolideerimata pdhiaruanded. Emaettevdtja pohiaruannete
koostamisel on jargitud samu arvestuspdhimétteid, mida on

2.3 Arvestus- ja esitusvaluuta

Grupi arvestus- ja esitusvaluutaks on euro.
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LHV Varahaldus hindab muudatuste méju oma raamatupidamise
aastaaruandele.

Standardi IFRS 19
aruandekohustuseta tiitarettevotted: Avalikustatav teave*

muudatused »Avaliku

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril
2027 voi hiliem. Ei ole veel vastu vbetud Euroopa Liidu poolt.)

Rahvusvaheline Raamatupidamisstandardite Noukogu (IASB) on
vélja andnud uue IFRS raamatupidamisstandardi
tutarettevotetele. IFRS 19 lubab nbuetele vastavatel
tutarettevotetel kasutada IFRS-i raamatupidamisstandardeid
vahendatud avalikustamisega. IFRS 19 rakendamine vahendab
tutarettevotete finantsaruannete koostamise kulusid, séilitades
samal ajal teabe kasulikkuse nende finantsaruannete
kasutajatele. Tutarettevotted, kes kasutavad oma
finantsaruannete koostamiseks IFRS-i
raamatupidamisstandardeid, avaldavad teavet, mis vdib olla
ebaproportsionaalne nende kasutajate teabevajadustega. IFRS
19 lahendab need valjakutsed:

- vbimaldades tltarettevotetel pidada ainult Uhte
raamatupidamisdokumentide komplekti — et rahuldada nii
emaettevdtte kui ka finantsaruannete kasutajate vajadusi;

- avalikustamisnduete vahendamine — IFRS 19 lubab
vahendada avalikustamist, mis sobib paremini nende
finantsaruannete kasutajate vajadustega.

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel
rakendamisel LHV Varahalduse raamatupidamise aruandele
olulist mgju.

Ulejaénud uutel véi muudetud standarditel v&i tdlgendustel, mis
veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju LHV Varahaldusele.

rakendatud ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamisel. Tutarettevotjate kajastamist kasitlevaid
arvestuspohimétteid on emaettevotja eraldiseisvates
pdhiaruannetes, mis on esitatud konsolideeritud raamatupi-
damise aastaaruande lisana, muudetud IAS 27 ,Konsolideeritud
raamatupidamise aruanded” nbuetele vastavalt.

Emaettevotja eraldiseisvates pdhiaruannetes, mis on lisatud
kaesolevasse konsolideeritud raamatupidamise aruandesse (vt
lisa 17), on investeeringud tiitarettevotia osadesse kajastatud
korrigeeritud soetusmaksumuses.
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2.4 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude
aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid pankades
ja tahtajalisi hoiuseid esialgse tahtajaga kuni 3 kuud, mida saab

2.5 Finantsvarad
Esmane kajastamine ja kajastamise I6petamine

Finantsvarad kajastatakse finantsseisundi aruandes kui Grupist
saab instrumendi lepinguline osapool ja need kajastatakse
esmasel arvele votmisel Oiglases vaartuses. Esmasel arvele
votmisel lidetakse tehingukulud &iglasele vaartusele, valja
arvatud finantsvarade puhul, mida kajastatakse diglases
vaartuses muutustega |abi kasumiaruande, mille puhul
tehingukulud kajastatakse koondkasumiaruandes kuluna.
Oiglases vaartuses finantsvarad kajastatakse finantsseisundi
aruandes tehingupdeval. Korrigeeritud soetusmaksumuses
moddetavad finantsvarad kajastatakse tehingupaeval.

Finantsvarade kajastamine Idpetatakse, kui (a) varad on
tagasimakstud voéi 6igused varadest tulenevatele rahavoogudele
on muul viisil aegunud véi (b) Grupp on loovutanud &igused
varadest tulevatele rahavoogudele voi on sdlminud olulise kdike
hélmava kokkuleppe, kusjuures kdik varade omamisega seotud
riskid ja hiived on Ule antud vai (ii) riskid ja hiived pole tle antud,
kuid varade Ule puudub kontroll.

Kontroll varade ule sailib, kui vastaspoolel pole vara tervikuna
vbimalik muilGa soéltumatule kolmandale osapoolele ilma
muugipiirangute kehtestamiseta.

Edasine kajastamine

Grupp klassifitseerib finantsvarad Uhte kahest
modtmiskategooriast: finantsinstrumendid odiglases vaartuses
muutustega 1abi kasumiaruande ja amortiseeritud
soetusmaksumuses. Klassifitseerimine soltub sellest, kas
finantsvara  puhul on tegemist vdlainstrumendi  voi

omakapitaliinstrumendiga.

Volainstrumendid (n6uded ja laenud)

Klassifitseerimine on kombinatsioon &arimudeli hindamisest

finantsvarade haldamisel ning kas vara lepingulised rahavood

IFRS 9 kategooria (eurodes)

Klass (méaaratletud LHV Varahalduses)
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ilma piiranguteta kasutada ja mille vaartuse muutuse risk on
ebaoluline.

sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid (,APIM*). Arimudeli
hindamine baseerub realistlikel stsenaariumitel ning véttes
arvesse, kuidas portfelle hinnatakse ja milline on juhtkonnale
raporteerimine; millised riskid méjutavad portfelli tulemuslikkust
ja kuidas neid riske juhitakse; kuidas toimub juhtide tasustamine;
muukide sagedus, vaartus ja ajastus ning nende pdhjused.
Hindamaks, kas rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja
intressimakseid, on pdhiosa maaratud kui vélainstrumendi
oiglane vaartus esmasel kajastamisel, mis vdib muutuda kui
toimub  tagasimakseid vbi intresside kapitaliseerimisi.
Intressirahavood  tulenevad tavaparasest laenuandmise
komponentidest, sh tasu raha ajavaartuse eest, krediidiriski eest,
likviidsusriski eest ning muuhulgas ka administratiivkulusid ja
kasumimarginaali. Kui on muid lepingulisi tingimusi, mistéttu on
avatus muudele riskidele vdi volatiilsusele, siis ei ole taidetud
ainult pdhiosa- ja intressimaksete tingimused.

Volainstrumendid kajastatakse jargmistel finantsseisundi
aruande kirjetel: nduded krediidiasutustele ja nduded
valitsetavate fondide

vastu.

Voélainstrumendid klassifitseeritakse korrigeeritud
soetusmaksumuse kategooriasse kui jargmised tingimused on
taidetud (a) arimudeli eesmark on hoida varasid rahavoogude
sissendudmise eesmargil, (b) lepingulised rahavood sisaldavad
ainult pdhiosa- ja intressimakseid. Nende varade bilansilist
brutojddkmaksumust ~ moddetakse  kasutades  efektiivse
intressimdadra meetodit ja  korrigeeritakse  oodatavate

krediidikahjumitega.

Omakapitaliinstrumendid

Omakapitaliinstrumendid  kajastatakse Oiglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande.

31.12.2025 31.12.2024

Noéuded krediidiasutustele

Korrigeeritud

3 853 948 2984 211

soetusmaksumus

Finants- Nouded valitsetavate fondide vastu 2 889 548 740 539

varad
Finantsvarad diglases

kasumiaruande kasumiaruande

Kohustuslik kajastamine diglases
vaartuses muutustega labi  vaartuses muutustega labi

Valitsetavate

pensionifondide osakud 6259 938 6307 289
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2.6 Materiaalne pohivara

Materiaalne  pdhivara vbetakse algselt arvele tema
soetusmaksumuses.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit.
Arvutustehnika, moobli ning sisustuse aastase

2.7 Imnmateriaalne péhivara

Immateriaalsed varad on eraldi identifitseeritavad mitterahalised
mitteflusilised varad, mida Grupp kasutab teenuste osutamisel
vdi halduseesmarkidel ja kavatseb kasutada pikema perioodi
jooksul kui Uks aasta. Immateriaalne pdhivara vbetakse algselt
arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja
otseselt soetamisega seotud kulutustest. Peale soetamist
kajastatakse immateriaalset pdhivara finantsseisundi aruandes
tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja kogunenud voéimalikud vaartuse
langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestatakse
lineaarselt. Amortisatsioonimaar immateriaalsele pohivarale (v.a.
positiivne firmavaartus ja kliendilepingud) on 33% aastas.

Arilihendusest tekkinud firmavaartust ei amortiseerita, selle
asemel viiakse kord aastas labi vara vaartuse languse test.

Lisaks uute klientide saamiseks tehtavate kulude
kapitaliseerimisele on kliendilepingutena kajastatud
ariihendusest arvele voetud kliendilepingute kogum, vt ka lisa 7.
Kliendilepingud amortiseeritakse vastavalt kasulikule elueale
kahaneva jaagi meetodit kasutades. Kasuliku eluea pikkus on

2.8 Finantskohustised

Koik finantskohustised (volad hankijatele, viitvdlad ja allutatud
kohustised) voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses,
mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.

2.9 Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Finantsseisundi aruandes kajastatakse eraldisena enne
bilansipdeva toimunud kohustavast sindmusest tulenevaid
kohustisi, millel on kas seaduslik alus voi mis tulenevad Grupi
senisest  tegevuspraktikast, mis nduavad tdendoliselt
ressurssidest loobumist, mille realiseerumine on téenaoline ja
mille summa suurust on vdimalik usaldusvaarselt moota, kuid
mille realiseerimise aeg v6i summa ei ole tapselt teada. Eraldiste
kajastamisel finantsseisundi aruandes lahtutakse juhtkonna
hinnangust eraldiste taitmiseks téendoliselt vajamineva summa
ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse

finantsseisundi aruandes summas, mis on juhtkonna hinnangu
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amortisatsioonimaarana kasutatakse 33%, rendipinna
parendustele kas 20% aastas v6i amortiseerimist rendiperioodi
pikkuse jooksul, séltuvalt kumb on lihem.

maaratud vastavalt klientide ajaloolisele lahkumisele, milleks on
16,6% aastas.

Igal bilansipaeval hinnatakse, kas kasutatavad
amortisatsiooninormid, -meetodid ja immateriaalsete varade
|I6ppvaartuste hinnangud on asjakohased. Grupp viib |abi
immateriaalsete varade véaartuse testi, kui on ilmnenud
asjaolusid, mis voiksid viidata varade kaetava vaartuse langusele
alla bilansilise jadkmaksumuse. Vaartuse languse kulu
kajastatakse koondkasumiaruandes ulatuses, mille vérra vara
bilansiline jddkmaksumus Uletab kaetavat vaartust, mis on
kérgem kahest jargnevast naitajast: vara diglane vaartus miinus
mutigikulud vdi vara kasutusvaartus.

Alates 2021. aastast mojutab immateriaalse vara amortisatsiooni
lisaks kliendilepingute kasulikule elueale ka |l sambast
valjumiseks tehtud avaldused, mis toovad kaasa kliendilepingute
kogumile omistatud vaartuse Uhekordse amortisatsiooni.
Kuivord ajaloolist trendi veel vélja kujunenud pole, toimub II
sambast lahkumistega seonduvalt immateriaalse vara vaartuse
mabha kirjutamine vastavalt tegelikule avalduste arvule igakuiselt.

Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse
meetodil, kasutades sisemise intressimdara meetodit.
Tehingukulud kaasatakse sisemise intressimaara arvutustesse.

kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud
kohustise rahuldamiseks vdi Uleandmiseks kolmandale
osapoolele. Eraldiste kulu ja eraldiste bilansilise maksumuse
muutuste kulu kajastatakse aruandeperioodi kuludes.

Muude tingimuslike kohustiste osas, mille realiseerumine on
vahem tdendoline kui mitterealiseerumine voi millega seotud
kulusid ei ole voimalik usaldusvaarselt hinnata, kuid mis teatud
tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustisteks, kajastatakse
konsolideeritud  raamatupidamise  aastaaruande lisades
tingimuslike kohustistena.
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2.10 Aktsiapohised maksed

Ettevotte emaettevte AS LHV  Group on kehtestanud
aktsiapdhistel maksetel pdhineva optsiooniprogrammi, mille jargi
emaettevite tasub oma tutarettevdtete tddtajatele nende
teenuste eest valjastades optsioone AS-i LHV Group aktsiate
omandamiseks. Valjastatud optsioonide diglane vaartus
kajastatakse optsiooniprogrammi kehtivuse jooksul Ettevotte
to6joukuluna ning omakapitali (jaotamata kasumi)
suurenemisena. Kulude kogusumma on maaratletud optsioonide
Oiglase vaartuse alusel optsioonide valjastamise hetkel.

Optsioonide Giglane vaartus on leitud:

. arvestades optsiooni hinda mdjutavaid turutingimusi
(naiteks AS-i LHV Group aktsiahinda);

e jattes valja aktsiate Uleandmise eelduseks olevad
tegevustulemustega seotud eesmarkide ja turuga
mitteseotud tingimuste moéju nagu naiteks Ettevotte

2.11 Pika- ja luhiajaliste varade ja kohustiste eristamine

Varad, millest tulenevate hiivede realiseerumist Grupi jaoks on
oodata 12 kuu jooksul, kajastatakse luhiajaliste varadena. Varad,
mille puhul osaline huivede realiseerumine toimub peale 12 kuu
moddumist bilansipdevast, kajastatakse pikaajalistena nendes
osades, mille realiseerumist on oodata parast 12-kuulise perioodi
moddumist (vt lisa 3.4).

2.12 Tulud ja kulud

Intressitulu ja intressikulu on kajastatud koondkasumiaruandes
finantsvarade ja -kohustiste osas, mida kajastatakse
korrigeeritud ~ soetusmaksumuses,  kasutades  efektiivse
intressimaara meetodit.

Efektiivse intressimara meetod on finantsvara bilansilise
brutojadkmaksumuse  véi  finantskohustise  korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu voi intressikulu
vastavale perioodile jaotamise meetod. Efektiivne intressimaar
on maar, millega diskonteeritakse hinnangulised tulevased
maksed vdi laekumised finantsinstrumendi eeldatava kehtivusaja
jooksul tépselt finantsinstrumendi bilansilisse jdédkmaksumusse.
Tulevaste maksete arvutamisel hinnatakse kdiki rahavooge
arvestades lepingulisi tingimusi (naiteks ettemakseid). Efektiivse
intressimaara arvutamine hélmab tasusid, mis on efektiivse
intressimaara olemuslikeks komponentideks. Samas ei voeta
arvesse tulevasi krediidikahjumeid.

Teenustasutulud
Teenustasutulude all kajastatakse mudlgitulu lepingutest
klientidega. See ei rakendu milgitulule rendilepingutest ja
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kasumlikkus ja kasvueesmargid ning to6taja tdtamine
Ettevéttes lle teatud ajaperioodi.

Iga aruandeperioodi 16pus hindab Ettevéte, kui palju optsioone
kuulub tdendaoliselt realiseerimisele tulenevalt optsioonide
véljastamise tingimustest. Algsete hinnangute muutuse md&jud
kajastatakse = koondkasumiaruandes ning vastukandena
omakapitalis.

Alates 2025. aastast ostab LHV Group optsiooniprogrammi
tarbeks turult tagasi oma aktsiaid. Eelnevalt emiteeris LHV Group
optsioonide realiseerimiseks uusi aktsiaid. Juhul kui oma aktsiate
tagasiostmine ei dnnestu optsioonide realiseerimiseks vajalikus
mahus, on LHV Groupil digus emiteerida uusi aktsiaid.

Kui optsioonid realiseeritakse, emiteerib AS LHV Group uusi
aktsiaid. Vastavalt seadusele ei kaasne optsioonide
realiseerimisel peale 3 aastat sotsiaalmaksu kulu.

Kohustis liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on
kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupaevast; voi Grupil pole
tingimusteta digust kohustise tasumist edasi luikata rohkem kui
12 kuud parast bilansikuupaeva.

Koigi pikaajaliste varade ja kohustiste kohta on vastav pikaajaline
osa eraldi valja toodud konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande vastava lisa juures (vt lisa 3.4).

finantsinstrumentidest voi teistest lepingulistest kohustistest, mis
on IFRS 9 ,Finantsinstrumendid” rakendusalas.

Teenustasutulu kajastatakse vastavalt sellele, kuidas klientidele
lubatud teenust osutatakse, ja summas, mis peegeldab tasu,
mida Grupp loodab, et tal on digus saada nende teenuste
osutamise eest. Peamised teenustasude tlubid on kirjeldatud
allpool.

Teenustasutulud varahaldusteenuste osutamise eest klientidele
kajastatakse perioodi jooksul, mil teenust osutatakse.
Tulemustasusid kajastatakse, kui on vaga tdendoline, et
kajastatud mudgitulu hiliem ei tihistata, mis on sageli siis, kui
tasu saamise tingimused on taidetud.

Neto finantstulud
Kasumid ja kahjumid, mis tekivad diglases vaartuses muutustega
labi kasumiaruande kajastatud finantsvarade ja —kohustiste
Oiglase vaartuse muutustest kajastatakse real ,Neto
finantstulud/-kulud®.

Dividenditulu
Dividenditulu kajastatakse siis, kui ettevéttel on tekkinud
seaduslik digus nende saamiseks.
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2.13 Rendiarvestus — LHV Varahaldus kui rentnik

LHV Varahaldus tasub kontoriruumide rendi eest igakuiselt, kuid
rendilepingud on soésarettevotte AS LHV Pank nimel. AS-il LHV
Pank on 6igus maarata, kuidas ja mis eesmargil vara
lepinguperioodi jooksul kasutatakse, mistéttu puudub LHV
Varahalduse tasandil rendileping vastavalt IFRS 16
,Rendilepingud” standardile ning rendimaksed kajastatakse

2.14 Maksustamine ja edasiliikkunud tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei
maksustata, mistottu ei eksisteeri ka edasilikkunud tulumaksu
ndudeid ja kohustisi. Tulumaksu makstakse kasumieraldistelt —
nii otsestelt (dividendid ja muud omakapitali valjamaksed) kui ka
kaudsetelt (ettevotlusega mitteseotud kulud, siirdehinna
korrigeerimised, teatavad maksed maksuparadiisidesse jne).
Aastatel 2019 - 2024 rakendati regulaarsetele
dividendivéljamaksetele = madalamat, 14%  maksumaara
(tasumisele kuuluv maksusumma moodustas 14/86 valjamakse
netosummast). Madalamat maksumaara sai rakendada ulatuses,
mis on vaiksem voi vordne kolme eelneva aasta keskmise
maksustatud dividendisummaga.

2.15 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule moodustatakse kohustuslik
reservkapital iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20
puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10

LISA 3 Riskide juhtimine
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tekkepdhiselt kasumiaruande real ,Administratiiv- ja muud
tegevuskulud”.

Alates 01.01.2025 on dividendide ja muude kasumieraldiste
tulumaksumaar 22% (tasumisele kuuluv maksusumma
moodustab 22/78 valjamakse netosummast).

Dividendivdljamaksega kaasnev  tulumaks kajastatakse
kohustisena ja tulumaksukuluna siis, kui dividend valja
kuulutatakse. Tulumaks kuulub tasumisele valjamakse tegemise
kuule jargneva kuu 10. kuupéevaks.

Finantsseisundi  aruandes ei  kajastata  tingimuslikku
tulumaksukohustist, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide
valjamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustis, mis kaasneks
jaotamata kasumi dividendidena valjamaksmisel, on esitatud
aastaaruande lisas 18.

aktsiakapitalist. Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks,
samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi
teha valjamakseid aktsionaridele.

Risk on defineeritud kui vdimalik negatiivne korvalekalle
oodatavast majandustulemusest. Oma igapaevastes toimingutes
puutub LHV Varahaldus kokku mitmete riskidega. LHV
Varahalduse riskijuhtimise eesmargiks on riske &ra tunda, neid
Oigesti mddta ning juhtida. Laiemas plaanis on riskijuhtimise
eesmargiks ettevdtte vaAartuse suurendamine kahjude
minimiseerimise ning tulemuste volatiilsuse vahendamise kaudu.
Riskijuhtimine baseerub LHV Varahalduses tugeval riskikultuuril
ning on Ules ehitatud kolme kaitseliini pohiméttel, kus esimene

3.1 Kapitali juhtimine

LHV Varahalduse eesmark kapitali juhtimisel on:

v' tagada LHV Varahalduse tegevuse jatkuvus;

v séilitada tugev kapitali baas, mis toetab aritegevuse arengut;

v’ taita kapitalile kehtestatud ndudeid, nagu need on ette nahtud
digusaktides ning jarelevalveorganite poolt.

kaitseliin ehk arivaldkonnad on vastutavad riskide votmise ning
igapaevase juhtimise eest. Teine kaitseliin ehk riskijuhtimise
valdkond on vastutav riskijuhtimise metoodikate valjaté6tamise
ning riskide raporteerimise eest. Kolmas kaitseliin ehk siseaudit
teostab séltumatut jarelevalvet. Riskijuhtimise pdhimbtted,
nduded ning vastutusvaldkonnad on kirjeldatud sise-eeskirjades.
Vastavalt kehtestatud kapitalijuhtimise pohimdtetele peab riskide
katteks LHV Varahaldusel olema piisavalt kapitali.

Ettevbte  kasitleb  kapitalina  neto-omavahendeid.  LHV
Varahalduse poolt hallatav kapital 31.12.2025 seisuga oli
8 025 078 eurot (31.12.2024: 6 006 044 eurot).

Kapitali eesmarkide maaramisel lahtutakse nii regulatiivsetest
miinimumnduetest kui ka sisemisest tdiendavast puhvrist.
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LHV Varahaldus jalgib oma kapitali planeerimisel alljargnevaid
uldpdhimétteid:

. LHV Varahaldus peab igal ajal olema piisavalt
kapitaliseeritud, omades vajalikku kapitalivaru, mis
tagab majandusliku sailimise;

e  kapitali juhtimisel on pd&hitdhelepanu esmase tasandi
omavahenditel, sest ainult esmase tasandi
omavahendid omavad kahjumite absorbeerimise
voimet. Kdéik muud kasutatavad kapitalikinid on
sbltuvuses esmase tasandi omavahendite mahust;
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e LHV Varahalduse kapitali saab jagada kaheks: 1)
reguleeritud miinimumkapital ja 2) ettevétte poolt hoitav
kapitalivaru;

. LHV Varahalduse reguleeritud miinimumkapitali suurus
soltub eelkdige valitsetavate fondide mahust ning
sellest tulenevast tdiendava omakapitali ndudest.
Sisemiste taiendavate puhvrite suuruse maaramisel on
oluliseks  sisendiks  fondivalitseja  tegevusega
seonduvad operatsiooniriskid.

Omavahendid (eurodes) 31.12.2025 31.12.2024
Esimese taseme omavahendid 8 025 078 6 006 044
Sissemakstud aktsiakapital 1 500 000 1 500 000
Kohustuslik reservkapital 683 000 683 000
Eelmiste aastate kasum 15439 494 14 246 633
Immateriaalne p&hivara (miinusega) -9 597 416 -10 423 589
Teise taseme omavahendid 0 0
Kokku neto-omavahendid 8 025 078 6 006 044

LHV Varahalduse kui pensionifondi valitseja omavahendite
summa peab olema vahemalt vordne iga jargmise naitajaga: 1)
pensionifondi valitseja algkapitali minimaalse suurusega (s.o 1
miljon eurot), 2) 25 protsendiga pensionifondi valitseja pusivatest
Uldkuludest, 3) pensionifondi valitseja taiendavate omavahendite
ndudega. Arvestades LHV Varahalduse hallatavate fondide
mahtu, maarab omavahendite minimaalsuuruse praktikas
pensionifondi valitseja tdiendavate omavahendite néue, mis on

3.2 Krediidirisk

LHV Varahalduse finantsvarad ja -kohustised
LHV Varahalduse finantsvarad koosnevad:

a) Nouded krediidiasutustele
b) Finantsvarad diglases vaartuses muutusega labi
kasumiaruande
c) Nouded valitsetavate fondide vastu
d) Valitsetavate pensionifondide osakud diglases
vaartuses muutustega labi kasumiaruande
Finantsvarade iseloomust tulenevalt on jargnevalt hinnatud
nende krediidiriski ja tururiski ning LHV Varahalduse dUlest
likviidsus- ja operatsiooniriski.

0,5 protsenti valitsetavate pensionifondide vara turuvaartusest
osas, mis ei Uleta 1 000 000 000 eurot, ning 0,02 protsenti
valitsetavate pensionifondide vara turuvaartusest osas, mis
letab 1 000 000 000 eurot.

Ettevote on aruandeaastal ning vorreldavatel perioodidel taitnud
koiki kapitalinbudeid.

LHV Varahaldus finantskohustised koosnevad:

a) Vodlad hankijatele
b)  Muud finantskohustised

Krediidirisk kajastab potentsiaalset kahju, mis tuleneb
vastaspoole suutmatusest taita Oigeaegselt endale vdetud
kohustisi LHV Varahalduse ees.

Maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon (eurodes) 31.12.2025 31.12.2024
Noéuded krediidiasutustele (lisa 5) 3 853 948 2984 211
Noéuded valitsetavate fondide vastu (lisa 15) 2 889 548 740 539
Muud néuded (lisa 15) 90 073 71359
Kokku maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon 6 833 569 3796 109
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a) Nouded krediidiasutustele

Krediidirisk ~ tuleneb  nduetest  krediidiasutuste  vastu
(arvelduskontol olevast rahast). LHV Varahaldus hoiustab raha
fondide depoopangas (SEB Grupp — Moody’se reiting Aa3),

Reitinguklass: Moody’s (eurodes)
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Swedbank Grupp (Moody’se reiting Aa2) ning AS-i LHV Pank
(Moody’'se reiting A3) juures avatud arvelduskontodel.
Krediidiriskile avatud positsioon rahast ja raha ekvivalentidest,
mida hoitakse krediidiasutustes, kannab oma olemuselt ettevotte
juhtkonna hinnangul madalat krediidiriski.

Kokku 31.12.2025 Kokku 31.12.2024

Aa3 kuni Aa1 3 575 657 2620 600
A3 kuni A1 278 291 363 611
Kokku (lisa 5) 3 853 948 2984 211

Juhtkond on hinnanud nduetest krediidiasutuste vastu oodatavat
kahjumaara ning on tulenevalt vastaspoolte tugevast reitingust ja
finantsseisundist ning makrokeskkonna positiivsest véljavaatest

b) Nouded valitsetavate fondide vastu

Nouded valitsetavate fondide vastu on aruande koostamise ajaks
laekunud. Tulenevalt nende nduete luhiajalisest maksetahtajast,
ajaloolisest maksekaitumisest (vélgnevuste puudumine), fondide
tugevast likviidsuspositsioonist bilansipdeval néudeid taita ning

3.3 Tururisk

Tururisk valjendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida
valuutakursside, vaartpaberite hindade voi intressimaarade
ebasoodsatest muutustest.

3.3.1 Valuutarisk

Valuutarisk voib tekkida seoses valisvaluutas nomineeritud
vaartpaberite omandamisega vdi valisvaluutas noduete ja
kohustiste tekkimisel klientide vastu.

3.3.2 Hinnarisk

Vastavalt investeerimisfondide seadusele on LHV Varahalduse
kui fondivalitseja minimaalne osalus igas tema hallatavas
kohustuslikus pensionifondis 0,5% osakute arvust. Osas, milles
valitsetavate kohustuslike pensionifondide vara turuvaartus
Uletab Uhte miljardit eurot, peab LHV Varahaldus omama
vahemalt 0,02 protsenti osakutest. Erandina peab omama
vahemalt kahte protsenti selle kohustusliku pensionifondi
osakutest, mis on moodustatud viimase kolme aasta jooksul.

Moju kasumiaruandele (tuhandetes eurodes)

hinnanud, et LHV Varahaldusel ei ole bilansipdeva seisuga
vajadust krediidiasutuste vastu olevaid néudeid alla hinnata.

positivsest makrokeskkonna valjavaatest on juhtkonna
hinnangul nimetatud nduete oodatav kahjumaar null ja
allahindlusi bilansipdeva seisuga ei teostatud. Bilansipdeva
seisuga ei ole nduded Uletahtaegsed.

LHV Varahalduse aktivatest moodustavad suurema osa
pensionifondide omaosakud. Tururiski votmise ja jalgimise eest
vastutab LHV Varahalduse juhatus.

LHV Varahalduse aktivate valuutaks on peamiselt euro,
finantsseisundi kuupadeva seisuga puuduvad valisvaluutas
finantsinstrumendid ning seetdttu on valuutarisk LHV
Varahalduse juhtkonna hinnangul minimaalne.

Fondide osakute NAV-i muutuste ajaloolise liikumise ja
volatiilsuse pdhjal peaksid hinnamuutused jaama +/- 10%
piiresse jargmise 12-kuuse perioodi jooksul ning kdige
tdenaolisem on muutus +/- 5%, mille mdju kasumiaruandele on

kajastatud tabelis allpool.

LHV Varahaldus hoiustab Ulejaadnud aktivad eurodes, likviidselt

ning ilma investeerimisriski vétmata.

2025 2024

Kohustuslikud pensionifondi osakud +/- 5%

+/- 313 +/- 315
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3.3.3 Intressimaara risk

Intressimaara risk avaldub bilansiliste ja bilansivaliste varade,
kohustiste ja tuletisinstrumentide omavahelises mittevastavuses
seoses intressimaarade umberhindamise perioodide, mahtude
vOi intressimaaradega. LHV Varahalduse intressimaara riski
juhtimine baseerub riskipoliitikal, limiitidel ja sise-eeskirjadel,
mille eesmargiks on tuvastada kdik olulised intressimaara riski
tekkimise vOimalused ja hoida tasakaalukat riskivotmist.
Intressimaara riski mdodetakse mitmete stsenaariumianaltiiside

3.4 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on seotud LHV Varahalduse maksevdimega
lepinguliste kohustiste digeaegseks taitmiseks ning see tuleneb
erinevustest varade ja kohustiste tahtaegade vahel. LHV
Varahalduse likviidsusjuhtimine ja strateegia baseerub
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pdhjal teostatud intressitulu arvutustega ning vorreldes saadud
tulemuste erinevusi.

31.12.2025 ja 31.12.2024 seisuga ei olnud LHV Varahalduse
aktivate hulgas intressiriski kandvaid instrumente, kuna néuded
krediidiasutuste vastu kannavad juhtkonna hinnangul ebaolulist
intressimaara. Samuti polnud LHV Varahaldusel 31.12.2025 ja
31.12.2024 seisuga intressi kandvaid volakirju.

riskipoliitikal, mis sisaldab mitmeid likviidsusriski meetmeid,
kehtestab limiidid ning sise-eeskirjad. Vastavalt LHV
Varahalduse riskipoliitikale on véetud likviidsusjuhtimises
konservatiivne lahenemine.

31.12.2025 (eurodes) Noudmiseni  0-3kuud  3-12kuud 1-5 aastat Ule 5 Kokky ~Bilansiline
aasta vaartus

Kohustised lepinguliste

tahtaegade jargi

V6lad hankijatele 0 129986 0 0 0 129 986 129 986

Kohustised kokku 0 129986 0 0 0 129 986 129 986

Likviidsusriski katteks

hoitavad varad lepinguliste

tahtaegade jargi

?'"g:d;d KIediidiasutustele 3853 948 0 0 0 0 3853948 3853948

Nouded valitsetavate fondide 0 2889548 0 0 0 2889548 2889548

vastu (lisa 15)

Kokku likviidsusriski katteks

HoHku liviias: 3853048 2889 548 0 0 0 6743496 6743 496

Finantskohustiste ja -varade 3853948 2759 562 0 0 0 6613510 6613510

tahtaegade vahe
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31.12.2024 (eurodes) Néudmiseni 03kuud  3-12kuud 1-5 aastat Ule 5 Kokku Bilansiline
aasta vaartus
Kohustised lepinguliste
tahtaegade jargi
Vélad hankijatele 0 405 905 0 0 0 405 905 405 905
Kohustised kokku 0 405 905 0 0 0 405 905 405 905
Likviidsusriski katteks
hoitavad varad lepinguliste
tahtaegade jargi
Z“"Z:d;d krediidiasutustele 2984 211 0 0 0 0 2984211 2984211
Noudeq valitsetavate fondide 0 740 539 0 0 0 740 539 740 539
vastu (lisa 15)
Kokku likviidsusriski katteks
hoitavad varad 2984 211 740 539 0 0 0 3724750 3724750
Finantskohustiste ja -varade 2084211 334634 0 0 0 3318845 3318845
tahtaegade vahe
Jargnevas tabelis on &ra toodud luhi- ja pikaajaliste varade ja kohustiste jaotus.
(eurodes) 31.12.2025 31.12.2024
Kaibevarad
Noéuded krediidiasutustele (lisa 5) 3 853 948 2984 211
Nbéuded valitsetavate fondide vastu (lisa 15) 2889 548 740 539
Muud néuded (lisa 15) 90 073 71 359
Muud varad 271 039 243 932
Kaibevarad kokku 7 104 608 4 040 041
Pohivarad
Finantsvarad &iglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande (lisa 6) 6 259 938 6 307 289
Immateriaalne pohivara (lisa 7) 7 027 316 7 853 489
Firmavaartus (lisa 7) 2570 100 2570100
Pohivarad kokku 15 857 354 16 730 878
Varad kokku 22 961 962 20770919
Kohustised
Liihiajalised kohustised
Vélad hankijatele (lisa 9) 129 986 405 905
Muud kohustised (lisa 10) 407 262 366 214
Liihiajalised kohustised kokku 537 248 772119
Kohustised kokku 537 248 772119
3.5 Operatsioonirisk
Operatsioonirisk on vdimalik kahju, mis tuleneb inimeste, Operatsiooniriskide jalgimisest saadav info abistab LHV
protsesside  vdi infoslisteemide vigadest. Igapaevaselt Varahaldust sisemise kapitali adekvaatsuse tagamiseks vajaliku
kasutatakse tehingute teostamisel vdimalike kahjude alginfo kogumist ja kapitalinormide hindamist. Andmebaasi

minimeerimiseks tehingulimiitide ja padevuste siisteeme ning
LHV Varahalduse to6protseduurides rakendatakse kohustuste
lahususe printsiipi, mille jargi peab tehingu véi protseduuri
teostamiseks olema vahemalt kahe t66taja voi liksuse kinnitus.

kogutud juhtumite analliisi tulemusena on vdimalik vaadata lle
tekkimist

tulevikus ja maandada vdimalikud riskid véi maaratleda nende

protseduurireeglite  kitsaskohad, valtida vigade

aktsepteerimise tingimused. Operatsiooniriski andmebaasi info
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kogumise eest vastutab LHV Varahalduse riski- ja
vastavuskontrolli juht.

Operatsiooniriskide hindamisel, jalgimisel ja maandamisel on
oluline roll vastavuskontrollii ning siseauditi osakonnal.
Vastavuskontrolli  teostaja  peamiseks  Ulesandeks on
investeerimisfondide seadusest ja vaartpaberituru seadusest
tulenevalt maaratleda LHV Varahalduse tegevuse digusaktidele,
Finantsinspektsiooni  soovituslikele juhenditele ja LHV
Varahalduse sise-eeskirjadele mittevastavuse riskid, arvestades

3.6 Finantsvarade ja — kohustiste diglane vaartus
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aritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning osutatavate

teenuste iseloomu, ning korraldada nende riskide maandamine

vOi

ka valtimine.

Siseaudit on sdltumatu

ja objektiivne

sihtfunktsioon, kelle kindlustandev ning konsulteeriv tegevus on

suunatud LHV Varahalduse tegevuse taiustamiseks ja vaartuse

lisamiseks. Siseaudit aitab kaasa LHV Varahalduse eesmarkide

saavutamisele,

kasutades slisteemset

ja distsiplineeritud

lahenemist hindamaks ja taiustamaks riskide juhtimise, kontrolli

ja organisatsiooni haldamise efektiivsust.

Oiglane Raamatupidamislik _ .
31.12.2025 (eurodes) 1. tase 2, tase 3. tase vairtus viirtus Erinevus
Finantsvarad diglases vaartuses muutusega
labi kasumiaruande
Valitsetavate pensionifondide osakud (lisa 6) 0 0 6259938 6259938 6 259 938 0
Finantsvarad diglases vaartuses muutusega
libi kasumiaruande kokku 0 0 6259938 6259938 6 259 938 0
Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses
Nduded krediidiasutustele (lisa 5) 0 3853948 0 3853948 3853948 0
Muud néuded (lisa 15) 0 90 073 0 90 073 90 073 0
Egll(aklltsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses 0 3 944 021 0 3944021 3944 021 0
Finantskohustised korrigeeritud
soetusmaksumuses
Vélad hankijatele (lisa 9) 0 129 986 0 129 986 129 986 0
Finantskohustised korrigeeritud 0 129 986 0 129 986 129 986 0
soetusmaksumuses kokku
31.12.2024 (eurodes) 1. tase 2. tase 3. tase 0_|_g_|ane Raamatuplda_r_r]lsllk Erinevus
vaartus vaartus
Finantsvarad diglases vaartuses muutusega
labi kasumiaruande
Valitsetavate pensionifondide osakud (lisa 6) 0 0 6307289 6307289 6 307 289 0
F__in_antsvargd oiglases vaartuses muutusega 0 0 6307289 6307289 6 307 289
labi kasumiaruande kokku 0
Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses
Noéuded krediidiasutustele (lisa 5) 0 2984 211 0 2984211 2984 211 0
Muud néuded (lisa 15) 0 71 359 0 71 359 71 359 0
E:)r;::(r:jtsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses 0 3055 570 0 3055570 3055 570 0
Finantskohustised korrigeeritud
soetusmaksumuses
Vélad hankijatele (lisa 9) 0 405 905 0 405 905 405 905 0
Finantskohustised korrigeeritud 0 405 905 0 405 905 405 905 0

soetusmaksumuses kokku

LHV Varahalduse investeeringud pensionifondide osakutesse on
noteeritud hinnaga turult, kuid turg on mitteaktiivne ning seetbttu
kajastatud kui tase 3.

LHV Varahalduse juhatus on hinnanud finantsseisundi aruandes

korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade ja kohustiste
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diglast vaartust. Oiglase vaartuse hindamiseks diskonteeritakse
tuleviku rahavood turuintressikdvera alusel.

Hierarhias kasutatud tasemed:
1. tase — aktiivsel turul noteeritud hind

2. tase — hindamistehnika, mille sisendiks on turu informatsioon
(sarnaste tehingute kursid ja intressikdverad)

3. tase — muud hindamismeetodid (naiteks diskonteeritud
rahavoogude meetod) hinnanguliste sisenditega
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Noéuded pensionifondide vastu on lihiajalised, seega nende
diglane vaartus on ligildahedane bilansilisele vaartusele. Ndéuded
krediidiasutuste vastu on ndudmiseni hoiused, seega nende
oiglane vaartus on ligildhedane bilansilisele vaartusele.
Korrigeeritud soetusmaksumuses olevate varade diglase
vaartuse hindamised vastavad tasemele 2.

Kohustised hankijatele on lihiajalised, seega nende &iglane
vaartus on ligildhedane bilansilisele vaartusele ning hindamine
vastab tasemele 2.

Jargnevas tabelis on valja toodud 3. taseme investeeringute
diglase vaartuse muutused.

(eurodes) Valitsevate pensionifondide osakud Kokku
Saldo 01.01.2024 5 855 984 5 855 984
Ost 0 0
Maik 0 0
Oiglase vaartuse muutus 451 305 451 305
Saldo 31.12.2024 6 307 289 6 307 289
Ost 118 553 118 553
Maik 929 514 929 514
Oiglase vaartuse muutus 763 610 763 610
Saldo 31.12.2025 6 259 938 6 259 938

LISA 4 Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Vastavalt IFRS-ile tuginevad mitmed aruandes esitatud
finantsnaitajad  rangelt raamatupidamislikele  juhtkonna-
poolsetele eeldustele ja hinnangutele, mis omavad mdju
bilansikuupdeva seisuga raamatupidamise aruandes esitatud
varade ja kohustiste vaartustele ning aruandes avaldatud
tingimuslikele varadele ja kohustistele, samuti jargnevate
majandusaastate aruandeperioodide tuludele ja kuludele. Kuigi
need hinnangud pdhinevad juhtkonna parimal teadmisel ning
jareldustel kaimasolevatest sundmustest, ei pruugi tegelik
tulemus nendega I6puks kokku langeda ja v6ib markimisvaarselt

neist hinnangutest erineda. Juhtkonna hinnanguid on

rakendatud nduete, kliendilepingute, firmavaartuse ja diglases
vaartuses investeeringute vaartuse hindamisel, sh ka
kliendilepingute kasuliku eluea ja amortisatsioonimeetodi
valimisel.

Hinnangud ja otsused vaadatakse pidevalt ule lahtudes mineviku
kogemustest ja teistest faktoritest, kaasa arvatud ootustest
tuleviku sindmustele, mis hetke asjaolusid arvestades tunduvad
pohjendatud. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse
edasiulatuvalt.

LISA 5 Raha ja raha ekvivalendid ning néuded krediidiasutustele

(eurodes) 31.12.2025 31.12.2024
Noéudmiseni hoiused, v.a. seotud osapooled 3 575 657 2 620 600
Noéudmiseni hoius AS-is LHV Pank (lisa 15) 278 291 363 611
Kokku (lisa 3.2, 3.4) 3853948 2984 211

2025. aastal on intressitulusid teenitud arvelduskontodelt kokku 66 124 eurot (2024: 109 716 eurot).
2025. aastal tahtajalised hoiused puudusid. 2024. aastal Idppes tahtajaline hoius summas 1 600 000 eurot.
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LISA 6 Finantsvarad éiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

Kohustuslikult maaratud kui 6iglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande

(eurodes) 31.12.2025 31.12.2024
Valitsetavate pensionifondide osakud (lisa 3.4, 3.6) 6 259 938 6 307 289
Oigl aart tust 1abi ki i de kajastatud

iglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatu 6 259 938 6 307 289

finantsinvesteeringud kokku

2025. aastal osteti valitsetavate pensionifondide osakuid 118 553
euro eest ning miadi 929 514 euro eest. 2024. aastal
valitsetavate pensionifondide osakuid ei ostetud ega maudud.

2025. aastal Uhendati LHV Pensionifond Roheline LHV
Pensionifondiga Julge ning LHV Pensionifond S uhendati LHV

LISA 7 Immateriaalne pohivara ja firmavaartus

Pensionifondiga Tasakaalukas. Osakute tagasivétmine ning
markimine olid mélemad summas 188 498 eurot. 2024. aastal
pensionifondide Ghinemisi ei toimunud.

Bilansis diglases vaartuses kajastatud pensionifondide osakute
soetusmaksumus kokku on 3 035 581 eurot (vt ka lisa 15).

. . Ariiihenduse teel  Kliendilepingute Kokku .
(eurodes) Litsentsid, soetatud soetamiseks immateriaalne F|rmaYaanus
arendused . o . . (lisa 3.4)
kliendilepingud tehtud kulud poéhivara (lisa 3.4)
Saldo seisuga 01.01.2024 0 1014 642 7 016 555 8031197 2 570 100
2024 toimunud muutused
Kapitaliseeritud mutgikulud 0 1154 317 1154 317
Amortisatsioonikulu -132 228 -1199 797 -1 332 025
Saldo seisuga 31.12.2024
Soetusmaksumus kokku 509 647 4 029 900 19624 125 24219716 2570100
Akumuleeritud kulum -509 647 -3 147 486 -12 653 050 -16 366 227 0
Jadkmaksumus 31.12.2024 0 882 414 6 971 075 7 853 489 2570 100
Saldo seisuga 01.01.2025 0 882 414 6 971 075 7 853 489 2570100
2025 toimunud muutused
Kapitaliseeritud mudgikulud 0 422 009 422 009
Amortisatsioonikulu -107 114 -1 141 068 -1 248 182
Saldo seisuga 31.12.2025
Soetusmaksumus kokku 509 647 4 029 900 20 046 134 24 641725 2570 100
Akumuleeritud kulum -509 647 -3 254 600 -13794 118 -17 614 409 0
Jadkmaksumus 31.12.2025 0 775 300 6 252 016 7 027 316 2570100

2. mail 2016. aastal omandas LHV Varahaldus 100% Danske
Capital AS-i aktsiatest. Kahe fondivalitseja Ghinemine jdustus 28.
juulil 2016, bilansipdevaga 1. mai.

AS LHV Varahaldus kajastas Danske Capital AS omandamist
vastavalt IFRS 3 nduetele viies |abi ostuanalliisi. Danske Capital
AS-i omandamise ja hilisema Uhendamisega tekkis bilanssi
firmavaartus summas 2 570 100 eurot, vt ka lisa 3.4.

Seisuga 31. detsember 2025 ja 31. detsember 2024 viidi 13bi
firma-vaartuse vaartuse languse test. Firmavaartuse raha
genereerivaks Uksuseks on AS LHV Varahaldus.

Kasutusvaartuse arvestus pdhineb jargnevatel eeldustel, mis
pdhinevad viie aasta prognoosil:

« Valitsetavate varade maht suureneb 2026. aastal eeldatavasti
9.4%. Parast seda jaab kasv vahemikku 11-14% aastas (2024:
keskmine aastane kasvumaar 11%). Eeldatavad aastased
kasvumaarad on: 14%, 13%, 12%, 11%.

« Alates 2026. aastast on prognoosis arvesse voetud edukustasu
(2024: edukustasu voeti osaliselt arvesse alates teisest
prognoosiperioodist).

» Tulenevalt majanduskeskkonnast ja kavandatud tegevustest
kasvavad tegevuskulud keskmiselt 5,0% aastas (2024: 7,0%).
Eeldatavad aastased kasvumaarad on: 29%, 8%, 8%, -1%, 4%.
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* Esimesel viiel aastal rakendatud diskontomaar oli 13,8% ( 2024:
17,1%).

» Terminaalvaartus enne diskonteerimist oli 129,4 miljonit eurot
(2024: 75,3 miljonit eurot). See leiti eeldusel, et terminaalaasta
kasvumaar on 2% (2024: 2%) ja diskontomaar on 14,1% (2024:
16,9%).

Pd&hieelduste vaartuste kasutamisel tugines juhatus eelnevate
perioodide kogemustele ja oma parimale hinnangule tden&oliste

LISA 8 Tiutarettevote
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ootuste osas. Kasutusvaartuse testi tulemusena Uletab raha
genereeriva Uksuse kaetav vaartus tema bilansilist vaartust,
mistottu allahindlust ei tehtud.

Viimastel aastatel kasumlikkusele olulist méju avaldanud I
sambast lahkumistega seotud immateriaalse vara kulumimaar on
edasiselt prognoositud olema stabiilselt 5% aastas. Taiendav
firmavaartusele allahindluse tegemine pole pdhjendatud.

Seisuga 31.12.2025 on AS-i LHV Varahaldus kéaesolevas
aruandes konsolideeritud titarettevote:

VH Incorporation Entity OU (Eesti, osalus 100%)

LISA 9 Volad hankijatele

AS LHV Varahaldus asutas 2021. aastal OU VH Incorporation
Entity ja tegi 2 500 euro suuruse rahalise sissemakse 100%
osaluse eest.

(eurodes) 31.12.2025 31.12.2024
Vo6lad hankijatele, v.a. seotud osapooled 123 797 382 127
V6lad seotud osapooltele (lisa 15) 6 189 23778
Vélad hankijatele kokku (lisa 3.4) 129 986 405 905
LISA 10 Muud kohustised
(eurodes) 31.12.2025 31.12.2024
Mitte-finantskohustised
Vdlgnevused téovotjatele 239 326 204 384
Maksuvélad 167 936 161 830
sh sotsiaalmaks 93 966 92 987
sh tulumaks 50 007 51 267
sh to6tuskindlustusmakse 5776 5687
sh kogumispensioni makse 11 492 8471
sh ettevétte tulumaks 4794 4647
sh kaibemaks 1901 -1 229
Kokku (lisa 3.4) 407 262 366 214
LISA 11 Omakapital aktsiaseltsis
31.12.2025 31.12.2024
Aktsiakapital (eurodes) 1 500 000 1 500 000
Aktsiate arv (tk) 1500 000 1 500 000

Aktsiate nimivaartus (eurodes)

1 1

AS LHV Varahaldus ainuomanik on Eestis registreeritud ettevote
AS LHV Group. Olulist mdju AS-is LHV Group omavad 21,2%
haaledigusega Rain Lohmus ja 10,9% haaledigusega Andres
Viisemann (31. detsember 2024: vastavalt 21,2% ja 10,9%).

Ettevotte pohikirjajargne minimaalne aktsiakapital on 750 tuhat

eurot ja maksimaalne aktsiakapital on 3 miljonit eurot.
Aktsiakapital on taies ulatuses sissemakstud rahas.

2025. aasta martsis maksti dividende AS-ile LHV Group summas
2000 000 eurot (tulumaksukulu 564 102 eurot). 2024. aasta
martsis maksti dividende AS-ile LHV Group summas 4 900 000
eurot (tulumaksukulu 800 581 eurot). Vt ka lisa 16.

Emaettevote, LHV Grupp, annab aktsiaoptsioone juhatuste
liikmetele ja nendega vordsustatud t6otajatele ning kontserni
Uksuste osakonnajuhtidele ja nendega voérdsustatud tdotajale.
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Aktsiapohiste tehingutega seotud kogukulu moodustas 2025.
aastal 300 911 eurot (2024: 745 820 eurot).
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2025 2024
Aktsiate arv 2l iee hind Autsiate arv 20 e hind
Seisuga 01. jaanuar 508 244 1,88 463 212 1,56
Aasta jooksul valjastatud 111 627 1,63 76 881 1,74
Aasta jooksul realiseeritud -80 421 2,182 -31 849 0,923
Aasta jooksul aegunud 0 2,182 0 0
Seisuga 31. detsember 539 450 1,68 508 244 1,88
31. detsembril 2025 16ppenud aastal realiseeritud optsioonide 2025. ja 2024. aastal ei tuhistatud Uhtegi optsiooni.
realiseerimise kuupaeva kaalutud keskmine aktsia hind oli 3,52
eurot (31. detsembril 2024: 3,49 eurot).
Aasta I6pu seisuga kehtivatel aktsiaoptsioonidel on jargmised I6pptahtajad:
Aktsiate arv Aktsiate arv
Viljastamise aeg Aegumise aeg 31.12.2025 31.12.2024
Aprill 2022 Aprill 2025 0 80 421
Aprill 2023 Aprill 2026 350 942 350 942
Aprill 2024 Aprill 2027 76 881 76 881
Aprill 2025 Aprill 2028 111 627 0
Kokku 539 450 508 244
Perioodi 16pu seisuga kehtivate optsioonide kaalutud keskmine
jarelejaanud lepinguline tahtaeg 1,49 1,35
Perioodi I16pu seisuga kehtivate optsioonide realiseerimishindade
1,63-1,74 1,7-2,182

vahemik

Aktsiaoptsioonide sisendandmed on jargmised:
Viljastatud aktsiaoptsioonid 2025

Viljastatud aktsiaoptsioonid 2024

Valjastamise kuupaev apr.25 apr.24
Aegumise kuupaev apr.28 apr.27
Aktsia hind optsiooni valjastamise hetkel 3,25 3,48
Realiseerimise hind 1,63 1,74
Riskivaba intressimaar 2,70% 3,22%
Dividenditootlus 2,64 2,86
Ettevotte aktsiate oodatav aastane TSR-volatiilsus 0,16 0,09
Inimeste arv, kellele valjastati optsioone 6 8

Ko&igi programmi aktsiaoptsioonide Uleandmisperiood on 3 lahendina kasutatavate Eesti  valitsuse  vdlakirjade

aastat. Aktsiate markimisdigus tekib realiseerimisperioodi intressimaarad ja dividenditootlus.

esimesel péeval. Seisuga 31.12.2025 Ioppenud aastal Hinnavolatiilsus péhineb alusaktsiate ajaloolistel paevastel

véljastatud optsioonide diglane vaartus valjastamise kuupaeval

oli 1,51 eurot optsiooni kohta (31.12.2024: 1,61 eurot). Optsiooni
markimishinna arvutamisel kasutatakse Black-Scholes mudelit.
Mudeli sisendid olid LHV Groupi aktsia hind 2025. aasta IV

kvartalis, eeldatav volatiilsus, riskivabade instrumentide

hinnamuutustel, dividendidel ja kapitali tagastustel sama perioodi
kohta,
arvutamisel, ning seda on korrigeeritud avalikult kattesaadava

mida kasutati mudelis rakendatud aktsiahinna

teabe pdhjal eeldatavate tulevase volatiilsuse muutuste suhtes.
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LISA 12 Teenustasutulud
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(eurodes) 2025 2024
Pensionifondide valitsemine (lisa 15) 10 691 877 8 509 898
Investeerimisfondide valitsemine (lisa 15) 219 309 152 231
Investeerimisndustamise teenustasu (lisa 15) 315310 273 487
Kokku 11 226 496 8935616
Ettevotte teenuse milik toimus aruandeaastal ja 2024. aastal 100% Eesti Vabariigis.

LISA 13 Administratiiv- ja muud tegevuskulud

(eurodes) 2025 2024
Mudgiteenuse kulu 940 231 0
Depootasud 587 409 585 651
Muud sisse ostetud teenused 558 340 486 217
IT kulud 364 461 420 781
Turunduskulud 234734 177 000
Reklaamikulud 188 857 229 815
Jérelevalve ja garantiitasud 157 423 208 673
Burookulud 132 731 137 685
Registritasud 123 331 128 780
Lahetus-ja koolituskulud 60 663 54 938
Juriidilised konsultatsioonid, audiitorkontroll 59 921 84 978
Sidekulud 30472 12 990
Fondidega seotud kulu 2 507 693
Pangateenused, haldus- ja tehingutasud 284 282
Kokku 3441 364 2528 483

Seoses 2025. aasta martsis LHV peamiseks miuugikanaliks
olnud valimlugi I6petamisega, ostetakse mulgiteenus alates
2025. aastast sisse LHV grupi ettevotetelt.

Pensionifondi valitseja omavahendite  miinimumndude
arvestuses pusivate Uldkulude katmiseks kasitletakse pusivate
Uldkuludena lisaks  td6jdukuludele ja  mitmesugustele
tegevuskuludele ka koondkasumiaruandes eraldi valja toodud
pohivara kulumit ja muid arikulusid.

To6joukulud (eurodes) 2025 2024
Palgakulu 2089 943 2586 016
Sotsiaalmaksukulu 542 029 569 834

sh pensionikindlustus 328 524 345 376

sh ravikindlustus 213 505 224 458
Ettevotte todtuskindlustuskulu 12 158 12 202
Toojoukulud kokku 2644 130 3168 790

Tootajatele arvestatud tasu (sh maksud) ilma juhtkonnale
arvestatud tasudeta oli aruandeperioodil 2 236 088 eurot (2024:
2 474 519 eurot). Juhtkonnale arvestatud tasude suurus on ara

toodud lisas 15. Aruandeaastal oli keskmine toé6tajate arv (sh
juhatuse liikmed ja osaajaga to6tajad) 36 (2024: 43).

Audiitorite poolt osutatud teenused (eurodes) 2025 2024
Auditeerimisteenused PwC ettevdtete poolt 55672 56 366
Auditeerimisteenused teiste audiitorfirmade poolt 0 6 245
Muud osutatud teenused 5795 18 629
Audiitorite poolt osutatud teenused kokku 61 467 81 240
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LISA 14 Liihiajalised rendilepingud
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LHV Varahaldus tasub kontoriruumide rendi eest igakuiselt, kuid
rendilepingud on sdsarettevdtte AS LHV Pank nimel. AS-il LHV
Pank on 0igus maarata, kuidas ja mis eesmargil vara
lepinguperioodi jooksul kasutatakse, mistéttu puudub LHV
Varahalduse tasandil rendileping vastavalt IFRS 16
,Rendilepingud standardile ning rendimaksed kajastatakse

LISA 15 Seotud osapooled

tekkepodhiselt kasumiaruande real ,Administratiiv- ja muud

tegevuskulud”.

Aruandeperioodis on koondkasumiaruandes mitmesuguste

tegevuskulude koosseisus kajastatud kontoriruumide renti

kogusummas 84 196 eurot (2024: 91 615 eurot).

AS-i LHV Varahaldus aastaaruande koostamisel on loetud
seotud osapoolteks:

. omanikud (emaettevdte ning emaettevdtte omanikud);

e tutarettevote;

. emaettevotte teised tutar- ja sidusettevétted;

e juhatuse liikmed, siseauditi Uksuse juht ning nende
poolt kontrollitavad ariiihingud (Uhiselt: juhtkond);

. ndukogu liikmed;

e  eespool loetletud isikute Idhikondlased ja nendega

seotud ettevotted;

e LHV Varahalduse poolt valitsetavad fondid.

AS-i LHV Varahaldus omanik seisuga 31.12.2025 on AS LHV

Group osalusega 100%.

Seotud osapoolte saldod (eurodes) 31.12.2025 31.12.2024
Nouded seotud osapooltele

Raha ja raha ekvivalendid 278 291 363 611
Teised grupi ettevotted (lisa 5) 278 291 363 611
Nouded ja ettemaksed 2979 621 811 898
Teised grupi ettevotted (lisa 3.2, 3.4) 90 073 71 359
Valitsetavad pensionifondid (lisa 3.2, 3.4) 2 867 935 727 774
Valitsetavad investeerimisfondid (lisa 3.2, 3.4) 21613 12 765
Nouded seotud osapooltele kokku 3257 912 1175 509
Volad seotud osapooltele

Volad ja ettemaksed 6 189 23778
Teised grupi ettevotted (lisa 9) 6 189 23778
Volad seotud osapooltele kokku 6 189 23778
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Tehingud seotud osapooltega (eurodes) 2025 2024
Teenustasutulu 11 226 496 8935616
Valitsetavad pensionifondid (lisa 12) 10 691 877 8 509 898
Valitsetavad investeerimisfondid (lisa 12) 219 309 152 231
Teised grupi ettevétted (lisa 12) 315310 273 487
Tegevuskulud 1452 965 419 508
Emaettevotja 966 007 13 464
Teised grupi ettevotted 486 958 406 044
Muud finantstulud ja — kulud 3479 2992
Teised grupi ettevétted (lisa 5) 3479 2992
Muud éritulud 7 904 0
Teised grupi ettevotted 7 904 0

Tabelites on ulevaade olulistest saldodest ja tehingutest seotud
osapooltega. Kdik tehingud on tehtud tavaparase éaritegevuse
kaigus ja tavatingimustel.

Lisaks saadi 2025 aastal hivitist valitsetavate pensionifondide
osakute hooldustasu eest summas 4 906 eurot (2024: 5 418
eurot).

2025. aastal osteti valitsetavate pensionifondide osakuid
summas 118 553 eurot (2024: 0 eurot). Bilansis diglases
vaartuses kajastatud pensionifondide osakute soetusmaksumus
kokku on 3 035 581 eurot. Valitsetavate pensionifondide osakuid
muidi 2025. aastal summas 929 514 (2024: 0 eurot), vt ka lisa
6. Valitsetavate pensionifondide diglase vaartuse informatsioon
bilansipaeval on toodud lisas 6.

2025. aasta martsis maksti dividende AS-ile LHV Group summas
2 000 000 eurot (tulumaksukulu 564 102 eurot).

Aprillis 2025 realiseeriti 2022. aastal valjastatud aktsiaoptsioonid
summas 1 577 100 eurot.

2024. aasta martsis maksti dividende AS-ile LHV Group summas
4900 000 eurot (tulumaksukulu 800 581 eurot).

LISA 16 Tulumaksukulu

Aprillis 2024 realiseeriti 2021. aastal valjastatud aktsiaoptsioonid
summas 261 350 eurot.

Ettevote on sdlminud juhatuse liikme lepingud, mille I6petamisel
ei ole fikseeritud lahkumishuvitisi. Lepingus reguleerimata
kusimustes lahtuvad pooled Eesti Vabariigi digusaktides
satestatud korrast.

Aruandeperioodil on arvestatud juhatuse liikmetele tasu (sh
maksud ja aktsiaoptsioonid) 408 042 eurot (2024: 694 271
eurot). Noukogu liikme tasusid ei ole makstud. Todlepinguga
seotud ndukogu liikmele maksti téétasu (sh maksud) 123 255
eurot (2024: 123 255 eurot), mis sisaldub Uldises palgakulus, vt
ka lisa 13. Kohustis juhatuse liikmetele seisuga 31.12.2025
moodustab 14 126 eurot (31.12.2024: 12 365 eurot). Kohustis
ndukogu liikmele seisuga 31.12.2025 moodustab 10 396 eurot
(31.12.2024: 10 396 eurot). Optsiooniprogrammi raames on
juhatusele ja tédlepinguga seotud ndukogu liikmele arvestatud
2025. aastal aktsiaoptsioone summas 155 589 eurot (2024: 349
311 eurot).

Seotud osapoolte vastu olevate nduete osas ei ole 2025. aastal
ega 2024. aastal moodustatud allahindlusi.

Véljamakstud dividendidega kaasnes 2025. aastal tulumaksukulu summas 564 102 eurot (2024: 800 581 eurot). Ettevotte efektiivne

tulumaksumaar 2025.aastal oli 12,03% (2024: 33,13%). Vt ka lisa 11.
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LISA 17 Emaettevotte konsolideerimata pohiaruanded

Vastavalt Eesti raamatupidamise seadusele avalikustatakse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades konsolideerimisgrupi

emaettevotte eraldiseisvad pdhiaruanded.

Emaettevoétte finantsseisundi aruanne

(eurodes)

Varad Lisa 31.12.2025 31.12.2024
Raha ja raha ekvivalendid 5 3 851448 2981711
Nduded valitsetavate fondide vastu 15 2 889 548 740 539
Muud néuded 15 90 073 71359
Muud varad 271 039 243 932
Investeering tutarettevottesse 2500 2500
Valitsetavate pensionifondide osakud diglases vaartuses muutustega labi

kasumiaruande 6 6 259 938 6 307 289
Immateriaalne pohivara 7 7 027 316 7 853 489
Firmavaartus 7 2570 100 2570100
Varad kokku 22 961 962 20 770 919

Kohustised ja omakapital

Kohustised

Vélad hankijatele 9 129 986 405 905
Muud kohustised 10 407 262 366 214
Kohustised kokku 537 248 772 119
Omakapital

Aktsiakapital 11 1 500 000 1 500 000
Kohustuslik reservkapital 683 000 683 000
Aktsiaoptsioonide reserv 677 217 1953 406
Jaotamata kasum 19 564 497 15 862 394
Omakapital kokku 22 424714 19 998 800
Kohustised ja omakapital kokku 22 961 962 20770 919

Emaettevotte koondkasumiaruanne

(eurodes)

Lisa 2025 2024
Teenustasutulud 12 11 226 496 8935616
Netokasum/(-kahjum) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt 3.6 763 610 451 305
Valuutakursi muutustest saadud kahjum 405 -2 746
Muud finantstulud/-kulud 67 096 110 813
Netokasum/(-kahjum) finantsvaradelt 831 111 559 372
Muud aritulud/-kulud -34 826 -46 078
T66j6ukulud 13 -2 644 130 -3 168 790
Administratiiv- ja muud tegevuskulud 13 -3 441 364 -2 528 483
Immateriaalse ja materiaalse pohivara kulum ja vaartuse langus 7 -1248 182 -1 335295
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Kasum enne tulumaksu 4 689 105 2416 342
Tulumaksukulu 11,16 -564 102 -800 581
Aruandeperioodi puhaskasum 4125 003 1615 761
Aruandeaasta koondkasum 4125003 1615761
Emaettevotte rahavoogude aruanne
(eurodes)
Lisa 2025 2024

Rahavood éritegevusest
Kasum enne tulumaksu 4689 105 2416 342
Korrigeerimised:

Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 7 1248 182 1335 295

Aktsiaoptsioonide reserv 11 300 911 745 820

Netokasum/(-kahjum) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt 3.6 -763 610 -451 305

Muud finantstulud/-kulud -67 096 -110 813
Nouded krediidiasutustele (lle 3-kuulise téahtajaga hoiused) 0 1 600 000
Nouete ja ettemaksete muutus -2 194 830 95 273
Kohustiste muutus 9,10 -234 871 47 607
Makstud intressid 972 1097
Makstud tulumaks 11,16 -564 102 -800 581
Kaibekapitali muutus kokku -2 274 444 2 462 393
Rahavood aritegevusest kokku 2414 661 4 878 735
Rahavood investeerimistegevusest
Soetatud materiaalne ja immateriaalne pdhivara 7 -422 009 -1154 317
Valitsetavate pensionifondide osakute ost 6 -118 553 0
Valitsetavate pensionifondide osakute miik 6 929 514 0
Saadud dividendid ja intressid 5 66 124 109 716
Rahavood investeerimistegevusest kokku 455 076 -1 044 601
Rahavood finantseerimistegevusest
Makstud dividendid 11 -2 000 000 -4 900 000
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -2 000 000 -4 900 000
Rahavood kokku 869 737 -1 065 866
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 5 2981711 4 047 577
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 5 3 851448 2981711
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. Aktsia-

(eurodes) . i Kohustus.llk optsioonide
Aktsiakapital reservkapital reserv Jaotamata kasum Kokku

Saldo seisuga 01.01.2024 1500 000 683 000 1468 936 18 885 283 22 537 219
Makstud dividendid 0 0 0 -4 900 000 -4 900 000
Aktsiaoptsioonid 0 0 484 470 261 350 745 820
Aruandeaasta koondkasum 0 0 0 1615 761 1615763
Saldo seisuga 31.12.2024 1500 000 683 000 1953 406 15 862 394 19 998 800
Saldo seisuga 01.01.2025 1500 000 683 000 1953 406 15 862 394 19 998 800
Makstud dividendid 0 0 0 -2 000 000 -2 000 000
Aktsiaoptsioonid 0 0 -1 276 189 1577 100 300 911
Aruandeaasta koondkasum 0 0 0 4125003 4125003
Saldo seisuga 31.12.2025 1500 000 683 000 677 217 19 564 497 22 424714
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste
raamatupidamisvaartus 0 0 0 -2 500 -2 500
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste
vaartus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 2 500 2 500
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
seisuga 31.12.2025 1500 000 683 000 677 217 19 564 497 22 424 714

Korrigeeritud konsolideerimata omakapital on maksimaalne summa, mida voib Eesti seaduste jargi aktsionaridele valja maksta.

LISA 18 Tingimuslikud kohustised

Seisuga 31.12.2025 moodustas AS-i LHV Varahaldus jactamata
kasum 19 564 497 eurot (31.12.2024: kasum 15 862 394 eurot).
Kasumi taies osas dividendidena valjamaksmise korral oleks
valjamakstav dividend 14 046 306 (31.12.2024: 11 388 385)
eurot, millega kaasneks 22/78 maaraga tulumaks. Kaasnev
tulumaksukulu oleks 5 518 191 (31.12.2024: 4 474 009) eurot.

Maksuhalduril on &igus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni

5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tahtajast ning

vigade tuvastamisel maarata taiendav maksusumma, intressid

ning trahvi. Ettevétte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid,

mille tulemusena vdiks maksuhaldur maarata ettevottele olulise

taiendava maksusumma.
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LISA 19 Kohustuslike pensionifondide valitsemise aruanne

(eurodes) 2025 2024
Teenustasu tulud 10 192 745 8 090 904
Valitsemistasud 10 192 745 8 090 904
Teenustasu kulud -931 187 -871 548
Depootasud -587 409 -585 651
Pensioniregistri pidaja tasud -295 279 -230 992
Muu teenustasu kulu -48 499 -54 905
To60joukulud ja mitmesugused tegevuskulud -4 653 763 -4 372724
To6j6ukulud -2379 717 -2 851 911
Jérelevalvetasud -143 255 -194 066
Tagatisfondi tasud -52 620 -53 144
Noustamis-, miugi-, turundus- ja reklaamikulud -1232 332 -363 408
Muud tegevuskulud -845 839 -910 195
Muud é&ritulud ja - kulud -848 820 -987 481
Aritulem 3758 975 1859 151
Finantstulud ja - kulud 756 311 520 216
Aruandeperioodi tulem enne maksustamist 4 515 286 2 379 367
Tulumaks -513 333 -744 541
Aruandeperioodi tulem parast maksustamist 4 001 953 1634 826

Kohustuslike pensionifondide valitsemise aruande koostamisel
lahtutakse LHV Varahaldus raamatupidamise sise-eeskirjades
satestatud reeglitest. Arvestuse koostamisel kajastatakse
kohustuslike pensionifondide valitsemisega seotud tulud ja kulud
kooskdlas fondivalitseja  koondkasumiaruandes esitatud

fondivalitseja tulude ja kuludega. Otsekulud kohustuslike
pensionifondide  valitsemisest arvestatakse otsemeetodil.
Kaudsed kulud jaotatakse proportsionaalselt varade mahu jargi.
Elimineeritakse kulud, mis ei ole seotud kohustuslike
pensionifondide valitsemisega.
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Juhatuse allkirjad 2025. a konsolideeritud majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud AS-i LHV Varahaldus tegevusaruande ning konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2025. a

I6ppenud majandusaasta kohta. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt ettevétte finantsseisundit,
majandustulemusi ja rahavoogusid.

Vahur Vallistu
Juhatuse esimees

13.03.2026

Eve Sirel

Juhatuse liige

13.03.2026
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne
Aktsiaseltsi LHV Varahaldus aktsionarile

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt
Aktsiaseltsi LHV Varahaldus ja selle tiitarettevotte (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit seisuga
31. detsember 2025 ning sellel kuupieval 16ppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja
konsolideeritud rahavoogusid kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

¢ konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2025;

e konsolideeritud koondkasumiaruannet eeltoodud kuupieval 10ppenud majandusaasta kohta;

e konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta;

e konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja

e konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulist teavet arvestuspohimotete
kohta ja muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 14bi kooskoélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti) (ISA-d (EE)). Meie
kohustused vastavalt nendele standarditele on tdiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori
kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi toendusmaterjal on piisav ja asjakohane alus meie arvamuse avaldamiseks.
Soltumatus

Me oleme Kontsernist sdltumatud kooskolas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti)
(sealhulgas soltumatuse standarditega), mille on vastu votnud Audiitortegevuse jarelevalve noukogu

(eetikakoodeks (Eesti)), ja oleme tditnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt eetikakoodeksi (Eesti)
nouetele.

Muu informatsiooni, sealhulgas tegevusaruande, aruandlus

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet (kuid ei holma
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni,
sealhulgas tegevusaruannet.

Aktsiaselts PricewaterhouseCoopers
Tatari 1, 10116 Tallinn, Eesti
Tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
+372 6141 800, ee_info@pwc.com

WwWw.pwc.ee
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kidigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturddkivusi konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandega v6i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega v6i tundub muul viisil
olevat oluliselt vaarkajastatud.

Tegevusaruande osas teostasime ka audiitortegevuse seaduses sitestatud protseduurid. Nimetatud
protseduuride hulka kuulub kontroll, kas tegevusaruanne on olulises osas koosk6las konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandega ning on koostatud raamatupidamise seaduse néuete kohaselt.

Tuginedes auditi kdigus tehtud t66dele, on meie arvates:

e tegevusaruandes toodud informatsioon olulises osas kooskolas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandega selle aasta osas, mille kohta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on
koostatud; ja

e tegevusaruanne koostatud raamatupidamise seaduse néuete kohaselt.

Kui enne soltumatu vandeaudiitori aruande kuupédeva saadud tegevusaruande osas tehtud t66 pohjal
jareldame, et tegevusaruandes on oluline vaarkajastamine, oleme kohustatud selle tosiasja avaldama. Meil ei
ole sellega seoses midagi vilja tuua.

Juhatuse ja nende, kelle lilesandeks on Kontserni valitsemine, kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Giglase esitamise eest
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt,
ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, voimaldamaks pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaiarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Kontserni
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, vilja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida voi tegevuse
16petada voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
auditiga

Meie eesmirk on saada pGhjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vidrkajastamisteta, ja anda vélja audiitori aruanne, mis
sisaldab meie arvamust. Kuigi pohjendatud kindlus on korgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega (EE)
kooskolas ldbiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaiarkajastamised voivad
tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pohjendatult eeldada, et need véivad kas
iiksikult v6i koos mégjutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid
majanduslikke otsuseid.
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Kooskolas ISA-dega (EE) labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja sdilitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes voib olla olulisi
vadrkajastamisi tulenevalt pettusest vo6i veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi tbendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vairkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vadresitiste tegemist voi sisekontrollisiisteemi eiramist;

omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollisiisteemi tohususe kohta;

hindame kasutatud arvestuspohimétete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pohjendatust;

otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi toendusmaterjali pohjal on olulist ebakindlust pohjustavaid siindmusi v6i tingimusi, mis v6ivad
tekitada markimisvairset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tihelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jireldused tuginevad audiitori aruande kuupaevani kogutud
auditi toendusmaterjalil. Tulevased siindmused v4i tingimused voivad siiski pohjustada Kontserni
tegevuse jatkumise 16ppemist;

hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis;

planeerime ja teostame kontserni auditi, et saada piisavalt asjakohaseid auditi téendusmaterjale
Kontserni kuuluvate majandusiiksuste voi driliksuste finantsinformatsiooni kohta, mis on aluseks
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta arvamuse kujundamiseks. Me vastutame kontserni
auditi juhtimise, jarelevalve ja teostatavate auditi protseduuride iilevaatamise eest. Me oleme
ainuvastutavad oma auditi arvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle iilesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud
ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tadhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kdigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

AS-i PricewaterhouseCoopers nimel

)
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Lauri Past
Vandeaudiitor, litsents nr 567

13. marts 2026
Tallinn, Eesti
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Majandusaasta kasumi jaotamise ettepanek

AS LHV Varahaldus juhatus teeb aktsionaride lildkoosolekule ettepaneku 2025. aasta kasumi jaotamiseks jargnevalt:

. Maksta dividendideks 4 000 000 eurot
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(eurodes)
EMTAK Tegevusala 2025 2024
66301 Fondide valitsemine 10 911 186 8 662 129
66191 Investeerimisndustamine 315310 273 487
Tulud kokku 11 226 496 8935616
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