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TEGEVUSARUANNE

AS LHV Varahaldus on investeerimisfondide valitsemisega tegelev ettevote. 2014. a oli ettevotte
pohitegevuseks fondi valitsemise teenuse pakkumine viiele kohustuslikule pensionifondile, Uhele vabatahtlikule
pensionifondile ja kahele akisiatesse investeerivale eurofondile. Aasta jooksul kasvasid ettevotte dritulud 46%.
Hallatavate fondide varade maht kasvas 35%, so 374 miljoni euro pealt 504 miljoni euro peale. Kohustuslike
pensionifondide aktiivsete klientide arv kasvas 122 tuhande pealt 129 tuhande peale (20,5% turuosa).

Ettevote on klientide arvu poolest suuruselt kolmas kohustuslike pensionifondide haldaja Eestis, kuid fondide
mahu poolest tdusis 2014. a suuruselt teiseks. LHV kohustuslike pensionifondide tootlused olid vahemikus +1,26%
(LHV pf XL) kuni +5,51% (LHV pf XS). LHV Tdiendava Pensionifondi tootlus oli +1,68%. Vélakirjaturgudel, kuhu LHV
pensionifondid investeerivad, Iaks Ule ootuste hdsti. Volakijaturud ja aktsiaturud liguvad tavaliselt eri
suundades. Volakirjaturgudelt ofsitakse tavaliselt kaitset ebakindlatel aegadel, siis kui aktsiaturud langevad.
Tallinna bors langes 7,7%, Euroopa bdrsid ja arenevad turud olid keskmiselt paar protsenti plussis. USA
aktsiaturg tousis aga oodatust rohkem. LHV pensionifondid hoidsid aktsiaturgudele investeerimisel
konservatiivset joont, pidades riske korgeteks. Seetdttu investeerisid LHV pensionifondid akisiaturgudele
lubatust v&hem.

Ettevote valitseb kahte eurofondi — LHV Maailma Aktsiad Fond ja LHV Pdarsia Lahe Fond. Viimane neist on
olnud populaarne vdlisinvestorite hulgas, kellele kuuluvad osakud moodustavad valdava osa fondi mahust. Et
veelgi laiendada fondi turustamise vdimalusi ning suurendada maksuefektiivsust, ofsustas ettevote fondi
asukoha Ule viia Luksemburgi. Asukoha Uleviimiseks on valitud Swedbank Grupi poolt pakutav platvorm kui
kdige optimaalsem alternatiiv Uleviimise teostamiseks. Asukoha Uleviimine toimub Idbi piirillese Uhinemise
Luksemburgis asutatud fondiga. Finantsinspektsioon andis Uhinemisloa 18. veebruaril 2015. a ning 13. aprillil
2015. a Ghinevad SEF - LHV Persian Gulf Fund Uhendava fondina ning LHV Pdrsia Lahe Fond Uhineva fondina.
SEF - LHV Persian Gulf Fund on SICAV, mis vastab eurofondidele seatud nduetele, ning mille varasid hakkab
ettevote juhtima teenuseosutamise lepingu alusel. LHV Pérsia Lahe Fondi maht kasvas 2014. a jooksul 24% ning
tootlus oli +11,9%. Zawya Thomson Reuters omistas fondile 1. juunil 2014. a teist aastat jarjest parima Araabia
poolsaare riikidesse investeeriva aktsiafondi fiitli (Best Equity GCC Fund Of 2013). 25. novembril 2014. a vdifis
LHV Pdrsia Lahe Fond ajakirja International Finance Magazine auhinna 2014. a GCC regiooni kdige kiiremini
kasvava akfsiafondi kategoorias. Samal tseremoonial tunnistati ettevote parimaks Eesti fondivalitsejaks (Best
Fund Management Company, Estonia).

To66tajatele arvestatud tasu Gldsumma oli aruandeperioodil 660 821 eurot (2013: 528 042 eurot) ja keskmine
téotajate arv 26 (2013: 32), kellest osalise t&6ajaga oli 17 inimest (2013: 18 inimest). T6dtajatega sdlmitud
lepingud nagid Gldjuhul ette ainult fikseeritud t6&tasu. Erandina said rahas makstud fulemustasu kaks t&6tajat
fondide eduka turustamise eest. Nendel juhtudel oli tulemuse hindamise kriteeriumiteks klientide poolt esitatud
osakute omandamislepingute arv ja/voi fondi mahu kasv Ule kinnise, kusjuures tulemustasu maksti mitmel
juhul kinniste t&itmise korral. Juhtkonnale arvestatud tasude suurus on &ra toodud lisas 13. Noukogu likmetele
noukogus osalemise eest tasu ei ole makstud.

2014. a kinnitas AS-i LHV Group Uldkoosolek konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevdtete juhatuse likmetele,
osakonnajuhtidele ja nendega vordsustatud tdotajatele  akisiaoptsioonide vdljastamise fingimused.
Aktsiaoptsioonide véljastamise eesmdargiks on t&6tajate huvide efektiivsem Uhildamine aktsiondride ja klientide
huvidega. Samuti konkurentidega vordvadrse ja tervikliku tasustamissUsteemi  pakkumine t66jouturul.
Aktfsiaoptsioonide saamine ja suurus soltusid 2013. a eftevotte Uldiste ja tddtajate individuaalsete
tegevuseesmdrkide edukast tditmisest. Akfsicoptsioonide saamiseks sdlmiti  akisiaoptsioonilepingud
kolmeaastase perioodiga. Aktsiaoptsioonide realiseerimiseks on aktsiate mdarkimisperiood peale kolmeaastast
perioodi.

17. detsembril valis ettevotte ndukogu uueks juhatuse liikmeks ettevottes fondijuhina t66tava Joel Kukemelk'i.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Bilanss
(eurodes)
Varad Lisa 31.12.2014 31.12.2013
Kdibevara
Raha ja raha ekvivalendid 2 637 025 383 430
LUhicjalised finantsinvesteeringud 3 2 377 543 1669 692
Mitmesugused nduded 13 735 267 549 075
Viitlaekumised 295 538 42 507
Muud ettemakstud kulud 158 111 142 336
Kdibevara kokku 4 203 484 2787 040
Pohivara
Valitsetavate pensionifondide osakud 4 5587 996 4006 052
Muude investeerimisfondide osakud 4 0 209 511
Materiaalne pdhivara 5 839 1992
Immateriaalne pdhivara 5 1125 74 245
Pohivara kokku 5 589 960 4291 800
Varad kokku 9793444 7 078 840
Kohustused ja omakapital
Lihiajalised kohustused
Volad hankijatele 6,13 229193 174768
Viitvdlad ja muud kohustused 7 157 530 122 991
Pikaajaliste kohustuste |Uhiajaline osa 8 4278 1037 315
Lihiajalised kohustused kokku 391 001 1335074
Pikaajalised kohustused
Allutatud kohustused 8 550 000 550 000
Pikaajalised kohustused kokku 550 000 550 000
Omakapital
Aktsiakapital 4000 000 4000 000
Kohustuslik reservkapital 93 245 6 206
Eelmiste perioodide kasum/kahjum 1136786 -553 214
Aruandeaasta kasum 3622412 1740774
Omakapital kokku 9 8 852 443 5193766
Kohustused ja omakapital kokku 9793 444 7 078 840

Lisad lehekUlgedel 9 kuni 18 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Kasumiaruanne
(eurodes)

Lisa 31.12.2014 31.12.2013
Teenustasutulud 10,13 8 456 043 5810371
Aritulud kokku 8 456 043 5810 371
Mitmesugused tegevuskulud 11,13 -3919 358 -3374 180
Tésjoukulud 11 -1014 888 -842 971
Pohivara kulum 5 -74 663 -28 009
Muud é&rikulud -4 441 -7 690
Arikulud kokku -5013 350 -4 252 850
Arikasum 3442 693 1 557 521
Finantstulud ja -kulud
Kasum IGhigjaliste vaartpaberite Umberhindlusest ja mougist 3 109 712 76 021
Kasum valitsetavate fondiosakute Umberhindlusest 4 122 979 156 697
Muud finantstulud 8 0 69 381
Intressitulud 2 3161 604
Intressikulud 8,13 -52 549 -118 510
Kahjum valuutakursi muutustest -3 584 -940
Finantskulud ja -kulud kokku 179 719 183 253
Aruvandeaasta puhaskasum 3622412 1740774

Lisad lehekUlgedel 9 kuni 18 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

"HKI

o5



AS LHV Varahaldus

Aastaaruanne 2014

Rahavoogude aruanne

(eurodes)

Lisa 2014 2013

Rahavood dritegevusest
Arikasum 3442 693 1557 521
Korrigeerimised:

Pohivara kulum 5 74 663 28 009

Aktsiaoptsioonide reserv 36 265 0
Nouete ja ettemaksete muutus -454 998 -191 291
Kohustuste muutus 6.7 88 964 120 364
Makstud intressid -85 586 -113 962
Kaibekapitali muutus kokku -340 692 -156 880
Rahavood dritegevusest kokku 3102 001 1400 641
Rahavood investeerimistegevusest
Soetatud pohivara 5 -390 -62 442
LOhigjaliste finantsinvesteeringute ost 3 -1 437 386 -801 534
LUhicjaliste finantsinvesteeringute muuk 3 784 534 169 303
Pikaagjaliste finantsinvesteeringute ost 4 -1 469 086 -1 013 543
Pikaagijaliste finantsinvesteeringute miuk 4 219 632 0
Saadud dividendid ja intressid 57 874 40314
Rahavood investeerimistegevusest kokku -1 844 822 -1 667 902
Rahavood finantseerimistegevusest
Allutatud volakirjade lunastus 8 -1 550 000 0
Allutatud volakirjade emiteerimine 8 550 000 550 000
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -1 000 000 550 000
Rahavood kokku 257 179 282 739
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2 383 430 101 631
Raha ja raha ekvivalentide muutus 257 179 282 739
Valuutakursside muutuste moju -3 584 -940
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 2 637 025 383 430

Lisad lehekUlgedel 9 kuni 18 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

Kohustuslik Jaotamata

Akisiakapital reservkapital kasum Kokku
Saldo seisuga 01.01.2013 4 000 000 0 -547 008 3452 992
Kohustuslik reservkapital 0 6 206 0 6206
Jaotamata kasum 0 0 -6 206 -6 206
Aruandeaasta kasum 0 0 1740774 1740774
Saldo seisuga 31.12.2013 4 000 000 6 206 1187 560 5193766
Saldo seisuga 01.01.2014 4 000 000 6 206 1187 560 5193766
Kohustuslik reservkapital 0 87 039 -87 039 0
Aktsiaoptsioonid 0 0 36 265 36 265
Aruandeaasta kasum 0 0 3622 412 3622 412
Saldo seisuga 31.12.2014 4 000 000 93 245 4759 198 8 852 443

Tapsem informatsioon aktsiakapitali kohta on toodud lisas 9.

Lisad lehekUlgedel 9 kuni 18 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

1.1 Uldpohimétted

AS LHV Varahaldus raamatupidamise aastaaruanne on  koostatud kooskdlas Eesti Vabarigi hea
raamatupidamistavaga, mille péhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses ja mida
tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vdljaantud juhendid. Raamatupidamise aastaaruande
koostamisel on Idhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vdlja arvatud juhtudel, mida on kifeldatud
alljérgnevates arvestuspohimdtetes.

Raamatupidamise aruande arvnditajad on esitatud eurodes.

1.2 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes ndudmiseni hoiuseid pankades ning
soetamise hetkel kuni 3-kuulisi tGhtajalisi deposiite.

1.3 LUhi- ja pikadjalised finantsinvesteeringud

LOhigjaliste aktsiate ja muude vadrtpaberitena kajastatakse [Ghiajalise kauplemise eesmdrgil hoitavaid
vadartpabereid. Muude pikaagjaliste aktsiate ja vadrtpaberitena kajastatakse védartpabereid, mida tdendoliselt
ei mUUda Idhema 12 kuu jooksul. Aktsiate ja vadrtpaberite oste kajastatakse vadartuspdeval.

LOhi- ja pikaagjalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse
diglases vadrtuses juhul, kui see on usaldusvadrselt hinnatav. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille
diglane vadrtus ei ole usaldusvadrselt hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses (s.0 algne soetusmaksumus
miinus voimalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav vdadrtus on langenud alla bilansilise vadrtuse).
Fondiosakud kajastatakse nende NAVis ehk osaku puhasvadrtuses. Investeeringute diglaseks vadrtuseks on
noteeritud vadrtpaberite puhul (st vaartpaberid, millele eksisteerib aktiivne turg) nende ostunoteering. Turul
akfiivselt mittekaubeldavate investeeringute oiglase v&drtuse leidmiseks kasutatakse alternatiivseid
meetodeid nagu hiljutistes tehingutes kasutatud hind (kui tegu on turutingimustega), diskonteeritud
rahavoogude meetod voi optsioonide hindamise mudelid.

LOhi- ja pikaagjalisi finantsinvesteeringuid volakirjadesse ja teistesse volainstrumentidesse kajastatakse diglases
véartuses. Oiglase vadrtuse aluseks on finantsinstrumendi noteeritud turuhind.

Kauplemiseesmdargil soetatud aktsiate ja muude vadartpaberite ning pikagjaliste finantsinvesteeringute diglase
vadartuse muutused kajastatakse kasumi véi kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes. Qiglases vadrtuses
muutustega 1abi kasumiaruande kajastatavate finantsvarade ostu ja muUUgi arvestusel kajastatakse
soetatavate varade tehingu- ja bilansipdeva vahelisel perioodil toimunud vadrtuse muutust aruandeperioodi
kasumi voi kahjumina.

K&esolevas aruandes on kdik finantsinvesteeringud kajastatud diglases vadrtuses.

1.4 Nouded

Koiki ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud I0hi- ja pikagjalised nduded), kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses. LUhigjaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vordne nende
soetusvadrtusega (miinus voimalikud allahindlused), mistéttu [Uhiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis oodatava
laekumise summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad algselt
arvele saadaoleva tasu diglases vadrtuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, kasutades
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sisemise intressim@dra meetodit. EdasimUUgi eesmdargil soetatud ndudeid kajastatakse diglase vadrtuse
meetodil.

Nouete allahindlust kajastatakse, kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kdik nduete summad ei
laeku vastavalt nduete esialgsetele lepingutingimustele. Asjaoludeks, mis viitavad véimalikule nduete vadrtuse
langusele, on volgniku pankrot vdi olulised finantsraskused ning maksetdhtaegadest mittekinnipidamine.
Nouete vdadrtuse langust (st. vajadust allahindluseks) hinnatakse iga volgniku kohta eraldi, 1Ghtudes
eeldatavasti fulevikus laekuvate summade nUUdisvadrtusest. Nouete véadrtuse languse summa on vahe
nende noduete bilansilise vadrtuse ja tulevaste rahavoogude nUUdisvadrtuse vahel, kasutades sisemise
infressimddra meetodit. Nouete bilansilist védrtust véihendatakse vadrtuse languse summa vorra ning kahjum
allahindlusest kajastatakse kasumiaruandes mitmesuguste tegevuskuludena. Kui ndue loetakse lootusetuks,
kantakse ndue ja tema allahindlus bilansist vdlja. Varem alla hinnatud ebatdendoliste nduete laekumist
kajastatakse ebatdendoliselt laekuvate nduete kulu véhendamisena.

1.5 Materiaalne pohivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevotte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku t6deaga
Ule Uhe aasta. Materiaalne podhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otfseselt soetamisega seotud kulutustest, mis
on vajalikud vara viimiseks tema t68seisundisse ja —asukohta. Materiaalset pohivara kajastatakse bilansis tema
soefusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud véartuse langusest tulenevad
allahindlused. Juhul, kui pdhivara kaetav vdadrtus (s.o. kdrgem kahest jé@rgnevast nditajast: vara neto
mUUgihind voi vara kasutusvadrtus) on vdiksem tema bilansilisest jddkmaksumusest, on materiaalse pohivara
objekt alla hinnatud selle kaetavale vadartusele.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad vdaljaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on tdéendoline, et
ettevote saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusvadrselt mdota. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt. Amortisatsioonimédr arvutustehnikale on 33% aastas ning masinatele
ja seadmetele 20% aastas. Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt
juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning Iopetatakse, kui I0ppvadrtus Uletab bilansilist jGdkmaksumust voi
vara 16pliku eemaldamiseni kasutusest. Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimadrade,
amortisatsioonimeetodi ning 16ppvadrtuse pdhjendatust. Materiaalse pdhivara kajastamine 16petatakse vara
vbéorandamise korral voi olukorras, kus vara kasutamisest voi muUgist ei eeldata enam majanduslikku kasu.
Kasum v&i kahjum, mis on tekkinud materiaalse pohivara kajastamise opetamisest, kajastatakse
kasumiaruandes muude dritulude voi muude drikulude real.

1.6 Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest. Immateriaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud vé&dartuse langusest tulenevad allahindlused.

Amortiseeritavate varade osas viiakse vadrtuse languse test 1Gbi siis, kui esineb indikatsioone, et vara véadartus
voib olla langenud. Juhul, kui nende kaetav vadrtus osutub vdaiksemaks bilansilisest j@dkmaksumusest,
hinnatakse vara alla kaetava véadrtuseni. Vara kaetav védrtus on vara oiglane vadrtus, millest on maha
lahutatud mUUgikulutused, voi selle kasutusvaartus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Vara vadrtuse languse
hindamise eesmdargil hinnatakse kaetavat vadrtust kas Uksiku varaobjekti voi vdikseima voimaliku varade grupi
kohta, mille jaoks on vdimalik rahavoogusid eristada. Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi
kuluna. M&dératud kasuliku elueaga immateriaalsete pdhivarade amortisatsioonimé&adrana kasutatakse 33%.
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1.7 Kasutusrent

Kasutusrendina kd&sitletakse rendilepingut, mille puhul olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hUved ei
kandu Ule rentnikule. Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes
kuluna.

1.8 Finantskohustused

Koik finantskohustused (volad hankijatele, viitvolad ja allutatud kohustused) vdetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine
toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

LGhigjaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalv&drtusega,
mistdttu  [Uhigjalisi  finantskohustusi  kajastatakse  bilansis  maksmisele  kuuluvas  summas.  Pikaagjaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks véetakse nad algselt arvele saadud tasu
diglases vdadrtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel
kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressim@dra meetodit. Finantskohustus liigitatakse [Uhiajaliseks, kui
selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupdevast; voi ettevottel pole tingimusteta
digust kohustise tasumist edasi |Ukata rohkem kui 12 kuud pdrast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille
tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaagjaliseks pdrast
bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse |Uhigjalistena. Samuti  kajastatakse
|Uhigjalistena laenukohustusi, mida laenuandijal oli digus bilansip&eval tagasi kutsuda laenulepingus sétestatud

fingimuste rikkumise tottu.

1.9 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdend&olisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupdeva toimunud
sUndmuste tagajdriel ning mille realiseerumise aeg voi summa ei ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on
IGhtutud juhtkonna hinnangust eraldise tGitmiseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise
aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga
vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi Uleandmiseks kolmandale osapoolele. Muud vdimalikud
voi eksisteerivad tingimuslikud kohustused, mille realiseerumine on véhem téendoline kui mitterealiseerumine
voi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole voimalik piisava usaldusvadrsusega hinnata, on avalikustatud
aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

1.10 Aktsiapohised maksed

Ettevotte emaettevote AS LHV Group on kehtestanud aktsiapdhistel maksetel pdhineva optsiooniprogrammi,
mille jérgi emaettevote tasub oma titarettevotete todtajatele nende teenuste eest vdljastades optsioone AS
LHV Group aktsiate omandamiseks. Véljastatud optsioonide diglane vadrtus kajastatakse optsiooniprogrammi
kehtivuse jooksul ettevotte 166joukuluna ning omakapitali (jaotamata kasumi) suurenemisena. Kulude
kogusumma on mdadratletud optsioonide diglase vadrtuse alusel optsioonide véljastamise hetkel. Optsioonide
diglane vadartus on leitud:

e arvestades optsiooni hinda mdjutavaid fturutingimusi (nditeks AS LHV Group aktsiahinda);

e jattes valja aktsiate Uleandmise eelduseks olevad tegevustulemustega seotud eesmdrkide ja turuga
mitteseotud tingimuste moju nagu nditeks ettevotte kasumlikkus ja kasvueesmdargid ning todtaja
t66tamine ettevottes Ule teatud ajaperioodi.

Iga aruandeperioodi I16pus hindab ettevote, kui palju optsioone kuulub tdendoliselt realiseerimisele tulenevalt
optsioonide vdljastamise tingimustest. Algsete hinnangute muutuse mdjud kajastatakse kasumiaruandes ning
vastukandena omakapitalis.
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Kui optsioonid realiseeritakse, emiteerib AS LHV Group uusi akisiaid. Vastavalt optsioonide vdljastamise
fingimustele ei kaasne optsioonide realiseerimisel peale 3 aastat sotsiaalmaksu kulu.

1.11 Tehingud vdlisvaluutas ning vdlisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Vdlisvaluutadeks on loetud koik teised valuutad peale euro (s.0 ettevdtte arvestusvaluuta). Vdlisvaluutas
fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise p&eval ametlikult kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursid.  Vdlisvaluutas  fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja -kohustused ning
mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused, mida kajastatakse diglase vadrtuse meetodil, hinnatakse
bilansipdeval Umber eurodesse ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside —alusel.
Vdlisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.
Mitterahalisi vdlisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase védrtuse meetodil (nt
ettemaksed, materiaalne ja immateriaalne podhivara), bilansipdeval Umber ei hinnata, vaid kajastatakse
jatkuvalt tehingup&eval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursi alusel.

1.12 Tulud ja kulud

Tulud ja kulud on kirfendatud tekkepohise arvestusprintsiibi alusel. Tulud kijendatakse raamatupidamises siis, kui
mUUdud teenus on osutatud ning riskid ja hUved on Ule I&inud ostjale ja AS-I LHV Varahaldus on tekkinud
summale ndudedigus. Investeerimisfondide tegevusega seonduvad varahaldustasud kajastatakse teenuse
osutamise perioodi jooksul. Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on téendéoline ja tulu
suurust on voéimalik usaldusvadrselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimaadra.
Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

1.13 Eftevotte tulumaks

Eestis kehtiva fulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu
makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvotukuludelt, ettevotlusega
mifteseotud vdljamaksetelt ning sirdehinna korrigeerimistelt. Alates 1.01.2015 on dividendidena jaotatud
kasumi maksumddraks 20/80 vdljamakstavalt netosummalt (kuni 31.12.2014 oli maksumdadraks 21/79
vdljamakstavalt netosummalt). Teatud tingimustel on voimalik saadud dividende jaotada edasi iima
tdiendava tulumaksukuluta. Dividendide vdljomaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse
kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil, kui dividendid vdlja kuulutatakse, sdltumata
sellest, millise perioodi eest need on vdlja kuulutatud voi millal need tegelikult valja makstakse. Tulumaksu
tasumise kohustus tekib dividendide valjomaksele jargneva kuu 10. kuupdeval.

MaksustamissUsteemi  omapdrast  IGhtuvalt  ei  teki Eestis registreeritud ettevotetel erinevusi  vara
maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvadrtuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunud tulumaksundudeid
ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide
véljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena
valjamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

1.14 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule tuleb moodustada kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-
aastastest puhaskasumi  eraldistest. Igal majaondusaastal tuleb reservkapitali kanda v&hemalt 1/20
puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 akisiakapitalist. Reservkapitali véib kasutada kahjumi
katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi feha valjamakseid aktsiondridele.
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Lisa 2 Raha ja raha ekvivalendid

31.12.2014 31.12.2013
Arvelduskontod pankades, v.a. seotud osapooled 446 378 382 946
Konto AS-s LHV Pank (lisa 13) 190 647 483
Raha ja raha ekvivalendid kokku 637 025 383 429
2014. aastal on intressitulusid feenitud arvelduskontodelt kokku 3 161 eurot (2013: 604 eurot).
Lisa 3 Lihiajalised finantsinvesteeringud
31.12.2014 31.12.2013
Téhtajalised hoiused AS-is LHV Pank (lisa 13) 1002 861 0
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud lihiajalised
. . R 1002 861 0
finantsinvesteeringud kokku
Fondiosakud 491 583 439 560
Volakirjad 883 099 1230132
Oiglases véadrtuses muutustega Idbi kasumiaruande
kajastatud lihiajalised finantsinvesteeringud kokku 1374 682 1669 692
Lihiajalised finantsinvesteeringud kokku 2 377 543 1669692

Vadartpaberid on kajastatud turu noteeringutel baseeruvas turuhinnas, tdhtajalised hoiused korrigeeritud

soetusmaksumuses.

2014. aastal soetati vadrtpabereid summas 438 112 eurot (2013: 801 970 eurot) ja mUUdi summas 784 534 eurot

(2013: 169 303 eurof).

2014. aastal saadi investeeringutelt dividenditulu summas 13 297 eurot (2013: 0 eurot) ja infressitulu 41 416

eurot (2013: 39 710 eurof).

Lisa 4 Pikaajalised finantsinvesteeringud

31.12.2014 31.12.2013
Valitsetavate pensionifondide osakud 5587 996 4006 052
Valitsetavate investeerimisfondide osakud 0 209 511
Oiglases vadrtuses muutustega Idbi kasumiaruande kokku 5587 996 4215563

2014. aastal osteti valitsetavate pensionifondide osakuid 1 469 086 euro eest (2013: 1 013 543 eurot). Bilansis

diglases vadartuses kajastatud pensionifondide osakute soetusmaksumus kokku on 4 777 055 eurot.

2014. aastal mUUdi valitsetavate investeerimisfondide osakuid 219 632 euro eest (2013: 0 eurot).

"HT(.
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Lisa 5 Materiaalne ja immateriaalne pohivara

Materiaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Arvutustehnika Litsentsid
Jadkmaksumus 31.12.2012 3690 38114
2013 toimunud muutused
Soetatud pohivara 0 62 442
Amortisatsioonikulu -1 698 -26 311
Saldo seisuga 31.12.2013
Soetusmaksumus kokku 18 025 118 486
Akumuleeritud kulum -16 033 -44 241
Jadkmaksumus 31.12.2013 1992 74 245
2014 toimunud muutused
Soetatud pohivara jadkvadrtus 0 390
Likvideeritud pohivara 0 -47 257
Amortisatsioonikulu -1153 -26 253
Saldo seisuga 31.12.2014
Soetusmaksumus kokku 18 025 56 044
Akumuleeritud kulum -17.186 -54 919
Jadkmaksumus 31.12.2014 839 1125
Lisa 6 Volad hankijatele
31.12.2014 31.12.2013
Vdlad hankijatele, v.a. seotud osapooled 227 321 171 356
Volad seotud osapooltele (lisa 13) 1872 3412
Volad hankijatele kokku 229 193 174768
Lisa 7 Viitvolad ja muud kohustused
31.12.2014 31.12.2013
Volgnevused toodvotjatele 94 413 68 386
Maksuvolad 63117 54 605
sh. sotsiaalmaks 36 751 29 936
sh. tulumaks 21 051 17 434
sh. t66tuskindlustus 2 646 2387
sh. kogumispension 2 472 1 839
sh. ettevotte tulumaks 184 203
sh. k&ibemaks 10 2 807
Kokku 157 530 122 991

Lisa 8 Allutatud kohustused

AS LHV Varahaldus on emiteerinud allutatud volakirju t&itmaks fondivalitseja omavahenditele seadusega

kehtestatud normatiive. 2011. aastal emiteeriti volakirju sdltumatule osapoolele summas 1 miljon eurof.

Allutatud volakirjade alusvaluutaks oli euro ning volakirjad olid t&htajaga 3 aastat, pikendamisdigusega veel 4
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aastaks. 2013. aastal emiteeriti volakirju emaettevottele summas 550 tuhat eurot. Volakirjade alusvaluutaks oli
euro ja tahtajoks 7 aastat. Uute emiteeritud volakirjade puhul kehtis ennetdhtaegse tagasimakse digus.

2014. aasta veebruaris lunastati 2011.aastal sdltumatule osapoolele emiteeritud vélakijad summas 1 miljon
eurot ning mais lunastati ennetdhtaegselt 2013. aastal emaettevottele emiteeritud volakijad summas 550
tuhat eurof.

2014. aastal emiteeriti uued volakijad emaettevottele summas 550 tuhat eurot. Volakirjade alusvaluutaks on
euro ja tahtajaks 10 aastat. Uute emiteeritud volakijade puhul kehtib ennetGhtaegse tagasimakse digus
enne 5 aasta mdéoddumist, kui regulatiivsete muudatuste tulemusena volakirjad ei klassifitseeri fondivalitseja
regulatiivse kapitalina.

Allutatud vélakirjad Infressimé&dr Summa
Emiteerimine 2011 8%* 1 000 000
Saldo 31.12 2011 1 000 000
Saldo 31.12 2012 1 000 000
Emiteerimine 2013 8% 550 000
Saldo 31.12.2013 1 550 000
Emiteerimine 2014 8% 550 000
Lunastus 2014 -1 550 000
Saldo 31.12 2014 550 000

* Fondivalitseja sai Finantsinspektsioonilt loa Il taseme omavahenditesse arvatud allutatud volakirjade
ennetdhtaegseks lunastuseks. Sellest tulenevalt on tehtud 2011. ja 2012. aastal efektiivse intressim&draga
11.65% kajastatud intressikulude osas korrigeerimine. Vahe lepingulise intressimddra 8% ning algse efektiivse
infressimddra 11.65% vahel on kajastatud 2013. aasta muude finantstulude koosseisus.

Seisuga 31.12.2014 alla 1-aastase maksetdhtajaga allutatud kohustustused puuduvad (31.12.2013: 1 000 000)
ning Ule 5-aastase maksetdhtajaga tagasimakstav summa on 550 000 (31.12.2013: 550 000) eurot.

Infressikulud allutatud volakirjadelt summas 52 063 eurot kajastuvad kasumiaruandes intressikulude koosseisus
(2013: 117 548 eurot). Bilansis kajastub pikaajaliste kohustuste IUhigjalise osana intressikohustus 4 278 eurot
(831.12.2013: 37 315 eurot).

Lisa 9 Omavahendid

31.12.2014 31.12.2013

Aktsiakapital (eurodes) 4 000 000 4000 000
Aktsiate arv (tk) 4 000 000 4000 000
Aktsiate nimivadrtus (eurodes) 1 1
Ettevotte omavahendid koosnevad: 31.12.2014 31.12.2013
Esimese taseme omavahendid 6 501 318 4 570 181
Sissemakstud aktsiakapital 4 000 000 4 000 000
Kohustuslik reservkapital 93 245 6206
Eelmiste aastate Kasum/kahjum 1136786 -553 214
Aruandeperioodi kasum 1272412 1191434
Immateriaalne pohivara -1125 -74 245
Teise taseme omavahendid 550 000 1 400 000
Allutatud tdhtajalised kohustused 550 000 1 400 000
Kokku omavahendid 7 051 318 5970 181
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Lisa 10 Teenustasutulud

2014 2013
Pensionifondide valitsemine (lisa 13) 7 188 627 5368 219
Investeerimisfondide valitsemine (lisa 13) 904 273 306 952
Fondide vdljalaske/tagasivotmistasud 363 143 135200
Kokku 8 456 043 5810 371

Ettevotte teenuse mUUk toimus aruandeaastal ja 2013. aastal 100% Eesti Vabariigis.

Lisa 11 Mitmesugused tegevuskulud

2014 2013
Palk ja boonused 771721 630 546
Sotsiaal - ja muud maksud 243 167 212 425
Toojoukulud kokku 1014888 842 971
Turunduskulud 2 401 609 2205056
Depootasud 569 920 418 236
Muud sisseostetud teenused 350 739 275 306
IT kulud 183111 128 584
BUrookulud 104 745 94 365
Registritasud 81162 81 508
Reklaamikulud 60 908 41138
Juriidilised konsultatsioonid, audiitorkontroll 60 636 31390
Jarelvalve ja garantiitasud 54 881 43 489
L&hetus-ja koolituskulud 32277 28 691
Transpordikulud 9 057 18 192
Sidekulud 8016 5715
Pangateenused, haldus- ja tehingutasud 2297 2510
Muud tegevuskulud kokku 3919 358 3374180
Tegevuskulud kokku 4 934 246 4217 151

Pensionifondi valitseja omavahendite miinimumndude arvestuses puUsivate Uldkulude katmiseks kdsitletakse
pUsivate Uldkuludena lisaks mitmesugustele tegevuskuludele ka kasumiaruandes eraldi valja toodud pdhivara
kulumit ja muid arikulusid.

Toéotajatele arvestatud tasu Uldsumma oli aruandeperioodil 660 821 eurot (2013: 528 042 eurot). Juhtkonnale

arvestatud tasude suurus on dra toodud lisas 13. Aruandeaastal oli keskmine t&6tajate arv 26 (2013: 32), kellest
osalise t&66ajaga oli 17 inimest (2013: 18 inimest).

Lisa 12 Kasutusrent

Ettevote rendib kasutusrendi  fingimustel  kontoriruume ning rentis  sdiduautot  ja  kontoriruume.
Aruandeperioodis on kasumiaruandes mitmesuguste tegevuskulude koosseisus kajastatud kontoriruumide renti
kogusummas 75 771 eurot (2013: 69 556 eurot) ja sdéiduauto renti 7 101 eurot (2013: 13 217 eurot).

o5

"HT(.



AS LHV Varahaldus Aastaaruanne 2014

Kasumiaruandes intressikulude koosseisus on kajastatud kasutusrendi osamaksete tasumisest tulenenud
infressikulud summas 485 eurot (2013: 963 eurot).

Lisa 13 Tehingud seotud osapooltega

AS LHV Varahaldus aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:
¢ omanikud (emaettevdte ning emaettevotte omanikud);
e emaettevotte teised tUtar- ja sidusettevotted;
e juhatuse likmed, siseauditi Uksuse juht ning nende poolt kontrollitavad arilhingud (Uhiselt: juhtkond);
e noukogu likmed;
e eespool loetletud isikute Idhikondlased ja nendega seotud ettevotted;
e LHV Varahalduse poolt valitsetavad fondid.

AS LHV Varahaldus omanikeks seisuga 31.12.2014 on AS LHV Group osalusega 100%.

AS LHV Varahaldus tehingud valitsetavate fondidega olid jargnevad (vt ka lisa 4):

Valitsemistasud Tulud 2014 Noue 31.12.2014 Tulud 2013 Noue 31.12.2013
Pensionifondid (lisa 10) 7 188 627 681 367 5368219 511 389
Investeerimisfondid (lisa 10) 904 273 53 893 306 952 37 686
Kokku 8 092 900 735 260 5675171 549 075

2014. aastal maksti valitsetavatele LHV pensioni- ja investeerimisfondidele valitsemis- ja vahendustasu
tagasimakseid summas 7 217 eurot (2013: 12 946 eurot).

2014. aastal osteti valitsetavate pensionifondide osakuid 1 469 086 euro eest (2013:1 013 543 eurot). Bilansis
Oiglases vdadrtuses kajastatud pensionifondide osakute soetusmaksumus kokku on 4777 055 eurot.
Valitsetavate investeerimisfondide osakuid lunastati 2014. aastal 219 632 euro eest (2013: 0 eurot), vt ka lisa 4.

AS LHV Pank (LHV) juures asuval kontol oli seisuga 31.12.2014 ndudmiseni hoiused summas 190 647 eurot
(31.12.2013: 483 eurot) ja t@htajalised hoiused summas 1 002 861 eurot (31.12.2013: 0 eurot), vt ka lisa 2 ja 3.

2014. aastal osteti LHV-It reklaami ning administratiivteenuseid 62 967 euro eest (2013: 87 430 eurot). Kulud on
kajastatud kasumiaruandes mitmesuguste tegevuskulude koosseisus. Seisuga 31.12.2014 on bilansis kajastatud
kohustus LHV-le summas 1 872 eurot (31.12.2013: 3 412 euroft), vt ka lisa 6. 2014. aastal mUUdi LHV-le koolitus- ja
konsultatsiooniteenuseid 1 143 euro eest (2013: 877 eurot).

LHV vahendas registripidajana LHV Varahaldusele LHV Maailma Aktsiad Fondi ja LHV Pdrsial Lahe Fondi
mdrkimis- ja lunastustasusid. 2014. aastal maksti lunastustasusid summas 56 536 eurot (2013: 7 107 eurot),
mdrkimistasusid 2014. ja 2013. aastal ei makstud.

Investeerimisfondide mUUgiteenuse tasu maksti LHV Pangale 2014. aastal summas 5 381 eurot (2013: 6 067
eurot).

2013. aastal emiteeriti emaettevottele AS LHV Group allutatud volakirju summas 550 000 eurot, té&htajaga 7
aastat ning infressiga 8%. 2013. aasta intressikulu oli 37 767 eurof.
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2014. aasta mais lunastati enneté&htaegselt 2013. aastal emaettevottele emiteeritud volakirjad summas 550
tuhat eurot ja emiteeriti uued volakirjad summas 550 tuhat eurot, t&htajaga 10 aastat ning infressiga 8%. 2014.
aasta infressikulu oli 44 611 eurot.

Ettevote on sdlminud juhatuse likme lepingud, mille Idpetamisel ei ole fikseeritud lahkumishUvitisi. Lepingus
reguleerimata kUsimustes [dhtuvad pooled Eesti Vabariigi digusaktides satestatud korrast.

Aruandeperioodil on arvestatud juhatuse likmetele tasu 110 900 eurot (2013: 102 504 eurot). Noukogu likme
tasusid ei ole makstud. Tédlepinguga seotud ndukogu likmetele maksti tédtasu 79 475 eurot (2013: 40 190
eurot), mis sisaldub Uldises palgakulus, vt ka lisa 11. Kohustus juhatuse likmetele seisuga 31.12.2014 moodustab
9 984 eurot (31.12.2013: 8 776 eurot). Kohustus ndukogu likmetele seisuga 31.12.2014 moodustab 7 965 eurot
(31.12.2013: 456 eurot).

Seotud osapoolte vastu olevate nduete osas ei ole 2014. aastal ega 2013. aastal moodustatud allahindlusi.

Lisa 14 Tingimuslikud kohustused

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
t&htajast ning vigade tuvastamisel madrata tdiendav maksusumma, intressid ning trahvi. Ettevétte juntkonna
hinnangul ei esine asjaolusid, mille fulemusena voiks maksuhaldur mddrata ettevottele olulise tGiendava
maksusumma.
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AS LHV Varahaldus Aastaarvanne 2014

Juhatuse allkirjad 2014. a. majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud AS LHV Varahaldus tegevusaruande ning raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril
2014 loppenud majandusaasta kohta. Raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt ettevotie
finantsseisundit, majandustulemusi ja rahavoogusid.

27.02.2015

Juhatuse liikmed:

Mihkel Oja
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS LHV Varahaldus aktsionarile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS LHV Varahaldus (ettevote) raamatupidamise aastaaruannet, mis
sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2014, kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta ning lisasid, mis
sisaldavad aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspohimotete kokkuvotet ja muud
selgitavat informatsiooni.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskolas Eesti
hea raamatupidamistavaga ning sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et voimaldada
kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vaidrkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande
koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime
auditi 14bi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nouavad, et me
oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi Iibi omandamaks péhjendatud
kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vadrkajastamisi.

Audit holmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi toendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride 1abiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu soltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks votab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse
raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja diglaseks esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit holmab ka kasutatud arvestuspohimétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pohjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande iildise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi toendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt ettevotte
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2014 ning sellel kuupieval I6ppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskolas Eesti hea raamatupidamistavaga.

AS PricewaterhouseCoopers

~

(/// ///Z . d‘,_:s-

Ago Vilu Verner Uibo
Vandeaudiitor, litsents nr 325 Vandeaudiitor, litsents nr 568

27. veebruar 2015

AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee



AS LHV Varahaldus Aastaaruanne 2014

Majandusaasta kasumi jaotamise ettepanek

AS LHV Varahaldus juhatus teeb akisiondride Uldkoosolekule ettepaneku 2014. aasta kasumi jaotamiseks

jargnevalt:
e Kanda reservkapitali 181 121 eurot
e Kanda vabatahtlikku reservi 1 000 000 eurot
e Kanda vabatahtlikku reservi 1 350 000 eurot
e Lisada eelmiste aastate kasumile 1091 291 eurot



AS LHV Varahaldus Aastaarvanne 2014

Noukogu allkirjad aastaaruandele

Noukogu on juhatuse poolt koostatud aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise
aastaaruandest, sdltumatu vandeaudiitori aruande ning kasumi jaotamise ettepaneku I8bi vaadanud ja
aktsiondride Uldkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

27.02.2015

Noukogu esimees:

Erkki Raasuke e

Noukogu likmed:

’//
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o
Andres Viisemann e f/,/////ﬁ’ -

Erki Kilu
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AS LHV Varahaldus

Aastaaruanne 2014

Tulude jaotus vastavalt EMTA klassifikaatoritele

EMTAK Tegevusala 2014 2013
66301 Fondide valitsemine 8 456 043 5810371
Tulud kokku 8 456 043 5810 371
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AS LHV Varahaldus

Aastaaruanne 2014

Kohustuslike pensionifondide valitsemise aruanne

(eurodes) 2014 2013
Teenustasu tulud 7 424 938 5442115
Valitsemistasud 7 129 889 5317 503
Tagasivotmistasud 295 049 124 613
Teenustasu kulud -760 693 -597 947
Depootasud -569 920 -418 236
Registripidaja tasud -124 039 -125 853
Muu teenustasu kulu -66 734 -53 857
sh muu teenustasu kulu seotud osapooltega -18 924 -23 904
Toojoukulud ja mitmesugused tegevuskulud -3316 378 -3 281790
Tésjoukulud -806 318 -700 021
Jarelvalvetasud -49 942 -40 445
Tagatisfondi tasud -156 826 -114 732
Turundus- ja reklaamitasud -1916 198 -2084 164
Muud tegevuskulud -387 094 -342 428
sh muud tegevuskulud seotud osapooltega -710 -1 262
Muud dritulud ja - kulud -67 944 -26 048
Aritulem 3279924 1536 331
Finantstulud ja - kulud 159 300 167 948
Aruandeperioodi tulem 3439 224 1704 279

Kohustuslike pensionifondide valitsemise aruande koostamisel I&htutakse LHV Varahaldus raamatupidamise

sise-eeskirjades satestatud reeglitest. Arvestuse koostamisel

kajastatakse kohustuslike pensionifondide

valitsemisega seotud tulud ja kulud kooskdlas fondivalitseja kasumiaruandes esitatud fondivalitseja tulude ja

kuludega. Otsekulud kohustuslike pensionifondide valitsemisest arvestatakse otsemeetodil. Kaudsed kulud

jaotatakse proportsionaalset varade mahu jdrgi. Elimineeritakse kulud, mis ei ole seotud kohustuslike

pensionifondide valitsemisega.
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