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TEGEVUSARUANNE 2006

AS LHV Varahaldus on investeerimisfondide valitsemisega tegelev ettevdte. Perioodil 29.04.2005 kuni 21.12.2006 oli ettevdtte drinimeks
AS LHV-Seesam Varahaldus.

2006. aastal oli ettevotte pohitegevuseks fondi valitsemise teenuse pakkumine viiele kohustuslikule pensionifondile ja Uhele
vabatahtlikule pensionifondile. Ettevdtte poolt juhitud kohustuslike pensionifondide investeerimistulemused olid 2006. aastal

vaieldamatult parimad.

Progressiivse investeerimisstrateegiaga (aktsiate osakaal kuni 50%) fondide seast vdtsid meie kaks fondi 1. ja 2. koha. Pensionifondi
LHV Maailma Aktsiad osaku vaartus tousis aastaga 13,81% ning Pensionifondi LHV Uued Turud osaku vaartus 11,46%. Konkureeriva
viie fondi tootlused jdid kdik pikalt maha, jaddes stabiilselt vahemikku 8,18% kuni 9,17%.

Progressiivsete fondide vordlus NAV 31.12.2005 NAV 31.12.2006 Osaku puhasvaartuse kasv
PF LHV Maailma Aktsiad 14.63 16.65 13.81%
PF LHV Uued Turud 12.22 13.62 11.46%
SEB Uhispanga Progressiivne PF 14.39 15.71 9.17%
Hansa Pensionifond K3 14.76 16.07 8.88%
Sampo Pension 50 13.77 14.96 8.64%
Ergo Tuleviku PF 14.54 15.73 8.18%

Tasakaalustatud strateegiaga (aktsiate osakaal kuni 25%) fondide seas néaitas parimat tulemust meie Pensionifond LHV Tasakaalustatud
Strateegia, mille osaku véartus tdusis aastaga 7,45%. Kaks tilejdanud konkureerivat fondi saavutasid tootlused 4,18% ja 4,77%.

Tasakaalustatud fondide vordlus NAV 31.12.2005 NAV 31.12.2006 Osaku puhasvéartuse kasv
PF LHV Tasakaalustatud Strateegia 11.55 12.41 1.45%
Sampo Pension 25 12.38 12.97 477%
Hansa Pensionifond K2 12.91 13.45 4.18%

Konservatiivse strateegiaga (investeeritakse ainult vdlakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse) fondide seas oli meie kahe fondi edu
veelgi selgem. Pensionifondi LHV Diinaamilised V@lakirjad osaku vaartus kasvas 5,1% ning Pensionifondi LHV Kvaliteetsed Vélakirjad
osaku vaartus 4,59%. Neljast konkureerivast fondist jéid kolm fondi eelmisel aastal aga lausa miinusesse (kuni -1,49%) ning ainsa

plussi jaanud konkureeriva fondi tootlus oli tagasihoidlik 2,09%.

Konservatiivsete fondide vordlus NAV 31.12.2005 NAV 31.12.2006 Osaku puhasvaartuse kasv
PF LHV Diinaamilised Volakirjad 11.95 12.56 5.10%
PF LHV Kvaliteetsed Volakirjad 11.33 11.85 4.59%
Sampo Pension Intress 10.99 11.22 2.09%
Ergo Rahulik PF 11.53 11.49 -0.35%
Hansa Pensionifond K1 11.51 11.47 -0.35%
SEB Uhispanga Konservatiivne PF 1.4 11.24 -1.49%
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Taiendavate pensionifondide vardluses jai meil esikoht vdtmata, kuna konkureerivad fondid vatsid eelmisel aastal suuremaid riske, mis

Bigustas ennast aasta lopuks dra. LHV Tdiendava Pensionifondi osaku tootluseks ji korralik 12,8%.

Taiendavate fondide vordlus NAV 31.12.2005 NAV 31.12.2006 Osaku puhasvéaartuse kasv
SEB Uhispanga Aktiivne Pensionifond 13.29 16.4 23.40%
Hansa Pensionifond V3 17.34 21.23 22.43%
Hansa Pensionifond V2 14.14 15.98 13.01%
LHV Téaiendav Pensionifond 15.24 17.18 12.73%
Sampo Pensionifond 15.75 17.47 10.92%
SEB Uhispanga Tasakaalukas Pensionifond 16.12 17.5 8.56%
Hansa Pensionifond V1 17.79 19.03 6.97%

Aasta |Gpuks oli meie poolt hallatavate fondide varade maht 331 miljonit krooni, millest 310 miljonit krooni moodustasid kohustuslikud
kogumispensioni fondid. Meie fondidest suurim ja populaarseim oli jatkuvalt Pensionifond LHV Maailma Aktsiad, mille varade maht

kasvas 204 miljoni kroonini.

2006. aasta Idpus vahetas ettevdte valja senise pensionifondide fondijuhi ning uueks fondijuhiks sai Andres Viisemann. Uus fondijuht on
veelgi rohkem piihendunud parimate tulemuste saavutamisele, samuti ei kaasnenud fondijuhi vahetusega olulisi muutusi edu toonud

investeerimisstrateegiates, mistottu usume, et meie poolt juhitud fondid jatkavad tulevikus parimate tulemuste nditamist.

2007. aastal planeerib ettevdte laiendada oma tegevust hakates pakkuma fondi valitsemise teenust aktsiafondidele. Esimese poolaasta
jooksul on ettevdttel plaanis luua kaks uut aktsiatesse investeerivat fondi, neist esimene investeerib spetsiifilise strateegia jargi Ida- ja
Kesk-Euroopa regioonis ning teine investeerib globaalselt jargides meie lipulaeva, Pensionifond LHV Maailma Aktsiad,

investeerimisstrateegiat.

Jatkuvalt on ettevotte eesmark tugevdada oma positsiooni ja turuosa kohustuslike pensionifondide turul, 1&bi uute klientide voitmise
ning olemasolevate klientide hoidmise. Ettevdtte turuosa oli IGppenud aasta l6pu seisuga fondide mahu jérgi 4,1%. Turuosa

kasvatamisele aitavad uue aastal kindlasti kaasa meie senised tugevad tulemused investorite vara kasvatamisel.

31.12.2006 seisuga oli ettevottel kokku 6 tdotajat. Aruandeperioodil arvestati todtasu kokku summas 994 752 krooni, millest juhatuse

liikmetele 344 784 krooni. Noukogu liikmetele tdGtasusid ei arvestatud.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse kinnitus raamatupidamise aastaaruandele

Juhatus kinnitab Iehekiilgedel 6 kuni 17 toodud AS LHV Varahalduse 2006. a. raamatupidamise aastaaruande koostamise Gigsust ja

tdielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

- raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspdhimdtted on vastavuses Eesti hea raamatupidamistavaga;

- raamatupidamise aastaaruanne kajastab Gigesti ja diglaselt ettevotte finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;

- AS LHV Varahaldus on jatkuvalt tegutsev.

Nimi Kuupdev Allkiri
Juhatus:
L
& = é )
./"" .
Juhatuse liige Mihkel Oja 25.04.2007 (//
p,
Juhatuse liige Rain Lohmus 25.04.2007 ~Z
Juhatuse liige Rait Kondor 25.04.2007

e 4

isliseeritud ginult identifilaserimliaaks

[ initialied for the purpose of identification only f - .
| initsiaalid/initials LA —— | 6 ‘ IQMUAﬁWBQ&VMGWM
Kuupaev/date ___ 272 oy _0_31

[ PricewaterhouseCoopers, Tallinn




AS LHV Varahaldus

Majandusaasta aruanne 2006

Bilanss

(Eesti kroonides)

Varad Lisa 31.12.2006 31.12.2005
Kéibevara

Raha ja pangakontod 2 19157 073 6417 020
Aktsiad ja muud vaartpaberid 3 3005716 7380570
Tuletisinstrumendid 4 254152 0
Antud laenud 7 4284 848 0
Mitmesugused nduded 7 522 863 508 636
Viitlaekumised 160 763 105219
Muud ettemakstud kulud 858 692 317 006
Kéibevara kokku 28244107 14 728 451
Pohivara

Valitsetavate pensionifondide osakud 5 27 669 992 25327 922
Materiaalne pohivara 6 32479 16770
Immateriaalne pohivara 6 1200 455 1183699
Pohivara kokku 28 902 926 26 528 391
Varad kokku 57 147 033 41 256 842
Kohustused ja omakapital

Liihiajalised kohustused

Tuletisinstrumendid 4 197 000 234900
Volad hankijatele 7 725873 311626
Maksuvdlad 8 147 116 101 307
Eraldised 9 4180 000 2500 000
Viitvolad 108 971 167 152
Liihiajalised kohustused kokku 5 358 960 3314 985
Omakapital

Aktsiakapital 10 63 000 000 43 000 000
Aaiio 4100000 4100 000
Eelmiste perioodide kahjum -9158 143 -8963 872
Aruandeaasta kahjum -6 153784 -194 271
Omakapital kokku 51788 073 37941 857
Kohustused ja omakapital kokku 57 147 033 41 256 842

jupaev/ "("“T—"—

sigliseeritud ainult lrie_nhfii“mnam cac‘h:.
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Kasumiaruanne
(Eesti kroonides) Lisa 2006 2005
Realiseerimise netokaive " 5992 386 4010661
Muud &ritulud 34103 97 643
Aritulud kokku 6026 489 4108 304
Mitmesugused tegevuskulud 12 12 472 035 6 664 421
Toojdukulud

Palgakulu 994 752 1413263

Sotsiaalmaksukulu 376 171 463212

Ettevatte todtuskindlustuskulu 3205 5692
Toojoukulud kokku 1374128 1882167
Pohivara kulum 6 11420 22830
Eraldise moodustamise kulu 9 1680 000 1200 000
Muud &rikulud 31873 41893
Arikulud kokku 15 569 456 9811311
Arikahjum -9 542 967 -5 703 007
Finantstulud
Kasum ltihiajaliste vaartpaberite imberhindlusest 580135 3325891
Kasum valitsetavate pensionifondide osakute tmberhindlusest 5 2 342 069 3300040
Muud intressi- ja dividenditulud 91 307 245392
Kasum valuutakursi muutustest 0 39200
Kasum tuletisinstrumentidelt 568 999 0
Finantstulud kokku 3582510 6910 523
Finantskulud
Kahjum tuletisinstrumentidelt 0 1401787
Kahjum valuutakursi muutustest 193 327 0
Finantskulud kokku 193 327 1401787
Finantstulud ja —kulud kokku 3389183 5508 736
Aruandeaasta puhaskahjum -6 153 784 -194211

sigliseeritud ainult lrie_nhfii“mnam cac‘h:.
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Rahavoogude aruanne

(Eesti kroonides) Lisa 2006 2005
Rahavood édritegevusest

Arikahjum -9542 967 -5703 007
Korrigeerimised:

Pghivara kulum 6 11420 22830
Antud laenud 7 -4 284 848 0
Mitmesuguste nduete muutus 69771 -162 745
Hankijate ettemaksete muutus -541 686 9003
Hankijate volgnevuse muutus 414 247 -682 443
Viit- ja maksuvdlgade muutus -12372 -105743
Eraldise suurenemine 1680 000 1200 000
Kéibekapitali muutus kokku -2803010 280 902
Rahavood édritegevusest kokku -12 345 977 -5422 105
Rahavood investeerimistegevusest
Soetatud pohivara 6 -43 886 -21500
Luhiajaliste finantsinvesteeringute ost -8 029 395 -26 330 670
Liihiajaliste finantsinvesteeringute miitik 13261332 45621914
Pikaajaliste finantsinvesteeringute miiik 5 0 22 659 000
Tutarettevotte ostu eest tasutud summad 6 0 -40 608 604
Saadud dividendid ja intressid 91 307 245392
Rahavood investeerimistegevusest kokku 5279 357 1 565 532
Rahavood finantseerimistegevusest
Aktsiakapitali sissemakse 10 20000 000 0
Rahavood finantseerimistegevusest kokku 20 000 000 0
Rahavood kokku 12933 380 -3 856 573
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2 6417 020 10234 393
Raha ja raha ekvivalentide muutus 12 933 380 -3 856 573
Valuutakursside muutuste moju ' -193 327 39200
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lIopus 2 19 157 073 6417 020

' Kirjel kajastatakse pangakontode valuutakursi muutuste méju

initsigliseeritud ainult identifitaserimiseks

alied for the purpose of identification only
id/initials ol 4
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Omakapitali muutuste aruanne

(Eesti kroonides)

Aktsiakapital Aazio Jaotamata kasum Kokku
Saldo seisuga 01.01.2005 43 000 000 4100 000 -8 963 872 38136 128
Aruandeaasta kahjum 0 0 -194 271 -194 271
Saldo seisuga 31.12.2005 43 000 000 4100 000 -9158 143 37941 857
Saldo seisuga 01.01.2006 43 000 000 4100 000 -9158 143 37 941 857
Aktsiakapitali suurendamine 20000 000 0 0 20000 000
Aruandeaasta kahjum 0 0 -6 153784 -6 153784
Saldo seisuga 31.12.2006 63 000 000 4100 000 -15311927 51788 073

Tapsem informatsioon aktsiakapitali kohta on toodud lisas 10.

sisliseeritud ainult identifitaserimiseks

ipaev/date _ "‘77r o7 O+
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Raamatupidamise aastaaruande lisad
Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

Uldpshimétted

AS LHV Varahaldus raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga, mille
pohinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses ja mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt
véljaantud juhendid. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, valja arvatud juhtudel,
mida on kirjeldatud alljargnevates arvestuspohimdtetes.

Raamatupidamise aruande arvnaitajad on esitatud Eesti kroonides.

Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes ndudmiseni hoiuseid pankades ning AS Ldhmus, Haavel & Viisemann
juures asuval investeerimiskontol, samuti soetamise hetkel kuni 3-kuulisi téhtajalisi deposiite.

Aktsiad ja muud véartpaberid
Lihiajaliste aktsiate ja muude vaartpaberitena kajastatakse lihiajalise kauplemise eesmdrgil hoitavaid vaartpabereid. Muude
pikaajaliste aktsiate ja vdartpaberitena kajastatakse vadrtpabereid, mida toendoliselt ei miilida Idhema 12 kuu jooksul.

Liihi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse diglases vaartuses, juhul
kui see on usaldusvaarselt hinnatav. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav,
kajastatakse soetusmaksumuses (s.0 algne soetusmaksumus miinus voimalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav vdartus on
langenud alla bilansilise véartuse). Borsil noteeritud aktsiate ja muude vaartpaberite puhul loetakse diglaseks vaartuseks nende viimast
ostunoteeringut. Fondiosakud kajastatakse nende tagasivGtmishinnas. Finantsinvesteeringute oste ja miike kajastatakse
tehingupdeval. Kauplemiseesmargil soetatud aktsiate ja muude vaartpaberite Giglase vaartuse muutused kajastatakse kasumi voi
kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Kaesolevas aruandes on kdik finantsinvesteeringud kajastatud iglases vaartuses.

Nouded ja viitlaekumised

Kdiki ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud liihi- ja pikaajalised nduded), valja arvatud edasimiitigi eesmargil omandatud
noudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Liihiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on {ldjuhul vordne nende
soetusvaartusega (miinus vdimalikud allahindlused), mistttu liihiajalisi nGudeid kajastatakse bilansis oodatava laekumise summas.
Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu Giglases vaartuses,
arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, kasutades sisemise intressimadra meetodit. Edasimiitigi eesmargil soetatud
noudeid kajastatakse diglase vaartuse meetodil.

Tuletisinstrumendid
Tuletisinstrumendid (forward- v6i swapilepingud) kajastatakse bilansis nende diglases vaartuses. Oiglaseks vaartuseks on derivatiivide
noteeritud turuhind. Kasumid ning kahjumid tuletisinstrumentidelt kajastatakse kasumiaruandes periooditulu ning -kuluna.

Materiaalne pohivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tdteaga (le ihe aasta ja
maksumusega alates 10 000 kroonist. Materiaalne pohivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast
(k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
tooseisundisse ja —asukohta. Materiaalset pohivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja voimalikud véartuse langusest tulenevad allahindlused. Juhul, kui pdhivara kaetav vaartus (s.o. kbrgem kahest
jargnevast nditajast: vara neto midgihind vGi vara kasutusvdartus) on vaiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse
pohivara objekt alla hinnatud selle kaetavale vaartusele.

jev/date S /"72 Oé/ 071

sigliseeritud pinult id:-nhfihm:nm ac‘!‘a

d for the purpose of identification only ‘L - .
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Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt. Amortisatsioonimdar arvutustehnikale on  33% aastas. Amortisatsiooni arvestamist
alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning IGpetatakse kui loppvéartus tletab
bilansilist jadkmaksumust, vara Ipliku eemaldamiseni kasutusest v@i Umberklassifitseerimisel “miitigiootel p@hivaraks”. Igal
bilansipéeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimaarade, amortisatsioonimeetodi ning loppvéartuse pdhjendatust.

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud
kulutustest. Immateriaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
voimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Maaramata kasuliku elueaga immateriaalseid pohivarasid (dritihenduse kaigus tekkinud firmavaartus) ei amortiseerita, kuid nende
vadrtuse kontrollimiseks viiakse igal bilansipéeval abi vaartuse test ning juhul kui nende kaetav vaartus osutub vdiksemaks bilansilisest
jadkmaksumusest, hinnatakse vara alla kaetava vaartuseni. Vara kaetav vaartus on vara diglane vaartus, millest on maha lahutatud
midgikulutused, voi selle kasutusvaartus, vastavalt sellele, kumb on kérgem. Vara véartuse languse hindamise eesmérgil hinnatakse
kaetavat vaartust kas Uksiku varaobjekti vai véikseima vdimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on voimalik rahavoogusid eristada.
Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Firmavaartus

Firmavaartus on positiivne vahe &ritihenduse kéigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase vaartuse
vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevotte selliste varade eest, mida ei ole vdimalik eristada ja
eraldi arvele votta. Omandamise kuupéeval kajastatakse firmavdartus selle soetusmaksumuses immateriaalse varana. Edasisel
kajastamisel mdddetakse firmavéartust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud véimalikud véartuse langusest tulenevad
allahindlused. Aritihendusest tekkinud firmavaartust ei amortiseerita. Selle asemel viiakse kord aastas (v6i tihedamini, kui méni
stindmus Vvdi asjaolude muutus viitab, et firmavaartuse vaartus voib olla langenud) labi vara véartuse languse test. Firmavaartus
hinnatakse alla tema kaetavale vaartusele, juhul kui see on vaiksem bilansilisest jadkmaksumusest.

Kapitali- ja kasutusrendid
Kasutusrendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived ei kandu ile rentnikule.
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Finantskohustused

Kdik finantskohustused (vdlad hankijatele, viitvlad ning muud lihiajalised vGlakohustused) vdetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soetusmaksumuse meetodil. Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupaevast; voi ettevottel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi liikata rohkem kui 12 kuud parast bilansikuupaeva.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdendolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupdeva toimunud siindmuste tagajarjel ning mille
realiseerumise aeg voi summa ei ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on ldhtutud juhtkonna hinnangust eraldise taitmiseks
toendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna
hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi Gileandmiseks kolmandale osapoolele.
Muud voimalikud voi eksisteerivad tingimuslikud kohustused, mille realiseerumine on vahemtdendoline kui mitterealiseerumine voi
millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole voimalik piisava usaldusvadrsusega hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades
tingimuslike kohustustena.

Tehingud vilisvaluutas ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pdeval ametlikult kehtinud Eesti Panga
valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja —kohustused ning mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused,
mida kajastatakse diglase védartuse meetodil, hinnatakse bilansipdeval Umber Eesti kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti Panga
valuutakursside alusel. Vélisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.
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AS LHV Varahaldus Majandusaasta aruanne 2006

Tulud ja kulud

Tulud ja kulud on kirjendatud tekkepdhise arvestusprintsiibi alusel. Tulud kirjendatakse raamatupidamises siis, kui mtidud teenus on
osutatud ning riskid ja hiived on ile Idinud ostjale ja AS-I LHV Varahaldus on tekkinud summale ndudedigus. Intressitulu ja dividenditulu
kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tBendoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata. Investeerimisfondide tegevusega
seonduvad varahaldustasud kajastatakse teenuse osutamise perioodi jooksul. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest
intressimaara. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka edasiliikkunud tulumaksu
noudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist valjamakstavaid dividende maksuméaaraga 22/78 (kuni
31.12.2006 kehtis maksumaar 23/77) netodividendina véljamakstud summalt. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevdtte
tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid valja kuulutatakse, soltumata sellest, millise
perioodi eest need on vélja kuulutatud voi millal need tegelikult vélja makstakse.

Kohustuslik reservkapital
Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi
eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda véhemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vdi teha
véljamakseid aktsiondridele.

Lisa 2 Raha ja pangakontod

31.12.2006 31.12.2005
Arvelduskonto Hansapangas 19156 703 308 644
Investeerimiskonto LHV-s 370 5326 046
Téhtajaline deposiit (intress 2,2%, tahtaeg 16.01.2006) 0 782 330
Raha ja pangakontod kokku 19157 073 6417 020
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Lisa 3 Aktsiad ja muud vaartpaberid

Saldo 31.12.2006 Saldo 31.12.2005

Vaértpaber Kogus Soetusmaksumus Turuvddrtus  Kogus Soetusmaksumus Turuvaartus

Fenno vdlakirjad 190 2972 854 3005716 0 0 0

Ishares S&P 500 Index® Fund(IVV) 0 0 0 2990 3800982 4928 154

Ishares Msci Pacific Ex Jpn (EPP) 0 0 0 1880 1242319 2452 416

Oiglases vaartuses kokku 2972 854 3005716 5043 301 7380570
Lisa 4 Tuletisinstrumendid

Noue/kohustus Lepinguline summa Lepinguline summa

diglases vaartuses bilansivalise varana bilansivdlise kohustusena

USD/EUR forward 254 152 7799920 7545768

EUR/USD forward -197 000 7602 920 7799920

Seisuga 31.12.2006 57 152 15 402 840 15 345 688

EUR/USD forward -234.900 15 646 600 15881 500

Seisuga 31.12.2005 -234 900 15 646 600 15 881 500

Valuutaforwardlepingud on sdlmitud vdartpaberipositsioonidega kaasneva valuutariski maandamiseks.

Ostuforwardi alusvara seisuga 31.12.2006 on 500 000 EUR. Kuna USD-is noteeritud vaartpaberid miidi forwardlepingu kehtimise ajal,
siis tehti vastu miitigiforward 500 000 EUR peale. Mdlemad forwardid loppesid 30.01.2007.

Seisuga 31.12.2005 oli forwardi alusvara 1 miljon EUR, tdhtaeg 16.01.2006, tditmishind 1,2026.

Lisa 5 Pikaajalised finantsinvesteeringud

Saldo 31.12.2006 Saldo 31.12.2005

Vairtpaber Kogus Soetusmaksumus Turuvdartus Kogus  Soetusmaksumus Turuvairtus

LHV Maailma Aktsiad 500 000 5000 000 8325000 500000 5000 000 7315000
LHV Diinaamilised Vdlakirjad 500 000 5000 000 6280000 500000 5000 000 5975000
LHV Uued Turud 300000 3000000 4086000 300000 3000000 3666 000
LHV Kvaliteetsed Vélakirjad 300 000 3000000 3555000 300000 3000000 3399000
LHV Tasakaalustatud Strateegia 300000 3000000 3723000 300000 3000000 3465000
LHV Taiendav Pensionifond 99010 1000 001 1700992 99010 1000 001 1507 922
Oiglases vaartuses kokku 20 000 001 27 669 992 20000001 25327922

Endine AS Seesam Varahaldus oli investeerinud igasse oma hallatavasse fondi 10 miljonit krooni. Fondivalitseja kohustuslik osalus
fondis alates pensionifondi moodustamisest kolme aasta jooksul on 2% ning hilisematel perioodidel 1% selle pensionifondi osakutest,
mis eeldab oluliselt vaiksemat investeeringut (fondid alustasid tegevust 01.07.2002). Finantsinspektsiooniga kooskdlastatult miilis
juhtkond 05.04.2005 igast Seesami fondist osakuid 7 miljoni krooni véartuses, kokku mtigihinnas 22 659 000 krooni.
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AS LHV Varahaldus Majandusaasta aruanne 2006

Lisa 6 Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalne pohivara Immateriaalne pdhivara

Arvutustehnika Litsentsid Firmavéartus
Saldo seisuga 31.12.2004
Soetusmaksumus 24589 0 1183699
Akumuleeritud kulum -6 489 0 0
Jadkmaksumus 18100 0 1183699
2005 toimunud muutused
Soetatud pohivara 21500 0 0
Amortisatsioonikulu -22 830 0 0
Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 21500 0 1183 699
Akumuleeritud kulum -4730 0 0
Jaakmaksumus 16 770 0 1183699
2006 toimunud muutused
Soetatud pdhivara 25623 18 263 0
Amortisatsioonikulu 9914 -1507 0
Saldo seisuga 31.12.2006
Soetusmaksumus 47123 18 263 1183 699
Akumuleeritud kulum -14 644 -1507 0
Jadkmaksumus 32479 16 756 1183 699

AS LHV Varahaldus omandas 14.10.2004 AS-It Seesam Elukindlustus 100 %-lise osaluse AS-s Seesam Varahaldus, mille
pohitegevusalaks oli samuti fondide valitsemine. Tegemist on sltumatute osapoolte vahelise &ritihendusega. Osaluse eest tasuti
2005.a. summas 40 608 604 krooni. Vastavalt 03.11.2004 sdlmitud Ghinemislepingule tihendati AS LHV Varahaldus ja AS Seesam
Varahaldus alates 01.01.2005. AS LHV Varahaldus bilansis on immateriaalse pohivarana arvel AS Seesam Varahalduse ostul tekkinud

positiivne firmavaartus summas 1 183 699 krooni.

Seisuga 31.12.2006 viidi labi firmavéartuse hindamine. Firmavédrtuse rahateenivaks Uksuseks on méadratud endised Seesam

Varahalduse 3 fondi. Kasutusvéartuse leidmisel kasutati jargmisi pohieeldusi:

e 2007-2011 aasta rahavoogude prognoosimisel on juhatus ldhtunud konservatiivsuse printsiibist: hindamisel ei ole arvestatud
fondide mahu kasvu ega jooksvate kulude kasvu

o  fondide mahu kasv tletab klientide lahkumise fondidest

e  rahavoogude diskontom&arana on kasutatud 10%

e  pohieelduste vaartuste kasutamisel tugines juhatus eelnevate perioodide kogemustele.

Testi tulemusel leitud kaetav vaartus Uletab olulisel méaaral firmavéartuse bilansilist maksumust, seega puudub alus firmavéartuse

allahindluseks.
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AS LHV Varahaldus Majandusaasta aruanne 2006

Lisa 7 Tehingud seotud osapooltega

Seotud osapoolteks on omanikud, juhatuse ja ndukogu liikmed, nendega seotud ettevdtted ning AS-i LHV Varahaldus poolt hallatavad

pensionifondid.

AS LHV Varahaldus omanikeks on:

European Bank for Reconstruction and Development (EBRD) 19,04%
Seesam Elukindlustuse AS 19,00%
LHV Group AS 30,74%
AS Lahmus Holdings 25,60%
00 Viisemann Holdings 5,62%

2006. aastal osteti AS-It Lohmus, Haavel & Viisemann teenuseid 740 443 krooni eest ning miitidi 7 133 krooni eest. Seisuga 31.12.2006
on bilansis kajastatud antud laenud vaartpaberi tagatisel summas 4 284 848 krooni, mis on antud AS-le Lhmus, Haavel & Viisemann,
tahtajaga marts 2007. Kohustusi seisuga 31.12.2006 seotud osapooltele ei ole. 2005. aastal osteti teenuseid 305 194 krooni eest ja
mitidi 45 861 krooni eest. Kohustus AS Lohmus, Haavel & Viisemann ees seisuga 31.12.2005 oli 57 888 krooni.

Pensionifondide valitsemistasud Tulud 2006 Noue 31.12.2006 Tulud 2005  Néue 31.12.2005
LHV Maailma Aktsiad 3132747 332824 1712430 192 160
LHV Uued Turud 552 247 55239 439 827 121 986
LHV Tasakaalustatud Strateegia 464 547 45 324 382373 103 267
LHV Diinaamilised Vdlakirjad 289702 28936 216914 21815
LHV Kvaliteetsed Vélakirjad 174 866 16 799 170 847 40 436
LHV Taiendav Pensionifond 171220 16 638 109 983 11559

4785 329 495 760 3032374 491 223

Aruandeperioodil on makstud juhatuse liikmetele 344 784 krooni toGtasu (2005: 942 906). Nougkogu liikmetele to6tasusid arvestatud ei

ole.
Lisa 8 Maksud

31.12.2006 31.12.2005
Kinnipeetud fiitsilise isiku tulumaks 60 332 34629
Sotsiaalmaks 81710 36578
Tootuskindlustus 2181 1266
Kogumispension 4127 2165
Ettevotte tulumaks -1234 26 669
Maksuvdlad kokku 147 116 101 307
Lisa 9 Eraldised

AS LHV Varahaldus on klientidele pensionifondidega liitumise eest jaganud DVD-mangijaid ja kinkekaarte, mida kasitletakse
ettevotlusega seotud kuludena. Kuna aruande koostamise hetkel alles kaib arutelu Maksuametiga, kas nimetatud esemeid vdib lugeda
puhtalt reklaami- ehk kliendihankekuluks vdi on tegemist siiski kingitusega, siis on bilansis moodustatud liihiajaline eraldis vdimaliku
ettevdtte tulumaksu kohustuse kohta 2004. aastal summas 1 300 000 krooni, 2005. aastal summas 1 200 000 krooni ja 2006. aastal
summas 1 680 000 krooni.

sisliseeritud ainult identifitaserimiseks
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Lisa 10 Aktsiakapital

2006. aasta Iopus toimus ettevtte aktsiakapitali suurendamine taiendavate aktsiate emiteerimise teel. Emiteeriti 2 000 000 uut aktsiat
nominaalvaartusega 10 kooni. Aktsiakapital maksti taies ulatuses sisse rahas summas 20 000 000 krooni.

Seisuga 31.12.2006 on ettevdtte aktsiakapital 63 000 000 krooni, mis jaguneb 6 300 000 aktsiaks nominaalvaartusega 10 krooni.
Seisuga 31.12.2005 oli aktsiakapital 43 000 000 krooni, mis jagunes 4 300 000 aktsiaks nominaalvéartusega 10 krooni.

Lisa 11 Realiseerimise netokaive

Tegevusala 2006 2005
Fondide valitsemine [vt ka lisa 7] 4785329 3033771
Fondide valjalaske/tagasivotmistasud 1206 997 976 890
Kokku 5992 326 4010 661

Ettevotte teenuse miitik toimus aruandeaastal 100% Eesti Vabariigis.

Lisa 12 Tegevuskulud

2006 2005
Turunduskulud 7344835 4029 885
Reklaamikulud 1767 364 652 148
Muud sisseostetud teenused 1627 257 654 069
Registritasud 406 495 335094
Transpordikulud 350 328 153 255
Jarelvalve ja garantiitasud 318528 445 422
Juriidilised konsultatsioonid 292 037 99 632
Birookulud 144 686 128 544
Pangateenused, haldus- ja tehingutasud 78 694 72414
Lahetus-ja koolituskulud 65 053 39816
Sidekulud 64 722 33341
IT kulud 12 036 20801
Tegevuskulud kokku 12 472 035 6 664 421

Lisa 13 Kasutusrent

Ettevote rendib kontoriruume ja kasutusrendi tingimustel sdiduautot. Aruandeperioodis on kasumiaruandes kajastatud kontoriruumide
renti kogusummas 110 874 krooni ja sdiduautode renti kogusummas 161 808 krooni. 2005. aastal tasuti kontoriruumide renti
kogusummas 72 216 krooni ja sdiduautode renti kogusummas 29 739 krooni.

Lisa 14 Tingimuslikud kohustused

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise téhtajast ning vigade
tuvastamisel madrata taiendav maksusumma, intressid ning trahvi. Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena

voiks maksuhaldur méérata ettevottele olulise taiendava maksusumma.
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PRICEVWATERHOUSE( COPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE Faks 614 1900

Wwww.pwc.ee

AS LHV Varahaldus aktsionaridele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS LHV Varahaldus (ettevdte) raamatupidamise aastaaruannet,
mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2006, kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet
ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande
koostamisel kasutatud oluliste arvestuspéhimdtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja diglane
esitamine kooskdlas Eesti hea raamatupidamistava nbuetega. Selle kohustuse hulka kuulub
asjakohase sisekontrollististeemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise
aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest véi vigadest tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta; asjakohaste arvestusp8himdotete valimine ja rakendamine; ning antud
tingimustes pdhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi 1abi koosk@8las rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid n6uavad,
et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi [abi omandamaks
pdhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit h6lmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu sdltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest v6i vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks votab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
Oiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud sisekontrolli-
susteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hdimab
ka kasutatud arvestusp8himdotete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute p&hjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Uldise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi téendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja diglaselt

ettevotte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2006 ning sellel kuupéeval I6ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

/  Urmas Kaarlep Relika Mell
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

27. aprill 2007
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Majandusaasta kahjumi katmise ettepanek

AS LHV Varahaldus juhatus teeb aktsionaride tildkoosolekule ettepaneku lisada 2006. aasta kahjum summas 6 153 784 eelmiste aastate

kahjumile.
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AS LHV Varahaldus

Majandusaasta aruanne 2006

AS LHV Varahaldus juhatuse ja ndukogu allkirjad 2006. a. majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud 2006. a. tegevusaruande, raamatupidamise aastaaruande ja kahjumi katmise ettepaneku.

Noukogu on juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruande, mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest,

kahjumi katmise ettepanekust ja audiitori aruandest, labi vaadanud ja aktsionaride {ildkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

Juhatus:

Juhatuse liige

Juhatuse liige

Juhatuse liige

Noukogu:

Noukogu esimees

Ndukogu liige

Ndukogu liige

Noukogu liige

Nimi

Mihkel Oja

Rain Lohmus

Rait Kondor

Andres Viisemann

Liisi Ruus

Kaja Leiger

Milton Stefani

Kuupdev

25.04.2007

25.04.2007

25.04.2007

27.04.2007

27.04.2007

27.04.2007

27.04.2007

Allkiri
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