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Tegevusaruanne

LHV missioon on parem juurdepaas finantsteenustele
ja kapitalile. LHV visioon on, et inimesed ja ettevotted
julgeksid suurelt m@elda ja ette vbtta, seades kdrgeid sihte
ja investeerides tulevikku. LHV vaartused on: lihtne, toetav,
tulemuslik.

LHV Pank (edaspidi ka: pank) on Eesti suurim kodumaine
pank. Pank keskendub ettevdtliku meelelaadiga aktiivsetele
ja iseseisvatele klientidele. Erakliendile pakub pank igapée-
vaste rahaasjade korraldamist ja eluasemelaene. LHV
konkurentsieeliseks on parim kliendikogemus ja klientidele
parimate raha kasvatamise véimaluste pakkumine. Ariklien-
dile pakub pank paindlikku ja sobivat finantseerimist ning
igapaevaste rahaasjade korraldamist. Finantsvahendajatele
pakub pank lihtset pangateenuste platvormi eurodes ja Briti
naelades. Panga tooted ja teenused on lihtsad, labipaistvad
ning asjakohased. Kliendiga suhtleb pank peamiselt kaas-
aegsete elektrooniliste kanalite kaudu. Kokkuhoitud kulud
jduavad panga klientideni labi igapaevaste teenuste tasku-
kohaste hindade.

LHV Panga turuosa Eestis Uletab 10% nii igapéevapan-
ganduse ja hoiuste kui ka ettevdtete laenude segmendis.
lgapéevapanganduse ja hoiuste segmendis on pank
téusnud kolmandaks pangaks Eestis. Eesti on panga kodu-
turg ja pank tahab olla siin véimalikult tugev. Panga pika-
ajaline siht on saada k&ige suuremaks ja kasumlikumaks
pangaks Eestis. Seejuures keskendutakse korgele efektiiv-
susele, innovatsioonile ja parima teeninduse pakkumisele.
Pank mojutab Eesti ettevGtlust ja inimeste finantskaitumist
turu parima tundmise, aktiivsuse ning uuenduslike ja kiirei-
mate teenustega. Pank positsioneerib ennast tdisteenust
pakkuva kodupangana kliendile, kes hoiab oma rahalisi
vahendeid LHV Pangas ja kasutab aktiivselt LHV Panga
teenuseid.

Panga esindused asuvad Tallinnas, Tartus ja Londonis.
2022. aasta esimeses kvartalis avab pank esinduse Parnus.
Pangas tootab ligi 600 inimest ja panga teenuseid kasutab
Ule 320 000 Kliendi. Panga konsolideeritud raamatupida-
mise aruanne sisaldab panga ja selle 65% osalusega tuta-
rettevbtte AS LHV Finance (edaspidi: LHV Finance) finants-
naitajaid (edaspidi koos: Grupp). AS LHV Finance tegeleb
tarbimise rahastamisega.

1. Aritegevus

2021. aastal jatkus panga vaga kiire kasv. Panga klientide
arv kasvas 63 000 vorra ehk 24%, 321 000 kliendini. Klien-
tide aktiivsus ja arimahud pustitasid uusi rekordeid. Peami-
seks aktiivsuse kasvu mootoriks oli jaeklientide aktiivsem
investeerimisteenuste kasutamine.

Panga Uhendkuningriigi filiaali klientide arv kasvas 200
finantsvahendajast kliendini, kellel on omakorda rohkem kui
10 miljonit I6ppklienti Gle maailma.

Panga hoiused kasvasid 41%, 5847 miljoni euroni. Tavak-
lientide hoiused kasvasid 25%, 3592 miljoni euroni, ja
finantsvahendajate hoiused 113%, 2248 miljoni euroni.
Finantsvahendajate hoiuste kasvu taga on neljandas kvar-
talis méarkimisvaarselt kasvanud virtuaalvaaringute hinnad
ja klientide suurenev huvi nendesse investeerimise vastu.
Hoiuseplatvormidelt kaasatud hoiused kahanesid 7 miljoni
euroni. 2021. aastal ei kaasanud pank platvormidelt aktiiv-
selt hoiuseid, kuna selleks puudus vajadus.

Panga laenuportfell kasvas aastaga 21%, 2677 miljoni
euroni. 24%, 1479 miljoni
euroni, ja jaelaenud 18%, 1199 miljoni euroni. Jaelaenudest
moodustasid 74% kodulaenud, 12% liisingud ja 14% muud
laenud.

Ettevotete laenud kasvasid

Panga puhaskasum kasvas aastaga 85%, 64,1 miljoni
euroni. Panga tulud kasvasid 44%, kulud 36%. Neto intres-
situlude kasv tulenes peamiselt ettevGtete ja kodulaenude
mahtude kasvust ning Danske portfelli laenulepingute
allahindluse lepingute
muutmisel. Neto teenustasutulude kasv tulenes peamiselt
arimahtude kasvust investeerimisteenuste ja finantsvahen-
dajate valdkonnas. Krediidikahjum kahanes aasta jooksul 7
miljonit eurot. Lisaks kajastavad aasta tulemused kooskdlas
muudetud aruandlusnduetega arvestada tulevat jargmise
aasta edasilikkunud tulumaksu kulu 10,6 miljonit eurot
eeldatava tulevikus makstava dividendi pealt. Panga efek-
tiivsusnaitajad olid head. Omakapitali tootlus (arvestades
emaettevotte omanike puhaskasumi osa) oli 26,2%, kulu ja
tulu suhe 38,6% ning riskikulu 0,2%.

varasemast konverteerumisest

2020. aasta aprillist kuni septembri I6puni kehtis Eestis
pankade vahel kokkulepitud tihine maksepuhkuste andmise
kord. Kui aprillis oli klientide huvi maksepuhkuse taotlemise
vastu suur, siis alates maist hakkas see vahenema ja juuni
I[6pus oli huvi maksepuhkuste vastu minimaalne. 2020.
aasta |0puks 1dppes juba markimisvaarne osa maksepuh-
kustest ja 2021. aasta I6puks oli panga maksepuhkusel
olevate laenude kogusumma langenud 30 miljoni euroni.
Kuigi mdne kriisist otseselt m@jutatud ettevGtete pangan-
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duse laenukliendi krediidireiting on halvenenud ja see on
toonud kaasa mdningase tdiendava allahindluse, on panga
laenuportfelli kvaliteet tervikuna pisinud vaga tugevana
ja maksetédhtaja Uletanud laenude osakaal jatkuvalt vaga
madalana. Enamik kliente teenindavad oma laene lepingu-
kohaselt ja on hasti vastu pidanud.

Panga finantsseisundi aruande maht kasvas aastaga 38%,
6809 miljoni euroni. Kasvu taga on olnud peamiselt hoiuste
kasv. Kasv toimus k@igi kliendigruppide I6ikes.

2. Arendustegevus

Aasta jooksul toodi turule arvukalt uusi tooteid. Alates aasta
algusest on klientidel olnud v@imalik aktiveerida interneti-
pangas ja mobiilirakenduses LHV pusiannetuse funktsioon
ja teha koos iga maksega heategu. Plsiannetuse vdimalus
on kdigil eraklientidest deebetkaardi kasutajatel. Martsist
alates saavad kliendid vaadata pangakaardi PIN-koodi LHV
mobiilirakenduses ja me ei saada klientidele koode enam
postiga imbrikus. Aprillis tdime turule refinantseerimislaenu
ja hakkasime klientidele pakkuma LHV kindlustustooteid.
Septembrist alates on ka véiksemad arikliendid saanud
avada pangakontosid LHV internetipangas ja mobiilira-
kenduses ning Kasvukonto investeeringuid saab kasutada
tasuta kodulaenu sissemakseks.

2021. aastal tugevnes tdnu maksetoodetele ja taristu aren-
gule markimisvaarselt LHV pangandusteenuste tooteport-
fell ja suurenes teenuste ulatus, mida LHV saab pakkuda
aina suuremale arvule fintech’i klientidele. Aasta algul
votsime kasutusele uue rahapesuvastase platvormi Salv,
mis vdimaldab rakendada uusimaid riskijuhtimise ja tehin-
guseire lahendusi. Oleme kaivitanud valuutavahetuse funkt-
sionaalsuse LHV Connecti rakenduslidese kaudu, mis
vBimaldab meie klientidele tdisautomaatset juurdepaasu
valuutavahetusteenustele. Laienes maksemeetodite valik,
millele on lisandunud SEPA skeemi otsekorraldused ning
SEPA otsekorralduste kdrval oleme teinud ettevalmistusi
otsekorralduste kasutuselevituks Uhendkuningriigis 2022.
aastal. Pangakaardid said mitu olulist taiendust: vGimal-
dame niud heategevuslikke mikromakseid ja PIN-koodi
saamist ja vaatamist internetipanga ja mobiilirakenduse
kaudu. Mitu uuendust tehti ka avatud panganduse funkt-
sioonides, millest k&ige olulisem on lihtsa tagasimaksete
vbimaluse pakkumine e-kaubanduse ettevotetele.

Investeerimisteenuste klientidele kaotati 2020. aasta algu-
sest teenustasud Balti aktsiatega tehingute tegemisel. Selle
sammuga muutis pank investeerimisega alustamise kétte-
saadavaks kdigile. Panga mobiilirakenduses saab mugavalt
avada konto, s@lmida investeerimiseks vajaliku lepingu ja
alustada Balti aktsiatega tehingute tegemist ilma teenusta-
sudeta. Teenustasude kaotamine ja volatiilsed aktsiaturud

suurendasid oluliselt klientide vaartpaberitehingute mahtu
ning tdid pangale kokkuvéttes ootusi tletavad teenustasud.
2021. aasta algusest vahendati lisaks vélisvaartpaberite
hoidmise ja vélisaktsiate tehingutasusid 50%.

Seoses kogumispensionide seaduse muudatuse jdustumi-
sega toodi 2021. aasta jaanuarist turule pensioni investeeri-
miskonto ja alustati selle turunduskampaaniaga.

Investeerimisteenustes on pank tdusnud turuliidriks ja klien-
tide hallatavate varade maht on jdudnud 3,7 miljardi euroni;
2021. aastal suurenes see 92%. Tehnoloogiasdbraliku ja
innovatiivse suhtumisega pangana avasime novembris oma
klientidele mobiilirakenduses kriiptovaradega kauplemise
vdimaluse. Kliendid saavad osta ja miua 10 kdige popu-
laarsemat kriiptovara, sh Bitcoini ja Ethereumi, soodsate
tehingutasudega ja véikestes osades (fraktsioonides). 2022.
aasta alguses pakume erainvestoritele mugavat voimalust
deklareerida tulu maksuametile koondvormil instrumentide,
mitte tehingute kaupa.

Integreerisime oma susteemidesse uue Eesti tehnoloogia
Salv, et tBhustada rahapesu tdkestamist ja maksete
jalgimist.

3. Organisatsioon

Pank jaotub kuueks valdkonnaks, millel on oma osakonnad.
Arivaldkondadeks on jaepangandus, ettevbtete pangandus
ja finantsvahendajad ning toetavateks valdkondadeks info-
tehnoloogia, finantsjuhtimise ja tugiteenuste ning riskijuh-
timise valdkonnad. Pangaulesed tegevused on personali-
juhtimine, turundus ja kommunikatsioon, vastavuskontroll
ning keskkonna- ja sotsiaalsed ning uldjuhtimisega seotud
kiisimused (ESG). Finantsvahendajate valdkonna alla kuulub
panga Uhendkuningriigi filiaal.

20. jaanuaril 2021 véttis LHV Finance’i ndukogu vastu
otsuse, millega kutsuti alates 29. jaanuarist 2021 juhatusest
tagasi juhataja Kadri Kiisel ja valiti uueks juhatuse likmeks ja
juhatajaks Mari-Liis Stalde. Samal kuupéeval vétsid aktsio-
narid vastu otsuse, millega kutsuti alates 29. jaanuarist 2021
ndukogust tagasi ndukogu esimees Erki Kilu ja valiti uueks
ndukogu likmeks Kadri Kiisel.

29. jaanuaril 2021 véttis ndukogu vastu otsuse, millega valiti
ndukogu esimeheks Kadri Kiisel.

Aastaga kasvas panga tootajate arv 115 inimese vorra
622 tootajani, sh passiivsed ja osaajaga tdotajad ning LHV
Finance’i 20 tootajat. Taistodaja arvestuse alusel oli aktiiv-
sete t0otajate arv kokku 571.

Aasta jooksul sai pank mitme olulise tunnustuse osaliseks.
Turundusuuringute ettevdtte Dive uuringus valiti LHV Pank
taas parima teenindusega pangaks Eestis. Tooportaali
CVKeskus.ee ihaldusvaarseimate tddandjate uuringus
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saavutas pank teise koha ja portaali CV-Online korraldatud
uuringus tulime finantssektoris esimeseks.

Pangas labiviidud personali rahulolu-uuringu Q12 tule-
mused naitasid inimeste vaga korget rahulolu. City Plaza
hoone, kus asub LHV Panga Tallinna kontor, péalvis BREE-
AM-i sertifikaadi.

Euromoney valis LHV Panga parimaks pangaks Eestis
neljandat aastat jarjest ja The Financial Times'i ajakiri The
Banker kolmandat aastat jarjest.

4. Jatkusuutlikkus LHV Pangas

Eesti otsusega toetada Euroopa Liidu klimastrateegiat on
vBetud eesmargid, mille saavutamine nduab kogu Uhis-
konna ja koikide sektorite Ghist pingutust. Finantssektoril
on seejuures mangida keskne roll majanduse kohanemisel
- laenuandmise ja investeeringute kaudu saavad pangad
suunata rahavood jatkusuutlikesse tegevustesse, mis
toetavad Uleminekut klimaneutraalsele majandusele.

LHV on vdtnud eesmaérgiks toetada strateegilist tleminekut
jatkusuutlikumale ja kaasavamale majandusele. 2020. aasta
martsis tihines LHV Group ametlikult URO vastutustundliku
panganduse p8himdtetega ja koostas tegevuskava antud
lubaduste elluviimiseks.

URO vastutustundliku panganduse p&himatted on maailma
pankade ja URO keskkonnaprogrammi finantsalgatuse
arendatud Uhine jatkusuutliku panganduse raamistik. Pohi-
motted satestavad pangandussektori rolli ja vastutuse kest-
liku tuleviku kujundamisel ning pangandussektori tegevuse
kooskdla URO jatkusuutliku arengu ja Pariisi klimaleppe
eesmarkidega. Nende p&himd&tete jargimine vdimaldab
pankadel toetada jatkusuutlikkust kdigis arivaldkondades ja
selgitada valja, kuidas pank saab anda mdjukaima panuse
kestlikusse arengusse. Uhine raamistik aitab pankadel &ra
kasutada jatkusuutliku majanduse edenemisega esile kerki-
vaid uusi arivdimalusi.

2021. aastal astus pank suure sammu lahemale oma jatku-
suutlkkuse eesmarkide taitmisele, téiendades nii moadi-
kuid ja teadmisi vastavast regulatsioonist kui ka ESG juhti-
mist, krediidiportfelli analliisi ja riskijuhtimisprotsesse. Kui
viimastel aastatel on pank juba hinnanud oma toodete ja
teenuste keskkonnamdju, ajakohastanud oma krediidipo-
litikat ja toonud turule rohelised finantstooted, siis 2021.
aastal tegime palju selleks, et jatkusuutlikkuse kaalutlustest
saaks meie tegevuse lahutamatu osa. Taiendasime maérki-
misvaarselt ESG andmete kogumis- ja analulsiprotsessi,
parandasime ESG-alast juhtimist, luues grupillese ESG
juhtkomitee, ja alustasime ESG aspektide kaasamisega
oma krediidiotsuste tegemise protsessi.

2021. aasta suvel lisasime oma krediiditaotlusele jatku-
suutlikkuse kusimustiku ja praeguseks oleme joudnud
|6pule ESG riskide juhtimise raamistiku esimese etapiga
ja valminud on krediidivaldkonna ESG riskide hindamise
téovahend. See meetod aitab meil teha oma portfellis kind-
laks tundlikumaid sektoreid ja hakata tegutsema sektori-
pohisemalt, hinnates nii oma klientide pingutusi ESG vald-
konnas kui ka mdju ja riskitaset.

Jargmise sammuna loome oma krediiditegevuse ariliini
jaoks poOhjaliku ESG hindamissiisteemi.

LHV v6tab vaga tdsiselt positiivse sotsiaalse moju saavuta-
mist ja vastutustundlikku kaitumist. Oleme endiselt Eestis
Uiks atraktiivsemaid tddandjaid ning pdérame suurt tahe-
lepanu  organisatsiooni arengule ja to0tajate heaolule,
seda ka vimastel aastatel, kui Ghiskonnas on suurenenud
ebakindlus ja fliusilised piirangud. Vdimalusel toetab pank
ettevotteid ja algatusi, mis aitavad kaasa Eesti ihiskonna
arengule. Juhtides kaasava majanduse teemalisi arutelusid
ja toetades mitmesuguseid kultuuriliselt ja Ghiskondlikult
téhtsaid ettevdtmisi, panustab LHV innovatiivsete ideede
ja projektide arendamisse, mis aitavad elu Eestis paremaks
muuta.



Tegevuskeskkond

Globaalse majandusaktiivsuse kasv pidurdus sigisel.
Viiruse kiirem levik sundis Aasias taas paljusid tehaseid
oma t60d seiskama ning ajutiselt suleti ka mitmed kauba-
sadamad. Arenenud riikides, kus vaktsineerituse tase on
kdrgem ning majandusele kehtestatud piirangud leebemad,
pusis ndudlus kull tugev, kuid Uleilmsete tarneprobleemide
tottu on ka seal edasine areng ohustatud. Lisaks on tha
enam hakanud majanduse arengut parssima kiirenenud
inflatsioon, mis saab peamiselt tuge jatkuvast energia- ja
toormehindade kallinemisest.

Euroopa majandus kasvas aastavordluses esimese iheksa
kuu jooksul 5,3%. Kvartalivordluses pusis kasv teises ja
kolmandas kvartalis 2% juures. Sellega saavutati sisuliselt
kriisieelne majanduse maht ehk kriisist taastumine on olnud
kiire. Eesti peamistel kaubanduspartneritel on lainud kesk-
misest paremini, sest nii Soomes ja Rootsis kui ka Létis on
kriisieelne majanduse maht juba paari protsendiga uletatud,
Leedus isegi rohkem. See on loonud head véljavaated ka
Eesti majandusele, mis on taastumise tempo poolest olnud
Euroopas esirinnas.

Ka toOturu taastumine on olnud maérkimisvaérne. Aasta
viimastel kuudel langes t6dpuudus Euroopa Liidus 6,7%
juurde, millest madalam nait on ajalooliselt registreeritud
vaid vahetult enne pandeemia puhkemist 2019. aasta
[dpus ning 2020. aasta alguses. Aasta jooksul on uuesti t60
leidnud 1,3 miljonit inimest, kriisi p6hjaga vorreldes aga ligi-
kaudu 2,1 miljonit. Riikide I8ikes on arengud olnud erinevad
— enamikus riikides (sh Eestis) on to0puudus hetkel veel
pisut kdrgem kui oli enne pandeemiat, kuid naiteks Kreekas
ja ltaalias, mis on Uhed suurima tdéOpuudusega riigid
Euroopas, on see langenud juba allapoole kriisieelset taset.

Inflatsioon on aasta jooksul kdikjal Euroopas kiirenenud ja
jdudis novembris euroalal 4,9%-ni. Riikide Idikes on hinna-
kasv olnud kiireim Eestis ja Leedus, kus see ulatus aasta
I6pus 9% lahedale, samas Maltas, Portugalis ja Sveitsis on
hinnakasv pusinud maksimaalselt 2-3% juures. Inflatsioon
tugineb ennekdike Kiiresti kasvavatele gaasi- ja elektrihinda-
dele, mille taga on osalt ebasoodsad ilmastikutingimused,
osalt halb dnn ja osalt ka poliitika. Kiiret lahendust hinna-
taseme normaliseerumiseks ei ole, mistdttu tuleb kdrgete
energiahindadega leppida ka jargmiste kvartalite jooksul.
Viimastel kuudel on hinnakasvu tUha enam panustanud
toiduainete kallinemine, mis kandub samuti Ule 2022.
aastasse.

Kiire inflatsiooni tingimustes on Euroopa Keskpank hakanud
tasapisi muutma ka rahapoliitikat. Detsembris toimunud
kesk-panga nBukogu istungil otsustati pandeemia majan-
dusmdjude ohjeldamise erakorralise varaostukava (PEPP)

raames tehtavaid varaoste 2022. aasta esimeses kvartalis
olulisel maaral vahendada ning |dpetada need ostud martsi
I6pus.

PEPP-i
alates teisest kvartalist ajutiselt mdnevdrra Uldise varaostu-
kava (APP) raames tehtavaid varaoste, kuid ostude kogu-
maht jadb praegusega vorreldes ligikaudu poole vaikse-
maks (ca 40 miljardit kuus). Alates oktoobrist 2022 vahen-
datakse oste veelgi (ca 20 miljardit kuus), kuniks hakatakse
tdstma baasintressimaarasid.

seiskamise tasakaalustamiseks suurendatakse

Intressimaéarade tostmise osas pole EKP selget ajalist raami
esitanud ning turgude ootused on selles osas muutlikud.
Kui detsembri algul oodati pigem esimesi intressitduse
2022. aasta l6pu poole, siis viimaselt ndukogu istungilt
kdlanud sGnumite valguses on need ootused pigem aasta
vOrra edasi lukkunud. Seda peegeldab ka Euribori méaar,
mis kukkus detsembri keskel rekordmadalale tasemele (3
kuu Euribor -0,6%). Teoreetiliselt on varasem intressitbus
siiski veel voimalik. EKP s6numi kohaselt hakatakse intresse
tbstma peale varaostude I6petamist, mis vOib praeguse
teabe alusel juhtuda ka 2022. aasta 16pus.

Eesti majandus kasvas esimese iheksa kuuga aastavord-
luses 8,5%. Sellega on Eesti hetkel iks kiiremini taastunud
majandusega riike Euroopas, Uletades kriisieelset majan-
duse mahtu juba ligikaudu 5%-ga. Tegevusaladest on kasvu
vedanud kindlasti IT, to0stus ja ehitus, kuid osaliselt on kiire
kasv tingitud ka valitsuse otsustest, mille t6ttu on maksude
laekumine aastate vahel veidi imber jaotunud ja paisutanud
2021. aasta nditajaid. Aasta teises pooles naitasid tugevat
kasvu ka kinnisvara- ja transpordisektor. Olukord on j6ud-
salt paranenud ka kriisis enim kannatada saanud majutuse
ja toitlustuse sektoris, kuigi pandeemiaeelsele tasemele
jaab sealne kogutoodang veel alla.

Kiire majanduskasvu taga on tugev ndudlus nii kodumaal
kui ka kaubanduspartnerite juures. Majanduse taasava-
nemine kasvatas inimeste nfudlust kaupade ja teenuste
jargi, teisalt toetas tarbimist /ockdown’ide ajal suurenenud
pangahoiuste maht. Sigisel andis lisahoogu Il pensioni-
samba rahade véljamaksmine, millega jagati inimestele katte
veidi Ule miljardi euro. Majandusse tehtud investeeringud
on olnud tavapérasest volatilsemad, kasvades esimesel
poolaastal Ule 50%, kuid aasta teises pooles kasvuhoog
rauges. Moélemal juhul on diinaamikat juhtinud ihe ettevGtte
poolt tehtud tarkvarainvesteeringud, mille mastaap on Eesti
kontekstis olnud enneolematult suur. Nende investeeringute
tegelik m&ju majandusele avaldub alles tulevastel aastatel.
Muud ettevbtete investeeringud transpordivahenditesse
ja tootmisseadmetesse on kogu aasta jooksul stabiilselt
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suurenenud, mis naitab, et ettevitted suurendavad toot-
misvdimekust, mille piiratus on viimastel aastatel majan-
dusarengut takistama hakanud.

Kui tavapéaraselt on Eesti ekspordikasvu vedanud tdotlev
toostus, siis 2021. aastal panustas sellesse markimisvaar-
selt ka IT-sektor, mille eksport kasvas 9 kuu kokkuvdttes
aasta varasemaga vorreldes ligikaudu 75%. Kokkuvottes
ongi teenuste ekspordi kasv olnud kiirem ning ka laiapdh-
jalisem kui kaupade valjavedu, mis on peamiselt toetunud
mineraalsete kituste ekspordile. Samas oli paljude teenu-
selikide puhul eelmisest aastast ees vaga madal vordlus-
baas. Ekspordikasvu on toetanud ka ekspordihindade ligi-
kaudu 20% kallinemine.

Inflatsioon on Eestis jalginud peamisi regionaalseid trende ja
reageerinud harjumusparaselt keskmisest tugevamalt. See
tdhendab, et ka Eestis on viimaste kvartalite jooksul hinna-
kasvu kujundanud energiahindade kallinemine, kuid hinna-
kdikumised on olnud suuremad kui Euroopas keskmiselt.
Kui aasta esimeses pooles jai hinnakasv 2% lahedusse, siis
alates juulist on inflatsioon Uletanud 5% piiri ning pidevalt
kiirenenud. Viimase vaatluse kohaselt kasvasid novembris
tarbijahinnad aasta varasemaga vérreldes suisa 8,8%. Ule

Eesti peamised majandusnaitajad*

poole hinnakasvust saab panna energia arvele, mis avaldub
kdrgemates elektri-, gaasi- ja mootorikituste hindades.
Teistest kaupadest ja teenustest rohkem on kallinenud ka
toit ja vaba aja teenused. Ettevaates ongi oodata inflatsiooni
muutumist jarjest laiapdhjalisemaks, sest suuremad ener-
giakulud hakkavad iha rohkem j6udma ka teiste toodete
ja teenuste I6pphindadesse. 2022. aasta esimeses pooles
jaab hinnakasv kiireks, kuid peaks seejarel jark-jargult taan-
duma hakkama.

Erinevad prognoosid naitavad, et 2021. aasta majandus-
kasv vdis kokkuvdttes jaada 8-9% juurde. Ettevaates
kasv kindlasti aeglustub, sest ees on varasemast selgelt
tugevam vordlusbaas kasvuvBimekust
parsib vaba t66jou ning olemasolevate tootmisressursside

ning sisemist

piiratus. Taustal kammitsevad nii tootjaid kui ka tarbijaid
jatkuvalt kdrged energiahinnad. Eesti Panga hinnangul vaib
majanduskasv ulatuda 2022. aastal 2,8%-ni ning tarbija-
hinnad tBusta seejuures 6,9%. Palgakasv jaab inflatsioo-
nist kiiremaks, mis tahendab, et inimeste reaalne sissetulek
suureneb ka alanud aastal.

Eesti Panga prognoos

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021P  2022P  2023P  2024P

Nominaalne SKP (miljardites eurodes) 20,63 21,75 23,83 25,82 27,73 26,83 30,37 33,02 35,48 37,82
SKP maht*™* 19% 32% 58% 4,1% 4,1% -3,0% 8,0% 2,8% 39% 2,9%

Eratarbimine***  49% 45% 25% 4,3% 4,1% -2,5% 73% 4,0% 3,6% 3,9%

Valitsussektori tarbimine  3,1% 2,5% 1,9% 1,0% 3,0% 3,0% 4,8% -0,9% -1,3% 0,1%

Kapitali kogumahutus pdhivarasse -3,2% 5,1% 13,9% -0,1% 6,1% 19,9% 7,4%-145% 6,9% 1,2%
Eksport -15% 4,8% 4,8% 3,9% 6,5% -50% 152% 4,9% 4,8% 3,4%

Import -1,9% 6,5% 4,0% 57% 38% 0,9% 19,5% -0,9% 4,8% 2,8%

Tarbijahinnaindeks -05% 0,1% 3,4% 3,4% 2,3% -0,4% 4,4% 6,9% 3,0% 2,6%
To6tuse maar (% tdojoust) 62% 6,8% 58% 54% 4,4% 6,9% 6,2% 5,5% 53% 4,7%
Jooksevkonto saldo (% SKP-st) 22% 1,9% 3,3% 1,8% 2,0% -0,3% -3,2% 0,0% -0,2% 0,4%
Eelarvetasakaal (% SKP-st)**** 0,1% -0,3% -0,4% -0,5% 0,1% -5,6% -3,6% -2,0% -1,6% -0,7%

* Néitajad on esitatud aastase muutusena protsentides, kui pole margitud teisiti. ** SKP ja selle komponendid on esitatud aheldatud vaartustena.
**+ Sisaldab kodumajapidamisi teenindavaid kasumitaotluseta institutsioone. **** Eelarvetasakaalu prognoosis on arvesse v8etud uksnes neid naita-

jaid, mille kohta oli prognoosikuupéeval kattesaadav piisav teave.

Tahtajaks tasumata laenude osakaal laenuportfellis

16%

Allikad: Eesti Pank, Statistikaamet
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Finantstulemusead

LHV Panga 2021. aasta puhaskasum ulatus 64,1 miljoni
euroni, mida on 85% rohkem kui eelneval aastal (2020: 34,6
miljonit eurot). Seejuures kasvasid neto intressitulud 41%
ning neto komisjoni- ja teenustasutulud 70%.

Neto intressitulude kasv tulenes peamiselt ettevotete ja
kodulaenude mahtude kasvust ning Danske laenude port-
felli lepingute allahindluse varasemast konverteerumisest
lepingute muutmisel. Neto teenustasutulude kasv tulenes
peamiselt &rimahtude kasvust investeerimisteenuste ja
finantsvahendajate valdkonnas.

Krediidikahjum véhenes aasta jooksul 64% ehk 7 miljoni
euro vorra.

Panga laenud kasvasid aastaga 21% 2677 miljoni euroni
(31.12.2020: 2209 miljonit eurot). Ettevotete laenud kasvasid
aastaga 24% 1479 miljoni euroni ja jaelaenud 18% 1199
miljoni euroni. Jaelaenudest moodustasid 74% kodulaenud,
12% liising ja 14% ulejaénud laenud.

Panga hoiused kasvasid aastaga 41% 5847 miljoni euroni
(31.12.2020: 4141 miljonit eurot). Tavaklientide hoiused
kasvasid aastaga 25% 3592 miljoni euroni ja finantsvahen-
dajate hoiused 113% 2248 miljoni euroni. Finantsvahenda-
jate hoiuste kasvu taga on neljandas kvartalis markimis-
véarselt kasvanud virtuaalrahade hinnad ja klientide huvi
nendesse investeerimise vastu. Hoiuseplatvormide kaudu
kaasatud hoiused kahanesid 7 miljoni euroni. 2021. aastal ei
kaasanud pank aktiivselt hoiuseplatvormide kaudu vahen-
deid, sest selleks puudus vajadus.

Ndudmiseni hoiuste osakaal suurenes markimisvaar-
selt ja oli detsembri I6pu seisuga kdigist hoiustest 97%

(31.12.2020: 88%).

Kasumiaruanne

(miljonites eurodes) 2021 2020  muutus
Neto intressitulu 97,66 69,05 41%
Neto teenustasutulu 3117 18,38 70%
Neto finantstulu -1,54 0,88 -276%
Neto tegevustulud kokku 127,29 88,31  44%
Muud tulud 0,60 0,21 189%
Tegevuskulud -49,34 -36,27 36%
Tulumaksukulu -10,56 -6,75 56%
Krediidikahjum -3,95 -10,90 -64%
Puhaskasum 64,05 34,60 85%
Emaettevotte omanike osa

puhaskasumist 61,76 32,51 90%

Peamised suhtarvud

(mifonites eurodes) 2021 2020  muutus
Omakapitali tootlus (ROE) % 25,6 17,3 48%
Varade tootlus (ROA) % 11 0,9 22%
Neto intressimarginaal (NIM) % 1,62 1,87 -13%
Hinnavahe (spread) % 1,60 1,84 -13%
Kulude ja tulude suhe % 38,6 41,0 -6%
Arimahud

(miljonites eurodes) 31.12.2021 31.12.2020 muutus
Laenuportfell 26772 2208,8 21%
Hoiused 5846,6 41414 41%
Omakapital 280,0 214,7 30%
Panga klientide arv 321 424 258 962 24%

Likviidsus ja kapitaliseeritus

Panka rahastatakse peamiselt hoiustega. Klientide hoiu-
seid tdiendavad pandikirjad, tagamata vdlakirjad ja tagatud
rahastamine Euroopa Keskpanga TLTRO operatsioonidest.

Pank hoiab konservatiivset likviidsusriski profiili. Peamine
panga tegevusega seotud likviidsusrisk on hoiuste vélja-
voolu risk. Grupp jalgib regulaarselt teatavaid sisemiselt
kindlaksmaaratud ja regulatsiooniga ette nahtud likviidsus-
riski méadikuid.

Panga likvidsuse kattekordaja (LCR) oli detsembri I16pu
seisuga 141% (31.12.2020: 147%), mis Uletab regulatiivse
ndude (100%) suure varuga. Panga likviidsed varad moodus-
tasid koguvaradest 60% (31.12.2020: 55%). Panga laenude
ja hoiuste suhe 2021. aasta I6pus oli 46% (31.12.2020: 53%).

Panga laenude ja hoiuste suhe on Gsna madal ja suure osa
koguvaradest moodustavad likviidsed varad. See naitab, et
finantsvahendajatelt kogutud hoiused on tagatud likviidsus-
puhvriga (mis koosneb peamiselt keskpanga hoiustest) ja
neid laenutegevuseks ei kasutata.

Panga regulatiivne stabiilne rahastamise suhe (NSFR) oli
2021. aasta detsembri 16pu seisuga 164% (31.12.2020:
154%), mis néitab, et panga rahastamisbaas on tugev.

Panga omavahendite tase seisuga 31. detsember 2021
oli 331,0 miljonit eurot (31.12.2020: 289,5 miljonit eurot).
Ainuaktsiondri sissemakse tulemusena suurenesid pdhio-
mavahendid 2021. aastal 5 miljoni euro vorra.

Aruandeperioodi 16pu seisuga on pank héasti kapitalisee-
ritud: kapitali adekvaatsuse tase oli 17,51% (31.12.2020:
19,66%). 2022. aasta jaanuaris muutis néukogu panga sise-
mist kapitali adekvaatsuse eesmérki, mis on niid 16,5%.
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Pank kasutab krediidi- ja tururiski kapitalinbuete arvutami-
seks standardmeetodit ning operatsiooniriski kapitalinduete
arvutamiseks baasmeetodit. Pank on aruandeaastal ning
sellele eelnenud aastal taitnud k&iki kapitalindudeid.

Igal aastal viiakse labi sisemise kapitali adekvaatsuse hinda-
mise protsess (ICAAP), mille eesmérk on tuvastada vdimalik
kapitalivajadus lisaks regulatiivsetele kapitalinduetele.

Kapitalibaas

Panga finantsvdimenduse maar oli 2021. aasta I6pu seisuga
4,04% (31.12.2020: 4,36%). Panga suhtes ei kohaldata indi-
viduaalsel tasandil MREL-i ndudeid.

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020
Sissemakstud aktsiakapital 111 500 106 500
Kasumi arvel moodustatud kohustuslik reservkapital 5648 4022
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 91 126 62 972
Immateriaalne p&hivara (miinusega) -1 243 -807
Aruandeperioodi kasum (COREP) 37 249 32514
Mahaarvamised -1 317 -4 223
Esimese taseme omavahendid 242 963 200978
Taiendavad esimese taseme omavahendid 38 000 38 000
Esimese taseme omavahendid kokku 280 963 238978
Allutatud kohustised 50 072 50 500
Teise taseme omavahendid kokku 50 072 50 500
Neto-omavahendid kapitali adekvaatsuse arvutamiseks 331035 289 478
Kapitalindbuded

Keskvalitsused ja keskpangad standardmeetodil 0 363
Krediidiasutused ja investeerimisihingud standardmeetodil 10 390 8 004
Arithingud standardmeetodil 1141 853 865 772
Jaenduded standardmeetodil 212 860 197 592
Avalik sektor standardmeetodil 6 3250
Eluasemekinnisvara standardmeetodil 291 338 243 971
Viivituses nduded standardmeetodil 19 331 13 668
Muud varad standardmeetodil 82 510 42 915
Krediidiriski ja vastaspoole krediidiriski kapitalinduded kokku 1758288 1375535
Valuutariski kapitalinGue standardmeetodil 3489 618
Intressipositsiooniriski kapitalindue standardmeetodil 0 0
Aktsiapositsiooniriski kapitalindue standardmeetodil 2079 972
Krediidivaartuse korrigeerimise riski kapitalinbue standardmeetodil 1211 82
Operatsiooniriski kapitalinbue baasmeetodil 125 729 95 104
Kokku kapitalinduded adekvaatsuse arvutamiseks 1890796 1472311
Kapitali adekvaatsus (%) 17,51 19,66
Esimese taseme kapitali suhtarv (%) 14,86 16,23



Juhtimine ja tasustamispohimotted

LHV Pank on aktsiaselts, mille juhtimisorganiteks on aktsio-
naride Uldkoosolek, n6ukogu ja juhatus.

1. Uldkoosolek

Uldkoosolek on LHV Panga kdrgeim juhtimisorgan, kus
aktsionarid teostavad oma 6igusi.

Uldkoosoleku esmased iilesanded on p6hikirja muutmine,
aktsiakapitali suurendamine ja vdhendamine, vahetusvola-
kirjade véljalaskmise otsustamine, nGukogu likmete valimine
ja volituste pikendamine, nBukogu likmete ennetahtaegne
tagasikutsumine, majandusaasta aruande kinnitamine ja
kasumi jaotamine, audiitori(te) arvu maaramine, audiitori(te)
nimetamine ja tagasikutsumine ning muude seadusega
Uldkoosoleku padevusse antud kiisimuste otsustamine.

Uldkoosoleku kutsub kokku juhatus. Korraline tildkoosolek,
mille paevakorras on majandusaasta aruande kinnitamine,
toimub vahemalt Uks kord aastas.

LHV Panga ainuaktsionar on AS LHV Group. AS-is LHV
Group olulist osalust omav aktsionar on Rain Léhmus ja
temaga seotud isikud, kes kokku omavad LHV Groupi
aktsiakapitalist 22,68%.

2. N6ukogu

N6ukogu on LHV Panga juhtimisorgan, mis planeerib LHV
Panga tegevust ja korraldab LHV Panga juhtimist ning
teostab jarelevalvet juhatuse tegevuse Ule. NGukogu maéarab
kindlaks ja vaatab korrapéraselt tle LHV Panga strateegia,
lldise tegevuskava, riskijuhtimise pdhimdtted ja aastaeel-
arve. Noukogul on viis kuni seitse liiget. Ndukogu likme voli-
tuste tahtaeg on kuni viis aastat. Ndukogu likmed valivad
enda seast ndukogu esimehe, kes korraldab n6ukogu
tegevust.

LHV Panga ndukogu on kuuelikmeline. Noukogusse
kuuluvad Madis Toomsalu, Rain Léhmus, Andres Viise-

mann, Tiina Mois, Heldur Mets ja Raivo Hein.

3. Juhatus

Juhatus on LHV Panga juhtimisorgan, mis esindab ja juhib
LHV Panka. Juhatus koosneb kolmest kuni seitsmest liik-
mest. Juhatuse likmete ametiaeg on kuni viis aastat. Juha-
tuse esimees korraldab juhatuse t60d. Ettevotet vBib esin-
dada kaks juhatuse liiget koos.

LHV Panga juhatus on alates 2021. aasta jaanuarist kuue-

likmeline. Kuni 2021. aasta jaanuarini oli juhatuses seitse
liget: Erki Kilu, Andres Kitter, Indrek Nuume, Juri Heero,
Meelis Paakspuu, Kadri Kiisel ja Martti Singi. 2021. aasta
jaanuaris kutsuti juhatusest tagasi Erki Kilu ja uueks juha-
tuse esimeheks valiti Kadri Kiisel.

4. Komiteed

LHV Panga ndukogu on moodustanud LHV Panga tasandil
Gihe komitee, mille Ulesanne on ndustada LHV Panga
ndukogu allpool kirjeldatud kisimustes. Lisaks on LHV
Panga ainuaktsionari LHV Groupi ndukogu moodustanud
LHV Groupi tasandil kolm komiteed, mille tlesandeks on
nBustada LHV Groupi ndukogu allpool kirjeldatud ksi-
mustes seoses kdigi gruppi kuuluvate ettevotetega.

4.1 Riski- ja kapitalikomitee

Riski- ja kapitalikomitee, mis on moodustatud AS-i LHV Pank
tasemel, on funktsionaalne tédorgan, mille tlesandeks on
LHV Panga ndukogu ja juhatuse ndustamine riskijuhtimise
pdhimatete ja riskitaluvuse alal, hinnata LHV poolt vdetavaid
riske ning jalgida riskipoliitika rakendamist grupi ettevétetes.
Riski- ja kapitalikomiteesse peab kuuluma vahemalt kolm
liget, kes valitakse LHV Panga n6ukogu likmete hulgast.

4.2 Auditikomitee

Auditikomitee on eelkdige LHV Grupi néukogule nduandev
organ raamatupidamise ja aruandluse, audiitorkontrolli,
riski- ja kapitalijuhtimise, sisekontrollisisteemi ja siseauditi,
samuti digusliku ja regulatiivse vastavuskontrolli valdkonnas.
Auditikomiteesse kuulub vahemalt kolm liiget, kelle ametiaeg
on kolm aastat. Auditikomitee tilesanne on jalgida ja anallii-
sida finantsinformatsiooni td6tlemist ulatuses, mis on vajalik
kvartaalsete aruannete ning aastaaruande koostamiseks,
riskijuhtimise ja sisekontrolli tShusust, raamatupidamise
aastaaruande vdi konsolideeritud aruande audiitorkont-
rolli protsessi ning audiitorettevftja ja seda seaduse alusel
esindava vandeaudiitori sdltumatust ja tegevuse vastavust
audiitortegevuse seaduse nduetele. Auditikomitee kohustus
on teha AS-i LHV Group ndukogule ettepanekud ja anda
soovitusi audiitorettevdtja nimetamiseks vdi tagasikutsu-
miseks, siseaudiitori nimetamiseks vdi tagasikutsumiseks,
probleemide ja ebatGhususe véaltimiseks voi kdrvaldamiseks
organisatsioonis ning vastavuse tagamiseks digusaktidele
ja kutsetegevuse heale tavale.

4.3 Nimetamiskomitee

Nimetamiskomitee eesmark on toetada LHV Groupi, LHV
Panga ja LHV Finance’i nBukogusid kusimustes, mis puudu-
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tavad valikuprotsessi ja sobivuse ndudeid. Nimetamisko-
mitee koosneb véhemalt kolmest likmest, kes valitakse
isikute hulgast, kes on nii LHV Groupi kui ka LHV Panga
ndukogu likmed.

4.4 Tootasukomitee

To6tasukomitee on LHV Groupi, LHV Panga, LHV Finance’i
ja LHV Kindlustuse ndukogu poolt Uhiselt moodustatud
organ grupi ettevotete tddtajate ning juhatuse likmete
tasustamise strateegia valjatddtamiseks, rakendamiseks ja
jarelevalve teostamiseks. Tootasukomitee llesandeks on
muu hulgas hinnata tasustamisega seotud otsuste mdju
riskijuhtimise, omavahendite ja likviidsuse kohta sétestatud
nBuete taitmisele. Tootasukomiteesse kuulub véhemalt
kolm LHV Panga nBukogu liiget.

5. TasustamispOhimotted

LHV Panga juhatuse likmete ja tdOtajate tasustamise p&hi-
motted maarab ning nende rakendamist hindab LHV Groupi
tasandil moodustatud toé6tasukomitee. LHV Panga juhatuse
likmetele ja toOtajatele makstakse igakuist pdhipalka. Juha-
tuse liikmete p&hipalgad maarab ndukogu ning tootajate
pb6hipalgad juhatus. Juhatuse likmetega on séImitud juha-
tuse likme lepingud, kdigi teiste tdotajatega toolepingud.
LHV Pank ei ole vdimaldanud suuri lahkumishuvitisi ega
olulisi mitterahalisi hivitisi.

6. Aktsiaoptsioonid

LHV Groupi aktsionarid on kiitnud heaks kaks 2021. aasta
jaoks olulist aktsiaoptsiooniprogrammi. 2014. aastal heaks
kiidetud juhatuse likmete ja vBtmetOotajate aktsiaoptsioo-
niprogrammi rakendati kuni 2019. aastani; seega olid 2021.
aastal realiseeritud aktsiaoptsioonid antud 2018. aastal
2017. aasta tulemuste eest selle optsiooniprogrammi alusel.
2020. aastal voeti vastu uus tulemustepd&hine aktsiaoptsioo-
niprogramm grupi ettevGtete juhatuse likmetele ja nendega
vOrdsustatud tdotajatele ning votmetdotajatele; programmi
rakendatakse aastatel 2020-2024. 2021. aastal 2020.
aasta tulemuste eest aktsiaoptsioonide saajate ja suuruste
maéaaramisel lahtuti sellest programmist.

Aktsiaoptsioonide vdljastamise eesméark on luua tingi-
mused, kus grupi ettevotete juhatuse ja nendega vordsus-
tatud tootajate ja vOtmetdotajate pikaajalised eesmargid
ja huvid oleksid kooskdlas LHV Groupi aktsionaride pika-
ajaliste huvidega. Teine eesmark on pakkuda t6ojouturul
konkurentidega vordvaarset tasustamissuisteemi.

Programmi raames lisandub pdhipalgale iga-aastane tule-
mustasu, mille suurus vdi maksmine on vastavuses grupi
ettevBtete individuaalsete ja kollektiivsete eesmarkide téit-
mise vdi mittetditmisega. Programmi eesmargid on:

« konkurentsivdimelise tasustamise tagamine, et olla
to6jéuturul atraktiivne;

* vOtmeisikute hoidmine ja motiveerimine labi
omanikusuhte loomise;

* aktsionéride ja tdotajate huvide Uhildamine;
e ettevOtte vaartuse kasvatamine labi tulemusjuhtimise.

Optsiooniprogrammi tulemustasu instrumendiks on 100%
aktsiaoptsioonid. Aktsiaoptsioonide tédhtaeg on kolm aastat
alates optsioonide andmise hetkest. Alates 2018. aastast
on juhatuse likmetele véljastatud optsioonide suhtes kohal-
datud téiendavaid tingimusi — neil ei ole lubatud vastavaid
aktsiaid péarast optsioonidiguste taitmisele podramist veel
Uhe aasta jooksul miia. Kolmeaastane periood enne
aktsiate valjastamist annab vdimaluse tulemusi hinnata
pikaajaliselt. Optsioone ei saa realiseerida rahas. Aktsiaopt-
sioone vdljastatakse igal aastal maksimaalselt kuni 2%
ulatuses LHV aktsiate koguarvust. LHV-I on digus keelduda
aktsiaoptsioonide realiseerimisest ja aktsiate véljastamisest
digustatud isikule kas osaliselt v&i tervikuna juhul, kui:

= LHV dldkoosolek voi uldkoosoleku otsuse alusel
ndukogu ei vBta vastu otsust LHV aktsiakapitali
suurendamise ja aktsiate emiteerimise kohta;

* optsioonide saamiseks Gigustatud isiku juhatuse
likme leping v&i tddsuhe on I6ppenud optsioonide
saamiseks digustatud isiku algatusel vdi vastavalt
toolepingu seaduse §-le 88 vdi kui todlepingu seadust
muudetakse, siis analoogsel alusel, kusjuures LHV
ndukogu otsuse alusel on v8imalik teha k&esoleva
punkti kohaldatavuse osas erandeid;

e LHV Groupi vdi selle asjakohase tutarettevotte
majandustulemused on eelneva perioodiga vOrreldes
markimisvaarselt halvenenud,

e optsioone saama Oigustatud isik ei tdida enam
tulemuskriteeriume voi ei vasta seaduses satestatud
krediidiasutuse/fondivalitseja juhile vdi tottajale
esitatud nduetele;

* LHV Group vdi selle asjakohane tltarettevote ei taida
enam usaldatavusnormatiive voi ettevGte &ririskid ei ole
adekvaatselt kaetud omavahenditega;

* optsioonide andmisel on tuginetud andmetele, mis
osutusid olulisel maaral ebatépseks voi ebadigeks.

2021. aastal realiseeriti 2018. aastal véljastatud optsioonid
tédies mahus. Aktsiaoptsioonide valjastamise 2021. aasta
tulemuste eest otsustab LHV Groupi ndukogu eeldatavasti
2022. aastal.

2021. aastal valjastatud aktsiaoptsioonide saamine ja suurus
sOltusid ettevdtte lldiste ning juhatuse likmete ja tO0tajate
individuaalsete tegevuseesmarkide edukast taitmisest.

LHV



2021. aasta alguses vdljastati aktsiaoptsioone kuuele LHV
Panga juhatuse likmele ja 113 td6tajale summas 2747 tuhat
eurot.

2020. aasta alguses valjastati aktsiaoptsioone seitsmele
LHV Panga juhatuse likmele ja 90 tddtajale summas 2119
tuhat eurot.

2019. aasta alguses valjastati aktsiaoptsioone seitsmele
LHV Panga juhatuse likmele ja 71 tdotajale summas 1786
tuhat eurot. 2018. aasta alguses véljastati aktsiaoptsioone
seitsmele LHV Panga juhatuse likmele ja 56 tddtajale
summas 1166 tuhat eurot. Aktsiaoptsioonide saamiseks
sOImiti juhatuse liikmete ja tOdtajatega aktsiaoptsioonile-
pingud kolmeaastase perioodiga.

2021. aastal véljastatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks
on aktsiate markimisperiood ajavahemikul 1. aprill 2024 —
30. aprill 2024 ning 1-eurose nimivaartusega aktsiaid saab
omandada hinnaga 9,23 eurot aktsia kohta. 2020. aastal
véljastatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks on aktsiate
markimisperiood ajavahemikul 1. aprill 2023 - 30. aprill
2023 ning l-eurose nimivaartusega aktsiaid saab oman-
dada hinnaga 5,96 eurot aktsia kohta. 2019. aastal véljas-
tatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks on aktsiate marki-
misperiood ajavahemikul 1. aprill 2022 — 30. aprill 2022 ning
1-eurose nimivaartusega aktsiaid saab omandada hinnaga
4,90 eurot aktsia kohta.

Arvestuslik brutopalgakulu

Juhatuse liikmetel ja tootajatel ei olnud vdimalik aktsiaopt-
sioonide asemel votta valja médratud summat rahas.
Aktsiaoptsioone ei saa vahetada, vodrandada, pantida ega
koormata.

Aktsiaoptsioone saab parida.  Aktsiaoptsioonileping
kaotab kehtivuse toodlepingu ennetéhtaegsel I6petamisel
tootaja algatusel, millest saab teha erandeid LHV Groupi
ndukogu, ja to6lepingu erakorralisel Ulesitlemisel tédandja
poolt tdodtajast tuleneval pdhjusel. Vastavalt krediidiasu-
tuste seadusele saab LHV Groupi ndukogu vahendada
véljastatud aktsiaoptsioonide arvu vdi aktsiaoptsioonid
tuhistada, kui ettevotte uUldised majandustulemused on
eelneva perioodiga vodrreldes markimisvaarselt halve-
nenud, aktsiaoptsioonide saamise digusega juhatuse lige
vOi toOtaja ei tdida enam tulemuskriteeriume, grupi ettevote
ei tdida enam usaldatavusnormatiive vdi ettevotte riskid ei
ole adekvaatselt kaetud omavahenditega v0i tulemustasu
maaramisel on tuginetud andmetele, mis osutusid olulisel
maaral ebatépseks voi ebadigeks.

7. Palgakulu

Tabelis on esitatud makstud to6tasud ning aasta jooksul
tootasu saanud tdotajate arv (sh praktikandid).

(tuhandetes eurodes) PGhipalk Tulemustasu Kokku  Tootajate arv
Jaepangandus 4948 0 4948 295
Privaat- ja ettevOtete pangandus 1692 0 1692 51
Finantsvahendajad 1651 0 1651 47
Tugiteenused 5940 0 5940 237
Infotehnoloogia 3897 0 3897 127
Kokku 18 128 0 18 128 757



Jatkusuutlikkuse aruanne

1. Jatkusuutlikkus LHV-s
1.1 Jatkusuutlikkuse missioon

Jatkusuutlikkus on pidevat 6ppimist eeldav protsess, kuhu
kaasame sidusriihmi ja valiseksperte, kes aitavad meil pare-
mini m@ista oma otsuste tagajargi ja luua pikaajalist vaartust.
Meie eesmark on strateegiliselt suurendada ettevottesisest
padevust, arendada jatkusuutlikke finantstooteid ja -teenu-
seid, tdhustada ariprotsesse ning arendada vastutustundli-
kuma aritegevuse nimel kogu sektorit hdlmavat koostddd.

* Madistame, kui ulatuslikult meie majandustegevusega
seotud otsused uhiskonda ja keskkonda méjutavad,
ning keskendume seetdttu just nende méjude
haldamisele.

* Meie eesmark on olla finantsmaailma kestliku
arengu eestvedajaks. Selleks puliame algatada
slisteemseid muutusi ning luua v8imalusi uuenduslike
ja keskkonnahoidlike lahenduste véljatdotamiseks, et
suunata Uhiskonda s&astva arengu suunas.

= Viime oma tegevuse kooskdlla URO sééstva arengu
eesmarkide ja Pariisi klimakokkuleppega.

* Tegutseme labipaistvalt ning anname oma
edusammudest ja komistuskividest erinevate
jatkusuutlikkuse aruannete ja ettevotte suhtluskanalite
kaudu avalikult aru. Uuendame pidevalt oskusteavet
jatkusuutlikkuse aruandluse standardite kohta ja selle
kohta, kuidas oma aastaaruandeid ulatuslikumalt
siduda globaalse aruandlusalgatusega (GRI).

e Oleme v6tnud endale kohustuse luua vajalikud
tingimused oma jatkusuutlikkuse strateegia
jargimiseks. Seda on v8imalik saavutada sisemise
suutlikkuse suurendamise ja keskkonna-, sotsiaal- ja
juhtimisaspektide (ESG) Idimimisega ariprotsessidesse.

1.2 LHV Grupi tegevjuhi Glevaade jatkusuutlikkusest

Elame praegu erakordsetes tingimustes ja seisame silmitsi
probleemidega, mida paljud meist ei oleks kunagi voimali-
kuks pidanud. Muutused meie igapéevaelus, niilooduskesk-
konnas kui ka majanduses, ei ole mitte Uksnes margatavad,
vaid neist ei ole enam v8imalik médda vaadata. Meeleheitlik
aeg vOib nduda meeleheitlikke samme, kuid erakordsel ajal
vajame ennekdike uuendusmeelsust, positivset muutust,
koostodd ja loovust. Selline aeg teritab pilku ja sunnib meid
keskenduma kdige tahtsamale: oma tdotajatele, klientidele
ja aktsionaridele, aga ka oma tervisele ja heaolule ning
Umbritseva maailma olukorrale.

LHV on alati pé6ranud palju tahelepanu juhtimise ja sotsiaal-
sete riskidega seotud mdjudele ja saavutanud Eestis Uhe
parima tookoha kuulsuse. Viimastel aastatel oleme votnud
tugevalt fookusesse ka keskkonnaga seotud riskid. 2021.

aastal tousid klimamuutused ja muud 6koloogilised prob-
leemid tugevalt esile ja ei ole Ullatav, et ka finantssektor
muretseb aina enam kestliku arengu péarast ja mdoistab
nende kusimuste tsidust.

Nende teravate probleemide k&rval seostus 2021. aasta
paljude jaoks ilmselgelt ka piirangutega, mis kammitsesid
nii meie isiklikku kui ka tooelu, aritegevust, likumisvdimalusi
ning isegi loovust ja innovatsiooni.

Tegurid, mis piiravad inimesi Uksikisikutena, piiravad meid
ka organisatsiooni, riigi, kogukonna ja majandusena. Meie
pidev soov pddrduda tagasi normaalse elu juurde vdib
parssida meie loovust ja takistada meid taielikult kohane-
mast praeguse olukorraga, mis vdiks aga sobivate asja-
olude korral aidata meil likuda kestlikuma ja majanduslikult
tulusama tuleviku poole. Sobivate asjaolude korral véivad
ootamatud muutused olla katallisaatoriks innovatsioonile,
loovusele ja panna meid veelgi innukamalt ja operatiivse-
malt tegutsema. Ent tegutsemine iksi, iima koostddta, ei
vallanda alati kollektiivse aju potentsiaali maaral, mis on
globaalsete eesmarkide saavutamiseks vajalik.

Kui vaadata erakordseid inimesi ajaloost, ndeme, et just
koostdd voib olla edu aluseks. Votame naiteks suure leiu-
taja ja kunstniku Leonardo Da Vinci. Uhest tema paljudest
markmeraamatutest — see on parit 1490. aastatest — leiame
tegevuste nimekirja, millele ta on pealkirjaks pannud ,,Asjad,
mida on kasulik pidevalt vaadelda ja tdhele panna ja mille tle
tuleb métiskleda“. Huvitav on markida, et tle poole selles
loetletud tegevustest on seotud suhtlemisega teiste inimes-
tega, kes Opetavad talle uusi asju ja juhivad teda Gigesse
suunda. Asjad, mida see kdigi aegade geniaalseimaid
inimesi enda jaoks téhtsaks pidas, keskendusid suuresti
koostdole. Voib-olla peituski just selles tema edu voti.

Vaatlemine, tdhele panemine ja mdotisklemine on oskused,
millele tdénapéeva maailmas, kus edukus vrdub tegutse-
misega, ei poorata piisavalt téhelepanu. Allpool kirjeldame
pohjalikult LHV tegevusi ja teekonda kaasavama ja roheli-
sema majanduse poole. 2022. aastal jatkame seda t66d,
likudes oma eesmarkide saavutamise suunas ja seades
endale veelgi ndudlikumaid sihte. P6érame oma pohiprot-
sessides ja strateegia valjatootamisel veelgi suuremat
téhelepanu jatkusuutlikkusele. Me tegutseme operatiivselt.
Samuti keskendume veelgi enam sellele, et teha kestlikkuse
alal tihedamat koostd6d oma Klientide ja valdkonna eksper-
tidega ning suurendada tunduvalt oma sisemist suutlikkust
ja teadmisi selles vallas. Nii et me suudame sama operatiiv-
selt ka vaadelda, tdhele panna ja mdtiskleda ning teha seda
viisil, mis aitab kdigil meie sidusrihmadel kogeda midagi
erakordset — seda isegi ilmsete piirangute ja katsumuste
taustal.



2. Globaalsed jatkusuutlikkuse
raamistikud

2.1 URO Keskkonnaprogrammi finantsalgatuse
(UNEPFI) vastutustundliku panganduse pdhimdotted

URO vastutustundliku panganduse p&himétted annavad
pankadele raamistiku jatkusuutlikuks toimimiseks ja sates-

tavad suunised (ihiskonnaelu edendamiseks. Uhinesime
algatusega, et nadidata oma pihendumust URO kestliku
arengu eesmarkidele ja viia oma tegevus vastavusse Pariisi
klimaleppe eesmarkidega. Osaleme finantssektori rahvus-
vahelises koostdds ja heade tavade jagamises.

1. pdhimote 2. p6himdte 3. péhimdbte
Kooskdlla Mdju ja eesmarkide Kliendid
viimine seadmine

Viime oma aristrateegia kooskdlla
Uksikisikute vajaduste ja Uhiskonna
eesmarkidega, mis kajastuvad
saastva arengu eesmarkides, Pariisi
klimaleppes ning asjakohastes
riiklikes ja piirkondlikes raamistikes,
ning toetame nende eesmarkide
saavutamist.

4. péhimote
Sidusriihmad

Uhiskonna eesmérkide saavutami-
seks konsulteerime ja suhtleme
ennetavalt ja vastutustundlikult
asjaomaste sidusriihmadega ning

Suurendame pidevalt oma positiivset
mdju, vahendades samal ajal oma
tegevusest, toodetest ja teenustest
tulenevaid negatiivseid mdjusid
inimestele ja keskkonnale ning
maandades vastavaid riske. Selle
saavutamiseks seame ja avaldame
eesmargid valdkondades, kus meie
mdju vBiks olla kdige markimisvaar-
sem.

5. pohimote
Juhtimine ja kultuur

Taidame kdnealustest pohimotetest
tulenevaid kohustusi, tagades
tBhusa juhtimise ja vastutustundliku
panganduskultuuri.

Teeme vastutustundlikult koostood
oma klientidega, et julgustada
jatkusuutlike tavade rakendamist ja
vbimaldada majandustegevust, mis
loob uhist heaolu praegustele ja
tulevastele pdlvedele.

6. pohimote
Labipaistvus ja
vastutus

Analulsime korrapéaraselt
kdnealuste p&himdtete individuaal-
set ja kollektiivset rakendamist ning
tegutseme labipaistvalt ja vastuta-

teeme nendega koosto6d.

2.3 Finantsasutuste susinikuheite
aruandluse partnerlus (PCAF)

2021. aasta I6pus Uhinesime finantsasutuste susinikuheite
aruandluse partnerluse (Partnership for Carbon Accounting
Financials e PCAF) algatusega. Oleme m&&tnud oma tege-
vustes 1., 2. ja 3. valdkonna heidet, kuid meile on valmis-
tanud raskusi parima tava leidmine 3. valdkonna heite moot-
miseks kategoorias 15 (investeeringud). PCAF-i standardiga
Uhinemine aitab meil avalikustada andmeid ka 3. valdkonna
heite (kategooria 5 — investeeringud) kohta, mis on olulised,
kuid mida pole seni arvutatud.

Selle standardiga, mida vaadatakse labi kasvuhoonegaa-
side protokolli raames, on vélja t66tatud jarjepidev metoo-
dika selliste heitkoguste mddtmiseks ja avalikustamiseks,
mis on seotud ettevdttelaenude, arikinnisvara- ja eluase-
melaenude, sbidukilaenude ja projektide rahastamisega
ning isegi omakapitalinstrumentide ja vdlakirjapositsiooni-
dega pankade bilansis.

me oma positiivse ja negatiivse
mdju ning panuse eest thiskonna
eesmarkide saavutamisse.

See mo6ddik on lahtepunktiks, mis vdimaldab hinnata ja
avalikustada klimaga seotud andmeid, seada teaduspdhi-
seid eesmarke, kasutades heitkogustel pdhinevaid meeto-
deid, mis on valja to6tatud naiteks teaduspdhiste eesmar-
kide algatuse raames, ja maéarata heitkoguste lahtetaset, et
seada Pariisi klimakokkuleppe kohaseid sihte. See aitab
meil m@ista oma mdju ja hinnata oma kliente ning teha
nendega keskkonnam@ju véhendamiseks koost6od.



3. ESG strateegia ja olulisus
3.1 ESG ja jatkusuutlikkuse olulised aspektid

Soovime, et meie kestlikkusalane tegevus aitaks olukorda
périselt paremaks muuta. Selleks on vaja piisavaid teadmisi
selle kohta, millised ESG ja kestlikkusega seotud aspektid
on LHV jaoks kdige olulisemad. Ennekdike soovime suunata
ressursse just nendesse keskkonna, Ghiskonna ja majan-
dusliku kestlikkusega seotud valdkondadesse, mida meie
ariotsused kdige enam mojutavad ja kus saame aidata
leevendada tdsiseid sotsiaalseid probleeme.

Koostd0s ESG-alase ndustamisega tegeleva soltumatu
valisfirmaga viisime 2020. aastal esimest korda labi pdhja-
liku olulisuse analliisimise protsessi. Toetusime analuisis
peamiselt UNEP FI portfelimdju analliiisi toévahendile.
Olulisuse analiiusis lahtusime jargmistest kaalutlustest:

* LHV Panga portfelli jaotusega kaasnev potentsiaalne
positiivne ja negatiivne keskkonna- ja sotsiaalne mgju,
mida analiiisitakse UNEP FI portfellimdju analtiusi
t6ovahendi abil;

« vdliste sidusrihmade (sotsiaalse ja keskkonnamdju
eksperdid, kliendid ja partnerid) ootused;

* sisemiste sidusriihmade (LHV juhtkond, votmeisikud ja
tootajad) arvamused;

e sobiv ESG juhtimise meetod, mis vastab valdkonna
standarditele ja raamistikele ja turul valitsevatele
tavadele.

Olulisuse hindamise protsess ja portfelli mdjuanaltts

2020. aastal viisime labi pohjaliku portfelli m&juanalliisi prot-
sessi, mis on meie olulisuse hindamise protsessi tuumaks.
Tuginesime analtilisis UNEP FI portfellimdju analuisi totva-
hendile. Anallilsiprotsess h8lmas jargmist:

e anallisiti kdiki peamisi tegevusi (aripangandust,
ettevBtete pangandust ja jaepangandust, v.a
varahaldust) ja LHV teenuseid panga peamises
tegevuskohas (Eestis) (vélja jai Uhendkuningriik, kus
LHV oli analiilisi toimumise ajal alles asja turule tulnud);

« portfelli jagunemise p&hjal tehti kindlaks kdige
olulisemad majandusharud, millele LHV teenused
avaldavad k&ige suuremat moju (lahtudes eri
majandusharude osakaalust portfellis);

« tehti kindlaks, mis on tegutsemisriigis (Eestis) kdige
teravamad kestliku arenguga seotud sotsiaalsed,
majanduslikud ja keskkonnaprobleemid. Allikaks olid
UNEP FI td6vahendi suured uleiimsed andmekogud
(nt URO, OECD, WHO, ILO, FAO, Maailmapank jne),
mida tdiendasid parimad asukohakesksed andmed,
mis kaardistati koostdods kohalike tippteadlastega (kui
tleilmsetest andmetest kohaliku olukorra kirjeldamiseks
ei piisanud);

e kokku hinnati 22 keskkonna, tihiskonna ja
majandusega seotud aspekti (nelja punkti skaalal);

e analllsi tulemusi arutati, need kinnitati ja neid taiendati
koos vélisekspertide ja sidusrihmadega, vottes
arvesse klientide ja partnerite ootusi (moodustati kaks
komisjoni, millest ks tegeles keskkonna- ja teine
sotsiaalsete kusimustega);

* mojuanallits viidi 1abi koostdos jatkusuutlikkuse
valdkonna sdltumatute valisndustajatega.

Olulisus ja mdjuanaltsi tulemused

Protsessi viis [dpule ja selle tulemused kinnitas juhtkond
ESG-strateegia valjatddtamise protsessi kaigus. Tegime
kindlaks kaks koige olulisemat keskkonnamdju ja kaks
kdige olulisemat sotsiaal-majandusliku mdju valdkonda, kus
LHV vbiks oma p6&hitegevusega kogu vaartusahela ja port-
felli ulatuses kestlikku arengut kdige enam mdjutada:

* Kliima ja elurikkus

e ringmajandus

* kaasav ja sidus majandus

« finantskirjaoskus ja majanduslik kindlustunne

Lisaks nendele neljale valdkonnale tehti kindlaks ka viies,
mis on eriti oluline organisatsioonisiseselt: aus ja labipaistev
organisatsioonikultuur (mis hdlmab nii toéotajatega seotud
sotsiaalseid kisimusi kui ka ettevdtte tldjuhtimist).

Need 4+1 mdjuvaldkonda on l&dhtepunktiks LHV jatkus-
uutlikkuse strateegiale, millest lahtutakse strateegiliste
suundade ja pohiliste tulemusnéitajate maaramisel, sihtide
seadmisel ning roheliste toodete ja teenuste valjatdétamisel,
ja 2021.-2023. aasta tegevuskavale, milles tehakse kind-
laks strateegilised arivdimalused ja millega suurendatakse
positiivset moju.



K&iki neid fookusvaldkondi juhitakse kolmel tasandil:

* LHV tegevuse positiivse ja negatiivse mdju valdkonnad
(nt finantsotsuste m&ju keskkonnale ja Ghiskonnale);

e LHV kui organisatsioon (st juhtimis- ja organisatsiooni-
lised mojud, nt ,.kord majja“-tegevused);

e LHV laiem mdju thiskonnas (tegevused, mis toetavad
ja suunavad Uldisemat stusteemset muutust Eesti
Uihiskonnas).

Kéesolevas aruandes antakse Ulevaade meie praegusest
olukorrast ja esialgsetest sammudest, mis aitavad juhtida
neid mojuvaldkondi varasemast slistemaatilisemalt.

3.2 Panus kestlikku arengusse

Meie peamised ESG ja jatkusuutlikkusega seotud
mdjud aitavad selgelt kaasa probleemide lahendamisele
Uhiskonnas. Meile annab kindlust see, et oluliste mgju-
valdkondade véljaselgitamisel vdtsime pd&hjalikult arvesse
Uleilmset ja kohalikku statistikat praeguse olukorra ja vaja-
duste kohta seoses mitmesuguste keskkonna- ja sotsiaal-
sete kiisimustega. N&gime, et saame oma &ritegevusega
leevendada tihiskonnas mitut valupunkti.

See annab meile hea lahtekoha, et siduda oma ESG ja jatk-
usuutlikkuse strateegia URO kestliku arengu eesmarkides
esile tdstetud Uhiskonna arenguvajadustega. Oleme votnud
kohustuse viia oma tegevus vastavusse URO kestliku
arengu eesmarkidega.



Meie t60 meie kdige olulisemates kestlikkusega seotud valdkondades aitab
saavutada jargmisi URO kestliku arengu eesmaérke ja nende alameesmérke.

Kestliku arengu
eesmark (SDG)

Kitsam SDG-eesmark, mille saavutamisele LHV kaasa aitab

Milline on LHV panus?

1. eesmark
Kaotada koikjal
vaesus mis tahes
kujul

1.2. Vahendada 2030. aastaks vahemalt poole vérra nende igas
vanuses meeste, naiste ja laste osakaalu, kes kannatavad vaesust
mis tahes mddtmes vastavalt riiklikule maaratlusele

1.4. Tagada 2030. aastaks, et meestel ja naistel, eelkdige vaestel
ja ebasoodsas olukorras olevatel inimestel, oleksid thesugused
digused majanduslikele ressurssidele, kaasa arvatud juurdepéas
pbhiteenustele, digus omada ja kontrollida maad ja muud vara,
Bigus parida, digus loodusressurssidele, uuele tehnoloogiale ja
finantsteenustele, sh mikrorahastusele

Arvestame oma
pohitegevustes
sotsiaalsete ja
keskkonnakaalutlustega

Investeerime
finantskirjaoskuse kasvu

8. eesmark
Edendada
pusivat, kaasavat
ja kestlikku
majanduskasvu,
taielikku ja
tootlikku t66hdivet
ning inimvaarse
t60 tagamist

8.3. Propageerida arengule suunatud tegevuspoliitikaid, et toetada
viljakaid tegevusi, inimvaarsete tookohtade loomist, ettevotlust,
loovust ja innovatsiooni ning ergutada mikro-, véikeste ja keskmise
suurusega ettevotete loomist ja kasvu, tehes muu hulgas kattesaa-
davamaks finantsteenused

8.10. Tugevdada riikide finantseerimisasutuste suutlikkust soodu-
stada panga-, kindlustus- ja finantsteenuste kasutamist ning

Edendame kestlikku
kasvu, loome td6kohti,
toetame ettevotlikkust ja
innovatsiooni

kaigile tagada nende teenuste kattesaadavus kdigile

7. eesmark 7.1. Tagada 2030. aastaks taskukohane, usaldusvaarne ja Pakume kliendile
Tagadataskukohane, kaasaegne energia kdigile vbimalust valida rohelisi
usaldusvaarne, finantsteenuseid
kestlik ja - - Kontrollime hoolsamalt
kaasaegne 7.2. Suurendada 2030. aastaks oluliselt taastuvenergia osakaalu

energia koigile

Ulemaailmselt toodetavas energias

ariklientide ja partnerite
tegevuse vastavust ESG
nbuetele

12. eesmark 12.2. Saavutada 2030. aastaks loodusvarade kestlik majandamine Votame driotsustes
Tagada kestlikud  ja tShus kasutamine arvesse
tarbimis- ja keskkonnategureid
tootmisviisid . ) — - — Edendame
12.6. Stlmulggnda ettevotteid, eelkdige suyretteyottgd ja vastutustundlikku
rahvgsvahel|5| kontserne, tegutsema kestlikult ning lisama laenamist ja tarbimist
kestlikkust ké&sitlevat teavet oma aruannetesse
13. eesmark Toetame finantssektori

Tegutseda kiirelt
ja otsustavalt
kliimamuutuste
ja nende mdéjuga
voitlemiseks

13.2. Lilitada klimamuutustega v8itlemise meetmed riiklikesse
tegevuspoliitikatesse, tegevuskavadesse ja planeerimisse

13.3 Taiustada haridust, teadlikkuse suurendamist ning inimeste
ja asutuste suutlikkust klimamuutuste leevendamise, nendega
kohanemise, nende m&ju vahendamise ja nende eest varase
hoiatamise valdkonnas

kestlikku arengut,
kutsudes Ules

votma kasutusele
keskkonnasaéstlikke
aritavasid nii
finantssektoris kui ka riigi
tasandil



3.3 Koostoo sidusrihmadega

Usume LHV-s, et jatkusuutlikkus on pidev Opiprotsess.
Kusime pidevalt endilt ja oma sidusrihmadelt, kuidas saak-
sime oma tegevusega kdige enam mdju avaldada. Kaasame
sidusriihmi ja valiseksperte, et paremini mdista kestlikkuse
laiemat tausta, probleeme ja suundumusi, Uhiskonnaliik-
mete ootusi meile ja meie otsuste laiemaid tagajérgi.

Meie jaoks on sidusriihmad need riihmad ja Uksikisikud,
keda LHV oma tegevusega mojutab ja kes vBivad omakorda
pikemas voi lihemas perspektiivis mdjutada LHV tegevust.

Peame pidevat dialoogi nende sidusrihmadega, kellega
meil on k8ige vahetumad suhted ja kellega koost6dd tehes
saaks LHV oma mdju thiskonnas suurendada. Ent peame
sidet ka nende sidusrihmadega, kes kujundavad finants-
turu suundumusi ja kehtestavad néudeid.

Sidusriihmade kaasamine

Meie peamised sidusrihmad, nende kaasamine ja nende
peamised ootused LHV-le:

Kuidas me kaasame

Peamised ootused ja tdstatatud
teemad

Kliendid Aktiivne kommunikatsioon ja arutelud, Kaasamine, teadmiste
ESG-kisimustik laenu taotlemisel, rohelised  suurendamine
tooted ja teenused

Tootajad Iga-aastane uuring, individuaalse arengu ja Tagasiside, kaasamine,
tulemuste Ulevaated, seminarid kestlikkuse organisatsioonisisese suutlikkuse
teemal suurendamine

Aktsionarid Aktsionaride lldkoosolek, aktiivne Kasumlikkus, kaasamine,

kommunikatsioon, ESG-aruandlus

tagasiside

Poliitikakujundajaid, reguleerijad

Liilkmesus riigi kestlikkusalastes
tooruhmades, vahetu kommunikatsioon
riigiametnikega

Sisend poliitikakujundamisse
ja teave EL-i kestlikkus- ja
aruandlusalaste digusaktide kohta

Arivérgustikud, finantssektor

Aktiivne osalemine Eesti Pangaliidus,
algatuses FinanceEstonia ja
koostodplatvormil Rohetiiger

Juhtroll ESG edendamisel

Tarnijad, koostbdpartnerid

Vahetu kommunikatsioon

Jatkusuutlikkuse kaasamine
vaartusahelasse

Kestlikkuse valdkonna
organisatsioonid

Aktiivne likmesus kestlikkust kasitlevates
algatustes ja organisatsioonides, ESG
toimkonna juhtimine Eesti Pangaliidus, UNEP
FI PRB liikmesus

Kestliku arengu rahastamine,
rohepddrde voimaldamine

Laiem avalikkus ja Ghiskond

Aktiivne kommunikatsioon, avalikud Uritused
ja konverentsid, dlikoolid, ajakirjandus ja muu
meedia

Labipaistvus, diglased ja eetilised
aritavad

Sidusrihmade kaasamine ESG ja jatkusuutlikkuse
olulisuse anallisi ja strateegiaprotsessi

Meie ESG olulisuse anallitisi tulemuste kontrollimisse
ning LHV ESG strateegia ja tegevuskava koostamisse olid
kaasatud Eesti tippeksperdid sotsiaalsete ja keskkonnam®-
jude hindamise valdkonnas.

Mitme seminari kaigus tootasid LHV strateegilise tege-
vuskavaga umbes 20 eksperti (teadlased, avaliku sektori
esindajad, koostdovorgustikud ja valitsusvalised orga-
nisatsioonid, ettevdtjad). Saadud sisendit vOeti arvesse
LHV Groupi sotsiaalsete ja keskkonnamdjude juhtimise
praeguste tegevuste hindamisel ja strateegiliste tegevuste
kavandamisel.



Juhtroll jatkusuutliku dritegevuse arendamisel Eestis

e LHV on iihinenud URO Keskkonnaprogrammi finant-
salgatuse (UNEP FI) vastutustundliku panganduse
pdhimdtetega ja osaleb aktiivselt mitmes selle algatuse
tooruhmas. Oleme selles vorgustikus, mis esindab
peaaegu poolt maailma pangavaradest, ainuke Eesti
pank.

* Juhime Eesti pankasid esindava Eesti Pangaliidu
jatkusuutliku panganduse toimkonda, mis tegeleb ESG
rakendamise kusimustega.

= FinanceEstonia (organisatsioon, mis toetab Eestis
finantssekori arengut, innovatsiooni ja teenuste
eksporti) ja selle ESG todrihma aktiivse likmena
anname oma panuse kestliku panganduse p&himotete
levitamisse kogu finantssektoris.

* Oleme Uks Rohetiigri asutajalikmeid: see on Eesti
algatus, mille eesmark on tdsta kohalike organisat-
sioonide keskkonnateadlikkust, teha koostédd riigiga
ja koolitada ettevotteid, et nad teeksid oma organisat-
sioonis parimaid keskkonna huvides olevaid muudatusi
ja nduaksid seda ka oma tarnijatelt.

* Teeme jatkusuutlikkuse algatustes koostddd teiste
organisatsioonidega ja jagame oma ESG teekonnal
saadud kogemusi regulaarselt teiste ettevotetega.
Meie juhtkonna ja ESG to6rithma likmed raagivad
konverentsidel ja seminaridel meie ESG kogemustest
ja sellest, kui téhtis on likuda rohelisema majanduse ja
kaasavama Uhiskonna poole.

e Teeme koostdod Ulikoolidega, et levitada teadmisi
finantssektori kestlikkusest ja juhtida téhelepanu vaja-
dusele suurendada akadeemilistes ringkondades suut-
likkust ettevBtete ESG kusimustega seotud teemadel.

= Oma ESG projekti paremaks rakendamiseks ja
parima tava uurimiseks teeme pidevalt koost66d
valisekspertidega.

* Suhtleme regulaarselt mittetulundusiuhenduste ja
avaliku sektoriga (eriti ESG valdkonna regulatsiooni
kisimustes).

* Esineme regulaarselt riiklikel konverentsidel ja Uritustel,
mis kasitlevad ESG-d ja kestliku rahanduse teemasid.

« Korraldame seminare teiste ettevotete ja organisatsioo-
nidega, kus rdédgime oma edusammudest, ettevotte
tegevuse kestlikkuse tahtsusest ja rohelise rahanduse
tulevikust.

4. ESG juhtimine

2020. aasta I6pus votsime vastu grupitlese ESG poliitika,
milles on kehtestatud kestlikkusalased sihid, eesmargid ja
toimimisviisid Grupi kdigi tiitarettevbtete jaoks.

Samal ajal kinnitasime ka ESG pohiliste tulemusnéitajate
tegevuskava aastateks 2021-2023, mis aitab meil raken-
dada mdddetavat kestlikkuse juhtimist ja saavutada meie
SMART-eesmarke. Tegevuskava ajakohastatakse igal
aastal, pidades silmas, et andmevajadused ja andmete
kattesaadavus muutuvad pidevalt.

ESG poliitikaga on kindlaks maaratud ka Grupi ESG kérgema
juhtimistasandi struktuur ja tlesanded. ESG juht vastutab
koigi igapdevaste ESG kisimuste eest, Grupi tegevjuht
juhtorgani likmena kannab [Bppvastutust ESG jarelevalve
eest, koik tutarettevotete juhid vastutavad igapdevaste ESG
kisimuste jarelevalve eest oma ettevbttes ning kommuni-
katsioonijuht vastutab keskkonna- ja sotsiaalsete kiisimus-
tega seotud valiskommunikatsiooni eest ja on kontaktisikuks
koigile avalikkuselt tulevatele kestlikkusega seotud parin-
gutele. Alates 2020. aastast on meil ka ESG kusimustele
keskenduv tooruhm, kes allub otseselt panga tegevjuhile.
2021. aastal hakkasime tOsiselt tegelema organisatsiooni-
sisese ESG-alase padevuse suurendamisega, mille tulemu-
sena on kasvanud meie ESG td6riihm ja vastavuskontrolli,
krediidi- ja riskijuhtimise ning varahalduse osakondades on
nudd ESG valdkonnale keskendunud spetsialistid.

ESG grupitlese juhtimise peamine eesmark on jatkusuutlik-
kuse pohimétete sujuv integreerimine kdigisse asjakohas-
tesse tegevustesse, protsessidesse, strateegia véljatdota-
misse ja riskijuhtimisse.

4.1 ESG juhtkomitee

2021. aasta martsis alustas tegevust ESG juhtkomitee, mis
on LHV Groupi ESG kusimustega tegelev kdrgetaseme-
line juhtorgan. Komitee jargib LHV Groupi ndukogu vastu
vOetud ESG poliitikat ja see asutati eesmérgiga tagada
mitmesuguste ESG projektide ja protsesside valjatddtamine
ja rakendamine kogu Grupis, et suudaksime saavutada k&ik
oma eesmargid. Komitee koordineerib ka ESG projektidest,
Oigusaktidest ja ESG arengutest tulenevat infovoogu ja
ndustab LHV tutarettevotete juhtkondade likmeid ESG-ga
seotud tegevustes, et need viidaks ellu kooskdlas LHV arist-
rateegia, vaartuste, strateegiliste ESG eesmarkide ja ESG
juhtimise parima tavaga. Praegu on kdimas LHV-s ndue-
tekohase ESG juhtimissiusteemi loomise protsess, mille
eesmark on integreerida ESG ja kestlikkuse kisimused
kdigisse arifunktsioonidesse ja -protsessidesse, kus vasta-
vaid pdhimotteid on v8imalik rakendada, ja kaasata k&ik
juhid vastavates aritiksustes. Oleme analtilisinud finantset-
tevotete parimaid ESG juhtimise tavasid kogu maailmas ja

LHV



teeme t66d meie enda ESG juhtimisstruktuuri ja -tavade
parandamisega, et need aitaksid meil t6husamalt raken-
dada vastutustundliku panganduse pdhimétteid ja saavu-
tada jatkusuutlikkuse eesmarke.

Komitee kohtub kord kuus ja sellesse kuuluvad Grupi tegev-
juht, LHV Panga juhatuse esimees, LHV Panga riskijuht,
LHV Panga finantsjuht, LHV Kindlustuse juhatuse esimees,
LHV Varahalduse juhatuse esimees ja ESG juht.

4.2 Kooskdla muude tegevuspoliitikate ja menetlustega

Lisaks LHV-s vastu vBetud ESG poliitikale ja pdhiliste tule-
musnditajate tegevuskavale oleme oluliselt parandanud ja
tadiendanud oma laenupoliitikat (muu hulgas oleme koos-
tanud valistamisnimekirja tegevustest, mida me ei rahasta)
ning personali- ja tasustamispoliitikat, samuti eetikapoliitikat,
et toetada jatkusuutlikkuse pohimdtete rakendamist ja meie
ESG eesmarkide elluviimist. LHV Varahaldus on eraldi vastu
votnud pensionifondide juhtimise vastutustundliku investee-
rimispoliitika ja rakendab seda. Samuti vaatame praegu labi
ja uuendame oma riskipoliitikat, ajakohastades seda ESG
valdkonnas, ning 2021. aastal uuendasime ka Grupi eetika-
koodeksit, et muuta oma tegevus ja organisatsioonikultuur
veelgi kaasavamaks ja suurendada mitmekesisust.

Alates 2021. aasta juunist oleme oma ariklientide laenutaot-
luse protsessi lisanud ka ESG kisimustiku. LHV Groupis on
praegu t66s umbes 10 ESG projekti eesmargiga rakendada
meie tegevustes vastutustundliku panganduse ja ESG pdhi-
motteid. Need projektid hdlmavad poliitika rakendamist,
andmeid ja pohilisi tulemusnaitajaid, ESG juhtimisstruktuuri,
kommunikatsiooni, ESG aruandlusstandardeid, organisat-
sioonisisese suutlikkuse suurendamist, laenuandmisprot-
sesse, ESG nduetele vastavuse kontrolli ja regulatiivse I6he
analutsi, portfelli ja klientide hindamist ESG seisukohast
ja ESG riskide juhtimise raamistiku loomist. 2022. aastal
kavatseme ajakohastada portfelli mdjuanallilsi, laiendades
seda varahaldusele. Meie eesmark on oma moju regulaar-
selt imber hinnata ja jélgida, et meie strateegiline jatkusuut-
likkuse alane tegevus oleks kooskdlas portfellianalliiisi uusi-
mate tulemustega.

4.3 ESG riskide juhtimine

Mdistame vajadust hinnata ESG-ga seotud riske ning
suurendada oma otsustusprotsessides l|abipaistvust ja
vastutustunnet. Jatkusuutlikkuse ja vastutustundlikkuse
pbhimdtetest lahtudes oleme koostanud ja avaldanud
loetelu arivaldkondadest, mis on vastuolus meie laenupolii-
tika ja jatkusuutlikkuse eesmarkidega.

Madistame ka seda, et piisav ESG riskide juhtimise raamistik
on vastutustundlike kliendisuhete alus ja dlimalt tahtis
selleks, et saaksime toetada oma kliente nende kestlikkuse
suurendamise teekonnal ja vdhendada ESG-ga seotud
riske. Seepdrast jatkame t66d jatkusuutlikkuse pdhimotete
integreerimisega oma riskijuhtimistavadesse ja -poliitikasse
ning kavatseme edaspidi luua eraldi ESG riskide juhtimise
raamistiku.

Peale selle tutvume pohjalikult seadusandlike algatustega,
mis mojutavad meie edasist t66d jatkusuutlikkuse vald-
konnas. Uks selline algatus on EL-i taksonoomia. Takso-
noomia rakendamine ja oma tegevuse sellega kooskdlla
viimine on samuti (ks meie praeguseid prioriteete ja on
aluseks meie ESG hindamiskriteeriumide ja -meetodite
valjatootamisele. Taksonoomia rakendamine ei ole meile
toeks mitte Uksnes meie ESG andmete anallisimisel ja
hindamismeetodite ja -protsesside valjatdotamisel, vaid on
ka sillaks meie ja meie &riklientide vahel, aidates neil oma
jatkusuutlikkusalast tegevust lébipaistvamaks muuta ja
suurendades nende teadlikkust ESG riskide juhtimisest ja
aruandlusest.

4.4 Vastutustundlikud investeeringud

Vastutustundlike investeeringute pdhimotted ja ESG tegurite
anallilis on LHV-s lahutamatu osa investeeringute anallii-
simise protsessist. Tanu sellele on analiis terviklik, vottes
arvesse nii ESG-d kui ka traditsioonilisi investeeringute
anallilisi tegureid, nagu pohinéitajad ja vaartuse hindamine.
ESG aspektide hindamine analiilisi osana lahtub olemas-
olevate ja potentsiaalsete investeeringute jaotusest sektori-
ja vajaduspohistesse alarihmadesse (vBttes arvesse
konkreetse ettevftte peamisi ESG riske). Meie eesmark on
koostada asjakohaste sektorite jaoks loetelu ESG-alastest
pdhiprobleemidest. ESG teabe allikaks on avalik teave, sh
finantsaruanded, ESG ja jatkusuutlikkuse aruanded, pres-
siteated, ettevdtete juhtkonna koosolekud ja muu sobiv
teabematerjal. LHV teerajaja rolli naitab ka see, et LHV Vara-
haldus asutas 2020. aastal Eesti esimese rohelise pensio-
nifondi ja suurendame pidevalt oma klientide ja avalikkuse
teadlikkust roheliste investeeringute potentsiaalsetest eelis-
test ja tulevikust. Usume, et investeerimises kestlikkuspdhi-
mdtete jargimine ja nende propageerimine klientidele teenib
kdige paremini meie klientide pikaajalisi huve.



5. Mdjuvaldkondade juhtimine
5.1 Keskkond

M@oistame, et ettevltete tegevuseks ja majanduse aren-
guks kulub sageli loodusvarasid. Ent tunnistame ka seda,
et kasvada ja vaartust luua saab ka teistmoodi, jatkusuut-
likumal viisil. Finantsasutused saavad oma tegevuse ja
toodetega teha palju &ra selleks, et kutsuda esile positiiv-
seid muutusi ning edendada innovatsiooni, loovuse ja ette-
votlikkuse abil jatkusuutlikke aritavasid. LHV soovib tegut-
seda jatkusuutlikult ja Eesti ettevdttena tahame aidata Eesti
majandusel kohaneda, et saavutada klimaeesmargid.

Selleks LHV:

e aitab kaasa Pariisi klimaleppe eesmarkide
saavutamisele;

* toetab Eesti eesmarki jouda aastaks 2050
klimaneutraalse majanduseni;

e on avatud uue majanduse pakutavatele vBimalustele;

* teeb positivsemate muutuste saavutamiseks koostdod
ettevOttevaliste sidusrihmadega (nt Eesti Pangaliit,
valiskonsultandid ja -organisatsioonid, et suurendada
suutlikkust);

= jargib rohelise kontori p6himdtteid ja jalgib oma
iga-aastast 0koloogilist jalajalge, et saada 2022.
aastaks CO2-neutraalseks ettevotteks.

Finantsasutuse jatkusuutlik aritegevus tahendab, et toote-
pakkumisse ja -arendusse on jarjepidevalt kaasatud tavad,
mis toetavad ESG-eesmaérkide saavutamist. Ténaseks
oleme valja téo6tanud spetsiaalsed laenupakkumised, mis
motiveerivad kliente tegema keskkonnasaastlikke tarbimis-
otsuseid. Oleme koostanud ja avalikustanud ka vélistatavate
tegevuste nimekirja — need on tegevused, mis ei ole koos-
kdélas meie laenupoliitika ning jatkusuutliku ja vastutustund-
liku tegevuse pShimbtetega.

5.1.1 Rohelise kontori tegevused

LHV rohelise kontori projekti idee sai alguse 2019. aastal.
See kasvas vdlja tootajatele suunatud hakatonist. Lisaks
muudele keskkonnategevustele pidasime oluliseks hoolit-
seda oma kontori eest. Meie jaoks oli esmatéhtis muuta oma
kontorite tegevus puhtaks ja keskkonnas@bralikuks. Soovi-
sime kaasata sellesse protsessi ka to0tajad, et suurendada
nende teadlikkust.

Projekti esimeseks oluliseks sammuks oli luua vundament,
mis oleks aluseks tulevastele tegevustele. Kutsusime kokku
rohelise kontori t6driihma, kelle abiga koostasime alus-
dokumendid: rohelise kontori p&himdtted, meelespea ja
tegevuskava.

LHV rohelise kontori projektil algab juba kolmas tegevu-
saasta. Selle aja jooksul oleme nii méndagi saavutanud.
2020. aastal saadud rohelise kontori sertifikaat, parima
rohelise kontori auhind ning meile 2021. aastal antud BREE-
AM-i sertifikaat innustavad meid seda tegevust jatkama.

Vaikeste igapaevategevuste kdrval oleme viinud ellu suure-
maid projekte, mis on palvinud rohkem tahelepanu. Naiteks
jalgime vaga hoolikalt jadgtmekogumist. LHV on té6tanud
vélja tahkete jaatmete sortimise korra. Oleme loobunud
prugikastidest ja paigaldanud kookidesse jaatmete liigiti
kogumise konteinerid. Biojadtmed suuname koost60s
Nutriloopiga ise ringlusesse: kasutame neid kontorihoone
rodudel taimede kasvatamiseks. Korraldame kampaaniaid,
kus t6otajad saavad tuua seisma jaanud rdivaid voi ohtlikke
jaatmeid kontorisse kogumiskastidesse.

Iga aasta I6pus mdddame oma sisinikujalajalge. Kogume
andmeid tdoreiside, kontorihoonete kasutamise, tellitud
paberi, puuviljade jms kohta. Tulemusi saame vdrrelda vara-
semate aastatega ja viia sellest lahtudes rohelise kontori
tegevuskavasse sisse uusi punkte, et oma keskkonnajala-
jalge veelgi vahendada.

Teist aastat jarjest korraldame to6tajate teadlikkuse suuren-
damiseks infohommikuid teemal ,,Mis on périselt tahtis?*.
Need on igas kuus toimuvad Uritused, kuhu kutsume alati
kaks valiskilalist, kes raégivad monel olulisel teemal. Vest-
lust juhib LHV t66taja.

LHV rohelise kontori teekond on olnud lihike, kuid mitme-
kiilgne. Meie senised saavutused sellel teel innustavad meid
edasi likuma, et koik meie kontorid to6taksid nii keskkon-
nasoObralikult kui Gldse vdimalik. Samal ajal ei unusta me
ka oma tootajaid, kellele pakume héid v8imalusi algatuses
osaleda ja omandada uusi teadmisi.

Oma tarneahelas kaalume mitte Uksnes tavaparaseid
kriteeriume (nt kvaliteet vdi hind), aga ka keskkonnakritee-
riume. Sellise tegevuse p8hieesmark on vahendada toodete
ja teenuste maksumust ning tootmisest, kasutamisest ja
korvaldamisest (st kogu toote/teenuse elutsiiklist) tulenevat
keskkonnamdju. Nii saame vahendada riske inimeste tervi-
sele ja keskkonnale. Muid olulisi muutusi tarneahelas ei
toimunud.

Ehkki meie suurim keskkonnamdju tuleneb finantseerimis-
ja investeerimistegevusest, pole véhem téhtis see, kuidas
me igapéevaselt oma dritegevust haldame. Sellepérast
tahtsime kindlad olla, et meie oma tarbimine on jatkusuutlik,
meil on kord majas ja me oleme klimaeesmarkide saavuta-
mise pludlustes teistele igal rindel eeskujuks.

LHV on otsustanud astuda samme keskkonnas@brali-
kuma tegevuse suunas. Seda on tehtud kontorikeskkonna
parandamise ja todtajate kaasamisega rohelise kontori
protsessi nende teadlikkuse tdstmise kaudu. 2020. aastal
pélvis LHV Tallinna kontor rohelise kontori sertifikaadi, mis
kinnitab, et kontor tegutseb keskkonnasé&astlikult. 2020.
aasta detsembris palvis LHV Tallinna kontor Eesti Keskkon-
najuhtimise Assotsiatsioonilt aasta parima rohelise kontori
auhinna.



5.1.2 Meie CO2 jalajilg

Klimamuutuste halvimate tagajargede valtimiseks tuleb
kasvuhoonegaaside heitkoguseid markimisvaarselt véhen-
dada. Ka meie kontorid tekitavad heidet — nii otseselt kui ka
kaudselt, enamasti kitte ja elektrienergia kasutamise ning
tootajate kodu ja to0 vahel likumise ja to6lahetuste tottu.

Mida oleme juba saavutanud?

2020. aasta alguses hakkasime esmakordselt koguma
heitkoguste kohta andmeid ja tegime ettevotte susinikdiok-
siidi heitkoguste arvutused 2019. aasta kohta. 2022. aasta
alguses tegime sama ka 2021. aasta kohta. 2020. aastal oli
LHV kontoritegevuse sisinikujalajalg 865 tonni CO2 ekvi-
valenti, mis teeb td6taja kohta 1,7 tonni (arvutuste tegemise
aja seisuga). 2021. aasta tulemus oli 1447 tonni, mis teeb
2,2 tonni to0taja kohta. Meie tegevustasandi CO2 jalajélg
on seega suurenenud ja suurenemise peamine pdhjus on
andmekogumise suurenenud spetsiifilisus. 2021. aastal
lisasime tegevustasandil arvutustesse mitu kategooriat. Uks
peamine taiendus on kodukontori arvutuste lisamine meie
3. valdkonna arvutustesse. Kuna COVID-19 pandeemia
suurendas kaugtdo vajadust, mdistsime, et peame arvesse
votma ka kodukontoreid.

Veel Uhe olulise tdiendusena lisasime mddtmisse IT-serverid
ja IT-tegevused. Need on peamised pOhjused, miks meie
CO2 jalajalg on 2021. aastal méargatavalt suurenenud.

Meie eesmérk on saavutada vdimalikult véike susiniku-
jalajalg, kuid samas peame mdistma, et mo&tmissis-
teemi taiustudes lisandub aina uusi kategooriaid ja seega
suureneb ka meie CO2 jalajalg.

LHV ajavahemiku 1. jaanuar — 31. detsember 2021 klima-
moju arvutamisel lahtusime kasvuhoonegaaside protokolli
ettevOtete arvestus- ja aruandlusstandardist, mis on rahvus-
vaheliselt tunnustatud ja ko&ige laialdasemalt kasutatav
kasvuhoonegaaside arvestusstandard. Standard hdlmab
seitset liki kasvuhoonegaaside heiteid: susinikdioksiid
(CO2), metaan (CH4), dilammastikoksiid (N20), fluorosusi-
vesinik (HFC), perfluorosusivesinik (PFC), vaavelheksafluo-
riid (SF6) ja lammastiktrifluoriid (NF3).

Tulemused on valjendatud CO2 ekvivalendina, mis on
universaalne kasvuhoonegaaside moéa6tihik ja naitab nende
erinevat potentsiaali globaalse soojenemise tekitamisel.

Globaalse soojenemise potentsiaali peegeldavad vaartused
pohinevad URO valitsustevahelise klimamuutuste ndukogu
(IPCC) aruannetel ja v6tavad arvesse kasvuhoonegaaside
mdju atmosfaaris 100-aastase perioodi jooksul.

Heitekoefitsientide kindlaksmaaramiseks kasutati spetsiaal-
seid tunnustatud andmebaase (nt Ecoinvent v3), rahvusva-
heliste uuringute aruandeid ja teaduskirjandust, valitsuste
kasvuhoonegaaside inventuuriaruandeid, andmeid tarnijate
kohta ja muid asjakohaseid allikaid.

Analiius hdlmas jargmisi 3. valdkonna kategooriad: 1.
ostetud kaubad ja teenused (paber, veetarbimine, serve-
rimajutus, kliendimeened, toit ja mitmesugused tooted),
2. kapitalikaubad (kontorisisustus ja -tehnika), 3. kituse ja
energiaga seotud moju (mis ei ole hélmatud 1. ja 2. vald-
konnaga), 5. tegevuse kéigus tekitatud jaatmed, 6. tooreisid
(lennu-, rongi-, bussi- ja laevareisid, sdidud metroo, takso ja
isikliku autoga), 7. tootajate sdidud kodust tdodle ja toolt koju.

Tootajate téole- ja kojusbitude mdju hindamiseks korraldati
tootajate veebikdsitlus, kus kusiti téokoha ja kodu vahemaa
(otsetee iima vdimalike vahepeatusteta) ja tavaliselt kasuta-
tava transpordivahendi kohta. Kokku vastas 67% tootajatest
ja tulemused ekstrapoleeriti ettevotte tOOtajate arvule.

Erinevused 2021. ja 2020. aasta anallilisi vahel:

* 2021. aastal hdlmas analuis teatavaid ostetud
kaupu ja teenuseid ning kapitalikaupu taiendavate
heiteallikatena;

« kituse ja energiaga seotud mdju, mis varem sisaldus
2. valdkonna heidetes, on niitd 3. valdkonna all ning
lisatud on vérgukadude moju lahtuvalt tapsematest
Eesti-pdhistest heitekoefitsientidest;

* s00jus- ja elektrienergia koefitsiente téiustati Eesti-
pohiste andmete alusel.

Analuls hélmas LHV Groupi Tallinna ja Tartu kontorite
tegevust. Sarnaselt varasemate aastate analliisiga ei
voetud 2021. aasta analiiiisis arvesse LHV Uhendkuning-
riigi kontorit (kuna andmeid saada oleks keeruline). Londoni
esinduse kontori vaiksuse tottu ei eeldata, et sel on oluline
moju LHV kui terviku CO2 jalajaljele.

Etleida CO2 jalajalje intensiivsus to6taja kohta, jagati koond-
tulemus LHV Groupi to6tajate arvuga aruandeaasta I6pus.

Heited

(GRI 305:2016) 2021 2020
Otsene (1. valdkond) kasvuhoonegaaside heide 0 0
Kaudne (2. valdkond) kasvuhoonegaaside heide (energia) 445 t/CO.e 572,7 t/CO%e
Muu kaudne (3. valdkond) kasvuhoonegaaside heide 983 t/COze 292,5t/COze
Kasvuhoonegaaside heitemahukus 1428 t/COze 865,2 t/COze
Jaatmeteke 16 t/COze 24,6 t/CO%e
Veetarbimine 1.0 t/COze 2,6 t/CO2e

Arvutused p6hinevad kogu LHV Groupi andmetel

LHV



2021 2020
1. valdkond Liik tCO,e Osakaal % tCOe Osakaal %
1 - otsene heide - - - -
1. valdkond kokku - - - -
2 — kaudne heide, mis  Elekter (taastuvatest allikatest): Tallinna kontor 0 0 7 1
on seotud ostetud ) )
elektri ja soojusega Elekter (taastumatutest allikatest): Tallinna kontor - - 82 9
Elekter kokku: Tallinna kontor 0 - 89 -
Elekter (taastumatutest allikatest): Tartu kontor 78 5 52 6
Soojusenergia: Tallinna kontor 357 25 407 47
Soojusenergia: Tartu kontor 9 1 24 3
2. valdkond kokku 445 31 572 66
3 - kbik muud kaudsed *Sisseostetud materjalid (kauplemisvarade kohta) 25 2 - -
heited vadartusahelas *Toodete turundusmaterjalid klientidele 3 0 - -
*Kontorim6dbel 29 2 - -
*Kontoritehnika 238 17 - -
Jaatmeteke 16 1 26 3
Veetarbimine 1 0 3 0
Tooreisid: lennuk 54 4 22 3
Tooreisid: rong 1 0 1 0
Tdoreisid: buss 1 0 2 0
Tdoreisid: takso 1 0 0 0
Tooreisid: isiklik auto 10 1 6 1
Soidud toéokoha ja kodu vahel: 2021 (634 tootajat) 308 22 234 27
Kaudsed energia- ja kiitusem&jud
*Elektrienergia vdrgukaod 5 - -
*Soojusenergia vorgukaod 56 4 - -
*Soojatootmisega seotud kaudsed mojud 237 17 - -
Kodukontor 19 1 - -
3. valdkond kokku 1002 293
Kokku 1447 865

*Arvutustele 2021. aastal lisatud kategooriad

Jatkusuutlikumaks toimimiseks ja oma negatiivse keskkon-
namoju vahendamiseks oleme koostanud klimaneutraal-
suse saavutamise kava. 2020. aastal laksime Ule rohelise
energia sertifikaadiga elektri tarbimisele, mis on véhen-
danud heitkoguseid 30%. Lisaks oleme rohelise kontori
p6himdtete nimel tédtades mdistagi vahendanud ka heit-
koguseid. Samuti valmistame ette kohalikku ja eetilist susi-
nikuheite tasakaalustamise projekti, millega saame aidata
tasakaalustada sellise susinikuheite koguse, mida me oma
igapéevase tbdga saavutada ei saa. Arvutasime oma jalajélje
rahvusvaheliselt tunnustatud kasvuhoonegaaside protokolli
alusel. Teeme igal aastal uue arvutuse ja téiustame arvutus-
meetodit. Plillame saada taielikumat pilti, lahtudes sellest,
millistes taiendavates kategooriates saame usaldusvaarseid
andmeid koguda.

5.1.3 Susinikujalajélje korvamine kohaliku innovaatilise
lahendusega

2021. aastal kaivitasime koost60s oma partneri eAgrono-
miga kohaliku pilootprojekti. eAgronom on p&llumajanduse
valdkonna iduettevdte, kelle rakendatavad meetodid on veel
Verra poolt sertifitseerimisel, aga kes pakub meile kohalikku
lahendust, mis vdimaldab meil saavutada oma esimese
susinikuheitega seotud eesmargi: muuta oma kontorite-
gevus 2022. aastaks klimaneutraalseks. Ehkki meil on
eesmargi saavutamiseks aega veel terve aasta ja saame
oma kontoritegevusest parinevat heidet veel vahemalt 15%
vahendada, ndeme ka seda, et jarjest suureneb vajadus
usaldusvaarsete korvamisprojektide jarele.

LHV
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Koostdo eAgronomiga aitab meil saada palju parema ette-
kujutuse sisinikuheite korvamise susteemidest, saame
aidata parandada kohaliku mulla kvaliteeti, rikastada mulda
toitainetega ja parandada mulla veepidavust, toetades
samal ajal kohalikke pd&llumehi uue meetodi kasutusele-
vOtul, mida eAgronom aitab neil igapéevases polluharimises
rakendada.

Kasutame eAgronomi vélja arendatud uut lahendust, mis
vBimaldab osta sisinikukrediiti Eesti poéllumajandusette-
votjatelt, kes seovad susinikdioksiidi 6hust mulda ja paran-
davad seega oma pdldude mulla kvaliteeti. Esimesed CO2
arvestuslihikud saame eAgronomilt 2022. aasta oktoobris
ja seejarel saame kinnitada, et oleme kontoritegevuses
saavutanud klimaneutraalsuse.

Roheline kodulaen

Uks olulisemaid tarbimisotsuseid, mis inimene eales vastu vdtab — nii finantskulu kui ka kesk-
konnam@ju mdttes — on seotud oma kodu ostmisega. Kolmandik keskmise Eesti elaniku
aastasest susinikdioksiidi jalajaljest on seotud tema koduga — enamasti tuleneb see kiitteks
kasutatavast energiast ja majapidamises kasutatava elektrienergiaga seotud heitkogustest.
Kuna soovime edendada kd&ige energiatbhusamate kodude ehitamist ja ostmist, pakume
oma klientidele vdimalust kasutada Eesti esimest rohelist kodulaenu.

Roheline autoliising

Meie eesmark on propageerida energiatdhusate sdidukite ostmist. K8ige energiasaastlikum
sBiduk on taiselektriline auto. Ent selleks, et saaksite olla kindel auto jatkusuutlikkuses, peab
energia tulema Uksnes taastuvatest allikatest.
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5.1.4 Rohelised tooted ja teenused

LHV mdju Eesti finantssektoris kasvab. Uhiskonna jaoks
elutéhtsa sektori osana mojutame Umbritsevat nii otseselt
kui ka kaudselt ning anname oma olulisima panuse inves-
teeringute ja rahastamise kaudu. Seetdttu oleme otsus-
tanud suunata pdhitegevuse rahavood kooskdlastatumalt
tegevustesse, mis toetavad lleminekut klimaneutraalsele ja
jatkusuutlikule majandusele.

Oleme vdlja tootanud ainulaadsed rohelised tooted, mis
motiveerivad kliente tegema vdimalikult keskkonnasaast-
likke igapéevaseid tarbimis- ja investeerimisotsuseid. Sel
viisii anname oma panuse majanduskasvu toetamisse,
aidates samal ajal vdhendada kasvuhoonegaaside heitko-
guseid, reostust ja jaatmete teket.

Alates 2026. aastast loetakse keskkonnasdbralikeks sdidukiteks ainult selliseid sdidukeid,
mille susinikdioksiidi heide kilomeetri kohta on null. Sellele standardile vastavad ainult elektri-

ja vesinikusodidukid. Seet6ttu pakume autoliisingut uute tavakasutuseks ostetavate taiselek-
triliste sdidukite ostuks. Kooskdlas pikemaajalise strateegiaga ja sooviga anda panus Eesti
klimaeesmarkide saavutamisse, on LHV Pank otsustanud, et alates 2030. aastast ei rahasta
LHV enam uute diiselkiitusega sdiduautode ostu.

Roheline jarelmaks

Taastuvad energiaallikad on vaieldamatult investeering tulevikku. Paikesepaneelide kasuta-
mine elektri tootmiseks ning kodude kiitmine ja majapidamisvee soojendamine maasooju-
senergia abil on arukas valik. Soovime, et meie kliendid kasutaksid fossiilkiitustel tdotavate
sOidukite asemel sagedamini Uhe- vdi kaherattalisi elektrisGidukeid. Soovime lihtsustada
energiasaastlike valikute tegemist.
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lama intressimaaraga.

5.2 Sotsiaalvaldkond

Kuigi pankadel ja finantsinstitutsioonidel on Uhiskonnas
majanduskasvu edendamises oluline roll, on neil ka vdime
mojutada inimeste elu ja Ghiskonna Uldist heaolu. Teeme
oma tood alati ausalt, l&bipaistvalt ja eetiliselt ning paneme
Ulimat rohku diglase tehingu p&himdtete jargimisele ning
partnerite, klientide ja to6tajate austamisele.

Tunnistades oma rolli ja Uhiskondlikku m&ju kohalikul
tasandil,

e eraldame raha muusika ja kunsti, hariduse, spordi ja
kogukonnadrituste toetamiseks;

* vOBime toetada valislikumisi ja -partnereid kohalike
kogukondade kultuurilise ja majandusliku arengu
edendamiseks;

* seisame majanduses tegutsevate inimeste ja ettevotete
vOrdsete vBimaluste eest;

e tdstame klientide usaldust LHV kui mittediskrimineeriva
finantsteenuste pakkuja vastu;

* edendame finantskirjaoskust ja majandusteadmiste
jagamist;

* suurendame pidevalt oma padevust keskkonna-,
sotsiaal- ja juhtimisvaldkonnas, et thiskonna sidusust
veelgi enam edendada.
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Roheline investeerimislaen ettevotetele

Eesti majandus on vaga sisinikdioksiidimahukas. Seetdttu on investeerimine energiatarbi-
mise véhendamisse, taastuvenergia tootmisse vdi igapéevasesse ressursitdhususse vaga
tulus ja annab igale ettevottele suurema konkurentsieelise.

Roheline elamuarenduslaen

Et inimestel oleksid energiatdhusad korterid, peab keegi need ehitama. Seetbttu pakume
arendajatele A-energiaklassi elamute ehitamiseks investeerimislaene tavaparasest mada-

Meie inimeste edu ja heaolu on meie aritegevuse tuum.
Madistame, et haid majandustulemusi ja kasvu ei saavutata
ilma inimesteta, kes loovad vaartust, kelle eest hoolitsetakse
hasti, kes tdidavad siidamega oma isiklikke ja kollektiivseid
Ulesandeid ning tunnevad end kdrgelt hinnatuna.

5.2.1 Sotsiaalne vastutus

LHV kasvades muutume ha teadlikumaks ka oma kasva-
vast rollist Eesti majanduses ja thiskonnas laiemalt. Oma
missioonist lahtuvalt toetame tegevusi, mis vdimaldavad
Eesti inimestel ja ettevdtetel julgemalt tulevikule méelda ja
oma plaane teoks teha. Peame oluliseks majandusliku kind-
lustunde suurendamist ja majanduskeskkonna sidusamaks
muutmist. Uhiskonnas laiemalt toetame eelkdige neid ette-
vOtmisi, mis muudavad Eesti suuremaks ja toetavad meie
kogukondade v6imekust. Lisaks investorite harimisele ja
ettevotjate tunnustamisele on meil mitmeid pikaajalise-
maid ja uuemaid koosttoprojekte, mis aitavad nimetatud
eesmarke saavutada.




5.2.2 Finantskirjaoskus

Asutamisest alates on LHV olnud Eesti investorite kogu-
konna osa. Investeerimisteenuste turulidrina ja borsil
noteeritud ettevdttena, mis samal ajal vaartustab suhteid
investoritega, aitame aktiivselt kaasa investorite harimisele.
Suhetes oma enam kui 10 000 aktsionariga oleme avatud,
|abipaistvad ja kaasavad.

» Korraldame investeerimiskooli raames tasuta seminare,
kus 2021. aastal osales Ule 8200 inimese (2020. aastal
oli osalejate arv 7400). Sel aastal toimusid enamik
seminare veebis.

* |gal aastal korraldame ka aktsiaméangu Borsihai. Sel
aastal joudis osalejate arv 9387-ni (2020: 6576).

 Kolmandat aastat jarjest korraldasime finantskir-
jasoskuse reklaamikampaania, mis aga seekord oli
suunatud ennekdike vene keelt réakivatele Eesti noor-
tele. Naitasime oma sotsiaalmeediakanalites 6petlikke
videoklippe sellest, kuidas rahaga imber kaia.

= Koosttos Tartu Ulikooliga valmistasime ette vabaaine
~Kaasaegse pangandusettevotte toimimine LHV Panga
naitel”; loengusarjale registreerus 39 Ulidpilast.

* Osalesime Eesti Pangaliidu korraldatud finantskirjaos-
kuse edendamise projektides.

- Toetasime Aripdeva korraldatud Investor Toomase
konverentsi, Investeerimisklubi labi viidud investeeri-
misfestivali, Naiste Investeerimisklubi ja aktsiakoolitust.

5.2.3 Sponsorlus

V@imaluste piires toetab LHV ettev6tmisi ja algatusi, mis
aitavad kaasa Eesti tihiskonna arengule. Eelistame spon-
sorprojektide puhul pikaajalist sisulist koostood.

Eesti kultuur ja Uhiskond

e Eesti muusika paevad - juba kuus aastat oleme
toetanud Eesti uue heliloomingu autasu valjaandmist,
mille 2021. aastal palvis Rasmus Puur.

= Enn Soosaare Sihtasutus — toetame eetilise esseistika
auhinna véljaandmist. 2021. aastal palvis auhinna Juri
Saar.

* Muusikafestivalid S6ru Saund ja Magede Haal —
Uritused, mis toovad muusikat vaikestesse kohtadesse.

* Toetusprogrammi ,Kes teeb ara?“ konkursile esitati
53 kogukondlikku projekti. Pdhitoetuse sai Jarva-
Jaani Tuletbrje Selts kohaliku komandohoone
renoveerimiseks.

* Lisasime LHV pangakaartidele annetusfunktsiooni,
mille abil kliendid saavad iga kord, kui nad kaarti kasu-
tavad, mugavalt annetada enda valitud heategevusor-
ganisatsioonile. Aasta I6puks olid kliendid annetanud
12 organisatsioonile kokku 64 000 eurot.

Sport ja tervislik eluviis

e Eesti Jalgpalli Liit — LHV Pank on olnud Eesti Jalg-
palli Liidu ja Eesti rahvuskoondise peatoetaja 2010.
aastast alates. Lisaks oleme loonud LHV jalgpallikaardi
tugististeemi, mille kaudu 2021. aastal toetasime Eesti
jalgpalliklubisid 90 502 euroga.

* Eesti Optimist Klassi Liit — toetame Eesti purjespordi
arengut.

* Rally Estonia - teist aastat jarjest toetasime autoralli
maailmameistrivoistluste etappi Eestis.

* Simple Session — kolmandat aastat oli LHV aasta ekst-
reemspordi tippsiindmuse (ks peatoetaja.

* Eesti Laskesuusatamise Foderatsioon — sdlmisime
lepingu Eesti laskesuusatamise toetamiseks olim-
pia-aastal, kui Eestis toimub laskesuusatamise
MK-etapp.

« Korraldame ettevotetevahelist jalgpalliturniiri LHV Cup,
mis 2021. aastal toimus viiendat korda.

Eesti majandus ja ettevotlus

e EY Eesti aasta ettevdtja konkurss — oleme alates 2012.
aastast Eesti aasta ettevGtja konkursi tiks peatoetaja.
2021. aastal nimetati aasta ettevdtjaks Priit Kallas.

* Noore ettevdtja preemia — koostods Eesti Kauban-
dus-Toostuskojaga andsime vélja preemia silmapaist-
vale ja innovatiivse motlemisega noorele ettevotjale. Sel
aastal palvis preemia Martin Vares.

= Avriplaani konverents, investeerimisfestival, Investor
Toomase konverents — koostos Aripaevaga toeta-
sime Eesti suurimate ari- ja investeerimiskonverentside
korraldamist.

Toetame oma teadmiste, LHV-teemaliste kingituste, nduan-
nete ja oma inimeste esinemisega ka vaiksemaid kohalikke
algatusi. Teeme koostddd Ulikoolidega. Oleme Eesti Info-
tehnoloogia ja Telekommunikatsiooni Liidu, Eesti Kauban-
dus-Toostuskoja ning Eesti Todandjate Kesklidu lige.
Peame oluliseks aidata Eesti tootjaid ja ettevdtjaid, tarbides
teadlikult nende tooteid ja teenuseid.

5.2.4 Sotsiaalne m&ju muugi ja kanalite kaudu

Meie eesmark on aidata kliendil kasutada meie tooteid ja
teenuseid vBimalikult hasti ja hélpsalt. 2020. ja 2021. aasta
olid COVID-19 tbttu erilised, kuna sotsiaalse distantsi hoid-
mise vajadus suurendas elektrooniliste kanalite téhtsust
aritegevuses ja Uhiskonnas veelgi. See néitab selgelt, et
keskendumine digitaalsetele kanalitele on Gige tee meie
teenuste koigile kattesaadavaks tegemisel.



Eesti parimad elektroonilised kanalid

LHV jaoks on jatkuvalt téhtis elektrooniliste kanalite aren-
damine, et meie internetipank ja mobiilirakendus toetaksid
kdigi meie teenuste kattesaadavust.
jooksul oleme pdohitahelepanu pooranud erakliendile
suunatud teenustele, kuid arusaadavalt soovime samasu-
gust kogemust pakkuda ka arikliendile.

Viimaste aastate

Kliendi tuvastamine kliendisuhte loomisel (erakliendid)

12 000

2021. aastal saime igas kuus juurde umbes 3000-5000
uut klienti. Ule poole meie uutest klientidest avavad panga-
kontod meie elektroonilise kanali kaudu. Oleme kasvuten-
dentsi tdheldanud varasematelgi aastatel, kuid 2021. aasta
on ndidanud, et enamik kliente saab meie teenuseid kasu-
tada eemalt ja vorgus.
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Naost nakku

Mobiilipanga rakendus kogub Kkiiresti populaarsust ja jarg-
misel aastal tdiendame ka oma internetipanga kasutajalii-
dest, suurendades selle kasutusmugavust. Kliendid kasu-
tavad elektroonilisi kanaleid iga aastaga rohkem ja teeme
jatkuvalt palju t60d selleks, et nende kanalite kasutajako-
gemus oleks vBimalikult sujuv.

M Videotuvastus

2019 2020 2021

Il Elektrooniline

Internetipanka ja mobiilirakendusse sisselogijate arv kasvas
moddunud aastal vastavalt 40% ja 82%. See tahendab, et
kliendid kasutavad elektroonilisi kanaleid veelgi rohkem kui
varem.

LHV internetipanga ja mobiilipanga kasutamise aktiivsus
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Internetipanga sisselogimiste arv

LHV-s on vdimalik internetipanga vOi mobiilirakenduse
kaudu avada kiiresti ja sujuvalt konto ka alaealistele lastele.
Konto avamiseks on vajalik ainult lapsele Eestis véljastatud
ID-kaart, pass vOi elamisloakaart. Oleme nainud kasvu-
suundumust, mis naitab, et lastele pangakontode avamine

Mobiilipanga sisselogimiste arv

muutub aina populaarsemaks.

LHV on ka esimene pank maailmas, mis pakub mobiilira-
kenduse kaudu virtuaalse ISIC-ilidpilaspileti tellimise voima-
lust. Virtuaalne uliGpilaspilet téhendab seda, et dpilased ei

LHV



Uued lapsekontod
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vaja enam oma staatuse tdendamiseks voi rahvusvaheliste
allahindluste saamiseks plastkaarti. Kdik meie pangakaarte
omavad kliendid naevad meie mobiilirakenduse abil oma
kaardi PIN-koodi. See tdhendab, et oleme markimisvaar-
selt vahendanud tavaliselt posti teel saadetavate teadete
arvu. Kliendid saavad oma mobiilirakenduses kasutada ka
ApplePay ja Google Pay digirahakotti — seega pole neil vaja
plastkaarte kaasas kanda.

Kogu meie tegevus toetub kliendisegmentidele ja nende
segmentide ainulaadsetele vajadustele.

Meie eesmark on pakkuda k&iki oma tooteid ja teenuseid
veebis ning positiivse kliendikogemuse toetamiseks mutigi-
tegevust segmentide kaupa veelgi paremini planeerida.

Oleme lihtsustanud oma ériklientide elu sellega, et oleme
teinud pangakonto avamise mobiilipanga kaudu vdga muga-
vaks. Tanu sellele on meie klientidel rohkem aega tegeleda
asjadega, mis aitavad kaasa nende ari dnnestumisele.

Keskendumine kliendikogemusele

Positivne kliendikogemus on iga ettevotte jatkusuutliku
kasvu jaoks véga oluline ja see on ka meie jaoks Ulitéhtis.
Positivne kliendikogemus soodustab lojaalsust, aitab
meil kliente hoida ja julgustab neid bréndi propageerima.
Seetdttu oleme oma kanalite arendamisel arvestanud ka
nagemispuudega inimeste vajadustega.

Nagu eelmistel aastatel, keskendume ka nuid finantskirja-
oskuse edendamisele. Seet6ttu td6tame oma e-kanali jaoks
vélja eelarveplaneerimist hélbustavat programmi, mis aitab
klientidel veelgi targemaid finantsotsuseid langetada. Jarg-
misel aastal on meil eesmaérgiks todtada valja protsess, mis
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innustab kliente raha sdéastma ja samal ajal mdistma inves-
teerimise tahtsust.

Oleme alati oma muugi- ja turunduskampaaniate kavanda-
misel ning kliendile parimat voimalikku lahendust pakkudes
vastutustundlikud. Piitiame arvestada vGimalikult palju oma
klientide arvamuste ja eelistustega. Kogu meie tegevus
toetub kliendisegmentidele ja nende segmentide ainulaad-
setele vajadustele. Meie eesméark on pakkuda kdiki oma
tooteid ja teenuseid veebis ning positiivse kliendikogemuse
toetamiseks miligitegevust segmentide kaupa veelgi pare-
mini planeerida.

5.2.5 Meie thiskondlik m&ju tédandjana

Suure t66andja ja Ghiskonnas silmapaistvat rolli taitva ette-
vOttena vastutab LHV oma tegude, sdnade ja tddmeetodite
eest. LHV kasutab oma mdjukust selleks, et edendada
korgeid eetilisi standardeid ja kaasavat lahenemist kdigis
suhetes klientide, investorite ja to0tajatega. Meie eesmark
on olla vastutustundlik organisatsioon, kuid samuti loodame
anda oma panuse ulelldisesse sustemaatilisse muutusesse
kestlikuma suhtumise ja kaasavama thiskonna poole.

Eeldame samu vaartusi ka oma too6tajatelt ning lahtume
sellisest mdtteviisist ka organisatsioonisiseselt kdigis oma
igapéevategevustes ja protsessides. Korraldame oma t66ta-
jate hulgas nende td6elu erinevates etappides — naiteks toolt
lahkumisel ja katseaja I6pus korraldatavate vestluste kaigus
— mitmesuguseid kisitlusi, et hinnata, millisena naevad meid
tootajad ja kuidas saaksime ennast parandada. Igas kvar-
talis toimub té6riihmade juhtidele parimate tavade seminar,
kus paljud neist jagavad oma kogemusi ja ideid t66koha
paremaks muutmise kohta.



2020. aastal vBtsime kasutusele uue tddtajate kaasatuse
uuringu: Gallup Q12. See on rahvusvaheline uuringufor-
maat, mille eesmark on mddta tddtajate kaasatust. Uuring
koosneb 12 kisimusest, mis kdik mdddavad tootajate
rahulolu mdjutavaid tegureid. See formaat on andnud
rahvusvaheliselt haid tulemusi, suurendades t66 tulemus-
likkust ja aidates parandada tOdtajate ja juhtide vahelist
kommunikatsiooni. Sel aastal viisime l&abi kaks uuringut,
mais ja oktoobris. Tulemused olid vaga kérged, mais 4,6 (5
punkti skaalal) ja oktoobris 4,5.

Samuti oleme nainud, et tanu Q12 formaadi raames toimu-
vatele vestlustele on paranenud meeskondades todkliima ja
omavaheline suhtlemine téhtsates kisimustes.

Vorddiguslikkus ja diskrimineerimisest hoidumine

LHV on vorddiguslikkusest lahtuv 0diglane ja kaasav
té0andja, kes edendab ja jargib alati mittediskrimineerivaid
ari- ja personalitavasid. Juhtimis- ja varbamisprotsessis
juhindume koige kdrgematest eetikastandarditest, inimdi-
gustest ja vOrdsete vdimaluste poliitikast. Oma persona-
lipoliitikas lahtume kdigis vérbamis- ja edutamisotsustes
sooneutraalselt ja mittediskrimineerivalt vordsetel alustel
pbhinevatest ja mdddetavatest omadustest, nagu haridus,
oskused ja kogemused, ning vajaduse korral Sigusaktidest
tulenevatest nduetest.

LHV peab tahtsaks, et puuetega inimesi ei diskriminee-
ritaks. Varbamisprotsessis valime tootajaid selle jargi, kes
sobib vastavaid toollesandeid téitma kdige paremini, ega
lase nende vdimalikel puuetel oma otsuseid mgjutada. Kui
inimene moénele tookohale sobib, ei mangi muu rolli. Kahjuks
ei ole meie fulsiline kontor praegu veel valmis koigi fulsiliste
puuete puhul td6kohaks sobiv, aga alternatiivina pakume
kaugtéo voimalust.

LHV ei ole tundnud vajadust rakendada mdnd konkreetset
mitmekesisus- vdi vordsuspoliitikat, vaid lahtub erinevates
sisedokumentides esitatud suunistest. 2021. aastal lisati
tookorralduse eeskirjadesse alapeatiikk ,T66suhted*, milles
on kindlaks méaaratud rikkumistest teatamise (nn vilepuhu-
mise) kord. Sel aastal ei ole LHV-s teatatud Uhestki rikku-
misest. Ei olnud todvaidlusi, diskrimineerimisjuhtumeid ega
inimdiguste rikkumisi. Peale selle ajakohastati 2021. aastal
eetikakoodeksit vordsete vBimaluste ja mittediskrimineeri-
mise alaste suunistega.

Tasustamispoliitika ndeb ette suunised, millest tuleb toéotasu
kindlaksméaéaramisel lahtuda. Otsused peavad olema objek-
tiivsed ja tootaja isikust séltumatud. Vajadusel kontrollitakse
toOtasu vastavust digusaktides satestatud nduetele. 2021.
aastal kehtestas LHV vdrdse to6tasu arvutamise protsessi.
Kasutame Fontese loodud ja valja téotatud ning Rahvusva-
helise Tédorganisatsiooni soovitustel pShinevat analttilist
ametikohtade hindamise meetodit. Seda kasutatakse turu
vordlusanalliisiks kdigis kolmes Balti riigis. LHV on iga-aas-
tasel hindamisel kasutanud Fontese 2011. aasta vordlu-

sanalulsi meetodit, mille kohaselt hinnatakse ametikohti
vajaliku hariduse ja téokogemuste, t00 laadi ja sellega kaas-
neva vastutuse pd&hjal. Analuitiline ametikohtade hinda-
mise meetod on universaalne ning seda saab kasutada
igas organisatsioonis ja kdigi ametikohtade puhul. Fontese
analuitilist ametikohtade hindamise skaalat saab Uhildada
téoperede klassifitseerimise skaalaga. Nii saame sarnase
vaartusega ametikohti omavahel vérrelda.

Analllis naitas, et spetsialistide kategooriates, kus ameti-
kohale esitatavaid ndudeid ja t66d on lihtsam vorrelda, oli
naiste ja meeste tdotasu suhe 0,97st 0,80ni tippspetsialis-
tide kategoorias. Juhtide kategoorias olid erinevused veidi
suuremad: 0,98-0,74, kuid need ametikohad on tihti spet-
siifilisemad ja neid on omavahel vorrelda raskem. Analusi
kaigus iimnenud probleeme vdeti siiski arvesse ja paigas on
edasised sammud.

Ettevotte tootajatest oli naisi 59% (318 tdotajat) ja mehi 41%
(223 tootajat).

Vanusegrupp Naised (%) Mehed (%) Kokku
19-25 59 (64,1%) 33 (35,9%) 92
26-40 202 (58,2% 145 (41,8%) 347
41-55 54 (551%) 44 (44,9%) 98
56-... 3 (75%) 1 (25%) 4
Kokku 318 (59%) 223 (41%) 541



Kaasav t6okoht

Meie jaoks on oluline, et meie to6tajate ideid, motteid ja arva-
musavaldusi vBetakse kuulda. Usume, et suureparaste tule-
muste saavutamiseks on vaja koostddd ja ,kollektiivset aju”.
Seepadrast on tahtis, et tdotajad tunnevad, et neil on s6na-
Oigust, ja et todtajate arvamused jduavad tippjuhtkonnani.
LHV on kaasanud kdik t66tajad toérihmadele eesmarkide
seadmise protsessi. Eesmargid stinnivad meeskonnatdos.

Ehkki sdna sekka utlemiseks ja oma mdotete valjendami-
seks on tOotajatel voimalusi iga padev, vbetakse see teema
eriti tahelepanelikult fookusesse vahemalt kaks korda
aastas meie kaasatusuuringu Q12 ajal. Kiisimustiku seits-
mendas punktis kisitakse tOo0tajate ndusolekut vaitega
»Mulle tundub, et minu arvamus t66l loeb“. Nii mais kui ka
oktoobris hinnati seda kiisimust viie punkti skaalal kesk-
miselt hinnanguga 4,6. Uuringu formaat néeb ette ka iga
meeskonnalikme neljasilmavestluse oma juhiga, kus seda
teemat samuti arutatakse, ja otsustatakse, milliseid samme
astuda, kui midagi vajab parandamist. Lisaks on LHV alga-
tanud informatiivsed ja kaasavad ,kohvihommikud“: pari-
mate tavade infohommikud kdigile té6rihmade juhtidele
ja infohommikud teemal ,Mis on pariselt tahtis?“ kdigile
tootajatele.

LHV tootajatel ei ole kollektiiviepinguid, kuna see ei ole
Eesti finantssektoris kuigi tavaline praktika, ent oleme Eesti
Tooandjate Keskliidu liige.

Tootajate arendamine

Tobalane ja isiklik areng on osa LHV kultuurist. Pingutame
selle nimel, et olla innovaatilisemad ja pakkuda oma klienti-
dele nutikamaid lahendusi. Kuna nende lahenduste ideed
tulevad meie tootajatelt, on oskuste arendamine lahutamatu
0sa meie igapaevasest toost. Meie koolituspoliitika lahtub
tootaja vajadustest, motivatsioonist ja eesmarkidest, samuti
toOalase arengu regulatiivsetest suunistest. Lisaks kutse-
alastele koolitustele soosime meeskonnakoolitust,
eesmark on parandada meeskondade koostdédd. Oleme
pooranud rohkem téhelepanu ka juhtimisoskuste arenda-
misele ja tddtanud vélja spetsiaalse juhtimisalase koolitus-
programmi. Jargmisena on meil kavas t66 tugevate kilgede
arendamisega ja organisatsioonisisese karjaariarengu
kavadega.

mille

Lisaks isiklikule ja to0alasele arengule suunatud koolitustele
oleme kaivitanud infohommikud, kus kasitletakse mitmesu-
guseid kestlikkusteemasid, nagu ringmajandus, transport
ja mobiilsus, loodusvarad ja keskkond, energiatarbimine ja
teadlik tarbimine.

Oma tOoOtajate kaasatuse uuringus moddame tootajate
rahuolu oma arenguga. Uuringus on kolm arengule kesken-
duvat kiisimust. Esiteks kisitakse, kas t66l on kedagi, kes
innustab tootajat ennast arendama, teiseks, kas keegi on

tootajaga radkinud tema arengust ja edasiminekust, ja
kolmandaks, kas to6tajal on viimase aasta jooksul olnud
Oppimis- ja arenemisv8imalusi. Kdigile nendele kiisimustele
antud vastustes on néha keskmise tulemuse kasvu; 2021.
aasta oktoobri uuringus andis 95% tddtajatest vimasele
kiisimusele vastuseks 4 vdi 5.

TOO- ja eraelu tasakaal

Tooandjana peame vaga tahtsaks, et meie tootajate t60- ja
eraelu oleks tasakaalus. Selle tasakaalu puudumine mojutab
nii eraelu kui ka t60d. Sellepérast ei soosi LHV uletundide
tegemist ja vBimaldab tootajatele paindlikku tddaega. Ka
ettevotte Uldine kultuur toetab t60- ja eraelu tasakaalu.
Pandeemia ajal taiustasime hubriidt66 lahendusi, kuid
seejuures ei sulgenud me oma kontorit: kui keegi tundis, et
saab teha oma t66d kontoris paremini, oli tal see vBimalus
alati olemas. Sel aastal viisime labi uue hindamise Sotsiaal-
ministeeriumi peres@braliku tédandja programmi raames.
2019. aastal saavutasime programmi kuldtaseme ja suut-
sime seda sdilitada ka 2021. aastal. Sertifikaadi andmisel
hinnatakse koiki t06- ja eraelu tasakaalu valdkondi ning see
naitab, et LHV toetab oma td6tajaid nende igas eluetapis.
Me ei ole lisanud oma motivatsioonipaketti uusi hiivesid,
kuna paljud neist on meil juba kasutusel: naiteks pakume
osaajatood ja paindlikku tddaega ulibpilastele, vaikeste laste
vanematele ja kdigile, kes tunnevad, et neil on vaja té6tada
osaajaga; pakume toetust lapse stinni ja koolimineku puhul.

Voimaldame tootajatele vabu péevi, et nad saaksid osaleda
oma lapse koolimineku ja koolildpu aktustel; samuti v8ib
tootaja todtada lihendatud toOajaga lapse stnnipaeval.
Tootaja saab kasutada kolme lisapuhkepaeva isiklikul
arandgemisel ja kolme lisapuhkepdeva pulmadeks voi
lahedase matuse korraldamiseks. Samuti pakume toetust
selleks, et tootaja saaks vajadusel kasutada vaimse tervise
spetsialisti abi. Selle toetuse kasutamine on aasta-aastalt
kasvanud, kuna tootajad on hakanud julgemalt otsima
professionaalset abi ka isiklike murede korral.

ToOtajate tervise edendamine

Et meie tod6tajad oleksid terved, pakub LHV neile mitme-
kilgset tootervishoiupaketti. Edendame tdodtajate fuusilist
ja vaimset tervist. Lisaks t00- ja eraelu tasakaalule peame
oluliseks tagada toetav vaimne ja fuusiline todkeskkond.
LHV pakub té6tajatele kontoris tervislikke suupisteid, soosib
fulsilist tegevust tédpaeva jooksul ning pakub spordi- ja
tervisetoetust. Meie todtajad on seda toetust aktiivselt
kasutanud: 74% LHV Panga tO0tajatest. Lisaks kohustus-
likule tootervishoiukontrollile pakub LHV Ule 40-aastastele
tootajatele pohjalikku terviseauditit, mis on osutunud vaga
populaarseks: selle kasutusprotsent on lle 90%.



Tunnustatud td6andja

Atraktiivse todandja auhind pole meie jaoks kunagi olnud
eesmark omaette, aga see on véga tore tunnustus.
Viimastel aastatel on LHV maine hea t60andjana jarjest
kasvanud. Meie eesmark on olnud pakkuda oma téétaja-
tele enesetaiendusvéimalusi ja inspireerivat 6hkkonda. Sel
aastal on meil olnud palju v6imalusi jagada oma kogemusi
ja tutvustada oma juhtimiskultuuri taskuh&alingutes, konve-
rentsidel, koolides ja Ulikoolides. See kdik on aidanud
meil esile tdusta. CV-Online’i Top Tédandja konkursil valiti
meid finantssektori parimaks td6andjaks. CV Keskuse ihal-
dusvaarseima tooandja konkursil saime teise koha. Meid
tunnustasid atraktiivse to6andjana ka Ulidpilased ja kogenud
tootajad Instari uuringus.

5.3 Juhtimine

LHV on v6tnud endale kohustuse tegutseda alati ausalt
ja heauskselt ning tagada, et meie juhtimispdhimdtted,
toomehhanismid ja struktuurid oleksid labipaistvad ning
kajastaksid vastutust, vorddiguslikkust ja kdrgeimaid eeti-
kastandardeid. Me tegeleme hoolikalt kdigi v&imalike
huvide konfliktidega ning véldime altkdemaksu, rahapesu,
ebaseaduslikku kaitumist ja korruptsiooni. Jatkusuutliku
motteviisi edendamiseks kdigil juhtimistasanditel ja kogu
organisatsioonis:

* oleme loonud Ulesehituselt lameda ja mittehierarhilise
organisatsioonistruktuuri, et rdhutada tootajate
individuaalse vastutuse vdtmise tahtsust;

* tBhustame pidevalt keskkonna-, sotsiaalsete ja
juhtimistegurite I6imimist oma igapaevattosse,
juhtimisstiili, varbamisprotsessidesse ja strateegiate
valjatootamisse;

* keskendume kaasamisele ja koostdole;

e tunnustame keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimistegurite
[6imimist oma ariprotsessidesse kui muutuste juhtimist
ning moistame koostdo tahtsust seatud eesmarkide
saavutamiseks;

* parandame oma keskkonna-, sotsiaalse ja
juhtimistegevuse ja arengu analliusi ja aruandlust ning
teeme oma mo6ddikud ja saavutused nduetekohaselt
teatavaks reguleerivatele asutustele, partneritele ja
avalikkusele;

e |&bipaistva juhtimiskultuuri tagamiseks jargime
Finantsinspektsiooni ja Nasdaq Tallinna borsi
soovitatud Uhingujuhtimise haid tavasid;

- esitame regulaarselt aruandeid URO
Keskkonnaprogrammi finantsalgatuse (UNEP FI)
vastutustundliku panganduse pdhimotete rakendamise
kohta;

* oleme integreerinud ESG-eesmarkide taitmise
tippjuhtide tasustamise programmi.

5.3.1 Vastutustundlik juhtimiskultuur

Vastutus ja avatus juhtimises on meie t66pdhimdbtete alus-
talad, mis on kindlalt juurdunud meie missioonis ja vaar-
tustes. Usume kindlalt, et meie kdrged eetikastandardid ja
koigi sidusrihmadega arvestamine, kdrgel tasemel riskijuh-
timine ja Giguspérane tegevus on pikas plaanis meie edu
jaoks uliolulised. Kdik LHV juhid ja tootajad peavad kaituma
eetiliselt ja vastutustundlikult ning eetikapdhimdtete jargi-
mine on kohustuslik. LHV eetikapdhim&tetele toetuvad LHV
eri valdkondade poliitikad, ka ettevftte juhtimise poliitika,
sise-eeskirjad ja korrad, mis reguleerivad nende pdhimo-
tete tdpsemat jargimist. LHV eetikapdhim®otteid ajakohastati
2021. aastal. 2020. aastal to6tasime vélja ja avaldasime ka
oma esimese keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimiskisimuste
(ESG) poliitika, kus on selgelt kirjeldatud ja selgitatud meie
vastutust sotsiaalsetes ja keskkonnakiisimustes ja sellega
seoses voetud kohustusi. Peamiselt tugineme Giguspara-
sele kaitumisele, parimatele tavadele ja tervemdistuslikule
suhtumisele, tehes oma t66d vastutustundlikult, l&bipaist-
valt ja juhindudes kesksest pohiméttest ,Ara tee kahju!*.
Grupi ndukogu t60d toetavad mitu komiteed: to6tasuko-
mitee, nimetamiskomitee, auditikomitee ning riski- ja kapitali
komitee. LHV juhtimise alustest anname pd&hjalikumalt aru
peatiikis ,,Uhingujuhtimise parim tava“.

LHV juhtimisstruktuur on korraldatud lihtsasti mdistetavalt
ja sisaldab selgeid vastutusliine. Vastutustundliku juhtimise
oluline element on hoolikas riskijuhtimine ja oma tegevuse
kriitiline analtiiis. LHV votab krediidi-, likviidsus-, turu-, kuri-
tegevus- ja operatsiooniriskide véljaselgitamist ja maanda-
mist vaga tosiselt.

Riskide kontrollimiseks ja juhtimiseks on kolm kaitseliini.
Sisekontrolliraamistik hdlmab nii hastitéotavat iseseisvat
riskijuhtimist ja vastavuskontrolli kui ka auditillesandeid
taitvaid tootajaid. Oleme loonud komiteed, mis on vajalikud
riskide juhtimise teemal ndu andmiseks. Riskidest anname
pohjaliku llevaate LHV Groupi iga-aastases riski ja kapitali
aruandes.

5.3.2 Investorsuhted

LHV aitab aktiivselt kaasa heade suhete arendamisele inves-
torite kogukonnaga. Oleme kehtestanud endale kdrged
nduded avatuse ja labipaistvuse ning investorite teadlikkuse
tdstmise osas. Meil on investoritele suunatud veebileht, kus
Ghingujuhtimise hea tava kohaselt ja Gigusaktidest tulene-
vate nduete alusel tehakse aktsionéridele kattesaadavaks
kdik dokumendid ja andmed. LHV kohtleb kdiki aktsionare
vOrdselt ja teavitab neid kdigist asjakohastest olulistest asja-
oludest. LHV tagab neile vordse ja kiire juurdepdasu vasta-
vale teabele ning on valmis kiisimustele vastama. Informat-
siooni jagamisel jargitakse avalikele ettevotetele kehtestatud
reegleid.

LHV



5.3.3 Labipaistvus jatkusuutlikkuse aruandluse abil

Oleme votnud eesmérgiks parandada lahiaastatel jatku-
suutlikkuse aruandlust ning mittefinantsteabe avalikus-
tamise tavasid ja oskusteavet. 2020. aastal hakkasime
parandama oskusteavet keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimis-
moddikute alase aruandluse vallas ning aitasime kaasa ka
mitmele vabatahtlikule mittefinantsteabe avalikustamise
algatusele, naiteks Nasdagi keskkonna- ja sotsiaalvald-
konna teabe avalikustamise vorm ning Eesti pangandus-
sektorile suunatud ESG-teabe avalikustamise projekt, mida
juhib Eesti vabatihendus Estwatch. Jatkasime seda ka
2021. aastal, mis oli esimene aasta, kui esitasime aruande
UNEP Fl-le oma edusammude kohta vastutustundliku
panganduse pdhimotete rakendamisel. Alates 2021. aastast
on meie ESG aruandlus kooskdlastatud globaalse aruand-
lusalgatuse (GRI) nduetega ja Nasdagi ESG aruandluse
suunistega Pdhja- ja Baltimaade turu jaoks. Samuti jatkame
regulaarset aruandlust URO vastutustundliku panganduse
pohimdtete rakendamise kohta, nagu kénealuse algatuse
raames on ndutud. Md&istame, et aruandlustavade vasta-
vusse viimine rahvusvaheliste standarditega téhendab ka
suurema hulga mittefinantsteabe avalikustamist kui seni.
Selleks panustame palju rohkem ESG-andmete kogumisse
ja analtiisimisse, ESG-alasesse suhtlusse ja teavitamisse
ja sisemiste protsesside t6hustamisse, koostades ja aval-
dades jatkusuutlikkusega seotud materjale ja aruandeid
ning suurendades ettevottesisest suutlikkust tlemaailmselt
tunnustatud ESG-aruandlusstandardite ndudeid téita.

5.3.4 ESG juhtimine ja moodikud

Mdistame, et kestliku &ritegevuse arengu eesmarkide
saavutamiseks peame tdhustama ESG juhtimist ja m&&tma
tapsemalt oma mdju ning maarama kestlikkuseesmarkidele
pohilised tulemusnaitajad. Et saaksime oma mdoju juhtida,
peame oskama seda mdodta. Selleks tuleb meil edaspidi
investeerida veelgi rohkem aega ja jdupingutusi ESG juhti-
mise struktuuride tdiustamisse ning suurendada ka orga-
nisatsioonisisest suutlikkust oma edusammude paremaks
modtmiseks. Oleme praeguseks kindlaks maaranud koigi
oma mojuvaldkondade pdhinaitajad ja tddtanud vélja plaani
selle kohta, missuguseid andmeid peame lahiaastatel
koguma ja md6tma, et mdista ja saavutada oma eesmarke.
Oleme vdlja td6tanud ka ESG tegevuskava aastateks 2021-
2023, mis aitab meil oma eesmarkide saavutamisele labi-
moeldumalt lahemale jduda. ESG eesmarkide arvestamine
kdigis meie majandustegevusega seotud otsustes ja arivald-
kondades peab toimuma késikdes meie tldise m&ju modt-
mise terviklike mehhanismidega ja nBuetekohase aruandlu-
sega moju ulatuse kohta. Sellest saab LHV jaoks edasises
tegevuses ESG valdkonnas Uks peamisi eesmarke. 2022.
aasta ja jargmiste aastate sihiks on toé6tada nende mdddi-

kute jaoks valja konkreetsem eesmarkide piistitamise kava
ja alustada ettevottepdhiste ESG-eesmarkide maaratle-
misega; need peavad olema konkreetsed ja vastama nii
meie ambitsioonikatele plaanidele kui ka globaalsetele
eesmarkidele.

Allpool GRI registris esitame teavet ka nii GRI kui ka vaba-
tahtlike ESG néitajate kohta.

5.3.5 Taksonoomia aruandlus

Vastavalt taksonoomiamaaruse artiklile 8 peab iga ettevétja,
kellel on direktiivi 2013/34/EL artikli 19a vdi 29a kohaselt
kohustus avaldada muud kui finantsteavet, esitama oma
muud kui finantsteavet kajastavas aruandes v6i konso-
lideeritud aruandes teabe selle kohta, kuidas ja millises
ulatuses on ettevdtja tegevus seotud majandustegevusega,
mis on taksonoomiamaaruse artiklite 3 ja 9 alusel liigitatud
keskkonnasaastlikuks.

Artikli 8 kohast avalikustamist on selgitatud komisjoni dele-
geeritud maaruses 2021/2178 (delegeeritud maarus). Siin-
kohal on oluline markida, et delegeeritud maarus joustub
mitmes etapis aastatel 2022-2026.

LHV Panga tegevuse seotus EL-i taksonoomias
kasitletud majandustegevusega

Kuna panka késitatakse delegeeritud maaruse alusel finant-
settevOtjana, peab pank aastatel 2022-2023 avalikustama
jargmise teabe (artikli 10 IBige 3):

* taksonoomias kasitlemata ja taksonoomias kasitletud
majandustegevusega seotud riskipositsioonide osakaal
nende koguvaras;

* delegeeritud maaruse artikli 7 I1digetes 1 ja 2
osutatud riskipositsioonide osakaal nende koguvaras
(riskipositsioonid keskvalitsuste, keskpankade ja
riigitleste emitentide suhtes ning tuletisinstrumendid);

e delegeeritud maaruse artikli 7 16ikes 3 osutatud
riskipositsioonide osakaal nende koguvaras
(riskipositsioonid ettevdtjate suhtes, kes ei ole
kohustatud avaldama muud kui finantsteavet vastavalt
direktiivi 2013/34/EL artiklile 19a v&i 29a);

* delegeeritud maaruse Xl lisas osutatud kvalitativne
teave.

Mis puudutab portfellihaldust, siis portfellid ei sisaldu kogu-
varas delegeeritud méaaruse artikli 10 16ike 3 tédhenduses.
Seepérast ei tule nende varade kohta selles etapis andmeid
avalikustada.

Ehkki vastutustundlik investeerimistegevus ja ESG tegurite
hindamine on osa portfellihalduse protsessi kaigus tehta-
vast investeeringute analtilisimisest, ei lahtu pank praegu
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EL-i keskkonnasaastliku majandustegevuse kriteeriumitest.

Allpool tabelis on esitatud Ulevaade meie portfelli vasta-
vusest EL i taksonoomia keskkonnaeesmérkidele, mis
on seotud klimamuutuste leevendamisega ja nendega
kohanemisega:

Taksonoomias Taksonoomias

kasitletud kasitlemata Holmatus, %
Art 10 3a Koguvarad 889 004 5899 548 13,1%
sh kauplemisportfell ja pankadevahelised
ndudelaenud koguvarades - 112 647 1,7%
3b Valitsused ja keskpangad - 3874 284 571%
Tuletisinstrumentide koguriskipositsioon - - 0,0%
Selliste ettevdtete koguriskipositsioon, kelle suhtes
ei kohaldata NFRD direktiivi ndudeid - 12 348 0,2%

5.3.6 ESG m&ddikud

M@oistame, et kestliku &ritegevuse arengu eesméarkide
saavutamiseks peame mo&dtma tapsemalt oma mdju ning
maarama kestlikkuseesmarkidele pohilised tulemusnai-
tajad. Selleks tuleb meil edaspidi investeerida veelgi rohkem
aega ja joupingutusi ning suurendada ka organisatsiooni-
sisest suutlikkust oma edusammude paremaks mdo&tmi-
seks. Oleme praeguseks kindlaks maaranud kdigi oma
mojuvaldkondade pdhinéitajad ja td6tanud vélja plaani selle
kohta, missuguseid andmeid peame lahiaastatel koguma
ja mddtma, et mdista ja saavutada oma eesmarke. Oleme

vélja tootanud ka ESG tegevuskava aastateks 2021-2023,
mis aitab meil oma eesmarkide saavutamisele labimdeldu-
malt lahemale jduda. ESG eesmarkide arvestamine kdigis
meie majandustegevusega seotud otsustes ja drivaldkon-
dades peab toimuma kéasikdes meie tldise mdju md&tmise
terviklike mehhanismidega ja nduetekohase aruandlusega
mdju ulatuse kohta. Sellest saab LHV jaoks edasises tege-
vuses ESG valdkonnas ks peamisi eesmarke. Allpool on
mdned meie peamised ESG tulemusnéitajad, mille kohta
me andmeid kogume:



ESG peamised tulemusnaitajad

1. Kliima ja elurikkus

Diiselkiitusega autode liisingu osakaal sdidukilisingu portfellis (€) 38,39%  46,18% -
Rohelise autoliisingu osakaal sdidukilisingu portfellis (€) 2,77% 1,73% -
Keskmine CO2 ekvivalent grupi autoliisingu portfellis (gCO2/km) 134,86 140,83 143,65
FSC sertifikaadiga klientide osakaal 0,8% 0,8% -
Kodulaenuportfell energiaklasside kaupa (uued mudgid alates 2021. aasta juulist) C - -
Energiaklasside osakaal kodulaenuportfellis (alates 2021. aasta juulist) 5,9% - -
A energiaklassi osakaal kodulaenuportfellis (uued migid alates 2021. aasta juulist) 12,9% - -
Hoonete renoveerimiseks antud kodulaenude osakaal 4,85% 3,29% -
Hoonete renoveerimiseks antud eralaenude osakaal 8,18% 8,67% -
Hoonete renoveerimiseks antud mikrolaenude osakaal 312% 2,66% -
Hoonete renoveerimiseks antud VKE-de laenude osakaal 10,26% 7,68% -
Kodulaenud véljaspool Harjumaad 32,5% 32,9% -
Roheliste kodulaenude osakaal kodulaenude koguportfellis 2,1% - -
Biometaanitdostusele antud laenude osakaal ettevdttepanganduse laenuportfellis 0,35% 1,25% 0,55%
Paikeseenergiatdostusele antud laenude osakaal ettevottepanganduse krediidiportfellis 2,34% 2% 0,05%
Tuuleenergiatodstusele antud laenude osakaal ettevdttepanganduse krediidiportfellis 0,27% - -
Taastuvenergia tootmise osakaal ettevottepanganduse portfellis 2,96% - -
Taastuvenergia laenude osakaal VKE-de portfellis 4,8% 5,6% -
Paikeseparkide laenude osakaal VKE-de portfellis 4,8% 5,5% -
EMAS-i sertifikaatide osakaal 2,7% 3,4% -
Keskkonnamdju juhtimise sertifikaadiga (EMAS, ISO) klientide osakaal 2,7% (EMAS) - -
Pdllumajandusega seotud projektide osakaal ettevGttepanganduse laenuportfellis 3,9% 5,6% -
2. Kaasav ja sidus majandus

Digitaalsete kanalite kasutamine erinevates kliendigruppides 64,48% 60,28% 60,25%
Véljaspool Harju maakonda registreeritud ettevotetele antud laenude maht 38,6% 43,8% 40,7%
Véljaspool suurlinnu (Tallinn, Parnu, Tartu) asuva jaekliendibaasi maht 32,1% 31,3% 30,6%
Taotluste heakskiitmise maar 52,94%  5513% -
Valjaspool suurlinnu (Tallinn, Parnu, Tartu) antud jaelaenude maht 21,8% 21,5% 21,0%
Haridus- ja avaliku halduse projektide osakaal ettevdttepanganduse laenuportfellis 6,2% 10,3% 0,2%
Kohalike omavalitsuste osakaal ettevottepanganduse laenuportfellis 5,9% 9,0% 0
3. Finantskirjaoskus ja majanduslik kindlustunne

Noorte (kuni 26aastaste) hélmatus investeerimistoodete lepingutega 45,7% 29,8%  28,8%
Selliste klientide osakaal, kelle emakeel ei ole eesti keel 15,3% 13,9% 13%
Investeerimistoodete kasutamise osakaal klientide hulgas, kelle emakeel ei ole eesti keel 22,8% 17,8% 16,5%
Investeerimisteenuste lepinguga erakliendid 41,1% 30,8% 29,2%
Kasvukonto lepinguga erakliendid 14,9% 10,1% 7,6%
Investeerimiskooli osalejate koguarv 12 000 7420 6 000
Mikrolaenude arv 1001 948 -
4. Aus ja labipaistev organisatsioonikultuur

Kinnitatud korruptsioonijuhtumid ja voetud meetmed 0 0 0
Kliendirahuolu indeks 95,8% 949%  93,5%
Aritiningu vastu kéimas olevate kohtumenetluste arv aasta I6pu seisuga 1 0 0
Naistootajate osakaal LHV Groupis 60% 60% -
Naiste osakaal juhtivatel ametikohtadel 48,3% - -
LHV Panga tegevjuhi palga suhe LHV taistddajaga tdotaja mediaanpalka 4 - -
Too6tajate rahuloluindeks 45 4,6 -



Konsolideeritud raamatupidamise

aastaaruanne
Riskijuhtimine

Riski on defineeritud kui voimalikku negatiivset kdrvalekallet
oodatavatest majandustulemustest. Oma igapéevastes
toimingutes puutub LHV kokku mitmete riskidega. LHV riski-
juhtimise eesmargiks on riske ara tunda, neid digesti mdota,
juhtida ja neist aru anda. Laiemas plaanis on riskijuhtimise
eesmargiks ettevOtte vaartuse suurendamine kahjude mini-
meerimise ning tulemuste volatilsuse vahendamise kaudu.
Riskijuhtimine baseerub LHV-s tugeval riskikultuuril ning on
lles ehitatud kolme kaitseliini pdhimdttel, kus esimene kait-
seliin ehk arivaldkonnad on vastutavad riskide votmise ning
igapéevase juhtimise eest. Teine kaitseliin vastutab Grupis
tugeva riskijuhtimise raamistiku haldamise, selle pideva jare-
levalve ja rakendamise eest, sh riskijuhtimise poliitikas kind-
laks maaratud metoodika haldamise eest, ning tagab, et
Grupis toimib tdhusalt riskide terviklik tuvastamine, hinda-
mine, mo6tmine, juhtimine, leevendamine ja jarelevalve ja
riskialane aruandlus.

Kolmas kaitseliin ehk siseaudit teostab s6ltumatut jarele-
valvet kogu organisatsioonile. Riskijuhtimise p&him&tteid,
ndudeid ning vastutusvaldkondasid on kirjeldatud riskijuhti-
mise poliitikas. Kapitali juhtimise p&himotteid ning eesmarke
on kirjeldatud sisedokumentides (kapitali juhtimise poliitika
ning kapitali eesmargid). Detailsemaid riskijuhtimise prot-
sesse on kirjeldatud vastava valdkonna sise-eeskirjades.

Riskijuhtimise Gksuse eestvedamisel on LHV-| valja td6tatud
grupitilene riskivalmiduse raamistik, mis on kinnitatud
ndukogu poolt. Riskivalmidus peegeldab LHV valmisolekut
votta teatavat liiki riske. Mida suurem on riskivalmidus, seda
suuremaid riske saab votta. Riskivalmidus on maératletud
nii, et see peegeldab soovitud riskiprofiili, mis kajastab LHV
arimudeli olemust.

Riskiisu raamistik

Riskijuhtimise pdhimotted,
rollid ja vastutus

 Riskijuhtimise ja kontrolli pohimétted
® Eetika pohimétted

* Tasustamise pohimotted

¢ Organisatsiooni Ulesehitus

¢ Rollid ja vastutus

Riskivalmiduse dokumendis madratletakse riskivalmidus
koikide riskide kohta, millele LHV on olulisel maaral avatud.
Riskivalmidust kirjeldatakse nii
kui ka kvantitatiivsete piiridena, vOttes arvesse jargmisi
p6himotteid:

kvalitatiivsete suuniste

« Kvalitatiivsed suunised on sBnastatud lihtsas keeles
ning lahtudes organisatsioonis ja &riplaanis tldiselt
kasutatavast terminoloogiast.

* Riskivalmiduse kvantitatiivsed piirid maaratakse
kindlaks piisavalt Uksikasjalikult, et need h&limaksid
kasitletud riskide peamisi alamkategooriaid, kuid
piisavalt Uldiselt selleks, et sdiliks Glevaade LHV
grupitlese riskiprofiili igast olulisest naitajast. Kui riski
on voimalik kvantifitseerida, maéaratakse kindlaks
vastuvdetay, talutav ja talumatu riskitase.

Eesmérgid, mdddikud
ja kontyrtollid

* Riskitolerantsi tasemed
® Riskide méo6tmine
» Oigused ja limiidid

e Vastuvdetav riskitase on risk, mida lubatakse tavalistes
aritingimustes votta.

* Talutav risk on riskitase, mis kujutab endast
ohumarki: riski suurenemist sellisele tasemele
tuleb nBuetekohaselt hinnata ja méaarata kindlaks
tegevuskava riski vahendamiseks vastuvdetava
tasemeni; hinnangu tulemuste ja tegevuskava kohta
tuleb esitada aruanne vahemalt LHV juhatusele.

e Talumatu riski piir nditab sellist riskitaset, millega
LHV ei taha mitte mingil juhul ndustuda, mis kujutab
endast riskinormide rasket rikkumist ja mille korral
tuleb viivitamatult vbtta meetmeid, et riski vidhendada
vahemalt talutavatesse piiridesse; sellisest rikkumisest;
hinnangu tulemustest ja tegevuskavast tuleb aru anda
LHV ndukogule.

LHV
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AS LHV Pank Konsolideeritud aastaaruanne 2021

Mittetalutav

Talutav

Vastuvoetav
Riskiprofiil
Riskivdime ——o

Tegelik riskiprofiil jadb  Tegelik riskiprofiil jadb  Tegelik riskiprofiil on

vastuvietava riski talutava riski talutavast tasemest
piiridesse. Riskiprofiil piiridesse, mis on kérgemal. Riski

on kontrolli all ning varane ohumark. vahendamiseks on
téiendavaid tegevusi Tegevusplaan kehtestatud

ei ole vaja ette votta. riskiprofiili tegevuskava.

alandamiseks
voetakse kasutusele.

Tegelik riskiprofiil

tletab LHV riskivdimet.

On kaivitunud
finantsseisundi
taastamise kava.

Riskivbime (risk capacity)
— maksimaalne kahju, mida
LHV on vBimeline taluma,
vOttes arvesse oma
kapitalibaasi, riskijuhtimist
ja kontrollivimekust ning
regulatiivseid piiranguid.

Riskiisu (risk appetite)

on soovitav riskitase, mida
LHV plaanib oma plaanide
ja eesmarkide elluviimiseks
votta. Riskiisu peegeldab
soovitavat riskiprofiili.

Riskiprofiil (risk profile) -
kombinatsioon LHV
tegelikest riskidest, mis
tulenevad meie tegevuste
laadist, ulatusest ja
keerulisuse astmest ning
tegevuskeskkonnast.

Jooniselt on nadha, et kui tegelik riskiprofiil jadb vastuvfetava  desse jaamise eest vastutab esimene Kkaitseliin, sdltumatu

riski piiridesse, on tegemist ootusparase olukorraga ning  monitooringu ning aruandluse eest aga riskijuhtimise tUksus.

taiendavaid tegevusi ei ole vaja ette v6tta. Kui tegelik riskipro-
fiil jaéb talutava riski piiridesse, on see varane ohumark ja
vOetakse kasutusele tegevusplaan riskiprofilli alandami-
seks. Samuti on sel juhul vaja teavitada juhatust. Kui tegelik
riskiprofiil on talutavast tasemest kdrgemal, néitab see, et
riskivalmiduse tase on Uletatud ja riski vahendamiseks on
kehtestatud tegevuskava. Samuti on vajalik informeerida
ndéukogu. LHV riskiprafiili juhtimise ning riskivalmiduse piiri-

Finantsseisundi taastamise kava raames on kehtestatud
varajaste hoiatuste tasemed.
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Koosk®dlas riskijuhtimispoliitikaga tuleb kvantitatiivselt kind-
laks méaarata riskivalmiduse tasemed vahemalt kapitaliriski,
krediidiriski, tururiski, operatsiooniriski, likviidsusriski ning
rahapesu tokestamise riski jaoks. Riskivalmiduse tasemeid
on kirjeldatud iga vastava riski poliitikas, mis kinnitatakse
ndukogu tasemel. Tapsemaid juhiseid ja suuniseid on kirjel-
datud eeskirjades. LHV s on loodud komiteede ja otsustus-
padevuste slisteem. Peamiste komiteede funktsioonid on

esitatud jargmisel joonisel:

Tootasukomitee Nomineerimiskomitee
- Hindab - Valikuprotsess ja
tasustamispdhimotete sobivusnduded

rakendamist / Tasustamise
m&ju riskijuhtimise,
omavahendite ja
likviidsusnduete taitmisele

Riski- ja
kapitalikomitee

Uldise, tegeliku ja tulevase
riskiisu ja -strateegia
jarelevalve, vottes arvesse
kaiki riski liike ja tagades
nende kooskéla
aristrateegia, eesmarkide,
aritavade ja vaartustega

LHV Grupi
ndukogu

LHV Grupi
juhatus

LHV Panga

néukogu

LHV Panga juhatus

Jaepanganduse
krediidikomitee

- Jaeklientide ja
ettevotete
krediitkaartide ja
lisingu krediidiotsuste
tegemine (summas
kuni 500 000 eurot)

LHV Finance’i
juhatus
Jarelmaksu Aktivate-passivate Krediidikomitee
krediidikomitee juhtimise komitee
- Ettevotetele - Riski- ja kapitali - Ettevottelaenude ja
jarelmaksu juhtimise, suuremate
véljastamise investeerimispoliitika ja lisingute/erakliendi-
otsustamine likviidsuse juhtimise laenude krediidiotsus-
dokumentide te tegemine
véljatdotamine ning - Finantsasutuste riske
nende rakendamise késitlevate kiisimuste
jalgimine otsustamine
- Limiitide kinnitamine - Kehtivate
- Riskiraportite laenulepingutega
tlevaatamine klientide restruktureeri-
- Kinnitab: mise otsustamine
- hoiuste - Eriotstarbeliste
intressimaarad provisjonide
- vaartpaberite moodustamise
tagatismaarad otsustamine
- vdimenduslaenude
intressimaéarad
- siirdehinna
méaéramise
raamistiku ja
sisevahendite
méaérad

Talitluspidevuse
koordineerimine

Auditikomitee

- Raamatupidamisalane ndustamine /
auditeerimine
- Riskijuhtimisprotsesside jarelevalve

ja anallis jne

Riskikliendi Rahapesu ja terrorismi  Finantsvahendajatest

aktsepteerimise rahastamise klientide hindamise

komitee tokestamise komitee komitee

- Riskiklientide suhtes - Rahapesu ja - Annab LHV Panga

otsuste tegemine terrorismi juhatusele teavet
rahastamise finantsvahendajatega
tokestamine ja seotud riskide
rahvusvaheliste hindamiseks
sanktsioonide - Hindab, kas klient on
rakendamine LHV Panga riskiisu

raamistikku

arvestades sobiv

Initialled for identification purposes only LHv

Allkirjastatud identifitseerimiseks
18. 02. 2022

Signaturc / allkiri ... SYUAZT ...
KPMG, Tallinn




Osana riskipoliitika raamistikust on LHV vélja to6tanud
riskiaruandluse protsessi. Allolev tabel annab (levaate
riskijuhtimisosakonna koostatud peamistest

Juhtorgan

Liikmed

aruanne-

Raporti nimetus

Raporti sagedus

test, mis esitatakse juhtorganitele, ja aruannete esitamise
sagedusest.

Riskide kaetus

Grupi ndukogu

Grupi koik
ndukogu likmed

Riskiaruanne

Vastavuskontrolli
Ulevaade

ICAAP raport, ICAAP
makrostsenaarium,
SREP raport

Kord kvartalis

Kord kuus

Kord aastas

Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk,
Likviidsusrisk, Operatsioonirisk,
Rahapesu tokestamine,
Oigusaktide monitooring

Vastavusrisk

Kaik riskid

Panga ndukogu

Panga koik
ndukogu likmed

Riskiaruanne

Riskijuhtimise
valdkonna Ulevaated
ICAAP raport, ICAAP

makrostsenaarium,
SREP raport

Kord kuus

Kord aastas

Kord aastas

Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk,
Likviidsusrisk, Operatsioonirisk,
Rahapesu tokestamine,
Oigusaktide monitooring

Kaik riskid

Kaik riskid

Panga riski- ja
kapitalikomitee

Rain L6hmus,
Andres Viisemann,
Tiina Mois

Madis Toomsalu

Riskiaruanne

Kord kvartalis

Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk,
Likviidsusrisk, Operatsioonirisk,
Rahapesu tokestamine,
Oigusaktide monitooring

Probleemsed
laenukliendid Kord kvartalis  Krediidirisk
Auditikomitee Kristel Aarna, Riskiaruanne Kord kvartalis  Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk,

Urmas Peiker,
Tauno Tats

Likviidsusrisk, Operatsioonirisk,
Rahapesu tGkestamine,
Vastavusrisk, Oigusaktide monitooring

Grupi tegevjuht, Madis Toomsalu Riskiaruanne Kord kuus Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk,
panga ndukogu Likviidsusrisk, Operatsioonirisk,
esimees Rahapesu tokestamine,
Vastavusrisk, Oigusaktide monitooring
Aktivate-passivate  Panga juhatus, Riskiaruanne Kord kuus Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk,
juhtimise komitee Kadri Haldre Likviidsusrisk, Operatsioonirisk,
Rahapesu tokestamine, Vastavusrisk,
Oigusaktide monitooring
Talitluspidevuse testid Parast iga Operatsioonirisk
ja planeerimine testi
Riskide Parast Operatsioonirisk
enesehindamine hindamist
Panga juhatus Panga juhatuse Vastavuskontrolli Kord aastas  Vastavusriskid
likmed llevaade
Rahapesut6kestamise  Kord aastas Rahapesu riskid
lilevaade
Oigusaktide Kord kuus Vastavusrisk
monitooring
Vastavusauditid Valmimisel Vastavusrisk
ICAAP raport, ICAAP Kord aastas Koik riskid
makrostsenaarium,
SREP raport
Initialled for identification purposes only LHv
Allkirjastatud identifitseerimiseks
28, 02. 2022

Signaturc / allkiri ... SYUAZT ...
KPMG, Tallinn



AS LHV Pank Konsolideeritud aastaaruanne 2021

LHV-s on kehtestatud riskijuhtimise poliitika, mis maarab
riskijuhtimise raamistiku. Eraldi on kehtestatud oluliste riski-
kategooriate poliitikad. Riske analliisitakse ja monitoori-
takse ning nende kohta esitatakse erinevatele tasemetele
aruandeid kuise ja kvartaalse regulaarsusega. Riskiaru-
andes, mida koostatakse igakuiselt, tuuakse valja infor-
matsioon riskitlpide I6ikes. Riskiaruanne sisaldab infor-
matsiooni ka kapitali adekvaatsuse kohta. See v6imaldab
saada regulaarselt tervikliku pildi k&ikide oluliste riskide
kohta ettevdtte tasandil ja jalgida nende arenguid, tuvastada
kitsaskohti ja reageerida operatiivselt.

Uldises riskijuhtimise raamistikus on kehtestatud spet-
siaalsed raamistikud eri riskittitipide haldamiseks. Kuna
LHV &rimudel ja valiskeskkond pidevalt muutuvad, muutub
pidevalt ka LHV riskipositsioonide laad ja suurus. Seet6ttu
kohandatakse regulaarselt ka riskijuhtimise raamistikku.

Riskijuhtimise raamistiku koostamisel on ennekdike silmas
peetud praeguste ja prognoositavate tulevaste riskiposit-
sioonide suhtelist olulisust, mida on kujutatud ko&rval oleval
~So0jakaardil. Olulisi riskipositsioone, mille puhul véimalikud
kaotused on suured ja selliste kaotuste realiseerumise oht
tdenadolisem, juhitakse rangemalt. Riskijuhtimise raamistiku
konkreetsed elemendid, sh metoodika, protsessid, téova-
hendid, inimesed ja kohaldamisulatus, sdltuvad konkreetse
riski thdbist.

Raamistikke, millega hallatakse peamisi riskilike, millele
Grupp on olulisemal méaaral avatud, sh maksevdime risk,
krediidirisk, tururisk, likviidsusrisk ja operatsioonirisk, Kirjel-
datakse Uksikasjalikult jargmistes osades.

Uldises riskijuhtimise raamistikus pooratakse omaette tahe-
lepanu ka ESG-alaste riskide juhtimisele, st keskkonna-,
sotsiaalsetest ja/vi juhtimisalastest teguritest tulenevatest
praegustest vai tulevastest méjudest tingitud kahjude riski
juhtimisele. LHV tunnistab, et see risk muutub edaspidi
jéarjest olulisemaks, ja tugevdab vastavalt oma riskijuhtimise
raamistikku.

A

Ettevaatav suhteline tdendosus

Ettevaatav suhteline moju

Nagu koigi oluliste riskikategooriate puhul hdimab see riski-
valmiduse madratlemist ja tagamist, et Grupp ei valju kind-
laksmaaratud riskivalmiduse piiridest.

Voimalusel lisatakse riskijuhtimisraamistiku nendele aspek-
tidele, mis seostuvad otseselt krediidi-, turu-, operatsiooni-,
likviidsus-, rahastus- ja strateegilise riskiga, ka ESG-alane
vaade. Selle raamistiku tugevdamise Uhe osana tuleb

41

maaratleda Uhine taksonoomia ning votta arvesse jarjest
taienevat regulatsiooni ja parimaid tavasid. LHV on koos-
tanud valistamisloetelu tegevusaladest ja tehingute liikidest,
mida LHV negatiivse keskkonna- v6i sotsiaalse mdju tottu
ei rahasta.

1. Kapitali juhtimine

Krediidiasutuse omavahendid peavad igal hetkel olema
vordsed voi Uletama krediidiasutuste seaduses sates-
tatud aktsiakapitali minimaalsuurust. Euroopa Liidus kehtib
pankade ja inves-teerimisiihingute kapitalile digusraamistik
(CRD IVICRR), mis p&hineb suures osas Baseli pangan-
dusjarelevalve komitees kokkulepitud, nn Basel Ill raamis-
tikul. Antud reeglistiku eesmark on tugevdada finantssek-
tori vastupidavust majandusSokkidele ja tagada selle abil
majanduse piisav ning jatkusuutlik rahastamine. Oluliste
muudatustena ndevad selle regulatsiooni uued nduded
krediidiasutustele ette varasemast rohkema ja kvaliteet-
sema kapitali hoidmist ning thtlustatud raamistikku likviid-
suspuhvrite kujundamiseks. Kapitalinbuete direktiivis on
maaratletud ka makrofinantsjarelevalve meetmed, millega
likmesriigid saavad ohjeldada krediidiasutuste kéaitumist
tstikli vdimendamisel ning leevendada turustruktuurist tule-
nevaid riske. Igal aastal on maérustesse sisse viidud téien-
davad véiksemad muudatused. COVID-19 pandeemia t&ttu
on nende elluviimine osaliselt edasi likkunud ja téielikult
ajakohastatud regulatsioon hakkab kehtima alates 2025.
aastast.

Grupi eesmark kapitali juhtimisel on:

* tagada Grupi tegevuse jatkuvus ning vdime
aktsionaridele kasumit toota;

* sdilitada tugev kapitalibaas, mis toetab aritegevuse
arengut;

* taita kapitalile kehtestatud ndudeid, nagu need on ette
nahtud jarelevalveorganite poolt.

Grupp kasitleb kapitalina kapitali adekvaatsuse regulat-
siooni kohaselt kehtivaid neto-omavahendeid. Seisuga 31.
detsember 2021 olid Grupi hallatavad neto-omavahendid
366 984 tuhat eurot (31.12.2020: 311 333 tuhat eurot). Kapi-
talijuhtimise eesmarkide maaramisel lahtutakse nii regula-
tiivsetest miinimumnd&uetest kui ka sisemisest taiendavast
puhvrist.

Grupp jargib alljargnevaid

Gldpdhimatteid:

oma kapitali juhtimisel

= Grupp peab igal ajal olema piisavalt kapitaliseeritud,
omades vajalikku kapitalivaru, mis tagab majandusliku
sdilimise ja vbimaldab finantseerida uusi kasumlikke
kasvuvéimalusi;

* kapitali juhtimisel on p&hitéhelepanu esmase
tasandi omavahenditel, sest ainult esimese taseme
pdhiomavahendeid saab kasutada kahjumi katmiseks.
K&ik muud kasutatavad kapitalikihid séltuvad esimese
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taseme pdhiomavahendite mahust;

* Grupi kapitali saab jagada jargmiselt: 1) reguleeritud
miinimumkapital ja 2) Grupi hoitav kapitalipuhver;

e MREL-i suhtarve saab omavahendite asemel taita
sobivate kohustistega.

Et tdita oma pikaajalisi majanduslikke eesmarke, peab
Grupp Uhelt poolt putidma proportsionaalselt véahenda
reguleeritud miinimumkapitali (riskide vahendamise ja suure
|abipaistvuse kaudu). Teiselt poolt peab Grupp puidma
hoida piisavat ja konservatiivset kapitalivaru, mis tagab

Omavahendid

majandusliku vastupidavuse ka tosise negatiivse riskistse-
naariumi korral.

Grupi méaaratud riskivalmidus on oluline sisend kapitali-
juhtimise planeerimisele ja kapitali eesmérkide seadmi-
sele. Suurem riskivalmidus eeldab suurema kapitalipuhvri
hoidmist.

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020
Sissemakstud aktsiakapital 111 500 106 500
Kasumi arvel moodustatud kohustuslik reservkapital 5648 4022
Eelmiste perioodide jactamata kasum 91 126 62 972
Immateriaalne p&hivara (miinusega) -1 243 -807
Aruandeperioodi kasum (COREP) 37 249 32514
Mahaarvamised -1 317 -4 223
Esimese taseme omavahendid 242 963 200978
Téaiendav esimese taseme kapital 38 000 38 000
Esimese taseme kapital kokku 280 963 238 978
Allutatud kohustised 50 072 50 500
Teise taseme omavahendid kokku 50 072 50 500
Neto-omavahendid kokku 331035 289 478

Otsekohalduva maérusega kohustatakse kdiki Euroopa
Liidus tegutsevaid krediidiasutusi (ja neid konsolideeri-
vaid valdusettevotteid) ning investeerimisiihinguid hoidma
riskivarade suhtes 4,5% ulatuses esimese taseme pd&hio-
mavahendeid (CET1) ning 6,0% ulatuses esimese taseme
omavahendeid (Tier 1 kapitali). Kogu kapitalinue (CAD),
mis sisaldab nii esimese taseme Kkui ka teise taseme omava-
hendeid, jaab seni kehtinud 8,0% juurde.

Lisaks Uhtsetest reeglitest |&htuvatele pdhinBuetele on
direktiiviga maéaratletud kapitalipuhvrite moodustamise
pdhimdtted. Eestis on lisaks omavahendite baasndue-
tele kehtestatud krediidiasutustele kapitali silitamise ja
slisteemse riski puhvrid tasemel 2,5% (kehtestanud Finant-
sinspektsioon) ja sisteemselt olulise krediidiasutuse puhver

tasemel 1,5% (kehtestanud Eesti Pank). Kaks téiendavat
Eesti Panga kehtestatud puhvrit, siisteemse riski puhver
ja vastutsikliline kapitalipuhver, on praegu tasemel 0,0%
(kehtestab Finantsinspektsioon). Lisaks on muutunud kapi-
talinduete rihmitamine ning SREP-i puhvrid viidi kdrge-
matesse kapitalipuhvritesse, mis téhendab, et pank rikub
enne teisi puhvreid kui SREP-i puhvreid. Iga puhvri rikku-
mine toob endaga kaasa reguleerijate erinevaid meetmeid
ja esimese meetmena voib Eesti Pank piirata tehinguid
Euroopa Keskpangaga.

LHV sai 2022. aasta alguses SREP-i aruande. Allpool tabelis
on esitatud aruandel p&hinev llevaade kapitalinduetest:

Nouded CET1 Esimene tase CAD
Baasndue 4,50% 6,00% 8,00%
Teise samba kapitalinGue 1,54% 2,06% 2,74%
SREP-i kapitalinduded kokku 6,04% 8,06% 10,74%
Kapitali sailitamise puhver 2,50% 2,50% 2,50%
Sisteemselt olulise krediidiasutuse puhver 1,50% 1,50% 1,50%
Siisteemse riski puhver 0,00% 0,00% 0,00%
Vastutskliline puhver 0,00% 0,00% 0,00%
Kapitalinbuded kokku 10,04% 12,06% 14,74%
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Lisaks kapitalindudele on Finantsinspektsioon kehtestanud
LHV-le teise samba kapitalisuunise: 1,00% iga kapitalita-
seme kohta. LHV tdidab seda suunist sisemiste puhvrite
osana.

LHV on lahenenud kapitalijuhtimisele konservatiivselt ja on
hoidnud vorreldes regulatsioonidega tdiendavaid sisemisi
puhvreid. Kapitalindudeid on suurendatud peamiselt panga
suureneva turuosa tottu. 2018. aastal kasitati LHV-d Gihena
Eesti neljast susteemselt olulisest pangast ja 2021. aastal
suurendas Eesti Pank slisteemselt olulise krediidiasutuse
puhvrit LHV puhul 1,00%-It 1,50%-ni.

2022. aastast alates peab LHV konsolideeritud tasandil
téitma kahte eraldi MREL-nBuet: riskiga kaalutud varade
suhtes ja koguvarade suhtes. Esimene (MREL-TREA)
on kehtestatud tasemel 19,08% ja teine tasemel 5,91%.
MREL-ndudeid ajakohastab Finantsinspektsioon igal aastal.

Sisemised kapitali adekvaatsuse eesmargid 2022. aastaks
on jargmised:

e Tier 1 pdhiomavahendite kapitalinGue

11,50% (2021: 10,40%)

Tier 1 kapitalinbue 13,50% (2021: 12,10%)
« kogu kapitalindue 16,50% (2021: 16,00%)
e finantsvdimenduse méaar 3,50% (pole muutunud)

Grupp kasutab krediidi- ja tururiski kapitalinbuete arvuta-
miseks standardmeetodit ja operatsiooniriski kapitalindude
arvutamiseks baasmeetodit. Pank on aruandeaastal ning
varasematel aastatel taitnud k&iki kapitalindudeid.

lgal aastal kinnitab Grupi ndukogu kapitaliseerituse
eesmargid ja kapitali adekvaatsuse sihttaseme, pidades
silmas kiire kasvuga kaasnevaid potentsiaalseid riske. Igal
aastal viiakse labi sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
protsess (ICAAP), mille eesmark on tuvastada vdimalik kapi-
talivajadus lisaks regulatiivsetele kapitalinbuetele.

Kapitali adekvaatsust ja regulativse kapitali kasutamist
juhib finantsosakond, léahtudes jarelevalveorganile regu-
laarselt esitatavast aruandlusest usaldatavusnormatiivide ja
kapitalinduete taitmise kohta.

Pank jargib igapaevases kapitaijuhtimises nii regulatiivseid
ndudeid kui ka Grupi kapitaliseerituse eesmarke.

2. Krediidirisk

Krediidirisk on rahalise kahju tekkimise risk, kui Grupi
kliendid vOi vastaspooled ei suuda taita oma lepingulisi
kohustusi Grupi ees. Krediidirisk tuleneb rahast ja raha ekvi-
valentidest, tuletisinstrumentidest, panga- ja teiste finants-
institutsioonide deposiitidest, v6lakirjadest, peamiselt aga
klientidele laenuandmisest, sealhulgas antud laenudest ja
garantiidest, muudest nduetest ning valmisolekulaenudest.

Krediidirisk on tiks suuremaid riske Grupitegevuses, mistdttu
juhtkond haldab hoolikalt krediidiriski positsioone. LHV
kesksed p6himdtted on, et iga laenudega tegelev aritiksus
vastutab taielikult oma krediidiriskide eest, et krediidiotsuste
tegemisel juhindutakse krediidiprotsessist ja otsused on
kooskdlas LHV éri- ja krediidistrateegiaga. Krediidiriski juhti-
mine ja kontroll pdhineb kolme kaitseliini mudelil. Vastutus
koondub sdéltumatusse krediidiriski juhtimise Uksusesse,
kes annab regulaarselt aru juhatusele ja ndukogule. Alates
1. jaanuarist 2022 allub krediidiriski juhtimise tksus vahetult
LHV Panga tegevjuhile. Krediidiriski juhtimise Uksuse Ules-
annete hulka kuulub vdla- ja riskivarade juhtimine, kinnis-
varatagatiste hindamine, ettevGtete krediidiriski analtitis (kui
LHV riskipositsioon on dle 500 tuhande euro) ning esimese
liini krediidikontroll ja monitoorivad Gksused.

Krediidiprotsess sOltub iga laenu suurusest ja laadist:
madala riskitasemega laenud kiidetakse heaks kulutéhu-
sama ja kiirema protsessiga, samas kui kdrgema riskitase-
mega ja suuremad laenud nduavad pdhjalikumat analldisi
ja krediidiprotsessi. Vastavalt sellele teeb laenuotsuseid ka
krediidikomitee (kui riskipositsioon Uletab 500 tuhat eurot),
jaepanganduse krediidikomitee v8i — madalamal otsustus-
tasandil - laenuspetsialist.

Véikelaenu puhul tehakse laenuotsuse taielikult automa-
tiseeritud otsustussiisteemi kaudu. Laenuotsuste puhul
kasutatakse kliendi krediidiriski hindamiseks kas reitingu-
vOi skooringusiisteeme (vt alapeatikk 2.1 ,Krediidiriski
mddtmine").

Laenuotsuse tegemise protsessis peab LHV tahtsaks
laenamise ja jatkusuutlik-
kuse pdhimdtetega, mis hdlmavad keskkonna-, sotsiaalse
vastutuse ja arieetikaalaseid kaalutlusi (vt ka osa ,ESG
tldp6himdtted”).

arvestamist vastutustundliku

Krediidiriski mérgatava suurenemise varaseks kindlakste-
gemiseks toimub pérast laenu véljastamist pidev monitoo-
ring. Juriidilistest isikutest laenuklientide (kui LHV riskiposit-
sioon on ule 500 tuhande euro) finantsseisundit kontrolli-
takse kvartalipdhiselt. Peale selle kasutatakse ka vélistest
allikatest (krediidiinfobiirood, maksuamet ja muud avalikud
registrid) saadud teavet. Vahemalt korra aastas vaada-
takse individuaalselt labi koik juriidilistest isikutest klientide,
finantsasutuste ja valitsussektori reitingud. Kliendid, kellega
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seotud krediidirisk on markimisvaarselt suurenenud, lisa-
takse jalgimisnimekirja. Jalgimisnimekirjas olevate klientide
finantsseisundit, likviidsust ja tagatise vaartust jalgitakse
pohjalikult ja sellest antakse krediidikomiteele igakuine
Ulevaade. Jaeklientide puhul jélgitakse laenusaaja makse-
kaitumist parast laenu esialgset arvelevétmist perioodiliselt
ja selle pdhjal arvutatakse kliendi kaitumisskoor. Kaitu-
misskoor votab arvesse ka kogu muud laenuvétja kohta
teadaolevat infot, mis v6ib mdjutada tema maksekaitumist,
nagu téokoha kaotus ja varasemad maksehaired. Suure-
nenud krediidiriskiga jaeklientide haldamisel lahtutakse Uldi-
selt kliendi maksekéitumisest.

Grupp kasutab krediidiriski leevendamiseks mitmesuguseid
eeskirju ja tavasid. Grupil on sise-eeskirjad konkreetsete
tagatisklasside vastuvdetavuse vdi krediidiriski vahenda-
mise kohta. Tagatise vaartust hindab pank laenutaotlus-
protsessi kdigus ja hinnang vaadatakse perioodiliselt dle.
Hinnangud tagatiste turuvaartusele pdhinevad konserva-
tiilvsusprintsiibil, mis votab arvesse tagatise liiki, asukohta,
realiseerimise tdendosust ja likviidsust. Kinnisasjade hinda-
misel kasutatakse eksperdihinnanguid. Turuvaartuste
ajakohasuse tagamiseks uuendatakse kommertskinnis-
vara individuaalseid hinnanguid vahemalt Giks kord aastas.
Elukondliku ning muu homogeenset tidpi kinnisvara puhul
kasutatakse regulaarseks lébivaatamiseks ka statistilisi
indekseerimismudeleid. Suurema krediidiriskiga laenude
tagatiste vaértus vaadatakse l&bi sagedamini.

COVID-19 méju

2020. aastal alanud koroonaviiruse pandeemia mojutas
2020. aastal oluliselt nii LHV-d kui ka tema Kliente. Kesk-
pankade, eelarve- ja reguleerivate asutuste voetud kiired
ja kooskdlastatud meetmed on tunduvalt leevendanud
potentsiaalset mdju majandusele kui tervikule.

Paljud nendest meetmetest hdlmasid thel voi teisel viisil
krediidikohustuste
eesmargiga aidata laenuvdtjatel hakkama saada lihiajaliste
tegevus- ja likviidsusprobleemidega.

maksemoratooriumi kehtestamist

COVID-19 kriisi alguses pakkus LHV oma klientidele kiiresti
ja ennetavalt maksepuhkusi, mis vabastas kliendid otse-
sest survest ja vBimaldas neil koguda vajalikke reserve.
Maksepuhkuste korgtase saabus 2020. aasta suvel ning
hiliem on peaaegu kdik kliendid pdérdunud tagasi graafi-
kujargsete maksete juurde ning see ei ole krediidikvaliteeti
halvendanud.

Krediidiriski mddtmisel kasutas LHV jatkuvalt konserva-
tivset lahenemist. LHV otsustas mitte kasutada ajutisi
meetmeid, mis vBimaldavad jatta riskihinnangud muutmata
klientide puhul, kellele véimaldati maksepuhkust Uhtse
maksepuhkuste andmise korra alusel. See tédhendab, et
enamik selliseid laene liigitati viivislaenudeks vdi makseras-

kuste tdttu restruktureeritavateks ndueteks, mis suurendas
oluliselt IFRS 9 alusel faasi 2 liigitatavate nbuete osakaalu.
Hoolimata asjaolust, et peaaegu kdik kliendid on poor-
dunud tagasi graafikujargsete maksete juurde ja neil ei ole
oma kohustuste teenindamisega raskusi, kohaldatakse
selliste nBuete suhtes siiski péarast maksepuhkuse 16ppu
kaheaastast katseaega, nii et sdltuvalt esialgse maksepuh-
kuse pikkusest (3-12 kuud) saab neid Gimber liigitada kéige
varem 2022. v8i 2023. aastal. Selline otsus tehti sellepé-
rast, et LHV Groupi aktsiad on noteeritud ja muidu olnuks
LHV investoritel keerulisem saada ettekujutust tegelikest
finantstulemustest.

Krediidiriski mdjutavad ESG riskid

Uha enam on kinnitust leidnud, et krediidiriski saavad
mojutada ka keskkonna-, sotsiaalsed ja juhtimisriskid (ESG
riskid) ning sellepérast on ESG kaalutlused Grupi krediidi-
riski otsustusprotsessides, sh riskivalmiduse p8&himatetes,
poliitikas ja tegevuskordades aina rohkem esile tdusnud.

ESG riskide all mdistetakse selles peatiikis igasuguse
grupile avalduva negatiivse finantsmaoju riski, mis tuleneb
keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisalaste tegurite praegu-
sest vOi tulevasest mdjust grupi vastaspooltele v8i investee-
ritud varadele. Keskkonnariskitegurid ligitatakse fliisilisteks
ja Gleminekuriskideks.

Fuusilised riskid kujutavad endast klimamuutustest ja kesk-
konnaseisundi halvenemisest tulenevat otsest negatiivset
mdju, mille tagajarjeks vdib olla tootmisvdimsuse véhene-
mine, toormaterjalikulude kasv, varade vaartuse langus,
suurenenud t66jou- ja kapitalikulud jne. Uleminekuriskid
peegeldavad ebakindlust, mis on seotud keskkonda saast-
vale majandusele tleminekuga kohanemise protsessi ajas-
tuse ja kiirusega. Seda protsessi vBivad mdojutada kolm
tegurit: poliitika, tehnoloogia ja tarbijate eelistused.

Selles valdkonnas on toimumas kdige suuremad muutused
CO2-mahukates sektorites (nt klimapolitika meetmed
vdivad mdjutada varade hinda).

Sotsiaalsed riskid hdlmavad sotsiaalseid tegureid, mis
voivad positiivselt v8i negatiivselt méjutada vastaspoole
finantstulemusi v8i maksevdimelisust, nt asjaolud, mis on
seotud inimeste ja kogukondade diguste, heaolu ja huvi-
dega, sh (eba)vbrdsuse, tervishoiu, kaasamise, tddsuhete,
tootervishoiu ja -ohutuse, inimkapitali ja kogukondade
kiisimused.

ESG riskid vBivad realiseeruda kahel viisil, mis peegeldab
nende vOimalikku kahe olulisuse perspektiivi. ESG riskid
vOivad mdjutada finantsasutusi nende vastaspoolte ja inves-
teeritud varade kaudu (nn sissepoole suunatud perspek-
tiiv). Samuti vbivad finantsasutused ja nende vastaspooled
mdjutada ESG tegureid (nn valjapoole suunatud perspek-
tiiv). Naiteks vBib vastaspoole keskkonda kahjustav tegevus
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(negatiivne valjapoole suunatud mo&ju keskkonnateguritele)
suurendada vastaspoole tundlikkust keskkonnaseisundi
halvenemise eest kaitsva Uleminekupoliitika rakendamise
suhtes (keskkonnategurite negatiivne sissepoole suunatud
moju).

Pidades silmas oma é&ritegevuse mdju, on LHV seadnud
eesmargiks edendada keskkonda séastvat ja sotsiaalselt
jatkusuutlikku ja vastutustundlikku majandust ning kiiren-
dada kdige tBsisematele keskkonna- ja klimaprobleemi-
dele lahenduste leidmise protsessi, innustades oma kliente
tegema oma aritegevuses ja investeerimisotsustes kestliku-
maid valikuid.

Tegevusaladel, mis on vastuolus keskkonnaalase ja
sotsiaalse vastutuse pdhimotetega, ei paku LHV teadlikult
krediiditooteid klientidele, kelle tegevuse puhul on selgeid
téendeid inimdiguste rikkumise ja keskkonna tdsise kahjus-
tamise kohta. Lahtudes kestliku ja vastutustundliku tegutse-
mise pdhimdbtetest, on krediidipoliitikaga vastuolus selliste
klientide krediteerimine, kelle LHV poolt véaljastatud kredii-
ditoodete maht Uletab 500 tuhat eurot ja kelle tegevusala
on seotud mdne allpool tabelis valistamisnimekirjas oleva
valdkonnaga.

Tegevusala Kirjeldus
Metsandus Ebaseaduslik metsaraie
Ohustatud taime- ja loomaliigid, e Kauplemine ohustatud v8i punasesse raamatusse kantud taime ja

loomade heaolu

loomaliikidega

e Tegelemine EL-i digusaktides méaaratletud ebaseaduslike loomkatsetega

* Tegevusalad, mis on seotud partide ja hanede sundsddtmisega

e Loomapidamine karusnaha tootmise eesmargil

Relvatdostus

Rahvusvahelise Giguse alusel keelatud relvade vdi nende komponen-
tide tootmine voi levitamine (kobarpommid, jalavaemiinid, bioloogilised ja
keemiarelvad, tuumarelvad, laserrelvad, mille eesmark on pdhjustada pusi-
valt pimedaks jaédmist)

Energeetika

» Kittesoe ja pblevkivi kaevandamine ning nendest elektri tootmine

* Naftatootmise ahela algfaasi tegevused

Ohtlikud ained

e Asbesti kaevandamine ja asbestikiudude ning neid kiudusid sisaldavate
toodete ja segude tootmine, turule toomine ja kasutamine;

» Elavhdbeda ja elavhdbedalhendite eksport ning paljude elavhdbedat
sisaldavate toodete tootmine, eksport ja import

Tubakas Tubakatoodete vdi e-sigarettide levitamine, kui see on &ritihingu
pbhitegevusalaks (tulust >50%)

Kalandus Okoloogiliselt mittesééstvate kalastusviiside praktiseerimine, nagu
triivvérkudega kalapiiik, sivamere p&hjatraalimine, kalaplik Idhkeainete
vOi tstianiidiga

Transport * Nafta ja muude ohtlike ainete vedu laevades, mis ei vasta

ESG uldpdhimdtted

* koikide selliste toodete tootmine ja nendega
kauplemine, mis on Eesti Vabariigi seaduste

vOi rahvusvaheliste konventsioonide ja lepingute

kohaselt ebaseaduslikud;

e sunnitdo kasutamine voi inimdiguste rikkumine; .

e prostitutsiooni vahendamine vdi pornograafi
materjali tootmine;

* keelatud ainete vahendamine ja kaubavahet

ndutavate ekspordi- vdi impordilitsentsideta;

Rahvusvahelise Mereorganisatsiooni nduetele

* Alates 2030. aastast uute diiselkiitusega soitvate sGiduautode
finantseerimine

e tegevused, mis mdjutavad negatiivselt UNESCO
maailmaparandi objekte;

, maaruste * tegevused, mis mdjutavad negatiivselt rahvusparke ja
looduskaitsealasid v6i Ramsari konventsiooniga kaetud

margalasid;

bioloogilise mitmekesisuse ressursside voi
kultuuriparandi kaitset késitlevate Eesti Vabariigi
digusaktide voi rahvusvaheliste konventsioonidega
keelatud tegevused;

lise

s iima
us! * isikute, rihmade vdi kogukondade ebaseaduslik

sunniviisiline valjasaatmine.
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ESG riske vdetakse arvesse laenuanaliiiisis. Uksikasjalik
ESG riskide analliis tehakse 0,5 miljonit eurot Uletavate
ettevOttelaenude taotluste korral. Muude Kklientide puhul
tehakse ESG tegurite baashindamine, mis lahtub laenutoote
liigist ja keerukusest ning kliendi tegevusest. Et tuvastada
laenuvotjaid, kes on otseselt v8i kaudselt avatud suuremale
ESG teguritega seotud riskile, tootati koostdds keskkonna-
ja sotsiaalvaldkonna ekspertidega valja individuaalsete
majandussektorite (allsektorite) jaoks pohjalik ,soojakaart”.
Kaardil on kujutatud iga majandussektori keskkonna- ja
sotsiaalsete riskide hinnang, vOttes arvesse reitinguagen-
tuuride ja rahvusvaheliste finantsinstitutsioonide vastavaid
riskiklassifikatsioone, kohalikke ja ELi digusakte ja vajadusel
Eesti siseriiklikku mdddet.

Allpool tabelis on esitatud tlevaade LHV krediidiportfel-
list vastavalt majandussektorite liigitusele keskkonna- ja
sotsiaalsete riskide alusel.

Fookus Riskitase 2021
Keskkonna ja klimamuutustega

seotud risk Koérge  14,0%

Keskmine  51,2%

Madal  34,7%

Sotsiaalne Kdérge  14,7%

Keskmine  56,1%

Madal  29,2%

Aasta jooksul tootati pangas valja juriidilistest isikutest klien-
tide ESG analiitsi korda ja tédvahendeid ning eeldatavasti
jatkub see t60 ka jargmisel aastal.

2.1 Krediidiriski mddtmine ja jaotus

Grupp jaotab krediidiriski kandvad finantsvarad jargmis-
tesse olulisematesse kategooriatesse:

a) nouded keskpankadele ja krediidiasutustele (tabelites
nimetuse ,pangad” all) ja investeerimistihingutele;

b) vblakirjad ja tuletisinstrumendid;
c) laenud juriidilistele isikutele;

d) laenud eraisikutele.

a) Nouded pankadele ja investeerimisiihingutele

Krediidiriskile avatud positsioon rahast ja raha ekvivalen-
tidest, mida hoitakse keskpangas, teistes korrespondent-
pankades ning investeerimisasutustes, kannab oma olemu-
selt juhtkonna hinnangul madalat krediidiriski. N6uded
keskpangale, krediidiasutustele ja investeerimisiihingu-
tele ei ole tdhtaega uUletanud ning on tagamata. Panga
vahendid hinnatakse vastavalt Standard & Poor's reitingu-
tele vdi nende ekvivalentidele (keskpank on reitinguta). Kui
erinevatel agentuuridel on erinevad reitingud, kasutatakse
kas keskmist v8i konservatiivsuse p8&himdttel madalamat
reitingut.

Kui Eesti krediidiasutustel pole valist krediidireitingut ja
need on EL-i suurte pankade tutarettevotted, on kasutatud
emaettevotte krediidireitingut. Juhtkonna hinnangul on
krediidiasutuste ja investeerimisiihingutega seotud ooda-
tava krediidikahju risk ebaoluline, kuna vastaspooltel on
korged reitingud ja kuna Grupp hoiab nende osapoolte
suhtes ainult véga likviidseid positsioone.

b) Vblakirjad ja tuletisinstrumendid

Volakirjadega seotud krediidiriski votmisele kehtestatakse
krediidikomitees limiidid vastavalt emitendi reitingule.

Volakirjadest tulenevad pdéhiosa ja tekkep8hised intressi-
nduded ei ole tdhtaega uletanud. Volakirjadel puuduvad
tagatised.

c) Laenud juriidilistele isikutele

Juriidiliste isikute laenuportfell sisaldab krediiti ettevotetele,
kohalikele omavalitsustele, mittetulundusihingutele (sh
korteriuhistud) jne, sh jargmisi tooteid:

e ettevottelaenud (arikliendilaen)

e liising

= arvelduslaen (arikliendilaen)

e kaubanduse rahastamine (arikliendilaen)

< finantsvdimenduslaenud (investeeringute rahastamine)
e krediitkaardid ja jarelmaks (tarbimise rahastamine)

e korteritihistute laenud (arikliendilaen)

e akreditiivid (tarbimise rahastamine)

Juriidilistele isikutele antavaid laene (v.a Kkorterithistute
laenud), millega LHV-le kaasneb ule 500 tuhande euro
suurune krediidirisk, hinnatakse individuaalselt. Igale
kliendile méaaratakse krediidireiting vahemikus 1-13, kus
1 téhistab kdige vaiksemat maksejduetuse tdendosust ja
13 maksejouetust. Krediidireitingu maaramisel voetakse
arvesse nii kliendi finantsseisundit kui ka &ririski. Arvesse
vBetavad konkreetsed finantssuhtarvud ja aririskid séltuvad
sellest, missugust reitingumudelit kasutatakse: ettevotte,
kommertskinnisvara, elamuehituse, kohaliku omavalitsuse
vOi kaubamudelit. Krediidireitingu maéarab krediidianaltititik
ning selle kinnitab krediidijuht, kuid I16plik riskivGtmine otsus-
tatakse krediidikomitees tihehaalse otsuse alusel. Iga kliendi
finantsseisundi jarelmonitooringut tehakse parast laenu
véljastamist harilikult vahemalt kord kvartalis. Vahemalt
kord aastas vaadatakse Ule kdik kliendihinnangud. Kliendid,
kellega seotud krediidirisk on méarkimisvaarselt suurenenud,
vOetakse jalgimise alla ning nende finantsseisundit, likviid-
sust ja tagatiste vaartust jalgitakse p6&hjalikult ja tihedamini.

Juriidilistele isikutele valjastatavaid alla 500 tuhande euro-
seid laene ja korterilihistute laene laenusummast soltu-
mata anallilisitakse kuluefektiivsema skooringuprotsessiga.
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Skooring teostatakse taotluse hetkel ning on uks kriteeriu-
mitest laenu valjastamiseks. Laenu maksejouetuse tden&o-
suse (PD) leidmiseks kasutatakse ettevotte finantsandmeid
ja informatsiooni maksekaitumise kohta. Arvesse voetakse
ettevGtte varade ja kohustiste struktuuri, kasumlikkust ja
rahavoo suhtarve.

Toode Selgitus

d) Laenud eraisikutele

Eraisikute laenuportfell sisaldab tagatud ja tagamata kredii-
ditooteid ja eraisikute lisingutooteid, sh jargmised tooted:

hipoteeklaen (erakliendilaen)
eralaen (erakliendilaen)
tarbimislaen (tarbimise rahastamine)

jarelmaks (tarbimise rahastamine)

tagatud laen korteri vdi maja ostmiseks (kodulaen)
tagatud laen vabaks kasutuseks (investeerimiseks, renoveerimiseks jne)
tagamata tarbijalaen (valjastab titarettevdte LHV Finance AS)

tagamata jarelmaksutoode, mida pakuvad kaupmehed (krediiti valjastab

tutarettevote LHV Finance AS)

lising lising sdidukite ostmiseks

finantsvdimenduslaenud
(investeeringute rahastamine)

krediitkaardilaen (tarbimise rahastamine)
arvelduslaen (erakliendilaen)
dppelaen (erakliendilaen)

kinnisvaraliising (erakliendilaen)

Ka eraisikute laenude puhul rakendatakse kuluefektiivset
skooringuprotsessi (vt alapeatiikk ,Krediidiriski skaala“,
kus on kirjeldatud eraisikute maksejduetuse tdenaosuse
(PD) mudelite sisendeid). Skooringut tehakse laenutaotluse
esitamise ajal ning see on Uks laenu valjastamise kritee-
riume. Laenuotsuseid tehakse jaepanganduse krediidiko-
mitees vOi madalamal otsustustasandil. Hipoteeklaenu
maksimumsumma madratakse kooskflas Eesti Panga
nduetega. Tarbimise rahastamise tooteid eraisikutele paku-
takse Eestis tltarettevotte LHV Finance kaudu. Grupp on
sGlminud lepingud enamiku tahtaja Uletanud tarbimis- ja
jarelmaksulaenude muigiks — Gldjuhul toimub see siis, kui
laen on olnud véahemalt 79 paeva viivises.

laen borsil noteeritud vaartpaberite tagatisel

tagamata krediitkaardilaen
tagamata arvelduslaen
riigi garantiiga laen ulidpilastele

hupoteeklaen (kinnisvara kuulub LHV-le)

Krediidiriski mddtmine

Koikide laenutoodete, v.a. finantsvdimenduslaenude puhul
kasutatakse LHV-s kliendi krediidiriski hindamiseks kas
reitingu- voi skooringustisteeme, nagu on naidatud allolevas
tabelis. Ettevotete krediidiotsuste tegemisel (kui LHV riski-
positsioon Uletab 500 tuhat eurot), kasutatakse kliendirei-
tingut ja jaesektoris PD skooringumudeleid; olemasole-
vate laenude jaoks tO0dtatakse valja portfelliskooringu PD
mudelid. Eraldi mudelite alusel leitakse maksejduetusest
tingitud kahju (LGD) ja krediidi tmberhindlustegur. (CCF).

Kliendi tutp Segment Maératlus PD LGD CCF/EAD

Ettevotted  Ettevottelaenud EttevOtete laenud LHV Reitingumudel Sisemine  Sisemine
koguriskipositsiooniga ule mudel mudel
500 tuhande euro

Jaeklient VKE, sh mikroettevGtted Ettevdtete laenud LHV Skooringumudel

koguriskipositsiooniga

kuni 500 tuhat eurot,
korteritihistute laenud
sdltumata LHV

koguriskipositsioonist
Eraklientide Koik eraisikute Skooringumudel
hipoteeklaenud hupoteeklaenud
Muud Koik eraisikute tarbimise Skooringumudel
erakliendilaenud rahastamise tooted ja

autoliising
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Krediidiriski skaala

Grupp kasutab sisemist krediidiriski skaalat, mis peegeldab
hinnangut individuaalsete vastaspoolte maksejduetuse
tbendosusele. Grupi sisemised reitingu- ja skooringumu-
delid on kohandatud vastavalt vastaspoole kategooriale.
Laenuvdtja krediidiriski hindamisel kasutatakse eri liiki
krediidiriskipositsioonide puhul eri riskikarakteristikuid:

1) vdlgniku riski karakteristikud

- ariklientidega seotud riskipositsioonid: finantsaruanded,
majandusharu, emaettevotte toetus jne;

- Jaeklientidega seotud riskipositsioonid: finantsaruanded
vOi teave isikliku sissetuleku kohta, sotsiaal-
demograafiline teave, kaitumisalane teave jne;

2) tehinguriski karakteristikud — toote liik, tagatise liik jne;

3) viivisseisundi ja vBlgnevuste karakteristikud
pangasisestest ja -vélistest allikatest.

Lisaks sellele vBimaldavad mudelid lisada iga vastaspoole
[6plikku sisemisse krediidireitingusse ka krediidiriski juhi
eksperdihinnanguid. See v6imaldab vdtta arvesse teavet,
mida Ulejadnud andmed ei tarvitse sisaldada.

Krediidiriski klassid on kalibreeritud selliselt, et maksejoue-
tuse risk suureneb eksponentsiaalselt iga jargneva krgema
klassi puhul. Naiteks PD erinevus reitinguklasside 4 ja 5
vahel on vaiksem kui erinevus klasside 7 ja 8 vahel.

Jargnevalt on Grupi iga portfellitiibi kohta valja toodud
tdiendavad kaalutlused.

e Jaelaenud

Jaeportfellis tehakse riskihinnang laenu andnud Uksuse
tasandil ja skooringu I6pptulemust kdrvutatakse makse-
jduetuse tBendosusega. Pdarast esmast arvelevotmist
monitooritakse laenuvdtja maksekaitumist perioodiliselt, et
konstrueerida kaitumuslik skoor.

Igasugust muud teavet laenuvétja kohta, mis vdib mdju-
tada tema maksekéitumist (nt tdékoha kaotus ja varasemad
maksehéired) voetakse antava kaitumisskoori juures samuti
arvesse.

e Ettevottelaenud

Ettevbtete reitingud maaratakse laenusaaja tasandil. Kredii-
dianalliitik lisab laenustisteemi jooksvalt ajakohastatud ja
uut informatsiooni ning krediidihinnanguid. Lisaks sellele
uuendab analuitik teavet kliendi maksevdime kohta véahe-
malt igal aastal naiteks avalike finantsaruannete pdhjal. Selle
pohjal maaratakse uuendatud sisemine krediidireiting ja PD.

e Treasury

Treasury volakirjaportfellis olevate volakirjade puhul kasuta-
takse valiste reitinguagentuuride reitinguid, mida monitoori-
takse ja ajakohastatakse pidevalt. Iga reitingu PD seotakse
LHV reitinguskaalaga.

e Krediidirisk

Grupi ettevottelaenude PD hindamise meetod koosneb 13
krediidireitingust, kus 1 on madalaima ja 13 kérgeima kredii-
diriskiga (maksejouetus). Reitingud 1 ja 2 omistatakse ainult
reitinguagentuuride Fitch, Moody's ja Standard & Poor's
keskmise reitingu p&hjal. Vastavalt vajadusele viib Grupp
|&bi finantsanaluisi.

Seega omistatakse reitingud 1 ja 2 ainult rahvusvahelistele
ettevOtetele ja organisatsioonidele ning omavalitsustele ja
riikidele, mille maksesuutlikkust on reitinguagentuurid oma
investeerimisjargu reitinguga kinnitanud. Reitinguagentuu-
ride hinnangul pdhinevad osaliselt ka reitinguklassid 3 kuni
13, ehkki selles kategoorias on peamiselt rahvusvahelise
reitinguta Eesti ettevotted.

Grupi sisemine reitinguskaala ettevéttelaenudele ja vastavad
vélised reitingud on toodud alljargnevas tabelis:

LHV reiting LHV kirjeldus PD% S&P Moody's

1 Investeerimisjargu reiting 0,03 AAA Aaa

2 0,05 AA+ Aal

3 0,10 AAAA- Aa2,Aa3
4 0,20 A+AA- A1,A2,A3
5 0,30 BBB+ Baal

6 0,40 BBB Baa2

7 0,50 BBB- Baa3

8 1,00 BB+,BB Bal,Ba2
9 2,50 BB- Ba3

10 Mitte-investeerimisjargu reiting 5,00 B+ B1

1 (sh spetsiaalne jalgimine) 10,00 B,B- B2,B3
12 30,00 CCC/C Caa

13 Maksejéuetus 100,00 D Cc
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Reitinguid valideeritakse ja kalibreeritakse Umber igal aastal,
et need vastaksid vimastele prognoosidele ja votaksid
arvesse koiki tegelikult taheldatud makseviivitusi.

Reitingud on jagatud kolme rihma: investeerimisjargu
reiting, spetsiaalne jalgimine ja maksejduetus. Investee-
rimisjargu reiting maaratakse, kui laen ei ole aruandekuu-
péeva seisuga vdlas. Spetsiaalse jalgimise staatus maéara-
takse, kui vastaspoole reiting on 10-13. Maksejouetuse
staatus (reiting 13) méaaratakse l&dhtuvalt maksejouetuse
definitsioonist.

Tagatised

Grupp rakendab mitmeid eeskirju ja tavasid riskide véahen-
damiseks. Grupil on sisemised eeskirjad teatava tagatisk-
lassi vastuvdetavuse voi krediidiriski vahendamise kohta.

Tagatise vaartust hindab Grupp laenutaotlusprotsessi
kaigus ja hinnang vaadatakse perioodiliselt le. Hinnangud
tagatiste turuvaartusele po&hinevad konservatiivsusprint-
siibil, mis vBtab arvesse tagatise tlilipi, asukohta, realiseeri-
mise tbendosust ja likviidsust.

Kinnisasjade hindamisel kasutatakse eksperdihinnan-
guid. Turuvaartuste ajakohasuse tagamiseks uuendatakse
kommertskinnisvara individuaalseid hinnanguid véahemalt
Uiks kord aastas. Elukondliku ning muu homogeenset tutpi
kinnisvara puhul kasutatakse regulaarseks uUmberhindlu-
seks ka statistilisi indekseerimismudeleid.

Pohilised laenude ja ettemaksete tagatiste tulbid on
jargmised:

* hilpoteek

e kommertspant

e kauba pant

* deposiit

e krediidikindlustus

* kaubeldavad vaartpaberid

e noteerimata vaartpaberid

e ndudediguse pant

* KredExi, Maaelu Edendamise Sihtasutuse v8i Euroopa
Investeerimisfondi garantii

e akreditiiv

e era- vOijuriidilise isiku kdendus

* soidukid, masinad, 8husdidukid, seadmed jne

Eelistatud on sellised tagatised, mille puhul ei ole tugevat

korrelat-siooni kliendi makseriski ja tagatise vaartuse vahel.

Uldiselt peab panditav vara olema kindlustatud, tagatise

eluiga peab olema pikem kui laenu tagastustahtaeg ning
tagatise turuvaartus peab Uletama laenujaaki.

Tagamata laenu véljastatakse eraisikutele teatud summa
ulatuses. Juriidilistele isikutele on see lubatud ainult sellisel
juhul, kui rahavoogude prognoos naitab stabiilseid ja marki-
misvaarselt tugevaid rahavoogusid ja/vdi kliendi krediidirisk
hinnatakse madalaks.

Aruandeperioodi jooksul pole Grupi eeskirjad seoses taga-
tistega oluliselt muutunud ning samuti pole olnud markimis-
vaarset muutust tagatiste Uldises kvaliteedis, mis on Grupi
valduses olnud eelmisest aruandeperioodist alates.

FinantsvBimenduslaenude tagatisi jalgitakse igapaevaselt ja
kui tagatise vaartus langeb, voetakse viivitamata meetmeid
krediidikahjumi valtimiseks.

Tarbimislaene ja krediitkaardilaene véljastatakse ilma taga-
tiseta ning riske vahendatakse klientide maksekéaitumise
pideva jalgimisega. Liising ja hlipoteeklaenud on alati ule
tagatud. Eraisikutele antud liisingu, jarelmaksu, hipo-
teeklaenude ja arvelduslaenu kliente, kes maksetéhtaega
lUletavad, jalgib Grupp regulaarselt.

Seoses alatagatud ettevottelaenudega tuleb arvesse votta,
et Grupp on hinnanud teatavate tagatiste (isiklikud kaen-
dused, kommertspandid)
Alatagatud laene késitatakse k8rgema riskiga laenudena,
mille Ule Grupp teeb krediidikomitees igakuist monitoo-
ringut, et vahendada voimalikku krediidikahjumit.

turuvaartust konservatiivselt.

2.2 Oodatava krediidikahjumi md&tmine

IFRS 9 kehtestab kolmefaasilise mudeli vaartuse languse
maaramiseks vastavalt krediidikvaliteedi muutusele peale
esmast arvelevGtmist:

Finantsinstrument, mis ei ole esmasel kajastamisel krediidi-
riski tottu langenud vaartusega, liigitatakse faasi 1 ning pank
jalgib pidevalt selle krediidiriski.

Kui on toimunud oluline krediidiriski suurenemine (SICR)
alates esmasest arvelevdtmisest, ligitatakse finantsinst-
rument faasi 2, aga seda ei loeta veel krediidiriski tottu
langenud vaartusega instrumendiks.

Lisainformatsioon selle kohta, kuidas pank hindab kredii-
diriski olulist suurenemist, on esitatud riskide juhtimise osa
punktis 2.2.1.

Juhul kui finantsinstrument on krediidiriski tdttu langenud
vaartusega, liigitatakse see faasi 3. Lisainformatsiooni selle
kohta, kuidas pank defineerib krediidiriski tottu langenud
vaartuse ja maksejouetuse, vaata punktist 2.2.2.

Faasis 1 olevate finantsinstrumentide ECL-i mdddetakse
summas, mis on vdrdne 12-kuulise osaga kogu oodatava
eluea krediidikahjumist. Faasi 2 ja 3 kuuluvate instrumentide
puhul arvutatakse ECL kogu nende eluea jooksul oodatava
krediidikahjumi pdhjal. Lisainformatsiooni saamiseks sisen-
dite, eelduste ja hinnangutehnika kohta ECL-i arvutamisel
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vaata punkti 2.2.3.

Labiv p6himdte ECL-i m&6tmisel IFRS 9 jargi on see, et
arvesse tuleb vétta tulevikku vaatavat teavet. Punkt 2.2.4.
sisaldab informatsiooni selle kohta, kuidas pank on selle
lisanud ECL-i mudelisse.

Krediidiriski téttu langenud vaartusega ostetud v6i tekkinud

finantsvarad on finantsvarad, mis on esmasel kajastamisel
krediidiriski tottu langenud vaartusega. Nende ECL kajasta-
takse alati eluea jooksul (faas 3).

Alljargnev joonis vdtab kokku allahindlusvajaduse vastavalt
standardile IFRS 9 (v.a krediidiriski t6ttu langenud vaartu-
sega ostetud vdi tekkinud finantsvarad):

Krediidikvaliteedi muutus parast esmast kajastamist

Faas 1

Faas 2

Faas 3

(Esmane kajastamine)

12 kuu oodatavad krediidikahjumid

(Krediidiriski oluline suurenemine
péarast esmast kajastamist)

Eluaja oodatavad krediidikahjumid

(Krediidiriski tdttu langenud
vaartusega varad)

Eluaja oodatavad krediidikahjumid

Jargnev osa kasitleb Grupi poolt standardi nBuete taitmisel
kasutatud peamisi hinnanguid ja eeldusi.

2.2.1 Oluline krediidiriski suurenemine

Grupi hinnangul on finantsinstrumendi krediidirisk oluliselt
suurenenud, kui on taidetud tks v6i mitu jargnevalt valja
toodud kvantitatiivsest, kvalitativsest v8i kaitsemeetme
(backstop) kriteeriumitest.

Kvantitatiivsed kriteeriumid

Kvantitatiivseid kriteeriumeid rakendatakse koigile alates
2018. aastast s@lmitud krediidilepingutele uues portfellis ja
ajaloolises ettevottelaenude portfellis, mille puhul kasuta-
takse reitingupdhist eluea maksejduetuse tdendosust.

Jarelejaanud eluea maksejduetuse tdenaosus (PD) aruan-
dekuupéeva seisuga on vorreldes riskipositsiooni esmase
arvelevbtmise aruandekuupdevaga suurenenud, kui see
Uletab alljargnevas tabelis toodud piirmaérasid.

Uus portfell — alates 1. jaanuarist 2018 sdImitud
lepingud

Eluea PD esmasel
arvelevotmisel

Eluea PD suurenemine aruandekuupéeva seisuga,
mida hinnatakse oluliseks

X% >100 bps

Ja Kehtiv eluea PD/Esialgne eluea PD >
1,4885+exp(0,9549-54,173*
Esialgne eluea PD)

Valemi illustreerimiseks on esitatud SICR-i kdver allpool
graafikus. Lisaks kbverale peab PD suurenemine olema
vahemalt 100 baaspunkti. SICR-i kdver naitab esialgse
PD ja olulisuse piirm&éra suhet (PD kasv kordades) olulise
maksejouetuse riski suurenemise identifitseerimiseks.

4.5
4

35
3 \

& N\
%) 25
2 \e\
15 E—
1
0% 2% 4% 6% 8% 10%
PD
SICR kover: esialgse PD ja olulisuse pirméaara suhe (PD
kasv kordades) olulise maksejbuetuse riski suurenemise
identifitseerimiseks
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AS LHV Pank Konsolideeritud aastaaruanne 2021

lllustreerimaks eelnevalt vélja toodud pirmaara rakenda-
mist, votame néiteks 13. veebruaril 2018 s6Imitud 3-aastase
jaelaenu lepingu, millel oli esmasel arvelevotmisel eluea PD
3,36% ja oodatav eluea PD kiimme kuud hiliem aruande-
kuupéeval 2,76%. Kui aruandekuup@eval on tegelik eluea PD

Ajalooline portfell — enne 1. jaanuari 2018 sdlmitud
ettevottelaenude lepingud

51

8,86%, siis Uletab see oodatavat PD-d (2,76%) le pirm&ara.
Seet6ttu on toimunud krediidiriski oluline suurenemine.

Hetke reiting 1 2 3 4 5 6
Esialgne reiting
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12

=

=
w

Piimaarad pdhinevad hinnangutel, kuidas muutub instru-
mendi eluea PD enne makseraskustesse sattumist. Eluea
PD loomuliku liikumise leidmiseks, mis ei naita krediidiriski
olulist suurenemist, on hinnatud eluea PD-d ka selliste

Kvalitatiivsed kriteeriumid

Kvalitatiivseid kriteeriumeid rakendatakse SICR-i arvuta-
misel ajaloolise jaelaenude portfelli puhul, mille lepingud
on sOlmitud enne 2018. aastat. Uue portfelli puhul on PD
arvutustes rakendatud kvalitatiivseid kriteeriume ja seet6ttu
sisalduvad need SICR-i arvutustes eluea PD kaudu.

Ajaloolise portfelli Ithikese keskmise tahtaja t6ttu (1,75
aastat) ei peetud madistlikuks prognoosida esialgset eluea
PD-d lepingute puhul, mis on sdlmitud enne 1. detsembrit
2017, mistbttu kasutati ajaloolise portfelli esialgse PD asemel
taotluse voi reitingu PD-d.

Jaelaenude ajalooline portfell — enne 1. jaanuari 2018
sdlmitud eralaenulepingud

Krediidiriski oluline suurenemine on toimunud juhul, kui
laenusaaja vastab thele vdi mitmele alljargnevalt toodud
tingimusele.

e Aruandekuupéeval on leping Ule téahtaja rohkem kui 30
paeva ja summas Ule 10 euro.

e Leping on viimase 12 kuu jooksul olnud korduvalt tle

instrumentide puhul, mis edasisel kajastamisel ei satu
makseraskustesse. EttevGttelaenude portfell on lihikese
téhtajaga, tapsemalt 2,5 aastat.

tahtaja rohkem kui 30 pédeva ja summas (le 10 euro.

e Kliendil on olnud rohkem kui iiks makseviivitus voi
maksuvolg vimase 12 kuu jooksul.

* Kodulaenu vdi eralaenu puhul vdetakse arvesse, kui
lepingu LTV (laenu ja tagatise vaartuse suhe > 100%.

Jaelaenude ajalooline portfell - enne 1. jaanuari 2018
s6lmitud ettevdttelaenu lepingud

Krediidiriski oluline suurenemine on toimunud juhul, Kui
laenusaaja vastab Uhele v6i mitmele alljargnevalt toodud
tingimusele.

* Aruandekuupé&eval on leping ule téhtaja rohkem kui 30
paeva ja summas Uule 10 euro.

* Leping on viimase 12 kuu jooksul olnud korduvalt tle
téhtaja rohkem kui 30 pédeva ja summas Ule 10 euro.

= Kliendil on olnud rohkem kui tiks makseviivitus v8i on
vahemalt neljal korral viimase 12 kuu jooksul esinenud
maksuvolg.

SICR-i hinnang sisaldab muuhulgas tulevikku vaatavat
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teavet ja arvestus toimub kvartalipShiselt. SICR-i leidmiseks
kasutatavaid kriteeriume monitoorib ja nende asjakohasust
vaatab perioodiliselt tle krediidiriski meeskonna séltumatu
lige.

Backstop-kaitsemeede

Backstop-meedet rakendatakse juhul, kui laenusaaja lepin-
gujargsed maksed on Ule tdhtaja rohkem kui 30 péeva,
mida késitatakse finantsinstrumendi krediidiriski olulise

suurenemisena.

Madala krediidiriski erand

Grupp on 31. detsembril 2021 ja 31. detsembril 2020
Idppenud majandusaastal kasutanud madala krediidiriski
erandit rahale ja nostrokontodele, mis téidavad likviidsus-
portfelli kriteeriumit.

2.2.2 Maksejduetuse definitsioon ja krediidiriski
tottu langenud vaartusega varad

Grupp defineerib finantsinstrumendi staatust maksejouetu-
sena ja see vastab taielikult krediidiriski tdttu langenud vaar-
tusega vara madistele, kui vara suhtes kehtib ks v8i mitu
allpool kirjeldatud kriteeriumi.

Kvantitatiivsed kriteeriumid

Laenusaaja on rikkunud olulisuse piirmaara kriteeriumi 90
paeva jarjest.

Kvalitatiivsed kriteeriumid

Jargnevalt on vélja toodud asjaolud, mis viitavad sellele, et
klient ei tasu vdlgnevust téies ulatuses:

* lImneb méarke makse laekumise ebatdenéolisusest, mis
naitab, et laenuvdtja on markimisvaarsetes rahalistes
raskustes;

* majanduslike raskuste t6ttu on toimunud
restruktureerimine;

» katseajal on rakendatud lisaks varem rakendatud véla
restruktureerimise meetmetele ka taiendavaid vola
restruktureerimise meetmeid,

e leping on Idpetatud.

Ulaltoodud kriteeriumeid on rakendatud kéikidele Grupi
finantsinstrumentidele ja need on kooskdlas maksej6ue-
tuse definitsiooniga, mida kasutatakse sisemise krediidiriski
juhtimisel. Maksej6uetuse definitsiooni on labivalt kasutatud
Grupi oodatava krediidikahjumi arvutamisel PD, EAD ja LGD
mudelite koostamiseks.

Maksejduetuse staatuse rakendamisel kasutatakse suurk-
lientide puhul kliendipdhist lahenemist, jaeklientide puhul
lepingupdhist lahenemist.

Kui instrument ei vasta katseaja jooksul (ihelegi maksejéue-
tuse kriteeriumile, siis ei ole instrument enam maksejéue-
tuse staatuses. Katseaeg peaks kestma vahemalt 3 kuud

alates hetkest, mil instrument ei vastanud enam maksejoue-
tuse kriteeriumitele.

Laenudele, mida raskuste tdttu on restruktureeritud, tuleb
maksejouetuse staatusest lmberklassifitseerimisel taien-
davat tahelepanu pOorata, kuna viivises paevade arvestus
toimub modifitseeritud maksegraafiku alusel ning laen jaéb
restruktureerimisele, kuni see on taielikult tagasi makstud.
Seetdttu on selliste laenude katseaeg véahemalt Uks aasta
alates:

* restruktureerimismeetmete pikendamisest,
maksejouetuse kajastamisest vdi restruktureerimise
kokkuleppes sisalduva maksepuhkuse I6pust, soltuvalt
sellest, mis toimub viimasena.

2.2.3 ECL-i m&6tmine - sisendite, eelduste
ja hindamismeetodite selgitused

ECL-i mudeli eesmérgiks on arvutada 12 kuu ja eluea
oodatav krediidikahjum, mis:

* on neutraalne ehk ei peegelda liigset konservatiivsust
ega optimismi;

e ontdenaosusega kaalutud summa, mis on arvestatud
vastavalt kolmele allahindamise stsenaariumile (baas-,
optimistlik ja pessimistlik stsenaarium);

e kajastab raha ajavaartust;

e kasutab mdistlikku ja p6hjendatud informatsiooni
minevikusiindmuste, praeguste tingimuste ning
prognoositud majandustingimuste kohta.

Grupi ECL-i mudel jargib laiemalt aktsepteeritud marginaal-
kahjumite summa meetodit, kus ECL arvutatakse margi-
naalkahjumite summana, mis tekivad igas ajaperioodis
(kuus) aruandekuupéevast alates. Marginaalkahjumid tule-
nevad individuaalsetest riskiparameetritest (PD, LGD, EAD),
mis prognoosivad riskipositsioone ja kahjumeid maksejéue-
tuse puhul ning iga perioodi maksejouetuse tdenaosust (PD
ajaperioodide t ja t+1 vahel).

ECL-i arvutused pdhinevad jargmisel neljal komponendil:

= maksejduetuse tdendosus (PD) on hinnang sellele,
kui suure tdendosusega kindlaksmaaratud aja jooksul
instrument muutub maksejéuetuks;

* riskipositsioon maksej6uetuse hetkel (EAD) on
hinnang tulevikus maksejéuetuse tekkimise hetkel
kehtivale eeldatavale laenusummale, mis votab
arvesse aruandekuupé&evale jargnevaid oodatavaid
muutusi, sh pdhiosa ja intressi tagasimakseid ning
valmisolekulaenude kasutamist;
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* maksejduetusest tingitud kahju (LGD) on
maksejouetuse korral tekkiva kahju hinnang. Selle
aluseks on saadaolevate lepinguliste rahavoogude ja
LHV oodatavate rahavoogude (sh tagatistest saadud
rahavoogude) vahe. LGD kajastatakse protsendina
EAD-st;

» diskontoméara kasutatakse oodatava
kahjumi diskonteerimiseks nulidisvaartusesse
aruandekuupéeva seisuga.

Matemaatiliselt véljendatakse prognoosiperioodi T (12 kuud
vOi eluiga, sOltuvalt sellest, kas vajalik on 12 kuu v6i eluea
hinnang) ECL-i summat alljargnevalt:

.
ECLy = Z PD, + LGD, + EAD, = d,

=1

t=0

T — 1-kuuline periood prognoosiperioodi T raames 12
kuu ECL-i hinnangu puhul

T = 12 kuud eluea ECL-i hinnangu puhul

T = laenu oodatav eluiga

PDt — marginaal PD kuu t puhul

LGDt — oodatav LGD kuu t puhul

EADt - riskipositsiooni summa, sh oodatavad
valmisolekulaenude kasutamised, kuu t puhul

dt — diskontomaar kuu t puhul

kus:

Diskontomaar on finantsinstrumendi sisemine intressimaar
vOi selle ligikaudne vaartus.

Arvutusloogika illustreerimiseks on allolevas tabelis esitatud
lihtsustatud néide. Selles tagatud laene kasitlevas naites on
LGD tuletatud otse tagatiste vaartusest ning lihtsustamiseks
on eeldatud, et tagatise diglane vaartus on ajas konstantne.
ECL-i mudel v6tab siiski erinevate stsenaariumite abil
arvesse vdimalikku tagatise diglase vaartuse muutust ajas.

ECL 310122  28.02.22 310322 300422 310522  30.06.22 310722 310822  30.09.22
(1) Riskipositsioon (EAD) 4000 3500 3000 2500 2000 1500 1000 500 0
(2) Marginaalne PD 040% 0,38% 0,36% 034% 0,32% 0,30% 0,28% 0,26% 0,24%
(3) Tagatise vaartus 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000
(4) Voimalik kahjum [Max(0:1-3)] 2000 1500 1000 500 0 0 0 0 0
(5) Oodatav marginaalne kahjum [2*4] 8,00 5,70 3,60 1,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(6) Oodatav marginaalne kahjum,
diskonteeritud 797 5,65 3,56 1,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Eluea oodatav krediidikahjum seisuga
31.12.2021 [Summa (6)] 18,85
Markus. Diskonteerimine on tehtud eeldusel, et aruandeperioodi [6pp on 31.12.2021 ja diskontomaér on 5%.
Maksejouetutele riskipositsioonidele arvutatakse ECL
jargmiselt:
T
ECL; Z LGD, * Exposure, * d,
t=1
Iga riskidimensioon (PD, LGD, EAD) on kaetud sisemiselt
arendatud reitingu- ja skooringumudelitega Need mudelid
on arendatud éri- ja krediidijuhtimise eesmargil.
Kokkuvdttes on ECL-i mudeli eesmark muuta juba olemas-
olevate riskiparameetrite vaartused tulevikku suunatud
konkreetse ajahetke hinnanguteks ja kasutada neid ooda-
tava krediidikahjumi arvutamisel.
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IFRS 9 parameetrid

PD .

12 kuu PD; eluea PD disagregeeritud tapsemateks marginaalseteks tdendosusteks allperioodidele

« Tulevikku vaatav konkreetse ajahetke hinnang, mis peegeldab praeguseid ja tulevasi majandustingimusi

ja erinevaid vBimalikke tulemusi tulevikus

e Eiole rakendatud regulatiivseid piirmaérasid voi tleméaarast konservatiivsust

LGD .

Neutraalsed konkreetse ajahetke prognoosid

* V0Otab arvesse praegusi ja tulevasi majandustingimusi ja erinevaid v8imalikke tulemusi tulevikus
* Sissendutud maksed on diskonteeritud, kasutades diskontomé&érana sisemist intressiméara
= Eiole rakendatud regulatiivseid pirméaarasid voi lleméaérast konservatiivsust

CCF/EAD

Peegeldab oodatavaid laenujadgi muutusi laenu eluea jooksul,

sh laenugraafiku jargseid makseid ja ettemakseid

ECL .

Jargnevates peatiikkides on valja toodud, kuidas on
olemasolevaid mudeleid ECL-i
Samuti on detailsemalt lahti seletatud iga riskidimensioon.

arvutamisel kasutatud.

Makronaitajad/
indeksid

A4
12 kuu PD stsenaarium

12 kuu PD mudel

y

Rahavoo puudujaagi natdisvaartus (PV). Faas 1. 12 kuu PD. Faas 2: eluea PD. Faas 3: PD = 100%

Reitingu- ja skooringumudelitest tuleneva PD lisamine
ECL-i mudelisse

IFRS 9 oodatava krediidikahjumi arvutamiseks on vajalikud
tulevikku vaatavad 12 kuu ja eluea konkreetse ajahetke
hinnangud ning marginaalne PD, mitte ajalooline voi pika-
ajaline keskmine 12 kuu PD (mudeli PD).

Mudeli PD teisendamine (PDmodel) toimub alljargnevalt:

Eluea PD; Eluea PD-d igal

Jargmisena konverteeritakse 12 kuu konkreetse ajahetke
hinnang eluea PD-ks ja marginaal-PD-ks. Selleks kasuta-
takse segmendipdhist standardset maksejouetuse kdverat,
mis annab oodatava maksejduetuse ajastuse jarelejaédnud
eluea jooksul.

Viimasena arvutatakse eluea PD-d laenu igale tulevasele
ajahetkele kuni oodatava eluea |6puni.

LGD lisamine pdhimudelitest ECL-i mudelisse

LGD puhul erineb LGD p&himudeli kasutamine olenevalt
sellest, kas tegemist on tagatud v6i tagamata positsiooniga.

Kuna IFRS 9 parameetri puhul tuleks arvesse votta posit-
siooni oodatavat vahenemist aja jooksul, siis tagatud
laenude tagatud osa puhul arvutatakse LGD otse vastava
tagatise hinnangulise kiir-realiseerimisvaartuse p&hja, pohi-
mudelite sisendeid ei kasutata.

LGD aluseks olnud LGD mudelist lisatakse ECL-i arvutusse
tagamata positsioonid ja tagatud laenupositsioonide taga-
mata osa.

Marginaal PD-d tulevasel ajahetkel

Jargmisena lisatakse makromajanduslikud stsenaariumid
nii tagatud kui ka tagamata LGD néitajatesse nagu on ette
nahtud vastavas allahindlusstsenaariumis.

Krediidi imberhindlusteguri (CCF) hinnangute lisamine
pohimudelitest ECL-i mudelisse

Sisemine CCF-i hinnang lisatakse otse ECL-i mudelisse ja
seda kasutatakse EAD arvutamisel. Edasisi korrigeerimisi
ei ole vaja teha, sest sisemine hinnang ei sisalda ligset
konservatiivsust ega kogu tsiklit voi langust arvestavaid
korrigeerimisi.

2.2.4 Tulevikku vaatava teabe lisamine ECL-i mudelisse

Tulevikku vaatava teabe lisamiseks ECL-i m&6tmiseks, mis
vOtaks arvesse ka erinevaid v6imalikke tulevikutingimusi,
arvutatakse tdendosusega kaalutud ECL-i summa vasta-
valt kolmele allahindlusstsenaariumile (baas, positiivne ja
negatiivne). Muuhulgas toob selline ldhenemine esile mitte-
lineaarsed suhted alternatiivsete stsenaariumite ja ECL-i
vahel.
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Matemaatiliselt:
ECL = Pbaas * ECLbaas + ppos * ECLpos + pneg * ECLneg
kus:

Pbaas, ppos, pneg — vastavalt baas-, positiivse ja
negatiivse stsenaariumi tbendosused

ECLbaas, ECLpos, ECLneg — oodatav krediidikahjumi
summa, mis on arvutatud iga stsenaariumi kohta

ECL tuletatakse iga stsenaariumi korral Uldisest valemist
kasutades stsenaariumipdhiseid riskiparameetrite vaartusi.

Toendosusega kaalutud eluea PD hinnang krediidiriski
olulise suurenemise arvutamiseks arvutatakse samamoodi:

PD = Dbaas * PDbaas + Dpos * PDpos + Pneg * PDneg

kus:

PDbaas, PDpos, PDneg - eluea PD hinnang vastavalt
igale stsenaariumile

Valitud naitajad eraisikute krediidiportfellis

Eraisikute krediidiportfelli jaoks valitud makronditajad ja
nende olulisuse osakaal on esitatud jargnevas tabelis:

Tarbimis- Tarbimis-

laenud, laenud, ujuv

fikseeritud maar (sh

Hipoteeklaenud maar liising)

Palgakasv, % 17% 22% 18%
To6O6tuse maar, % 33% 44% 36%
Kinnisvarahinna-indeksi téus, % 8% 0% 0%
Inflatsioonimaar, % 8% 11% 9%
6 kuu Euribor 17% 0% 18%
Pankade laenumarginaalid 17% 22% 18%
Kokku 100% 100% 100%

Markus. Iga indikaatori suhteline osakaal arvestatakse
vastavalt indikaatorite kaaludele.

Valitud naitajad ettevdttelaenude portfellis

EttevGtete puhul on arvesse vdetud erinevaid makromajan-
duslikke ja sektorispetsiifilisi naitajaid. Analliis viidi l1abi kahe
sektori IGikes:

1) Uldine majandustegevuse klassifikaator vastavalt
tegevuskoodile / tdhestikuline NACE Rev.2 klassifikat-
sioon ja

2) alamsektorid, mis p&hinevad NACE Rev.2
klassifimkaatori madalamatel numbrilistel koodidel.

Analuisi pohjal tehti jargmised jareldused.

» Kadiki sektoreid mdjutab samasugune krediiditstikkel
ning suuri sektoritileseid majanduslikke raskusi
kogetakse samaaegselt hoolimata sellest, et on
teatud eripérad to0stusharude alamsektorite vahel (nt
tootmises).

e On ainult teatud hulk muutujaid, mis ,to6tavad” -
muutujad, mille pShjal saab teha jareldusi, toétavad
enamiku tédstusharude puhul lldiselt sarnaselt:

e SKP kasv, mis selgitab majanduse uldist olukorda,;
e kéibe muutus;
e tOOtajate arvu muutus.

* Muuhulgas testiti ka kasumite/kahjumite muutust
toos-tusharus, mis aga oli maksejduetuse riski kohta
jarelduste tegemiseks liiga volatiilne.

e On mo6ned makronaitajad, mis on teatud tddstusharus,
alamsektoris ja/vdi alamsektorite grupis olulised,
isegi kui korrelatsioone on keeruline ndidata vaheste
vaatluste ja/v6i vaatluse suhteliselt Iihikese ajaperioodi
tottu. Naiteks:

e eksporditingimused ekspordile orienteerunud
sektorite jaoks nagu metalli- ja keemiatooted ning
elektroonikaseadmed;

e rahvastiku kasv ja sissetulekute kasv elamukinnisvara
sektori jaoks;

e kodumajapidamiste tarbimise kasv sisetarbimisele
orienteeritud toostusharude jaoks nagu jaekaubandus;

e Kokkuvdttes valiti ettevdtete jaoks naitajaks
brutolisandvaartus todstusharude kaupa, arvestades
mitmesuguseid eeldusi:

e taheldatud korrelatsioon maksejduetuse méaarade
lahenditega;

e SKP, mis on kdige lahedasem indikaator
brutolisandvaartusele, on sektori jaoks eelistatud
|ahenemine;

 makromajanduslikke néitajaid on kergem prognoosida
kui alternatiivseid naitajaid;

= erinevad majanduslikud eeldused.
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Makromajanduslikud stsenaariumid (prognoosid) ja naitajad
(sh ettevdttelaenude portfelli PD ja LGD hinnangud) to6ta-
takse labi vahemalt kord aastas krediidijuhtimise osakonnas,
kus konsulteeritakse ka makromajandusanaliititikutega ning
ekspertidega riskikontrolli, ari- ja finantsosakonnast.

Markomajanduslikku arengut monitooritakse kvartaalselt,
kui vastavad andmed avalikustatakse.

Prognoose uuendatakse jooksvalt, et tagada Oigeaeg-
selt uue tulevikku vaatava informatsiooni lisamine ECL-i
hinnangusse.

Seisuga 31.12.2021

Véljatootatud allahindlusstsenaariumid ja olulised uuen-
dused stsenaariumitele kinnitatakse riski- ja kapitalikomitees.

Koige olulisemad eeldused aruandlusperioodi 16pu ECL-i
hinnangu arvutamiseks seisuga 31. detsember 2021 on
vélja toodud allolevas tabelis. K&ikide portfellide puhul kasu-
tati baas-, positiivset ja negatiivset stsenaariumi.

Baasstsenaarium  Negatiivne stsenaarium Positiivne stsenaarium

Uldised makromajanduslikud naitajad 2022E 2023E 2022E  2023E 2022E 2023E
SKP reaalkasv, % 2,8% 3,9% 2,0% 3,0% 37% 41%
Majapidamiste tarbimine, % 4,0% 3,6% 3,5% 2,5% 6,0%  3,5%
Valitsussektori tarbimine, % -0,9% -1,3% 0,0% -0,4% -1,2% -0,8%
Kapitali kogumahutus p&hivarasse, % -14,5% 6,9% -15,0% 6,0% -10,0%  8,0%
Toodete ja teenuste eksport, % 4,9% 4,8% 3,0% 5,3% 6,5%  6,0%
Toodete ja teenuste import, % -0,9% 4,8% -2,0% 5,3% 40%  42%
Nominaalne SKP, min eurot 33020 35480 32681 34941 33068 35595
SKP deflaator, % muutus 5,8% 3,4% 5,5% 3,8% 5,0% 3,4%
Tarbijahinna téus, % 6,9% 3,0% 6,5% 3,5% 6,0%  3,0%
To6tuse méaar, % 5,5% 5,3% 6,0% 5,8% 55%  5,0%
T66hbdive muutus, % 11% 0,6% 0,5% 0,8% 15%  0,2%
Netokuupalga tdus, % 8,3% 8,0% 6,7% 6,0% 85%  8,0%
Kinnisvarahinna indeksi tdus, % 8,5% 8,0% 3,0% 5,0% 8,8%  8,2%
6 kuu Euribor -0,5% -0,2% -0,5% -0,5% -0,5% -0,2%
Pankade laenumarginaalid uutele laenudele 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 25% 25%

Nominaalkasv

Baasstsenaarium  Negatiivne stsenaarium Positiivne stsenaarium

Brutolisandvaartus sektorite I8ikes, aastane muutus 2022E 2023E 2022E  2023E 2022E 2023E
Kokku — kdik NACE tegevusalad 8,7% 7,5% 7,6% 6,9% 8,9%  7,6%
P6llumajandus, metsandus, kalandus 8,0% 0,1% 6,9% -0,4% 8,2% 0,3%
T6Ostus (v.a ehitus) 8,9% 7,5% 7,8% 6,9% 10,4%  6,4%
Toostus, v.a ehitus ja tootmine (enamasti energiaga seotud) -0,1% 1,6% -11% 11% 0,0% 1,8%
Tootmine 11,8% 9,1% 10,6% 8,6% 13,6%  7,6%
Ehitus 5,4% 9,4% 4,3% 8,9% 55%  9,6%
Hulgi- ja jaekaubandus, transport, majutus, toitlustus 15,1% 7,5% 13,3% 7,5% 183%  4,9%
Info ja side 20,9% 10,0% 12,5% 11,0% 21,0% 12,8%
Finants- ja kindlustustegevus 6,1% 7,5% 5,0% 6,9% 6,3% 7,6%
Kinnisvaraalane tegevus 10,0% 6,2% 8,9% 5,6% 10,2% 6,4%
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus; haldus- ja abitegevused 71% 7,5% 6,0% 6,9% 59%  9,0%
Avalik haldus ja riigikaitse, kohustuslik sotsiaalkindlustus,

haridus, tervishoid ja sotsiaalhoolekanne 1,6% 7,5% 4,3% 3,0% 0,2%  9,3%
Kunst, meelelahutus ja vaba aeg, muud teenindavad

tegevused, kodumajapidamiste kui tddandjate tegevus,

kodumajapidamiste tegevus ning eksterritoriaalsete

organisatsioonide ja Uksuste tegevus 9,8% 7,5% 8,7% 6,9% 10,0% 7,6%

LHV

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

18. 02. 2022

Signaturc / allkiri ... SYUAZT ...
KPMG, Tallinn




Majanduslike stsenaariumite kaalud seisuga Majanduslike stsenaariumite kaalud seisuga

31. detsember 2021 olid jargmised: 31. detsember 2020 olid jargmised:
Seisuga 31.12.2021 Seisuga 31.12.2020
. Negatiivne Positiivne Negatiivne Positiivne
Baasstsenaarium stsenaarium stsenaarium Baasstsenaarium stsenaarium stsenaarium
Majandusliku Majandusliku
stsenaariumi kaalud 60% 25% 15% stsenaariumi kaalud 60% 30% 10%

Koige olulisemad eeldused aruandlusperioodi 16pu ECL-i
hinnangu arvutamiseks seisuga 31. detsember 2020 on
valja toodud allolevas tabelis. K&ikide portfellide puhul kasu-
tati baas-, positiivset ja negatiivset stsenaariumi.

Valid at 31.12.2020

Baasstsenaarium  Negatiivne stsenaarium Positiivne stsenaarium
Uldised makromajanduslikud naitajad 2021E 2022E 2021E  2022E 2021E 2022E
SKP reaalkasv, % 2,4% 4,5% -1,1% 6,6% 45%  3,5%
Majapidamiste tarbimine, % 2,3% 41% -1,1% 5,0% 45%  4,6%
Valitsussektori tarbimine, % -1,9% 0,6% 2,3% 0,8% 2,0% 1,5%
Kapitali kogumahutus p&hivarasse, % 3,2% 7,5% -5,0% 9,0% 8,0%  4,5%
Toodete ja teenuste eksport, % 3,5% 6,6% -3,8% 9,3% 6,0%  3,5%
Toodete ja teenuste import, % 4,2% 6,5% -5,0% 9,0% 70%  45%
Nominaalne SKP, min eurot 27658 29481 26 764 28945 28364 30120
SKP deflaator, % muutus 1,3% 2,1% 11% 1,7% 17%  2,6%
Tarbijahinna tbus, % 1,0% 1,9% 0,5% 1,5% 15%  2,3%
Tootuse maar, % 9,1% 8,2% 12,0%  10,0% 8,5% 7,5%
Té6hdive muutus, % -11% 1,0% -3,7% 2,2% 17%  1,0%
Netokuupalga tdus, % -0,6% 2,6% -1,0% 1,6% 3,0 4.2%
Kinnisvarahinna indeksi tdus, % -5,0% 3,5% -10,0% 21% -3,0%  4,5%
6 kuu Euribor -0,5% -0,5% -0,5% -0,5% -0,5% -0,5%
Pankade laenumarginaalid uutele laenudele 3,1% 3,3% 3,3% 3,5% 3,0% 3,1%
Nominaalkasv ) -~ ) . )
Baasstsenaarium Negatllvne stsenaarium Positiivne stsenaarium
Brutolisandvéartus sektorite I16ikes, aastane muutus 2021E 2022E 2021E  2022E 2021E 2022E
Kokku - kdik NACE tegevusalad 2,6% 5,8% -0,2% 6,8% 52% 5,4%
Pdllumajandus, metsandus, kalandus 41% 6,6% 0,3% 8,7% 6,8%  6,2%
Toostus (v.a ehitus) 4,3% 7,3% -0,3% 9,6% 7,6% 7.5%
Toostus, v.a ehitus ja tootmine (enamasti energiaga seotud) 0,8% 6,6% -2,5% 8,1% 3,3% 6,2%
Tootmine 5,3% 7,5% 0,3%  10,0% 88%  7,9%
Ehitus -0,1% 8,0% -3,3%  10,2% 25%  76%
Hulgi- ja jaekaubandus, transport, majutus, toitlustus 5,5% 8,3% 0,3% 10,7% 9,9% 7,3%
Info ja side 1,0% 3,8% 0,3% 6,8% 49%  3,5%
Finants- ja kindlustustegevus 1,3% 1,6% 0,3% 5,7% 39% 13%
Kinnisvaraalane tegevus 2,8% 9,2% -1,8% 9,5% 6,3%  8,8%
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus; haldus- ja abitegevused ~ -2,3% 2,7% -5,5% 8,1% 02%  2,3%
Avalik haldus ja riigikaitse; kohustuslik sotsiaalkindlustus,
haridus, tervishoid ja sotsiaalhoolekanne 0,0% 2,2% 1,6% -2,6% -3,0%  6,2%
Kunst, meelelahutus ja vaba aeg; Muud teenindavad tegevused;
kodumajapidamiste tegevus ning eksterritoriaalsete
organisatsioonide ja iUiksuste tegevus 8,0% 6,6% -45%  18,4% 10,8%  6,2%
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2.2.5 Nouete allahindlus

Perioodi nBuete allahindlust mdjutavad erinevad tegurid,
mille hulka kuuluvad:

- faaside 1, 2 ja 3 vahelised likumised
finantsinstrumentide krediidiriski olulise suurenemise
(vBi vdhenemise) v8i perioodi jooksul krediidiriski tdttu
langenud véaartuse alusel ning sellest tingitud likumised
12 kuu ja eluea ECL-i vahel;

e tdiendavad allahindlused perioodi jooksul kajastatud
uutele finantsinstrumentidele ja mahakantud
instrumentide allahindluste tihistamised:;

* mudelite sisendite regulaarsest uuendamisest tingitud
PD, EAD ja LGD muutuste mdju ECL-i m&dtmisele;

* mudelite ja eelduste muutuste méju ECL-i mddtmisele;

« diskonteerimise tuhistamine ECL-is seoses aja
moddumisega, kuna ECL-i mdddetakse nlldisvaartuse
baasil;

* vdlisvaluuta muutuste moju véalisvaluutas kajastatud
varadele ja teistele likumistele;

= finantsvarad, mille kajastamine on I6petatud perioodi
jooksul ja perioodi jooksul mahakantud varadega
seotud allahindluste mahakandmised (vt punkt 2.2.6).

Individuaalsetel hinnangutel p&hinevad allahindlused

Individuaalsetel  hinnangutel pohinevate allahindluste
moodustamiseks kasutatakse diskonteeritud rahavoo
meetodit. Laenu allahindluse summa mo&ddetakse laenu-
positsiooni raamatupidamisvaartuse ja sisemise intressi-
madaraga diskonteeritud eeldatavate tulevaste rahavoogude
vahena. Individuaalsete allahindluse hinnangute maaramisel
suhtutakse konservatiivselt selliste juriidiliste isikute vastu
olevatesse nBuetesse, kes on liigitatud mittetddtavate ndue-
tega (maksejduetus, reiting 13) klientideks, kui laenumaksed
pole téhtaegselt tasutud ja/vdi esineb suur ebakindlus, et
tagatise realiseerimisest eeldatavalt saadavatest rahavoo-
gudest ei piisa laenu pdhiosa ja intressimaksete raamatupi-
damisvaartuse katmiseks.

Mittetd6tavateks muutuvate laenude allahindluse
miinimummaarad

Koigi mittetoGtavate nduete suhtes, mis on tekkinud parast
26. aprilli 2019, tuleks kohaldada jargmisi allahindluse miini-
mummaarasid (ndude protsendina):

Aasta alguse seisuga 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Tagamata nGue 0 0 35 100

Tagatud (kinnisvaratagatisega) 0 0 0 25 35 55 70 80 85 100
Tagatud (muu tagatisega) 0 0 0 25 35 55 80 100

Ekspordi krediidigarantii / kindlustus 0 0 0 0 0 0 0 100

Kui enne 26. aprilli 2019 tekkinud ndude tingimusi muude-
takse Vviisil, mis vblgniku vastu olevat nduet suurendab,
k&sitatakse ndude tekkimise kuup&evana kuupdeva, mil
muudatus jéustub.

Kui mitteté6tav ndue on ainult osaliselt tagatud, kasitatakse
ndude tagamata osa tagamata ndudena ja selle osa puhul
kohaldatakse tagamata ndude allahindluse méara.

2.2.6 Mahakandmise poliitika

Grupp kannab maha finantsvarad taielikult v6i osaliselt, kui
ta on ammendanud k&ik praktilised sissendudmise puid-
lused ning on j6udnud jareldusele, et sissendudmiseks
pdhjendatud ootust ei ole. Mahakandmine tdhendab kajas-
tamise I6petamist.

Asjaoludeks, mis néitavad, et sissendudmiseks puudub
pbhjendatud ootus, h8lmavad muu hulgas seda (i) kui
Grupp |dpetab sissendudmistegevused ja (i) kui Grupi
sissendudmismeetodiks on tagatise realiseerimine, aga
tagatise vaartus on selline, et see eeldatavasti nduet ei kata.

Kui Grupil ei ole vdimalik vdi majanduslikult otstarbekas
rakendada meetmeid diskonteeritava ndude sissendud-
miseks, hinnatakse ndue mittetéotavaks ja eemaldatakse
finantsseisundi aruandest. Kui ndue hiliem laekub, kajasta-
takse laekumine tuluna.

Vahemalt iks loetletud tingimustest peab olema téidetud, et
ligitada vastava tooteklassi ndue lootusetuks.

Krediitkaardid, tarbimislaenud ja jarelmaks

e 12 kuu jooksul parast kliendi maksejouetuks
tunnistamist ei ole toimunud olulist laekumist ning
kohtumenetlus vélgnevuste sissendudmiseks on
|6petatud Grupi kahjuks vdi klient ei téaida kohtuotsust.

+ Kiliendile on kuulutatud pankrot vdi klient on kuulutatud
maksejouetuks.

« Kohus kinnitab v6la restruktureerimise kava (kavas
kajastatud ndue on véaiksem kui tegelik ndue).
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e Seoses véljastatud krediidiga on algatatud
kriminaalmenetlus voi krediidi saamiseks on kasutatud
pettust.

« Klient on surnud ning parast parandi inventuuri
kuulutatakse vélja pankrot.

* Kohtutditurile edastatud ndudega seotud kliendil on
valismaine aadress v8i aadress puudub.

Liising, era- ja arilaenud

« Klient ei huvita vabatahtlikult Grupile n6udeid, mis
on tekkinud esialgse néude ja tagatise realiseerimise
summade erinevusest.

2.2.7 Finantsvarade modifitseerimine

Mdnikord muudab Grupp klientidele pakutavate laenude
tingimusi &riliste l&birdakimiste voi raskustes olevate laenude
tottu, et maksimeerida sissendudmist.

Sellised restruktureerimised hdlmavad maksetéhtaja
pikendamist, maksepuhkusi ja maksete sissendudmisest
loobumist. Restruktureerimispoliitika ja -tavad p&hinevad
néitajatel voi kriteeriumitel, mis juhtkonna hinnangul viitavad
sellele, et maksed t6enaoliselt jatkuvad. Neid p&himdtteid
vaadatakse pidevalt lle. Restruktureerimist kasutatakse

kdige sagedamini tahtajaliste laenude puhul.

Selliste varade maksejduetuse riski parast modifitseerimist
hinnatakse aruandekuupaeval ja vorreldakse esmasel kajas-
tamisel esialgsetel tingimustel esinenud riskiga, kui modifit-
seerimine ei ole oluline ja seega ei too kaasa esialgse vara
kajastamise I6petamist (vt lisa 2.6). Grupp jalgib modifitsee-
ritud varade hilisemat toimimist. Grupp vOib otsustada, et
péarast restruktureerimist on krediidirisk oluliselt paranenud,
nii et varad liigitatakse faasist 3 vdi 2 (eluea ECL) faasi 1
(12 kuu ECL). See kehtib ainult selliste varade puhul, mis on
toiminud vastavalt uutele tingimustele nduetekohaselt véhe-
malt kuus jarjestikust kuud voi kauem.

2.3 Krediidiriski positsioonid

Alljargnevad tabelid sisaldavad tlevaadet finantsinstrumente
krediidiriski positsioonidest, mille suhtes on kajastatud ECL-i
allahindlus. Finantsvarade brutovaartus véljendab uUhtlasi
Grupi maksimaalset avatust nende varadega seotud kredii-
diriskile. Taiendavat teavet selle kohta, kuidas moddetakse
oodatavat krediidikahjumit (ECL) ja kuidas on méaaratletud
eespool kirjeldatud kolm faasi, leiab riskide juhtimise osast
punktist 2.2 ,,Oodatava krediidikahjumi mddtmine*“.
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2.3.1. Riskikontsentratsioon

Varade ja kohustise geograafiline jaotus.

31.12.2021

(tuhandetes eurodes) Lisa Eesti Saksamaa Muu EL USA UK Muud Kokku
Nduded pankadele ja investeerimisihingutele 7 3611 388 0 76010 29900 269593 42 3986933
Finantsvarad Giglases vaartuses 8 47 814 6 79709 30 2 159 127720
Laenud ja nduded Klientidele 9 2652960 781 17 292 903 849 4375 2677160
Muud nduded klientidele 10 2970 0 0 0 0 0 2970
Muud finantsvarad 11 117 0 0 2119 0 0 2236
Finantsvarad kokku 6 315 249 787 173011 32952 270444 4576 6797019
Volad keskpankadele (TLTRO) 13 197 461 0 0 0 0 0 197461
Klientide hoiused 13 3488788 113798 1484106 62541 631356 66013 5846602
Saadud laenud ja emiteeritud volakirjad 13 349 063 0 0 0 0 0 349063
Allutatud kohustised 16 88989 0 0 0 0 0 88989
Volad hankijatele ja muud finantskohustised 14 41 155 0 0 0 0 0 41 155
Finantskohustised Giglases vaartuses 8 157 0 0 0 0 0 157
Finantskohustised kokku 4165613 113798 1484106 62541 631356 66013 6523427
31.12.2020

(tuhandetes eurodes) Lisa Eesti Saksamaa Muu EL USA UK Muud Kokku
Nduded pankadele ja investeerimisiihingutele 7 2 175 007 0 84264 17566 116 222 199 2393258
Finantsvarad 6iglases vaartuses 8 312 703 2 10 219 5 0 1 322930
Laenud ja nduded klientidele 9 2180999 823 14 577 360 7954 4110 2208823
Muud nduded klientidele 10 2454 0 0 0 0 0 2454
Muud finantsvarad 11 122 0 0 1951 0 0 2073
Finantsvarad kokku 4671 285 825 109060 19882 124176 4310 4929538
Volad keskpankadele (TLTRO) 13 200 000 0 0 0 0 0 200000
Klientide hoiused 13 2819726 216261 685 447 1633 375657 42707 4141431
Saadud laenud 13 248 825 0 19 759 0 0 0 268584
Allutatud kohustised 16 88 500 0 0 0 0 0 88 500
Vélad hankijatele ja muud finantskohustised 14 21398 0 0 0 0 0 21398
Finantskohustised Giglases vaartuses 8 221 0 0 0 0 0 221
Finantskohustised kokku 3378670 216 261 705 206 1633 375657 42707 4720134
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2.3.2 Antud laenude jaotus to6stusharude alusel

Jargnevas tabelis on esitatud antud laenude jaotus t60s-
tusharude alusel.

Distribution of legal entity financing by internal ratings

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 % 31.12.2020 %

Eraisikud 1009 927 37,7% 856 124 38,8%

P&llumajandus 68 459 2,6% 2841 0,1%

Maetoostus 2019 0,1% 67 306 3,0%

Tootlev tdostus 151 638 5,7% 73 123 3,3%

Energeetika 58 504 2,2% 57 737 2,6%

Veevarustus ja kommunaalteenused 23 505 0,9% 495 953 22,5%

Ehitus 83011 3,1% 16 336 0,7%

Jae- ja hulgimiiik 131 630 4,9% 72 099 3,3%

Veondus ja laondus 28 752 11% 2 478 0,1%

Hotellid ja restoranid 28 680 11% 151 668 6,9%

Info ja side 10 878 0,4% 43 129 2,0%

Finantsteenused 85 505 3,2% 45 012 2,0%

Kinnisvaraalane tegevus 654 325 24,4% 87 714 4,0%

Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 44 669 1,7% 27 413 1,2%

Haldus- ja abitegevused 114 446 4,3% 14 095 0,6%

Avalik haldus 97 622 3,6% 12 656 0,6%

Haridus 4328 0,2% 41 153 1,9%

Tervishoid 13 139 0,5% 120 805 5,5%

Kunst ja meelelahutus 48 832 1,8% 13 230 0,6%

Muud teenindavad tegevused 17 291 0,6% 7 952 0,4%

Kokku (lisa 13) 2677160 100,09 2208823  100,0%

2.3.3 Laenuportfelli jaotus reitingute alusel

Juriidilistele isikutele antud laenude jaotus sisereitingute alusel

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020 Jark

3 madal krediidirisk 0 5696 Investeerimisjark

4 madal krediidirisk 49 031 54 338

5 madal krediidirisk 64 896 96 302

6 madal krediidirisk 277 748 122 918

7 keskmine krediidirisk 369 284 241 813

8 keskmine krediidirisk 479 112 445 858

9 kdrgendatud krediidirisk 184 268 167 041

10 kdrge krediidirisk 32516 61 029 Mitte-investeerimisjark
(sh spetsiaalne
monitoorimine)

11 korge krediidirisk 48 780 14 534

12 mitterahuldav reiting 19 111 20 379

13 maksejouetus 1619 6 311 Maksejouetus

Ettevotted kokku 1526 365 1236219

VKE-dest jaekliendid 135 361 143 017

Kokku 1661726 1379236
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Jargnevas tabelis on esitatud ettevottelaenude kasutusse

vBtmata jaagid ja finantsgarantiilimiidid.

Finantsseisundi aruande valiste kohustiste krediidikvaliteet

(valjastamata ettevottelaenude kasutusse votmata jaagid ja finantsgarantiilimiidid)

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020
3 védga madal risk 100 000 100 000
4 madal krediidirisk 32091 0
5 madal krediidirisk 8 425 2735
6 madal krediidirisk 80 577 35402
7 keskmine krediidirisk 143 825 37 332
8 keskmine krediidirisk 192 424 176 195
9 kérgendatud krediidirisk 80 244 16 628
10 korge krediidirisk 4 491 4039
11 korge krediidirisk 6 833 1003
12 makseviivituses 103 747
13 maksejouetus 214 0
Reitinguta (jaekliendid) 96 387 10 204
Kokku 745 614 384 285
2.4 Krediidiportfelli kvaliteet
2.4.1 Laenude jaotus majandussektorite ja faaside

alusel
Jargnevates tabelites on esitatud laenuportfelli jaotus t66s-
tusharude ja faaside alusel.
31.12.2021
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Allahindlus Kokku
Eraisikud 886 127 114 863 11 328 -2 392 1009 926
Pdllumajandus 63 843 4 809 21 -214 68 459
Maetbostus 923 1114 0 -18 2019
Tootlev toostus 125 985 26 328 255 -930 151 638
Energeetika 57 403 1729 0 -627 58 505
Veevarustus ja kommunaalteenused 23172 573 0 -240 23505
Ehitus 80 323 3990 a77 -1778 83012
Jae- ja hulgimiik 126 082 5186 848 -486 131 630
Veondus ja laondus 25730 3057 101 -136 28 752
Hotellid ja restoranid 5526 25036 159 -2 041 28 680
Info ja side 10 600 294 8 -24 10 878
Finantsteenused 85 481 327 0 -303 85 505
Kinnisvaraalane tegevus 569 902 85 688 1995 -3 260 654 325
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 39 062 5344 482 -219 44 669
Haldus- ja abitegevused 113 860 3698 155 -3268 114 445
Avalik haldus 97 307 315 0 0 97 622
Haridus 4035 275 31 -14 4327
Tervishoid 9 766 3441 3 -71 13 139
Kunst ja meelelahutus 24 155 27 576 64 -2 963 48 832
Muud teenindavad tegevused 16 463 856 38 -65 17 292
Kokku 2 365 745 314 499 15 965 -19 049
Allahindlus -9 472 -7 444 -2 133
Laenuportfell kokku 2 356 273 307 055 13 832 2677 160

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

18. 02. 2022

Signaturc / allkiri ... 4
KPMG, Tal

llinn

LHV



31.12.2020

(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Allahindlus Kokku
Eraisikud 761 422 92 491 4228 -2 018 856 123
Pdllumajandus 65 985 6 339 74 -299 72 099
Maetbostus 2082 420 0 -25 2 477
Tootlev toOstus 116 695 36 075 198 -1 300 151 668
Energeetika 43 367 284 0 -522 43 129
Veevarustus ja kommunaalteenused 2014 824 9 -6 2841
Ehitus 41 909 3366 39 -303 45 011
Jae- ja hulgimiik 73 652 14 280 711 -928 87 715
Veondus ja laondus 24 844 2679 1 -122 27 412
Hotellid ja restoranid 5554 10 918 0 -2 377 14 095
Info ja side 12 174 514 17 -49 12 656
Finantsteenused 61 919 7775 0 -2 388 67 306
Kinnisvaraalane tegevus 380 660 114 224 4042 -2 974 495 952
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 30 025 11 205 448 -525 41 153
Haldus- ja abitegevused 57 513 14 155 2799 -1 343 73124
Avalik haldus 120 805 0 0 0 120 805
Haridus 16 072 332 0 -67 16 337
Tervishoid 7037 6 298 1 -105 13231
Kunst ja meelelahutus 18 637 40 480 67 -1 447 57 737
Muud teenindavad tegevused 7535 450 27 -60 7 952
Kokku 1849901 363 109 12 671 -16 858
Allahindlus -4 830 -10 011 -2 017
Laenuportfell kokku 1845071 353 098 10 654 2208823
2.4.2 Laenude jaotus laenuliikide ja faaside alusel
Jargnevates tabelites on esitatud laenuportfelli jaotus laenu-
likide ja faaside alusel ning muutused, mis toimusid aruan-
deperioodi jooksul laenuliikide allahindlustes ja faasipdhises
ligituses riskijuhtimise osa punktis 2.2 kirjeldatud tegurite
tottu.
Krediidiriski

t6ttu langenud
Neto laenuportfelli jaotus laenuliikide ja faaside alusel vaanuseoa
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 tekkinud Allahindlus Kokku
Arikliendilaenud 1382 162 182 476 2377 0 -15288 1551727
Erakliendilaenud 777 868 107 810 9949 0 -1 062 894 565
Liising 120 117 18 848 2162 0 -1 250 139 877
Tarbimise rahastamine 71 408 5 367 1353 0 -1 320 76 808
Investeeringute rahastamine 14 189 0 123 0 -129 14 183
Kokku seisuga 31.12.2021 2 365 744 314 501 15 964 0 -19049 2677 160
Arikliendilaenud 1005 632 245 475 8 067 0 -13 447 1245727
Erakliendilaenud 665 989 80 705 3674 1124 -822 750 670
Liising 101 187 27 269 395 0 -1 385 127 466
Tarbimise rahastamine 64 051 9 661 535 0 -1179 73 068
Investeeringute rahastamine 11 917 0 0 0 -25 11 892
Kokku seisuga 31.12.2020 1848776 363 110 12 671 1124 -16 858 2208 823
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Faas 1

(in thousands of euros) Algsaldo Lisandumine Amortisatsioon Umberliigitus Allahindlus Kokku
Arikliendilaenud 1005632 565264  -216 800 28 066 -8594 1373568
Erakliendilaenud 667 113 184 799 -66 357 -7 687 -221 777 647
Liising 101 187 57 750 -37 613 -1 204 -281 119 839
Tarbimise rahastamine 64 051 39 037 -31 922 242 -364 71 044
Investeeringute rahastamine 11 917 5026 -2 754 0 -11 14 178
Kokku 1849900 851876 -355 446 19 417 -9471 2356276
Faas 2

(in thousands of euros) Algsaldo Lisandumine Amortisatsioon  Umberliigitus Allahindlus Kokku
Arikliendilaenud 245 475 10 721 -44 402 -29 318 -6 387 176 089
Erakliendilaenud 80 705 37 239 -10 719 585 -506 107 304
Liising 27 269 4512 -12 045 -888 -286 18 562
Tarbimise rahastamine 9661 1539 -4 549 -1284 -266 5101
Investeeringute rahastamine 0 0 0 0 0 0
Kokku 363 110 54 011 -71 715 -30 905 -7 445 307 056
Faas 3

(in thousands of euros) Algsaldo Lisandumine Amortisatsioon  Umberliigitus Allahindlus Kokku
Arikliendilaenud 8 067 88 -7 030 1252 -307 2070
Erakliendilaenud 3674 97 -924 7102 -335 9614
Liising 395 14 -342 2092 -683 1476
Tarbimise rahastamine 535 111 -335 1042 -690 663
Investeeringute rahastamine 0 123 0 0 -118 5
Kokku 12 671 433 -8 631 11 488 -2 133 13 828

2.4.3 Lilkumised faaside vahel

Jargnevas tabelis on esitatud muutused, mis toimusid
aruandeperioodi jooksul laenude faasipdhises liigituses
riskijuhtimise osa punktis 2.2 kirjeldatud tegurite tottu.

Liikumised faaside vahel

(tuhandetes eurodes) 1>2 1>3 2>1 2>3 3>1 3>2
Arikliendilaenud 34 149 144 62 359 1108 0 0
Liising 27 293 503 19 997 7 474 112 763
Erakliendilaenud 4 353 1 3150 2091 0 0
Tarbimise rahastamine 1421 243 1900 822 6 17
Investeeringute rahastamine 0 0 0 0 0 0
Kokku 67 216 891 87 406 11 495 118 780
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2.4.4 Tagatud laenud

Jargnevates tabelites on esitatud laenud tagatise liigi alusel
ja tagatise raamatupidamisvaartus voi 0Oiglane vaartus,
sOltuvalt sellest, kumb on madalam. Alatagatud osa on

esitatud real ,Tagamata laenud“.

Laenude jaotus tagatise alusel
seisuga 31.12.2021

Tarbimise  Investeeringute
(in thousands of euros) Arikliendilaenud rahastamine rahastamine Liising  Erakliendilaenud Kokku
Noteeritud vaartpaberid 0 0 14 312 0 0 14 312
Noteerimata vaartpaberid 22 593 0 0 0 2003 24 596
Hlpoteek, kinnisvara 839 363 0 0 0 872835 1712198
Kredexi ja MES-i kdendused 42 578 0 0 0 9812 52 390
Noudediguse pant 91 421 0 0 0 0 91421
Deposiidid 3176 0 0 0 2000 5176
Liisitud vara 0 0 0 77 857 0 77 857
Muud 76 983 0 0 0 1178 78 161
Tagamata laenud 490 900 78 128 0 63 271 7799 640 098
Kokku 1567 014 78128 14 312 141 128 895627 2696209
Laenude jaotus tagatise alusel
seisuga 31.12.2020 Tarbimise  Investeeringute
(in thousands of euros) Arikliendilaenud rahastamine rahastamine Liising Erakliendilaenud Kokku
Noteeritud vaartpaberid 0 0 11 917 0 0 11 917
Noteerimata véartpaberid 14 888 0 0 0 1024 15912
Hupoteek, kinnisvara 670 484 0 0 0 735067 1405551
Kredexi ja MES-i kdendused 38 232 0 0 0 9537 47 769
Noudediguse pant 63 810 0 0 0 0 63 810
Deposiidid 3469 0 0 0 2000 5469
Liisitud vara 0 0 0 88 309 0 88 309
Muud 78 018 0 0 0 0 78 018
Tagamata laenud 390 272 74 247 0 40 543 3864 508 926
Kokku 1259173 74 247 11 917 128 852 751492 2225681
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(tuhandetes eurodes)

Uletagatud laenud

Alatagatud laenud

Kokku

Raamatupidamis- Tagatise diglane
vaartus vaartus

Raamatupidamis-
vaartus

Tagatise Giglane
vaartus

Raamatupidamis- Tagatise diglane
vaartus vaartus

Seisuga 31.12.2021 1273470 2 445 616 1422 740 782 907 2696210 3228523
Arikliendilaenud 472 856 880 020 1094 160 603 640 1567016 1483660
Tarbimise rahastamine 0 0 78 128 0 78 128 0
Investeeringute rahastamine 14 189 150 842 123 0 14 312 150 842
Liising 17 607 31903 123 521 60 251 141 128 92 154
Erakliendilaenud 768 818 1382851 126 808 119 016 895626 1501867
Seisuga 31.12.2020 964 450 351 235 1261231 448 867 2225681 800 102
Arikliendilaenud 371 650 794 170 887 523 328 285 1259173 1122455
Tarbimise rahastamine 0 0 74 247 0 74 247 0
Investeeringute rahastamine 11 917 233811 0 0 11917 233811
Liising 16 625 26 134 112 226 59 575 128 851 85 709
Erakliendilaenud 564 257 1254 497 187 235 61 007 751492 1315504
Seisuga 31.12.2021 Uletagatud laenud Alatagatud laenud Kokku

(tuhandetes eurodes)

Raamatupidamis- Tagatise diglane
vaartus vaartus

Raamatupidamis-
vaartus

Tagatise Giglane
vaartus

Raamatupidamis- Tagatise diglane
vaartus vaartus

Faas 1 1106 892 2 175 002 1258 854 675 832 2365746 2850834
Arikliendilaenud 410 800 782 179 971 362 521 248 1382162 1303427
Tarbimise rahastamine 0 0 71 408 0 71 408 0
Investeeringute rahastamine 14 189 150 842 0 0 14 189 150 842
Liising 14 069 25801 106 049 51 226 120 118 77027
Erakliendilaenud 667 834 1216 180 110 035 103 358 777869 1319538
Faas 2 154 808 246 017 159 693 105 495 314 501 351 512
Arikliendilaenud 60 502 94 752 121 974 81 813 182 476 176 565
Tarbimise rahastamine 0 0 5367 0 5 367 0
Investeeringute rahastamine 0 0 0 0 0 0
Liising 3229 5522 15619 8 029 18 848 13 551
Erakliendilaenud 91 077 145 743 16 733 15 653 107 810 161 396
Faas 3 11771 24 597 4193 1580 15 964 26 177
Arikliendilaenud 1554 3089 823 579 2377 3668
Tarbimise rahastamine 0 0 1353 0 1353 0
Investeeringute rahastamine 0 0 123 0 123 0
Liising 309 579 1853 996 2162 1575
Erakliendilaenud 9908 20929 41 5 9949 20934

2.4.5 ECL-i tundlikkuse anallts

Jargnevates tabelites on naidatud, missugust md&ju aval-
davad ECL-i allahindlustele seisuga 31. detsember 2021 ja
31. detsember 2020 krediidiriski olulise suurenemise (SICR)
arvutustes kasutatud PD piirmaéarade muutused. ECL-i
suurenemine (positivsed summad) vélijendab suurenenud
allahindlusvajadust, mida oleks vaja kajastada.

Laenuportfell 2021

(tuhandetes eurodes)

Mboju allahindlusele

SICR-i muutus +10%
SICR-i muutus -10%
SICR piirmaaraga 0,5%
SICR piirméaaraga 1,5%

-158
482
1

-1

Laenuportfell 2020

(tuhandetes eurodes)

M@&ju allahindlusele

SICR-i muutus +10%
SICR-i muutus -10%
SICR piirmaaraga 0,5%
SICR piirmaaraga 1,5%

155
127
0

-1

Nagu nahtub eespool esitatud tabelitest, omab SICR-i +/-
10% muutus vdi 100 bp piirma&ra muutmine 50 bp v&i 150
bp tasemele Grupi uldisele ECL-ile piiratud moju.
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Kobige olulisemad eeldused, mis ECL-i allahindlust m&ju-
tavad on jargmised.

Jaeportfell

* ToO6tuse maar

e Palgakasv

e Euribor

* Pankade laenumarginaalid

e SKP

Ettevottelaenude portfell

* Oodatavad portfelli konkreetse ajahetke PD vaartused
iga stsenaariumi korral

e Oodatav LGD mdju negatiivse stsenaariumi korral

Tundlikkusanalliliside eesmark on naidata positiivsete ja
negatiivsete stsenaariumide kaalude muutmise mdju. Tund-
likkusanaluiisis jadb baasstsenaariumi kaal samaks ning
tehakse kaks testi, kus positiivse ja negatiivse stsenaariumi
kaalusid on muudetud vastavalt +/-5%. Allpool olev tabel
illustreerib positivse ja negatiivse stsenaariumi kaalude
muutuste moju portfellile seisuga 31. detsember 2021 ja 31.
detsember 2020.

31.12.2021

(tuhandetes eurodes) 60-10-30 60-20-20
(baas/pos/neg) (baas/pos/neg)

Stsenaariumide kaalude 671 -724

muutus

31.12.2020

(tuhandetes eurodes) 65-5-30 65-15-20
(baas/pos/neg) (baas/pos/neg)

Stsenaariumide kaalude 1048 -1127

muutus

Allpool on esitatud ECL-i muutused seisuga 31. detsember
2021 ja 31. detsember 2020, mida p&hjustaksid vdimalikud
muutused mones hinnangu tegemisel kasutatud naitaja
vaartuses (nt moju ECL-ile, mida p&hjustaks to6tuse maara
tbus X% vOrra nii baas-, positivses kui ka negatiivses
stsenaariumis).

31.12.2021 Téusu Languse
(tuhandetes eurodes) madju maju
To6tuse méar +/-1% 115 -84
Palgatdus +/- 5% -112 111
Euribor +/-0,5% 26 -15
Pankade laenumarginaalid +/-0,5% 165 -136
Tarbijahindade t6us +/-1% -12 32
Kinnisvarahinna indeks +/- 2% -5 3
Brutolisandvaartus sektorite 16ikes,

aastane muutus +/- 5% -109 139

31.12.2020 Tousu Languse
(tuhandetes eurodes) mdju maju
To6tuse maar +/-1% 51 -66
Palgatbus +/- 5% -99 38
Euribor +/-0,5% 9 -15
Pankade laenumarginaalid +/-0,5% 39 -129
Tarbijahindade t6us +/-1% -41 24
Kinnisvarahinna indeks +/- 2% -3 2
Brutolisandvaartus sektorite 16ikes,

aastane muutus +/- 5% -52 48

Grupp on teinud stressiteste, kus PD ja LGD hinnangud
suurenevad moélemad 0,5 korda. Stressitestide kogumaju
allahindlustele on esitatud jargnevas tabelis. Tabel sisaldab
laene, millele on moodustatud Uldine allahindlus, ning millel
on oluline jaék ja potentsiaalne moju.

2021

(tuhandetes eurodes) M@&ju allahindlustele
LGD negatiivne 0,85 603
LGD negatiivne 0,95 -686
Keskmine PiT PD -0,5% -3042
keskmine PiT PD +0,5% 3321

2020

(tuhandetes eurodes) Maju allahindlustele
LGD negatiivne 0,9 812
LGD negatiivne 1,0 -756
Keskmine PIiT PD -0,5% -2 267
keskmine PiT PD +0,5% 2719
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3. Tururisk

Tururisk on risk, et turuhindade, sh vdlisvaluuta, intres-
ja vaartpaberite
muutused pdhjustavad kahju. Tururisk tekib nii finantssei-
sundi aruande kui ka selle véliste positsioonide puhul ja
voib tekkida nii panga- kui ka kauplemisportfellist. Tururiski
juhtimise eesmark pangas on seda riski digesti tuvastada ja
mddta ning tagada, et tururiskiga seotud otsused on tehtud
riskiteadlikult.

simaarade turuhindade ebasoodsad

Muu hulgas tuleb juhtida jargmistest allikatest tulenevat
tururiski:

* valuutarisk panga vélisvaluutapositsioonidest;

e hinnarisk panga koéikidest vaartpaberite ja
tuletisinstrumentide positsioonidest, sh need, mis on
vOetud investeerimise, riskijuhtimise ja maaklerluse
eesmargil;

* intressirisk panga intressituludest ja -kuludest ning
panga positsioonide tundlikkusest intressimaarade
muutuste suhtes.

Panga tururiski juhtimisel lahtutakse LHV Groupi tururiski
juhtimise poliitikast, LHV Panga tururiski juhtimise eeskirja-
dest ja muudest sise-eeskirjadest, kus on maaratud kind-
laks panga riskivalmidus seoses pangaportfelli valisvaluuta-
riski, hinnariski ja intressiriskiga. Tururiski juhtimise poliitika
kohaselt on Grupi tururiskivalmidus vaike.

Tururiski juhtimisel esimese kaitseliinina taidavad keskset
rolli Treasury Uksus ja aktivate-passivate juhtimise komitee
(ALCO). Riskikontrolli tiksus ja siseauditi tiksus vastutavad
vastavalt teise ja kolmanda kaitseliini funktsioonide taitmise
eest.

3.1 Valisvaluutarisk

Vélisvaluutarisk tuleneb panga vélisvaluuta varade ja
kohustiste mittevastavusest. Enamik panga finantsseisundi
aruandes olevatest varadest ja kohustistest on nomineeritud
eurodes, kuid mittevastavus v8ib tuleneda panga klientide
valisvaluutatehingutest.

Valisvaluutariski m&dtmisel hinnatakse v@imalikku kahju,
mis vBib pangale tekkida avatud vélisvaluuta netopositsioo-
nist stressistsenaariumi korral. Valisvaluutariskist tekkida
vOiv kogukahju ei tohi tletada kindlaks maaratud osa panga
netoomavahenditest.

Panga ALCO kehtestanud panga igapéevase tegevuse
mitmesuguste tururiskide jaoks tdiendavad riskitasemed.
Panga valisvaluutariski tasemed on fikseeritud maksimaalse
nominaalse avatud netopositsiooni tasemena iga valuuta
puhul euro ekvivalendina.

Kui avatud valuutapositsioon lletab ALCO seatud piiri, tuleb
vOtta meetmeid positsiooni sulgemiseks v8i vdhendamiseks.

Tehtud on tundlikkuse analiilis valuutakursside muutuste
moju kohta kasumiaruandele eeldusel, et kdik muud
muutujad on konstantsed. Tundlikkust on méddetud kursi
vdimaliku muutuse +/- 7% suhtes, mis vastab stressistse-
naariumile, mida Grupp kasutab oma avatud netopositsioo-
nide valisvaluutariski mdodtmiseks. Panga valisvaluuta riski-
positsioon on vaga vaike.

M&ju kasumiaruandele

(tuhandetes eurodes) 2021 2020
USD kurss +/- 7% +/-204  +/-8
SEK kurss +/- 7% +/-6 +/5
GBP kurss +/- 7% +/-17  +/-10
CHF kurss +/- 7% +/-0 +/-0

Avatud valuutapositsioonid

Jargnevad tabelid annavad Ulevaate valuutade avatud posit-
sioonist tulenevast riskist. Erinevates valuutades nominee-
ritud varad ja kohustised on tabeli veergudes toodud euro
ekvivalendis vastavalt aruandekuupéeval kehtinud vahe--
tuskursile. Finantsseisundi aruandes Oiglases vaartuses
kajastatud tuletisinstrumendid on kajastatud finantssei-
sundi aruande valiste varade/kohustiste hulgas lepingulistes
summades. Grupi avatus valuutariskile ja finantsvarade ning
kohustiste mahud aruandekuupé&eval ei erine oluliselt aasta
jooksul esinenud keskmisest positsioonist. Valuuta forvard-
tehingud on esitatud tabelis finantsseisundi aruande valiste
varade ja kohustistena nende lepinguliste rahavoogude
taissummades. Tabel ei sisalda valuutariskita varasid (mate-
riaalsed ja immateriaalseid p&hivarasid) ja kohustisi (eraldisi)
ning omakapitali.

LHV

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

18. 02. 2022

Signaturc / allkiri ... SYUAZT ...
KPMG, Tallinn




Nagu néhtub jargnevast tabelist ja on margitud ka eespool,
toimub valdav osa panga majandustehingutest eurodes.

31.12.2021
(tuhandetes eurodes)
Lisa EUR CHF GBP SEK USD Muu Kokku

Valuutariski kandvad varad

Nouded pankadele ja

investeerimistihingutele 7 3686878 1367 277043 1075 18433 2137 3986933
Investeeringud vola- ja

omakapitaliinstrumentidesse 8 127 677 0 1 0 37 4 127 720
Laenud ja nduded klientidele 9 2669321 18 463 396 6 616 346 2677 160
Muud nduded Klientidele 10 1036 0 491 226 167 1050 2970
Muud finantsvarad 11 117 0 0 0 2119 0 2236
Valuutariski kandvad varad kokku 6 485 029 1385 277998 1697 27372 3538 6797019
Valuutariski kandvad kohustised
Vélad keskpankadele (TLTRO) 13 197461 0 0 0 0 0 197461
Klientide hoiused 13 5448088 5037 271784 7837 101149 12708 5846602
Saadud laenud ja emiteeritud vdlakirjad 13 349063 0 0 0 0 0 349063
Finantskohustised diglases vaartuses 8 0 0 0 16 123 18 157
Vélad hankijatele ja muud finantskohustised 14 28 269 218 6 456 217 5676 319 41 155
Allutatud kohustised 16 88 989 0 0 0 0 0 88 989
Valuutariski kandvad kohustised kokku 6 111 870 5254 278240 8070 106948 13045 6523427
Varadena kajastatud tuletisinstrumentide
avatud brutopositsioon lepingulises vaartuses 0 3872 0 6454 82496 9026 101 848
Kohustistena kajastatud tuletisinstrumentide
avatud brutopositsioon lepingulises vaartuses 101 848 0 0 0 0 0 101 848
Avatud valuutapositsioon 271311 3 -242 81 2920 -481 273592
31.12.2020
(tuhandetes eurodes)

Lisa EUR CHF GBP SEK usb Muu Kokku
Valuutariski kandvad varad
Nduded pankadele ja
investeerimisuhingutele 7 2251277 1163 119368 1943 12295 7212 2393258
Investeeringud vola-
ja omakapitalinstrumentidesse 8 322834 7 0 9 52 28 322930
Laenud ja néuded klientidele 9 2195133 24 7 016 484 5997 169 2208823
Muud néuded klientidele 10 841 0 350 1 464 788 2454
Muud finantsvarad 11 117 0 0 0 1956 0 2073
Valuutariski kandvad varad kokku 4770 202 1194 126734 2447 20764 8197 4929538
Valuutariski kandvad kohustised
Volad keskpankadele (TLTRO) 13 200 000 0 0 0 0 0 200000
Klientide hoiused 13 3907 709 3950 125267 7292 85616 11597 4141431
Saadud laenud 13 268 584 0 0 0 0 0 268584
Finantskohustised diglases vaartuses 8 221 0 0 0 0 0 221
Vélad hankijatele ja muud finantskohustised 14 13 126 21 1610 661 4343 1637 21398
Allutatud kohustised 16 88 500 0 0 0 0 0 88 500
Valuutariski kandvad kohustised kokku 4 478 140 3971 126877 7953 89959 13234 4720134
Varadena kajastatud tuletisinstrumentide
avatud brutopositsioon lepingulises vaartuses 0 2778 0 5581 69080 4350 81789
Kohustistena kajastatud tuletisinstrumentide
avatud brutopositsioon lepingulises vaartuses 81 789 0 0 0 0 0 81789
Avatud valuutapositsioon 210273 1 -143 75 -115 -687 209 404
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3.2 Hinnarisk

Hinnarisk tuleneb vaartpaberitest, mida pank hoiab likviid-
susportfellis, kauplemisportfellis ja investeerimisportfellides
(lisad 11 ja 12).

Hinnariski mddtmisel hinnatakse vdimalikku kahju, mis v6ib
pangale stressistsenaariumi korral kaasneda. Hinnariskist
stressistsenaariumi korral tulenev kahju ei tohiks Uletada
kindlaks méaaratud osa panga netoomavahenditest. ALCO
on kehtestanud taiendavad piirangud kauplemis- ja inves-
teerimisportfellide suurusele. Kehtivad kindlad kriteeriumid
panga hoitavate vblavaartpaberite vastuvdetavate krediidi-
reitingute ja muude parameetrite kohta.

Tehtud on tundlikkuse anallis vaartpaberite hinnamuu-
tuste m@ju kohta panga puhaskasumile kasumiaruandele
Tundlikkusanallilisis kasutatud potentsiaalsed hinnamuu-
tused vastavad stressistsenaariumidele, mida pank kasutab
hinnariski m66tmiseks, ja pohinevad vastavates portfellides
sisalduvate instrumentide tegelikul ajaloolisel volatiilsusel.

M®&ju kasumiaruandele (puhaskasumile)

(tuhandetes eurodes) 2021 2020
Aktsiad ja fondiosakud +/-25% +/-92 +/-36
Volakirjad (FVTPL)

+/-2,0% (+/-2,0%) +/-2 547  +/-6 454

Suurem osa panga hinnariskist tuleneb panga likviid-
susportfellis vOlavaartpaberitest.
oma olulisel hulgal omakapitalivaartpabereid (vt lisa 8) ja
seeparast on tundlikkus nende positsioonide turuhindade
muutuse suhtes marginaalne.

hoitavatest Pank ei

3.3 Intressirisk

Intressirisk tuleneb intressitundlike varade ja kohustiste
|dpptahtaegade mittevastavusest (tahtaegade erinevuse
risk), (baasmaararisk),
intressiméaéara suhtes tundlike instrumentide lepingutes
sisalduvast paindlikkusest (optsioonirisk) ja krediidimar-
ginaalide vOimalikest muutustest (krediidimarginaali risk).
Intressirisk vdib tuleneda nii finantsseisundi aruande kui ka
selle valistest positsioonidest.

baasméaarade mittevastavusest

Pangaportfelli intressiriski m&&tmisel hinnatakse netoint-
ressitulu (NIl) ja omakapitali majandusliku vaartuse (EVE)
muutust mitme Sokistsenaariumi puhul vdrrelduna baasst-
senaariumiga. Grupi tururiski juhtimise poliitika naeb ette,
et stressistsenaariumide negatiivne mdju Nll-le ja EVE-le ei
tohi Uletada teatavat osa panga netoomavahenditest.

Panga ALCO on kiitnud heaks stressistsenaariumid ja muud
sisendid ja metoodikad NIl ja EVE muutuse arvutamiseks.

Baasstsenaariumina kasutatakse turuandmete pdhjal leitud
intressimaarakoverat. Kasutatakse kuut Sokistsenaariumi:

e paralleelne tlessuunaline Sokk;

paralleelne allasuunaline Sokk;

* jarsenemise Sokk (lihiajalised intressimaéarad alla ja
pikaajalised Ules);

* lamenemise Sokk (lUhiajalised intressimaarad Ules ja
pikaajalised alla);

* |Uhiajaliste intressimaarade Ulessuunaline Sokk;
« lGhiajaliste intressimaérade allasuunaline Sokk.

Kooskdlas regulatiivsete suunistega kohaldatakse siiga-
valt negatiivsete intressimaarade suhtes intressiméarade
alampiire.

Omakapitali majandusliku vaartuse (EVE) muutuse analuisi
eesmark on hinnata varade, kohustiste ja omakapitali
majandusliku vaartuse muutust erinevate intressiméarast-
senaariumide korral. Intressiriski méddikuks on EVE muutus
intressimaara Sokistsenaariumi korral vorreldes baasstse-
naariumiga. EVE muutuse arvutamiseks leitakse pangapor-
felli varadest, kohustistest ja finantsseisundi aruande valis-
test elementidest tulenevate rahavoogude nuudispuhas-
vaartus iga stsenaariumi puhul. Rahavoogude arvutamisel
lahtutakse allpool kirjeldatud eeldustest, kasutades nn
aravooluga bilanssi. K8ik varadest, kohustistest ja finants-
seisundi aruande valistest elementidest tulenevad rahavood
diskonteeritakse,
(tulukdver sdltub stsenaariumist).

kasutades sama intressimaarakoverat

Netointressitulu (NIl) muutuse analtisi kaigus hinnatakse
intressimaarade muutuste moju netointressitulule jargmise
12-kuulise perioodijooksul. NIl muutuse arvutamiseks jaota-
takse koik intressi kandvad varad, kohustised ja finantssei-
sundi aruande vdlised elemendid eelmdaratud ajavahe-
mikesse vastavalt nende Umberhindamise kuupaevadele.
Eeldatakse, et parast Umberhindamise kuupdeva muutub
intressitundlike varade ja kohustiste intressimaar vastavalt
stsenaariumile ja saab kindlaks maé&rata NIl muutuse eri
stsenaariumide korral. NIl anallitisis lahtutakse nn staatili-
sest bilansist.

EVE ja NIl muutuse arvutamisel on peamised eeldused
jargmised:

* kodumajapidamiste ja mittefinantsettevotete
ndudmiseni hoiuste puhul varieeruvad imberhindamise
tahtajad 1 paevast 5 aastani, sdltuvalt nende
intressitundlikkusest;

« finantsasutuste hoiuste puhul eeldatakse kohest
Umberhindamist;

* kodumajapidamiste hoiustele kohaldatakse 0%
intressimaara alampiiri;
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laenude ja hoiuste puhul kasutatakse lepingulisi
|Bpptéhtaegu;

laenude puhul kasutatakse lepingup&hiseid
intressiméaara alampiire;

finantsseisundi aruande valiste kirjete puhul (nt
valmisolekulaenud ja krediidilimiidid), lisatakse

mudelisse krediidi imberhindlustegur ja eeldatakse,

* mittetddtavad riskipositsioonid vdetakse arvesse
parast allahindluste mahaarvamist. Selliste nduete
téahtaeg on 2 aastat alates maksejouetuse staatusesse
sattumisest.

Jargnevates tabelites on esitatud hinnang selle kohta,
missugust mdju avaldaksid kuus Sokistsenaariumi omaka-
pitali majanduslikule vaartusele (EVE) ja jargmise 12 kuu
netointressitulule (NII) (vorrelduna baasstsenaariumiga).

et limiidi kasutus suureneb lineaarselt kuni lepingu

kehtivusaja I6puni;

31.12.2021

Omakapitali majandusliku vaartuse

Jargmise 12 kuu

(tuhandetes eurodes) muutus neto intressitulu muutus
Paralleelne ulessuunaline Sokk 85 367 33935
Paralleelne allasuunaline Sokk 23806 -1522
Jarsenemise Sokk -14 461 -1519
Lamenemise Sokk 57 061 17 489
Luhiajaliste intressimaérade Ulessuunaline Sokk 66 572 28 568
Luhiajaliste intressiméaéarade allasuunaline Sokk 4 338 -1 523

31.12.2020

Omakapitali majandusliku vaartuse Jargmise 12 kuu
(tuhandetes eurodes) muutus neto intressitulu muutus
Paralleelne ulessuunaline Sokk 102 454 35587
Paralleelne allasuunaline Sokk -7 228 -4 094
Jarsenemise Sokk 9443 -4 103
Lamenemise Sokk 19 664 19 951
Luhiajaliste intressimaarade Ulessuunaline Sokk 47 077 31430
Luhiajaliste intressiméaéarade allasuunaline Sokk -8 039 -4 095
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Jargnevas tabelis on esitatud LHV Panga intressiteenivate varade ja intressikandvate kohustiste struktuur intressi imber-
arvestamise tahtaja alusel. Esitatud on nBuete ja kohustiste pdhisummad.

i/%;;%jgszeirodes) Lisa 3 Il(uuurlil k%;&g aas:i-a? ;Jallgtg Vahesummal Koguiﬂ?rr;:(si hindllfs”;i Kokku
Finantsvarad

Néuded pankadele ja

investeerimistihingutele 7 3986933 0 0 0 3986933 0 0 3986933
Finantsvarad Giglases

vaartuses (volakirjad) 8 46 000 3350 77 218 0 126 568 781 0 127 349
Laenud ja nduded

klientidele 9 1214410 1 375 207 85595 15869 2691081 5128 -19049 2677 160
Kokku 5247 343 1378557 162813 15869 6804582 5909 -19049 6791442
Finantskohustised

Volad keskpankadele

(TLTRO) 13 0 0 200000 0 200000 -2539 0 197 461
Klientide hoiused 13 2288647 101 744 3 457 466 0 5847857 -1255 0 5846602
Saadud laenud ja

emiteeritud volakirjad 13 0 0 350000 0 350 000 -937 0 349 063
Allutatud kohustised 16 0 0 0 88500 88 500 489 0 88 989
Kokku 2288647 101744 4007466 88500 6486357 -4242 0 6482115
Intressi Umberhindamise

aja erinevus 2958696 1276813 -3844653 -72631 318 225

31.12.2020 Kuni 3-12 1-5 Ule 5 Kogunenud Alla-

tuhandetes eurodes) Lisa 3 kuud kuud aastat aasta  Vahesummal intress hindlused Kokku
Finantsvarad

N6uded pankadele

ja investeerimistihingutele 7 2393258 0 0 0 2393258 0 0 2393258
Finantsvarad Giglases

vaartuses (vBlakirjad) 8 200045 117 300 4 280 0 321 625 1074 0 322 699
Laenud ja nduded

klientidele 9 993697 1113053 103141 10616 2220507 5174 -16 858 2208 823
Kokku 3587000 1230353 107421 10616 4935390 6248 -16 858 4924780
Finantskohustised

Volad keskpankadele

(TLTRO) 13 0 0 200000 0 200 000 0 0 200 000
Klientide hoiused 13 974235 378926 2785625 28 4138814 2617 0 4141431
Saadud laenud 13 0 19757 250 000 0 269 757  -1173 0 268 584
Allutatud kohustised 16 0 0 0 88500 88 500 489 0 88 989
Kokku 974235 398683 3235625 88528 4697071 1933 0 4699004
Intressi imberhindamise

aja erinevus 2612765 831670 -3128204 -77912 238 319
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3.4 Krediidivaartuse korrigeerimise risk

Krediidivaartuse korrigeerimise risk (CVA) on risk, et vastas-
poole krediidiriski muutuste ja tuletisinstrumentide hindu
mojutavate tururiski tegurite muutuste tbttu tuleb muuta
krediidivaartuse korrigeerimist ja seetdttu tekib kahju. LHV
Pank kasutab krediidivaartuse korrigeerimise riskiga seotud
kapitalindude arvutamisel standardmeetodit. Seisuga 31.
detsember 2021 oli LHV Panga krediidivédartuse korrigee-
rimise riskiga seotud kapitalinbue 97 tuhat eurot (2020: 7
tuhat eurot).

4. Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et pank ei suuda rahastada oma
varade kasvu vOBi maksta oma kohustisi Gigeaegselt ja taies
ulatuses, ilma et tekiksid olulised kahjud vdi katkeks tava-
parane éaritegevus. Likviidsusrisk tuleneb nii finantsseisundi
aruande kui ka selle valistest positsioonidest. Panga likviid-
susriski juhtimise eesmargiks on likviidsusriski korrektne
tuvastamine, mddtmine, kontrollimine ja seire, et tagada
Oigeaegsete otsuste tegemine nii, et igal ajal oleks olemas
asjakohase varuga piisav likviidsus.

Vastavalt LHV Groupi riskijuhtimise poliitikale hindab pank
likviidsusriski jargmistest eraldiseisvatest vaatenurkadest:

e Rahastamisrisk on risk, et pank ei suuda kaasata
rahastust digeaegselt, vajalikus summas ja
aktsepteeritava hinnaga, iima et see mojutaks
negatiivselt tema igapaevast tegevust voi
finantsseisundit. Rahastamisrisk h6lmab ka
likviidsuse véljavooluga seotud riski tulenevalt hoiuste
valjavotmisest voi hulgirahastamise tagasivétmisest.
Sellest vaatenurgast hinnatakse ka paevasisest
likviidsusriski.

e Turu likviidsusrisk on risk, et tehingut, naiteks
vaartpaberi miumist vdi vara pantimist, ei ole véimalik
Oigeaegselt teha ilma vastuvdetamatuid kahjusid
kandmata vahese kauplemistegevuse, turuhéire voi
teiste turuosaliste poolt kehtestatud piirangute tottu.

e Vara koormatuse risk on risk, et kui liga suur osa
varadest on tagatisena koormatud, kahjustab Grupp
oma vdimet kaasata edasist tagamata v6i tagatud
rahastamist kas seet6ttu, et tagatiseta volausaldajad
muutuvad faktiliselt allutatuks, voi selliste varade
nappuse téttu, mida saab tagatisena pantida.

Likviidsusrisk on LHV Panga jaoks vaga oluline, kuna
pdhiosa panga rahastamisest saadakse hoiustest, mida
kasutatakse pikaajaliste rahastamiseks ning
Uldjuhul on laenude téahtaeg pikem kui hoiustel.

laenude

Pank lahtub likviidsusriski juhtimisel Grupi likviidsusriski
juhtimise poliitikast, Grupi rahastamispoliitikast, likviidsus-

riski juhtimise eeskirjadest ja muudest sise-eeskirjadest,
mis satestavad Grupi ja panga rahastamise strateegia ja
likviidsusriskiga seotud riskivalmiduse, varajase hoiata-
mise naitajad ja mitmesugused sisemised protseduurid,
nagu nditeks aruandluskorrad ja hédaolukorrakavad. Trea-
sury uksusel ning varade ja kohustiste juhtimise komiteel
on esimese kaitseliinina votmeroll likviidsusriski juhtimisel.
Riskikontrolli ja siseauditi tiksus vastutavad vastavalt teise ja
kolmanda kaitseliini lesannete eest.

Panga likviidsusriskiga seotud riskivalmiduse piiramiseks
kasutatavate peamiste kvantitativsete m&ddikute hulgas
on:

= minimaalne ellujddmisperiood stressistsenaariumi
korral,

« likviidsuse kattekordaja (LCR),

* stabiilse rahastamise kattekordaja (NSFR),

= suurte hoiustajate kontsentratsiooni hindamise moddik,
e vara koormatuse maar.

Kodikidele eelnimetatud riskivalmiduse mdoddikutele on
kehtestatud piirmaéarad koos puhvritega, mis Uletavad regu-
latiivseid néudeid, kui neid on. Nende méddikute arvuta-

mine ja aruandlus toimub igakuiselt.

Nii regulativne LCR kui ka minimaalne ellujadmisperiood
stressistsenaariumi korral hindavad likviidsuse valjavoolu
riski suhteliselt [thiajalisel perioodil. Sellise vdimaliku stres-
sistsenaariumi ja eeldatava hoiuste valjavoolu lleelamiseks
hoiab pank tasakaalustavat likviidsete kvaliteetsete varade
puhvrit, mida saab kasutada kas kogu turgu hélmava voi
idiostinkraatilise stressiolukorra stsenaariumi korral. Panga
likvidsuspuhver koosneb sularahast ja hoiustest kesk-
pangas ning likviidsetest vaartpaberitest, mida saab hdlp-
salt mida voi kasutada tagatisena rahastamistoimingutes.
Vastupidamise aja arvutamiseks kasutatakse kaitumuslikke
eeldusi, et modelleerida likviidsuse véljavoolu ja sissevoolu.

Regulativset NSFR-i ja hoiustajate kontsentratsiooni
mdddikut kasutatakse pikemaajalise struktuurse rahasta-
misriski hindamiseks. Pangal peaks olema sobiv rahasta-
misstruktuur, kus pikaajalised varad on viidud vastavusse
piisavate stabiilsete ja hasti hajutatud rahastamisallikatega.
Vara koormatuse maara jalgimise eesmark on tagada, et
pangal ei oleks ligselt varade koormatisi, mis vdiksid piirata
tema juurdepdasu rahastamisturgudele.
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Jargmises tabelis on esitatud LCR-i ja NSFR-i suhtarvud
vOrrelduna regulatiivsete piirmaaradega. Tabelist on naha,
et mdlemad suhtarvud Uletasid regulatiivseid ndudeid ja on
olemas korralik puhver, mis iseloomustab Grupi konserva-
tiivset lahenemist likviidsusriski juhtimisele.

Regulatiivne néue 31.12.2021 31.12.2020
LCR Vahemalt 100% 140,6% 146,5%
NSFR Véhemalt 100% 164,2% 153,9%

Grupi rahastamispoliitika kohaselt on rahastamisprofiili
mitmekesistamine panga likviidsusriski juhtimise raamis-
tiku oluline element. Panga stabiilseim rahastamisallikas on
Eesti klientide jaehoiused. Muid hoiuseid ning tagamata ja
tagatud rahastamist kasutatakse rahastamise lisaallikatena.
Pank on emiteerinud pandikirju eluaseme hiipoteeklaenude
portfelli jaoks suunatud rahastamise kaasamiseks. Pank on
kasutanud ka Euroopa Keskpanga pakutavat TLTRO laenu-
vBimalust, et kasutada dra selle rahastamisallika praegust
atraktiivset hinda.

Pikemaajalise rahastamisriski juhtimiseks koostab Trea-
sury finantsplaneerimise tsiikli osana rahastamiskavasid.
Rahastamiskavas esitatakse aritegevuse toetamiseks
ndutava rahastamise pikemaajaline vaade koos peamiste
likviidsusmdddikutega.

Jargnevates tabelites on esitatud finantsvarade ja kohus-
tiste, v.a tuletisinstrumendid, jaotus lepinguliste 16pptéht-
aegade alusel. Esitatud summad on tulevased lepingulised
diskonteerimata rahavood. Eraldi tulbas on esitatud finants-
seisundi aruandes kajastatud saldo. Rahavood on jaotatud
tahtajaklassidesse rahavoogude (sh intressirahavoogude)
toimumise aja alusel. Nende finantsvarade ja -kohustiste
Oiglast vaartust on késitletud riskijuhtimise osa punktis 5.
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31.12.2021

Raamatu-

(tuhandetes eurodes) Lisa Noéudmiseni  Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta Kokku pi/cé&rnluss-
Kohustised lepinguliste tahtaegade alusel
Volad keskpankadele (TLTRO) 13 0 0 0 197000 0 197 000 197 461
Klientide hoiused 13 5687287 55271 101 784 2288 0 5846 630 5846602
Saadud laenud ja emiteeritud volakirjad 13 0 0 1140 352538 0 353678 349063
Allutatud kohustised 16 0 1748 10 208 95 810 0 107 766 88 989
Volad hankijatele ja muud
finantskohustised 14 0 41 155 0 0 0 41 155 41 155
Kasutamata valmisolekulaenud 19 0 679 579 0 0 0 679579 0
Valjastatud finantsgarantiid
lepingulistes summades 19 0 49 409 0 0 0 49 409 0
Valisvaluuta tuletisinstrumendid
(arveldamine brutos) 0 101 848 0 0 0 101848 0
Finantskohustised Biglases vaartuses 8 0 157 0 0 0 157 157
Kohustised kokku 5687 287 929 167 113132 647636 0 7377222 6523427
Likviidsusriski katteks hoitavad varad
lepinguliste tahtaegade alusel
Nouded pankadele ja
investeerimisiihingutele 7 3986933 0 0 0 0 3986933 3986933
Finantsvarad diglases vaartuses
(vlakirjad) 8 0 46 047 3387 77 915 0 127349 127 720
Laenud ja nduded klientidele 9 0 173 534 431582 1661341 924419 3190876 2677160
Muud nduded klientidele 10 0 2970 0 0 0 2970 2970
Muud finantsvarad 1 2 236 0 0 0 0 2236 2236
Valisvaluuta tuletisinstrumendid
(arveldamine brutos) 0 101 848 0 0 0 101848 0
Kokku likviidsusriski katteks hoitavad varad 3989 169 324 399 434969 1739256 924419 7412212 6797 019
Finantskohustiste ja -varade
tahtaegade vahe -1698 118 -604 768 321837 1091620 924419 34990
31.12.2020 Raamatu-
(tuhandetes eurodes) Lisa  Ndudmiseni  Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5aastat Ule 5 aasta Kokku pi’%%rp[ﬁs-
Kohustised lepinguliste tdhtaegade alusel
Volad keskpankadele (TLTRO) 13 0 0 0 197000 0 197000 200000
Klientide hoiused 13 3657063 99 647 380 442 4993 28 4142173 4141431
Saadud laenud ja emiteeritud volakirjad 13 0 0 6212 263783 1445 271440 268584
Allutatud kohustised 16 0 1736 5207 27770 98564 133277 88 500
Vélad hankijatele ja muud
finantskohustised 14 0 21 398 0 0 0 21398 21398
Kasutamata valmisolekulaenud19 0 413 818 0 0 0 413818 0
Véljastatud finantsgarantiid
lepingulistes summades 19 0 36 492 0 0 0 36 492 0
Valisvaluuta tuletisinstrumendid
(arveldamine brutos) 0 81 180 0 609 0 81789 0
Finantskohustised diglases vaartuses 8 0 221 0 0 0 221 221
Kohustised kokku 3657063 654492 391861 494155 100037 5297608 4720134
Likviidsusriski katteks hoitavad varad
lepinguliste tahtaegade alusel
Nouded pankadele ja
investeerimistihingutele 7 2393258 0 0 0 0 2393258 2393258
Finantsvarad diglases vaartuses
(vBlakirjad) 8 0 200448 117 716 4534 0 322698 322698
Laenud ja n6uded klientidele 9 0 146 192 329310 1375417 741393 2592312 2208823
Muud nduded klientidele 10 0 2454 0 0 0 2454 2454
Muud finantsvarad 11 2073 0 0 0 0 2073 2073
Valisvaluuta tuletisinstrumendid
(arveldamine brutos) 0 81 789 0 0 0 81 789 0
Kokku likviidsusriski katteks hoitavad varad 2395331 430883 447 026 1379951 741393 5394584 4929 306
Finantskohustiste ja -varade
tahtaegade vahe -1261732 -223609 55165 885796 641356 96 976
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Jargnevas tabelis on esitatud varade ja kohustiste jaotus luhi- ja pikaajalisteks.

(tuhandetes eurodes) Lisa 31.12.2021 31.12.2022
Kaibevarad
Nouded keskpangale 7 3874284 2213211
Nouded krediidiasutustele 7 106 461 170 062
Nduded investeerimistihingutele 7 6 188 9985
Finantsvarad Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 8 127 720 322930
Laenud ja nduded klientidele 9 455 929 395 341
Muud néuded klientidele 10 2970 2454
Muud varad 1 2 446 1943
Kaibevarad kokku 4575998 3115926
Pdhivarad
Laenud ja nduded klientidele 9 2221231 1813482
Muud finantsvarad u 2236 2073
Materiaalne p&hivara 12 8139 6571
Immateriaalne pbhivara 12 1243 807
Pdhivarad kokku 2232849 1822933
Varad kokku 5 6 808 847 4938859
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Klientide hoiused 13 5844 321 4123 007
Saadud laenud 13 0 19 759
Finantskohustised diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 8 157 221
Volad hankijatele ja muud kohustised 14 47 105 25 441
Luhiajalised kohustised kokku 5891 583 4168 428
Pikaajalised kohustised
Volad keskpankadele (TLTRO) 13 197 461 200 000
Klientide hoiused 13 2281 18 424
Saadud laenud ja emiteeritud volakirjad 13 349 063 248 825
Allutatud vélakirjad 16 88 500 88 500
Pikaajalised kohustised kokku 637 305 555 749
Kohustised kokku 5 6 528 888 4724 177
i e e e "Hv
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5. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on v8imalik kahju, mis tuleneb siseprot-
sesside, inimeste ja slisteemide ebapiisavast tegevusest
vOi tdrgetest vdi valistest siindmustest. Operatsioonirisk
hélmab juriidilist riski ja IKT riski, kuid ei hdlma strateegi-
list ega maineriski. Operatsiooniriski vdib esineda kdigi
teenuste, tegevuste, protsesside ja siisteemide puhul.

LHV-s vastutab iga juht operatsiooniriski juhtimise eest oma
vastutusalas. Riskiosakond toimib teise kaitseliinina, pakub
vajalikku koolitust ja suuniseid operatsiooniriski raamistiku
rakendamiseks ning teeb jarelevalvet, et tagada riskiprofiili
vastavus riskivalmiduse dokumentides kirjeldatud soovitud
tasemele.

Operatsiooniriski raamistikku on kirjeldatud operatsiooni-
riski poliitikas, tegevuse vastupidavuse poliitikas, IKT ja info-
turbe poliitikas ning muudes asjakohastes operatsiooniriski
juhtimise dokumentides. Operatsiooniriski juhtimise, st riski
tuvastamise, hindamise, leevendamise ja jalgimise pdhiprot-
sessid ja tédvahendid on jargmised.

Riskide ja kontrollide alane enesehindamine

Kogu LHV-s on kehtestatud tihtne protsess ja metoodika
kdigi toodete ja teenuste operatsiooniriskide hindamiseks.
Enesehinnangu regulaarsus s6ltub toote ja protsessi kriitili-
suse tasemest; hindamine peab olema piisavalt regulaarne
selleks, et kdik juhid oleksid teadlikud oma vastutusalas
olevatest riskidest ja rakendaksid asjakohaseid leevendus-
jamonitoorimismeetmeid, et riskiprofiil vastaks riski soovitud
tasemele.

Uute toodete heakskiitmise protsess uute voi oluliselt
muudetud toodete, IT-slisteemide ja protsesside,
organisatsiooni vdi partnerite (sh hangete) seotud
muudatuste vOi erakordsete tehingute jaoks

Protsessi valjatd6tamise eesmark on tagada, et kdiki kbne-
aluseid muudatusi hallatakse vajaliku hoolikusega ning neid
ei kideta heaks enne, kui on kaalutud koiki riskitegureid.
Selleks rakendatakse eelnevalt kindlaks maaratud riskijuhti-
miseeskirju, mida taiendavad nii riski- kui ka vastavuskont-
rolli osakonna séltumatud arvamused.

Operatsiooniriski sindmuste ja talitluspidevuse
juhtimine

Operatsiooniriski sindmuste juhtimise eesmérk on tagada,
et kdiki sindmusi hallatakse nduetekohaselt ja et sindmus-

test Opitaks ja kasutatakse saadud Oppetunde sarnaste
siindmuste edaspidiseks arahoidmiseks.

Siindmuste juhtimine soltub stiindmuste laadist ja nende
tOsidusest. Kriitiliste protsesside jaoks on kehtestatud talit-
luspidevuse plaan, mis kaivitatakse, kui kriitilises protsessis
esineb katkestus. Kriitiliste IT-stisteemide jaoks on samadel

pohjustel kehtestatud taasteplaan. Vajadusel kohaldatakse
kriisijuhtimist, mida ohjab kriisikomisjon.

Talitluspidevuse plaane vaadatakse regulaarselt labi ja testi-
takse, et tagada nende ajakohasus ja kohaldatavus kriitiliste
protsesside katkemise korral.

Kdigist siindmustest teatatakse keskselt ja teavet nende
kohta hoitakse keskses andmebaasis, et riskiosakond
saaks seda taiendavalt analtiisida. Sundmuste andmeid
kasutatakse ka sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
protsessi (ICAAP) raames kapitalindude arvutamiseks.

Peamised riskinaitajad

Peamised riskinaitajad on p6hilised vahendid, mis v8imal-
davad monitoorida, kas riskid on soovitud tasemel ja kont-
rollid toimivad tShusalt. Peamisi riskinditajaid kasutatakse
riskide monitoorimiseks eri tasanditel: nii LHV-Uleselt kui
ka konkreetse Uksuse tasandil. Kui peamised riskin&i-
tajad osutavad riskitaseme soovimatutele muutustele voi
olemasolevate kontrollide puudustele, jargneb tegevuskava
rakendamine.

Kapitalinbude arvutamine

Operatsiooniriski kapitalindude arvutamisel kasutatakse
baasmeetodit ja seisuga 31. detsember 2021 oli kapitali-
ndue 9024 tuhat eurot.

IKT ja infoturbe riskide juhtimine

Uks meie pdhieesmirke on olla usaldusvaarne pangandus-
partner oma klientidele, keskendudes kliendisdbralikele,
turvalistele ja tookindlatele digitaalsetele pangandusteenus-
tele. Seda eesmarki ei ole vbimalik saavutada ilma turvaliste
ja vastupidavate IT-slisteemideta.

Oleme maaratlenud oma IKT ja infoturbega seotud riskival-
miduse jargmiselt:

« vaike riskivalmidus potentsiaalselt suure mdjuga riskide
(finants- ja maineriskid) puhul; enamik kiiberturvalisuse
riske (nt kiiberriinnakud vdi andmekadu) kuulub
sellesse kategooriasse; tarbetuid turvariske ei
aktsepteerita ja need maandatakse viivitamata;

e keskmine riskivalmidus selliste tehnoloogiaga
seotud riskide puhul, mille potentsiaalset méju saab
t6husalt kontrollida; see véimaldab meil kasutada
uut ja innovatiivset tehnoloogiat ja agiilse arenduse
metoodikat, et muuta oma tehnoloogiat jarjest
paremaks ja turvalisemaks.

Lisaks Uldisele operatsiooniriski raamistikule kasutame
spetsiaalseid IKT ja infoturberiski juhtimise vahendeid ja
meetodeid, mis aitavad kaitsta meie teavet ja klientide
varasid ning tagada IT-suisteemide kaideldavus, naiteks:
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* teenuste uusi konfiguratsioone juurutame maistliku
konservatiivsusega;

* regulaarne turvaseire;
* norkusehalduse protsess;
e turvakontrollid tarkvaraarenduse elutstkli valtel;

* tootajate koolitus ja teadlikkuse t6stmine, et hoiduda
tegevustest, mis vdivad pohjustada IT-slisteemide ja
teenuste turvaintsidente;

* hoiame ennast kursis turbevaldkonna arenguga, et olla
teadlikud oma v6imalikest ndrkustest.

Votame tdsiselt kbiki rinnakukatseid, mis on suunatud nii
meie oma taristu ja meie valduses olevate kliendiandmete
kui ka klientide endi vastu, ja reageerime neile.

2021. aastal sagenesid mitmesugused LHV klientide vastu
suunatud manipuleerimisriinded, sh pangaandmete 6ngit-
semine arvuti, SMS-i ja telefoni teel, kus riindajad kasutasid
ara klientide usaldust meie brandi vastu. Po&hiliselt pandi
toime investeerimispettust voi kehastuti pangattotajaks, et
klientide autentimisandmeid (nt kasutajanime ja isikukoodi)
katte saada ja ajendada kliente oma PIN-koodi kaheast-
melise autentimisega seadmesse sisestama, et pahatahtlik
tehing I6pule viia.

Ehkki selliste tehingute puhul vastutab tekkinud kahju eest
klient ja margitud tehinguid loetakse tugeva autentimisega
tehinguteks, reageerime me taolistele meie klientide voi
brandi vastu suunatud riinnetele kiiresti ning teeme digus-
kaitseorganitega tihedat koosto6d.

6. Vastavusrisk

Arvestades regulatsioonide keerukust ja mahtu, neis pide-
valt toimuvaid muutusi, jarelevalveasutuste kdrgendatud
tahelepanu nduete taitmise ja vastavuskontrolli funktsiooni
suhtes, Uhiskonna Kkiirelt muutuvaid vaartushinnanguid
ja ootusi erinevates valdkondades, sealhulgas rahapesu
tokestamisel, pettuste ennetamisel ja jatkusuutlikkuse taga-
misel ning finantsasutuste rolli nende taitmises, on vasta-
vusrisk tdnases keskkonnas markimisvaarne.

Vastavusriski realiseerumise tagajarjied on samuti Uha
teravamalt tuntavad, olgu siis labi sanktsioonide tegeliku
rakendamise, sanktsioonimaarade plaanitud suurenda-
mise, sanktsioonide plaanitud lihtsustatud rakendamise
menetluse kehtestamise v8i rikkumiste avalikuks saamisel
mdju kaudu aktsiahinnale, lepingulistele suhetele, toota-
jate varbamisele ja hoidmisele vdi tegevusloa kehtivusele.
Mo6dunud perioodi p&hjal on selgelt ndha, et Finantsins-
pektsioon rakendab rikkumiste tuvastamisel ka tiha enam
sundi, sh avalikustab rikkumised, teeb ettekirjutusi nende

kdrvaldamiseks ning nfuab detailsete tegevusplaanide
valjatootamist, esitamist ja taitmist.

Vastavuskontrolli tlesanne on vastavusriski juhtimine, seal-
hulgas digusaktide ja standardite muudatuste tuvastamine,
nende mdju hindamine, nBustamine seoses meetmetega,
mida tuleb rakendada uute ja olemasolevate Gigusaktide
ja standarditega vastavuse tagamiseks, uute ja olemasole-
vate toodete ja protsesside oluliste muudatuste hindamine
ning riskipdhiste vastavusauditite l&biviimine, sisejarelevalve
alaste tegevuste teostamine ja juhtorganitele aru andmine.

Taiendavalt pddrab vastavuskontroll tdhelepanu vastavus-
riskile, mis on seotud rahapesu ja terrorismi rahastamise
tOkestamisega ning rahvusvaheliste sanktsioonide rakenda-
misega. Riski tdhusamaks juhtimiseks on LHV otsustanud
eraldada antud valdkonna vastavuskontrolli funktsioonist
ning luua see eraldiseisva sisekontrolli funktsioonina.

Vastavuskontroll on lisaks praktilistele igapaevastele tege-
vustele organisatsiooni kultuuri eestvedaja ning moraali-
kompass. Nouete taitmist toetava kultuuri loomine on (ks
tbhusamaid vastavusriski juhtimise meetmeid. Iga orga-
nisatsioon on omanaoline, kuid todtajate arv peab olema
selline, et tegevuse keerukust, sealhulgas organisatsiooni
struktuuri ja osutatavaid teenuseid arvestades oleks organi-
satsioon v@imeline tagama vastavuse kdigis valdkondades.
See tahendab vdimekust juhtida riske, mis on seotud
teenuste osutamisega, kuid ka krediidiasutusena tegutse-
misega. Sellest tulenevalt on vastavuskontroll suurendanud
tootajate arvu ja arvestab selle vajadusega pidevalt.

Eelseisval perioodil j&ab olulisele kohale grupiuleselt vasta-
vusriski juhtimise p&himdtete ja koostod arendamine, sh
iseseisva sisekontrolli funktsioonina loodud rahapesu
tObkestamise vastavuskontrolli funktsiooniga. Kdrgendatud
tahelepanu nduab eraldiseisva panga litsentsi taotlemine
Uhendkuningriigis ning vastavus- ja finantskuritegevuse
vastase vditluse funktsiooni arendamine.

Vastavuskontrolli funktsioonil on jatkuvalt oluline roll tege-
vuse vastavuse tagamises kehtivatele digusaktidele. Vasta-
vuskontrolli funktsiooni rolli ja ootusi peegeldavad ka teos-
tatud ja kavandatavad muudatused seadusandlikul tasandil
funktsiooni kohustuslikkuse, selle Ulesannete, funktsiooni
taitja sobivuse, aga ka aruandluse nduete osas.

Kuigi vastavuse tagamine algab tippjuhtkonnast ning
sellesse peavad panustama kdik tootajad, on kasvanud
ka ootused vastavuskontrolli funktsioonile ja selle taitjale.
Kui mittevastavuse eest vastutab kogu organisatsioon, siis
vastavuskontrollilt ja selle taitjalt oodatakse tGhusate meet-
mete rakendamist riski juhtimisel. Vastavusriski t6husaks
juhtimiseks jatkab vastavuskontroll oma seniste tegevus-
tega, et teha otsuseid, mis arvestavad kliendi, jarelevalve-
asutuse, Uhiskonna laiemalt ning LHV huvidega.
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7. Rahapesu t6kestamine

7.1 Rahapesu ja terrorismi rahastamise
tokestamise (AML/CTF) juhtimine

LHV sisemine juhtimine pdhineb kolme kaitseliini mudelil.
2021. aastal ajakohastati panga AML-valdkonna sise-
mist juhtimist ja korrastati stisteemi nii, et esimene ja teine
kaitseliin oleksid Uksteisest selgesti lahus. AML-osakond
korraldati imber vahetult tegevjuhile alluvaks AML-vasta-
vuskontrolli osakonnaks. Varem oli AML-osakond riskiosa-
konna koosseisus ja allus riskijuhile. PGhimdtte ,Tunne oma
klienti!* (KYC) jargimise ja tugevdatud kliendikontrolli (EDD)
funktsioone (nt skriinimine), mida varem teostas AML-osa-
kond, taidavad nutd aritiksuste AML-tegevustega tegelevad
alliksused.

AML-i vastavuskontrolli osakond on teine kaitseliin, mille
eesmark on tagada, et esimene kaitseliin (st arivaldkondade
juhtimine) on kujundatud, kehtestatud ja toimib néuetekoha-
selt. Kaitseliinid on juhtimisfunktsioone téaitvad tiksused, mis
tagavad raamistiku ja reeglid, mis véimaldavad riskijuhtimist
ja sisekontrolli arendada ja kohandada.

Koik Kkaitseliinid jargivad toodete, teenuste, klientide ja
riikide hindamisel riskipdhist lahenemist. Kohaldatakse
nBuetekohaseid riskimaandamismeetmeid, sh kliendikont-
rolli (CDD) ja tugevdatud kliendikontrolli (EDD) meetmeid,
lahtudes riskipdhise reaalajakontrolli (skriinimise) ja hilisema
analliisi (monitoorimise) tulemustest ning kindlaksmaératud
riskitasemetest.

Tugeva AML-kultuuri aluseks on riskijuhtimise ja rahapesu
tokestamise alane teadlikkus ning kohusetunne, mida veelgi
toetatakse pidevate teadlikkuse tdstmise ja teavitustegevu-
sega, vorgustike loomise ja parimate tavade vahetusega,
koolituse ja aruandlusega.

LHV Groupi ja LHV Panga juhatus ja ndukogu suhtuvad
vaga tosiselt rahapesu tbkestamise ja pdhimdtte ,Tunne

oma Klienti!* jargimise (AML/KYC) slisteemi rakendamisse,
séilitamisse ja arendamisse Grupi kdigis uksustes. AML-i/
CTF-i poliitikaid ja protseduure ajakohastatakse igal aastal.
2021. aastal alustati uue riskihindamise metoodika valjatoo-
tamist koostoos Ernst & Young Balticsiga.

Grupi Uksuste anallittiline ja tehniline v6imekus on tugeva
AML/KYC-slisteemi
aastal asendati varasemate teenusepakkujate AML-i skrii-
nimis- ja monitoorimistarkvarad uue, OU Salv Technology
pakutava lahendusega. Uus tehnoloogia on suurendanud
Grupi skriinimis- ja monitoorimissiisteemide vdimekust ja
paindlikkust.

loomisel vBtmeelementideks. 2021.

IT-stusteemidesse tehtud investeeringute kdrval on marki-
misvaarselt suurenenud ka rahapesu tGkestamisega otse-
selt ja kaudselt seotud tddtajate arv. Aruandeperioodil
loodi uusi ametikohti nii AML-i vastavuskontrolli osakonda
kui ka aritiksuste AML-funktsioone taitvatesse allliksus-
tesse. Erilise tdhelepanu all on analuitilise kompetentsi
suurendamine.
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7.2 AML-i/CTF-i juhtimisstruktuur

Korge riskiga klientide

vastuvotukomitee

e Korge riskiga klientide
aktsepteerimine

Esimene kaitseliin

Noukogu

Juhatus

Finantsvahendajate
hindamiskomitee

Finantsvahendajate hindamine o

enne juhatuse otsust

e Kinnitab AML-poliitika

Jérelevalveroll

e Kinnitab AML-korra ja riskihinnangu

e Maaérab riskiisu taseme

e Otsustab korge riskiga klientide
aktsepteerimise Ule

Rahapesu
tokestamise komitee

Annab juhatusele teavet

e Noustab riskihindamise ja riskiisu kiisimustes

Teine kaitseliin

Kolmas kaitseliin

Kliendisuhted

* Pohimotte ,tunne
oma klienti“
rakendamine

Kdrge riskiga klientide
osakond

e Kdérgema riskiga
klientide aktsepteerimine

e Suhtlemine AML-
osakonnaga

e EDD-meetmed ja
andmete kvaliteet

7.3 AML/KYC-meetmed

LHV peamised AML-i/CTF-i(sh KYC) meetmed on jargmised:

Rahapesu tokestamise
(AML) osakond

e Koordineerib AML-kordi
ja protsesse
Kdrgemate riskitegurite
riskihindamine
AML-alane monitoori-
mine ja skriinimine
EDD-meetmete
koordineerimine

Esitab aruandeid
juhatusele ja rahapesu
andmeburoole

Vastavuskontroll

¢ Juhtkonna néustamine
AMLI nbuetele vastavuse
suhtes

e Teeb AML-alaseid
kontrolle ja vastavus-
auditeid

¢ Esitab aruandeid
juhtorganitele

Siseaudit

¢ Viib 1&bi AML-meetmete
sOltumatut hindamist

e Esitab aruandeid
ndukogule ja auditi-
komiteele

LHV rakendab klientide aktsepteerimise faasis neljataseme-

tema aktsepteerimise otsuse kas:

* koikehdlmav riskide hindamine ja segmentimine;

e kliendisuhete juht;

list otsustusprotsessi. Soltuvalt kliendi riskinditajatest teeb

= tugev kliendikontroll (CDD) klientide aktsepteerimisel,

mida toetavad klientide aktsepteerimise pdhimétted;

regulaarne kliendikontroll (CDD) ja tugevdatud
kliendikontroll (EDD);

tugev riskipdhine monitooring;

klientide ja tehingute skriinimine rahvusvaheliste
finantssanktsioonide nimekirjade ja muude
samalaadsete allikate (sh URO ja ELi nimekirjade,
kuid ka USA OFAC-i nimekirja ja Uhendkuningriigi HM
Treasury nimekirja) pdhjal;

tipp- ja keskastmejuhtide tugev puhendumus;
tootajate regulaarne koolitamine;

pidev teabevahetus ja koostoo rahapesu andmebiiroo
ja teiste asjakohaste sidusrihmadega;

aktiivne osalemine sektori parimate tavade
kehtestamisel.

kliendisuhete juht koos kdrgema tasandi juhiga (nelja
silma p&himote);

riskikliendi aktsepteerimise komitee vGi

juhatus.

Lisaks klientide aktsepteerimise etapis kohaldatavale
konservatiivsele ja riskipBhisele lahenemisele ja korrale
rakendatakse riskipdhiseid monitoorimis- ja skriinimistege-
vusi ning ajakohastatakse regulaarselt p&himdtte ,Tunne
oma klienti!* jargimisel rakendatavat korda.
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7.4 Pangandusteenused

LHV osutab teenuseid fintech-ettevotetele, kes pakuvad
finantsteenuseid omakorda enda klientidele. Kuna tavaklien-
tide teenindamisega vdrreldes hdlmab fintech-ettevGtetele
teenuste osutamine teistsuguseid riske, on LHV p6é6ranud
nende ettevOtetega seotud riskidele erilist tédhelepanu ja
votnud téiendavaid meetmeid nende maandamiseks. LHV-s
tootavad selle valdkonna spetsialistidest kliendisuhete juhid,
kellel on fintech-sektoriga vaga suured kogemused. Konk-
reetsed esimese ja teise kaitseliini tksused jalgivad sektori
suundumusi, siindmusi ja sellega seotud ohte ning ajako-
hastavad AML/KYC-meetmeid vastavalt vajadusele. LHV
kohaldab kdigi fintech-sektori klientide suhtes samu AML/
KYC-meetmeid kui vastavate teenusepakkujate suhtes.
LHV eeldab, et kdik fintech-ettevotetest kliendid rakendavad
AML/KYC-meetmeid samal tasemel kui pangandussektor.

Fintech-ettevotetest klientide aktsepteerimise ja KYC-korra
pideva rakendamise kaigus hindab LHV klientide arimudelit,
omandistruktuuri, juhte ja meeskonda, AML/KYC-meet-
meid, skriinimise ja monitoorimise tehnilisi vdimalusi, klien-
dikesksust, kliendiriski segmentimist, limiidipoliitikat, rahas-
tamise allikaid jms. LHV teeb ka kohapealseid kliendikiilas-
tusi, et teha kindlaks, kas poliitika, protsessid ja meetmed
on kehtestatud ning toimivad nduete- ja kavakohaselt.
Fintech-ettevdtete finantstegevusele pddrab LHV range
monitoorimisega teravdatud ja pidevat tahelepanu. Kui
on pdhjust arvata, et klient ei tdida AML/KYC ja parimale
praktika néudeid, rakendatakse sobivaid vastumeetmeid.
Kui klient sellele vaatamata ndudeid ei tdida, |6petatakse
kliendisuhe. Seda tehakse ka siis, kui kliendi riskitase uletab
panga riskivalmiduse.

7.5 Rahapesu ja terrorismi rahastamise
tokestamise slisteem ja véljavaated Eestis

Riik viis 1abi uue siseriikliku rahapesu ja terrorismi rahasta-
mise riskihinnangu. Selleks kasutati Maailmapanga metoo-
dikat, mille PWC oli Eesti eriparasid arvestades sobivaks
kohandanud. Hinnangu kohaselt on suurimad ohud Eestis
seotud virtuaalvaaringu teenuste pakkujatega, eelkdige
kohalike ettevGtetega, kellel on Rahapesu Andmebiroo
valjastatud tegevusluba. 2021. aastal alustati rahapesuvas-
tase tookonna FATF-i soovitustele vastavat hindamist, mille
viib 1abi FATF-i likmeks olev Moneyval (Euroopa Ndukogu
rahapesu ja terrorismi rahastamisega vastase voitlusega
tegelev eksperdikomitee). Kohapealsed tegevused viiakse
labi ja aruanne koostatakse eeldatavasti 2022. aastal.
Pangandussektor on teinud suuri investeeringuid inimres-
surssidesse, suurendades nii to6tajate arvu kui ka pade-
vust. Kdik turuosalised taiustavad pidevalt infotehnoloogia
vBimalusi, et suurendada oma tehnilist ja analtutilist suut-
likkust rahapesu tdkestamisel. Eesti rahapesuvastase

stisteemi t6hustamiseks ja kdigi sidusrihmade vahelise
koostdd parandamiseks on kdimas mitmed seadusandlikud
algatused.

7.6 Jarelevalvemenetlused

Finantsinspektsioon viis LHV-s aruandeperioodil labi mitu
kohapealset ja kaugkontrolli. Tegemist oli tavaparase jare-
levalvetegevusega. Kohapealse kontrolli raames hinnati
aruandeperioodil muu hulgas pangandusteenuste arivald-
konna tegevust ja rahvusvaheliste finantssanktsioonide
rakendamist. LHV koostas tuvastatud vajakajaamiste
kdrvaldamiseks Uksikasjaliku tegevusplaani, mis viidi ellu ja
mille tulemustest teavitati ka Finantsinspektsiooni.

Parimat praktikat jargides tellib LHV AML-i/CTF-i valdkonna
hindamiseks ka vélisauditeid. Viimase auditi raames, mille
viis 1abi FSCom, hinnati LHV AML/KYC vastavusraamis-
tikku ja praktikat. Audiitorid ei tuvastanud markimisvaarseid
puudusi. Siiski anti soovitusi protsesside taiustamiseks.

8. Muud riskid

8.1 Kindlustusrisk

Kindlustusrisk on kindlustustegevusega tegeleva tltarette-
vOtte olulisemaid riske, mis peegeldab kindlustuse pd&hite-
gevust, st kindlustusriski vdtmist ja juhtimist. Kindlustusriski
kdige tahtsam aspekt on kindlustusmaksete ja eraldiste
risk, mis tuleneb kindlustuslepingute vdimalikust ebapiisa-
vast hinnastamisest ja lepinguliste kohustuste hindamisel
kasutatavatest eeldustest.

Kindlustusrisk sisaldab katastroofiga seotud kuhjumise riski,
mis tuleneb &armuslikest vdi erakordsetest siindmustest
(nt orkaanid, Uleujutused, inimtegevusest tingitud kahjud),
mille puhul Gksikute kindlustuslepingute alusel kindlustatud
riskide realiseerumine kuhjub erakordselt.

Eelkdige holmab kindlustusrisk riske, mis on seotud
hinnastamise, tehniliste eraldiste ja edasikindlustuskaitse

piisavusega.

Kindlustusriski juhitakse ja kontrollitakse jargmiste protses-
side kaudu:

« kindlustusettevdtte riskistrateegia kehtestamine
koosk®dlas aristrateegiaga;

« kindlustuslepingute hinnastamisel aktuaarse analiilsi ja
usaldusvaarsete eelduste kasutamine;

e tehniliste eraldiste ja solventsuskapitalindude (SCR)
arvutamisel Solventsus Il standardvalemi kasutamine ja
vastavalt sellele vajalike likviidsete varade hoidmine;

« kahjueraldiste eelduste hindamine,

LHV

Initialled for identification purposes only
Alikirjastatud identifitseerimiscks

18. 02. 2022

Signaturc / allkiri ... SYUAZT ...
KPMG, Tallinn




kohustise piisavuse testide tegemine ja kindlustusportfelli
kasumlikkuse jalgimine;

* regulaarselt/erakorraliselt oma riskide ja maksevdime
hindamiste (ORSA) labiviimine;

* edasikindlustusprogrammi kasutamine olulisemate
riskide edasikindlustamiseks.

8.2 Strateegiline ja aririsk

Strateegiline risk valjendub eeskatt valedes strateegilistes
otsustes. Strateegilist riski maandatakse labi kaalutletud
ariplaanide ning analliiside teostamise. Samuti omab LHV
Panga ja LHV Groupi juhtkond (nii juhatus kui ka n6ukogu)
pikaajalist pangandus- ja/vdi ettevitluskogemust. Uutele
turgudele ja valdkondadesse sisenemisel kaasatakse
eelnevalt alati vastava ala professionaalid ning teostatakse
pohjalik anallius.

8.3 Reputatsioonirisk

Reputatsioonirisk on defineeritud kui risk, mis tuleneb LHV
maine halvenemisest klientide, aripartnerite, omanike, inve-
storite vOi jarelevalve silmis. Reputatsioonirisk tekib pigem
muude riskide realiseerumise tagajarjel (naiteks operat-
siooniriski voi strateegilise riski realiseerumise tulemusena).
Reputatsiooniriski maandava tegurina viib LHV Iabi regu-
laarseid riskijuhtimisealaseid koolitusi ning samuti taiusta-
takse pidevalt kogu organisatsiooni hdlmavat riskijuhtimise
raamistikku, mis kokkuvGttes tagab tugeva riskikultuuri.

8.4 Maarisk

Sarnaselt reputatsiooniriskiga valjendub maarisk uldjuhul
mdne muu riski kaudu (operatsioonirisk, krediidirisk, stratee-
giline risk). Lisaks Eestile tegutseb LHV Uhendkuningriigis.

LHV

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

18. 02. 2022

Signaturc / allkiri ... SYUAZT ...
KPMG, Tallinn




AS LHV Pank Konsolideeritud aastaaruanne 2021 83
Konsolideeritud kasumi- ja muu koondkasumi aruanne
(tuhandetes eurodes) 2021 2020
Intressitulu 124 637 88 374
sh EIR intressitulu 118 990 84 480
Intressikulu -26 973 -19 327
Neto intressitulu 97 664 69 047
Komisjoni- ja teenustasutulu 48 711 31152
Komisjoni- ja teenustasukulu -17 538 -12 769
Neto teenustasutulu 31173 18 383
Netokahjum/-kasum 0Giglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt -1 515 834
Valuutakursi tmberhindluse kahjumid/kasumid -26 43
Netokahjum/-kasum finantsvaradelt -1541 877
Muud tulud 599 208
To6jdukulud -26 721 -21 115
Administratiiv- ja muud tegevuskulud -22 619 -15 150
Kasum enne krediidikahjumeid 78 555 52 250
Laenude ja nBuete allahindluse kulu -3948 -10 898
Kasum enne tulumaksu 74 607 41 352
Tulumaksukulu -10 557 -6 749
Aruandeperioodi puhaskasum 64 050 34 603
Muu koondkasum/-kahjum:
Kirjed, mida v6ib edaspidi klassifitseerida kasumiaruandesse:
Mugivalmis investeeringud:
Puhaskasum/-kahjum investeeringutelt omakapitalinstrumentidesse,
mida kajastatakse Giglases vaartuses labi muu koondkasumi 0 -212
Aruandeperioodi koondkasum kokku 64 050 34 391
Kasum kokku:
Emaettevotte omanike osa 61 759 32514
Mittekontrolliva osaluse osa 2291 2089
Aruandeperioodi kasum kokku 64 050 34 603
Koondkasum kokku:
EmaettevOtte omanike osa 61 759 32 302
Mittekontrolliva osaluse osa 2291 2 089
Aruandeperioodi koondkasum kokku 64 050 34 391

Lisad lehekilgedel 100 kuni 120 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

(tuhandetes eurodes) Lisa 31.12.2021 31.12.2020
Varad
No6uded keskpankadele 7 3874 284 2213211
Noduded krediidiasutustele 7 106 461 170 062
Nduded investeerimisiihingutele 7 6 188 9985
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 8 127 720 322930
Laenud ja nduded klientidele 9 2 677 160 2208 823
Muud nduded klientidele 10 2970 2454
Muud finantsvarad 11 2236 2073
Muud varad 11 2 446 1943
Materiaalne p&hivara 12 4182 2766
Kasutusdigusega varad 12 3957 3805
Immateriaalne p6hivara 12 1243 807
Varad kokku 6 808 847 4938 859
Kohustised
Keskpankadelt saadud laenud (TLTRO) 13 197 461 200 000
Klientide hoiused ja saadud laenud 13 5846 602 4141 431
Saadud laenud ja emiteeritud vélakirjad 13 349 063 268 584
Finantskohustised Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 8 157 221
Volad hankijatele ja muud kohustised 14 46 616 24 952
Allutatud kohustised 16 88989 88 989
Kohustised kokku 6 528 888 4724 177
Omakapital
Aktsiakapital 17 111 500 106 500
Kohustuslik reservkapital 17 5648 4022
Jaotamata kasum 156 745 98 285
Emaettevotte aktsionaridele kuuluv omakapital kokku 273 893 208 807
Mittekontrolliv osalus 6 066 5 875
Omakapital kokku 279 959 214 682
Kohustised ja omakapital kokku 6 808 847 4 938 859
Lisad lehekulgedel 100 kuni 120 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(tuhandetes eurodes) Lisa 2021 2020
Rahavood aritegevusest

Saadud intressid 124 688 87 145
Makstud intressid -29 539 -20 733
Saadud teenustasud 5 48 711 31 152
Makstud teenustasud 5 -17 538 -12 769
Muud saadud tulud 599 -4
Makstud t66joukulu -24 181 -19 079
Makstud administratiiv- ja muud tegevuskulud -19 186 -11 455
Makstud tulumaks -9 556 -4 158
Rahavood aritegevusest enne aritegevusega seotud varade ja kohustiste muutust 73998 50 099
Aritegevusega seotud varade muutus:

Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande, netomuutus -140 -64
Laenud ja néuded klientidele -475 118 -531 929
Kohustuslik reservkapital keskpangas 7 -16 045 -14 827
Tagatisdeposiidid 1 -164 173
Muud varad 2586 730
Aritegevusega seotud kohustiste muutus:

Klientide ndudmiseni hoiused 13 2031748 1455310
Klientide tahtajalised hoiused 13 -324 019 -25 248
Saadud laenud 13 0 448 685
Saadud laenude tagasimaksed 13 -21 764 -5 886
Emiteeritud volakirjad 99 633 0
Kauplemiseks hoitavad finantskohustised 6iglases vaartuses

muutustega labi kasumiaruande -64 212
Muud kohustised 20 097 -1 420
Neto rahavoog aritegevusest 1390748 1375835
Rahavood investeerimistegevusest

Materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamine 12 -4 673 -2 430
Laekumised diglases vaartuses muutustega muus koondkasumis kajastatud

Investeerimisvaartpaberite mudlkidest ja lunastustest 8 0 432
Investeerimisvaartpaberite netosoetused ja -muugid

Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 8 193 835 -289 533
Neto rahavoog investeerimistegevusest 189 162 -291 531
Rahavood finantseerimistegevusest

Aktsiakapitali sissemakse 17 5000 11 000
Saadud allutatud laenud 16 0 25 000
Lunastatud allutatud laenud 0 -7 000
Makstud dividendid -6 000 -4 091
Rendikohustiste p&hiosa tagasimaksed -1 254 -1 278
Neto rahavoog finantseerimistegevusest -2 254 23631
Valuutakursi muutuse moju rahale ja raha ekvivalentidele -26 43
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1577630 1107978
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 7 2352005 1244027
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I6pus 7 3929635 2352005

Lisad lehekulgedel 100 kuni 120 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud omakapitali muutuse aruanne

(tuhandetes eurodes) Aktsiakapital relécé?\?f;ﬁt'% res'\g?ﬁg Jamfa"slﬁﬁ Kokku m“ﬂi‘éfié’&z Omakféml
Saldo seisuga 01.01.2020 95 500 3025 212 67 793 166 530 5218 171748
Kantud kohustuslikku reservkapitali (lisa 19) 0 997 0 -997 0 0 0
Aktsiakapitali sissemakse (lisa 17) 11 000 0 0 0 11 000 0 11 000
Makstud dividendid 0 0 0 -2 658 -2 658 -1 432 -4 090
Aktsiaoptsioonid (lisa 17) 0 0 0 1633 1633 0 1633
Puhaskasum 0 0 0 32514 32514 2089 34603
Muu koondkahjum 0 0 -212 0 -212 0 -212
2020. aasta koondkasum kokku 0 0 -212 32514 32 302 2089 34391
Saldo seisuga 31.12.2020 106 500 4022 0 98285 208 807 5875 214682
Saldo seisuga 01.01.2021 106 500 4022 0 98285 208807 5875 214682
Kantud kohustuslikku reservkapitali (lisa 19) 0 1626 0 -1 626 0 0 0
Aktsiakapitali sissemakse (lisa 17) 5000 0 0 0 5000 0 5000
Makstud dividendid 0 0 0 -3900 -3900 -2 100 -6 000
Aktsiaoptsioonid (lisa 17) 0 0 0 2227 2227 0 2227
Puhaskasum 0 0 0 61 759 61 759 2291 64050
Muu koondkasum 0 0 0 0 0 0 0
2021. aasta koondkasum kokku 0 0 0 61 759 61 759 2291 64050
Saldo seisuga 31.12.2021 111 500 5648 0 156 745 273 893 6066 279 959
Téiendav info omakapitali kohta on toodud lisas 17.
Lisad lehekilgedel 100 kuni 120 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Kokkuvote olulistest arvestusp8himotetest

Pohilised arvestusp8himdtted, mida on kasutatud kaes-
oleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koos-
tamisel, on esitatud allpool. Neid arvestuspdhimdtteid on
Grupis jarjepidevalt kohaldatud kdikidele aruandes toodud
perioodidele ja Grupi konsolideeritavatele ettevotetele, vélja
arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti.

1. Koostamise alused

Grupi 2021. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaa-
ruanne on koostatud kooskélas rahvusvaheliste finantsaru-
andluse standarditega (IFRS) nagu need on vastu vdetud
Euroopa Liidu poolt. Aastaaruande koostamisel on lahtutud
soetusmaksumuse printsiibist, valja arvatud juhul, Kkui
mdnes allpool toodud arvestuspdhim6ttes on kirjeldatud
teisiti, naiteks ,diglases vaartuses labi kasumiaruande
kajastatavad finantsvarad ja -kohustised®, sh tuletisinstru-
mendid ja finantsvarad diglases véartuses labi muu koond-
kasumi aruande.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koos-
tamine vastavalt IFRS-ile nduab mitmetes valdkondades
kriitiliste hinnangute tegemist. Samuti nGuab see juht-
konnapoolsete hinnangute tegemist arvestusp&himdtete
rakendamisel. Valdkonnad, mis on olulisel maaral hinnan-
gulised ja keerukad, v6i valdkonnad, kus tehtud eeldused
ja hinnangud avaldavad raamatupidamise aastaaruandele
olulist mdju, on vélja toodud lisas 2.

Majandusaasta algas 1. jaanuaril 2021 ja I6ppes 31.
detsembril 2021. Raamatupidamise aastaaruande arvnéi-
tajad on esitatud tuhandetes eurodes, kui ei ole margitud
teisiti.

K&esoleva aruande koostamise hetkeks on vélja antud uusi
rahvusvahelise finantsaruandluse standardeid ning olemas-
olevate standardite muudatusi ja tdlgendusi, mis on kohus-
tuslikud Grupi aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril
2021 v6i hiliem. Ulevaade neist standarditest ning nende
uute standardite ja télgenduste mojust Grupi aruannetele
on esitatud allpool.

1.1 Kokkuvote olulistest arvestuspdhimdtetest

1. jaanuaril 2021 vo&i hillem alanud aruandeperioodidele
kohalduvad mitu uut standardit, kuid need ei avalda Grupi
raamatupidamise aruandele olulist mgju.

Jargmised uued standardid, t6lgendused ja muudatused
31. detsembril 2021 Idppenud aruandeperioodile veel ei
kohaldu ja seetdttu pole neid kaesoleva konsolideeritud
aruande koostamisel rakendatud. Grupp kavatseb neid
rakendada siis, kui need jdustuvad.

Standardi IAS 1 ,Finantsaruannete esitamine” muudatused
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril
2023 voi hiliem; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud on
varasem rakendamine). EL ei ole muudatusi veel heaks
kiitnud.

Muudatustega selgitatakse, et kohustiste liigitamine lthi- v&i
pikaajaliseks pdhineb lksnes ettevotte digusel arveldamist
aruandeperioodi I6pus edasi likata. Ettevdtte digus likata
arveldamist edasi véhemalt 12 kuud alates aruandekuu-
paevast ei pea olema tingimusteta, kuid sellel peab olema
sisu. Klassifitseerimist ei mdjuta juhtkonna kavatsused
ega ootused selle kohta, kas ja millal ettevGte oma digust
kasutab. Muudatustega selgitatakse ka olukordi, mida
peetakse kohustise tasumiseks.

Grupi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel raken-
damisel Grupi raamatupidamise aruandele olulist mdju.

lga-aastased IFRS-i edasiarendused 2018-2020 (Kohal-
datakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022
vOi hillem. Lubatud on varasem rakendamine). EL ei ole
muudatusi veel heaks kiitnud.

IFRS-i edasiarendused (2018-2020) sisaldavad standar-
dites tehtud kolme muudatust:

* |FRS 9 ,Finantsinstrumendid“ muudatustega
selgitatakse, et hinnates, kas v8lainstrumentide
vahetamine olemasoleva laenuvétja ja laenuandja
vahel toimub oluliselt erinevatel tingimustel, sisaldavad
koos rahavoogude diskonteeritud nitdisvaartusega
kaasatavad tasud ainult uute tingimuste sdlmimiseks
laenuvétja ja laenuandja vahel makstud v6i saadud
tasusid (sisaldades ka laenuvétja vi laenuandja poolt
teise osapoole nimel makstud voi saadud tasusid).

* |IFRS 16 ,Rendilepingud” muudatustega eemaldatakse
illustreeriv ndide number 13, mis tekitab praktikas nii
rentniku kui ka rendileandja jaoks segadust seoses
renditud vara parenduste kajastamisega. Muudatuse
eesmark on eemaldada segadust tekitav illustreeriv
néide.

e |AS 41 ,Pollumajandus” muudatusega kaotatakse
ndue kasutada pollumajandusvarade diglase vaartuse
mddtmisel maksueelseid rahavoogusid. Varem noulti
IAS 41-ga, et ettevote kasutaks Giglase vaartuse
mddtmisel maksueelseid rahavooge, kuid ei néutud
maksueelse diskontomaéra kasutamist nende
rahavoogude diskonteerimiseks.

Grupi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel raken-
damisel Grupi raamatupidamise aruandele olulist mdju.
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IFRS 17 ,,Kindlustuslepingud“ (Kohaldatakse aruandepe-
rioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2023 vdi hiliem; raken-
datakse edasiulatuvalt. Lubatud on varasem rakendamine).

IFRS 17 vahetab vélja standardi IFRS 4, mis andis ettevo-
tetele vOimaluse jatkata kindlustuslepingute kajastamist
varasema praktika kohaselt. Seetdttu oli investoritel raske
vOrrelda sarnaste kindlustusettevdtete finantstulemusi. IFRS
17 on standard, mis satestab tGihe p&himdtte kdikide kind-
lustuslepinguliikide kajastamiseks, sh kindlustusandja poolt
hoitavate edasikindlustuslepingute kajastamiseks. Stan-
dard nduab kindlustuslepingute rithmade arvele votmist ja
modtmist (i) tulevaste rahavoogude (taitmisrahavoogude)
niiudisvaartuses, mida on korrigeeritud riskiga ja mis votab
arvesse kogu teadaoleva informatsiooni taitmisrahavoo-
gude kohta kooskdlas jalgitava turuinformatsiooniga; millele
on liidetud (kui tegu on kohustisega) voi millest on lahutatud
(kui tegu on varaga) (i) summa, mis valjendab veel teeni-
mata kasumit lepingute rilhma osas (lepingulist teenuse
marginaali). Kindlustusandjad kajastavad kasumi kindlus-
tuslepingute riihmast kindlustuskatte pakkumise perioodi
jooksul ning vastavalt sellele, kuidas nad riskist vabanevad.
Kui lepingute rihm on kahjumlik v&i muutub kahjumlikuks,
peab ettevGte kajastama kahjumi kohe. Grupp hindab
praegu standardi moju finantsaruandele.

IFRS 16 muudatus: COVID-19 pandeemiast tingitud
rendisoodustuste kajastamine péarast 30. juunit 2021
(kohaldatakse 1. aprilll 2021 v6i hiliem algavatele
aruandlusperioodidele)

Standardi IFRS 16 ,,Rendilepingud” muudatusega véimaldati
rentnikule erand kohustusest kasitada COVID-19 pandee-
miast tingitud rendisoodustust lepingu muudatusena.

2. Konsolideerimine

2021. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaru-
anne sisaldab AS-i LHV Pank (emaettevéte) ja tema tita-
rettevtte AS LHV Finance raamatupidamise aruandeid. AS
LHV Pank omab AS-is LHV Finance 65% osalust.

Tltarettevotted on kdik majandusiiksused, mille tle Grupil
on kontroll. Grupp kontrollib majandusuksust, kui ta on
avatud voi tal on digused majandusliksuses osalemisest
tulenevale muutuvale kasumile ja ta saab mdjutada selle
kasumi suurust, kasutades oma mdojuv8imu majandusiik-
suse Ule. Titarettevltte ja aritegevuse soetamist kajasta-
takse ostumeetodil (valja arvatud Uhise kontrolli all olevate
ettevOtete soetused). Soetusmaksumuseks loetakse Ulean-
tava vara, voetud kohustiste ja emiteeritud omakapitaliinst-
rumentide diglast vaartust omandamise kuupéeva seisuga.

Omakapitalinstrumentide  emiteerimise  tehingukulusid
kajastatakse omakapitali vahendamisena, volainstrumendi
emiteerimise tehingukulud kajastatakse vdlainstrumendi

raamatupidamisvaartuse véahendamisena ning kdik muud
omandamisega seotud véljaminekud kajastatakse kuludes.
Ostumeetodi korral vBetakse kdik omandatud tltarettevotte
eristatavad varad, kohustised ja tingimuslikud kohustised
ostukuupéeval arvele nende Giglases vaartuses, sdltumata
mittekontrolliva osaluse olemasolust.

Iga ariihenduse puhul teeb Grupp valiku, kas kajastada
mittekontrolliv osalus omandatavas ettevottes, mis annab
selle omanikule Giguse proportsionaalsele osale ettevotte
netovarast selle likvideerimise korral, (a) Oiglases vaar-
tuses vdi (b) mittekontrolliva osaluse proportsionaalses
osas omandatavast eristatavast netovarast. Mittekontrolli-
vaid osalusi, mis ei ole osalused enam kaesoleval hetkel,
mdddetakse Giglases vaartuses.

Kui Uleantud tasu, omandatavas ettevOttes oleva mitte-
kontrolliva osaluse ja omandajale eelnevalt omandatavas
ettevottes kuulunud omakapitaliosaluse Oiglase vaartuse
(omandamise kuup&eva seisuga) summa Uletab Grupi
osalust omandatud eristatavates varades ja Ulevdetud
kohustistes, kajastatakse vahe firmavaartusena. Kui eelni-
metatud summa on soodusostude puhul vaiksem kui oman-
datud tltarettevGtte netovarade diglane vaartus, siis parast
juhtkonna poolt taiendavate hinnangute tegemist kdikide
omandatud varade, kohustiste ja tingimuslike kohustiste
ja nende diglaste vaartuste hindamiste osas, kajastatakse
vahe koheselt kasumiaruandes.

K&ik omavahelised néuded ja kohustised ning grupisisesed
tehingud ja realiseerimata tulu Grupi ettevotete vahelistelt
tehingutelt on elimineeritud. Elimineeritud on ka realiseeri-
mata kahjumid, v.a. kui tehing viitab loovutatud vara vaar-
tuse langusele.

Majandusaasta kestel soetatud tutarettevbtete tulud ja
kulud konsolideeritakse Grupi kasumi- ja muu koondka-
sumi aruandesse alates omandamise hetkest kuni majan-
dusaasta |6puni. Majandusaasta jooksul muldud tutaret-
tevdtete tulemus konsolideeritakse kasumi- ja muu koond-
kasumi aruandesse alates majandusaasta algusest kuni
mutgihetkeni.

Vastavalt Eesti raamatupidamise seadusele tuleb konsoli-
deeritud raamatupidamise aastaaruande lisades avaldada
konsolideeriva tksuse (emaettevote) eraldiseisvad konso-
lideerimata pohiaruanded. Emaettevbtte pdhiaruannete
koostamisel on jargitud samu arvestuspdhimotteid, mida
on rakendatud ka konsolideeritud raamatupidamise aastaa-
ruande koostamisel. Titarettevtete kajastamist késitle-
vaid arvestuspdhimdtteid on emaettevbtte eraldiseisvates
pohiaruannetes, mis on esitatud konsolideeritud raama-
tupidamise aastaaruande lisana, vastavalt muudetud IAS
27 ,Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded”
nduetele.
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Emaettevotte eraldiseisvates pdhiaruannetes, mis on lisatud
kaesolevasse konsolideeritud raamatupidamise aruandesse
(vt lisa 24), on investeeringud tltarettevotete aktsiatesse
kajastatud soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
vOimalikud allahindlused vara vaartuse langusest.

Mittekontrolliv osalus on see osa tiitarettevotte aruandepe-
rioodi tulemusest ja netovaradest, mida Grupp otseselt vOi
kaudselt ei oma. Mittekontrolliv osalus moodustab eraldi
osa Grupi omakapitalist. Konsolideeritud finantsseisundi
aruandes kajastatakse mittekontrolliv osalus eraldi emaet-
tevbtte omanikele kuuluvast omakapitalist. Konsolideeritud
kasumi- ja muu koondkasumi aruandes kajastatakse mitte-
kontrolliva osaluse osa kasumist eraldi emaettevGtte omani-
kele kuuluvast osast.

3. Sidusettevotted

Sidusettevdte on ettevdte, mille Gle Grupp omab olulist
maju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse olulise
moju olemasolu juhul, kui Grupp omab ettevdttes 20%
kuni 50% héaalediguslikest aktsiatest vdi osadest. Seisuga
31. detsember 2021 ja 31. detsember 2020 ei olnud Grupil
Uihtegi sidusettevotet.

Investeeringud sidusettevbtetesse kajastatakse konsoli-
deeritud finantsseisundi aruandes kapitaliosaluse meetodil.
Selle meetodi kohaselt vBetakse investeering algselt arvele
tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel
perioodidel investori osalusega muutustes investeeringu-
objekti omakapitalis (nii muutused sidusettevotte kasumis/
kahjumis kui ka muudel omakapitali kirjetel) ning investee-
ringuobjekti varade, kohustiste ja tingimuslike kohustiste
ostuanaltiusis leitud diglase vaartuse ja raamatupidamis-
vaartuse vahe elimineerimisega v8i amortisatsiooniga.
Omavabhelistes tehingutes tekkinud realiseerumata kasumid
elimineeritakse vastavalt Grupi osaluse suurusele. Realisee-
rimata kahjumid elimineeritakse samuti, valja arvatud juhul,
kui kahjumi p8hjuseks on vara vaartuse langus.

Juhul kui Grupi osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava
sidusettevotte kahjumis Uletab sidusettevdtte raamatupi-
damisvaartust, vahendatakse investeeringu raamatupida-
misvaartust nullini ning hinnatakse alla selliseid pikaajalisi
ndudeid, mis sisuliselt moodustavad osa investeeringust.
Edasisi kahjumeid kajastatakse finantsseisundi aruande
valiselt. Juhul kui Grupp on garanteerinud vdi kohustatud
rahuldama sidusettevGtte kohustusi, kajastatakse finants-
seisundi aruandes nii vastavat kohustist kui ka kapitaliosa-
luse meetodil kahjumit. Muid ndudeid sidusettev6tte vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses miinus
voimalikud allahindlused.

Osalust omandatud sidusettevotte varades ja kohustistes
ning omandamisel tekkinud firmavaartust kajastatakse

finantsseisundi aruandes netosummana real
ringud sidusettevitetesse®.

Jnvestee-

Igal aruandekuupaeval hinnatakse, kas on marke sellest, et
investeeringu kaetav vaartus vdib olla langenud alla tema
raamatupidamisvaartuse. Kui selliseid marke esineb, viiakse
labi vara vaartuse test. Investeeringu kaetava vaartuse
maaramisel lahtutakse punktis 2.9 kirjeldatud pdhimotetest.

4. Valisvaluutatehingute ja -saldode kajastamine

4.1 Arvestus- ja esitlusvaluuta

Grupi ettevGtete arvestus- ja esitusvaluutaks on euro, vélja
arvatud Uhendkuningriigis asuval ettevdttel LHV UK Ltd,
mille arvestusvaluutaks on nael. Kuna ettevétte LHV UK Ltd
tegevus ja tehingud olid 2021. aastal piiratud, on méju Grupi
raamatupidamise aruandele ebaoluline.

4.2 Tehingud ja saldod valisvaluutas

Vdlisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks
voetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud
Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vélisvaluutas fiksee-
ritud monetaarsed varad ja kohustised hinnatakse Umber
eurodesse aruandekuupdaeval ametlikult kehtivate Euroopa
Keskpanga valuutakursside alusel. Valisvaluutas fiksee-
ritud mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustised, mida
kajastatakse Oiglase vaartuse meetodil, hinnatakse umber
eurodesse Oiglase vaartuse hindamise péeval ametlikult
kehivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel. Valis-
valuutas fikseeritud monetaarsete varade ja kohustiste
Umberarvestamisel tekkivad kasumid ning kahjumid kajas-
tatakse kasumiaruandes real ,Valuutakursi tmberhindluse
kasumid/kahjumid“. Mittemonetaarsete varade nagu inves-
teeringud omakapitaliinstrumentidesse, mida kajastatakse
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande, valuu-
takursimuutuste moju kajastatakse kasumiaruandes real
»Netokahjum/-kasum diglases vaartuses kajastatavatelt
finantsvaradelt*.

5. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude
aruandes raha, ndudmiseni hoiuseid keskpankades, teistes
pankades ja investeerimisiihingutes ning tahtajalisi hoiuseid
esialgse tahtajaga kuni 3 kuud, mida saab ilma piiranguteta
kasutada ja mille véartuse muutuse risk on ebaoluline.
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6. Finantsvarad

6.1 Esmane kajastamine ja kajastamise I[6petamine

Finantsvarad kajastatakse finantsseisundi aruandes hetkel,
mil Grupist saab instrumendi lepinguline osapool, ja need
kajastatakse esmasel arvelevdtmisel diglases vaartuses.

Esmasel arvelevGtmisel liidetakse tehingukulud &iglasele
vaartusele, vélja arvatud finantsvarade puhul, mida kajasta-
takse Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande,
mille puhul tehingukulud kajastatakse kasumiaruandes
kuluna.

Oiglases vaartuses finantsvarad kajastatakse finantsseisundi
aruandes tehingupéeval. Korrigeeritud soetusmaksumuses
moddetavad finantsvarad kajastatakse tehingupéeval.

Finantsvarade kajastamine |0petatakse, kui (a) varad on
tagasi makstud vGi digused varadest tulenevatele rahavoo-
gudele on muul viisil IBppenud v&i (b) Grupp on loovutanud
digused varadest tulevatele rahavoogudele vdi on sdlminud
rahavoogude edasiandmise kokkuleppe (pass-through
arrangement), kusjuures (i) sisuliselt kdik varade omamisega
seotud riskid ja hiived on lle antud v&i (i) riskid ja hived
pole ile antud, kuid kontroll varade Ule ei séili.

Kontroll varade (le sailib, kui vastaspoolel pole vara tervi-
kuna vodimalik mida s6ltumatule kolmandale osapoolele
iima mudgipiirangute kehtestamiseta.

6.2 Edasine kajastamine

Grupp klassifitseerib finantsvarad thte kolmest mddtmiska-
tegooriast: finantsinstrumendid Giglases vaartuses muutus-
tega labi kasumiaruande; Oiglases vaartuses muutustega
labi muu koondkasumi ja korrigeeritud soetusmaksumuses.
Klassifitseerimine soltub sellest, kas finantsvara puhul
on tegemist volainstrumendi, omakapitalinstrumendi vdi
tuletisinstrumendiga.

6.3 Volainstrumendid (laenud ja vélakirjad)

Klassifitseerimine séltub finantsvarade haldamise arimudeli
hindamisest ning sellest, kas vara lepingulised rahavood
sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid (APIM). Arimu-
delit hinnatakse homogeensete portfellide/toodete pdhjal,
lahtuvalt sellest, kuidas Grupi Uksustes toimub &rijuhti-
mine. Hindamine p&hineb realistlikel stsenaariumitel ning
seejuures vOetakse arvesse, kuidas portfelle hinnatakse ja
sellest juhtkonnale aru antakse; millised riskid mdjutavad
portfelli tulemuslikkust ja kuidas neid riske juhitakse ning
kuidas toimub juhtide tasustamine, samuti miikide sage-
dust, vaartust ja ajastust ning nende p&hjuseid. Hindamaks,
kas rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid,
on pdhiosa maaratud kui vdlainstrumendi diglane vaartus
esmasel kajastamisel, mis vdib muutuda, kui toimub tagasi-
makseid voi intresside kapitaliseerimisi.

Intressirahavood tulenevad tavaparasest laenuandmise
komponentidest, sh tasu raha ajavéartuse eest, krediidi- ja
likviidsusriski eest, administratiivkulud ja kasumimarginaal.
Kui on muid lepingulisi tingimusi, mist6ttu ollaks avatud
muudele riskidele vdi volatilsusele, ei ole ainult pbhiosa- ja
intressimaksete kriteerium téidetud. APIM-i teste viiakse labi
uute toodete heakskiitmise protsessi osana. IFRS 9 raken-
damisel 2018. aastal rakendati APIM-i 22 suuremale tootele,

mida kajastati korrigeeritud soetusmaksumuses.

Volainstrumendid kajastatakse jargmistel finantsseisundi
aruande kirjetel: nduded keskpankadele, krediidiasutus-
tele ja investeerimistihingutele; laenud ja nduded klienti-
dele; finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi muu
koondkasumi, finantsvarad 0iglases vaartuses muutus-
tega labi kasumiaruande; muud nduded klientidele ja
muud finantsvarad, ning sisaldavad instrumente jargmistes
mddtmiskategooriates.

Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande. Véla-
instrumendid kajastatakse selles kategoorias, kui neid pole
viimalik kajastada Kkorrigeeritud soetusmaksumuses VvOi
Oiglases vaartuses muutustega labi muu koondkasumi.
Seda tehakse juhul, kui &rimudeliks on hoida kauplemisees-
margil; st et finantsvarasid hoitakse kauplemiseesmargil,
et need lUhiajalises perspektiivis mita ja teenida kasumit.
Volainstrumendid kajastatakse kohustuslikult diglases vaar-
tuses muutustega labi kasumiaruande, kui neid varasid
juhitakse vdi hinnatakse iglase vaartuse alusel voi varasid
hoitakse eesmérgiga need muda voi kui rahavood ei sisalda
ainult pdhiosa- ja intressimakseid.

Oiglases vaartuses muutustega labi muu koondkasumi.
Volainstrumendid ligitatakse sellesse kategooriasse, Kui
on téidetud jargmised tingimused: (a) arimudeli eesmark on
hoida varasid nii lepinguliste rahavoogude saamise kui ka
mitmise eesmargil, (b) lepingulised rahavood sisaldavad
ainult pdhiosa- ja intressimakseid. Neid varasid modde-
takse Oiglases vaartuses ja Oiglase vaartuse muutumisest
tekkinud kasumid ja kahjumid kajastatakse muus koond-
kasumis ja akumuleeritakse omakapitalis. Akumuleeritud
kasumid ja kahjumid klassifitseeritakse omakapitalist imber
kasumiaruandesse, kui vdlainstrumendi kajastamine 16pe-
tatakse. Intressitulu arvestatakse intressikandvatelt finants-
varadelt, kasutades sisemise intressimaara meetodit, ja
oodatavad krediidikahjumid kajastatakse kasumiaruandes.

Korrigeeritud soetusmaksumuses. Volainstrumendid liigi-
tatakse sellesse kategooriasse, kui on tdidetud jargmised
tingimused: (a) arimudeli eesmérk on hoida varasid raha-
voogude sissendudmise eesmargil, (b) lepingulised raha-
vood sisaldavad ainult p8&hiosa- ja intressimakseid. Nende
varade raamatupidamislikku brutovaartust mdoddetakse
sisemise intressimaara meetodil ja korrigeeritakse oodata-
vate krediidikahjumitega.
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6.4 Omakapitaliinstrumendid

Omakapitaliinstrumendid kajastatakse Uldjuhul finantsvara-
dena Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande.
Samas vOib juhtkond teha esmasel arvelevGtmisel tagasi-
vBtmatu otsuse kajastada omakapitalinstrumente diglases
vaartuses labi muu koondkasumi, eeldusel, et instrumenti ei
hoita kauplemiseesmargil.

6.5 Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid  (mida  hoitakse  kauplemisees-
margil) kajastatakse Oiglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande.

6.6 Muutmised

Grupp voib 1abi réékida v6i muuta lepingulisi tingimusi. Kui
uued tingimused on oluliselt erinevad vOrreldes algsete
tingimustega, siis Idpetab Grupp algse vara kajastamise ja
vBtab arvele uue vara. Grupp hindab lisaks, kas uue finants-
vara osas esineb esmasel arvelevotmisel krediidiriski tdttu
vaartuse languse tunnuseid. Kui tingimused ei ole oluliselt
erinevad, siis ei pdhjusta muutus kajastamise |8petamist
ning Grupp arvutab uue brutojadkvaartuse vastavalt uutele
lepingulistele rahavoogudele ja finantsvara esialgsele sise-
misele intressimadarale ning kajastab muutmisest tuleneva
kasumi voi kahjumi.

6.7 Umberklassifitseerimine

Harvadel juhtudel saab vdlainstrumente (finantsvarad), v. a
need, mida on esmasel arvele vétmisel kajastatud diglases
vaartuses muutustega labi kasumiaruande, tmber klassi-
fitseerida, kui finantsvara juhtimise arimudelis on toimunud
muutus.

6.8 Mahakandmine

Grupp kannab finantsvarad kas osaliselt vdi taielikult maha,
kui on tehtud kdik v8imalikud pingutused finantsvara sisse-
ndudmiseks ning on ilmnenud, et finantsvara sissendudmi-
seks puudub péhjendatud ootus. Mahakandmine tdhendab
kajastamise I6petamist.

Indikaatoriks selle kohta, et ndude sissendudmiseks ei ole
pdhjendatud ootusi, on (i) sissendudmistegevuste [dpeta-
mine ja (i) kui Grupi sissenudmismeetodiks on tagatise
realiseerimine ja tagatise vaartus on selline, et see eeldata-
vasti nBuet ei kata.

Kui Grupi jaoks ei ole diskonteeritavate nduete sissendud-
mine teostatav v6i majanduslikult mdistlik, hinnatakse ndue
mittetddtavaks ja I0petatakse selle kajastamine finants-
seisundi aruandes. Kui ndue hillem laekub, kajastatakse
saadud summa tuluna.

Vahemalt ks nendest tingimustest peab olema taidetud, et
klassifitseerida ndue lootusetuks.

IFRS 9 kategooria Klass (m&aratletud Grupis) 31.12.2021 31.12.2020
Nouded pankadele ja investeerimisiihingutele 3986933 2393258
L o Laenud juriidilistele isikutele 1667 234 1 352 700
. . Laenud ja nduded klientidele —
Korrigeeritud Laenud eraisikutele 1009 926 856 123
soetusmaksumuses
Muud nduded Klientidele 2970 2454
Finants- Muud finantsvarad 2 236 2073
varad Oiglases vaartuses  Kohustuslik kajastamine Aktsiad 367 142
muutustega labi Oiglases vaartuses muutustega : o
kasumiaruande l4bi kasumiaruande Noteeritud volakirjad 127 349 322 699
kajastatavad Tuletisinstrumendid 4 89
finantsvarad
Oiglases vaartuses  Investeerimisvaartpaberid Noteerimata aktsiad 0 0

muutustega l&bi muu
koondkasumi kajas-
tatavad omakapitali-
instrumendid
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7. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud
finantsvarade vaartuse langus

7.1 Mdo6tmine

Allahindluse nduded baseeruvad oodatava krediidikah-
jumi (ECL) mudelil. ECL-i mudel naitab finantsinstrumen-
tide krediidikvaliteedi halvenemise vdi paranemise uldisi
suundumusi.

Koik korrigeeritud soetusmaksumuses ja Oiglases vaar-
tuses muutustega labi muu koondkasumi kajastatavad vola
finantsvarad, samuti ka liisingunduded, finantsgarantiid,
varalepingud ja teatud valmisolekulaenud, on oodatava
krediidikahjumi m&6tmise skoobis.

Korrigeeritud soetusmaksumuses m&ddetavate finantsva-
rade ja lisingunBuete ECL kajastatakse allahindlusena, st
koos nende varadega finantsseisundi aruandes. Allahindlus
vahendab raamatupidamislikku brutovaartust. ECL valmis-
olekulaenudelt ja finantsgarantii lepingutelt kajastatakse
eraldisena, st finantsseisundi aruandes kohustisena. Alla-
hindluse ja eraldise korrigeerimised seoses ECL-i muutu-
sega kajastatakse kasumiaruandes oodatava krediidikah-
jumi netomuutusena.

Krediidiriski ja ECL-i hinnatakse erapooletult ja tGendo-
susega kaalutult ning seejuures vdetakse arvesse kogu
aruandekuupéeva seisuga teadaolevat informatsiooni, mis
on hinnangu andmisel asjakohane, sh teavet toimunud
siindmuste ja praeguste tingimuste kohta ning madistlikke ja
toetatavaid prognoose tuleviku stindmuste ja majandustin-
gimuste kohta.

LHV kasutab ECL-i arvutamiseks nii mudelitel kui ka eksper-
dihinnangutel pdhinevaid individuaalseid hinnanguid.

ECL-i mudel kasutab kolmefaasilist 1ahenemist, l&ahtuvalt
krediidiriski muutusest. 12 kuu ECL-i (faas 1) rakendatakse
kdikidele nduetele, v.a juhul, kui on toimunud krediidiriski
oluline suurenemine vorreldes esialgse kajastamisega.
Nouetele, mille puhul on toimunud oluline krediidiriski suure-
nemine (faas 2) vdi mis on maksejouetud (faas 3), rakenda-
takse eluea ECL-i.

7.2 Krediidiriski oluline suurenemine

Grupp hindab igal aruandekuupéeval, kas krediidirisk on
oluliselt suurenenud vdrreldes esmase kajastamisega.
Olulise krediidiriski suurenemise hindamine baseerub kvan-
titatiivsetel ja kvalitatiivsetel indikaatoritel. Need indikaatorid
hdlmavad makseid, mis on viivituses vahemikus >30 ja <90
paeva ja finantsvarasid, mis on klassifitseeritud korgen-
datud jalgimise alla vdi on makseraskuste tdttu restruk-
tureeritud (laenud, mille lepingulisi tingimusi on kliendi
finantsraskuste tdttu muudetud). Kvantitatiivne indikaator
arvutatakse vastavalt eluea maksejduetuse tdendosuse
(PD) muutusele, vdrreldes aruandekuupéeval stsenaariumi-

tega kaalutud eluea PD-d stsenaariumitega kaalutud eluea
PD-ga esmasel kajastamisel. Juhul, kui on toimunud oluline
krediidiriski suurenemine vorreldes esmase kajastamisega,
kajastatakse eluea ECL-i allahindlus ja finantsvara ligub faasi
2. Meetod on simmeetriline, st jargnevatel aruandekuu-
paevadel, kui finantsinstrumendi krediidikvaliteet paraneb
selliselt, et parast esmast kajastamist oluliselt suurenenud
krediidiriski kriteerium ei ole enam taidetud, ligub finants-
vara tagasi faasi 1.

7.3 Maksejouetuse definitsioon

Grupp defineerib finantsvara staatust maksejouetusena,
mis on taielikult kooskdlas krediidikahjumi mdistega, kui see
vastab Uhele v8i mitmele allpool toodud kriteeriumile:

1) Kvantitatiivsed kriteeriumid

Laenuvdtja on lepinguliste maksetega rohkem kui 90 paeva
ja rohkem kui 10 eurot Ule téhtaja. 10-eurone piirmaar, mille
Uletamisel algavad tegevused vbla sissenbudmiseks, on
paika pandud v@lahalduse protseduuridega ning see on ka
ndude maksejduetuse definitsioonis olulisuse piirmaar.

2) Kvalitatiivsed kriteeriumid

Laenuvétja ei téida tdendoliselt laenude tagasimakse tingi-
musi, mis naitab, et tal on markimisvaarsed finantsras-
kused. Indikaatorid, et klient ei suuda v6lga taielikult tasuda,
on jargmised:

* lepingule on méaaratud mitteteenindav staatus;

« krediidikvaliteedi langemise tdttu on tehtud
krediidikorrigeerimisi;

* krediidikohustuse muik toimub majandusliku
kahjumiga Ule 5%;

* lepingule on rakendatud makseraskustest tulenevaid
restruktureerimismeetmeid, mille tulemusena on
finantskohustused vahenenud rohkem kui 1% vorra;

* laenusaaja pankrot on muutunud tdenéaoliseks vdi on
alustatud pankrotimenetlust;

* kliendi rahavoo seis ei vBimalda enam osamakseid
teenindada;

* Grupp on sisse ndudnud tagatise, sealhulgas
realiseerinud garantii.

Ulaltoodud kriteeriumeid on rakendatud kdikidele Grupi
finantsinstrumentidele ja need vastavad maksejouetuse
definitsioonile sisemise krediidiriski juhtimisel. Makse-
jduetuse staatusega finantsinstrumendid on faasis 3. K&ik
finantsvarad, mis on faasis 3, on krediidiriski tdttu langenud
vaartusega.
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7.4 Modelleerimine

ECL-i arvutus lahtub maksejduetuse tdendosusest (PD),
riskipositsioonist maksejouetuse hetkel (EAD) ja makse-
jduetusest tingitud kahjust (LGD), samuti ka kahjujuhtumi
toimumise hetkest. Grupi IFRS 9 metodoloogia ECL-i m&ot-
miseks baseerub olemasolevatel sisemistel skooringu- ja
reitingumudelitel.

PD valjendab téendosust, et laenu ei maksta tagasi ja see
jduab kas 12 kuu vdi eluea jooksul maksejduetuse staa-
tusesse. Oodatav PD igale individuaalsele instrumendile
sisaldab hinnangut toimunud stndmuste ja praeguste
tingimuste kohta ning madistlikke ja toetatavaid prognoose
tulevaste siindmuste ja majandustingimuste kohta. LHV
kasutab olemasolevaid skooringu- ja reitingumudeleid,
mida on korrigeeritud vastavalt IFRS 9 erinduetele. Mudelite
kalibreerimisel on lahtutud varaklassist ja toote liigist.

EAD véljendab hinnangut krediidipositsiooni summa kohta
hetkel, mil maksejouetus vdib tekkida. Finantsseisundi
aruande véliste summade osas sisaldab EAD hinnangut
sellele, millised taiendavad summad véidakse vGtta makse-
jouetuse hetkeks kasutusele. LGD on summa, mida makse-
jduetuse korral ei pruugita tagasi saada. LGD v&tab arvesse
iga hoitava tagatise vaartust ja kvaliteeti.

LHV kasutab olemasolevaid LGD mudeleid, mida on korri-
geeritud vastavalt IFRS 9 nduetele. ECL-i m&6tmisel kasutab
LHV maksimaalset lepingulist perioodi, mille kestel LHV on
riskile avatud.

7.5 Tulevikku vaatav teave

Tulevikku vaatava teabe alusena kasutab Grupp ECL-i
modtmisel sisemiselt vélja todtatud makromajanduslikke
prognoose. Selleks, et tagada erapooletu krediidikahjude
hindamine vastavalt IFRS 9 nBuetele, kasutatakse vdhemalt
kolme stsenaariumit.

Uheks stsenaariumiks on baasstsenaarium, mis on kdige
tbendolisem valjavaade ja mida kasutatakse ka tavaparase
finantsplaneerimise ja eelarvestamise protsessis; teised
stsenaariumid kajastavad optimistlikumat ja pessimistli-
kumat véljavaadet.

Prognoosid  koostatakse sisemiselt  krediidijuhtimise
osakonnas, kes konsulteerib riskikontrolli Gksuse eksper-
tide ning ari- ja finantsekspertidega. Kui selline vdimalus on
madistliku kuluga kattesaadav, tuleks konsulteerida véliste
ekspertidega ja tutvuda valiselt valja tootatud pdhiprog-
noosidega. Need prognoosid hdlmavad muu hulgas IMF-i
maailmamajanduse véljavaadet ning Euroopa Komisjoni ja
Eesti Panga majandusprognoose. Stsenaariumid kinnitab
riski- ja kapitalikomitee.

Stsenaariumid tuleks vélja tddtada ajaperioodile, mille
kohta saab koostada usaldusvaarseid prognoose (tavaliselt

3-aastane periood). Minimaalselt tuleb kasutatavaid makro-
naitajaid prognoosida jooksvale aastale jargnevaks kahe-
aastaseks perioodiks. Uldiselt vaadatakse stsenaariumid
Ule kord kvartalis. Juhul, kui on toimunud olulisi muutusi
makromajanduskeskkonnas ja véljavaadetes, stsenaariu-
meid uuendatakse.

7.6 Individuaalsed hindamised ja juhtkonna hinnangud

Grupp kasutab ECL-i maaramiseks nii mudelitel kui ka
eksperdiarvamustel pd&hinevaid hinnanguid. Hinnangu
tase ECL-i maaramisel s6ltub mudeli tulemustest, olulisu-
sest ja detailse informatsiooni kattesaadavusest. Mudel
annab juhiseid ja labi—paistva meetodi hindamiseks, kuidas
majandussindmused vdivad mdjutada finantsvarade alla-
hindlust. Eksperdihinnangut vdib rakendada modelleeritud
tulemusele, et hdlmata selliste tegurite oodatud mgju, mida
mudel ei kajasta. Selliseid individuaalseid ECL-i hinnanguid
vOidakse rakendada oluliste positsioonide puhul vastas-
poole tasandil. Need hindamised otsustab krediidikomitee.
Lisaks vOib olla vajadus korrigeerimisteks portfelli tasandil,
mille otsustab riski- ja kapitalikomitee.

8. Materiaalsed pdhivarad

Materiaalseks pohivaraks loetakse Grupi enda majandus-
tegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tdoeaga Ule Uhe
aasta. Materiaalne p8hivara vdetakse algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tolli-
maks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soeta-
misega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks
tema tdoseisundisse ja -asukohta. Materiaalse pd&hivara
objektile tehtud hilisemad véljaminekud kajastatakse vara
raamatupidamisvaartuses vo8i vajadusel eraldi varana ainult
juhul, kui on tdendaoline, et Grupp saab varaobjektiga seotud
tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksu-
must saab usaldusvaarselt mé&ta. Muid hooldus- ja remon-
dikulusid kajastatakse tegevuskuluna nende toimumise
perioodil.

Materiaalset pohivara kajastatakse finantsseisundi aruandes
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
kulum ja voimalikud vaartuse langusest tulenevad allahind-
lused. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset
meetodit. Arvutustehnika, moéobli ning sisustuse aastane
amortisatsioonimaar on 33%, rendipinna parendustel 20%
aastas vOi amortiseerimist rendiperioodi pikkuse jooksul,
sOltuvalt sellest, kumb on lihem. Amortisatsiooni arvesta-
mist alustatakse soetamise kuust ning arvestatakse seni,
kuni vara raamatupidamisvaartus jduab vara |dppvaartu-
seni. Kui |dppvaartus Uletab raamatupidamisvaartust, |dpe-
tatakse amortisatsiooni arvestamine.

Iga aruandeperioodi [dpus hinnatakse, kas varade I6ppvaar-
tused, amortisatsioonimeetodid ja kasutusea hinnangud on
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asjakohased, ning vajadusel neid korrigeeritakse. Grupp
viib labi materiaalsete varade vaartuse testi, kui on ilmnenud
asjaolusid, mis voiksid viidata varade kaetava vaartuse
langusele alla raamatupidamisvaartuse. Juhul, kui vara
raamatupidamisvaartus on suurem tema kaetavast vaartu-
sest (kas vara diglane vaartus miinus mudgikulud v6i vara
kasutusvaartus, olenevalt sellest, kumb on suurem), hinna-
takse materiaalse p&hivara objekt kohe alla kaetava vaar-
tuseni, kajastades vara vaartuse languse kulu aruandepe-
rioodi kasumiaruandes.

P6hivara muigist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse
raamatupidamisvaartuse mugist
summadest, kajastatakse aruandeperioodi
andes muu tulu v8i tegevuskuluna.

lahutamisel saadud

kasumiaru-

9. Immateriaalsed p&hivarad

Immateriaalsed varad on identifitseeritavad mitteraha-
lised mitteflilisilised varad, mis praegu hélmavad soetatud
tarkvaralitsentse. Immateriaalne p&hivara vdetakse algselt
arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja

otseselt soetamisega seotud kulutustest.

Pérast soetamist kajastatakse immateriaalset pdhivara
finantsseisundi aruandes soetusmaksumuses, millest on
maha arvatud akumuleeritud kulum ja kogunenud vdima-
likud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Amor-
tisatsiooni arvestatakse lineaarselt, v.a kliendilepingud (vt
allpool). Amortisatsioonimaar ostetud litsentsidele on 33%
aastas.

Uute klientide hankimisega seotud mutgikulud kapitalisee-
ritakse. Ostetud kliendilepinguid amortiseeritakse kahaneva
jaégi meetodil. Ostetud kliendilepingute aastane amorti-
satsiooninorm on 12% nende varade |6ppvaartusest. Igal
aruandekuupéeval hinnatakse, kas kasutatavad amortisat-
siooniméarad, -meetodid ja |6ppvaartuste hinnangud on
asjakohased.

Grupp viib l&bi immateriaalsete varade vaartuse testi, kui
on iimnenud asjaolusid, mis voiksid viidata varade kaetava
vaartuse langusele alla raamatupidamisvaartuse. Vaartuse
languse kulu kajastatakse ulatuses, mille vorra vara raama-
tupidamisvaartus uletab kaetavat vaartust, mis on kas vara
diglane vaartus miinus mudgikulud voi vara kasutusvaartus,
olenevalt sellest, kumb on kérgem.

10. Varade vaartuse langus

Maéramata kasuliku elueaga varasid (sh firmavaartus) ei
amortiseerita, kuid nende puhul kontrollitakse kord aastas
vara vaartuse langust, vorreldes vara raamatupidamisvaar-
tust kaetava vaartusega.

Piiramata kasutuseaga vara ning amortiseeritavate varade
puhul hinnatakse vara vaartuse v8imalikule langusele viita-
vate asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral
hinnatakse vara kaetavat vaartust ning vorreldakse seda
raamatupidamisvéartusega.

Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas,
mille vérra vara raamatupidamisvéartus Uletab selle kaetava
vaartuse. Vara kaetav vaartus on vara Oiglane vaartus,
millest on maha lahutatud muugikulutused, voi selle kasu-
tusvaartus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Vara vaar-
tuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat
vaartust kas Uksiku varaobjekti v8i vaikseima v&imaliku
varade grupi kohta, mille puhul on véimalik rahavoogusid
eristada (raha genereeriv Uksus). Varade allahindlusi kajas-
tatakse kasumiaruandes.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel
aruandekuupéeval, kas v@ib olla tden&oline, et vara kaetav
vaartus on vahepeal tdusnud (v.a firmavaartus, mille alla-
hindlusi ei tihistata). Kui vaartuse testi tulemusena selgub,
et vara vOi varade grupi (raha genereeriva tksuse) kaetav
vaartus on tdusnud Ule raamatupidamisvaartuse, tihista-
takse varasem allahindlus ja suurendatakse vara raamatu-
pidamisvaartust kuni summani, mis oleks kujunenud, arves-
tades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.

Allahindluse tiihistamist kajastatakse aruandeaasta kasu-
miaruandes pohivara allahindluse kulu véahendamisena.

11. Valmisolekulaenud, finantsgarantiid ja
tegevusgarantiid

Grupp valjastab valmisolekulaene. Valmisolekulaenud
on tihistamatud voi tlhistatavad ainult oluliste kahjulike
muutuste tottu. Sellised kokkulepped vbetakse algselt
arvele nende diglases vaartuses, mis tavaliselt valjendub
saadud tasude summana.

Seda summat amortiseeritakse lineaarsel meetodil valmis-
olekulaenu kogu eluea jooksul, valja arvatud selliste valmis-
olekulaenude puhul, mille osas on tdenaoline, et Grupp
sO6lmib konkreetse laenulepingu ega kavatse seda laenu
miida vahetult peale sdlmimist; sellise valmisolekulaenu
tasud kajastatakse tulevikus ja lisatakse laenu kajastamisel
algsele raamatupidamisvaéartusele. Iga aruandeperioodi
|6pus kajastatakse valmisolekulaenud (i) mitteamortiseeritud
jaakvaartuses esialgsest arvelevétmise summast, millele on
lisatud (i) oodatava krediidikahjumi mudeli alusel arvutatud
allahindlus, valja arvatud juhul, kui kohustus on véljastada
turuintressimaérast madalama intressiméaaraga laen, mille
puhul kajastatakse valmisolekulaen nimetatud vaartus-
test kbrgeimas summas. Valmisolekulaenu jaakvaartus
valjendab kohustist. Lepingutel, mis sisaldavad nii laenu
kui ka valmisolekulaenu ja Grupil pole véimalik véljasta-
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mata osa komponenti ECL-is lahutada laenu komponendist,
kajastatakse valmisolekulaenu allahindlus koos laenu alla-
hindlusega. Juhul, kui kombineeritud ECL-id Uletavad laenu
brutosummat, kajastatakse neid kohustisena.

Grupp véljastab finantsgarantiisid. Finantsgarantii lepingud
nduavad garantii andjalt ettendhtud maksete tegemist,
kui klient ei ole taitnud vdlakohustuse tingimusi kolmanda
osapoole ees ning finantsgarantiid kannavad krediidiriski
nagu antud laenud. Finantsgarantiid voetakse algselt arvele
Oiglases vaartuses, mis tavaliselt valjendub saadud tasude
summana. Seejarel garantii jadkvaartus amortiseeritakse
lineaarselt garantii eluea jooksul. Iga aruandeperioodi I6pus
kajastatakse finantsgarantiisid selle jargi, kas kdrgem on
(i) tagatud riskipositsiooni kahjumi hivitise summa, mis
maaératakse kindlaks oodatava kahjumi mudeli alusel voi (i)
allesjadnud amortiseerimata saldo summa esmasel kajas-
tamisel. Lisaks sellele kajastatakse ECL allahindlus saada-
olevate tasude puhul, mida kajastatakse finantsseisundi
aruandes varana.

Tegevusgarantiid on lepingud, mis pakuvad kompensat-
siooni juhul, kui teine osapool ei suuda taita lepingulisi
kohustusi. Sellised lepingud ei anna tle krediidiriski. Tege-
vusgarantiid vBetakse algselt arvele nende Giglases vaar-
tuses, mis tavapéaraselt vordub saadud teenustasudega.

Tasude summa amortiseeritakse lineaarselt lepinguperioodi
valtel. Iga aruandeperioodi I6ppedes hinnatakse tegevus-
garantiid kas (i) algselt arvele vdetud tasude amortiseeri-
mata jaagi ulatuses vdi (i) parima hinnangu alusel, milline on
tanasesse vaartusesse diskonteeritud lepingu [dpetamise
potentsiaalne kulu iga aruandeperioodi [6ppedes; sdltuvalt
sellest, kumb on kdrgem.

Kui Grupil on lepinguline digus kliendilt sisse nduda garantii-
lepingu alusel taitmiseks kulunud summasid, vOetakse
sellised summad garantii saajale rahalise kahju korvamise
hetkel arvele kui laenunduded.

12. Finantskohustised
Grupp klassifitseerib finantskohustisi jargmiselt:

a) finantskohustised Giglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande,

b) korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad
finantskohustised,

c) finantsgarantii lepingud ja laenukohustused.

Finantskohustise (tuletisinstrumendi) 0diglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande kajastamist vaata arves-
tuspShimattest 2.6. K&igi muude finantskohustiste edasine
kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades sisemise intressiméaara meetodit. Tehingukulud
kaasatakse sisemise intressimééra arvutustesse. Erine-

vused laekunud summade (miinus tehingukulud) ja lunastus-
vaartuse vahel kajastatakse kasumiaruandes instrumendi
tahtaja jooksul kasutades sisemist intressimaara. Intressi-
kulud kajastatakse kasumiaruandes real ,Intressikulu”.

Klientide deposiidid vBetakse arvele vaartuspaeval diglases
vaartuses, millest on maha arvatud tehingukulud. Edaspidi
moddetakse neid korrigeeritud soetusmaksumuses, kasu-
tades sisemise intressimaara meetodit, ja kajastatakse real
+Klientide hoiused ja saadud laenud®, sh kajastatakse samal
real tekkepdhiselt arvestatud intressikohustisi. Tekkep®hi-
selt arvestatud intressikulud kajastatakse kasumiaruandes
real ,Intressikulu".

Voetud laenud, emiteeritud vBlavaartpaberid ja sarnased
allutatud kohustised vdetakse algselt arvele diglases vaar-
tuses, millest on maha arvatud tehingukulud (laekumisel
saadud raha miinus tehingukulud). Allutatud kohustiseks
loetakse kohustisi, mis krediidiasutuse likvideerimise voi
pankroti valjakuulutamise korral rahuldatakse pérast teiste
vOlausaldajate Oigustatud nduete rahuldamist. Muud
finantskohustised (volad hankijatele, viitvdlad ja muud vola-
kohustised) vdetakse algselt arvele nende diglases vaar-
tuses, millest on maha arvatud tehingukulud, ning edaspidi
kajastatakse neid korrigeeritud soetusmaksumuses.

LHV s6Imis 2021. aastal tiht uut liki rahastamistehinguid:
- eelisndudedbigusega volakirjad

Neid vdlainstrumente kajastatakse muude saadud laenu-
dena, kasutades sisemise intressimééra meetodit, sarna-
selt 2020. aasta uute rahastamistehingutega (TLTRO-IIl ja
pandikirjad). Pandikirjad on tagatud kinnisvaralaenudega,
nende emissioonidel on Moody’se reiting ja need on notee-
ritud Dublini borsil. TLTRO-IIl laenud on tagatud hiupoteek-
volakirjadega ja kohalikele omavalitsustele antud laenudega.

TLTRO-IIl intressiméar sOltub teatavate tingimuste tait-
misest. LHV on valinud konservatiivse |&henemise ning ei
vota sisemise intressimééra arvutamisel arvesse vBimalikku
soodsamat intressiméara. Juhul, kui vajalikud tingimused
taidetakse, arvutab LHV intressitulu Gmber ja kajastab
vahe jooksval aruandeperioodil, korrigeerimata varasemate
aruandeperioodide andmeid.

Finantskohustiste kajastamine |dpetatakse, kui need on
kustunud (st lepinguga kindlaks maaratud kohustis on
tasutud, tuhistatud v&i [Bppenud).

13. Kohustised to6tajate ees

Kohustised tddtajate ees sisaldavad nii vélja maksmata
palgakohustisi kui ka td6lepingu alusel ja téotaja elukoha-
riigis kehtiva tddseadusandluse kohaselt arvestatud puhku-
setasu kohustist aruandekuupéeva seisuga. Puhkusetasu
kohustis koos sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja td6tus-
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kindlustusmaksuga kajastatakse finantsseisundi aruandes
|ihiajalise kohustisena ning kasumiaruandes t60joukuluna.

Sotsiaalmaks sisaldab ka sissemakseid riigi pensionifondi.
Grupil puudub nii juriidiline kui faktiline kohustus teha
sotsiaalmaksule lisanduvalt pensioni- v6i muid sarnaseid
makseid.

14. Aktsiap&hised maksed

AS LHV Group on kehtestanud aktsiapdhistel maksetel
p6hineva optsiooniprogrammi, mille jargi tasub Grupi toota-
jatele nende teenuste eest valjastades optsioone AS-i LHV
Group aktsiate omandamiseks. Valjastatud optsioonide
Oiglane vaartus kajastatakse optsiooniprogrammi kehtivuse
jooksul Grupi té6jdukuluna ning omakapitali (muude reser-
vide) suurenemisena. Kulude kogusumma on méaératletud
optsioonide diglase vaartuse alusel optsioonide valjasta-
mise hetkel. Optsioonide diglane vaartus on leitud:

* arvestades optsiooni hinda mdjutavaid turutingimusi
(naiteks AS-i LHV Group aktsiahinda);

e jattes valja mis tahes muude teenuste ja
turutingimustega mitteseotud tulemuslikkusnéitajate
mdju, mis vdivad olla aktsiate tleandmise eelduseks
(naiteks kasumlikkus, mitgikasvu eesmargid ning
toOtaja tobtamine ettevottes teatava ajaperioodi
jooksul.

lga aruandeperioodi 16pus hindab Grupp, kui palju
optsioone kuulub tdendoliselt realiseerimisele tulenevalt
optsioonide valjastamise tingimustest (valja arvatud turu-
tingimustest). Algsete hinnangute muutuse mdjud kajas-
tatakse kasumiaruandes ning vastukandena omakapitalis.
Kui optsioonid realiseeritakse, emiteerib AS LHV Group uusi
aktsiaid.

Optsioonide véljastamist AS-i LHV Group tasandil tema
tutarettevotete tOoOtajatele kasitatakse kui kapitali sisse-
makset tltarettevottesse. Saadud tootajate teenuste Biglast
vaartust, mida mdddetakse tleandmise kuupéaeva seisuga,
kajastatakse jdustumisperioodi jooksul tiitarettevotte inves-
teeringu suurenemisena ning see krediteeritakse vastavalt
omakapitalis emaettevdtte eraldiseisvas raamatupidamise
aruandes. Vastavalt optsioonide véljastamise tingimustele
ei kaasne optsioonide realiseerimisel parast kolmeaastase
perioodi mdddumist sotsiaalmaksu kulu.

15. Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Finantsseisundi aruandes kajastatakse eraldisena enne
aruandekuupéeva
tulenevaid kohustisi, millel on kas seaduslik alus vdi mis
tulenevad Grupi senisest tegevuspraktikast (juriidiline voi
faktiline kohustus), mis nduavad t6enaoliselt ressurssidest

toimunud kohustavast slindmusest

loobumist, mille realiseerumine on tden&oline (asjaolu, et
kohustise rahuldamiseks on vajalik vahendite valjavool,
on pigem tdéendoline kui mitte) ja mille summa suurust on
vOimalik usaldusvaéarselt modta, kuid mille realiseerimise
aeg vdi summa ei ole tapselt teada. Eraldiste kajastamisel
finantsseisundi aruandes |&htutakse juhtkonna hinnan-
gust eraldiste taitmiseks t6endoliselt vajamineva summa
ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajasta-
takse finantsseisundi aruandes summas, mis on juhtkonna
hinnangu kohaselt aruandekuupéeva seisuga vajalik eral-
disega seotud kohustuse rahuldamiseks voi Gleandmiseks
kolmandale osapoolele. Eraldiste kulu ja eraldiste raama-
tupidamisvaartuse muutuste kulu kajastatakse aruandepe-
rioodi kuludes. Eraldisi ei moodustata aritegevuse tulevaste
perioodide kahjumite katmiseks.

Juhul, kui eraldis realiseerub tdendoliselt hiljem kui 12
kuu jooksul parast aruandekuupéeva, kajastatakse seda
diskonteeritud vaartuses (eraldisega seotud valjamaksete
nitdisvaartuse summas), valja arvatud juhul, kui diskontee-
rimise m&ju on ebaoluline.

Muude tingimuslike kohustiste osas (garantiid, v.a. finant-
sgarantiid, ja muud kohustused),
on vahem tdendoline kui mitterealiseerumine v&i millega
seotud kulusid ei ole véimalik usaldusvaarselt hinnata, kuid
mis teatud tingimustel véivad tulevikus muutuda kohustis-
teks, kajastatakse raamatupidamise aastaaruande lisades
tingimuslike kohustistena. Tingimuslikud kohustised véivad
ajas muutuda esialgsest ootusest erineval viisil. Seet6ttu

mille realiseerumine

hinnatakse neid jarjepidevalt portfellipdhiselt tuvastamaks,
kas on muutunud téené&oliseks, et tulenevalt kohustisest on
tbendoliselt vajalik vara véljavool. Kui on muutunud tdenéo-
liseks, et seni tingimusliku kohustisena kajastatud kohus-
tis(t)e tdttu on vajalik tulevase majandusliku kasu véljavool,
vOtab Grupp arvele eraldise selle perioodi raamatupidamise
aastaaruandes, millal vastav tdendosuse muutus toimub
(v.a v&ga harvadel juhtudel kui kohustisega seotud kulu ei
ole vBimalik usaldusvaarselt hinnata).

16. Pika- ja lUhiajaliste varade ja kohustiste
eristamine

Varad, millest tulenevate hiivede realiseerumist Grupi jaoks
on oodata 12 kuu jooksul, kajastatakse luhiajalise varana.
Varad, mille puhul osaline hiivede realiseerumine toimub
parast 12 kuu méddumist aruandekuupéaevast, kajastatakse
pikaajalisena selles osas, mille realiseerumist on oodata
parast 12 kuulise perioodi méddumist (vt riskide juhtimise
osa punkt 4).

Kohustis ligitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg
on 12 kuu jooksul alates aruandekuupéevast; voi kui Grupil
pole tingimusteta Gigust kohustise tasumist edasi likata
rohkem kui 12 kuud pérast aruandekuupéeva. Saadud
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laene, mille tagasimakse tahtaeg on 12 kuu jooksul aruan-
dekuupaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks
parast aruandekuupéeva, kuid enne aastaaruande kinnita-
mist, kajastatakse lihiajalistena. Samuti kajastatakse lihi-
ajalistena saadud laene, mida laenuandjal oli digus aruan-
dekuupéeval tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingi-
muste rikkumise tottu.

Koigi pikaajaliste varade ja kohustiste kohta on vastav pika-
ajaline osa eraldi vélja toodud raamatupidamise aastaaru-
ande vastava lisa juures (vt riskide juhtimise osa punkt 4).

17. Tulud ja kulud

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsva-
rade ja -kohustiste vdi Giglases vaartuses muutustega labi
muu koondkasumi kajastatavate vBlainvesteeringute intres-
situlu ja -kulu kajastamisel kasumiaruandes on kasutatud
sisemise intressimééara meetodit.

Sisemise intressimaara meetod on finantsvara raamatupi-
damisliku brutovaartuse voi finantskohustise korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu voi intres-
sikulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Sisemine
intressimaar on maar, millega diskonteeritakse hinnangu-
lised tulevased maksed voi lackumised finantsinstrumendi
eeldatava kehtivusaja jooksul finantsinstrumendi neto
jaékvaartusesse. Tulevaste maksete arvutamisel hinnatakse
kdiki rahavooge arvestades lepingulisi tingimusi (naiteks
ettemakseid).

Sisemise intressimaéra arvutamine hdlmab tasusid, mis
on sisemise intressimaara olemuslikeks komponentideks.
Samas ei vOeta arvesse tulevasi krediidikahjumeid.

Kui finantsvaral esineb hiliem krediidiriski tdttu vaartuse
languse tunnuseid, siis kajastatakse intressitulu, raken-
dades sisemist intressimadra korrigeeritud soetusmaksu-
muse suhtes, s.0. brutojagkvaartust vahendatakse allahind-
luse vorra.

Kui finantsvara osas esineb krediidiriski tdttu véartuse
languse tunnuseid esmasel arvelevétmisel, siis arvestatakse
oodatavad krediidikahjumid hinnangulistesse rahavoogu-
desse korrigeeritud sisemise intressimaéra arvutamiseks,
mida seejarel rakendatakse intressitulu kajastamiseks.

17.1 Teenustasutulud

Teenustasutulude all kajastatakse midigitulu lepingutest
klientidega. See ei rakendu muugitulule rendilepingutest ja
finantsinstrumentidest vdi teistest lepingulistest kohustus-
test, mis on IFRS 9 ,Finantsinstrumendid* kohaldamisalas.

Tasud, mida vOetakse arvesse korrigeeritud soetusmaksu-
muses kajastatud finantsinstrumendi sisemise intressimaéra
arvutamisel, naiteks laenu lepingutasud, jaotatakse instru-

mendi eeldatava tahtaja peale rakendades sisemise intres-
siméara meetodit ja kajastatakse real ,,Neto intressitulu*.

Teenustasutulud kajastatakse vastavalt sellele, kuidas
klientidele lubatud teenust osutatakse, ja summas, mis
peegeldab tasu, mida LHV loodab, et tal on Gigus saada

nende teenuste osutamise eest.

Teenustasutulud kajastatakse lineaarselt kogu teenuse
osutamise perioodi jooksul, kui klient samaaegselt saab
ja tarbib Grupi tegevusest tulenevaid eeliseid. Muutuvtasu
kajastatakse ainult sellises ulatuses, mille osas juhtkonna
otsuse alusel on vaga tdenaoline, et tihistamist ei toimu.

Muud teenustasutulud kajastatakse hetkel, mil Grupp
tdidab oma téitmiskohustuse, mis tavaliselt toimub selle
aluseks oleva tehingu teostamisel. Saadud vdi saadav tasu
véljendab tehingu hinda konkreetsete téitmiskohustuse
teenuste eest.

Peamisi teenustasude liike on kirjeldatud allpool.

Teenustasutulud varahaldusteenuste osutamise eest klienti-
dele kajastatakse tuluna perioodi jooksul, mil teenust osuta-
takse. Tulemustasusid kajastatakse, kui on véga tdendoline,
et kajastatud mudgitulu hiljem ei tihistata, mis on sageli siis,
kui tasu saamise tingimused on taidetud.

Maakleritasud ja muud tasud seoses kolmandate osapoolte
nimel tehtud tehingutega, naiteks aritegevuse soetamise voi
mutgi korraldamine, kajastatakse tehingu [dpuleviimisel.

Kulud, mis on otseselt seotud teenustasutulude genereeri-
misega, kajastatakse kui teenustasukulud.

17.2 Neto finantstulu

Kasumid ja kahjumid, mis tekivad 0&iglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande kajastatud finantsvarade
ja -kohustiste Oiglase vaartuse muutustest, kajastatakse
real ,Neto finantstulu”. Finantskohustiste, mida kajastatakse
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande, Giglase
vaartuse muutus, mis tuleneb enda krediidiriski muutusest,
kajastatakse muus koondkasumis.

17.3 Dividenditulu

Dividendid kajastatakse siis, kui ettevdttel on tekkinud
seaduslik 8igus nende saamiseks.

18. Varahaldusteenused

Grupp tegeleb varahaldusteenuste pakkumisega (lisa 18).
Selliseid varasid, mille on Grupile hallata andnud kolmandad
osapooled, kajastatakse finantsseisundi aruande valiselt.
Selliste varade haldamisest ja hoidmisest saadakse teenus-
tasu ja Grupile nendega krediidi- ega tururiske ei kaasne.
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19. Rendiarvestus — Grupp kui rentnik

Grupp rakendas IFRS 16 ,Rendilepingud” esmakordselt
alates 1. jaanuarist 2019.

Rendilevbtjad peavad arvele vétma:

(a) varad ja kohustised kdikide Ule 12-kuuliste rendilepingute
osas, v.a juhul kui renditav vara on vahevaartuslik; ning

(b) kajastama kasumiaruandes kulumit renditavatelt varadelt
eraldi rendikohustiste intressist.

Grupp rendib erinevaid kinnisvaraobjekte. Rendilepingud
on tavaliselt tdhtajaga kuni 5 aastat, kuid hélmavad reeg-
lina pikendamise ja |dpetamise vBimalusi. Renditingimused
lepitakse kokku iga lepingu baasil ja need véivad hélmata
mitmesuguseid erinevaid tingimusi.

Grupp kajastab rendilepinguid kasutusdiguse varana ja
vastava kohustisena kuupaeval, mil renditav vara on kasu-
tamiseks saadaval.

Rendikohustised kajastati rendimaksete nlddisvaartusena.
Kasutusdiguse vara hinnati summas, mis vordub rendi
kohustisega, kuna kasutusdiguse varade korrigeerimine
ei olnud vajalik. Iga lisingumakse jaotatakse kohustise ja
finantskulude vahel. Finantskulu kajastatakse rendiperioodi
kasumiaruandes nii, et intressiméar oleks igal osaperioodil
kogu rendiperioodi jooksul kohustise jadkvaartuse suhtes
sama. Rendivara amortiseeritakse lineaarselt vara kasuliku
eluea voi rendiperioodi jooksul vastavalt sellele, kumb on
[Ghem.

Rendikohustised  hdlmavad rendimaksete

niudisvaartust:

jargmiste

e pusimaksed, millest on maha arvatud saadavad
rendisoodustused;

* muutuv rendimakse, mis p&hineb indeksil v&i
intressiméaaral (néiteks inflatsioon, Euribor);

e summad, mida rentnik eeldatavasti maksab
jaakvaartuse garantii alusel;

* ostuoptsiooni kasutamise hind, kui on piisavalt kindel,
et rentnik seda optsiooni kasutab.

Rendimaksed diskonteeritakse, kasutades rendi sisemist
intressimaara, kui see on kergesti maaratav, voi Grupi alter-
natiivset laenuintressiméaara. Alternatiivne laenuintressimaar
on intressimaar, mida rentnik peaks maksma, et sarnase
tdhtajaga ja tagatisega laenata vahendid, mida oleks
vaja sarnase vaartusega vara omandamiseks sarnases
majanduskeskkonnas.

Lihiajaline rent on rent, mille rendiperiood on ltihem kui
12 kuud. Véhevaartuslikud varad hdlmavad IT tehnikat ja
vaiksemaid kontorisisustuse esemeid. Renditédhtaja méara-
misel kaalub juhtkond kdiki fakte ja asjaolusid, mis loovad
majandusliku ajendi pikendamisoptsiooni rakendamiseks

vOi I6petamisoptsiooni rakendamata jatmiseks. Pikenda-
misoptsioonid (v6i perioodid péarast I6petamisoptsioone)
on renditahtajale lisatud ainult juhul, kui on piisavalt tdenéo-
line, et renti jatkatakse (vOi seda ei Idpetata). Grupi juhtkond
vaatab hinnangu labi, kui esineb olulisi sindmusi ja asja-
olude muutusi, mis on juhtkonna kontrolli all ja mdjutavad
optsioonide kasutamise tdenaosust, v6i kui on muutunud
rendilepingu katkestamatu periood (nditeks kui Grupp
on realiseerinud optsiooni, mida eelnevalt peeti piisavalt
ebakindlaks, vBi Grupp ei ole realiseerinud optsiooni, mida
eelnevalt peeti piisavalt kindlaks).

Lepingute kohaselt ei ole Grupp andnud ja&kvaartuse
garantiisid lepingute Idppedes.

Grupp on kasutanud jargmisi standardiga lubatud praktilisi
erandeid:

e aruandekuupé&eva seisuga 12-kuulise rendiperioodi
pikkusega kasutusrendi lepingute kajastamine
raamatupidamises luhiajalise rendina;

e vaikese vaartusega varade rendilepingute valistamine;

* esmaste otseste kulude vélistamine kasutusdiguse
varade moodtmisel standardi esmasel kohaldamisel.

Uksikasju vt ka lisadest 12, 14 ja 15.

20. Maksustamine ja edasiliikkunud tulumaks

20.1 Ettevotte tulumaksu pShimotted Eestis

Eesti arillhingud ei maksa tulumaksu jooksvalt teenitud
kasumilt. Tulumaksu makstakse kasumieraldistelt, nii tege-
likelt (dividendidelt, omakapitali valjamaksetelt) kui ka kasu-
mieraldisena kasitatavatelt summadelt (ettevotlusega mitte-
seotud kulud, siirdehinna korrigeerimised, teatavad maksed
maksuparadiisidesse jne). Dividendid ja muud kasumieral-
dised on maksustatavad tulumaksumaaraga 20/80 vélja-
makse netosummalt. Alates 2019. aastast rakendatakse
madalamat maksumaéaara 14/86 regulaarsetele dividendi-
véljamaksetele ulatuses, mis on véiksem v&i vérdne kolme
eelneva aasta keskmise maksustatud dividendiga. 2018.
aasta on esimene arvesse vOetav aasta kolme aasta kesk-
mise maksustatud kasumi arvestamisel. Tulumaksukohustis
ja tulumaksukulu dividendidelt kajastatakse dividendide
valjakuulutamise hetkel. Tulumaks kuulub tasumisele vélja-
makse tegemise kuule jargneva kuu 10. kuupéevaks.

Alates 2018. aasta teisest kvartalist on krediidiasutused
kohustatud tasuma kvartali kasumilt 14% avansilist tulu-
maksu vastavalt IFRS-ile (lisa 22). Avansiline tulumaks tuleb
maksuhaldurile tasuda kvartalile jargneva kolmanda kuu 10.
kuupéevaks. Avansiline tulumaks ei kuulu tagastamisele
ja seega kajastatakse tasutud tulumaks kuluna, kuid selle
arvelt saab krediidiasutus vahendada tuleviku kasumijaotis-
telt tasumisele kuuluvat tulumaksusummat.

LHV
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20.2 Ettevotte tulumaks teistes riikides

Vastavalt kohalikele tulumaksuseadustele maksustatakse
Uhendkuningriigis ja Leedus asuvate ettevbtete kasumit,
mida on korrigeeritud seaduses ettendhtud pisivate ja
ajutiste erinevustega, tulumaksuga.

Ettevotte tulumaksuméaarad 2021 2020

Uhendkuningriik 19% 19%

Edasilikkunud tulumaks on arvestatud kdikidelt olulistelt
ajutistelt erinevustelt maksuarvestuse ja konsolideeritud
finantsaruandes kajastatud varade ja kohustiste raamatupi-
damisvaartuste vahel. P6hilised ajutised erinevused tekivad
pbhivara amortisatsioonist ja edasikantavast maksukah-
jumist. Edasilikkunud tulumaks arvutatakse kehtivate voi
eeldatavalt kehtivate maksumaéradega, mis on raken-
datavad perioodidel, kui ajutised erinevused v&i maksu-
kahjumid realiseeruvad. Edasilikkunud tulumaksuvara ja
-kohustised tasaarveldatakse ainult individuaalsete Grupi
ettevGtete piires.

Edasilikkunud tulumaksuvara ajutistelt erinevustelt ning
maksukahjumitelt kajastatakse finantsseisundi aruandes
ainult siis, kui on tBendéoline, et see realiseerub l&abi maksus-
tatava kasumi tekke tulevikus. Edasilikkunud tulumaks
arvestatakse ajutistelt erinevustelt investeeringutest tita-
rettevOtetesse ja sidusettevOtetesse, vélja arvatud juhul,
kui ajutise erinevuse realiseerumine on Grupi kontrolli all ja
ajutise erinevuse realiseerumine lahitulevikus on ebatdenéo-
line. Finantsseisundi aruandes ei kajastata edasilikkunud
tulumaksukohustist, mis tekiks jaotamata kasumist dividen-
dide valjamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustis, mis
kaasneks jaotamata kasumi dividendidena véljamaksmisel,
on esitatud raamatupidamise aruande lisas 17.

21. Varade ja kohustiste saldeerimine

Finantsvarad ja -kohustised saldeeritakse ja netosumma
kajastatakse konsolideeritud
ainult juhul, kui selleks on olemas juriidiline digus ning need
summad kavatsetakse kas tasaarveldada voi vara realisee-
rida ja kohustis arveldada samaaegselt. Tapsem informat-
sioon on toodud riskide juhtimise osas.

finantsseisundi aruandes

22. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule moodustatakse iga-aastas-
test puhaskasumi eraldistest kohustuslik reservkapital.
Ilgal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda véahemalt
Uks kahekimnendik puhaskasumist, kuni reservkapital
moodustab the kiimnendiku aktsiakapitalist. Reservkapi-
tali vBib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali
suurendamiseks. Reservkapitalist ei vOi teha véaljamakseid

aktsionaridele.
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Konsolideeritud

raamatupidamisaruannete lisad

LISA1 Uldine informatsioon

AS-i LHV Pank (edaspidi: pank) ja tema titarettevotte AS
LHV Finance (edaspidi koos nimetatud: Grupp voi LHV)
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on
koostatud seisuga 31. detsember 2021, on kooskdlas
rahvusvaheliste nagu
need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt. AS LHV Pank
omab AS-is LHV Finance 65% osalust.

finantsaruandluse standarditega,

AS LHV Pank osutab pangateenuseid ning finantsndus-
tamis- ja vaartpaberivahenduse teenuseid Eestis ja Uhend-
kuningriigis. Klientide teenindamiseks on avatud esindused
Tallinnas ja Tartus ning 2018. aastal avati filiaal Londonis.
AS LHV Pank on aktsiaselts, mis on registreeritud ja asub
Eesti Vabariigis ja mille ametlik aadress on Tartu mnt 2,
Tallinn. Seisuga 31. detsember 2021 oli Grupis kokku 611

tootajat, sh 40 passiivset todtajat (31.12.2020: 497 tdotajat,
26 passiivset tootajat). LHV Finance pakub tarbimislaene ja
jaemuujatele jarelmaksu teenust.

Juhatus Kiitis ké&esoleva konsolideeritud majandusaasta
aruande (sh raamatupidamise aruande) heaks 16. veebruaril
2022. Konsolideeritud majandusaasta aruanne esitatakse
heakskiitmiseks ainuaktsionarile AS-ile LHV Group. Olulist
mdju AS-i LHV Group Ule omavad Rain Lohmus 22,7% ja
Andres Viisemann 9,6% héaéledigusega (vt ka lisa 17).

Juhatuse kinnitatud konsolideeritud aastaaruande kinni-
tavad ndukogu ja aktsionarid. Aktsionarid omavad Gigust
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet mitte
kinnitada. N6ukogu sellist digust ei oma.

LISA 2 Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Vastavalt IFRS-ile tuginevad mitmed aruandes esitatud
finantsnditajad rangelt raamatupidamislikele juhtkonnapool-
setele eeldustele ja hinnangutele, mis omavad mdju aruan-
dekuupédeva seisuga raamatupidamise aruandes esitatud
varade ja kohustiste vaartustele ning aruandes avaldatud
tingimuslikele varadele ja kohustistele, samuti jargnevate
majandusaastate aruandeperioodide tuludele ja kuludele.
Kuigi need hinnangud p6&hinevad juhtkonna parimal tead-
misel ning jareldustel kaimasolevatest sindmustest, ei
pruugi tegelik tulemus nendega I6puks kokku langeda ja
vBib markimisvéarselt neist hinnangutest erineda. Juht-
konna hinnanguid on rakendatud laenude, nduete ja inves-
teeringute vaartuse hindamisel (riskide juhtimise osa punkt
2, lisad 8, 9 ja 10).

Hinnangud ja otsused vaadatakse pidevalt Ule lahtudes
mineviku kogemustest ja teistest faktoritest, sh tulevaste
sindmuste ootused, mis hetke asjaolusid arvestades
tunduvad p&hjendatud. Muudatusi juhtkonna hinnangutes
kajastatakse edasiulatuvalt.

Kbige olulisemad juhtkonna hinnangud ja eeldused on
seotud finantsinstrumentide standardiga IFRS 9, tdpsemalt
SICR-i kriteeriumid, PD ja LGD arvutamine, arimudeli ja
APIM-i hinnang finantsvarade klassifitseerimiseks. Uksikas-
jalikumat teavet vt lisa 3.2 ja allpool). Juhtkonna hinnangutes

ja eeldustes 2021. aastal muid olulisi muudatusi ei toimunud.

Oodatava krediidikahju (ECL) arvutamine sisaldab mitmeid
olulisi seisukohti, mis vajavad juhtkonna hinnangut. Ooda-
tava krediidikahju hindamine on selle iseloomust tulenevalt
ebaméaérane ja nende hinnangute tapsus soéltub mitmetest
faktoritest, nagu néaiteks makromajanduslikud prognoosid,
ning need sisaldavad kompleksseid modelleerimisi ja
hinnanguid. Krediidiriski olulise suurenemise hindamine on
standardist IFRS 9 ,Finantsinstrumendid” tulenev l&hene-
mine ja vajab olulisi hinnanguid.

Igal aruandekuupéaeval hindab Grupp, kas krediidirisk on
esmase kajastamisega vOrreldes oluliselt suurenenud,
vOttes arvesse finantsinstrumendi eluea maksejouetuse
tdendosuse muutust, kasutades selleks olulisi riskiindikaa-
toreid, mis on kasutusel Grupi riskijuhtimise protsessides.

Teine valdkond, mis vajab olulisi hinnanguid, on tulevikku
vaatava teabe ja makromajanduse stsenaariumite kaasa-
mine. IFRS 9 nduab erapooletut ja tdendosusega kaalutud
krediidikahjude hindamist, lahtudes mitmete vdimalike tule-
muste hinnangutest, mis sisaldavad tulevaste majandustin-
gimuste prognoose. LHV kasutab ECL-i md&tmisel tulevikku
vaatava teabe alusena sisemiselt vélja tootatud makroma-
janduslikke prognoose ning ECL-i maaramiseks nii mudeleid
kui ka eksperdihinnanguid. Eksperdihinnangute eesmar-
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AS LHV Pank Konsolideeritud aastaaruanne 2021

giks on kaasata eeldatav m@ju naitajatest, mida mudelid
ei kajasta. ECL-i maaramiseks vajalik hinnangu tase sdltub
arvutuste tulemustest, olulisusest ja detailse informatsiooni
kattesaadavusest.

Mudeleid, hinnanguid ja eeldusi vaatab regulaarselt ule
Grupi riskifunktsioon ning need kinnitab Grupi aktivate-pas-
sivate juhtimise komitee.

LISA 3 Varade ja kohustiste saldeerimine

101

Grupp on saldeerinud jargnevad varad ja kohustised.

Seotud vahendid, mida
ei ole finantsseisundi
aruandes tasaarveldatud

Brutosumma Netosumma
enne saldeerimist finants- Saadud

finantsseisundi seisundi Finantsinst- rahalised Neto-
31.12.2021 aruandes  Saldeerimine aruandes rumendid tagatised summad
VARAD
Tuletisinstrumendid 4 0 4 0 0 0
KOHUSTISED
Tuletisinstrumendid 157 0 157 0 0 0
31.12.2020
VARAD
Tuletisinstrumendid 89 0 89 0 0 0
KOHUSTISED
Tuletisinstrumendid 221 0 221 0 0 0

Signaturc / allkiri .... 4
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LISA 4 Neto intressitulu

lIntressitulu (uhandetes eurodes) Lisa 2021 2020
Intressitulu sisemise intressimééara meetodil
Ettevotluslaenud 62 213 46 834
sh laenud seotud osapooltele 20 54 31
sh faasi 3 intressid* 303 129
Jarelmaks 3409 3708
Tarbimislaenud 8 156 8 314
Finantsvbimenduse laenud ja vaartpaberite laenamine 1742 753
Krediitkaardilaenud 834 849
Nouded krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele 281 33
Hipoteeklaenud 21 441 18 170
sh laenud seotud osapooltele 20 41 34
Eralaenud 2299 2 109
sh laenud seotud osapooltele 20 6 7
Nouded keskpankadele 2283 0
Muud laenud 16 332 3710
Vahesumma 118 990 84 480
Muu sarnane intressitulu
Liising 6 000 4329
sh laenud seotud osapooltele 20 9 4
Volakirjad -353 -435
sh Biglases vaartuses labi muu koondkasumi kajastatavad volakirjad 0 0
sh volakirjad Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 8 -353 -435
Vahesumma 5 647 3894
Kokku 124 637 88 374
Intressikulu
Klientide hoiused ja saadud laenud -5 245 -7 569
Nouded keskpankadele -14 171 -5 966
Allutatud kohustised 16, 20 -7 557 -5792
Kokku -26 973 -19 327
Neto intressitulu 97 664 69 047
Laenude intressitulud kliendi asukoha jargi
(ei sisalda intressitulusid pankadelt ja vBlakirjadelt):
Eesti 121 461 87 421
Muud 965 1355
Kokku 122 426 88 776

* Kuna enamik faasi 3 laene muuiakse inkassofirmadele, on faasi 3 intressid kdigis laenuportfellides marginaalsed,

vélja arvatud ettevGtluslaenude portfellis.
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LISA5 Neto komisjoni- ja teenustasutulu

Komisjoni- ja teenustasutulu Lisa 2021 2020
Vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud 6 159 4825
Varahaldus- ja sarnased tasud 5354 3662
Valuuta konverteerimise tasud 8 617 3418
Tasud kaartidelt ja arveldustelt 23635 15 226
Muud teenustasutulud 4 946 4021
Kokku 23 48 711 31 152

Komisjoni- ja teenustasukulu

Makstud vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud -1 856 -1 062
Kaartidega seotud kulud -5904 -4722
Kaardimaksetega seotud kulud -7 104 -4 498
Tarbimislaenu ja jarelmaksu teenustasud -667 -635
Muud teenustasukulud -2 007 -1 852
Kokku 23 -17 538 -12 769
Neto teenustasutulu 23 31173 18 383
Komisjoni- ja teenustasutulu kliendi asukoha jargi 2021 2020
Eesti 41 414 27 557
Muud 7 297 3595
Kokku 48 711 31152

LISA6 Tegevuskulud

(tuhandetes eurodes) Note 2021 2020
Palk ja boonused 20 356 16 159
Sotsiaal- ja muud maksud* 6 365 4 956
Toojoukulud kokku 26 721 21115
IT kulud 3890 2986
Info- ja pangateenused 1288 961
Turunduskulud 1936 1434
Kontorikulud 815 638
Transpordi- ja sidekulud 292 266
Tootajate koolitus- ja lahetuskulud 407 299
Muud sisseostetud teenused 3452 2528
Muud administratiivkulud 6 749 3263
P&hivara kulum 2 668 2417
Rendimaksed 526 41
Muud tegevuskulud 596 317
Muud tegevuskulud kokku 22 619 15 150
Tegevuskulud kokku 49 340 36 265

* sotsiaalmaks, tervisekindlustus ja muud maksed

Grupi keskmine to6tajate arv 2021. aastal oli 573 (2020:
465).
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LISA7 Nouded keskpankadele, krediidiasutustele ja investeerimisihingutele

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020
N&udmiseni hoiused ja tahtajalised hoiused kuni 3 kuud* 112 649 180 047
Kohustuslik reservkapital keskpankades 57 298 41 253
N6udmiseni hoiused keskpankades* 3 816 986 2 171 958
Kokku 3986 933 2393 258
* raha ja raha ekvivalendid rahavoogude aruandes 3929 635 2352 005
Kohustusliku reservkapitali nbue seisuga 31. detsember

2021 oli 1% (2020: 1%) kdigist finantseerimisallikatest (klien-

tide hoiused ja saadud laenud). ReservinGuet tdidetakse

kuu keskmisena eurodes vdi keskpanga poolt eelnevalt

aktsepteeritud valismaistes vaartpaberites.

LISA 8 Investeeringud vla- ja omakapitalivdartpaberitesse

Kohustuslikult maaratud kui diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande: 31.12.2021
Aktsiad ja fondiosakud 367
Vélakirjad 127 349
Valuutaforvardid 4
Finantsvarad kokku 127 720
Intressiméara vahetuslepingud ja valuutaforvardid 157
Finantskohustised kokku 157
Kohustuslikult maaratud kui diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande: 31.12.2020
Aktsiad ja fondiosakud 142
Volakirjad 322 699
Valuutaforvardid 89
Finantsvarad kokku 322930
Intressiméara vahetuslepingud ja valuutaforvardid 221
Finantskohustised kokku 221
Finantsvarad Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 31.12.2019 32499
Netosoetused ja -miugid Giglases vaartuses muutusega léabi kasumiaruande

kajastatavatelt investeeringutelt 289 533
Negatiivne intressitulu (lisa 5) -435
Umberhindlus 1333
Finantsvarad Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 31.12.2020 322 930
Netosoetused ja -miiligid Giglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande

kajastatavatelt investeeringutelt -193 852
Negatiivne intressitulu (lisa 5) -353
Umberhindlus -1 005
Finantsvarad Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 31.12.2021 127 720

Investeeringute Oiglaseks vaartuseks on noteeritud vaart-
paberite puhul nende ostunoteering. 2021. aastal saadi
volakirjade Umberhindlusest kahjumit 1142 tuhat eurot
(2020: 865 tuhat eurot kasumit). Intressiméaara vahetusle-
pingute imberhindlusest ei saadud 2021. ja 2020. aastal ei
kasumit ega kahjumit. Intressitulu vdlakirjadelt kajastatakse
intressituluna.
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LISA9 Laenud ja nduded klientidele

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020
Laenud juriidilistele isikutele 1683891 1367 540
sh ettevotluslaenud 1469 216 1192 803
sh liising 111 001 102 297
sh arvelduskrediit 32 327 30 338
sh kaubalaenud 37 162 20 497
sh finantsvBimenduslaenud 5304 5551
sh krediitkaardid ja jarelmaks 570 519
sh laenud korterilihistutele 10 929 7 135
sh faktooring 17 382 8 400
Laenud eraisikutele 1012 318 858 141
sh jarelmaks 13 081 14 294
sh hiipoteeklaenud 840 736 695 204
sh tarbimislaenud 56 936 52 202
sh eralaenud 49 683 50 264
sh liising 30 127 26 554
sh finantsvéimenduslaenud 9008 6 366
sh krediitkaardilaenud 7 540 7232
sh arvelduskrediit 19 23
sh dppelaen 1213 974
sh kinnisvaraliising 3975 5028
Kokku 2696 209 2225681
sh laenud seotud osapooltele (lisa 20) 6 047 4096
Allahindlus -19 049 -16 858
Kokku 2 677 160 2208 823

2020. aastal ostis LHV Danske Banki Eesti filiaali ettevot- keskmine efektiivne intressiméaar oli umbes 22,4%, krediit-
telaenude portfelli, kasvatades laenuportfelli 254 miljoni  kaartidel 18% ja lisingul 3,41%. Eraisikutele véljastatud
euro vorra. finantsvdimenduslaenude lepinguline intressimaar on uldi-
selt vordne nende tegeliku intressimaéraga, kuna nende

2021. aastal oli eraisikutele valjastatud uute tarbimislae- ) i ) o ]
véljastamisel ei ole muid olulisi tasusid laekunud.

nude keskmine efektiivne intressimaar 12-15%. Jarelmaksu

Muutused allahindlustes B e T et St eedemts
Arikliendilaenud -13 449 -9 707 7 867 -15 289
Tarbimise rahastamine -1178 -1 318 1177 -1 320
Investeeringute rahastamine -25 -130 25 -130
Liising -1 385 -1 226 1361 -1 250
Erakliendilaenud -821 -707 466 -1 061
2021. aasta kokku -16 858 -13 087 10 896 -19 049
Arikliendilaenud -3819 -11 345 1714 -13 449
Tarbimise rahastamine -789 -923 534 -1178
Investeeringute rahastamine -6 -21 2 -25
Liising -639 -981 235 -1 385
Erakliendilaenud -851 -498 528 -821
2020. aasta kokku -6 104 -13 767 3013 -16 858
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Aasta jooksul moodustatud allahindlused erinevad kasu-
miaruandes kajastatud laenude allahindluse kulust aasta
jooksul sisse ndutud summadest, mis olid varem maha
kantud kui lootusetud nduded. Nimetatud laekumised kanti
kasumiaruandes laenude allahindluse reale.

Krediidiriskipositsioonide ning laenude tagatiste kohta on
info esitatud riskide juhtimise osas punktis 2.4.4.

Antud laenude jaotus valuutade I6ikes on esitatud riskide
juhtimise osas punktis 3.1

LISA 10 Muud nduded klientidele

Laenude jaotus téahtaegade |6ikes on esitatud riskide juhti-
mise osas punktis 4.

Laenude geograafiline jaotus on esitatud riskide juhtimise
0sas punktis 2.3.1

Intressitulud antud laenudelt, vt lisa 4.

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020
Varahaldustasud klientidelt 738 1203
Muud tasud klientidele teenuste osutamise eest 981 1242
Maksed teel 1251 9
Kokku 2970 2454
K&ikide tasude, v.a sissendudemenetlusega seotud néuded, laekumistéhtaeg saabub 12 kuu
jooksul aruandekuupéevast ja seetdttu on need liigitatud kaibevaradeks.
LISA11 Muud varad
(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020
Finantsvarad
Balti borside garantiideposiidid 17 15
VISA ja MasterCardi garantiideposiidid 2219 2058
Vahesumma 2236 2073
Mittefinantsvarad
Ettemaksed Finantsinspektsioonile 829 592
Muud ettemaksed* 1617 1351
Vahesumma 2 446 1943
Kokku 4682 4016
* Ettemaksed kontoriruumide rendi, kindlustuse, infoteenuste,
ajakirjandusvéljaannete ja koolituste eest
Ettemaksed laekuvad tagasi vOi kasutatakse &ra 12 kuu
jooksul arvates aruandekuupéevast ja on seetdttu arvele
voetud kaibevarana. Balti borside garantiideposiidid on
Tallinna, Riia ja Vilniuse borsidel tehtavate vaartpaberite-
hingute tagamiseks ning VISA ja MasterCardi deposiidid
krediitkaarditehingute tagamiseks, mistdttu kasitatakse
molemaid pikaajalise varana.
R amcamy Aication prcposes only "Hv
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LISA 12 Materiaalne ja immateriaalne pohivara

Materiaalne Kasutusdigusega Kokku materiaalne

Immateriaalne

(tuhandetes eurodes) p&hivara varad p&hivara pdhivara Kokku
Saldo 31.12.2019

Soetusmaksumus 5055 5676 10 731 3806 14 537
Akumuleeritud kulum -3152 -899 -4 051 -3121 -7 172
Jaakvaartus 31.12.2019 1903 4777 6 680 685 7 365
2020. aastal toimunud muutused:

Soetatud pdhivara 1636 0 1636 794 2430
Mahakantud p&hivara 0 -230 -230 0 -230
Amortisatsioonikulu =773 -972 -1 745 -672 -2 417
Saldo 31.12.2020

Soetusmaksumus 6 691 5446 12 137 4600 16737
Akumuleeritud kulum -3925 -1 641 -5 566 -3793 -9 359
Jaakvaartus 31.12.2020 2766 3805 6571 807 7378
Soetatud pdhivara 2251 992 3243 1496 4739
Mahakantud p&hivara 0 -67 -67 -807 -874
Amortisatsioonikulu -835 =773 -1 608 -1 060 -2 668
Saldo 31.12.2021

Soetusmaksumus 8942 6 438 15 380 5289 20669
Akumuleeritud kulum -4 760 -2 481 -7 241 -4 046  -11 287
Jaakvaartus 31.12.2021 4182 3957 8139 1243 9382

Materiaalne pé&hivara sisaldab arvuteid ja kontoritehnikat,
mooblit, kontori renoveerimiseks tehtud kapitaliseeritud
kulusid. Immateriaalne vara sisaldab litsentse, kliendilepin-
guid ja arenduskulusid. 2021. ja 2020. aastal ei iimnenud
mérke materiaalse vdi immateriaalse pdhivara kasutusvaar-

tuse langusest.
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LISA 13 Klientide hoiused ja saadud laenud

31.12.2021
(tuhandetes eurodes) Financial Mittefinants-
Eraisikud Finantsettevotted ettevotted Avalik sektor Kokku

N&udmiseni hoiused 1005 757 2 512 958 2008 349 161 510 5688 574
Tahtajalised hoiused 39 209 15 679 81 808 22 587 159 283
Tekkep®hine intressikohustis 285 -1 537 -5 2 -1 255
Kokku 1045 251 2527 100 2090 152 184 099 5 846 602
sh seotud osapooled (lisa 20) 2349 0 28 290 0 30 639
31.12.2020
(tuhandetes eurodes)
N&udmiseni hoiused 745 304 1235 203 1284 186 392 134 3656 827
Tahtajalised hoiused 256 764 38 895 172 406 15 237 483 302
Tekkep®hine intressikohustis 1208 24 68 2 1302
Kokku 1003 276 1274122 1456 660 407 373 4141 431
sh seotud osapooled (lisa 20) 1791 0 19 527 0 21318

31.12.2021 31.12.2020
(tuhandetes eurodes) Laenu pdhiosa  Kogunenud intress Laenu pdhiosa Kogunenud intress
Saadud laen EIF-ilt ja NIB-It 0 0 19 757 2
Emiteeritud volakirjad 99 633 310 0 0
Pandikirjad 248 980 140 248 685 140
Kokku 348 613 450 268 442 142

31.12.2021 31.12.2020
(tuhandetes eurodes) Laenu pdhiosa  Kogunenud intress Laenu pdhiosa Kogunenud intress
Saadud laen keskpankadelt (TLTRO) 200 000 -2 539 200 000 0
Kokku 200 000 -2 539 200 000 0

AS-il LHV Pank oli Euroopa Investeerimisfondiga (EIF) taga-
mata 10-aastane laenuleping summas 12,5 miljonit eurot,
et suurendada véaikeste ja keskmise suurusega ettevo-
tete laenuvdimalusi. 31. detsembri 2020 seisuga oli pank
laenusummast kasutusele votnud 12250 tuhat eurot ja
pdhisummat tagasi maksnud summas 3604 tuhat eurot.
Bilansiline jaék seisuga 31. detsember 2020 on 8646 tuhat
eurot. Seisuga 31. detsember 2020 oli pank saanud 20 000
tuhat eurot laenu Pdhjamaade Investeerimispangalt (NIB)
ja pdhisummat tagasi maksnud summas 8889 tuhat eurot.
31. detsembri 2020 seisuga on NIB-It saadud laenu jaak
summas 11 111 tuhat eurot.

2021. aasta I6puks olid Euroopa Investeerimisfondilt ja
P6hjamaade Investeerimispangalt saadud laenud taielikult
tagasi makstud.

Enamiku klientide hoiuste ja saadud laenude nominaalne
intressimaar on vordne nende sisemise intressimaaraga,

kuna muid olulisi tasusid ei ole makstud.

Klientide hoiuste ja saadud laenude jaotus valuutade |6ikes
on esitatud riskide juhtimise osas punktis 3.1.

Klientide hoiuste ja saadud laenude jaotus tahtaegade
IBikes on esitatud riskide juhtimise osas punktis 4.

Klientide hoiuste ja saadud laenude geograafiline ja riski
kontsentratsiooni jaotus on esitatud riskijuhtimise osas
punktis 2.3.1.
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LISA 14 Vblad hankijatele ja muud kohustised

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020
Finantskohustised
Volgnevused hankijatele 2682 575
Muud lihiajalised kohustised 6 904 5591
Rendikohustised 3 266 3394
Maksed teel 27 202 10 952
Valjastatud finantsgarantiid 1101 397
Vahesumma 41 155 20909
Mittefinantskohustised
Ettemakstud kulud 816 239
Valjastatud tegevusgarantiid 543 299
Maksuvélad 1908 1624
Volgnevused tootajatele 2194 1881
Vahesumma 5461 4043
Kokku 46 616 24 952

Volgnevused tootajatele koosnevad aruandeperioodil
maksmata todtasudest ning boonuse- ja puhkusereservi
kohustistest. Vdlgnevuste suurenemine on tulenenud to6ta-
jate lisandumisest aasta jooksul. Maksed teel koosnevad
valisvaluutamaksetest ning vblgnevustest klientidele, mis on
tekkinud véaartpaberitehingute vahendamisest, kui kliendi

arvelduskontot on debiteeritud.

Koik kohustised, v.a finantsgarantiid, kuuluvad tasumi-
sele 12 kuu jooksul ja kajastatakse seetfttu lUhiajaliste
kohustistena.

Tulevaste dividendide pealt arvutatud edasilikkunud tulu-
maks summas 1603 tuhat eurot (2020: 2416 tuhat eurot)
kajastub muude luhiajaliste kohustiste hulgas.

LISA 15 Kasutusdiguse varad ja rendikohustised

Grupp rendib kontoriruume. Alates 1. jaanuarist 2019
kajastab Grupp rendilepinguid kasutusdiguse varana ja
vastava kohustisena kuupéeval, mil renditav vara on kasu-
tamiseks saadaval. Kdik rendilepingud on katkestatavad
poolte kokkuleppel.

Grupi finantsseisundi aruandes seisuga 31. detsember
2021 on kasutusdiguse varade maht 3957 tuhat eurot
(31.12.2020: 3805 tuhat eurot) ning rendikohustiste maht
3266 tuhat eurot (31.12.2020: 3394 tuhat eurot. 2021. aasta
jooksul toimunud kasv oli seotud uute rentide ja ka lepingute
pikendamisega.

2020. aasta jooksul lahutati kasutusdiguse varadest ja
rendikohustistest seoses uue rendivaraga 315 tuhat eurot.

Kasutusdiguse varade jadk seisuga 31. detsember 2021 on
avalikustatud lisas 10. Rendikohustiste saldo on avalikus-
tatud lisas 14. Rendikohustiste intressikulud olid 101 tuhat
eurot (2020: 144 tuhat eurot) ja kasutusdiguse varade kulum
oli 840 tuhat eurot (2020: 972 tuhat eurot) (lisa 12). Rendi-
kohustiste pohiosa tagasimaksed olid 2021. aastal summas
963 tuhat eurot (2020: 963 tuhat eurot).

LHV
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LISA 16 Allutatud kohustised

Grupp on votnud allutatud laene pikaajaliste vahendite
suurendamise eesmargil. Allutatud laenudest tulenevad
nduded kuuluvad Grupi pankroti korral rahuldamisele peale
kdigi muudest kohustustest tulenevate nduete rahuldamist,
kuid enne aktsionéride nduete rahuldamist.

2015. aastal emiteeritud allutatud vélakirjad summas 7000
tuhat eurot lunastati 2020. aastal.

2016. aasta mais emiteeriti allutatud volakirju summas 5000
tuhat eurot intressimaaraga 6,50%. Volakirjade lunastus-
téahtaeg on 29. juuli 2026.

2017. aastal allutatud vélakirju juurde ei emiteeritud, samuti
ei toimunud Uhtegi lunastamist.

aasta oktoobris summas 5000 tuhat eurot (lunastustéhtaeg
29.10.2029), mdlemad intressimaaraga 6,50%.

2020. aasta septembris emiteeriti allutatud volakirju kokku
summas 10 000 tuhat eurot (lunastustahtajaga 30.09.2030
ja intressimaaraga 7,0%).

2019. aastal emiteeriti esimese taseme (Tier 1) allutatud
vOlakirju summas 23 000 tuhat eurot intressimaaraga
9,50%.

2020. aastal emiteeriti esimese taseme (Tier 1) allutatud
vOlakirju summas 15 000 tuhat eurot intressimaaraga
9,50%.

Allutatud kohustiste saldo iga aruandeperioodi I6pus on

2018. aasta detsembris emiteeriti allutatud vdlakirju  valja toodud alljargnevas tabelis. Intressikohustisi kajas-

summas 10 000 tuhat eurot intressiméaraga 6,50%. Vdla-  tatakse finantsseisundi aruandes, kasutades sisemist

kirjade lunastustéhtaeg on 20. detsember 2028. intressiméara.

2019. aasta juunis emiteeriti allutatud vélakirju summas 20

500 tuhat eurot (lunastustidhtaeg 29.06.2029) ning 2019.

Allutatud kohustised

(tuhandetes eurodes)

Allutatud kohustised seisuga 01.01.2020 70 500

Allutatud volakirjade emiteerimine 25 000

Allutatud volakirjade lunastamine -7 000

Allutatud kohustised seisuga 31.12.2020 88 500

Allutatud v8lakirjade emiteerimine 0

Allutatud volakirjade lunastamine 0

Allutatud kohustised seisuga 31.12.2021 88 500

Intressikulud allutatud vdlakirjadelt iga aruandeperioodi

kohta ning intressikohustis iga aruandeperioodi I16pu

seisuga on valja toodud alljargnevas tabelis. Intressikohus-

tised on finantsseisundi aruandes arvele voetud, kasutades

sisemist intressimaara.

Intressikohustis allutatud kohustistelt

(tuhandetes eurodes)

Tekkepdhine intressikohustis allutatud kohustistelt 01.01.2020 429

2020. aasta intressikulu (lisa 5) 5792

2020. aastal tasutud -5 732

Tekkepdhine intressikohustis allutatud kohustistelt 31.12.2020 489

2021. aasta intressikulu (lisa 5) 6 942

2021. aastal tasutud -6 942

Tekkepdhine intressikohustis allutatud kohustistelt 31.12.2021 489
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LISA 17 Omakapital aktsiaseltsis

Grupi ainuomanik on Eestis registreeritud ettevéte AS LHV
Group. Olulist m&ju AS-is LHV Group omavad 22,7% haale-
Oigusega Rain Lohmus ja 9,6% haaledigusega Andres Viise-
mann (31.12.2020 vastavalt 23,4% ja 9,7%). Ettevotte pohi-
kirjajargne minimaalne aktsiakapital on 25 miljonit eurot ja
maksimaalne aktsiakapital on 100 miljonit eurot (31.12.2020
vastavalt 25 ja 100 miljonit eurot). Aktsiakapital on téies
ulatuses sisse makstud rahas. 2021. aastal suurendati AS-i
LHV Pank aktsiakapitali 5 miljoni euro ja 2020. aastal 11
miljoni euro v@rra rahalise sissemakse teel ainuaktsionari
AS-i LHV Group poolt. Panga aktsiakapital kasvas 2021.
aasta |6puks kokku 111,5 miljoni euroni.

Seisuga 31. detsember 2021 moodustas Grupi korrigee-
ritud konsolideerimata jaotamata kasum 156 690 tuhat
eurot (31.12.2020: 98 249 tuhat eurot). Sellest tulenevalt on
31. detsembri 2021 seisuga vBimalik dividendidena omani-
kele vélja maksta 125 556 tuhat eurot (2020: 78 764 tuhat
eurot), millest tulenev tulumaksukulu oleks 31 134 tuhat
eurot (2020: 19 485 tuhat eurot). Dividendide valjamaksmisel
vastaks Grupp endiselt kapitali adekvaatsuse nduetele.

Tehingud aktsiate ja Ulekursiga 31.12.2021 31.12.2020
Aktsiakapital 111 500 106 500
Aktsiate arv (tk) 111 500 000 106 500 000
Aktsiate nimivaartus 1EUR 1 EUR

2014. aastal kinnitas AS-i LHV Group uldkoosolek AS-i LHV
Group konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotete juhatuse
likmetele ja nendega vordsustatud td6tajatele ning osakon-
na-juhtidele ja nendega vordsustatud to6tajatele aktsiaopt-
sioonide valjastamise tingimused. Aktsiaoptsioonide valjas-
tamise eesmargiks on juhatuse likmete ja tdotajate huvide
efektiivsem uhildamine aktsionaride ja klientide huvidega,
samuti konkurentidega vordvaarse ja tervikliku tasustamis-
susteemi pakkumine téojouturul. Optsioone véljastati nii
2020. kui ka 2021. aastal.

2021. aastal véljastati aktsiaoptsioone kuuele AS-i LHV
Pank juhatuse liikmele ja 119 t66tajale kogusummas 2764
tuhat eurot.

2020. aastal véljastati aktsiaoptsioone seitsmele AS-i LHV
Pank juhatuse likmele ja 90 ttotajale kogusummas 2119
tuhat eurot.

EttevGte sBlmis aktsiaoptsioonide valjastamiseks juhatuse
likmete ja tootajatega aktsiaoptsioonide lepingud kolmeks
aastaks. Aktsiaoptsioone saab realiseerida péarast kolme-
aastase perioodi méodumist.

2018. aastal valjastatud aktsiaoptsioonid realiseeriti 2021.
aastal, kui 1-eurose nimivaartusega aktsiaid sai soetada
hinnaga 5,33 eurot aktsia kohta.

2019. aastal véljastatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks
on aktsiate markimisperiood ajavahemikul 1. aprill 2022-30.
aprill 2022 ning 1-eurose nimivadrtusega aktsiaid saab
omandada hinnaga 4,90 eurot aktsia kohta.

2020. aastal véljastatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks
on aktsiate markimisperiood ajavahemikul 1. aprill 2023—
30. aprill 2023 ning 1-eurose nimivaartusega aktsiaid saab
omandada hinnaga 5,96 eurot aktsia kohta.

2021. aastal véljastatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks
on aktsiate markimisperiood ajavahemikul 1. aprill 2024-30.
aprill 2024 ning 1-eurose nimivaartusega aktsiaid saab
omandada hinnaga 9,23 eurot aktsia kohta.

Kohustuslik reservkapital omakapitali koosseisus koosneb:

(tuhandetes eurodes)

Kohustuslik reservkapital seisuga 01.01.2020 3025
2019. aasta puhaskasumist kantud reservi 997
Kohustuslik reservkapital seisuga 31.12.2020 4022
2020. aasta puhaskasumist kantud reservi 1626
Kohustuslik reservkapital seisuga 31.12.2021 5648

LHV
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LISA 18 Varahaldusteenusega seotud klientide hallatavad varad

AS LHV Pank, tegutsedes klientide kontohaldurina, hoiab enda kaes vastutaval hoiul vdi vahendab jargmisi klientide varasid:

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020
Klientide rahalised vahendid 3806 7938
Klientide vaartpaberid 3599 285 2 058 404
sh emaettevote (lisa 20) 206 700 202 300
sh emaettevdtte omanikud ja nendega seotud ettevotted (lisa 20) 660 351 306 625
Kokku 3603 091 2 066 342

Varahaldustasud nende varade haldamise eest on vahe-
mikus 0,01 — 0,02% aastas (vt vastavat tulu lisast 5).

Finantsseisundi aruande vdlisena on kajastatud nende
klientide rahalised vahendid, kes kasutavad LHV Panga
pakutavat aktiivse vaartpaberikaupleja platvormi ehk kaup-
lemisstisteemi LHV Trader. Sisteemi eripdrast tulenevalt
on pank need vahendid hoiustanud klientide isikustatud
kontodel valispartneri juures ja kuna need klientide raha-
lised vahendid ei ole panga majandustegevuses kasuta-
tavad (neid ei ole vBimalik teistele klientidele vélja laenata voi
tagatisena kasutada), siis arvestatakse neid rahalisi vahen-
deid finantsseisundi aruande vélisena. Pank teenib nime-
tatud kontode tehingute vahendamise eest teenustasu- ja
intressitulusid sarnaselt Grupi finantsseisundi aruandesse
arvatud klientide kontodele. Pank on andnud LHV Traderi

kontode osas partnerile lepingulise garantii, millega ta tagab
vajadusel partnerile enda vahendatud klientide tehingute
finantseerimisest saadavad kahjud, sealjuures esmane
tagatis on finantsvbimenduslaenude tagatiseks olevad
vaartpaberid. Klientidel on sarnane garantii pangale, ning
seega on pank sisuliselt garantii Gle andnud |6ppkliendile.
Valtimaks vdimalikke kahjusid monitoorib pank igapaevaselt
voimalikku tagatiste vahenemist ja kliendikontode puudu-
jaéke. Senises praktikas sellised kahjud, mille puhul panga
antud garantii rakenduks, puuduvad ja pank ei ole garantiist
tulenevalt kompensatsioonikulu kandnud.

LHV
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LISA 19 Tingimuslikud varad ja kohustised

Tuhistamatud tehingud

Tegevus- Finants- Valmisoleku-

garantiid garantiid Akreditiivid laenud Kokku
Kohustis lepingulises summas 31.12.2021 19 919 49 409 1438 679 579 750 345
Kohustis lepingulises summas 31.12.2020 15 217 36 492 8 413 818 465 535

Tulumaks vOimalikelt tulevastelt dividendidelt on avalikus-
tatud lisas 17.

IFRS 9 esmakordsel rakendamisel kohaldatakse finants-ga-
rantiidele ja kasutamata valmisolekulaenudele ECL-i, vt ka
riskide juhtimise osa punkt 2.

Maksuhalduril on 8igus kontrollida ettevdtte maksuar-
vestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esita-
mise tdhtajast ning vigade tuvastamisel maéarata téiendav
maksusumma, intressid ja trahv. Maksuhaldur ei ole aastatel
2020-2021 Grupi maksurevisjoni |&bi viinud. Grupi juht-
konna hinnangul ei esine 2022. aastal selliseid asjaolusid,
mille tulemusena vdiks maksuhaldur méaéarata Grupile olulise
tdiendava maksusumma.

Tegevusgarantiid on lepingud, mis tagavad kompensat-
siooni juhul, kui teine osapool ei suuda taita lepingust tule-
nevaid kohustusi. Sellised lepingud ei anna ule krediidiriski.

Jaotus majandussektorite 18ikes

Tegevusgarantii lepingute riskiks on vdimalus, et toimub
kind-lustusjuhtum (s.o teise osapoole suutmatus téita lepin-
gust tulenevaid kohustusi). Grupi votmeriskid on olulised
kodikumised lepingust tulenevate maksete tiheduses ja
suuruses vorreldes ootustega. Grupp kasutab selliste
maksete prognoosimiseks ajaloolist informatsiooni ja statis-
tilisi meetodeid. NGuded tuleb esitada enne lepingu téht-
aega ning suurem osa noudeid rahuldatakse Kkiirelt. See
vBimaldab Grupile suuremat kindlust prognoositud maksete
kohta ning seega tuleviku rahavoogude kohta. Selliste
riskide kontrollimiseks monitoorib Grupp pidevalt sarnaste
toodete valjamakseid ning omab v8imalust tulevikus tasusid
korrigeerida, et need vastaksid voimalikele muutustele taot-
luste véljamaksete osas. Grupil on vélja to6tatud valjamak-
sete taotluste menetlemise protsess, mis sisaldab &igust
ndue Ule vaadata ning pettuslikud v8i nduetele mittevas-
tavad taotlused tagasi likata. Tegevusgarantiide positsioon
ja kontsentratsioon on jargmine:

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020
Ehitus 11 404 9302
Veevarustus ja kommunaalteenused 3186 950
Tootmine 2758 1879
Haldusteenused 691 1235
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 651 523
Muu tegevus 1229 1328
Kokku 19 919 15 217
Reitinguklasside |6ikes
(tuhandetes eurodes)
5 madal krediidirisk 1141 1878
6 madal krediidirisk 898 4228
7 keskmine krediidirisk 5127 2 267
8 keskmine krediidirisk 7 648 1630
9 kdrgendatud krediidirisk 1309 1220
10 kdrge krediidirisk 671 414
11 kérge krediidirisk 0 218
12 mitterahuldav reiting 0 0
13 mitterahuldav reiting 214 0
lIma reitinguta 2911 3362
Kokku 19 919 15 217
Tegevusgarantiid on iga aruandeperioodi I6pu seisuga Ule
tagatud. Seetdttu ei ole Grupp kandnud kahjusid tege-
vusgarantiide lepingutest 2021. aastal ega ka varasematel
perioodidel.
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LISA 20 Tehingud seotud osapooltega

AS-i LHV Pank konsolideeritud aastaaruande koostamisel

on loetud seotud osapoolteks:

e olulist mdju omavad omanikud ja nendega seotud
ettevotted;

e juhatuse likmed ning nende poolt kontrollitavad
arithingud (Uhiselt: juhtkond);

* ndukogu likmed;

* eespool loetletud isikute lahikondlased ja nendega
seotud ettevdtted.

Tehingud Lisa 2021 2020
Intressitulud 5 144 54
sh juhtkond 63 54
Intressikulud 5 6 969 5803
sh juhtkond 7 4
sh emaettevote 6 942 5786
sh olulist m&ju omavad aktsionérid, seotud ettevétted ja lahikondlased 20 13
Komisjoni- ja teenustasutulud 6 12 13
sh juhtkond 8 7
sh olulist m&ju omavad aktsionérid, seotud ettevétted ja lahikondlased 5 6
Saldod Lisa  3112.2021  31.12.2020
Laenud ja nduded aasta I6pu seisuga 11 6 047 4096
sh juhtkond 2887 2 462
sh olulist m&ju omavad aktsionarid, seotud ettevétted ja lahikondlased 3160 1634
Hoiused ja saadud laenud aasta I6pu seisuga 30639 21318
sh juhtkond 15 788 626
sh emaettevote 18 16 941 11 240
sh olulist m&ju omavad aktsionérid, seotud ettevétted ja lahikondlased 15 12 910 9 452

Tabelis on toodud Ulevaade seotud osapoolte olulisematest
saldodest ja tehingutest. K&ik muud tehingud juhatuse ja
ndukogu likmete l&dhikondlastega ja nendega seotud ette-
vOtetega ning emaettevdtte AS LHV Group vaikeaktsionari-
dega on tehtud Uldise hinnakirja alusel.

Juhtkonnal ei olnud seisuga 31. detsember 2021 ja 31.
detsember 2020 tahtajalisi hoiuseid ning ndudmiseni
hoiuste intressimaar vastab klientide Uldisele hinnakirjale.

2015. aastal saadud allutatud laenud lunastati 2020. aasta
jooksul. Aastatel 2016-2019 saadud allutatud laenude
intressimaar on 6,5%. 2020. aastal saadud allutatud
laenude intressimaar on 7,0%. 2019. ja 2020. aastal saadud
esimese astme (Tier 1) allutatud vdla intressimaar on 9,5%.

Koikide allutatud laenude puhul on intressimaar sama,
millega panga emaettevdte sai allutatud laenu kolmandatelt
osapooltelt ning paigutas raha edasi panka.

2021. aastal on makstud ettevotte juhtkonnale palka ja muid

kompensatsioone kogusummas 984 tuhat eurot (2020:
1057 tuhat eurot), sisaldades kdiki makse. Panga juhatus
oli 2020. aastal 7-likmeline. Alates 2021. aasta algusest on
panga juhatuses 6 liiget. Seisuga 31. detsember 2021 on
kohustisena juhtkonna ees kajastatud detsembri tdétasu
ja puhkusekohustis summas 51 tuhat eurot (31.12.2020:
60 tuhat eurot) (lisa 14). Grupil ei eksisteeri seisuga 31.
detsember 2021 ega 31. detsember 2020 juhatuse ega
nBukogu liikmetega seotud pikaajalisi kohustisi (pensioni-
kindlustusi, lahkumishivitisi jne). 2021. ja 2020. aastal ei
makstud ndukogu likmetele tasusid.

Grupp on s6lminud juhatuse likmetega lepingud, milles
ei ole lepingute I6petamisel ette nahtud lahkumishuvitisi.
Lepinguga reguleerimata kusimustes toimuvate vaidluste
korral on osapooled kokku leppinud lahtuda Eesti Vabariigi
seadustes kehtestatud Kkorrast. Kontohaldurina hoitavate
seotud osapoolte varade kohta on informatsioon toodud
lisas 18.

LHV
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LISA 21 Tltarettevotted

Seisuga 31. detsember 2021 ja 31. detsember 2020 oli
pangal Uks tltarettevdte, mis on kédesolevas aruandes
konsolideeritud:

e AS LHV Finance (osalus 65%)

AS LHV Pank tasus 2013. aastal titarettevGtte AS LHV
Finance 65% osaluse eest rahalise sissemaksega summas
325 tuhat eurot ning mittekontrolliv osalus 35% osaluse eest
rahalise sissemaksega summas 175 tuhat eurot.

Luhendatud finantsseisundi aruanne

Nimetatud mittekontrolliva osaluse sissemakse on kajas-
tatud konsolideeritud finantsseisundi aruandes real ,Mitte-
kontrolliv osalus*®.

Jargnevalt on toodud kokkuvdtlik finantsinformatsioon
panga iga tltarettevdtte kohta, millel on olulise suurusega
mittekontrolliv osalus. Informatsioon on esitatud enne
omavabheliste tehingute elimineerimist.

AS LHV Finance

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.2020
Laenud ja nduded klientidele ning muud lihiajalised varad 69 079 65 804
Po&hivarad 10 45
Lihiajalised kohustised 1968 1808
Pikaajalised varad 48 449 45 970
Netovarad kokku 18 672 18 071

Lihendatud kasumiaruanne ja muu koondkasum

AS LHV Finance

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.202
Neto intressi- ja teenustasutulud 9887 10 215
Kasum enne makse 7726 7979
Tulumaksukulu -1 184 -826
Puhaskasum 6 542 7 153
Kokku koondkasum 6 542 7 153
Mittekontrolliva osaluse osa koondkasumist 2291 2089

Luhendatud rahavoogude aruanne

AS LHV Finance

(tuhandetes eurodes) 31.12.2021 31.12.202
Rahavoog éritegevusest 6 494 9411
Makstud intressid -1797 -1 899
Makstud tulumaks -1 184 -826
Neto rahavoog aritegevusest 3513 6 686
Neto rahavoog investeerimistegevusest 0 0
Neto rahavoog finantseerimistegevusest -3 515 -6 684
Raha ja raha ekvivalentide muutus -2 2
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 2 0
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I6pus 2
LISA 22  Tulumaksukulu
Pank arvestab 14% ettemakstud tulumaksu. Ettemakstud
ettevOtte tulumaks 2021. aastal oli 9338 tuhat eurot (2020:
4740 tuhat eurot).
(tuhandetes eurodes) 2021 2020
Ettemakstud ettevotte tulumaks 9 338 4 740
Ettevotte tulumaks 1219 2009
Tulumaksukulu kokku 10 557 6 749
i e e e "Hv
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LISA 23 Tegevussegmendid

Pank jagab oma éritegevusi 4 peamiseks arisegmendiks:
jaepangandus, ettevotete pangandus, jarelmaks ning
finantsvahendajad. Arisegmendid moodustavad LHV Panga
ning nende kohta on kattesaadavad ka eraldifinantsandmed,
mida Grupi otsustajad aritulemuste regulaarsel jalgimisel
kasutavad. Kogu planeerimine ja tulemusmdddikute paika-
panek toimub segmentide tasandil. lgas segmendis koos-
tatakse taielik finantsseisundi aruanne ja kasumiaruanne.
Grupis toimub planeerimine/mddtmine lisaks eespool nime-
tatud segmenditasandile ka osakondade tasandil. Jaotus on
tehtud kliendi-/tootebaasi alusel ning sarnased osakonnad
on grupeeritud Gihe segmendi alla.

Jaepanganduse segment hdlmab ko&iki eraisikuid ja véaike-
seid juriidilisi isikuid, kelle krediidipositsioon on alla 500
tuhande euro. Tegemist on tavaparase universaalpan-
ganduse segmendiga, mis pakub makseid, pangakaarte,
krediiti jne.

Ettevitete panganduse segment hdlmab koiki suuri ette-
vOtteid ja teisi juriidilisi isikuid, kelle krediidipositsioon on ule
500 tuhande euro. Peamised tooted on laenud ja maksed.

Jarelmaksu ja tarbimise rahastamise Uiksus Eestis on eraldi
juriidiline isik, mis pakub eraisikutele vaikelaene. Need
portfellid on suhteliselt vaikesed, kuid tulenevalt klien-
tide erinevast maksepraktikast tuleb neid kasitieda eraldi
segmentidena.

Finantsvahendajad hdélmavad kelle
maksete maht on suur nii Eestis kui ka Uhendkuningriigis.

Selles segmendis kajastab LHV ka tavalisi makseteenuseid.

fintech-ettevotteid,

Muud tegevused sisaldavad treasury tegevusi, mis seisneb
sisemises pakkumises teistele
segmentidele. Varad ja kohustised avalikustatakse samal
viisil, nagu neid esitatakse ka panga juhtkonnale, st treasury
investeeringud ja rahalised vahendid eraldatakse teistele
segmentidele, kuid osa intressituludest ja -kuludest jaota-

finantseerimisteenuse

takse treasury Uksusele. See elimineeritakse segmendisi-
seste elimineerimiste abil.

AS-i LHV Pank juhatus on madaratud otsustajaks, kes
vastutab rahaliste eraldiste ja &aritegevuse kasumlikkuse
hindamise eest. Segmendi esitatud tulemused sisaldavad
otseselt segmendiga seotud tulusid ja kulusid.

Segmendi mitgitulu sisaldab raamatupidamise aruannetel
pdhinevat mudgitulu, sh segmentidevahelistest tehingutest
saadud tulu, st teistele grupi ettevbtetele AS-i LHV Pank
poolt antud laene. Intressitulu ning komisjoni- ja teenustasu-
tulu jagunemine klientide asukoha Idikes on toodud lisades
4 ja 5. Grupil ei ole Uhtegi klienti, kelle tulu moodustaks
rohkem kui 10% vastavast tulu liigist.

31.12.2021 Jarelmaks
T EttevGtete ja tarbimise Finantsva- Muud
(tuhandetes eurodes) Jaepangandus pangandus rahastamine hendajad tegevused Kokku
Intressitulu 36 226 59 564 11 577 5107 12 163 124 637
Intressikulu -1 066 -10 172 -1791 0 -13944 -26 973
Neto intressitulu/-kulu 35160 49 392 9786 5107 -1781 97 664
Komisjoni- ja teenustasu tulu 10 003 2515 768 34 647 778 48 711
Komisjoni- ja teenustasu kulu -1831 -354 -667 -14 946 260 -17 538
Neto teenustasutulu 8172 2161 101 19 701 1038 31173
Netokasum/-kahjum finantsvaradelt -97 0 0 -436  -1008 -1541
Muu netotulu 15 397 0 96 91 599
Netotulu/-kulu 43 250 51 950 9 887 24 468 -1 660 127 895
Administratiiv- ja muud tegevuskulud, t66jéukulud -15 788 -9853 -1 868 -14 732 -7 099 -49 340
Arikasum/-kahjum 27 462 42 097 8019 9736 -8759 78 555
Laenude allahindluse kulu -475 -3110 -293 -43 -27 -3948
Tulumaksukulu -3120 -4 544 -1 184 -1 670 -39 -10 557
Aruandeperioodi puhakasum/-kahjum 23 867 34 443 6 542 8023 -8825 64 050
Varad kokku 31.12.2021 2885760 3905861 69 089 0 -51863 6808847
Kohustised kokku 31.12.2021 3297 057 711 642 50417 2520127 -50355 6528888
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31.12.2020 Jarelmaks
T EttevOtete jatarbimise Finantsva- Muud
(tuhandetes eurodes) Jaepangandus pangandus rahastamine hendajad  tegevused Kokku
Intressitulu 28 867 44 659 12 022 941 1885 88 374
Intressikulu -2 072 -6 246 -1 880 0 -9 129 -19 327
Neto intressitulu/-kulu 26 795 38413 10 142 941 -7 244 69 047
Komisjoni- ja teenustasu tulu 8284 1000 708 21 160 0 31152
Komisjoni- ja teenustasu kulu -1042 -44 -635 -11 032 -16 -12 769
Neto teenustasutulu/-kulu 7242 956 73 10 128 -16 18 383
Netokasum/-kahjum finantsvaradelt -50 -1 0 17 911 877
Netotulu/-kulu 33987 39 368 10 215 11086 -6349 88 307
Administratiiv- ja muud tegevuskulud, t66j6ukulud -13 213 -7 691 -1 703 -9588 -3862 -36 057
Arikasum/-kahjum 20774 31677 8512 1498 -10211 52 250
Laenude allahindluse kulu -976 -9 363 -533 -26 0 -10 898
Tulumaksukulu -1 825 -2 394 -826 -521 -1 183 -6 749
Puhaskasum/-kahjum 17 973 19 920 7 153 951 -11394 34 603
Varad kokku 31.12.2020 1722042 3050474 65 851 147 604 -47 112 4938 859
Kohustised kokku 31.12.2020 2172121 1274941 47778 1274941 -45604 4724177
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AS LHV Pank Konsolideeritud aastaaruanne 2021 118
LISA 24 Emaettevdtte eraldiseisvad pdhiaruanded

Vastavalt Eesti raamatupidamise seadusele avalikusta-

takse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande

lisades konsolideerimisgrupi emaettevétte eraldiseisvad

pb6hiaruanded.

Emaettevotte kasumi- ja muu koondkasumi aruanne

(tuhandetes eurodes) 2021 2020
Intressitulu 114 851 78 232
Intressikulu -26 973 -19 327
Neto intressitulu 87 878 58 905
Komisjoni- ja teenustasutulu 47 943 30 444
Komisjoni- ja teenustasukulu -16 871 -12 134
Neto teenustasutulu 31072 18 310
Netotulem iglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt 2385 3493
Valuutakursi tmberhindluse kasumid/kahjumid -26 43
Netokasum/-kahjum finantsvaradelt 2 359 3536
Muud tulud 2893 1048
Administratiiv- ja muud tegevuskulud -49 766 -35 402
Arikasum 74 436 46 397
Laenude allahindluse kulu -3 655 -10 365
Kasum enne tulumaksu 70 781 36 032
Tulumaksukulu -9 372 -4 740
Aruandeperioodi puhaskasum 61 409 31292
Muu koondkasum:

Kirjed, mida v6ib edaspidi klassifitseerida kasumiaruandesse:

Muutused Giglases vaartuses labi muu koondkasumi kajastatavate

vOlainstrumentide Oiglases vaartuses 0 -212
Kirjed, mida ei klassifitseerita imber kasumiaruandesse:

Netokasum investeeringutelt omakapitaliinstrumentidesse, mida kajastatakse

Oiglases vaartuses labi muu koondkasumi 0 0
Aruandeperioodi puhaskasum ja muu koondkasum 61 409 31080

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

18. 02. 2022

Signaturc / allkiri ... 4

S R

LHV



AS LHV Pank Konsolideeritud aastaaruanne 2021 119
Emaettevotte finantsseisundi aruanne
(tuhandetes eurodes) Lisa 31.12.2021 31.12.2020
Varad
No6uded keskpangale 3874 284 2213211
Nduded krediidiasutustele 106 461 170 060
N&uded investeerimisiihingutele 6 188 9985
Finantsvarad Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 127 720 322 930
Laenud ja nduded klientidele 2 656 811 2 189 287
Muud néuded Klientidele ja muud finantsvarad 8 036 5082
Muud varad 2423 1907
Tltarettevotted 21 325 325
Materiaalne p&hivara 4097 2766
Kasutusdiguse varad 4042 3805
Immateriaalne pdhivara 1233 762
Varad kokku 6791 620 4920 120
Kohustised
Vélad keskpankadele (TLTRO) 197 461 200 000
Klientide hoiused 5846 602 4141 431
Saadud laenud 349 063 268 584
Finantskohustised diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 157 221
Vélad hankijatele ja muud kohustised 43 287 19 384
Rendikohustised 3266 3394
Allutatud kohustised 88 989 88989
Kohustised kokku 6 528 825 4722003
Omakapital
Aktsiakapital 17 111 500 106 500
Kohustuslik reservkapital 5648 4022
Jaotamata kasum 145 647 87 595
Omakapital kokku 262 795 198 117
Kohustised ja omakapital kokku 6 791 620 4920 120
R amcamy Aication prcposes only "Hv
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Emaettevotte rahavoogude aruanne

(tuhandetes eurodes)

2021

2020

Rahavood aritegevusest

Saadud intressid 114 871 76 980
Makstud intressid -29 533 -20 714
Saadud komisjoni- ja teenustasud 47 943 30 444
Makstud komisjoni- ja teenustasud -16 871 -12 134
Saadud muud tulud 2893 836
Makstud td6jdukulu -24 599 -18 349
Makstud administratiiv- ja muud tegevuskulud -19 300 -11 428
Makstud tulumaks -8 372 -3332
Rahavood aritegevusest enne aritegevusega seotud varade ja kohustiste muutust 67 032 42 303
Aritegevusega seotud varade muutus:
Kauplemisportfelli neto soetus ja miuk -140 -64
Laenud ja nduded klientidele -473 990 -528 397
Kohustuslik reservkapital keskpangas -16 045 -14 827
Tagatisdeposiidid -164 173
Muud varad -515 -80
Aritegevusega seotud kohustiste muutus:
Klientide ndudmiseni hoiused 2031748 1455 310
Klientide téhtajalised hoiused -324 019 -25 248
Saadud laenud ja nende tagasimaksed -21 691 442 799
Saadud allutatud laenud 99 633 0
Kauplemiseks hoitavad finantskohustised diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande -64 212
Muud kohustised 22 965 -439
Neto rahavoog aritegevusest 1384 750 1371742
Rahavood investeerimistegevusest
Soetatud materiaalne ja immateriaalne p&hivara -4 673 -2 430
Laekumised investeerimisvaartpaberite miugist ja lunastamisest 0 432
Netosoetused ja -migid diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande
kajastatavatelt investeeringutelt 197 735 -286 875
Neto rahavoog investeerimistegevusest 193 062 -288 873
Rahavood finantseerimistegevusest
Aktsiakapitali sissemakse 5000 11 000
Saadud allutatud laenud 0 25000
Allutatud laenude tagasimaksed 0 -7 000
Makstud dividendid -3900 -2 658
Rendikohustise p&hiosa tagasimaksed -1 254 -1278
Neto rahavoog finantseerimistegevusest -154 25 064
Valuutakursi muutuse moju rahale ja raha ekvivalentidele -26 43
Neto raha ja raha ekvivalentide muutus 1577 632 1107 976
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 2352003 1244027
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I6pus 3929 635 2352003
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Emaettevotte omakapitali muutuste aruanne

(tuhandetes eurodes) Aktsiakapital re}ézr:\lljlfatilgj)?tl;kl res’\g?\zg Jamlfans]ﬁﬁ Kokku
Saldo seisuga 01.01.2020 95 500 3025 212 58 377 157 114
Kantud kohustuslikku reservkapitali 0 997 0 -997 0
Sissemakstud aktsiakapital 11 000 0 0 0 11 000
Makstud dividendid 0 0 0 -2 658 -2 658
Aktsiaoptsioonid 0 0 0 1581 1581
Puhaskasum 0 0 0 31292 31292
Muu koondkasum 0 0 -212 0 -212
2020. aasta koondkasum 0 0 -212 31292 31080
Saldo seisuga 31.12.2020 106 500 4022 0 87 595 198 117
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste raamatupidamisvaartus 0 0 0 -325 -325
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste vaartus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 10978 10978
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital seisuga 31.12.2020 106 500 4022 0 98 248 208 770
Saldo seisuga 01.01.2021 106 500 4022 0 87 595 198 117
Kantud kohustuslikku reservkapitali 0 1626 0 -1 626 0
Sissemakstud aktsiakapital 5000 0 0 0 5000
Makstud dividendid 0 0 0 -3900 -3900
Aktsiaoptsioonid 0 0 0 2168 2168
Puhaskasum 0 0 0 61 409 61 409
Muu koondkasum 0 0 0 0 0
2021. aasta koondkasum 0 0 0 61 409 61 409
Saldo seisuga 31.12.2021 111 500 5648 0 145 647 262 795
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste raamatupidamisvaartus 0 0 0 -325 -325
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste vaartus
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 11 368 11 368
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital seisuga 31.12.2021 111 500 5648 0 156 690 273838

Korrigeeritud konsolideerimata omakapital on maksimaalne summa, mida vdib Eesti seaduste jargi aktsionaridele valja maksta
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Juhatuse allkirjad
konsolideeritud majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud AS-i LHV Pank tegevusaruande ning konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande 31. detsembiril
2021 I6ppenud majandusaasta kohta. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab Sigesti ja diglaselt panga
konsolideeritud finantsseisundit, konsolideeritud majandustulemusi ja konsolideeritud rahavoogusid.
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Aruanne muude Seadusest tulenevate ja regulativsete nouste konta

Aruanne konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande iXBRL-vormingus elektrooniliste margendite
vastavuse kohta Euroopa iihtse elektroonilise aruandevormingu regulatiivsete tehniliste standardite (ESEF
RTS) nouetele

Oleme teostanud pohjendatud kindlust andva t66votu konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande iXBRL-
vormingus elektrooniliste margendite osas, mis sisalduvad AS-i LHV Pank koostatud digitaalsetes
andmefailides nimega 529900GJOSVHI055QR67-2021-12-31-et.zip.

Juhatuse kohustused seoses digitaalsete andmefailide koostamisega vastavalt ESEF RTS-i nouetele

Juhatus vastutab digitaalsete andmefailide koostamise eest vastavalt ESEF RTS-i nouetele. See vastutus
hoélmab:

— asjakohaste iXBRL-margendite valimist ja rakendamist, kasutades vajadusel otsustust;

- digitaalse teabe ja inimloetavas vormingus esitatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
vastavuse tagamist;

— ESEF RTS-i kohaldamisega seotud sisekontrollide kavandamist, rakendamist ja alalhoidmist.
Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada kogutud téendusmaterjali pohjal arvamust selle kohta, kas konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande elektrooniline maérgistamine vastab olulises osas ESEF-i regulatiivsetele
tehnilistele standarditele (ESEF RTS).

Viisime labi pohjendatud kindlust andva t66votu vastavalt rahvusvahelisele kindlustandvate teenuste
standardile (Eesti) 3000 (muudetud) ,Kindlustandvad teenused, mis on muud kui méddunud perioodide
finantsinformatsiooni auditid voi Glevaatused” (ISAE (EE) 3000 (muudetud)).

Standardi ISAE (EE) 3000 (muudetud) kohane pohjendatud kindlust andev t60vott holmab protseduuride
labiviimist, et koguda toendusmaterjali vastavuse kohta ESEF RTS-iga. Protseduuride olemuse, ajastuse ja
ulatuse valik s6ltub vandeaudiitori otsustest, sealhulgas hinnangust ESEF RTS-i nouetest pettuse voi vea tottu

Meie sdltumatu vandeaudiitori aruande kaesolev versioon on PDF-versioon originaalist, mis koostati xhtml| formaadis
ja esitati Nasdaq Tallinnale koos konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande originaalversiooniga. Tehtud on koik

B% voimalik, et PDF-versioon oleks originaali tapne esitus, valja arvatud xbrl-sildid, kuid kdigis teabe, seisukohtade voi

arvamuste tolgendamise kusimustes on meie aruande algversioon selle PDF-versiooni suhtes ulimuslik.



Muud audiitori aruande nouded tulenevalt Euroopa Parlamendi ja Noukogu maarusest (EL) nr 537/2014

Need, kelle Glesandeks on valitsemine, méarasid meid esmakordselt 13. martsil 2019 auditeerima AS-i LHV
Pank 31. detsembril 2021 I6ppevate majandusaastate konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandeid.
Audiitorteenust oleme osutanud katkematult kaks aastat ja see holmab perioode, mis |0ppesid 31. detsember
2020 ja 31. detsember 2021.

Me kinnitame, et:
— meie auditiarvamus on kooskolas kontserni auditikomiteele esitatud tdiendava aruandega;

- me ei ole osutanud kontsernile keelatud auditivdliseid teenuseid, millele on viidatud maaruse (EL) nr
537/2014 artikli 5 I6ikes 1. Me olime auditi tegemisel auditeeritavast liksusest soltumatud.

Tallinn,

/digitaalselt allkirjastatud ja dateeritud/
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Eero Kaup

Vandeaudiitori number 459

KPMG Baltics OU
Audiitorettevotja tegevusluba nr 17

KPMG Baltics U

Narva mnt 5
Tallinn 10117

Eesti

Tel +372 626 8700
www.kpmg.ee

Meie sdltumatu vandeaudiitori aruande kaesolev versioon on PDF-versioon originaalist, mis koostati xhtml| formaadis

ja esitati Nasdaq Tallinnale koos konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande originaalversiooniga. Tehtud on koik
voimalik, et PDF-versioon oleks originaali tapne esitus, valja arvatud xbrl-sildid, kuid kdigis teabe, seisukohtade voi

}m arvamuste tolgendamise kusimustes on meie aruande algversioon selle PDF-versiooni suhtes ulimuslik.



Kasumi jactamise ettepanek

AS-i LHV Pank juhatus teeb aktsionéride tldkoosolekule ettepaneku 2021. aasta kasumi jaotamiseks jargnevalt:
e kanda kohustuslikku reservkapitali 3088 tuhat eurot
* maksta dividende 3900 tuhat eurot

» kanda aruandeperioodi emaettevitte aktsionaridele kuuluv kasum summas
54 771 tuhat eurot eelmiste perioodide jaotamata kasumisse.



Noukogu allkirjad aastaaruandele

Ndukogu on juhatuse poolt koostatud aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest ja konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandest, vandeaudiitori aruandest ning kasumi jaotamise ettepanekust, I&bi vaadanud ja aktsionaride Uldkoosol-
ekule esitamiseks heaks kiitnud.
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Tulude jaotus vastavalt EMTAK-lle

EMTAK Tegevusala 2021 2020
66121 Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus 11 513 8 487
64191 Krediidiasutused (pangad) (laenuandmine) 155 835 106 710
64911 Liising 6 000 4329

Tulud kokku 173 348 119 526





