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AS LHV Group Majandusaasta aruanne 2006

TEGEVUSARUANNE 2006

AS LHV Group-i olulisemateks stindmusteks aastal 2006 olid:

. 2006. aasta septembris aktsiondride Uldkoosolekul heaks kiidetud ettevotte jagunemiskava ning sellega kaasnenud
oluline muutus aktsionéride struktuuris. AS LHV Group aktsionérideks jaid Rain Lohmus ja Andres Viisemann. AS
LHV Group andis AS-ile GILD Professional Services Ule kdik talle kuulunud AS GILD Financial Advisory Services ning
AS GILD Latvia aktsiad; eelnevalt oli AS LHV Group &ra milnud juba UAB Hermis Finansai aktsiad. AS-ile GILD
Holdings anti Ule portfellinvesteeringud (vdhemusosalused) mitmetes mittenoteeritud ettevétetes. Jagunemise
tulemusel jaid holdingfirma LHV Group pohilisteks varadeks 100% aktsiate kontrollpakk ettevéttes AS Lohmus
Haavel & Viisemann (litsenseeritud véartpaberivahendaja) ning 30.74% osalus ettevottes AS LHV Varahaldus

(litsenseeritud fondide haldamisega tegelev ettevote).

. Aktsiakapitali suurendamine 12 000 tuhande krooni vorra 40 300 ruhande kroonini 2006. aasta detsembris. Uusi

aktsiaid markisid AS Léhmus Holdings ning Viisemann Holdings OU.
. Osaluse suurendamine AS-s LHV Varahaldus — aktsiakapitali suurendamise labi saadud vahendid paigutati enamuses
omakapitali investeeringuna AS-i LHV Varahaldus, mille tulemusel saavutasid AS LHV Group ning tema aktsionérid

enamusosaluse ettevotte aktsiakapitalis (kuid mitte kontrolli).

Toimunud muudatused kajastusid ka AS LHV Group juhtorganite koosseisus - ettevdtte ndukogu uus koosseis on: Andres

Viisemann, Tiina Mois ning Tarmo Sild. AS-i LHV Group juhatuse liikkmeks on Rain L6hmus.

Kontserni uus struktuur:

Seotus Osalus  Riik Tegevusalad
AS LHV Group Emaettevote Eesti Holding
- Eesti (esindused ka o
AS Lohmus, Haavel & Viisemann Tltarettevote 100% | 4tis ia | eedus) Investeerimisteenused
LHV limarise Kinnisvaraportfelli OU TUtarettevote 100% Eesti Kinnisvaratehingud ja-liising

Seisuga 31.12.2006 oli kontsernil 38 tOdtajat. Aruandeaastal on tdotasusid makstud 9,3 miljonit krooni (2005: 5,5 miljonit

krooni). AS LHV Group juhatuse liikmetele tasusid ei makstud.

AS-I LHV Group on Uks Uhisettevote — AS LHV Varahaldus osalusega 31%.

AS LHV Varahaldus poolt hallatavad pensionifondid Riik Tegevusalad

Pensionifond LHV Maailma Aktsiad Eesti Kohustuslik pensionifond
Pensionifond LHV Uued Turud Eesti Kohustuslik pensionifond
Pensionifond LHV Kvaliteetsed Vélakirjad Eesti Kohustuslik pensionifond
Pensionifond LHV Dinaamilised Volakirjad Eesti Kohustuslik pensionifond
Pensionifond LHV Tasakaalustatud Strateegia Eesti Kohustuslik pensionifond
LHV Taiendav Pensionifond Eesti Vabatahtlik pensionifond
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AS Lohmus, Haavel & Viisemann - arikeskkond ja majandustulemused

Kogu 2006. aasta valtel olid Balti riigid Euroopa ja maailma theks kiiremini kasvavaks piirkonnaks. Tugevat majanduskasvu
toetas peamiselt suurenenud sisetarbimine, mistottu naitasid borsi suurimad téusunumbreid just tarbijakulutustele avatud
ettevotted nagu Tallinna Kaubamaja, Baltika ning PTA. Majanduskasvust tulenenud kiire palgatdus avaldas aga negatiivset

survet tootmisettevotetele, mistottu leiame borsi suurimate langejate seast just selle sektori esindajaid.

Olukord USA aktsiaturgudel oli 2006. aastal suhteliselt volatiilne, kus aasta keskpaigas toimus suurem kasumivotmine. Koige
rohkem sai kannatada Nasdaq, kaotades oma véartusest lle 10%. Kokkuvottes indeksid aasta I6puks siiski taastusid — Nasdaq
tousis Ule 3%, SP500 ja DJIA ile 15%. Optimism oli lausa nii suur, et 2006. aasta oli esimene Ule 50 aasta, kus S&P indeks

tousis tervelt 11 kuud 12-st.

Trendid maailmaturgudel on avaldanud positiivset moju AS-i Léhmus, Haavel & Viisemann (edaspidi LHV) majandustulemustele
ning LHV klientide investeeringutele. LHV neto teenustasutulu kasvas 2006.a. vorreldes eelneva majandusaastaga 20%.
Samuti on LHV kliendid aktiivsemalt hakanud kasutama véimendusega vaartpaberite soetamise véimalust, mille tulemusel on
LHV neto intressitulu suurenenud 14% vorreldes 2005. aastaga. LHV turuosa Balti borsidel aktsiatehingute arvus oli detsembri

|6puks kasvanud 7,5%-ni.

LHV seminaride, finantsportaali www.lhv.ee ja teiste kanalite kaudu on lisandunud hulgaliselt uusi investeerimishuvilisi. Kokku
kasvas LHV klientide arv 2006. aasta jooksul 22% ning finantsportaali kasutajate hulk 24%. Eriti kiirelt on lisandunud uusi
kliente Leedus, kus klientide arv on rohkem kui kolmekordistunud. LHV poolt hallatavate varade maht kasvas 6%, sealhulgas

on Leedu klientide varade maht kasvanud rohkem kui kaks korda.

Finantsinformatsioon (tuhandetes kroonides) 2006 2005 Kasv
Neto teenustasutulu 21816 17 829 22%
Neto intressitulu 3285 2 959 1%
V6imenduslaenude maht 44 297 11755 277%

AS LHV Varahaldus - arikeskkond ja majandustulemused

AS LHV Varahaldus on investeerimisfondide valitsemisega tegelev ettevote. 2006. aastal oli ettevotte pohitegevuseks fondi
valitsemise teenuse pakkumine viiele kohustuslikule pensionifondile ja Ghele vabatahtlikule pensionifondile. Ettevotte poolt

juhitud kohustuslike pensionifondide investeerimistulemused olid 2006. aastal vaieldamatult parimad.
Aasta 16puks oli AS-i LHV Varahaldus poolt hallatavate fondide varade maht 331 miljonit krooni, millest 310 miljonit krooni

moodustasid kohustuslikud kogumispensioni fondid. Meie fondidest suurim ja populaarseim oli jatkuvalt Pensionifond LHV

Maailma Aktsiad, mille varade maht kasvas 204 miljoni kroonini.

| | ohwaslaorelaViisomane
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Prioriteedid aastaks 2007

AS LHV Group tegevus keskendub aastal 2007 finantssektorile, ennekdike on plaanis arendada olemasolevat kahte &risuunda —

investeerimispangandust ja varahaldust.

AS Lohmus, Haavel & Viisemann eesmérgiks on olla Balti riikide professionaalseim internetipohine investeerimispank ja
populaarseim finantsuudisteportaal Eestis, mis pakub kérgekvaliteedilist vaartpaberivahendusteenust rahvusvahelistel
finantsturgudel, personaalset ndustamist ja varahaldusteenust Eesti, Lati ja Leedu eraisikutele ja ettevotetele ning Balti turgude

maaklerteenust institutsionaalsetele investoritele.

2007. aastal planeerib AS LHV Varahaldus laiendada oma tegevust hakates pakkuma fondi valitsemise teenust aktsiafondidele.
Esimese poolaasta jooksul on ettevéttel plaanis luua kaks uut aktsiatesse investeerivat fondi, neist esimene investeerib

spetsiifilise strateegia jargi |da- ja Kesk-Euroopa regioonis ning teine investeerib globaalselt.

; | ohwaslaorelaViisomane
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse deklaratsioon

Juhatus kinnitab lehekilgedel 7-49 toodud AS LHV Group 2006 a. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise

oigsust ja taielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

- konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt;

- konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Oiglaselt ettevotte finantsseisundit,
majandustulemusi ja rahavoogusid;

- AS LHV Group ja tema konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevétted on jatkuvalt tegutsevad.

Juhatus Kuupéaev Allkiri

Juhatuse esimees Rain Lohmus 11.05.2007 T PRI
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Konsolideeritud bilanss

Korrigeeritud

(tuhandetes kroonides) Lisa 31.12.2006 31.12.2005
Varad

Raha ja pangakontod 5 14 980 56 612
Tuletisvaartpaberid 6 64 0
Teised finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 7 278 14103
Laenud klientidele 8 44 297 15750
Nouded klientide vastu 9 1819 6 905
Kapitalirendi néuded 10 4582 10 848
Miuugiootel finantsvarad 0 7010
Muud varad 11 766 4447
Investeeringud Uhisettevotetesse 12 18 164 9 885
Investeeringud sidusettevotetesse 12 0 1000
Materiaalne ja immateriaalne pohivara 13 607 3912
Varad kokku 85 557 130 022
Kohustused

Tuletisvaartpaberid 6 30 117
Saadud laenud 14 30218 8 580
Muud finantskohustused 15 10 661 19 656
Kapitalirendi kohustused 0 960
Ettevotte tulumaksu kohustused 0 820
Viitvolad ja muud kohustused 16 3271 7 425
Emiteeritud volakirjad 17 6 426 11931
Eraldised 18 4880 5430
Kohustused kokku 55 486 54 919
Omakapital

Vahemusosaluse osa 0 2758
Emaettevotte aktsionaridele kuuluv omakapital

Aktsiakapital 20 40300 28 300
Ulekurss 532 0
Kohustuslik reservkapital 2 830 871
Realiseerimata kursivahed 0 -128
(Akumuleeritud puudujaak) / Jaotamata kasum -9 308 46 108
Tagasiostetud omaaktsiad -4 283 -2 806
Emaettevotte aktsionaridele kuuluv omakapital kokku 30071 72 345
Omakapital kokku 30071 75 103
Omakapital ja kohustused kokku 85557 130 022

Lisad lehekulgedel 13 kuni 49 on kédesoleva konsolideeritud raamatupidamise aruande lahutamatud osad.

Kuupéaev/date __

alilseeritud ainuit Identifites |
>d for-the purpose of ide ation only |
|
| 8
]

e i i
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Konsolideeritud kasumiaruanne

(tuhandetes kroonides)

Lisa 2006 2005
Teenustasutulu 24 27 768 38453
Teenustasukulu 24 -5 854 -20 624
Neto teenustasutulu 21914 17 829
Intressitulu 25 4750 4114
Intressikulu 25 -1219 -1 074
Neto intressitulu 3531 3040
Neto tulu/kulu kauplemisest 26 1496 1327
Neto tulu/kulu investeeringutelt 26 1291 12 051
Dividenditulu 26 83 428
Neto kasum vaartpaberitest 2870 13 806
Tegevuskulud 27 -29 117 -28 364
Muud tegevustulud 28 2423 1770
Arikasum 1621 8081
Osalus Uhisettevotte kahjumis 12 -1977 217
(Kahjum) / kasum enne tulumaksu -356 8 298
Tulumaksukulu 29 0 -1 251
Aruandeaasta (kahjum) / kasum jatkuvatest tegevusvaldkondadest -356 7 047
Aruandeaasta kasum Iopetatud tegevusvaldkondadest 19 23 072 28 704
Aruandeaasta kasum kokku 22716 35751

Lisad lehekdilgedel 13 kuni 49 on kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise aruande lahutamatud osad.

seeritud ainulit ldentititaseri
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(tuhandetes kroonides)

Lisa 2006 2005
Rahavood aritegevusest
Saadud teenustasutulud 30 590 40 333
Teenustasukulu -5 854 -20 765
Tegevus- ja muud kulud -27 894 -21 573
Soetatud kapitalirendi néuded 0 -18 529
Tagastatud kapitalirendi nduded 6258 7 654
Saadud intressid 4179 4151
Makstud intressid -658 -170
Valuutaforwardite arveldamine -1562 -81
Kauplemisportfelli neto soetus ja muik 415 -642
Antud laenude muutus -30 157 -5 155
Muude kohustuste muutus -7 581 13731
Borsi tagatisdeposiidi muutus 1204 -1 110
Makstud dividendide tulumaks 29 0 -1 251
Raha ja pangakontode kilmutamine 0 -27 774
Kllmutatud raha ja pangakontode vabastamine 26 913 0
Aritegevuse rahavood I6petatud tegevusvaldkondadest 7619 21302
Neto rahavood aritegevusest 4 982 -9 879
Rahavood investeerimistegevusest
Soetatud pohivara 13 -381 -318
Kauplemisportfelli vaartpaberite soetus 0 -3 949
Kauplemisportfelli vaartpaberite mudk 828 12137
Uhisettevotte taiendavate aktsiate ost 12 -11 414 0
Sidusettevotete soetuse (2004) eest tasutud summad 0 -8229
Sidusettevotete mulgist (2004) laekunud summad 0 7 480
Tltarettevotete aktsiate ost -385 0
Tltarettevotete aktsiate mulk 1800 42
Saadud dividendid kauplemisportfelli vaartpaberitelt 26 83 421
Investeerimistegevuse rahavood l6petatud tegevusvaldkondadest 490 4 844
Neto rahavood investeerimistegevusest -8 979 12 428
Rahavood finantseerimistegevusest
Aktsiakapitali sissemakse 20 12 532 0
Soetatud omaaktsiad 20 -2 859 -2 145
Mdiidud omaaktsiad 0 721
Saadud tagatisraha 0 141
Valjaantud vélakirjad 17 0 18 529
Lunastatud volakirjad 17 -5 440 -6 736
Saadud laenud 54 546 27 700
Tagasimakstud laenud -42 472 -12.100
Makstud intressid -664 -694
Makstud dividendid 20 0 -3 962
Finantseerimistegevuse rahavood lopetatud tegevusvaldkondadest -8 543 -11041
Neto rahavood finantseerimistegevusest 7 200 10 413

allseeritud ainuit ldentititaser
,,

>0

===

for- the

ion only |

|
7 . |
id/initials _____ e l 10

Kuupéaev/date __
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Kokku neto rahavood I6petatud tegevusvaldkondade tegevusest 434 0
Lopetatud tegevusvaldkondade raha ja pangakontod aasta alguses -23 500 0
Lopetatud tegevusvaldkondadest grupile laekunud dividendid 11310 0
Lopetatud tegevusvaldkonna tle andmise kadigus grupi poolt Ule antud raha 19 -5716 0
Kokku rahavood l6petatud tegevusvaldkondadest -17 475 0
Raha ja raha ekvivalentide muutus -14 269 12 962
Raha ja raha ekvivalendid majandusaasta alguses 5 28 388 15 426
Raha ja raha ekvivalendid majandusaasta I6pus 5 14119 28 388

Lisad lehekdilgedel 13 kuni 49 on kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise aruande lahutamatud osad.

seerlitud ainuit ldentititaserim!
>d for-the purpose of identificati
id/initials T 2y
Kuupaev/date /4 05. 0?-

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(tuhandetes kroonides)

(Akumu-
Tagasi- Kohus- Realise leeritud
ostetud tuslik erimata puudujaak) / Vahemus-

Aktsia-  Ule- oma- reserv- kursi- Jaotamata osaluse

kapital kurss aktsiad  kapital vahed kasum  Kokku osa Kokku
Saldo seisuga 01.01.2005 28 300 0 0 0 -142 25355 53513 952 54465
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine 0 0 0 871 0 -871 0 0 0
Makstud dividendid (Lisa 29) 0 0 0 0 0 -9656 -9 656 0 -9656
Tagasiostetud omaaktsiad 0 0 -3527 0 0 0 -3527 0 -3527
Mdilidud omaaktsiad 0 0 721 0 0 0 721 0 721
Vélismaiste tutarettevotete
Umberarvestus 0 0 0 0 14 0 14 0 14
Aktsiakapitali vahendamine
tltarettevottes 0 0 0 0 0 0 0 -444 -444
Valjamaksed aktsionéridele (Lisa 15) 0 0 0 0 0 -2221 2221 0 -2221
2005 a. puhaskasum jatkuvatest
tegevusvaldkondadest 0 0 0 0 0 7 047 7 047 0 7 047
2005 a. puhaskasum lopetatud
tegevusvaldkondadest (Lisa 19) 0 0 0 0 0 26 454 26 454 2250 28704
2005 a. kasum kokku 0 0 0 0 0 33501 33501 2250 35751
Saldo seisuga 31.12.2005 28300 0 -2806 871 -128 46 108 72345 2758 75103
Saldo seisuga 01.01.2006 28 300 0 -2806 871 -128 46 108 72 345 2758 75103
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine 0 0 0 1959 0 -1 959 0 0 0
Aktsiakapitali suurendamine 12 000 532 0 0 0 0 12532 0 12532
Tagasiostetud omaaktsiad 0 0 -1477 0 0 0 -1477 0 -1477
Vélismaiste tutarettevotete
Umberarvestus 0 0 0 0 -8 0 -8 0 -8
2006 a. puhaskahjum jatkuvatest
tegevusvaldkondadest 0 0 0 0 0 -356 -356 0 -356
2006 a. puhaskasum lopetatud
tegevusvaldkondadest (Lisa 19) 0 0 0 0 0 23246 23 246 -174 23 072
2006 a. kasum kokku 0 0 0 0 0 22890 22890 -174 22716
Grupi jagunemise kaigus Ule antud
|6petatud tegevusvaldkondade varad
(Lisa 19) 0 0 0 0 136 -76 347 -76 211 -2 584 -78795
Saldo seisuga 31.12.2006 40 300 532 -4283 2830 0 -9308 30071 0 30071

Tapsem informatsiooon on toodud lisas 20.

Lisad lehekdilgedel 13 kuni 49 on kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise aruande lahutamatud osad.

allseeritud ainulit ldentititaseri
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1. Uldine informatsioon
AS LHV Group on holding ettevote, mille tltarettevote AS Lohmus, Haavel & Viisemann (LHV) osutab investeerimis- ja
vaartpaberivahendus- ja haldusteenuseid Eesti, Lati ja Leedu klientidele. LHV tiitarettevote LHV limarise Kinnisvaraportfelli OU

pakub kinnisvaravahenduse ja liisingfinantseerimise teenuseid.

AS LHV Group on aktsiaselts, mis on registreeritud Eesti Vabariigis ja mille ametlik aadress on Tartu mnt 2, Tallinn.

Kéesolev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on juhatuse poolt heaks kiidetud 11. mail 2007.a.

Lisa 2. Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Koostamise alused

Grupi 2006.a. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega (IFRS) nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt. Aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse
printsiibist, vélja arvatud kui mones allpool toodud arvestuspohimottes on kirjeldatud teisiti: “oiglases vaartuses labi

kasumiaruande kajastatavad finantsvarad”, sh tuletisinstrumendid, “muugiootel finantsvarad”.

Pohilised arvestuspohimdtted, mida on kasutatud kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on
toodud allpool. Toodud arvestuspdhimotteid on Grupis jérjepidevalt kasutatud koéikidele aruandes toodud perioodidele, vélja

arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannete koostamine vastavalt IFRS-ile nduab mitmetes valdkondades kriitiliste
hinnangute tegemist. Samuti nduab see juhtkonnapoolsete hinnangute tegemist arvestuspohimotete rakendamisel.
Valdkonnad, mis on olulisel mééral hinnangulised ja keerukad, voi valdkonnad, kus tehtud eeldused ja hinnangud avaldavad

finantsaruannetele olulist moju, on valja toodud Lisas 4.

Majandusaasta algas 1. jaanuaril 2006 ja I6ppes 31. detsembril 2006. Raamatupidamise aastaaruande arvnaitajad on esitatud

tuhandetes Eesti kroonides, kui ei ole margitud teisiti.

Uued rahvusvahelise finantsaruandluse standardid, avaldatud standardite muudatused ja Rahvusvahelise

Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) tolgendused

Kéesoleva aruande koostamise hetkeks on vélja antud uusi rahvusvahelise finantsaruandluse standardeid ning olemasolevate
standardite muudatusi ja télgendusi, mis muutusid ettevéttele kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2007. Ulevaade neist
standarditest ning Grupi juhtkonna hinnang nimetatud standardite ja tdlgenduste méju kohta ettevotte aruannetele on vélja

toodud allpool.

IAS 1 muudatus — Finantsaruannete esitamine: Omakapitali avalikustamise nduded, mis rakendub alates 1. jaanuarist 2007.a.

Standard nbuab tdiendava informatsiooni avalikustamist finantsaruannetes ja esitab tdiendavad noéudmised emaettevotte

kapitali ja kapitali juhtimise kohta.

IFRS 7 Finantsinstrumendid: Avalikustamise nduded ja tdiendav lisa IAS 1, Finantsaruannete esitamine, mis joustus alates 1.

jaanuarist 2007.a. IFRS 7 tutvustab uusi lisade néudeid selleks, et parandada finantsaruannetes avalikustatava informatsiooni
esitlust. See nduab kvalitatiivse ja kvantitatiivse informatsiooni esitamist finantsinstrumentidest tulenevate riskide kohta,

sisaldades spetsiifilisi miinimumnoudeid krediidiriski, likviidsusriski ja tururiski (sh. ka nende riskide sensitiivsusanallisi) kohta.
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Sellega asendatakse IAS 30, Pankade ja samalaadsete finantsasutuste finantsaruannete avalikustamise nouded ja lisatakse

tdiendavaid noudeid lisaks IAS 32 Finantsinstrumendid: avalikustamise nouded toodule. Nimetatud standard kehtib kéikidele.

Grupi juhtkond on arvamusel, et alljdrgnevate standardite muudatused ja tdiendused ei avalda ettevotte konsolideeritud
raamatupidamise aruannetele olulist moju :

IAS 23 (parandatud) Laenukulud — jéustub 1. jaanuaril 2008. Parandatud standard néuab laenukulude kapitaliseerimist.

IFRS 8 — Arisegmendid (joustub jaanuaris 2009) ;

IFRIC 7 — Finantsaruannete korrigeerimispohimotete rakendamine vastavalt IAS 29-le (jdustunud 1. martsil 2006)

IFRIC 8 — IFRS 2 ulatus (joustunud 1. mail 2006)

IFRIC 9 - Varjatud tuletisinstrumentide Umberhindamine (jdustunud 1. juunil 2006)

IFRIC 10 — Vahearuanded ja vara véartuse langus (jdustunud 1. novembril 2006)

IFRIC 11 = IFRS 2 e Grupi tehingud omaaktsiatega (jdustub 1. martsil 2007)

IFRIC 12 — Teenuse kontsessioonikokkulepped (jdustub 1. jaanuaril 2009)
Standard IFRS 8, IAS 23 (parandatud) ning IFRIC 10, IFRIC 11 ja IFRIC 12 télgendused ei ole veel Euroopa Liidu poolt heaks
kiidetud.

Alljargnevalt on valja toodud standardid, nende muudatused ja tdlgendused, mis muutusid ettevottele kohustuslikuks alates 1.
jaanuarist 2006 ja hiliem algavate perioodidele ei avalda olulist méju Grupi konsolideeritud raamatupidamise aruannetele ega ka

kasutatavatele arvestuspohimdtetele nende esmase rakendamise perioodil:

IAS 19 (muudatus) — Pensioniplaanide kindlustusmatemaatilised kasumid ja kahjumid ning nende avalikustamise nouded;
IAS 21 (muudatus) — Netoinvesteering valismaisesse éariliksusesse;

IAS 39 (muudatus) — Rahavoogude riskimaandamise instrumentide arvestus prognoositava kontsernisisese tehingu puhul;
IAS 39 (muudatus) — Oiglase vaartuse optsioon;

IAS 39 ning IFRS 4 (muudatus) — Finantsgarantiilepingud;

IFRS 1 (muudatus) — IFRS-i esmane rakendamine;

IFRS 6 — Maavarade uuring ja hindamine;

IFRIC 4 - Kindlaksmé&aramine, kas kokkulepe sisaldab renti;

IFRIC 5 — Oigus osalusele kahjutustamise, taastamise ja keskkonna parandamise fondides;

IFRIC 6 — Spetsiifilisel turul osalemisest tulenevad kohustused — Elektri- ja elektroonikakaupade jaatmed.

IAS 19 ja IAS 21 ja IFRS 1 muudatused, uus standard IFRS 6 ja tolgendused IFRIC 4, IFRIC 5 ja IFRIC 6 ei ole asjakohased
ettevotte tegevuse seisukohast ja ei oma moju ettevotte arvestuspohimotetele. IAS 39 muudatustes kasitletud teemad
puudutavad Grupi tegevust, kuid muudatused ei toonud kaasa muutusi Grupi kasutatud arvestuspohimotetes, kuna vastavad

muudatuses toodud kriteeriumitele.

2.2 Konsolideerimine

TUtarettevotjateks loetakse ettevotted, mille lle emaettevote omab piisavat kontrolli. Kontrolli olemasolu eeldatakse kui
emaettevottele kuulub otseselt voi kaudselt Ule 50%-line osalus haaledigusest voi ettevote omab muul moel kontrolli teises
ettevottes, madramaks nende finants- ja tegevuspohimotteid.

TUtarettevotjate soetamist kajastatakse ostumeetodil (valja arvatud Uhise kontrolli all olevate ettevotete soetus). Soetushinda
moddetakse antud varade, emiteeritud omakapitali instrumentide ja vahetuse kuupdeva seisuga tekkinud voi véetud
kohustuste Oiglase vaartusena pluss soetusele otseselt omistatavad kulud. Ostumeetodi korral hinnatakse kéik omandatud
tUtarettevotja tuvastatavad varad ja kohustused nende Oiglases vaartuses soetuskuupaeva seisuga, soltumata vahemusosaluse
olemasolust ja omandatud osaluse omandatud netovara oiglase vaartust Uletav soetusmaksumuse osa kajastatakse
firmavaartusena. Juhul, kui soetusmaksumus on véiksem, kui omandatud tiitarettevotja netovara diglane vaartus, kajastatakse

vahe otse kasumiaruandes.
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Firmavaartus on positiivne vahe ariiihenduse kdigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase
vaartuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevétte selliste varade eest, mida ei ole
voimalik eristada ja eraldi arvele votta. TUtarettevotete soetamisel tekkinud firmavaartus kajastatakse bilansis eraldi real
immateriaalse varana. Arilihendusest tekkinud firmavaartust ei amortiseerita, vaid selle asemel viiakse kord aastas labi vara
vaartuse languse test. Vaartuse testi kdigus vorreldakse bilansilist maksumust kaetava vaartusega. Vaartuse testi jaoks
jagatakse firmavaartus raha genereerivate Uksuste vahel ja kaetava vaartuse leidmiseks arvutatakse rahateeniva Uksuse
oodatavate rahavoogude nltdisvaartus, mida loodetakse vastavalt raha genereerivalt Uksuselt saada. Firmavaartus hinnatakse

alla ulatuses, mille vorra tema kaetav vaartus on védiksem bilansilisest jddkmaksumusest.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes liidetakse koigi tltarettevotjate, kelle Ule emaettevotja omab kontrolli,
finantsinformatsioon rida-realt. Kdik omavahelised nduded ja kohustused ning grupisisesed tehingud ja realiseerimata tulu grupi
ettevotete vahelistelt tehingutelt on elimineeritud. Elimineeritud on ka realiseerimata kahjumid, v.a. kui tehing viitab loovutatud
vara vaartuse langusele. Vahemusosalusele kuuluv osa puhaskasumist ja omakapitalist on konsolideeritud bilansis kajastatud

omakapitali koosseisus eraldi enamusaktsionarile kuuluvast omakapitalist ning konsolideeritud kasumiaruandes eraldi real.
Majandusaasta kestel soetatud tltarettevotjate tulud ja kulud konsolideeritakse grupi kasumiaruandesse alates soetushetkest
kuni majandusaasta I6puni ning majandusaasta jooksul muldud tltarettevotjate tulemus konsolideeritakse kasumiaruandes

alates majandusaasta algusest kuni mudgihetkeni.

Vajadusel on tiitarettevotjate poolt kasutatud arvestuspohimétteid muudetud viimaks neid vastavusse Grupi poolt kasutatud

arvestuspohimotetega.

2006.a. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab AS LHV Group (emaettevotja) ja tema tltarettevotete AS

Lohmmus, Haavel & Viisemann (Eesti, 100% osalus) ning limarise Kinnisvaraportfelli OU (Eesti, 100% osalus) aruandeid.

Emaettevotja eraldiseisvad raamatupidamise aruanded — konsolideeritud raamatupidamise aruandes lisainformatsioonina

esitatud emaettevotja eraldiseisvad esmased aruanded

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades avaldada
konsolideeriva Uksuse (emaettevotja) eraldiseisvad konsolideerimata esmased aruanded. Emaettevotja esmaste aruannete
koostamisel on jargitud samu arvestuspdhimotteid, mida on rakendatud ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamisel. Tutarettevotjate kajastamist kéasitlevaid arvestuspohimoétteid on emaettevotja eraldiseisvates esmastes
aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisana, muudetud vastavalt |AS 27

., Konsolideeritud ja Eraldiseisvad raamatupidamise aruanded” nduetele vastavalt.

Emaettevotja eraldiseisvates esmastes aruannetes, mis on lisatud kdesolevasse konsolideeritud raamatupidamise aruandesse
(vt. lisa 33), on investeeringud tltarettevotjate aktsiatesse kajastatud soetusmaksumuses miinus allahindlused vara vaartuse

langusest.

2.3 Uhisettevotted

Uhisettevate baseerub Ghisel omandil ja juhtimiskontrollil, mille jargi kaks osapoolt viivad tiide nende Ghiselt kontrollitavaid
majadustegevusi. Grupi osalus Uhiselt kontrollitavates ettevotetes on kajastatud kapitaliosaluse meetodil. Investeeringud
Uhisettevotetesse voetakse algselt arvele soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel investori osalusega
muutustes investeeringuobjekti omakapitalis. Grupi osalus tema Uhisettevotete soetus-jargsetes kasumites ja kahjumites on
kajastatud kasumiaruandes ja osalus soetus-jdrgsetes reservide muutustes on kajastatud reservides. Soetus-jargsellt
toimunud muutuste vorra on korrigeeritud investeeringu bilansilist vaartust. Kasumiaruandes kajastab ettevotja oma osalust

Uhiselt kontrollitava ettevotte arikasumis, finantstuludes ja finantskuludes eraldi kirjel "osalus Uhisettevotte
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kasumis/kahjumis”. Laekunud dividendide vorra korrigeeritakse investeeringu bilansilist vaartust. Arvestuspohimotteid on

muudetud vastavalt vajadusele kindlustamaks Grupi poolt kasutatavate pdhimdtete jarjekindlust.

2.4 Vilisvaluutas toimunud tehingute ja saldode kajastamine

(a) Arvestus- ja esitusvaluuta

Raamatupidamise aruannetes on iga Grupi ettevotte nditajad kajastatud selle majanduskeskonna valuutas, kus ettevote
tegutseb (arvestusvaluuta). Konsolideeritud raamatupidamise aruanded on esitatud eesti kroonides, mis on emaettevotte

arvestus- ja aruandevaluutaks.

(b) Tehingud ja saldod Vélisvaluutas

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise péaeval ametlikult kehtinud Eesti Panga
(keskpank) valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused ning mittemonetaarsed finantsvarad ja -
kohustused, mida kajastatakse oiglase vaartuse meetodil, hinnatakse bilansipdeval Umber Eesti kroonidesse ametlikult
kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsete varade ja kohustuste Umberarvestamisel

|-

tekkivad kasumid ning kahjumid kajastatakse kasumiaruandes real “kasum/kahjum vaartpaberitest”. Valisvaluutas fikseeritud
mudgiootel monetaarsete finantsvarade (investeeringute) muutused Oiglases véartuses kajastatakse jargmiselt -
valuutakursimuutuste méju real “kasum/kahjum investeeringutelt” ning muud muutused investeeringu bilansilises vaartuses
omakapitalis diglase vaartuse Umberhindluse reservi koosseisus. Mittemonetaarsete varade, nagu omakapitaliinstrumendid,
mida kajastatakse oOiglases vaartuses labi kasumiaruande, valuutakursimuutuste moju kajastatakse kasumiaruandes real
"kasum/kahjum véaartpaberitest”. Mittemonetaarsete varade, nagu omakapitaliinstrumendid, mis klassifitseeritakse
miudgiootel finantsvaradena, valuutakursimuutuste méju kajastatakse omakapitali koosseisus oOiglase vaartuse Umberhindluse

reservis.

2.5 Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid pankades ning

tahtajalisi hoiuseid esialgse téhtajaga kuni 3 kuud, mida saab ilma markimisvéarsete piiranguteta kasutada.

2.6 Finantsvarad

Grupp klassifitseerib finantsvarasid jargmistesse kategooriatesse:
. Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad
. mudgiootel

. laenud ja nduded

Klassifitseerimine soltub finantsvara soetuse eesmargist. Ettevotte juhtkond mé&arab finantsvarade esmasel kajastamisel

nende klassifitseerimise.

(a) Finantsvarad odiglases vaértuses muutustega labi kasumiaruande
Finantsvaradena diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatakse
- kauplemise eesmérgil hoitavaid finantsvarasid (sh tuletisinstrumendid, vt lisa 2.8),
- finantsvarasid, mida nende esmasel kajastamisel on maaratletud diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

kajastatavaks

Finantsvarad kajastatakse kauplemise eesmargil hoitavaks, kui need on soetatud peamiselt edasimutgi eesmargil lahitulevikus.
Tuletisinstrumendid kajastatakse kauplemise eesmargil hoitavaks, kui neid ei ole kajastatud riskimaandamisinstrumentidena.
Varad selles kategoorias kajastatakse kdibevarana. Finantsvarade tavapéraseid oste ja milke kajastatakse bilansis
vaartuspaeval. Oiglases vaartuses labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad voetakse algselt arvele nende Giglases

vaartuses, milleks on saadud voi makstud varade Oiglane vaartus, arvestamata tehingukulusid. Parast esmast arvelevotmist
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kajastatakse diglases vaartuses labi kasumiaruande kajastatavaid finantsvarasid nende oiglases vaartuses. Oiglases vaartuses
labi kasumiaruande kajastatavate finantsvarade oiglase védartuse muutused kajastatakse kasumi voi kahjumina aruandeperioodi

kasumiaruandes real netona “kasum/kahjum véartpaberitest”.

Investeeringute diglaseks vaartuseks on noteeritud vaartpaberite puhul (st vaartpaberid, millele eksisteerib aktiivne turg) nende
ostunoteering. Turul aktiivselt mittekaubeldavate investeeringute Oiglase vaartuse leidmiseks kasutatakse alternatiivseid
meetodeid nagu hiljutistes tehingutes kasutatud hind (kui tegu on turutingimustega), diskonteeritud rahavoogude meetod voi
optsioonide hindamise mudelid. Aastalopu seisuga ei olnud ettevottel bilansis selliseid investeeringuid, millede hindamisel

oleks rakendatud alternatiivseid meetodeid.

Finantsvarad, mis on soetamisel maaratletud Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande - finantsvarad
klassifitseeritakse nimetatud kategooriasse, kui varade esmasel kajastamisel on need maaratletud Oiglases véaartuses labi

kasumiaruande kajastatavateks ning muutused odiglases vaartuses kajastatakse jarjepidevalt kasumiaruandes.

Finantsvara kajastatakse esmasel arvelevotmisel finantsvarana diglases vaartuses labi kasumiaruande kui:

® nimetatud klassifikatsioon vahendab hindamisest tulenevaid ebakdlasid

e kui teatud finantsvarade, nagu naiteks vola- voi omakapitalinstrumentide, obiglast vaartust hinnatakse kooskélas
dokumenteeritud riskipoliitika ja investeerimisstrateegiaga ning raporteerimine juhtkonnale toimub samadel alustel.
Aruandeperioodil ettevote ei ole otsustanud kajastada Uhtegi vara, kui finantsvara, mis selle esmasel kajastamisel on

maéératletud odiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavaks.

(b) Miidigiootel finantsvarad
Miulgiootel finantsvaradena kajastatakse neid tuletisinstrumentideks mitteolevaid finantsvarasid, mida méaéaratletakse selles
kategoorias ja mida ei liigitata Uheski teises kategoorias kajastatavaks. Neid kajastatakse pikaajalise varana, vélja arvatud juhul

kui juhtkonnal on kavatsus need realiseerida 12 kuu jooksul alates bilansikuupaevast.

Mulgiootel finantsvarad véetakse algselt arvele nende diglases vaartuses koos tehingukuludega vaartuspéeval. Parast esmast
arvelevotmist kajastatakse neid odiglases vaartuses. Nendel Ulimalt harvadel juhtudel, kui omakapitali instrumentide Oiglast
vaartust ei ole voimalik usaldusvaéarselt hinnata, kajastatakse need omakapitaliinstrumendid korrigeeritud soetusmaksumuses
(st esialgses soetusmaksumuses, millest on maha arvatud vaartuse languse katteks tehtud allahindlused). Mudlgiootel
finantsvarade diglase vaartuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse otse omakapitalis kirjel ,0iglase vaartuse

Umberhindluse reserv”.

Kui mudgiootel finantsvara kajastamine |opetatakse eemaldatakse sellelt varalt arvestatud eelnevalt kajastatud kasumid

bilansist omakapitali reservist ning Ulejaénud osa kajastatakse kasumiaruandes real “kasum/kahjum investeeringutelt”.

(c) Laenud ja nduded

Laenud ja nduded on fikseeritud voi kindlaksmaaratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad, mis ei
ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja nduded voetakse bilansis arvele, kui raha on kliendile makstud ja kajastatakse esmalt
Oiglases vaartuses koos tehingukuludega ning kajastatakse kuni nende tagasimaksmiseni voi mahakandmiseni, vaatamata
sellele, et osa nendest voib olla kantud I&bi laenu allahindluse kuludesse. Peale esmast arvelevotmist kajastab Grupp laene ja
néudeid korrigeeritud soetusmaksumuses (miinus pohiosa tagasimaksed ja vajadusel véimalikud alahindlused) ning arvestab
jargmistel perioodidel intressitulu ndudelt kasutades efektiivse intressiméara meetodit.

Nouded klientidele tekivad klientidele teenuse osutamisest ja need vdetakse algselt arvele odiglases vaartuses koos
tehingukuludega ning kajastatakse seejarel korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades efektiivse intressimddra meetodit

(miinus allahindlus vara vaartuse langusest).
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2.7 Finantsvarade vaartuse langus

Vahemalt igal bilansipdeval hindab Grupp kas esineb objektiivseid tdendeid finantsvara voi finantsvarade grupi vaartuse languse
kohta. Finantsvara vaartus on langenud ning vastav allhindlus kajastatakse ainult juhul, kui allahindluse vajadusele viitavad
objektiivsed asjaolud, mis selgusid pérast vara esmast kajastamist (‘kahjulik sindmus’) ja see kahjulik sindmus (voi

stindmused) omab moju finantsvara voi finantsvarade grupi tuleviku rahavoole, mis on usaldusvaarselt hinnatav.

Nouete ja laenude hindamisel on mitmeid riske konservatiivselt hinnatud. Iga néude laekumist on individuaalselt hinnatud
vottes arvesse kogu deebitori maksevdime kohta teada oleva informatsiooni. Grupp hindab, kas on ilmnenud objektiivseid
asjaolusid, mis viitaks vaartuse langusele, kaaludes naiteks jargmisi situatsioone: ostja finantsraskused, pankrott voi voimetus
téita oma volakohustus Grupi ees. Hinnanguliste laenukahjumite arvestamiseks on hinnatud laenude pdhiosa ja intressinduete
laekumise toendosust jargnevatel perioodidel ning eeldatavate lackumiste diskonteeritud nttdisvaartust, mis on diskonteeritud
finantsvara esialgselt kehtinud intressimaaraga ning samuti diskonteeritud eeldatavaid laekumisi tagatiste realiseerimisest (kui
laen on tagatud, v.a. tulevased laenukahjumid, mis ei ole veel tekkinud), mis kdik koos aitavad hinnata tekkinud laenukahjumi
suurust. Kahjumi suurust moodetakse kui vahet vara bilansilise maksumuse ja eeldatava tuleviku rahavoo niddisvaaruse vahel.
Hinnanguliste ja tekkinud laenukahjumite ulatuses on moodustatud laenude allahindlus. Allahindluse kulu kajastatakse

kasumiaruandes. Ebatoendolised néuded hinnatakse bilansis alla ja nende kaetava vaartuseni.

Juhul, kui nduete hindamise aluseks olevad asjaolud muutuvad (kliendi krediidireitingu paranemine) ning muutust on vdimalik
objektiivselt seostada peale vara vaartuse langust toimunud sindmusega, tUhistatakse eelnevalt kajastatud allahindlus
vahendades allahindluse kontot. Kasumiaruandes kajastatakse allahindluse tlhistamine real laenude ja nouete allahindlused.

Lootusetud nouded kantakse bilansist valja moodustatud allahindluse arvel.

Intressitulu laenudelt on kajastatud kasumiaruandes real , Intressitulu”.

2.8 Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid (forward-, swap- ja optsioonitehingud) voetakse arvele diglases véartuses, arvestamata tehingukulusid,
tehingupéeval, edasine kajastamine toimub nende diglases vaartuses. Juhul, kui tuletisvéartpaberid on noteeritud aktiivsel
turul, kasutatakse oiglase vaartusena turuvaartust. Vastasel juhul kasutatakse diglase véartuse leidmiseks hindamismeetodeid
(muud sarnased instrumendid, rahavoogude mudelid). Kasumid/kahjumid tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse
tulu voi kuluna kasumiaruande real kasum/kahjum investeeringutelt. Need tehingud kajastatakse bilansis varana, kui nende
turuvaartus on positiivne ning kohustusena, kui turuvaartus on negatiivne. Bilansilisi varade ja kohustuste oiglasi vaartusi

tuletisinstrumentidelt ei saldeerita. Tuletisinstrumentide arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.

2.9 Kapitalirendinouded

Kapitalirenditehinguks loetakse renditehingut, mille korral koik olulised vara kasutamisest tulenevad riskid ja hived ldhevad
Grupilt dle rentnikule. Vara juriidiline omandidigus voib kliendile Gle minna rendiperioodi I6ppedes. Kapitalirendilepinguist
tulenevaid ndudeid kajastatakse nende liisingmaksete ajaldatud nuddisvaartuses, millest on lahutatud nduete pohiosa
tagasimaksed. Rentnikult saadavad rendimaksed jagatakse kapitalirendindude pohiosa tagasimakseteks ja finantstuluks.
Finantstulu jagatakse rendiperioodile arvestusega, et rendileandja tulususe maar on igal ajahetkel kapitalirendi
netoinvesteeringu jaagi suhtes sama. Kui rendilepingu sélmimisega kaasnevad teenustasud voetakse arvesse rendi sisemise

intressimaara ja kapitalirendinéude arvestusel.
Noude hindamise aluseks on lepinguliste kohustuste Oigeaegne téditmine, rendiobjekti eeldatav turuvaartus ja tdiendavad

tagatised, kliendi finantspositsioon ja usaldusvédarsus. Noude alahindlust kajastatakse vastava vara bilansireal negatiivse

summana. Kapitalirendinduete véartuse langust hinnatakse sarnaselt lisas 2.7 kirjeldatud pohimotetele.
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2.10 Materiaalne pohivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse Grupi enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku toédeaga Ule Uhe aasta.
Materiaalne pohivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud
mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema téoseisundisse ja
—asukohta. Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad véljaminekud kajastatakse pohivarana, kui on téendoline, et Grupp
saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt moota. Muid

hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Materiaalset podhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
vbimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit.
Arvutustehnika aastase amortisatsioonimaarana kasutatakse 33%, moobli ja sisustuse jaoks 33%, rendipinna parendustele kas
15% aastas vOi amortiseerimist rendiperioodi pikkuse jooksul, séltuvalt kumb on liGhem. Amortisatsiooni arvestamist
alustatakse soetamise kuust ning arvestatakse kuni vara bilansiline vaartus jouab selle vara loppvaartuseni. Kui loppvaartus

Uletab bilansilist jadkmaksumust, I6petatakse amortisatsiooni arvestamine.

lgal bilansipdeval hinnatakse, kas kasutatavad amortisatsiooninormid, -meetodid ja varade |6ppvéaartuste hinnangud on
asjakohased. Juhul kui vara bilansiline jdakmaksumus on suurem tema kaetavast vaartusest (korgem kahest jargnevast
naitajast: vara neto mululgihind voi vara kasutusvaartus), on materiaalse pohivara objektid koheselt alla hinnatud nende
kaetavale vaartusele kajastades vara vaartuse languse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Péhivara mulgist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse jaakvéartuse lahutamisel mulgist saadud summadest, on

kajastatud kasumiaruandes ridadel muud aritulud ja —kulud.

2.11 Immateriaalne pohivara

Immateriaalsed varad on eraldi identifitseeritavad mitterahalised mittefliUsilised varad ja mille hulka hetkel kuulub soetatud
tarkvara. Immateriaalne pohivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest. Peale soetamist, kajastatakse immateriaalset pohivara bilansis tema soetusmaksumuses,
millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja kogunenud véimalikud véartuse langusest tulenevad allahindlused.
Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt. Amortisatsiooniméaar ostetud litsentsidele on 33% aastas. Igal bilansipdeval
hinnatakse, kas kasutatavad amortisatsiooninormid, -meetodid ja immateriaalsete varade I6ppvéaartuste hinnangud on
asjakohased. Grupp viib l&bi immateriaalsete varade vaartuse testi, kui on ilmnenud asjaolusid, mis voiksid viidata varade
kaetava vaartuse langusele alla bilansilise jadkmaksumuse. Vaartuse languse kulu kajastatakse kasumiaruandes ulatuses, mille
vorra vara bilansiline jddkmaksumus Uletab kaetavat vaartust, mis on kérgem kahest jargnevast naitajast: vara neto matgihind

vOi vara kasutusvaartus.

2.12 Finantskohustused

Koik finantskohustused (vélad hankijatele, voetud laenud, viitvolad, muud vélakohustused) vbetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimaidra meetodit. Laenukulutused IUlitatakse efektiivse intressimaara
arvutustesse. Erinevused seotusmaksumuse (sh. soetamisega otseselt kaasnevad kulude) ja lunastusvaartuse vahel
kajastatakse kasumiaruandes instrumendi perioodi jooksul kasutades efektiivset intressimééra. Intressikulud kajastatakse
kasumiaruandes real , Intressikulu”.

Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades efektiivse intressimaéra meetodit.
2.13 Emiteeritud volakirjad

Emiteeritud volakirjad vbetakse esialgselt arvele soetusmaksumuses, milleks on laekunud vahendite oiglane vaartus.

Soetusmaksumuse arvestusse voetakse ka emiteerimisega otseselt seotud tehingukulud. lgasugune vahe laekumisel saadud
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raha summa (vdhendatuna tehingukulude vorra) ja lunastusvaartuse vahel kajastatakse kasumiaruandes instrumendi téhtaja

jooksul kasutades efektiivset intressimaara. Vastavad intressikulud kajastatakse kasumiaruandes real , Intressikulu”.

2.14 Kohustused to6votjate ees

Kohustused t6ovotjate ees sisaldavad Eesti Vabariigis kehtiva tddseadusandluse kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust
bilansipdeva seisuga, mis sisaldab lisaks puhkusetasu kohustusele ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja
tootuskindlustusmaksu. Kohustused td6votjatele kajastatakse bilansis I|Uhiajalise kohustusena ning kasumiaruandes

kajastatakse seonduv kulu t66joukuluna.

2.15 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipdeva toimunud kohustavast siindmusest tulenevaid kohustusi, millel on kas
seaduslik voi lepinguline alus voi mis tulenevad ettevotte senisest tegevuspraktikast (seaduslik voi tolgenduslik), mis néuavad
varast loobumist, mille realiseerumine on tdendoline (on rohkem tdendoline kui mitte, et vahendite véljavool on vajalik
kohustuse rahuldamiseks) ja mille maksumust on voimalik usaldusvéarselt mdota, kuid mille realiseerimise aeg voi summa ei
ole tdpselt teada. Eraldiste kajastamisel bilansis lahtutakse juhtkonna hinnangust eraldiste taitmiseks toenéoliselt vajamineva
summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt
bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi tleandmiseks kolmandale osapoolele. Eraldiste
kulu ja eraldiste bilansilise maksumuse muutuste kulu kajastatakse aruandeperioodi kuludes. Eraldisi ei moodustata tulevaste
perioodide kahjumite katmiseks.

Juhul kui eraldis realiseerub téenéaoliselt hiliem kui 12 kuu jooksul parast bilansipdeva, kajastatakse seda diskonteeritud
vaartuses (eraldisega seotud véljamaksete nluddisvaartuse summas), valja arvatud juhul, kui diskonteerimise moju on

ebaoluline.

Grupp on moodustanud eraldise kohtuvaidlusest tulenevate véimalike kahjude katteks, mille osas siduv kohustus on tekkinud
kohustavast slindmusest, mis on toimunud enne bilansipdeva ja on toendoline, et vaidluse tulemusel on Grupp kohustatud

katma teatud kulusid ning neid kulusid on véimalik usaldusvaarselt hinnata.

Muude potentsiaalsete kohustuste osas, mille realiseerumine on vdhem téenéoline kui mitterealiseerumine voi millega seotud
kulusid ei ole voimalik usaldusvéaarselt hinnata, on raamatupidamise aastaaruande lisades kajastatud tingimuslikud kohutused.
Kui ettevote on vastutav Uhiselt voi eraldi vastutav osalise kahju katmise eest, siis kajastatakse see Ulejddnud osa kahjust, mille
katmise eest on vastutavad teised osapooled tingimusliku kohustusena. Tingimuslikud kohustused voivad ajas muutuda
esialgsest ootusest erineval viisil. Seetdttu hinnatakse neid jérjepidevalt tuvastamaks, kas on muutunud téendoliseks, et
tulenevalt kohustusest on tdendoliselt Grupil vaja varast loobuda. Kui on muutunud téendoliseks, et seni tingimusliku
kohustusena kajastatud kohustise tulemusena peab ettevote varast loobuma, votab Grupp arvele eraldise selle perioodi
raamatupidamise aastaaruandes, millal vastav tdendosuse muutus toimus (vélja arvatud védga harvadel juhtudel kui

kohustusega seotud kulu ei ole voimalik usaldusvaarselt hinnata).

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vahetdendoline voi millega kaasnevate kulutuste suurust ei
ole voimalik piisava usaldusvédédrsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel voivad tulevikus muutuda kohustusteks, on

avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

2.16 Pika- ja liihiajaliste varade ja kohustuste eristamine
Finantsvarad, milledest tulenevate hiivede realiseerumist Grupi jaoks on oodata 12 kuu jooksul, kajastatakse lihiajalise varana.
Finantsvarad, millede puhul osaline hlvede realiseerumine toimub peale 12 kuu moddumist bilansipdevast, kajastatakse

pikaajalisena selles osas, mille realiseerumist on oodata péarast 12 kuulise perioodi méddumist.
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Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupédevast; voi
ettevottel pole tingimusteta Oigust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud péarast bilansikuupaeva.
Laenukohustusi, mille tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast
bilansipédeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse lihiajalistena. Samuti kajastatakse lthiajalistena laenukohustusi,

mida laenuandijal oli digus bilansipdeval tagasi kutsuda laenulepingus sétestatud tingimuste rikkumise tottu.

Koéigi pikaajaliste finantsvarade ja kohustuste kohta on vastav pikaajaline osa eraldi valja toodud konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruande vastava lisa juures.

2.17 Tulud ja kulud
Tulud on kirjendatud tekkepdhise arvestusprintsiibi alusel. Tulu kajastatakse siis, kui on tekkinud pdhjendatud eeldus, et
tehingust tulenevad hived laekuvad Grupile, ning tulu on usaldusvaarselt maéaratav. Kulud kajastatakse kui Grupil on tekkinud

kohustus vastava kulu osas ja/vdi kui grupp on saanud kaupu voi teenuseid, ja viimane on varasem.

Teenustasutulud (ka kontohalduse ja portfellihalduse tasud) kirjendatakse raamatupidamises siis, kui teenus on osutatud ja
ettevottel on tekkinud summale ndudedigus. Laenuteenustasud (koos vastavate otseste kuludega), millede osas on toendoline,
et vastavad laenud valja voetakse, kajastatakse efektiivse intressimaéara arvestuses. Noustamisteenuste kéigus saadavad
teenustasutulud kolmandatelt osapooltelt (milgi- ja ostundustamised, osaluste omandamised jms) kajastatakse Uldjuhul
teenuse osutamise |6petamisel. Portfellihalduse ja muude sellega seotud ndustamisteenuste tasud kajastatakse vastavalt
lepingule, tavaliselt teenuse osutamise perioodi jooksul. Ka investeerimisfondide tegevusega seonduvad varahaldustasud ning
kontohaldustasud kajastatakse teenuse osutamise perioodi jooksul. Samu arvestuspohimétteid kasutatakse ka varahalduse,
finantsplaneerimise ja kontohalduse teenuste osas, mida osutatakse pikema perioodi jooksul. Tulemusega seotud tasud voi
tasu osad kajastatakse siis kui vastavad tulemusega seotud kriteeriumid on taidetud. Muud Uhekordsed tehingutulud ning

muud tulud kajastatakse tekkepohiselt vastava tehingu toimumise hetkel.

Intressitulu__ja —kulu on kajastatud kasumiaruandes koikide instrumentide osas, mida kajastatakse korrigeeritud

soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimédédra meetodit. Intressitulu sisaldab ka sarnast tulu diglases vééartuses labi

kasumiaruande kajastatavatelt finantsvaradelt (kaubeldavad volakirjad, derivatiivid jne).

Efektiivse intressiméra meetod on finantsvara voi —kohustuse korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu voi
intressikulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Efektiivne intressimaar on maar, mis diskonteerib tdpselt eeldatava
tulevase rahavoo ldbi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara voi -kohustuse bilansilise vaartuseni. Efektiivse
intressimaara arvutamisel hindab ettevote rahavooge arvestades finantsinstrumendi koiki lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta
tulevasi krediidikahjumeid. Arvutusse kaasatakse koik lepingulised olulised pooltevahelised tasutud voi saadud teenustasud,
mis on efektiivse intressimaara lahutamatuks osaks, tehingukulud ja kéik muud tadiendavad maksed v6i mahaarvamised.

Kui néude puhul tekib vajadus allahindluseks, siis vahendatakse néude bilansilist vaartust tema kaetava vaartuseni, milleks on
eeldatavad rahavood diskonteerituna esialgse efektiivse intressiméaéraga ning jatkates allahindluse tUhistamist I&bi intressitulu.
Kui finantsvara voi rihm sarnaseid finantsvarasid on vara vaartuse languse tottu alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat
intressitulu kasutades sama intressiméaara, millega diskonteeriti tuleviku rahavoogusid leidmaks vara vaartuse langusest
tekkinud kahju.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Teenustasukulu kajastatakse peale teenuse saamist ja kui kohustus on tekkinud.

2.18 Varahaldusteenused
Grupp tegeleb varahaldusteenuste pakkumisega. Selliseid varasid, mille on Grupile hallata andnud kolmandad osapooled ja mis
ei kuulu Grupile, bilansis arvele ei voeta. Antud varade haldamisest ja hoidmisest saadakse teenustasu ja Grupile nendega

krediidi- ega tururiske ei kaasne.
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2.19 Kapitali- ja kasutusrendid — Grupp rentnikuna
Kapitalirendina késitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised materiaalse pohivara omandiga seonduvad riskid ja hived

kanduvad Ule Grupile. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara oiglase vaadrtuse summas voi rendimaksete
miinimumsumma nldisvéartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks ja kohustuse jadkvéartuse
vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimaar on igal ajahetkel kohustuse jadkvaartuse
suhtes sama (efektiivse intressiméédra meetod). Kapitalirendi tingimustel renditud materiaalsed pikaajalised varad
amortiseeritakse sarnaselt omandatud varaga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik tddiga voi
rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on Iihem. Aruandeperioodil ei olnud ettevottel Uhtegi
kapitalirendilepingut.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna. Grupp kasutab kasutusrenti

peamiselt ruumide, autode ja arvutustehnika rentimiseks. Rendikulud kajastatakse kasumiaruande real ,tegevuskulud”.

2.20 Maksustamine ja edasiliikkunud tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistottu ei eksisteeri ka edasilikkunud
tulumaksu noudeid ja kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist valjamakstavaid dividende.
Dividendide véljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil
kui dividendid valja kuulutatakse, séltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud voi millal need tegelikult vélja

makstakse.

2.21 Varade ja kohustuste saldeerimine
Finantsvarasid ja -kohustusi ei saldeerita omavahel bilansis, vélja arvatud juhul, kui Grupil on juriidiline digus vara ja kohustuse

tasaarveldamiseks ning on tdenéoline, et laekumine ja tasumine toimub netobaasil.

2.22 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi
eraldistest. |gal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
aktsiakapitalist. Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi

teha valjamakseid aktsionéridele.

2.23 Lopetatud tegevusvaldkonnad

Lopetatud tegevusvaldkond on see osa Grupist, mille tegevust ei jatkata, voi mis on klassifitseeritud mudgiootel varaks, ja:

(a) esindab eraldi olulist arivaldkonda voi geograafilist tegevuspiirkonda; (b) on osa Uksikasjalikust tegevusplaanist Idpetada
eraldi oleva éarivaldkonna voi geograafilise piirkonna tegevus; voi (c) on tltarettevote, mis on omandadud eranditult
perspektiiviga mulda. Kasum ja rahavood I6petatud tegevusvaldkondadest, kui neid on, on toodud vélja eraldi jatkuvatest

tegevusvaldkondadest ning vastavad vordlusandmed on taas-esitatud.

Lisa 3. Esitlusviisi muudatused

3.1 Raha ja raha ekvivalendid

2005. aasta raamatupidamise aruandes kajastati osa USA maakleri poolt kiilmutatud varadest seoses SEC juurdlusega (vt lisa
18) raha ja raha ekvivalentidena, kuna 2005. a. majandusaasta aruande allkirjastamise hetkeks olid need allikad vabastatud ja
vabastus toimus 3 kuulise perioodi jooksul bilansikuupdevast 31.12.2005. 3 kuu jooksul mitte vabastatud vahendid olid
kajastatud raha ja pangakontodena bilansis, kuid olid eraldatud raha ja raha ekvivalentidest rahavoogude aruandes. Arvestades,
et osad vahendid olid kill vabastatud 3 kuu jooksul bilansikuupéevast, kuid ei olenud siiski ettevotte jaoks vabalt kasutatavad
seisuga 31.12.2005, ei olnud 6ige naidata neid raha ja raha ekvivalentidena 2005. a raamatupidamise aruandes rahavoogude

aruande koosseisus.
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3.2 Kohustused aktsionéride ees

Ettevottel AS-I Lohmus, Haavel & Viisemann on investeerimisleping kahe AS LHV Group aktsionariga (vt lisa 15). 2005. aasta
aruandes on LHV aktsiondride investeerimislepingust tulenevad sissemaksed summas 3 674 tuhat krooni kajastatud
kohustusena aktsionaride ees ja 2 046 tuhat krooni kajastatud kasumiaruandes muude é&rituludena. Kuna vastavalt lepingule on
need sissemaksed olemuselt otsene ettevottes osalemine aktsiondride poolt ja lepingu kodigi tingimuste taditmisel need
investorid saavad ettevottes otsesteks aktsionarideks, siis on ka 2005. a. aruandeperioodi kasumit 2 046 tuhat krooni vorra
vahendatud ja see summa kajastatud kohustusena aktsiondride ees. Lisaks on varasematest perioodest arvestatud
aktsionadride investeerimislepingust tulenevatest sissemaksetest 2 221 tuhat krooni kajastatud tdiendavalt omakapitali
muutuste aruandes eraldi kirjel kui véljamaksed aktsionéridele ning selle vorra suurendatud kohustust aktsionéride ees. Kokku

on omakapitali vahendatud ja kohustusi suurendatud 4 267 tuhande krooni vorra.

3.3 Lopetatud tegevusvaldkonnad

31.12.2005 seisuga l6petatud tegevusvaldkondade varad ja kohustused bilansikuupdeva seisuga 30.09.2006 ja 31.12.2005 on
esitatud kadesoleva aastaaruande lisades. Lopetatud tegevusvaldkondade varad ja kohustused seisuga 31.12.2005 on detailselt
védlja toodud lisas 19. Informatsioon l6petatud tegevusvaldkondade rahavoogude kohta on esitatud netosummadena
aritegevuse, investeerimistegevuse ja finantseerimistegevuse rahavoogudena rahavoogude aruandes. Aruandeaasta kasum

|6petatud tegevusvaldkondadest on esitatud koondsummana kasumiaruandes eraldi kirjel.

Lisa 4. Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Vastavalt IFRS-le tuginevad mitmed konsolideeritud aruandes esitatud finantsnéitajad rangelt raamatupidamislikele
juhtkonnapoolsetele eeldustele ja hinnangutele, mis omavad moju bilansikuupdeva seisuga raamatupidamise aruandes
esitatud varade ja kohustuste véartustele ning aruandes avaldatud tingimuslikele varadele ja kohustustele, samuti jargnevate
majandusaastate aruandeperioodide tuludele ja kuludele. Kuigi need hinnangud pdhinevad juhtkonna parimal teadmisel ning
jareldustel kaimasolevatest sindmustest, ei pruugi tegelik tulemus nendega I6puks kokku langeda ja voib markimisvaarselt

neist hinnangutest erineda.

Juhtkonna hinnanguid on varasemalt rakendatud:

- laenude, noutete ja investeeringute kajastamisel (ebaolulised aruandeaastal 2006),

- investeeringute Oiglase véartuse hindamisel kasutades erinevaid hindamistehnikaid (ei mojuta 2006. aastat kuna koik
investeeringud on hinnatud tegelikule turuvaartusele vastavalt);

- pohivara kasuliku eluea méaaramisel (vt Lisa 2.10, 2.11 ja 13) ning

- eraldiste ja tingimuslike varade/kohustuste hindamisel.

Kéesoleval aastal on neist kdige tédhtsam ning konsolideeritud aruandes olulise moéjuga eraldise hindamine seoses US
Vaartpaberijarelvalve Komisjoni (US SEC) poolt algatatud kohtuvaidlusega aastal 2005. Detailne informatsioon nimetatud
juhtumi kohta on toodud valja Lisas 18.

Hinnangud ja otsused vaadatakse pidevalt Ule lahtudes mineviku kogemustest ja teistest faktoritest, kaasa arvatud ootustest
tuleviku stindmustele, mis hetke asjaolusid arvestades tunduvad pohjendatud. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastakse

muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes.
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Lisa 5. Raha ja pangakontod

31.12.2006 31.12.2005
Raha ja raha ekvivalendid
Noudmiseni hoiused 14119 20029
Tahtajalised hoiused (kuni 3 kuud) 0 8218
Rahaturufondi osakud 0 141
Raha ja raha ekvivalendid kokku 14119 28 388
Muud néuded finantsasutustele (vt lisa 18) 861 27774
Raha ja pangakontod kokku 14 980 56 162

Intressimaar tahtajalistele hoiustele aastal 2005 oli vahemikus 2.2% - 2.35%.

Lisa 6. Tuletisvaartpaberid

Noue / kohustus Lepinguline summa Lepinguline summa
(oiglases vaartuses) bilansivéilise varana bilansivailise kohusstusena

Saldo 31.12.2006

Valuutaforward lepingud (USD) 64 2 440 2 376
Valuutaforward lepingud (SEK) -30 2218 2248
Tuletisvaartpaberid kokku 34 4 658 4624
Saldo 31.12.2005

Valuutaforward lepingud (SEK, USD, LTL) -117 27 082 27 199
Tuletisvaartpaberid kokku -117 27 082 27 199

Valuutaforward lepingud on solmitud USA dollarites ja Rootsi kroonides fikseeritud laenude, nbuete ja véartpaberitega
kaasneva valuutariski maandamiseks. Lepingute tahtajad on vahemikus 2-5 kuud bilansikuupéevast (2005: 1-4 months; USA

dollarites, Leedu littides ja Rootsi kroonides).

Lisa 7. Teised finantsvarad oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

31.12.2006 31.12.2005
Kauplemisportfelli aktsiad 54 534
Kauplemisportfelli fondiosakud 224 350
Soetamisel otsustatud diglases vaartuses ldbi kasumiaruande 0 13219
kajastatavad finantsvarad *
Finantsvarad kokku 278 14103

* kbik investeeringud, mis varasemalt olid klassifitseeritud kui , soetamisel otsustatud diglases vaartuses labi kasumiaruande

kajastatavad” muddi aastal 2006. Vastavad tulud ja kulud on &ra toodud lisas 26. Muid Umberklassifitseerimisi investeeringutes

ei ole tehtud.

Lisa 8. Laenud klientidele

Laenujaak Laenujaak Tahtaeg Intressimaar
Laenu saaja 31.12.2006 31.12.2005
Laenud ettevotetele 30775 12 450 Lisa 32 6,56%-11,25%
sh. seotud osapooltele (Lisa 21) 0 1964 Lisa 32 4,7%
Laenud eraisikutele 13573 3460 Lisa 32 6,5%-11,25%
Laenude allahindlused -51 -160
Laenud kokku 44 297 15 750
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Vastavalt piirkondadele: 31.12.2006 31.12.2005
Eesti 14733 11048
Leedu 29 564 4702
Laenud kokku 44 297 15 750

Klientidele antud laenude jaotus valuutade I6ikes on &ra toodud lisas 32.

Antud laenude intressimé&ar on dldjuhul vérdne nende efektiivse intressimééraga, kuna muid olulisi tasusid ei ole laenude
valjastamisel saadud ja turuintress sarnaste laenude puhul ei ole olulisel maaral muutunud vorreldes laenu valjaandmise
hetkega.

Grupis kasutatavad intressimaarad erinevates valuutades laenudele seisuga 31.12.2006:

EEK 9,75% LVL 10,50% GBP 11,256%
EUR 9,75% HRK 10,75% SEK 8,75%
LTL 9,25% usb 11,25% JPY 6,50%

Lisa 9. Nouded klientide vastu

31.12.2006 31.12.2005

Komisjonitasud vaartpaberite vahendajatelt 1070 230
Varahaldustasud klientidelt 310 51
Muud tasud klientidele teenuste osutamise eest 439 6624
sh. seotud osapooled (Lisa 21) 0 204
Kokku 1819 6 905

Kéik tasud laekuvad 12 kuu jooksul bilansikuupéevast ja on seetdttu kajastatud kéibevarana.

Lisa 10. Kapitalirendi nouded

31.12.2006 31.12.2005
Netoinvesteering tahtaegade I6ikes
Kuni 1 aasta 161 570
1 kuni 5 aastat 676 1265
Ule 5 aasta 3745 9013
Kokku netoinvesteering 4582 10 848
Tulevaste perioodide intressitulu jaotus tahtaegade l6ikes
Kuni 1 aasta 284 735
1 kuni b aastat 1039 2 380
Ule 5 aasta 1998 5183
Kokku tulevaste perioodide intressitulu 3321 8298
Brutoinvesteering tahtaegade I6ikes
Kuni 1 aasta 445 1305
1 kuni 5 aastat 1715 3645
Ule 5 aasta 5743 14196
Kokku brutoinvesteering 7903 19 146

21.01.2005 omandas kontserni titarettevéte LHV limarise Kinnisvaraportfelli OU kolmandalt osapoolelt lImarise Kvartal OU
kapitalirendi lepingutest tulenevate ndudete portfelli kapitalirentnike vastu kapitalirendimaksete tasumise osas summas 18 529

tuhat krooni (lepingujérgsed pohiosa maksed). Kapitalirendi lepingute alusvaluuta on Eesti kroon. Kapitalirendi aastaintress on
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vahemikus 6% kuni 8%. Intressimaar on fikseeritud. Lisaks tegi OU limarise Kvartal tagastamatu makse summas 141 tuhat
krooni kapitalirendi lepingute nduete ja nende lepingute klientidega seotud krediidiriskide katmiseks. See on arvestatud osana
kapitalirendi ndéuete soetusmaksumusest ja lahutatud netoinvesteeringust leidmaks kapitalirendinduete efektiivset
intressimaara. Keskmine portfelli efektiivne intressiméaar on 6,3%. (Vt intressitulu lisas 25.)

Kapitalirendilepingud on sélmitud liisingvotjatega korterite liisimiseks ja kdikide liisingmaksete 16plikul tasumisel saab
liisingvotja vastavalt lepingule korteriomanikuks. Liisingvotjatel on digus lepingujargse kogu netoinvesteeringu varasemaks
tagasimakseks ning korteri omandamiseks enne kapitalirendi lepingu I6pptéhtaega. Aastal 2006 voorandati (osteti vélja
liisingvotjate poolt) 8 korteriomandit kogusummas 5 827 tuhat krooni ja lisaks tasuti veel vodrandamata korteriomandite eest
pbéhiosamakseid 432 tuhat krooni. Aastal 2005 véorandati 8 korteriomandit kogusummas 6 287 tuhat krooni ja tasuti
pdhiosamakseid 1 367 tuhat krooni.

Koik kapitalirendi nouded on panditud emiteeritud volakirjade katteks. Pandi hoidjaks on AS Sampo, kes on Uhtlasi depoopank

ja tagatisagent. Vit Lisa 17.

Lisa 11. Muud varad

31.12.2006 31.12.2005
Balti borside garantiideposiidid 229 1433
Ettemaksed advokaatidele USA-s 71 1322
Ettemaksed Finantsinspektsioonile 172 196
Maksude ettemaksed 0 687
Muud ettemaksed * 294 809
Kokku 766 4447

* Ettemaksed kontoriruumide rendi, kindlustuse, ajakirjandusvaljaannete eest.

Ettemaksed laekuvad tagasi voi kasutatakse dra 12 kuu jooksul arvates bilansipdevast ja seetdttu on kajastatud kaibevarana.
Balti borside garantiideposiidid on Tallinna, Riia ja Vilniuse borsidel tehtavate vaartpaberitehingute tagamiseks ja kéasitletakse
seetdttu pikaajalise varana. Borsi tagatisdeposiitide vahenemine on pohjustatud muudatustest Tallinna Vaartpaberiborsi

eeskirjades.

Lisa 12. Uhisettevétted
Seisuga 31.12.2006 on kontsernil Uiks osalus Uhisettevotes — AS LHV Varahaldus.
AS LHV Varahaldus on kajastatud kui Uhisettevote vastavalt aktsionéride lepingule, milles on reguleeritud, et aktsionaridel on

Uhine kontroll ettevotte Ule.

Osaluse % 2005 aasta alguses 21,58%
Osalus 2005 aasta alguses 8510
Kapitaliosaluse kasum 217
Osaluse % 2005 aasta [6pus 21,58%
Osalus 2005 aasta I6pus 8727
Osaluse % 2006 aasta alguses 21,58%
Osalus 2006 aasta alguses 8727
Omandatud osaluse soetusmaksumus 11414
Kapitaliosaluse kahjum -1977
Osaluse % 2006 aasta |6pus 30,74%
Osalus 2006 aasta I6pus 18 164

Kuupaev/date

iliseeritud ainuit ldentifitaes

finitiale |
zlid/initials __

— | ohwastoavel & Vinemane




AS LHV Group Majandusaasta aruanne 2006

2006 aasta I6pus toimus AS LHV Varahaldus aktsiakapitali suurendamine uute aktsiate emiteerimise teel, mille kdigus AS LHV
Group mérkis aktsiaid 7 439 tuhande krooni eest ja suurendas sellega oma osalust 4,96% vorra. Lisaks omandas AS LHV
Group téiendavalt osaluse 4,20%, ostes 3 975 tuhande krooni eest aktsiaid AS Seesam Elukindlustuselt. Tehingute
tulemusena suurenes kontserni osalus 21,58%-It 30,74%-ni. AS LHV Varahaldus taiendavate aktsiate omandamisel tekkis
positiivne firmavaartus 2 243 tuhat krooni.
Seisuga 31.12.2006 viidi labi firmavaartuse vaartuse languse test. Firmavéartuse raha genereerivaks Uksuseks on AS LHV
Varahaldus. Kasutusvaartuse arvestus pohineb jargnevatel eeldustel:

1) 2007- 2013 rahavoogude projektsioon baseerub juhatuse poolt heaks kiidetud ariplaanil, mille jargi keskmine aastane

tulude kasv on 8% ja kulude kasv on 10%;

2)  kasutatud diskontomaar on 7%;

3) votme-eeldused baseeruvad mineviku kogemusel.
Kasutusvaéartuse testi tulemusena Uletab firmavaartuse kaetav vaartus margatavalt tema bilansilist vaartust, mistéttu ei ole

tehtud allahindlusi.

Ostuanaliisid

15.12.2006 AS LHV Varahaldus aktsiate méarkimine hinnaga 10 kr aktsia

Aktsiakapitali Oiglased vaartused peale

30.11.2006 téstmine aktsiakapitali tdstmist

Raha ja pangakontod 5089 5 089
Nouded ja viitlaeckumised 544 544
Finantsinvesteeringud 30 101 30101
Pohivara 1235 1235
Kohustused 2973 2973
Omakapital 33996 20 000 53 996
21,58% 26,54%

Osalus 7 336 14 329
Omandatud netovara 6 993
Soetusmaksumus 7 439
Firmavaartus 446
28.12.2006 AS LHV Varahaldus aktsiate ost Seesam Elukindlustuselt hinnaga 15 kr aktsia 31.12.2006
Raha ja pangakontod 19157
Nouded ja viitlaekumised 5827
Finantsinvesteeringud 30930
Péhivara 1233
Kohustused 5 359
Omakapital 51788
Omandatud osalus 4,20%
Omandatud netovara 2178
Soetusmaksumus 3975
Firmavaartus 1797
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Finantsandmed 31.12.2006 31.12.2005
Varad 57 147 41 257
Kohustused 5 359 814
Omakapital 51788 40 442
Tulud 6 026 11018
Aruandeaasta kasum/-kahjum -6 164 1006

Uhisettevotted ja sidusettevétted seisuga 31.12.2005, mis jagunemise kaigus Grupist eraldusid.

Uhisettevéte

AS GILD Property Asset Management (PAM)

Ettevote asutati 12.04.2005. Ettevotte pdhitegevusalaks on investeerimisalase ndustamisteenuse pakkumine AS-le Eastern

Europe Real Estate Investment Trust.

PAM
2005 aastal omandatud osaluse % 50%
Omandatud osaluse soetusmaksumus 20
Kapitaliosaluse kasum 1138
Osaluse % 2005 aasta |6pus 50%
Osalus 2005 aasta lI6pus 1158
Finantsinformatsioon 31.12.2005
Varad 3971
Kohustused 141
Omakapital 3830
Tulud 4492
Aruandeaasta kasum/-kahjum 3790

Sidusettevotted GILD GILD Global Sidusettevotted
EE REIT Arbitrage Opportunity kokku

Osaluse % 2004 aasta alguses 0% 100% 100%

Osalus 2004 aasta alguses 0 400 400 800

2005 aastal omandatud osaluse % 50% - -

2005 aastal omandatud osaluse soetusmaksumus 200 0 0 200

Osaluse % 2005 aasta I6pus 50% 100% 100%

Osalus 2005 aasta I6pus 200 400 400 1000

AS Eastern Europe Real Estate Investment (EE REIT)

Ettevote asutati 12.04.2005 pakkumaks investoritele voimalust investeerida erinevatesse kinnisvaraprojektidesse.

AS Eastern Europe Real Estate Investment Trust volakirja vaartus on igal ajahetkel vordne netovarade véartusega, millest on

lahutatud aktsiakapitali vaartus. Seega kogu varade vaartusest tekkiv kasum ja kahjum kajastub otseselt volakirja vaartuse
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muutuses ja kandub nii volakirjaomanikele. AS Eastern Europe Real Estate Investment Trust ettevottena kasumit ega kahjumit
ei teeni. Vastavalt AS GILD Property Asset Management ja AS Eastern Europe Real Estate Investment Trust vahelisele
investeerimisndustamise lepingule tasub EE REIT PAM-le kvartaalset valitsemistasu 0.5% (2% aasta baasil) ja edukustasu

20% kui volakirja vaartus on téusnud antud kuul kdigi aegade kérgeima tasemeni.

Bilanss (tuhandetes kroonides)

Varad 31.12.2005
Raha ja pangakontod 30 300
Antud laenud 48 000
Nouded ja viitlaekumised 2410
Péhivara ja kinnisvarainvesteeringud 303 497
Total assets 384 207

Kohustused ja omakapital

LUhiajalised kohustused 72 001
Emiteeritud vélakirjad 183 304
Pikaajalised kohustused 128 502
Aktsiakapital 400
Kohustused ja omakapital kokku 384 207

AS GILD Arbitrage

AS GILD Arbitrage on spetsiaalselt investoritele alternatiivsete investeerimisvoimaluste pakkumiseks loodud ettevétte, mida ei
konsolideerita kuna ettevotte riskid ja hlived on investorite kanda. Investeeritakse peamiselt Baltikumi finantsturgudel
kaubeldavatesse finants- ja muudesse instrumentidesse ning pakutakse projektipohist tagatud finantseerimist. AS-i GILD
Arbitrage emiteeritud volakirjade vaartus on igal ajahetkel vordne AS-i GILD Arbitrage netovarade vaartusega, millest on
lahutatud aktsiakapitali véértus. Seega kogu varade vaartusest tekkiv kasum ja kahjum kajastub otseselt volakirjade véartuse
muutumises ja kandub nii edasi volakirjaomanikele. AS GILD Arbitrage ettevbttena kasumit ega kahjumit ei teeni. Vastavalt
emaettevotte ja AS GILD Arbitrage vahelisele varavalitsemise lepingule maksab AS GILD Arbitrage emaettevottele igakuist
valitsemistasu 0,25% (3% aastas) emiteeritud volakirjade vaartuselt ning edukustasu juhul, kui vélakirja vaartus on téusnud

antud kuul koigi aegade korgeima tasemeni. Sellisel juhul on edukustasuks 20% sellelt tdusult Ule kbigi aegade korgeima

taseme.

Bilanss (tuhandetes kroonides) 31.12.2005
Raha ja pangakontod 4877
Laenud ja muud néuded 131980
LUhi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud 105 141
Kinnisvarainvesteeringud 41 632
Varad kokku 283 630
Emiteeritud volakirjad 131626
Muud kohustused 151 604
Aktsiakapital 400
Kohustused ja omakapital kokku 283 630

Kuupéaev/date
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AS GILD Global Opportunity

AS GILD Global Opportunity on samuti spetsiaalselt investoritele alternatiivsete investeerimisvoimaluste pakkumiseks loodud
ettevotte, mida ei konsolideerita kuna ettevotte riskid ja hiived on investorite kanda. Investeeritakse peamiselt rahvusvahelistel
finantsturgudel investeerivatesse riskifondidesse ehk hedge fondidesse. AS-i GILD Global Opportunity emiteeritud volakirjade
vaartus on igal ajahetkel vordne AS-i GILD Global Opportunity netovarade vaartusega, millest on lahutatud aktsiakapitali
vaartus. Seega kogu varade véartusest tekkiv kasum ja kahjum kajastub otseselt volakirjade vaartuse muutumises ja kandub nii
edasi volakirjaomanikele. AS GILD Global Opportunity ettevottena kasumit ega kahjumit ei teeni. Vastavalt emaettevotte ja AS-i
GILD Global Opportunity vahelisele Varavalitsemise Lepingule maksab AS GILD Global Opportunity emaettevottele igakuist
valitsemistasu 0,167% (2% aastas) emiteeritud volakirjade vaartuselt ning edukustasu juhul, kui vélakirja vaartus on téusnud

antud kuul koigi aegade kdrgeima tasemeni. Sellisel juhul on edukustasuks 20% sellelt tdusult Ule koigi aegade korgeima

taseme.

Bilanss (tuhandetes kroonides) 31.12.2005
Raha ja pangakontod 6 930
Aktsiad ja muud vaartpaberid 95 355
Muud investeeringud ja nduded 120 270
Varad kokku 222 555
Emiteeritud volakirjad 209 953
Muud kohustused 12 202
Aktsiakapital 400
Kohustused ja omakapital kokku 222 555

Lisa 13. Materiaalne ja immateriaalne pohivara

Materiaalne pohivara Immateriaalne pohivara Kokku
Saldo 31.12.2005
Soetusmaksumus 6939 1170 8109
Akumuleeritud kulum -3 214 -983 -4 197
Jaakmaksumus 3725 187 3912
2006 toimunud muutused
Soetatud pohivara 336 45 381
Amortisatsioonikulu -828 -36 -864
Lopetatud tegevusvaldkondade péhivara -2 681 141 2822
Saldo 31.12.2006
Soetusmaksumus 3040 441 3481
Akumuleeritud kulum -2 488 -386 -2 874
Jaakmaksumus 552 55 607

Aruandeperioodi jooksul on maha kantud materiaalne pohivara soetusmaksumusega 186 tuhat krooni ja immateriaalne pohivara
soetusmaksumusega 445 tuhat krooni. Maha kantud pohivarade kasutusvaartus oli null. Péhivara mahakandmisel ei tekkinud
tdiendavaid tulusid ega kulusid.

2006. ega 2005. aastal ei ole iimnenud marke materiaalse voi immateriaalse pohivara kasutusvaartuse langusest.
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Materiaalne pohivara Immateriaalne pohivara Kokku
Saldo 31.12.2004
Soetusmaksumus 5518 1081 6 599
Akumuleeritud kulum -1697 -879 -2 576
Jaakmaksumus 3821 202 4023
2005 toimunud muutused
Soetatud pohivara 1631 88 1719
Muldud pohivara jaagkmaksumuses -6 0 -6
Mahakantud pohivara jdadkmaksumuses -35 0 -35
Amortisatsioonikulu -1 686 -104 -1 790
Saldo 31.12.2005
Soetusmaksumus 6 939 1170 8109
Akumuleeritud kulum -3214 -983 -4197
Jadkmaksumus 3725 187 3912
Lisa 14. Saadud laenud

Laenujaak Laenujaak
31.12.2006 31.12.2005 Intressiméaar

Laenud grupi ettevotetelt (Lisa 21) 4295 7 552 3-56%
Laenud aktsionaridelt ja nendega seotud ettevotetelt (Lisa 21) 981 8500 0-56%
Laenud finantsasutustelt 4862 0 6,256%
Muud laenud 20 080 0 5-7%
Kokku 30218 16 052

Saadud laenud on Eesti kroonides ja Eurodes. Téhtajad on valja toodud Lisas 32 likviidsusriski kajastavates tabelites, ning

valuutapositsioonid lehekdljel 42.

Enamik laenude nominaalne intressimaar on vordne nende efektiivse intressimééraga, kuna muid olulisi tasusid ei ole makstud

ja sarnaste laenude turuintress ei ole aruandeperioodi jooksul oluliselt muutunud. Laenud aktsionéridelt, mis on saadud 0%

intressimaaraga 2005. aasta I6pus, moodustasid kokku 8 500 tuhat krooni ja maksti tagasi 03.02.2006. Kuna tegemist oli

|Ghiajalise likviidsuslaenuga, siis ei olnud diskonteerimine konsolideeritud aruande jaoks olulise mojuga.

Lisa 15. Muud finantskohustused

31.12.2006 31.12.2005
Otsuoptsioon aktsionéridele (Lisa 21) 10 661 7 941
Tagatisdeposiit aktsionaridega seotud ettevotetelt (Lisa 21) 0 1432
Muu volgnevus aktsiondridega seotud ettevotetele (Lisa 21) 0 3819
Muu volgnevus klientidele 0 5082
Omaaktsiate eest tasumata summad (Lisa 20) 0 1382
Kokku 10 661 19 656
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Ostuoptsioon Grupi aktsionéridele:

Aastal 2001 sdlmis kontserni tltarettevote AS Lohmus, Haavel & Viisemann tollase investeerimisteenuste osakonna
tegevuse finantseerimiseks ning kasumis osalemiseks tdiendava investeerimislepingu kahe emaettevotte AS LHV Group
aktsondriga. Lepingu kohaselt osalesid nimetatud aktsiondrid nii osakonna kasumi kui ka kahjumi jagamisel, mille jargi

kajastusid maksed sissemaksena AS Lohmus, Haavel & Viisemann omakapitali.

2005. a. I6pus tdiendati nimetatud lepingut, mille kohaselt lepiti kokku AS Léhmus Holdings ja AS Viisemann Holdings
téiendav investeering ettevottesse kokku summas 10 661 tuhat krooni, mis kajastub 31.12.2006 bilansipdeva seisuga Grupi
kohustustes [31.12.2005: 7 941]. Taiendava investeeringuga kaasneb AS-I LHV Group kohustus anda teatud tingimuste
saabumisel Ule 42.4%-ne osalus AS-s Lohmus, Haavel & Viisemann Ulalnimetatud ettevotetele, mida kontrollivad LHV Group
aktsionarid. Moned lepingu tingimused ei ole veel téidetud ja ei ole kindel kas ja millal need tingimused taidetud saavad.
Seetdttu grupi kontrolli all olevat osalust ei ole véhendatud ja kirjutatud ostuoptsioon on Ulles voetud kohustusena kdesolevas

raamatupidamise aastaaruandes.

Lisa 16. Viitvolad ja muud kohustused

31.12.2006 31.12.2005

Vélgnevused hankijatele 690 2 652
Vélgnevused to6votjatele 1430 3073
Maksuvolad 1151 1700
sh. Uksikisiku tulumaks (kinnipidamised) 409 305
sotsiaalmaks (ettevotte kulu) 640 502
tdotus- ja pensionikindlustusmaksed (kinnipidamised) 45 42
ettevotte tulumaks erisoodustustelt 14 5
kdibemaks 43 846
Kokku 3271 7425

Volgnevused hankijatele tasutakse 12 kuu jooksul arvates bilansikuupédevast ja kajastatakse lUhiajaliste kohustustena.
Volgnevused tdovotjatele koosnevad aruandeperioodil maksmata tootasudest, boonuse- ja puhkusereservi kohustusest.
Maksukohustustena on bilansis kajastatud maksuvolad to6tasudelt ja kdibemaksukohustus. Kéik maksukohustused tasutakse

12 kuu jooksul arvates bilansikuupédevast ja on seetdttu lUhiajalised kohustused.

Lisa 17. Emiteeritud volakirjad

Kohustuste jaotus tahtaegade loikes 31.12.2006 31.12.2005
Kuni 1 aasta 1957 1603
1 kuni 5 aastat 683 1276
Ule 5 aasta 3786 9052
Kokku emiteeritud volakirjad 6 426 11931

19. jaanuaril 2005 a. viis AS LHV labi Lisas 10 nimetatud kapitalirendi lepingute vaartpaberi kujule viidud volakirjade suunatud

pakkumise kogusummas 18 529 tuhat krooni.

Kupongvolakirjadelt tasutakse intressi 5,8% aasta baasil, mis on ka antud volakirjade efektiivne intressimaar. Volakirjade

lunastusmakse ja intressimakse volakirjaomanikele toimub kvartaalselt kvartalile jargneval kuul.
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Aruande allkirjastamise ajaks on toimunud vélakirjaomanikele jargmised pdhiosa- ja intressimaksed:

Volakirjade Pohiosamakse Pohiosamakse Intressimakse Intressimakse
Kuupaev kogus summa kumulatiivselt summa kumulatiivselt
19.04.2005 23 875 2387 2387 269 269
19.07.2005 30128 3013 5400 236 505
19.10.2005 13 359 1336 6 736 190 695
Kokku lunastatud 2005 67 362 6736 6736 695 695
19.01.2006 9491 949 7 685 171 866
19.04.2006 22 767 2277 9962 157 1023
19.07.2006 8 558 856 10818 124 1147
19.10.2006 13 586 1359 12177 112 1259
Kokku lunastatud 2006 54 402 5 440 12176 564 1259
19.01.2007 17 435 1743 13920 92 1351
Kokku 139 199 13 920 13 920 1351 1351

Lisa 18. Kohtuvaidluste eraldised

1. novembril 2005.a. esitas US Securities Exchange Commission (US SEC) kohtusse hagi stldistades AS LHV ja tema kahte
tootajat elektroonilises pettuses ning ebaseadusliku tulu teenimises. Uhtlasi kilmutati kdik AS LHV nimel avatud arved USA-s,
milledel olevad summad kuulusid siiski pea téies ulatuses AS LHV klientidele. 8.novembril 2005 saavutati US
Vaartpaberikomisjoniga eelkokkulepe ning hagist AS LHV vastu loobuti. Tiheda koosttd tulemusena US SEC-ga saavutati 29.
jaanuariks 2006 asjasse mittepuutuvate investorite varade aresti alt vabastamine (kokku 23 183 tuhat krooni). Endiselt on
kilmutatud varad, mis kuuluvad isikutele, keda SEC kahtlustab siseteabe vaarkasutamises. Seisuga 31.12.2005 moodustas
AS LHV ndue USA-s asuva maakleri vastu 27 774 tuhat krooni (vt Lisa 5). 2006. aasta jooksul vabastati enamus kilmutatud

varasid. Seisuga 31.12.2006 on AS LHV néue USA-s asuva maakleri vastu 861 tuhat krooni (Lisa 5).

Eelldbiradkimiste tulemusena on arvata, et maéaratav trahv ei lleta 400 tuhandet USA dollarit. Grupi poolt vérvatud USA
juristide hinnangul voib nimetatud trahvi tegelik suurus jadda vahemikku 150 kuni 800 tuhat USA dollarit, mis koosneks
kahtluse all olevate tehingute neto teenustasutulust ja voimalikust trahvisummast. 2005. a. aruandes on moodustatud eraldis
summas u. 400 000 USD. Seisuga 31.12.2006 on eraldis hinnatud Umber vastavalt Eesti Panga kursile 4 880 tuhandele
kroonile [31.12.2005: 5 430 tuhat Eesti kroonil.

Kuna labiraakimised US SEC-iga on hakanud kiiremini arenema, siis on tdéendoliselt lahendus peagi tulemas. Siiski on
kéesoleva konsolideeritud aruande allakirjutamise hetkel vara 6elda, milline on I6plik tulemus. Seetottu on nimetatud eraldis

parimaks voimaliku rahalise valjamineku hinnaguks.
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Lisa 19. Lopetatud tegevusvaldkondade varad ja kohustused

Varad 30.09.2006 31.12.2005
Raha ja pangakontod 20738 23 501
Laenud klientidele 0 9367
Nouded klientide vastu 4682 6 5562
Miuugiootel finantsvarad 0 544
Muud varad 0 1211
Investeeringud Uhisettevotetesse 4737 1158
Investeeringud sidusettevotetesse 1000 1000
Materiaalne ja immateriaalne pohivara 1540 2 822
Varad kokku 32 697 46 155
Kohustused

Saadud laenud 0 80
Muud finantskohustused 0 5
Kapitalirendi kohustus 0 960
Viitvolad 2370 4 537
Edasiltkkunud tulumaksu kohustus 0 41
Kohustused kokku 2370 5623
Tulud 42 186 58 626
Kulud -19114 -29 922
Kasum I6petatud tegevusvaldkondadest 23 072 28 704

Septembris 2006 kiitis aktsionéride Uldkoosolek heaks Grupi kahe erineva tegevusliini jagunemiskava. AS LHV Group andis Ule
uuele ettevottele AS GILD Professional Services koik tema omanduses olnud AS GILD Financial Advisory Servides (100%
osalus) ja AS GILD Latvia (100% osalus) aktsiad. Samuti anti AS-le GILD Professional Services Ule raha AS LHV Group
pangakontodelt summas 5 716 tuhat krooni ning laenud klientidele summas 2 057 tuhat krooni. MuUgiootel finantsvarad anti

lle AS-le GILD Holdings.

Grupi poolt Iopetatud tegevusvaldkondade jagunemisel lle antud varad 2006
Raha 5716
Laenud klientidele 2 057
Muugiootel finantsvarad 20 108
Investeeringud tltarettevotetesse 7 580
Jagunemise kaigus lile antud netovarad 35 461
Jaotamata kasum 43 334
Jagunemise kaigus lile antud varad kokku 78 795

Lisa 20. Omakapital aktsiaseltsis

AS-is LHV Group omab I6plikku kontrolli 57% haéltedigusega Rain Lohmus. Seisuga 31.12.2006 omab olulist méju 43%
haaltedigusega Andres Viisemann.

2006. aastal muutus Grupi kontrolli omav osapool. Seisuga 31.12.2005 puudus AS-s LHV Group kontrolli omav osapool, kuna

aktsionarid olid 11 erinevat investorit, kellest Ghelgi ei olnud kontrolli voi olulist moju grupi Ule.
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31.12.2006 31.12.2005
Aktsiakapital (tuhandetes kroonides) 40 300 28 300
Aktsiate arv (tk) 403 000 283 000
Aktsiate nimivaéartus (kroonides) 10 10

2004. aastal toimus kontserni restruktureerimine ning 26.08.2004 asutati AS LHV Group. aktsiakapitaliga 28 300 tuhat krooni.
Sissemakse oli mitterahaline, milleks olid omanikele kuuluvad AS-i LHV aktsiad. Ettevotte pohikirjajargne minimaalne
aktsiakapital on 15 000 000 ja maksimum aktsiakapital on 60 000 000 krooni.

2005. a. osteti aktsionaridelt tagasi 13 000 aktsiat summas 3 527 tuhat krooni, millest 2 145 tuhat krooni tasuti koheselt ning

1 382 tuhat krooni oli volgnevus, mis soltus AS LHV Group NAV-ist kindla perioodi jooksul aastal 2006. 5 000 aktsiat muudi
summas 721 tuhat krooni. Seisuga 31.12.2005 oli AS-I LHV Group 8 000 omaaktsiat 2 806 tuhande krooni véartuses, millest
aruandeperioodi 16pul oli tasumata 1 382 tuhat krooni (Lisa 15). 2006. a. osteti tdiendavalt tagasi 5 000 aktsiat summas 1 263
tuhat krooni. Samuti tasuti volgnevus 2005. aastal tagasi ostetud omaaktsiate eest summas 1 596 tuhat krooni (hind muutus
NAV muutuste téttu 1 382 tuhandelt 1 596 tuhandele kroonile). Seisuga 31.12.2006 oli AS-I LHV Group 13 000 omaaktsiat

4 283 tuhande krooni vaartuses.

2006. aasta I6pus viidi labi AS LHV Group aktsiakapitali suurendamine ning uueks aktsiakapitali suuruseks sai 40 300 tuhat
EEK. Aktsiakapitali suurendamise kanne tehti ariregistrisse 19.03.2007. Emiteeriti 120 000 uut aktsiat nimivaartusega 100

krooni. Emiteerimishind oli 104.43 krooni aktsia kohta. Aktsiakapitali maksti sisse rahas ja kogusummas 12 532 tuhat krooni.

2005. a. kuulutati vélja ja maksti aktsiondridele dividende jatkuvatest tegevusvaldkondadest summas 3 962 tuhat krooni ja
|opetatud tegevusvaldkondadest summas 5 695 tuhat krooni. 2006. a. ei ole jatkuvatest tegevusvaldkondadest dividende
makstud. Lopetatud tegevusvaldkondadest maksti  dividende lihtaktsiate omanikele summas 11 310 tuhat krooni ja

eelisaktsiate omanikele summas 8 543 tuhat krooni (Lisa 29).

Aktsionaridele dividendide valjamaksmisel alates 1. jaanuarist 2007 kaasneb sellega tulumaksukulu 22/78 (kuni 31.12.2006:
23/77) netodividendina viljamakstavalt summalt. Vastavalt Ariseadustikule on konsolideeritud jaotamata kasumist véimalik
dividendidena valja maksta see osa kasumist, mis Uletab emaettevotte aktsiakapitali ja reservide summa. 2006. aasta tulemi

pdhjal ei ole véimalik aktsionaridele dividende maksta.

Lisa 21. Tehingud seotud osapooltega

AS LHV Group konsolideeritud aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

. omanikud (emaettevote ning emaettevétte omanikud);

. konsolideerimisgrupi ettevotted (sh. Emaettevotte teised tiitar- ja sidusettevotted);

. tegev- ja kdérgem juhtkond;

. eespool loetletud isikute lahisugulased ja nendega seotud ettevotted;

. kuni AS LHV Group jagunemiseni on loetud seotud osapoolteks ka teised LHV Group omanikud ja
konsolideerimisgruppi kuulunud ettevétted, mis nitd kuuluvad konsolideerimisgruppidesse GILD ja GILD Holdings.

Tehingud nende ettevotetega enne jagunemist on kdesolevas lisas loetud tehinguteks seotud osapooltega.

Kuupéaev/date
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Laenude saldod 31.12.2006 31.12.2005
Aktsionarid ja nendega seotud ettevotted 0 1964
Antud laenud kokku aasta I6pu seisuga (Lisa 8) 0 1964
Grupiettevotted 4 295 0
Aktsionarid ja nendega seotud ettevotted 981 8 500
Saadud laenud aasta I6pu seisuga (Lisa 14) 5276 8500
Tehingud 2006 2005
Intressitulud seotud osapooltelt (Lisa 25) 2 30
Intressikulud seotud osapooltele (Lisa 25) 182 159
Neto intressitulud/kulud -180 -129
Aktsionarid ja nendega seotud ettevotted 550 1434
Endised grupi ettevotted 0 633
Teenustasutulud kokku (Lisa 24) 550 2 067
Endised grupi ettevotted 180 8324
Teenustasukulud kokku (Lisa 24) 180 8324
Endised grupi ettevotted 739 677
Tegevuskulud kokku (Lisa 27) 739 677
Grupiettevotted 700 481
Endised grupi ettevotted 1004 881
Muud tulud kokku (Lisa 28) 1704 1362
Endised grupiettevotted 340 -20
Kasum/(kahjum) forwardtehingutest 340 -20
Muud saldod 31.12.2006 31.12.2005
Grupiettevotted 0 168
Aktsionarid ja nendega seotud ettevotted 0 36
Nouded aasta I6pu seisuga (Lisa 9) 0 204
Aktsionarid ja nendega seotud ettevotted 0 5251
Ostuoptsioon aktsionéridele 10 661 7 941
Kohustused aasta 16pu seisuga (Lisa 15) 10 661 13 192

AS LHV Group kuulub eraisikutele, kes partneritena osalevad aktiivselt ettevotete igapdevases juhtimises. 2006. aastal on
makstud kontserni juhtkonnale palka ja muid hivesid ning kompensatsioone kogusummas 786 tuhat krooni [2005: 1 532 tuhat
krooni]. Seisuga 31.12.2006 on kohustusena juhtkonna ees kajastatud detsembri to6tasu ja ning puhkusekohustus summas
87 tuhat krooni [seisuga 31.12.2005: 20 tuhat krooni] (Lisa 16). Ettevottel ei eksisteeri seisuga 31.12.2006 ja 31.12.2005

juhatuse ega ndukogu likmetega seotud pikaajalisi kohustusi (pensionikindlustusi, lahkumishdvitisi jne).

Kontohaldurina hoitavate seotud osapoolte varade kohta on informatsioon toodud Lisas 23.
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Lisa 22. Kapitali- ja kasutusrent

Ettevote rendib kasutusrendi tingimustel sdiduautosid, kontoriruume ja arvuteid. Koik rendilepingud on katkestatavad poolte

kokkuleppel. Uhepoolselt mittekatkestatavate rendilepingute miinimumsumma jarmistel perioodidel on 3 679 tuhat krooni

[2005: 3 229 tuhat krooni], millest Ithiajaline osa moodustab 1 149 tuhat krooni [2005: 1 204 tuhat krooni] ja pikaajaline osa

2 530 tuhat krooni [2005: 2 025 tuhat krooni].

Kasutusrendimaksed tegevuskuludes: 2006 2005
Kontor 1484 1547
Soiduautod 123 201
Arvutid 45 18
Kokku (Lisa 27) 1652 1766
Lisa 23. Bilansivalised varad ja kohustused
Kontsern, tegutsedes klientide kontohaldurina, hoiab enda kédes vastutaval hoiul voi vahendab jargmisi klientide varasid:
31.12.2006 31.12.2005
Klientide rahalised vahendid 225 423 347 749
sh. sidusettevotted 0 10 835
sh. aktsionérid ja nendega seotud ettevotted 266 141 750
Klientide vaartpaberid 1589 233 1356 757
sh. sidusettevotted 8 682 20 350
sh. aktsonarid ja nendega seotud ettevotted 68 174 75 469
Kokku 1814 656 1704 506
Varahaldustasud nende varade haldamise eest on vahemikus 0,015 - 0,025 % (vt vastavat tulu Lisa 24).
Lisa 24. Neto teenustasutulu
2006 2005
Teenustasutulu
Finantsalane néustamine 2120 4021
Vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud 21489 28 600
sh. seotud osapooled (Lisa 21) 530 1773
Varahaldus- ja sarnased tasud 4159 5832
sh. seotud osapooled (Lisa 21) 20 294
Kokku 27 768 38453
Teenustasukulu
Ostetud finantsndustamisalased ja muud sarnased teenused -1 365 -13 679
sh. seotud osapooled (Lisa 21) -180 -8 324
Makstud vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud -4 489 -6 945
Kokku -5 854 -20 624
Neto teenustasutulu 21914 17 829
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Lisa 25. Neto intressitulu

2006 2005

Intressitulu
Raha ja pangakontodelt 1097 1175
Vélakirjainvesteeringutelt 49 8
Kapitalirendilt (Lisa 10) 552 960
Voéimendusest ja vaartpaberite laenamisest (Lisa 8) 2 662 1242
Laenudelt (Lisa 8) 390 729

sh. laenudelt seotud osapooltele (Lisa 21) 2 30
Kokku 4750 4114
Intressikulu
Emiteeritud volakirjadelt (Lisa 17) -500 -832
Saadud laenudelt (Lisa 14) -719 -242

sh. laenudelt seotud osapooltele (Lisa 21) -182 - 159
Kokku -1219 -1074
Neto intressitulu 3531 3040
Lisa 26. Kasum/kahjum vaéartpaberitest

2006 2005

Neto kasum/kahjum vaartpaberitest
Valuutakursimuutustest tingitud: 1687 1167
- imberhindluse kasum 432 344
- valuutavahetuse kasum 1255 823
Kasum/kahjum aktsiate ja fondiosakute Umberhindlusest ja mulgist -191 160
Kokku 1496 1327
Neto kasum/kahjum soetusel diglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande arvele voetud investeeringutelt
Kasum/kahjum volakirjade imberhindlusest ja mulgist 0 488
Kasum/kahjum aktsiate ja fondiosakute Umberhindlusest ja mulgist 1291 11563
Kokku 1291 12 051
Dividenditulu
Kauplemisportfelli vaartpaberitelt 83 10
Soetamisel diglases vaartuses arvele voetud vaartpaberitelt 0 418
Kokku 83 428
Neto kasum/kahjum vaartpaberitest 2870 13 806
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Lisa 27. Tegevuskulud

Lisa 2006 2005
Toojoukulud
Palk ja boonused 9297 5461
Sotsiaal- ja muud maksud 2788 1637
Kokku 12 085 7 098
Administratiivkulud 4229 4 409
IT kulud 1659 1343
Infoteenused ja pangateenuskulud 1540 1274
Turunduskulud 944 1344
Kontorikulud 866 603
Transpordi- ja sidekulud 853 833
Tootajate koolitus- ja ldahetuskulud 868 301
Muud administratiivkulud 3245 2835
Pohivara kulum 13 864 830
Kasutusrendimaksed 22 1652 1766
Muud tegevuskulud 312 5727
Tegevuskulud kokku 29 117 28 364
Lisa 28. Muud tulud
2006 2005
Osutatud raamatupidamisteenused 1992 1559
Muud tulud (investeerimisseminarid klientidele jm) 431 211
Muud tulud kokku 2423 1770

Lisa 29. Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eesti ettevotete kasumit ei maksustata. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata
kasumist  valjamakstavaid dividende netodividendina valjamakstud summalt. 2006. aastal maksti Iopetatud
tegevusvaldkondadest aktsionaridele dividende summas 19 853 tuhat krooni, millelt tasuti tulumaksu 5 665 tuhat krooni.
2005. aastal maksti jatkuvatest tegevusvaldkondadest dividende summas 3 962 tuhat krooni, millelt tasuti tulumaksu 1 251

tuhat krooni, ning I6petatud tegevusvaldkondadest 5 695 tuhat krooni, millelt tasuti tulumaksu 1 798 tuhat krooni.

Lisa 30. Tingimuslikud kohustused

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tahtajast ning
vigade tuvastamiselt maarata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv. Maksuhaldur ei ole aastatel 2005 — 2006 ettevottes
maksurevisjoni labi viinud. Ettevotte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur maarata

ettevottele olulise tdiendava maksusumma.

Kuupéaev/date
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Lisa 31. Finantsvarade ja kohustuste diglane vaartus

Grupi hinnangul ei erine konsolideeritud bilansis amortiseeritud soetusmaksumuses arvele voetud varade ja kohustuste
vaartused oluliselt nende diglasest vaartusest seisuga 31.12.2006 ja 31.12.2005. Klientidele antud fikseeritud intressiga laenud
on piisavalt lUhiajalised ja valjastatud turutingimustel, seega ei muutu diglane turuintress ja ka laenu diglane vaartus oluliselt
laenuperioodi jooksul. Saadud laenud on samuti fikseeritud intressiga nagu antud laenud, nad on lihikese téhtajaga ja seetottu

ei muutu nende oOiglane vaartus oluliselt laenuperioodi jooksul. Laenude likviidsuse kohta on info esitatud jargnevas lisas.

Nii kapitalirendi nduded kui emiteeritud vélakirjad on tunduvalt pikema téhtajaga ja nende puhul voib hetke intressimaarade
jargsete oodatavate rahavoogude diglane vaartus erineda kapitalirendi nduete ja emiteeritud volakirjade bilansilisest vaartusest.
Kuna aga rentnikel on digus leping I6petada praktiliselt igal ajal lisingperioodi jooksul ja seda on ka aktiivselt kasutatud, siis ei
oleks Oige arvestada neid rahavoogusid hetkel jous olevatest lepingutest oodatavate rahavoogudena. Volakirju on lunastatud
tépselt samas mahus véljaostetud kapitalirendilepingutega. Seetdttu on juhatus hinnanud ja otsustanud, et liisingnduete ja

emiteeritud volakirjade diglane vaartus ei erine oluliselt nende bilansilisest vaartusest.

Lisa 32. Riskide juhtimine

Riskijuhtimise poliitika

LHV Group riskide identifitseerimise, juhtimise ja kontrolli péhimotted on kehtestatud AS-i LHV Group ndukogu poolt kinnitatud
Riskijuhtimise sise-eeskirjaga. Riskide juhtimise eesmaérgiks on identifitseerida, hinnata, juhtida ja kontrollida koéiki LHV
tegevusega seotud riske, kindlustamaks LHV usaldusvaarsuse, stabiilsuse ja kasumlikkuse. AS-i LHV Group riskijuhtimise

slisteem on enamjaolt tsentraliseeritud, et tagada Uhtsete riskijuhtimise pohimdtete efektiivne rakendamine.

Peamised Grupi tegevusvaldkondadest tulenevad riskid on:
. krediidirisk,
= tururisk,
= |ikviidsusrisk,

= operatsioonirisk.

Krediidirisk

Krediidirisk kajastab potentsiaalset kahju, mis tuleneb vastaspoole suutmatusest téita digeaegselt endale voetud kohustusi
grupi ees. Krediidirisk tuleneb rahast ja raha ekvivalentidest, tuletisvaartpaberitest, panga- ja teiste finantsinstitutsioonide
deposiitidest, kdige rohkem aga klientidele laenu andmisest, sealhulgas laekumata laenudest ja nduetest ning muudest
tehingutest. Krediidiriski maandamiseks anallilisib Grupp nii klientide kui ka éaripartnerite majandustegevust ja finantsseisu.
Véimenduse laenuga seotud krediidirisk on maandatud tagatiseks ndutavate likviidsete vaartpaberite véartuse pideva jélgimise
kaudu. Voimenduse limiidiks on kuni 50% tagatisena aktsepteerivate véartpaberite vaartusest. Krediidiriski juhtimise eest

vastutab LHV juhatus ja kontrolliga tegeleb finantsosakond.
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Tururisk

Tururisk tuleneb Grupi kauplemis- ja investeerimistegevusest intressitoodete, valuuta- ja aktsiaturgudel. Tururisk véljendab
potentsiaalset kahju, mis voib tekkida valuutakursside, vaartpaberite hindade voi intressimaarade ebasoodsatest muutustest.
Valuutarisk voib tekkida peamiselt valisvaluutas denomineeritud vaartpaberite omandamisega voi valisvaluutas noéuete ja
kohustuste tekkimisel klientide vastu. Tururiskide maandamiseks on kehtestatud konservatiivsed kauplemisportfelli ja

valisvaluuta netopositsiooni limiidid, mille jalgimise eest vastutab finantsosakond.
Intressiméérariski vahendamiseks kasutab Grupp eelkdige fikseeritud intressi nii laenude votmisel kui ka andmisel. Laenude
fikseeritud intressimaar oli 2006. a. 6.5-11.25% (2005: 9-12%). Saadud laenude intressimaar oli kuni 7% (2005: 4%). EEK

deposiidi ujuv intressimaar oli vahemikus 2.6-3.3% ning USD deposiidi ujuv intressimaar kuni 4.8%.

Tururiskist tulenevalt varade voi kliendi asukohast annavad Ulevaate alljargnevad tabelid.

31.12.2006 31.12.2005
Raha ja pangakontod (asukoha jargi)
Eesti 5 537 20580
USA 9421 27 774
Lati 0 6079
Leedu 0 1729
Muu 22 0
Kokku 14 980 56 162
Finantsvarad oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 31.12.2006 31.12.2005
Aktsiad ja volakirjad
Eesti 0 12732
Leedu 0 131
Euroopa 44 0
USA 10 62
Kokku 54 12 925
Fondiosakud (investeerimisstrateegia jargi)
Euroopa 8 0
Fikseeritud tuluméaaraga investeeringud 0 828
Globaalsed ja muud strateegiad 216 350
Kokku 224 1178

LHV limarise Kinnisvaraportfelli OU kapitalirendi lepingud ja valjaantud vélakirjad on fikseeritud intressiga vahemikus vastavalt
6-8% ja 5.8%. Volakirjade lunastamine viiakse labi vastavalt graafikujargsetele kapitalirendi néuete laekumistele. Kui kliendid
soovivad kapitalirendilepinguid |6petada ennetdhtaegselt, siis on Grupil digus lunastada vélakirju tédiendavalt laekunud summas.

Sellest tulenevalt puudub Grupil oluline intressirisk.

L

Kuupéaev/date __
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Valuutade avatud positsioonist tulenevast riskist annavad Ulevaate alljargnevad tabelid. Valuutades nomineeritud varad ja
kohustused on tabeli vastavates veergudes toodud EEK ekvivalendis. Bilansis diglases vaartuses kajastatud tuletisvaartpaberid

on kajastatud bilansivéliste varade/kohustuste hulgas lepinguliste summade koosseisus.

Seisuga 31.12.2006

Valuutariski kandvad varad EEK EUR LTL LvL SEK USD Other Kokku
Raha ja pangakontod 14 076 15 1 2 0 882 4 14980
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi

kasumiaruande 0 131 0 0 52 77 18 278
Laenud klientidele 12821 3370 2129 423 1875 3827 687 44297
Noéuded klientide vastu 931 0 0 0 0 672 216 1819
Investeeringud Uhisettevotetesse 18 164 0 0 0 0 0 0 18164
Muud varad 524 0 82 89 0 71 0 766
Valuutariski kandvad vaartpaberid kokku 46516 3516 21377 514 1927 5529 925 80304

Valuutariski mittekandvad varad

Kapitalirendi nduded 4582 0 0 0 0 0 0 4582
Materiaalne ja immateriaalne pohivara 607 0 0 0 0 0 0 607
Valuutariski mittekandvad varad kokku 5189 0 0 0 0 0 0 5189
Varad kokku * 51705 3516 21377 514 1927 5529 925 85493

Bilansivélised varad lepingulistes summades
(Lisa 6) 4 658 0 0 0 0 0 0 4 658

Valuutariski kandvad kohustused

Saadud laenud 24823 3484 1911 0 0 0 0 30218
Muud finantskohustused 10 661 0 0 0 0 0 0 10661
Viitvolad 2742 33 462 34 0 0 0 3271
Eraldised 0 0 0 0 0 4880 0 4 880
Valuutariski kandvad kohustused kokku 38226 3517 2373 34 0 4880 0 49030
Valuutariski mittekandvad kohustused

Emiteeritud volakirjad 6 426 0 0 0 0 0 0 6 426
Valuutariski mittekandvad kohustused kokku 6 426 0 0 0 0 0 0 6 426
Kohustused kokku * 44652 3517 2373 34 0 4880 0 55456
Bilansivalised kohustused lepingulistes summades

(Lisa 6) 0 0 0 0 2248 2376 0 4624
Omakapital kokku 30 071 0 0 0 0 0 0 30071
Avatud valuutapositsioon -18 360 -1 19004 480 -321 1727 925 0

* varad kokku ja kohustused kokku erinevad bilansis esitatud vaartustest tuletisvaartpaberite Oiglase vaartuse voérra, mis

kéesolevas tabelis on néidatud lepingulistes summades.
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Seisuga 31.12.2005

Valuutariski kandvad varad EEK EUR LTL LVL SEK USD Other Kokku
Raha ja pangakontod 17246 9731 1019 392 0 27774 0 56162
Finantsvarad Oiglases vaartuses muutustega labi

kasumiaruande 12732 1016 131 0 15 198 11 14103
Laenud klientidele 7 560 735 4549 106 526 2274 0 15750
Noéuded klientide vastu 5219 921 391 198 0 26 150 6905
Investeeringud Uhisettevotetesse 9885 0 0 0 0 0 0 9885
Investeeringud sidusettevotetesse 1000 0 0 0 0 0 0 1000
Miuugiootel finantsvarad 107 6125 544 0 0 234 0 7010
Muud varad 2 089 0 205 831 0 1322 0 4447
Valuutariski kandvad varad kokku 55838 18528 6839 1527 541 31828 161 115262
Valuutariski mittekandvad varad

Kapitalirendi néuded 10 848 0 0 0 0 0 0 10848
Materiaalne ja immateriaalne pohivara 2231 0 1067 614 0 0 3912
Valuutariski mittekandvad varad kokku 13 079 0 1067 614 0 0 0 14760
Varad kokku 68917 18528 7906 2141 541 31828 161 130 022
Bilansivélised varad lepingulistes summades

(Lisa 6) 27 082 0 0 0 0 0 0 27082
Valuutariski kandvad kohustused

Saadud laenud 8 580 0 0 0 0 0 0 8580
Kapitalirendi kohustused 0 0 641 319 0 0 0 960
Muud volakohustused 14 569 5 0 0 0 5082 0 19656
Ettevotte tulumaksu kohustused 0 0 779 41 0 0 0 820
Viitvolad 5415 1563 480 161 0 1216 0 7425
Eraldised 0 0 0 0 0 5430 0 5430
Valuutariski kandvad kohustused kokku 28 564 158 1900 521 0 11728 0 42871
Valuutariski mittekandvad kohustused

Emiteeritud volakirjad 11931 0 0 0 0 0 0 11931
Valuutariski mittekandvad kohustused kokku 11931 0 0 0 0 0 0 11931
Kohustused kokku 40 495 158 1900 521 0 11728 0 54802
Bilansivalised kohustused lepingulistes summades

(Lisa 6) 0 0 5438 0 168 21593 0 27199
Omakapital kokku 75 103 0 0 0 0 0 0 75103
Avatud valuutapositsioon -19599 18370 568 1620 373 -1493 161 0
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Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on seotud kontserni maksevoimega lepinguliste kohustuste Oigeaegseks taitmiseks ning see tuleneb
erinevustest varade ja kohustuste tdhtaegade vahel. Likviidsusriski juhtimisega tegeleb kontserni tegevjuht. Likviidsusriski
maandamiseks jalgitakse igapdevaselt nduete ja kohustuste tdendolist netopositsiooni erinevate ajavahemike kaupa ning
hoitakse seejuures igal ajal oma arvel piisavat varu likviidseid vahendeid.

Seisuga 31.12.2006

Varad Kuni 3 kuud  3-12 kuud 1-5 aastat ile 5 aasta  Kokku
Raha ja pangakontod 14119 861 0 0 14980
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega l&bi kasumiaruande 278 0 0 278
Tuletisvaartpaberid 64 0 0 0 64
Laenud klientidele 43 682 615 0 0 44297
Nouded klientide vastu 1819 0 0 0 1819
Kapitalirendi néuded 80 81 676 3745 4582
Investeeringud Uhisettevotetesse 0 0 0 18164 18 164
Materiaalne ja immateriaalne vara 0 0 607 0 607
Muud varad 0 537 229 0 766
Varad kokku 60 042 2094 1512 21909 85557
Kohustused

Tuletisvaartpaberid 22 8 0 0 30
Saadud laenud 27 234 2984 0 0 30218
Muud finantskohustused 0 10 661 0 0 10661
Viitvolad ja muud kohustused 3271 0 0 0 3271
Emiteeritud volakirjad 1846 11 683 3786 6 426
Eraldised 0 4880 0 0 4 880
Kohustused kokku 32373 18 644 683 3786 55436
Noete ja kohustuste vahe 27 669 -16 550 829 18123 30071
Omakapital kokku 30 071
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Seisuga 31.12.2005

Varad Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat {le 5 aasta  Kokku
Raha ja pangakontod 51 571 4 591 0 0 56162
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega l&bi kasumiaruande 13275 828 0 0 14 103
Laenud klientidele 14 796 500 454 0 15750
No6uded klientide vastu 6898 7 0 0 6 905
Kapitalirendi néuded 297 273 1265 9013 10 848
Muugiootel finantsvarad 0 0 7010 0 7010
Investeeringud Uhisettevotetesse 0 0 0 9885 9 885
Investeeringud sidusettevotetesse 0 0 1000 1000
Materiaalne ja immateriaalne pohivara 0 0 3912 0 3912
Muud varad 200 2118 2085 44 4447
Varad kokku 87 037 8317 14 726 19942 130022
Kohustused

Tuletisvaartpaberid 117 0 0 0 117
Saadud laenud 8500 80 0 0 8580
Kapitalirendi kohustused 28 246 636 0 960
Muud finantskohustused 10 709 8494 453 0 19656
Ettevotte tulumaksu kohustused 0 779 41 0 820
Viitvolad ja muud kohustused 6 922 503 0 0 7 425
Emiteeritud volakirjad 1214 389 1276 9052 11931
Eraldised 0 5430 0 0 5430
Kohustused kokku 27 490 15 921 2456 9052 54919
Nouete ja kohustuste vahe 59 547 -7 604 12 270 10 890 75 103
Omakapital kokku 75 103

Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on voimalik kahju, mille pdhjuseks on ebapiisavad voi mittetoimivad protsessid, t06tajad ja infosisteemid voi

valised faktorid. Operatsiooniriski regulaarse hindamise ja juhtimise eest vastutab kontserni juhatus, mis tagab tddtajate

kaastamise riskide hindamise protsessi, parandades uldist riskikultuuri. Tehingute teostamisel kasutatakse voimalike kahjude

minimeerimiseks tehingulimiitide ja padevuste slsteeme ning kontserni todprotseduurides rakendatakse duaalsuse printsiipi,

mille jargi peab tehingu voi protseduuri teostamiseks olema vahemalt kahe teineteisest soltumatu tddtaja voi Uksuse kinnitus.

Vaértpaberite haldamise & riskijuhtimise osakond on otseselt vastutav opreatsiooniriski vahendamise eest. Kontserni tegevjuhil

ja siseauditil on nimetatud valdkonnas suunav, abistav, kontrolliv ja kokkuvéttev funktsioon.

aliseeritud ainuit Identititaseri
sd for the f

ai ne purpose oi

ation only |

|

—zi | 45
i

| ohwaslaorelaViisomane



AS LHV Group

Majandusaasta aruanne 2006

Lisa 33. Finantsinformatsioon emaettevotte kohta

Vastavalt Eesti raamatupidamisseadusele on esitatud konsolideerimisgrupi emaettevotte finantsaruanded raamatupidamise

aastaaruande lisades.

Emaettevotte bilanss

(tuhandetes kroonides)

31.12.2006 31.12.2005
Varad
Raha ja pangakontod 1144 989
Teised finantsvarad diglases vdartuses muutustega I&bi kasumiaruande 0 12 392
Laenud klientidele 2 985 2 002
Muugiootel finantsvarad 0 6 481
Investeeringud tltarettevotetesse 18 906 27 860
Investeeringud Uhisettevotetesse 20 734 9 320
Varad kokku 43 769 59 044
Kohustused
Saadud laenud 0 2 000
Muud finantskohustused 1694 3076
Viitvolad ja muud kohustused 0 50
Kohustused kokku 1694 5 126
Omakapital
Aktsiakapital 40 300 28 300
Ulekurss 18 691 18 159
Kohustuslik reservkapital 2 830 871
(Akumuleeritud kahjum) / Jaotamata kasum -15 463 9394
Tagasiostetud omaaktsiad -4 283 -2 806
Omakapital kokku 42 075 53918
Omakapita ja kohustused kokku 43 769 59 044

L
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Emaettevotte kasumiaruanne

(tuhandetes kroonides)

01.01.2006 26.08.2004

-31.12.2006 -31.12.2005

Intressitulu 343 129
Intressikulu -97 -48
Neto intressitulu 246 81
Neto tulu/kulu kauplemisest 457 0
Neto tulu/kulu investeeringutelt 834 12 389
Dividenditulu 11310 4 360
Neto kasum vaartpaberitelt 12 601 16 749
Tegevuskulud -382 -5631
Muud tegevustulud 98 0
Kasum enne tulumaksu 12 563 15 922
Muud finantskulud 0 -1 694
Aruandeaasta kasum 12563 14 228

L
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Emaettevotte rahavoogude aruanne

(tuhandetes kroonides)

01.01.2006 26.08.2004
-31.12.2006 -31.12.2005
Rahavood aritegevusest
Saadud teenustasutulud 98 0
Makstud teenustasu- ja muud tegevuskulud -382 -377
Saadud intressid 268 119
Makstud intressid -97 -63
Antud laenud -3 000 -2000
Neto rahavood aritegevusest -3113 -2 311
Rahavood investeerimistegevusest
Kauplemisportfelli vaartpaberite soetus 0 -3476
Kauplemisportfelli vaartpaberite mitk 0 5760
Tltarettevotte aktsiate ost -385 0
Tltarettevotte aktsiate miuk 1800 42
Uhisettevotte aktsiate ost -11414 0
Saadud dividendid 11310 4 360
Raha véljaminek arvelduskontolt grupi jagunemise kaigus -5716 0
Neto rahavood investeerimistegevusest -4 405 6 686
Rahavood finantseerimistegevusest
Aktsiakapitali suurendamine 12 532 0
Tagasiostetud omaaktsiad -2 859 -2 145
Mdiidud omaaktsiad 0 721
Saadud laenud 3370 8700
Saadud laenude tagasimaksed -5 370 -6 700
Makstud dividendid 0 -3 962
Neto rahavood finantseerimistegevusest 7 673 -3 386
Raha ja raha ekvivalentide muutus 155 989
Raha ja raha ekvivalendid majandusaasta alguses 989 0
Raha ja raha ekvivalendid majandusaasta I6pus 1144 989
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Omakapitali muutuste aruanne

(tuhandetes kroonides)

(Akumu-
Tagasi- Kohus- leeritud
ostetud tuslik kahjum) /
Aktsia- Ule- oma- reserv- Jaotamata
kapital kurss aktsiad kapital kasum Kokku
Aktsiakapitali sissemakse 28 300 18 159 0 0 0 46 459
2005. aasta puhaskasum 0 0 0 0 14 228 14228
Kohustusliku reservkapitali suurendamine 0 0 0 871 -871 0
Makstud dividendid 0 0 0 0 -3 962 -3 962
Tagasiostetud omaaktsiad 0 0 -35627 0 0 -3 527
Mdiidud omaaktsiad 0 0 721 0 0 721
Saldo seisuga 31.12.2005 28 300 18 159 -2 806 871 9 394 53918
Valitseva ja olulise moju all olevate osaluste
bilansiline vaartus 0 0 0 0 -37 180 -37 180
Valitseva ja olulise moju all olevate osaluste
vaartus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 0 55 607 55 607
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
seisuga 31.12.2005 28 300 18 159 -2 806 871 27 821 72 345
Saldo seisuga 01.01.2006 28 300 18 159 -2 806 871 9 394 53918
Aktsiakapitali suurendamine 12 000 532 0 0 0 12 532
Kohustusliku reservkapitali suurendamine 0 0 0 1959 -1 959 0
Tagasiostetud omaaktsiad 0 0 -1477 0 0 -1477
20086. a. puhaskasum 0 0 0 0 12 563 12 563
Lopetatud tegevusvaldkonnad 0 0 0 0 -35 461 -35 461
Saldo seisuga 31.12.2006 40 300 18 691 -4 283 2830 -15 463 42 075
Valitseva ja olulise moju all olevate osaluste
bilansiline vaartus 0 0 0 0 -39 640 -39 640
Valitseva ja olulise moju all olevate osaluste
vaartus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 0 27 636 27 636
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
seisuga 31.12.2006 40 300 18 691 -4 283 2830 -27 467 30071
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PRICEVWATERHOUSE( COPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800

A~ Faks 614 1900
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE Www.pwe.ee

AS LHV Group aktsionéridele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS LHV Group ja selle tutarettevdtete (kontsern) konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi seisuga 31. detsember 2006,
konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet ja konsolideeritud
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I16ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande
koostamisel kasutatud oluliste arvestuspShimdtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning Sige ja
Oiglane esitamine kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite, nagu need on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt, nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase
sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande
korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest v0i vigadest tulenevate oluliste vaarkajastamisteta;
asjakohaste arvestusp8himotete valimine ja rakendamine; ning antud tingimustes pdhjendatud
raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande kohta. Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need
standardid nduavad, et me oleme vastavuses eetikanfuetega ning et me planeerime ja viime auditi
labi omandamaks pdhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vaarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu soltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne v0ib sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks votab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
Oiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollististeemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute p&hjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Uldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tbendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti
ja diglaselt kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2006 ning sellel kuupé&eval 16ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt.

//Urmas Kaarlep Relika Mell
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

11. mai 2007



AS LHV Group Majandusaasta aruanne 2006

Kahjumi katmise ettepanek

AS LHV Group juhatus teeb aktsionaride Uldkoosolekule ettepaneku katta 2006. aasta puhaskahjum summas 356 tuhat krooni

eelmiste perioodide jaotamata kasumiga.
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AS LHV Group

Majandusaasta aruanne 2006

AS LHV Group juhatuse ja noukogu allkirjad 2006. a. majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud 2006. aasta tegevusaruande, raamatupidamise aastaaruande ja kasumi jaotamise ettepaneku. Néukogu

on juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruande, mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest,

soltumatu audiitori aruandest ja kahjumi katmise ettepanekust, labi vaadanud ja aktsionéaride Uldkoosolekule esitamiseks heaks

kiitnud.

Juhatus:

Juhatuse esimees

No6ukogu:

Noéukogu liige

Noéukogu liige

Noéukogu liige

Nimi

Rain Lohmus

Andres Viisemann

Tiina Mbis

Tarmo Sild

Kuupéev

11.05.2007

07.06.2007

07.06.2007

07.06.2007

Allkiri
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