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Sissejuhatus
Allutatud volakirjade emissiooni korraldamine

Kaesolev esitlus on koostatud eesmargiga tutvustada AS-i LHV Group (LHV) planeeritavat allutatud vélakirjade
emissiooni ning anda taustinformatsiooni vdimaliku investeerimisotsuse tegemiseks. Emissiooni uksikasjad on
toodud AS LHV Group avaliku pakkumise, noteerimise ja kauplemisele votmise prospektis.

LHV plaanib kaasata taiendavat allutatud kapitali kokku kuni 10 miljoni euro ulatuses (Ulemarkimise vdimalusega
kuni 15 miljoni euroni). Emissiooni kaigus pakutakse Eestis jae- ja institutsionaalsetele investoritele kokku kuni
10 000 vélakirja hinnaga 1 000 eurot vdlakirja kohta. Tegemist on vdlakirjade avaliku pakkumisega ja peale
emissiooni I6ppu noteeritakse emiteeritud volakirjad NASDAQ Tallinna vaartpaberiborsil.

Pakkumisperiood algab 05.10.2015 kell 12:00 Eesti kohaliku aja jargi ja [6ppeb 26.10.2015 kell 17:00 Eesti
kohaliku aja jargi.

LHV otsustab pakutavate vélakirjade jaotamise parast pakkumisperioodi 16ppu, kuid igal juhul hiljemalt
27.10.2015. Pakutavad volakirjad jaotatakse pakkumisel osalevate investorite vahel lahtuvalt jargmistest
pohimotetest:

- LHVI on 6igus eelistada Eesti investoreid valismaistele investoritele, kes vbivad osaleda institutsionaalses
pakkumises;

- LHVI on 6igus eelistada oma olemasolevaid aktsionare, vdlakirjaomanikke ja kliente teistele investoritele;
samadel tingimustel koheldakse kdiki investoreid vordselt.

Investoritele jaotatud pakutavad volakirjad kantakse investorite vaartpaberikontodele 29.10.2015 vai sellele

lahedasel kuupaeval ,tehinguna makse vastu“ (DVP) samaaegselt maksega pakutavate volakirjade eest
tasumiseks.

LHV



Investeerimisrisk (1)

Riskide kokkuvote

Investeering LHV Group (Grupp) poolt emiteeritavatesse vaartpaberitesse katkeb endas mitmeid
riske. lga potentsiaalne investor peaks pohjalikult kaaluma kdiki voimalikke riske, nende suurust,
tekkimise tdenaosust ning muid seotud asjaolusid. Riskide realiseerumise korral voib investor
kaotada osa vOi kdik oma investeeringu vaartusest. Alljargnevalt on toodud naiteid riskidest, mille
realiseerumise korral véib vaheneda LHV ja tema poolt emiteeritud vaartpaberite vaartus:

Vastaspoolte krediidirisk. Grupi peamistele

tegevusvaldkondadele on omane vastaspoole krediidirisk.

Risk seisneb voimalikus kahjus, mis tuleneb vastaspoole
suutmatusest taita endale vdetud kohustusi Grupi
arilihingute ees.

Kontsentratsioonirisk. Grupi tegevus on avatud
kontsentratsiooniriskile, mis tuleneb olemasolevate
klientide ja klientidega tehtud tehingutest tulenevate
nduete jagunemisest erinevates tegevusvaldkondades
tegutsevate klientide vahel. Kui laenud on
kontsentreerunud Uhte konkreetsesse tegevusvaldkonda,
ohustavad Gruppi ka selle valdkonnaga seotud riskid.

Tururisk. Tururisk tuleneb Grupi kauplemis- ja
investeerimistegevusest finantsturgudel, eelkdige
intressitoodete ning valuuta- ja aktsiaturgudel, samuti
laenutegevusest ja muude finantseerimisallikate
kaasamisest.

Valuutarisk. Valuutarisk voib tekkida eelkdige seoses
valisvaluutas denomineeritud vaartpaberite
omandamisega voi valisvaluutas nduete ja kohustuste
tekkimisega.

Hinnarisk. Grupp omab erinevaid finantsinstrumente,
mille hinnale avaldavad mdju Grupi kontrollile mitte
alluvad turuhinna kdikumised.

Intressimaara risk. Grupi tegevused ja ennekdike LHV
Panga tegevused on olemuslikult avatud intressimaara
riskile. Intressimaarad sdltuvad arvukatest asjaoludest,
mis ei allu Grupi aridhingute kontrollile ning mida ei
pruugita digesti hinnata.

Likviidsusrisk. Likviidsusrisk seondub Grupi suutlikkusega
taita oma lepingulisi kohustusi digeaegselt ning see
tuleneb erinevustest varade ja kohustuste sissendutavaks

muutumise tdhtaegade vahel.



Investeerimisrisk (I1)

Riskide kokkuvote

Tegevuse risk. Tegevuse risk seisneb véimalikus kahjus,
mis vdib tekkida inimeste, protsesside vdi infoslisteemide
vigadest. Lisaks inimeste, protsesside ja infoslisteemide
vigadele hélmab tegevuse risk korporatiivse pettuste ja
kohustuste rikkumise riski.

Séltuvus infotehnoloogilistest susteemidest. Grupp on
arendanud ja kasutab oma igapdevases tegevuses ning
klientidele teenuste osutamisel mitmeid spetsiifilisi
infotehnoloogilisi sisteeme ja veebipbhiseid rakendusi.
Vead vai olulised haired Grupi infotehnoloogilistes
susteemide t66s voivad takistada Grupi tegevust.

Soltuvus Tutarthingute rahavoogudest. Seltsi ndol on
tegemist valdusihinguga, mis tegutseb oma
Tatardhingute kaudu. Seltsile ei kuulu markimisvaarseid
varasid peale Tutarihingutesse tehtud investeeringute.
Seega, selleks, et taita Volakirjadest tulenevaid
kohustusi, séltub Selts Tutarthingute poolt makstavatest
dividendidest, intressimaksetest ja aktsiakapitali
vahendamisel tehtavatest valjamaksetest.

Soltuvus kvalifitseeritud t66jdust. Grupi ariihingute
tegevuse tulemused séltuvad olulisel maaral
suutlikkusest varvata ja hoida kvalifitseeritud, oskuslikku
ja kogenud té6joudu. Tiheda konkurentsi tingimustes

peavad Grupi arithingud jarjekindlalt panustama uue
kvalifitseeritud personali vArbamisse ning olemasoleva
juhtkonna ja to6tajate motiveerimisse.

Konkurentsitihe turg. Grupp tegutseb tiheda
konkurentsiga turul.

Teiste turuosalistega seotud risk. Teiste turuosaliste
tegevus voib avaldada kahjulikku moju Grupi
vbBimalustele sélmida finantseerimis-, investeerimis- ja
tuletistehinguid.

Kontroll Uhisettevotete Ule. Seltsi Uhisettevotete (LHV
Finance ja Mokilizingas) teised aktsionarid voi osanikud
vbivad avaldada uhisettevotete tegevusele kahjulikku
moju.

Muudatused majanduskeskkonnas. Kdiki Grupi
tegutsemisvaldkondi mojutavad uUldised majanduslikud ja
geopoliitilised tingimused.

Requlatiivsed muudatused. Grupp tegutseb tugevalt
reguleeritud tegevusvaldkondades ning Grupi tegevust
reguleerivad arvukad seadused, maarused, poliitikad,
suunised ja tegevusjuhised, mis vdivad muutuda.

LHV



Investeerimisrisk (111)

Riskide kokkuvote

Kapitali adekvaatsuse nduete taitmine. Krediidiasutustele
ja investeerimistihingutele kohalduvad ranged kapitali
adekvaatsuse nduded, mida sageli uuendatakse ja
muudetakse.

Regqulatiivne jarelevalve. Grupp pakub erinevaid
finantsteenuseid ja —tooteid, millest tuleneb kohustus
jargida ulatuslikke ndudeid, mis on satestatud nii kohalike
kui ka Euroopa Liidu digusaktidega. Mitmed kohalikud ja
Euroopa Liidu asutused, sealhulgas finantsinsjarelevalve,
tarbijakaitse, rahapesu tdkestamise, maksu- ja muud
asutused, teostavad Grupi aritegevuse Ule regulaarset
jarelevalvet, sealhulgas, kuid mitte ainult seoses
kapitalinduete taitmise, tarbijalaenude andmise nduete,
rahapesu ja altkdemaksu tdkestamisest tulenevate
kohustuste, maksu- ja aruandluskohustuste,
Uhingujuhtimise tavade jne taitmise Ule.

Lepingulised riskid. Grupi tegevus sdltub olulisel maaral
Grupi poolt sdImitud tehingute ja lepingute kehtivusest
ning joustatavusest.

Tsiviildiguslik vastutus. Grupp tegutseb diguslikus
keskkonnas, kus esinevad markimisvaarsed nduete,
vaidluste ja kohtumenetluste riskid.

Maksuriskid. Maksuregulatsioon turgudel, kus Grupp

tegutseb, vdib muutuda.

Osa sellistest muudatustest voivad olla tingitud
lGhiajalistest poliitilistest

vajadustest ning olla seetbttu ootamatud ja
ettendgematud.
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LHV Group
Ulevaade

 LHV Group on suurim kodumaine kapitali pakkuja
Eestis. LHV klientideks on eraisikud, vaikese ja
keskmise suurusega ettevotted ning institutsionaalsed
investorid. Lisaks Eestile pakub LHYV finantsteenuseid
Leedus ja Latis

« Eraisikute pakkumine on suunatud klientide raha
hoidmisele ja kasvatamisele. Ettevotetele pakub
LHV paindlikku ja sobivat finantseerimist ning
igapaevaste rahaasjade korraldamist

« LHV finantsteenuseid kasutab ule 200 tuhande
aktiivse kliendi Eestis, Ule 90 tuhande Leedus ja
ule tuhande Latis

« LHVs tootab ligi 300 inimest

« LHVIon ule 250 aktsionari



LHV Group
Arifilosoofia

LHV keskendub ettevdtliku meelelaadiga aktiivsetele
ja iseseisvatele klientidele

« LHV tooted ja teenused on lintsad, labipaistvad ning asjakohased.
Kliendisuhtlus kaib peamiselt Iabi kaasaegsete elektrooniliste
suhtluskanalite ja kliendile harjumusparases kohas

« LHV puuab pakkuda oma klientidele vaid neid tooteid ja
teenuseid, kus LHV suudab Ulejaanud turust positiivselt eristuda

 Partnerlus on LHV ari kasvatamise keskne viis. LHV osaleb
mitmes ettevotmises koos oma heade partneritega

« Koik LHV kliendid ja partnerid voivad olla tulevikus
LHV omanikeks ja investoriteks. LHV on otsustanud
saada avalikuks ettevotteks



LHV Group

Eesmargid B
6& 1004,
« LHV soovib olla parim finantsteenuste pakkuja S o AN
finantsvara koguvatele ja investeerivatele @ *$ .J:LA *«k
eraisikutele ning vaikestele- ja keskmise 2 $YN BYN
suurusega ettevotetele Q .'.Jf“] J
Vo itk

« LHV soovib olla atraktiivne ja tunnustatud
to0andja, kes pakub arengut, eneseteostust ja
kasvu

* LHV soovib teha oma ari nii, et kaasatud
omakapitali aastane tootlus Uletaks 20%

9
« LHV soovib saada avalikuks ettevotteks, mille l I I I I I
aktsiad on noteeritud kohalikul vaartpaberiborsil & W

10

Moz“"



LHV Group
Grupi struktuur

AS LHV Group

valdusettevote

100% 50%+1
100%

AS LHV Pank UAB Mokilizingas
Eesti - pangandus Leedu - tarbimisfinantseerimine
AS LHV Varahaldus

Eesti - investeerimisfondid

AS LHV Finance

Eesti - tarbimisfinantseerimine



LHV Group

Majandustulemused ja arimahud

EURt 2010 2011 2012 2013 2014
Neto intressitulud 1322 3517 6 057 11 838 20 343
Neto teenustasutulud 4251 5153 6 388 9426 12772
Muud tulud 41 -1 023 894 2769 484
Tulud kokku 5614 7 647 13339 24 033 33600 56%
Kulud kokku 8 365 13530 14 048 16 743 21738 27%
Arikasum 2751 -5 883 -710 7290 11 862
Osalus sidusettevdtte kasumis -125 33 26 10 0
Laenude allhindlus 0 2 607 1074 2872 2644
Tulumaksukulu 0 0 0 83 -449
Kasum -2 876 -8 457 -1757 4 345 9 667
EURt 2010 2011 2012 2013 2014
Hoiused 114 189 209 186 280 007 352 852 457 923
Laenud 38074 66 680 106 067 206 768 315 842
Fondide maht 83 006 144 024 252 888 376 480 504 316
Omakapital 10933 14 228 21080 31947 58 032

» Keskmine aastane
tulude kasv 56%

» Keskmine aastane
kulude kasv 27%

« 2013. aastast kdik
pdhiarid kasumlikud

» Kogutud hoiused on
valjaantud laenudest
1,45 korda suuremad

* 2014. aasta omakapitali
tootlus oli 21,4%*

* Omakapitali tootluse suhtarv
baseerub AS LHV Group omanikele
omistatud kasumil ja omakapitalil
ning ei sisalda mittekontrollivat
osalust.

LHV



LHV Group
9 kvartalit — kasumi jarjekindel kasv

Kvartali puhaskasum (EURt)
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13 * Omakapitali tootluse suhtarv baseerub AS LHV Group omanikele omistatud kasumil

ja omakapitalil ning ei sisalda mittekontrollivat osalust.

Arimahtude kasvades paraneb
efektiivsus ja suureneb kasum

IV kv 2014 ja | kv 2015
mdjutatud Soome aritegevuse
muugist

Majanduskeskkond on olnud
soodne — krediidikahjumid on
olnud vaiksed

Omakapitali tootlus ei ulatu veel
eesmargini, kuid on olnud
ootustest kdrgem



Arivaldkonnad

LHV PANK



LHV Pank
Turuulevaade

+ Eestis tegutseb 16 krediidiasutust (millest 7 on
valispankade filiaalid)

Pangandusturu hoiuste maht ulatub 15 miljardi euroni

* Hoiused on kasvanud igal aastal vimase 20 aasta
jooksul

* 4 suurima panga summaarne turuosa on 90%

. Pangandusturu laenude maht ulatub 15 miljardi euroni

* Peale 4-aastast langust on alates 2013. aastast taas
vaike mahtude kasv

* 4 suurima panga summaarne turuosa on 91%

Pangandusturu aastane tulubaas on ~ 550 miljonit eurot

» Sellest 2/3 on netointressitulu ning 1/4
netoteenustasutulu

2008 — 2014 oli pangandusturu summeeritud kasum 1,5
miljardit eurot. Viimase kolme aasta keskmine kasum on
olnud 374 miljonit eurot

15 Allikas: Finantsinspektsioon (2014 seisuga)
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LHV Pank
Positsioon

« Pikaajaline ambitsioon — kuulume kolme
olulise kodupanga hulka Eestis

* krediitkaart

* hupoteeklaen
+ liising

¢ jarelmaks

» vaikelaen

« Kliendid — finantsvara koguvad ja
investeerivad eraisikud, vaikesed ja
keskmise suurusega ettevotted

« Turg — koduturg on Eesti, valisturgudele g | pension
laieneme vdimaluse korral S . investeerimine
'-Hv S * arilaen

« Tooted — iga meie toode ja teenus eraldi { maksed/kaardid

on kliendile vaartuslik

+ eluasemelaen

« Hinnastamine — meie hinnakiri on lihtne

« Muuk ja teenindus — suhtleme klientidega
|labi kaasaegsete suhtluskanalite

e Turundus — oma tuumiktooteid
turundame aktiivselt



LHV Pank
Tooteportfelli areng

automaadid

kaardimaksete
vastuvotmine
mobiili-
combo- pank
kaardid

o

Partner Ny
_ Pangakaart :
kaardid

hoiused
laenud

maksed netipank

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

——  Klientide arv

o LHV



LHV Pank

Majandustulemused ja arimahud

EURt 2010 2011 2012 2013 2014
Neto intressitulud 1334 3577 6 209 10 495 16 904
Neto teenustasutulud 2830 2789 2591 2981 3558
Muud tulud 516 -796 459 2 405 372
Tulud kokku 4 680 5570 9 258 15 882 20834 45%
Kulud kokku 5543 9444 9922 10 995 13 310
Arikasum -863 -3874 -663 4 887 7524
Laenude allhindlus 0 2 607 1074 2619 1970
Tulumaksukulu 0 0 0 0 -600
Kasum -863 -6 481 -1737 2268 6 154
tk / EURt 2010 2011 2012 2013 2014
Erakliendid 13 867 18 363 32450 41 250 50 576
Arikliendid 2408 3800 5503 7613 10 594
Hoiused 114 808 209 355 282 021 356 308 462 027 42%
Laenud 38073 66 680 106 067 204 562 312 790
Omakapital 5674 10 395 14 656 26 872 45 141

Peamiseks tuluks

on saanud hoiuste
kogumise ja laenude
valjastamisega seotud
intressitulu

Viie aasta keskmine tulude
kasv on 45%

Laenude allahindlused olid
seotud peamiselt Soome
portfelliga

Hoiuste keskmine aastane
kasv on olnud ule 40%.
Kogu laenutegevus on
finantseeritud hoiustega



LHV Pank

9 kvartalit — platvorm kasumlikuks kasvuks loodud

Kvartali puhaskasum (Eurt)
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19 * Omakapitali tootluse suhtarv baseerub AS-ile LHV Group omistatud kasumil ja

omakapitalil ning ei sisalda mittekontrollivat osalust.

Kasvavad arimahud toetavad
kasumi kasvu

Efektiivsus paraneb koos
mahtude kasvuga

IV kv 2014 ja | kv 2015
tulemused mojutatud Soome
aritegevuse muugist

Tugev krediidikvaliteet on
aidanud planeeritust paremate
tulemusteni

Viimase kuue kvartali
omakapitali tootlus on olnud
kahekohaline



LHV Pank
Ariuksused

Jaepangandus

Aktiivsed ja iseseisvad eraisikud, jbukamad eraisikud
(Au), vaikese ja keskmise suurusega ettevotted.
Igapaevased pangateenused, fookus saastmisel ja
investeerimisel. Kliendisuhtlus elektrooniliste kanalite,
muugiesindajate ja telefonimudjate kaudu.

Privaatpangandus

Joukad eraisikud, ettevétjad ja juhid ning
valisresidendid. Peamiselt hoiused, investeerimine ja
portfellihaldus. Kliendisuhtlus privaatpanganduse
kliendihaldurite kaudu.

Ettevotete pangandus

Vaikese ja keskmise suurusega ettevotted (kohalik
suhtepangandus). Peamiselt finantseerimistooted.
Kliendisuhtlus kogenud ja kontaktidega
arikliendihaldurite kaudu.

LHV Finance

Uhisettevéte Euronicsi kaubandusketi omanikega.
Peamiselt jarelmaks kestvuskaupade ostuks ja
vaikelaen.
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LHV Pank — Jaepangandus
Ari ulevaade
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LHV Pank — Ettevotete pangandus

Ari lilevaade

» Ettevdtete panganduse klientideks on vaikesed ja
keskmise suurusega ettevotted. 99% ettevotetest
kuuluvad Eesti omanikele. Keskmine laenusumma on 762
tuhat eurot. Pank on vbimeline finantseerima Uhte
kliendigruppi mahus kuni 16 miljonit eurot

» Ettevotete panganduses téétavad kogemustega kliendi-
haldurid, kelle pangandusstaaz on keskmiselt Ule 12 aasta

* LHV ettevdtete pangandus eristub oma teenindusega,
mida iseloomustab kérge labipaistvus, suhtlemine otse
otsustajatega ning Kiirus

Ettevotete laenude mahud ja intressitulud
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LHV Pank — Varade kvaliteet (I)
Kasvu veavad ettevotete laenud

400 000
350 000
300 000
250 000
200 000
150 000
100 000
50 000
0

Qo

Ettevotete laenud

35%
30%
25%
= 20%
©
X 15%
2]
O 10%
5%
0%

23

%) %)
6 @I I 028 (B G20 g8

Laenuportfelli maht (Eurt)

N N R Wk b ,LQ'\‘D ,LQ'\‘D
NEREN

Q Q

Liising mJarelmaks mLaenud grupi e/v-le m Muud

Ettevotete laenude reitingute jaotus

06.2014
m06.2015

12 13

10 11
Remngud

100%
80%
60%
40%
20%

0%

\

m Hipoteek mVaartpaberite pant

> & N
o OV a0V oV o0 o
pr @F ar @F ®F e a?

Laenuportfellide maht on jatkanud kiiret kasvu

Kogu laenuportfellidest moodustab ettevotete laenuportfell
ule 70%. Jargnevad liising 10% ning jarelmaks 4%. Laenud
grupi ettevotetele on Mokilizingas-le antud laen

Aastaga on arilaenude portfell migreerunud parematesse
reitingu klassidesse

Arilaenude peamine tagatis on jatkuvalt kinnisvara
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Ettevbtete laenude peamine tagatis
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LHV Pank — Varade kvaliteet (ll)
Viivisportfell on moodukalt vaike

Ettevotete laenud - viivisportfelli osakaal ja provisjonimair . Ettevotete laenude Ule 90 paeva viivises oleva portfelli

4% 4% osakaalu tdus 06.2015 oli peamiselt tingitud Uhe
pdllumajandussektoris tegutseva ettevétte lepingu

3% 3% Idpetamisest. Konkreetsed laenulepingud on tagatud
Maaelu Edendamise Sihtasutuse kaenduste, kinnisvara

2% 2% ning kommertspandiga

1% 1% » Nii liisingu kui ka jarelmaksu portfellide provisjonitase

l . uletab Ule 90 paeva viivises olevat portfelli osa
0% . L] 0%
06.2013 09.2013 12.2013 03.2014 06.2014 09.2014 12.2014 03.2015 06.2015
I (ile 90 pieva NN 61 - 90 pieva 31- 60 pieva 1-30 paeva Provisjonimaar
Liising - viivisportfelli osakaal ja provisjonimaar Jarelmaks - viivisportfelli osakaal ja provisjonimaar

7% 7% 7% 7%

6% 6% 6% 6%

5% 5% 5% 5%

4% 4% 4% 4%

3% 3% 3% 3%

2% 2% 2% 2%

1% — 1% 1% /“"f l l . l . I 1%

0%_ﬁ-ﬁ___ﬁ__ﬁ.‘-T-‘lo% 0% - N 0%

06.2013 09.2013 12.2013 03.2014 06.2014 09.2014 12.2014 03.2015 06.2015 06.2013 09.2013 12.2013 03.2014 06.2014 09.2014 12.2014 03.2015 06.2015
N > 90 pdeva N 61 - 90 pdeva 31-60 paeva <30 pdeva e Provisjonimaar B (ile 90 pdeva NN 61 - 90 paeva 31-60 paeva 1-30 pdeva e Provisjonimaar
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LHV Pank
Eesmargid ja valjavaated

LHV Panga eesmark on kasvatada arimahte, hoides tanast riskiprofiili

Meie pikaajaliseks ambitsiooniks on saada struktuurselt oluliseks pangaks Eestis.
See tahendab jdudmist kolme olulise panga hulka nii klientide arvult ja arimahtudelt
kui ka efektiivsuselt ja kasumlikkuselt tootaja kohta.

Peamised pangatooted ja baaspakkumine on loodud. Oleme joudnud arenguetappi,
kus defineerime ennast taisteenust pakkuva kohaliku kodupangana Eestis.
Keskendume varasemast rohkem kliendisuhtele — kasutajamugavusele ja
kliendikogemusele.

Oleme aktiivsed turunduses ja muugis uute klientide saamiseks. Podrame jarjest
suuremat tahelepanu e-kanalitele. Taiendame aktiivselt mobiilipanka ja
internetipanka.



Arivaldkonnad

LHV VARAHALDUS



LHV Varahaldus
Turuulevaade

+ Kohustuslikud pensionifondid moodustavad Eesti investeerimisfondide turust ~76%
« Hallatavate varade maht on 2,45 miljardit eurot
« Kogumispensioniga liitujate arv on 671 000
* Neto-teenustasutulu on ~27 min eurot 2015. aastal

* LHV Varahaldus on keskendunud eelkdige kohustuslike pensionifondide arile

« LHV Varahaldus teenib 26% pensionituru neto-teenustasudest

Fondide turuvaartus koguturust (detsember 2014) Kohustuslike pensionifondide turuosad (juuni 2015)
Kohustuslikud pensionifondid — 76% Turuosaline A _
. . | 20%
Aktsiafondid LHV Varahaldus
T . 76,
Kinnisvarafondid i )
: Turuosaline B | jyendimatt
Vabatahtlikud pensionifondid . m Neto-teenustasutulu
i Turuosaline C _
Vélakohustuste fondid
Riskikapitali fondid Turuosaline D —
0% 20% 40% 60% 80% 0% 10% 20% 30% 40%
27 Allikas: Finantsinspektsioon, Pensionikeskus '_Hv
Neto-teenustasutulu on valitsemistasu, millest on maha arvatud depootasu, Tagatisfondi makse, Finantsinspektsiooni ja

EVK mahust soltuvad maksed



LHV Varahaldus
Pensioni [l samba turu prognoos

» Kohustuslikud pensionifondid on tugeva orgaanilise kasvu faasis, kuna valjamaksete faasi
jouab lahiaastail vahe liitujaid

« Kohustusliku pensionifondi valitsemistasu on regresseeruyv, langedes mahu kasvades pdhjani
0,5%. Mahuga otseselt seotud kulud on umbes 0,2%.

Keskmine neto-valitsemistasu ja sisteemi maht

" 9 000 1,4%
5
= 8000 1,3%
=
7
000 1,2%
6 000
1,1%
5000
1,0%
4 000
0,9%
3000
2000 0.8%
1000 0,7%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
= Fondimahud kokku € Keskmine neto-valitsemistasu %
28 Neto-teenustasutulu on valitsemistasu, millest on maha arvatud depootasu, Tagatisfondi '_Hv

makse, Finantsinspektsiooni ja EVK mahust séltuvad maksed



LHV Varahaldus
Senine areng — keskkond kiireks kasvuks

LHV pensioni-
fondide klientide
arv Uletab

100 000

LHYV tduseb
kohustusliku
kogumispensioni
turul kolmandaks
varahalduriks

. LHV alustab
Kohustusliku kontorivalise
kogumispen- LHV ja Seesam miliioioa
sioni siisteemi Varahaldus g9
kaivitumine uhinevad

LHV alustab
LHV alustab LHV jatkab viie aktsiafondide
kahe fondiga fondiga juhtimist

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
6k

=@-Fondide varad
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LHV Varahaldus
Fondide pikaajalised tootlused — indeksitest oluliselt ees

190% -
180% - S * LHV Pensionifond L
170% - (progressiivne stra-teegia)
n on Uletanud 41%-ga Eesti
160% - - +410
+41% pensionifondide indeksit
150% - EPI-50
— +41%
140% - .
130% - * LHV Pensionifond S
’ _ (konservatiivne strateegia)
120% - on Uletanud 41%-ga Eesti
110% - ‘/ /\/ pensionifondide indeksit
100% - =——EPI-50
90% LHV pf S
EPI-00

06.2005

12.2005 -
06.2006 -
12.2006 -
06.2007 -
12.2007 -
06.2008 -
12.2008 -
06.20009 -
12.2009 -
06.2010 -
12.2010 -
06.2011 -
12.2011
06.2012
12.2012
06.2013 -
12.2013
06.2014
12.2014 -
06.2015 -

Fondi eelmiste perioodide tootlus ei thenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. LHV Pensionifondi L viimase
kahe, kolme ja viie kalendriaasta keskmised tootlused on vastavalt 3,15%, 6,69% ja 5,52%. LHV Pensionifondi S vimase kahe, kolme ja viie
kalendriaasta keskmised tootlused on vastavalt 2,81%, 4,92% ja 4,38%.

a LHV



LHV Varahaldus
Fondide luhiajalised tootlused — indeksitest ees

108% - e
* LHV Pensionifond L
107% - . :
(progressiivne strateegia)
106% - on YTD arvestused
105% - uletanud 3%-ga Eesti
104% pensionifondide indeksit
. EPI-50
103% -
102% - * LHV Pensionifond S
101% - +3% (Konservatuvne stratee-
gia) on YTD arvestused
100% - AN } +1% uletanud 1%-ga Eesti
99% - LHV pf L pensionifondide indeksit
EPI-00
98% T T T T T T T T 1 EPI'SO
o & o o & & & o &
Q,\'.\ qu.\ 6’-"'\ Qb".\ 60"\ Q@'.\ Q,\'.\ ch'.\ Qq'.\ LHV pf S
N+ N+ N+ N+ N+ N+ N+ N+ Ne
Q Q Q Q Q Q Q Q Q EPI-00

Fondi eelmiste perioodide tootlus ei thenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. LHV
Pensionifondi L vimase kahe, kolme ja viie kalendriaasta keskmised tootlused on vastavalt 3,15%, 6,69% ja 5,52%. LHV
Pensionifondi S viimase kahe, kolme ja viie kalendriaasta keskmised tootlused on vastavalt 2,81%, 4,92% ja 4,38%.
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LHV Varahaldus

Majandustulemused ja arimahud

EURt 2010 2011 2012 2013 2014
Neto teenustasutulud 1433 2377 3804 5810 8 456
Muud tulud 0 26 26 0 0
Tulud kokku 1433 2 403 3831 5810 8456 56%
Turunduskulud 1974 2879 2448 2091 2 463
Muud kulud 844 1200 1591 2162 2551
Kulud kokku 2817 4079 4039 4 253 5013
Arikasum -1 385 -1 676 -208 1558 3443
Muud finantstulud 241 -341 333 183 180
Kasum -1144 -2 017 124 1741 3622
EURt 2010 2011 2012 2013 2014
Fondide maht 83 006 144 024 252 888 376 480 504 316 57%
Omakapital 2403 2379 3453 5194 8 852

Teenustasu-tulude kasv on
jarginud hallatavate varade
kasvu

Turunduskulud on olnud
investeering ari kasvu.
Edasised turunduskulud
ootusparaselt samal tasemel

Alates 2013 suudab
Varahaldus oma kasumiga
finantseerida edasist kasvu.
2015. aastast tagastab
kapitali Grupile



LHV Varahaldus

O kvartalit — kdérge ennustatavusega tulemused

Kvartali puhaskasum (Eurt)
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Teenustasutulude kasv soltub
otseselt fondide mahu kasvust

Regulatsiooni tdttu augustist
2015 teenustasud 10% MoM
madalamad

Turunduskulud pusivad
sarnasel tasemel

2015. aastal tagastab
Varahaldus Grupile esimese
taseme kapitali kokku

4,45 EURmM



LHV Varahaldus
Eesmargid ja valjavaated

LHV Varahalduse eesmark on pakkuda fondide osakuomanikele parimat
pikaajalist tootlust

Kohustusliku kogumispensioni turg on pikaajalise tugeva orgaanilise kasvu faasis
Kohustuslike pensionifondide mahu kasv oli 2013. aastal 20% ja 2014. aastal 24%

2014 - 2017 on rohkem kui pooltel LHV |l samba klientidel riigipoolne makse 50% kdrgem
LHV kasvu toetavad konkurentidest paremad pikaajalised tootlused

Lisaks kohustuslikele pensionifondidele juhib LHV vabatahtlikku pensionifondi ning kahte
aktsiafondi, sh Luksemburgis registreeritud SEF-LHV Persian Gulf Fund



Arivaldkonnad
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Mokilizingas

Leedu tarbimisfinantseerimise turu ulevaade

Jarelmaksu turumaht* (EURm)

Tarbimislaenude turumaht** (EURm)

180 - - 18% 250 1 - 6%
160 - - 16% 200 | L 50
140 - - 14%
. i - 4%
120 12% 150 -
100 A - 10% L 3%
80 - - 8% mm Kogu turg 100 -
60 - - 6% F 2%
° = Mokilizingase
40 - - 4% turuosa 50 1 - 1%
20 A - 2%
0 0% 0 o - o%
B - U7 NCIENC TN T N TN RN RN N
R I L T T - I RO S S S S, S, S
NS S S S S S SS o © O © © @ a4 o ©
o © & ¥ o & o & o ¢ A S i | T
EURmM EURmM
... 2013 14 14 14 14 15 15 .. 2013 14 14 14 14 15 15
* *%
JM uus mdik kesk. 1kv Illkv lilkv IVkv  Ikv  Ilkv TL uus midk kesk. Ikv Ilkv Illkv  IVkv  Tkv Ilkv
Kogu turg 32 30 33 37 39 33 40 Kogu turg 50 50 58 57 55 62 71
Mokilizingas 6 6 8 8 9 8 9 Mokilizingas 2 1 2 2 2 2 3
Turuosa 19% 19% 24% 22% 24% 25% 23% Turuosa 3% 3% 4% 4% 4% 3% 4%

* Sisaldab autoliisingut eraisikutele. llma autoliisinguta on ML turuosa ~2x suurem ning uus mdiidik ~1.5-2.0x suurem

** Ej sisalda krediidiasutusi
Allikad: Leedu Pangaliit; Leedu keskpank, MokiLizingase hinnangud
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Mokilizingas
Majandustulemused ja arimahud

EURt 2013 2014 » LHV konsolideerib MokiLizingast alates

Neto intressitulud 2743 3857 Juulist 2013

Neto teenustasutulud 1677 760 » Mokilizingas on teenindanud tegevuse

Muud tulud 6 - Iope’gar.]ud Snoras Bankas’e valikulisi
krediidiportfelle. Selle eest on makstud

Tulud kokku 4414 4615 teenustasu. 2013. aastal oli makstud

Kulud kokku 2554 3173 teenustasu oluline. 2015. aastaks on see

- tulu langenud ebaoluliseks

Arikasum 1860 1442

Allahindlused 129 674 * Mokilizingas on pooranud eelnevalt
kahaneva portfelli kasvule

Tulumaks 224 151

Kasum 1507 617

EURt 2013 2014

Laenud 26 280 30 126




Mokilizingas

8 kvartalit — platvorm kasumlikuks kasvuks

Kvartali puhaskasum (Eurt)
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+ 2013. aasta I16pp ja 2014. aasta

algus toimus varasema portfelli
restruktureerimine. Tulemuste
volatiilsus oli peamiselt pohjus-
tatud laenude allahindluste
printsiipide muutmisest

Alates 2014. aasta kevadest on
portfell jarjekindlalt kasvanud.
Samas on tehtud investee-
ringuid ja kulutusi tooteportfelli
laiendamiseks

Mokilizingas opereerib kdrge
hinnakonkurentsiga turul



Mokilizingas
Aritegevuse laiendamine

2013. aasta suvel ostetud Snoro Lizingas on edukalt restruktureeritud. Sellest on
kasvanud oma tugeva brandiga (Mokilizingas) suuruselt teine turuosaline Leedu
tarbimisfinantseerimise turul.

Turuosalisi on Leedus palju ja hinnakonkurents on korge. Mokilizingas soovib
eristuda selge ja usaldusvaarse hinnastamise ja klienditeenindusega.

2015. aasta teises pooles toob Mokilizingas turule oma krediitkaardi (LHV Panga
toel), mis peaks vdéimaldama vahendada muugikulusid ja suurendada ari hea
krediidivbimekusega klientidega.
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LHV Group

Lihtne ja konservatiivne finantseerimine

Lihtsustatud bilanss — juuni 2015

Raha ja

vaartpaberid

Klientide
hoiused

Laenud

klientidele

Omakapital

EURm Laenude/deposiitide suhe
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Grupi tegevus on
finantseeritud klientide
hoiuste, allutatud kapitali ja
omakapitaliga

Hoitakse kdrget
likviidususpuhvrit. 2015. juuni
seisuga olid puhvri suuruseks
268 EURmM

Laenude ja hoiuste suhe ei
uleta 75% taset. Kogu
planeeritav laenutegevus
finantseeritakse klientide
hoiuste ja kapitaliga ette



LHV Group
Kapitali adekvaatsus

Riskiga kaalutud varad (EURm)
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Krediidiriski RWA = Tururiski RWA ® Operatsiooniriski RWA

Kapitali eesmarkide kujunemine

18%
LHV sisemise riski puhver

15% 2,21%
1,76%

12% 2,21% Pillar2 puhver
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Riskiga kaalutud varadest, ehk kapitali ndudest,
moodustavad pdhiosa krediidiriskiga seotud
varad

LHV Groupi esmaste omavahendite miinimum-
tase on 12,21% ja kogukapitali miinimumtase on
16,47%

Konsolideeritud grupile kohanduvad kapitali-
nduded on mdneti leebemad, kui tutarthingutele
kohanduvad kapitalinbuded

Kapitali adekvaatsus (%)
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LHV Group
Aktsionarid — 30.06.2015

Aktsiate arv Osalus Aktsionari nimi sealhulgas Osalus
3357 920 14,4% AS Léhmus Holdings ndukogu ja juhatus 57,2%
2978 367 12,8% Rain Léhmus tootajad 3,4%
1637 897 7,0% Andres Viisemann
1418 000 6,1% Ambient Sounds Investments OU
1210215 5,2% OU Krenno

995 000 4,3% AS Genteel
931978 4,0% AS Amalfi

696 297 3,0% OU Kiristobal
653 165 2,8% SIA Krugmans
576 667 2,5% Bonaares OU




Erkki Raasuke
LHV Group juhatuse liige
erkki.raasuke@lhv.ee M +372 502 4377

Erki Kilu
LHV Pank juhatuse esimees

erki.kilu@lhv.ee M +372 515 7232

Meelis Paakspuu
LHV Group finantsjuht
meelis.paakspuu@lhv.ee M +372 509 8336

AS LHV PANK TARTU MNT 2, TALLINN 6 800 400 INFO@LHV.EE LHV.EE
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