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Tegevjuni poordumine

Hea LHV investor

LHV-I on seljataga tugev ja teguderohke 2018. aasta.
Aastat iseloomustasid head tulemused, tugev kliendibaasi
kasv, mitmed uued tooted ja tunnustused. Juuli alguses
nimetas rahvusvaheline majandusajakiri Euromoney LHV
parimaks Eesti pangaks. See oli jatk Euromoney aasta
alguse tunnustusele, millega nimetati LHV privaatpan-
gandus Eesti parimaks.

Nende ja jargnevalt kirjeldatud tulemuste taga on LHVs
todtavad rohkem kui 380 inimest. Just nemad pingutavad
igapaevaselt selle nimel, et ka edaspidi suurendada LHV
kui Eesti kapitali olulisust kohalikul finantsteenuste turul,
ning samavodrra kaasa aidata LHV edule finantsteenuseid
eksportiva ettevottena. Hea meel on tddeda, et tootegemi-
seks oleme suutnud luua soodsa keskkonna, mida kinni-
tavad ka aasta I16pus labiviidud tddtajate rahulolu-uuringu
seni kdrgeimad tulemused.

LHV saavutas 2018. aasta jooksul rekordilised tulemused
koigis oma arimahtudes. LHV Panga klientide arv kasvas
aasta jooksul 28 tuhande vorra ning laenude maht
suurenes 199 miljoni euro vorra 919 miljoni euroni. Panga
hoiuste maht kull kahanes aastaga 99 miljoni euro vorra,
kuid arvestamata planeeritud maksevahendajate hoiuste
vahenemist, siis tavakliendi hoiused suurenesid 314 miljoni
euro vorra. Pensionifondid kasvasid 115 miljoni euro vorra
joudes aasta 16puks 1 204 milioni euroni. Uhtlasi saavutati
uued rekordtasemed klientide aktiivsuses maksetes, kaar-
ditehingutes ja uute investeerimislepingute sdimimises.

LHV 2018. aasta puhaskasum oli 27,2 miljonit eurot. See
on 5,0 miljonit eurot rohkem kui eelmisel aastal ja annab
LHV aktsionaridele kuuluva maksude-eelse omakapitali
tootluseks 19,3% ja puhaskasumil pdhineva omakapitali
tootluseks 19,0%. Finantsplaani edestasime 1,1 miljoni
euro vorra. Kasumit toetasid klientide kdrge aktiivsus ja
tulud kapitaliturgude seotud tehingute ndustamisest. Koik
pohiarid kasvatasid oluliselt oma &rimahtusid ja kasumit.

EttevOtete panganduse peamiseks marksonaks oli ette-
votete laenude kasv kolmandiku vorra. Meie mahud on
kasvanud koguturu vordluses kiiremini, Gha enam oleme
voimelised tegema haid pakkumisi suuremate laenusum-
made osas. Majanduskeskkond on plsinud hea, kuid
oleme Eesti ettevotteid mojutavaid sise- ja valismaised
majandusarenguid pidevalt jalgimas. Varasemast enam
mojutasid ettevotete panganduse tulemusi Uhe kliendiga
seotud allahindlused, kuid need ei iseloomusta kuidagi
Umbritsevat arikeskkonda ega meie laenuportfelli, mis
puUsib jatkuvalt tugevana.
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Ettevotete panganduse pakkumise tdiendamiseks alusta-
sime aasta jooksul kaubanduse finantseerimise toodete
pakkumisega, eelkdige tasuks mainida faktooringut.
Arimahtude kasvatamiseks on oluline krediidireitingu
olemasolu, mille Moody’s tasemel Baal LHV Pangale aasta
[6pus kinnitas. Krediidireitingu olemasolu tagab valjas-
pool Eestit asuvatele garantiisaajatele LHV Panga poolt
esitavate garantiide aktsepteeritavuse. Uhtlasi sélmisime
kaesoleval aastal lepingu Pohjamaade Investeerimispanga
summas 20 miljonit eurot, et parandada vaikese ja kesk-
mise suurusega ettevotete laenuvoimalusi.

Jaepanganduses keskendusime aasta jooksul kodulae-
nude véljastamisele, investeerimisteenuste tdiendamisele
ning klientidele suunatud teenuste arendamisele. Uhe
olulise muudatusena votsime kasutusele e-tuvastuse,
mis vOimaldab pangakonto avada internetipangas ilma
kodust lahkumata. Aasta jooksul laiendasime sularahaau-
tomaatide arvu, Ule Eesti on ntud 21 LHV sularahaau-
tomaati. Jatkame uute sularahaautomaatide lisamisega ka
2019. aastal.

Kodulaenude puhul keskendusime suuremate linnade
klientidele, kellele on oluline sujuv, kaasamdétlev ja kiire
teenindus. Kodulaenude portfell kasvas aasta jooksul 61
miljoni euro vorra, joudes aasta I6puks 139 miljoni euroni.
Kodulaenusid pakume hinnaga, mis tagab aktsionaridele
lubatud omakapitali tootluse.

Augusti 16pus tulime turule Noortepanga pakkumisega,
mis sisaldab tavapéarasest erksama disainiga noortekaarti,
Oppelaenu ning mikroinvesteerimise pakkumist. Samas
ndeme mikroinvesteerimise teenuse klientidena koiki, kes
soovivad investeerimisega alustada ilma eelteadmisteta
ja soodsalt, madalate regulaarsete sissemaksetega ning
sisuliselt olematu ajakuluga. Muudest uutest toodetest
aitasime turule tuua Telia poolt arendatud mTasku ning
téime ise turule Tervise- ja Sisustuslaenu.

Finantsvahendajate suunal keskendusime uute klientide
leidmisele ning tooteportfelli tdiendamisele. Finantsva-
hendajate huvi paindliku pangateenuse vastu on suur,
uusi kliente lisandub pidevalt. Samas on kliendiks saamise
protsess oluliselt pikem, sest Uhelt poolt peavad finants-
vahendajad tihti 1&8bima erinevate litsentside taotlemise
aegandudva protsessi, teisalt paneme oluliselt suuremat
rohku klientide rahapesuvastaste ja tunne-oma-klienti
pohimdotete jargimisse. Uhendkuningriigi ari on kasumlik,
valdkonnaga seotud tulud jagunevad maksete, valuutav-
ahetuse, kaardimaksete vahendamise, krediiditeenuste ja
haldamisega seotud tasude vahel.

LHV
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2018. aastal Uletas LHV Varahalduse poolt juhitud invest-
eerimisfondide koondmaht 1,2 miljardi euro piiri. Fondide
mahust valdava osa moodustavad aktiivselt juhitud
pensionifondid, kus LHV investeerimisstrateegia on olnud
konkureerivatest pensionifondidest selgelt erinev.

2018. aasta oli investorite jaoks raske aasta, kuivord
vaid vahesed turud pakkusid positiivset tootlust. Naiteks
Euroopa aktsiad kaotasid aasta jooksul 10,6% ja arenevad
turud 10,3% vaartusest. LHV valik suunata juba varasemalt
pensionifondide investeeringud alternatiivsetesse varak-
lassidesse ning kohalikule turule oli seotud pikalt tdusnud
rahvusvaheliste vaartpaberiturgudega, kuhu investeerimine
oli LHV Varahalduse hinnangul muutunud kalliks. Selli-
selt tegutsedes Onnestus LHV aktiivselt juhitud fondidel
2018. aastal vara séilitada, nende tootlus jai vahemikku
-0,1% kuni 1,1%. Antud tootlused kuulusid aktiivselt juhitud
fondide seas turu parimate sekka.

Detsembris 2018 muudetud Investeerimisfondide seadusel
on pensionifondide tasustruktuurile arvestatav moju.
Fikseeritud tasusid vahendatakse markimisvaarselt, kuid
selle korvale luuakse edukustasu teenimise voimalus.
Seejuures vahendatakse oluliselt investeerimispiiranguid,
mistottu saavad fondid kasutada suuremat hulka investeer-
imisstrateegiaid. Suurem osa muudatustest rakenduvad
2019. aasta septemobris.

Muudest olulistest stiindmustest avalikustasime veebruaris
esmakordselt lisaks aastasele finantsplaanile ka LHV pikaa-
jalise viieaastase finantsplaani. K&esoleva aasta finant-
splaani muutsime mais, suurendades kasumi eesmarki.
Seatud eesmargi ka taitsime, Uletades finantsplaani kasumi
osas 1,1 miljoni euro vorra.

Mais muusime Leedu tarbimiskrediidi ettevotte UAB
Mokilizingas, kus LHV-le kuuluvate aktsiate vaartuseks
tehingus oli 7,5 miljonit eurot ja tehingult teenitav kasum ca
2.9 miljonit eurot.

Aasta 6pus viisime labi LHV Groupi allutatud volakirjade
emissiooni, mille korge huvi tottu suurendasime emis-
siooni mahtu 20 miljoni euroni. Markimise maht oli meie
seniste kapitali kaasamistega vorreldes suurim ning kokku
margiti LHV allutatud vélakirju ligi 1 700 investori poolt Ule
51 miljoni euro. Volakirjad olid osa meie 45 miljoni euro
suurusest volakirjaprogrammist, mille eesmark on LHV
kasvueesmarkide tagamine.
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Arikeskkond

Pikaajalise majanduse véljavaate puhul teeb meile suurimat
muret erinev liikumiskiirus Euroopa erinevates regioonides
ning stagnatsiooni tekitav Ulereguleerimine. Turumajan-
duse pohitde kohaselt pole tulu iima riskita, seega stivenev
riskide votmise valtimine ja blrokratiseerimine vahendab ka
potentsiaalset arengut ja tulusid. Mure ainult stiveneb, kui
USA ja Hiina arengud Euroopa omadest kiremad on.

Paariaastasele perioodile keskendudes on siiski peam-
iseks stsenaariumiks euroala majanduse kasvamine paari
protsendi vorra aastas. LHV kasvutrende on toetamas ka
Eesti majanduskeskkond. Majanduskasv on olnud hea,
siseriiklike riske maandavad tasakaalus eelarve, avaliku
sektori madal volatase ning positiivne vélistasakaal.

Ootame majanduskasvu aeglast kasvamist, samas on
muutunud Umberkaudsete majanduste prognoosimine
jarjest keerulisemaks. Kaevikutaktikana peetav kauban-
dussdda, oluliselt kasvanud volatiilsus aktsiaturgudel ja
arenevate riikide volakirjade riskipreemiate suurenemine on
pigem murettekitavad. Euroopa suureks probleemiks on,
et enne majanduse voimalikku jahtumist ei ole suudetud
intressimaarasid tdsta ning sisuliselt on 1abi vimata ka
olulised reformid ndrgemate riikide pikaajaliste véljavaadete
parandamiseks. Kuivord Eesti majandus on vaga avatud
valiskeskkonna mdjudele, puudutavad need trendid meid
otseselt. Sisemaiste riskidena saab vélja tuua pingelise
olukorra t6ojouturul, mida teatav jahtumine voib leeven-
dada, ebastabiilse maksukeskkonna ning kasvavad riskid
ehitus- ja kaubandussektoris.

Finantssektorit varjutasid kdesoleval aastal enim paari turu-
osalisega seotud rahapesuskandaalid. Isoleeritust paari
turuosalisega tdestab ilmekalt asjaolu, et Basel Institute’i
rahapesuriskide tabelis on Eesti tdusnud paremuselt teisele
kohale. Sellest hoolimata on mainekahju Eestile tekkinud,
mis finantssektori jaouks muudab keerulisemaks juurde-
paasu finantseerimisele, vahendab korrespondentpankade
huvi ning mojutab potentsiaalseid krediidireitinguid.

Eelneva taustal on krediiditurg pusinud siiski tugevana.
Kasvamas on koik peamised krediiditooted, sh ettevotete
laenud ja kodulaenud. Kodumajapidamiste finantstervis
on pigem tugev, hoiuste ja laenude suhe on paranemas.
Tahtajaks tasumata laenude osatéhtsus on turul alla 1%,
olles suures osas allahindlustega kaetud.
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Strateegia ja tulevik

LHV strateegia kohaselt on Eesti meie koduturg, kesken-
dume siin parima pangateenuse ja pensionifondide tootluse
pakkumisele. Soovime kdnetada kasvavat hulka kliente,
kellele laheks korda Eesti kapitali olulisuse suurendamine
kohalike finantsteenuste pakkumisel. Proovime oma é&ri
teha nii, et jarjest suurem efektiivsus véljenduks langevas
kulu-tulu suhtarvus ning aktsiondrile oleks tagatud 20%
suurune maksude-eelne omakapitali tootlus. Teisalt otsime
Eesti korval ari ka valisturgudel ning oleme kujunenud
finantsteenuseid eksportivaks ettevotteks. Uhendkun-
ingriigi suunal oleme teinud tugeva alguse, meie senine
tegevus on joudnud kasumisse.

Eraisikute puhul paneme rohu kliendibaasi kasvatamisele
ja klientide aktiivsuse suurendamisele. Keskendume suure-
matele Eesti linnadele, kus soovime konetada aktiivset ja
elektroonilisi kanaleid esikohale seadvat klienti. Senisest
enam soovime LHV kliendina nadha noori. Kasvavat rohku
paneme klientide aktiivsusele. Soovime arveldavat klienti,
kelle palk laekub LHVsse ning kes kasutab igapaevaste
rahaasjade ajamiseks LHV pangakaarti. Maksete osas
hakkame pakkuma euro valkmakseid, krediiditoodete
puhul rohume kiiremale otsustusprotsessile. Investeerimis-
toodete puhul parandame toodete nahtavust ning kodulae-
nusid valjastame tingimustel, mis tagab hea kulu-tulu suhte
ning aktsionarile soovitava omakapitali tootluse.

Ettevotete puhul keskendume laenuportfelli kasvatamisele
ning kaubanduse finantseerimise osakaalu suuren-
damisele. Keskendume klientidele, kellele on oluline nende
aritegevuse sisuline mdistmine ning sellel pdhinev finant-
seerimise struktuur. Jatkame Uheastmelise otsustustase-
mega, mis tdhendab koigi otsuste tegemist kohapeal, Kiirelt
ja paindlikult.

Finantsvahendajate arisuunal jatkame tooteportfelli taien-
damisega. Liitume reaalajas naelamaksete sUsteemiga,
peale mida on LHV Uks esimesi panku maailmas, mis
suudab pakkuda nii reaalajas euro- kui ka naelamakseid.
Jatkame kontode, maksete, kaardimaksete vastuvotmise,
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laenude ja valuutateenuse pakkumisega. Kliendibaasi
kasvatamisel jatkame kliendipdhiste lahenduste pakku-
mist. Meie kontor on kull Londonis, aga finantsvahendajate
tegevus on tihti piiridilene, mistottu otsime kliente ka teistest
Euroopa pealinnadest.

Pensionifondides on esikohal pensionifondide klientidele
parima tootluse saavutamine. Oleme muutmas oma invest-
eerimisstrateegiat, keskendudes senisest enam bérsivaliste
erakapitali investeeringute leidmisele.

Praktilisemalt valjendatava eesmarkidena oleme oma
|&hiaastate eesmarkidena maaratlenud:

e olla parim finantsteenuste pakkuja finantsvara
koguvatele ja investeerivatele eraisikutele ning
vaikestele- ja keskmise suurusega ettevotetele;

e oOlla kdige kaasamaotlevam finantsteenuste pakkuja
rahvusvahelistele finantsvahendajatele;

e olla atraktiivne ja tunnustatud tddandja, kes pakub
arengut, eneseteostust ja kasvu;

* teha oma é&ri nii, et kaasatud omakapitali tootlus
ulatuks 20%-ni;

e jouda Eesti vaartuslikumaks borsiettevotteks.

L6petuseks — LHV-I on aasta I6pu seisuga kokku Ule 5
600 aktsionari, kellest Ule 4 800 hoiab oma LHV aktsiaid
LHV Pangas. Aktsionérina saab ettevotte vaartuse tdusule
kaasa aidata aktiivselt LHV teenuseid kasutades, mistottu
naeksin rodmuga, et ka Ulejadnud 800 aktsionari oma
aktsiaid LHV Pangas hoiaksid.

Madis Toomsalu
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Tegevuskeskkond

Majandusliku Koostéd ja Arengu Organisatsiooni (OECD)
poolt 2018. aasta novembris avaldatud prognoosi kohaselt
aeglustub globaalne majanduskasv 2019. ja 2020. aastal
3,5% juurde. Taastumist seni toetanud kaubavahetuse
elavnemine on peatunud ning ettevotete arikeskkonna
hinnangut kajastav globaalne ostujuhtide indeks (PMI) on
languses. 2018. aasta I6pus alguse saanud naftahinna
akiline langus mojutab negatiivselt toorme ekspordist
sOltuvaid riike, pakkudes leevendust tugevnenud USA
dollari tottu kannatanud importijatele. Tooturul jatkub siiski
olukorra paranemine ning palgakasvu tempo on I6puks
tdusmas. Majanduskasv on vorreldes vimaste aastatega
vahem tasakaalus ning selgemalt on eristumas suurriigid,
kus tousutstikkel on juba tipnenud.

Paisunud varade vaartused illustreerivad senist ekspan-
siivset rahapoliitikat, kus investorid on voetava riski eest
aktsepteerinud jarjest vaiksemat pikaajaliselt oodatavat
tootlust. Arenenud riikide keskpangad on USA eestveda-
misel suunda muutmas, millega seonduvalt on lisandumas
marke likviildsuspakkumise pddrdumisest. Aktsiaturgude
volatiilsus on oluliselt kasvanud, samuti erineva riskisusega
volakirjade intressimaarade vahed. Arengumaade valuutad
on surve all. Tousnud on maailmamajandust negatiivselt
mojutavad riskid, eesotsas protektsionistliku majandus-
poliitikaga. Kokkuvottes voib arenenud riikides jargmistel
aastatel oodata majanduskasvu alanemist pikaajalise
jatkusuutlikku taseme l&hedale, mis on selgelt madalam
vorreldes finantskriisi eelse dekaadiga.

Euroala majanduskasv aeglustus kolmandas kvartalis 2,1%
peale. Sisendudlusel pdhinev majanduskasv oli laiapohine,
kuid viimastel kvartalitel on méargata ndrkust ekspordis.
Toostustoodangu kasv on vorreldes aasta algusega taker-
dunud, negatiivset méju on avaldanud autotddstuse prob-
leemid. Sentimendi langust voib samuti taheldada erine-
vate sektorite kindlustunnet peegeldavates indikaatorites.
Majanduspilt on suures plaanis siiski rahuldav ja kasv posi-
tiilvne koikide riikide I0ikes. Eesti jaoks eraldiseisvalt suuri-
mate ekspordi sihtriikide, Soome ja Rootsi, majandused
kasvasid kolmandas kvartalis vastavalt 2,4% ja 1,6%. Kaes-
oleval aastal oodatakse Soome majanduskasvu aeglustu-
mist, mis on tingitud peamiselt véalisndudluse langusest.
Impordi
aasta tasemele, mis soosib jatkuvalt Eesti kaubavahetust.
Rootsi majandus- ja impordikasv aeglustuvad samuti, kuid
plsivad Eesti jaoks soodsad. Uhtlasi on Riksbank vétnud

kasvutempo jadb seevastu sisuliselt eelmise
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suuna intressimaarade tostmisele, mis jahutab kull majan-
dust, kuid voiks labi tugevama Rootsi krooni avaldada posi-
tiivset moju Eesti eksportdoridele.

Euroala tarbijahindade kasv on pusinud enam kui pool
aastat Euroopa Keskpanga poolt eesmargiks seatud 2,0%
taseme juures, kuigi alusinflatsioon on madalam. Olemas-
oleva plaani kohaselt valjutakse senisest ekspansiivsest
rahapoliitikast aarmiselt aeglaselt - volakirjade ostuprog-
ramm |0petati 2018. aasta detsembris ning intressimaa-
rade tostmisega soovitakse alustada sugisel. Konsen-
suse ootuste kohaselt aeglustub Euroala majanduskasv
2019. aastal 1,9% peale. Kuna eksporditurgudelt puhuvad
erinevad vastutuuled, muutub sisendudluse ja eratarbimise
roll veelgi olulisemaks. Tarbimist toetab positiivselt t66jous
osalemise maara kasv ja to6tuse maara jatkuv langus,
mis on kiirendamas samuti palgakasvu. Uhtlasi on oodata
|6dvemat eelarvepoliitikat valitsustelt. Kasvanud on nii Liidu
sisesed, kui ka vélised riskid — rahapoliitika normaliseeru-
mise moju aktsia- ja volakirjaturgudele, USA protektsio-
nistlik majanduspoliitika, kdimasoleva Brexiti protsessiga
kaasnev maaramatus, kasvav rahulolematus ja populism
ltaalias ning Prantsusmaal. Kevadel on tulemas Europarla-
mendi valimised, mis lisavad taiendavaid pingeid.

Eesti majanduskasv kiirenes 2018. aasta kolmandas kvar-
talis 4,2% peale. Tulemus oli suures pildis pigem erandlik,
kuna majandusaktiivsuse kasvu iseloomustavad néitajad
ndrgenesid samal perioodil nii Eestis kui mujal. Majandus-
pilt ei olnud laiapdhiselt siiski enam ndnda tugev. Ekspordi
kasv aeglustus oluliselt ja kasvuveduriks oli sisendudlus.
Tegevusalade I0ikes oli kasv vordlemisi ebatihtlane — pea
pool majanduskasvust tuli ehitus- ja kinnisvarasektorist.
Positiivsest  kuljest naitasid investeeringud taastumise
marke, eesotsas ettevdtete investeeringutega, mis on
oluline konkurentsivoime séilitamisel. Tarbijaid negatiivselt
mojutav inflatsioonisurve on Uks euroala korgemaid.

Suur pilt pUsib siiski hea, mida kinnitab ka Eesti Konjunk-
tuuriinstituudi  poolt 2018. aasta oktoobris avaldatud
majanduskeskkonna Ulevaade. Eesti eksperdid hindavad
majandusklimat heaks ning valjavaadet stabiilseks. Majan-
dususaldusindeks on veidi langenud, kuid pusib kdrgemal
pikaajalisest keskmisest. Sektorite I0ikes on pilt samuti
tugev, pikaajalisest keskmisest negatiivsemalt on meeles-
tatud ainult teenindussektor. Peamiste aritegevust takis-
tavate faktoritena tuuakse vélja oskustd6jou puudus, kuid
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samuti vahene innovatsioon ja rahvusvahelise konkurent-
sivdime langus. Eratarbimine on tugev, mida toetab korge
kindlustunne ja perekondade paranenud finantsolukord.

Eesti Panga avaldatud prognoosi jargi aeglustub Eesti
majanduskasv 2019. aastal 3,2% peale. Edasist Kkiiret
majanduskasvu takistavad nii kérgkonjunktuuriga seotud
pakkumispoolsed piirangud (vabade ressursside nappus),
kuid samuti valisndudluse aeglustumine. Pohiliseks kasvu-
mootoriks on sisendudlus, eesotsas eratarbimise ning
investeeringutega.
palgakasv ning t66hdive kasv. Uhtlasi peaks inflatsiooni-
tempo marginaalselt alanema, millele aitavad kaasa ener-
giahindade stabiliseerumine ning maksutdusude suurema
moju jadmine varasematesse aastatesse. Samuti taastub
investeeringute positivne panus, mida mojutas eelmisel
aastal negatiivselt korge vordlusbaas. Teadus- ja arendus-
tegevuse maht kasvab Kiiresti ning jarjest olulisemaks on
muutumas kapitalimahutus intellektuaalomandi kasutus-
Oigusega seotud toodetesse. Riskidest voib olulisimaks
pidada arenguid véliskeskkonnas, mida voib negatiivselt
mojutada eelkdige kaubanduspiirangutest tingitud ndud-
luse langus ja sellega seonduv ebakindlus investeeringute
tegemisel ning rahapoliitika karmistumisega seotud majud.
Eesti-siseselt on eelkdige vaja tegeleda konkurentsivoime
parandamisega ja soodustada to6tajate Umberdpet ning
likumist korgemat lisandvaartust pakkuvatesse sektori-
tesse. Eestis on veel killaltki palju madala tootlikkusega
to6Ostust, mis tddjoukulude jatkuva suurenemise toimel
lahiaastatel toen&oliselt kaob.

Eratarbimist toetab jatkuvalt tugev

LHV ootab jargmisel kaheteistklimnel kuul positiivsete tren-
dide pusimist Eesti majanduses. Majanduskasv aeglustub
pikaajalise jatkusuutliku potentsiaalse taseme lahedale.
Vabade ressursside puudus muudab jarjest tdhtsamaks
ettevotete kohanemisvoime ja edukuse tootlikkuse tost-
misel, milleks on vaja jouliselt jatkata tadiendavate inves-
teeringute teostamisega. Eelkdige on oluline pikaajaliselt
jatkusuutliku majanduskasvu saavutamine, mis on tasa-
kaalus erinevate sektorite vahel.
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Majandussektorite 10ikes on riskid keskmisest kdrgemad
Ulekuumenemisohus olevas ehitussektoris, majutus- ja toit-
lustussektoris ning veonduses ja laonduses. LHV on endi-
selt konservatiivne kinnisvaraturu suhtes, jalgides kohalikku
ja Skandinaavia turgu, seejuures pddrates korgendatud
tahelepanu arengutele Rootsis. Rendirahavooprojektide
osas valitseb oht, et arendatava mahu absorbeerimiseks ei
pruugi 1&hiajal enam piisavalt ndudlust jatkuda ning rendi-
hindades voi vakantsuse maéarades toimuvad korrektuurid.

Positiivsena saab esile tdsta veel soodsana pusiva finant-
seerimise keskkonna, mida hakkab jargmistel aastatel enam
mojutama arenenud riikide rahapoliitika karmistumine.
Krediidiasutustest voetud laenujadgi kasv pusib siiski veel
hoogne. Majapidamiste laenundudlus on tugev ning seda
veavad eluasemelaenud ja autoliisingud. Uute véljastata-
vate eluasemelaenude puhul paistab silma vaikselt tdusma
hakanud keskmine intressimaar. Kesise investeerimisak-
tiivsuse ja kullaltki suurte omavahendite tottu on ettevotete
laenamine majapidamistest tagasihoidlikum. Laenude ja
hoiuste suhe ning tahtajaks tasumata laenude osatahtsus
laenuportfellist on kriisijargsetel madaltasemetel. Ajaloo-
liselt madalad intressimaarad ja tugev pankadevaheline
konkurents pakub kohalikele ettevotjatele voimalusi, mida
viimased peaksid rohkem &ra kasutama. LHV soovib uute
kasvuallikate leidmisel ja toetamisel suurelt ning tohusalt
kaasa llla, pakkudes ettevotjatele pikaajalist koostdod ja
vaartust loovat kaasamaotlemist.
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Eesti peamised majandusnaitajad*

Eesti Panga prognoos

2013 2014 2015 2016 2017 2018E  2019E  2020E

SKP jooksevhindades (EUR miljard) 18.89 19,76 20,25 2110 23,62 2562 27,38 28,89
SKP pusivhindades*™ 14% 28% 14% 21% 4,9% 36% 32% 2,3%
Eratarbimine** 38% 33% 47% 4,4% 2,6% 43% 39% 32%

Valitsemissektori tarbimine 1,9% 27% 34% 1,9% 0,6% -05%  12% 0,3%

Kapitali kogumahutus pohivarasse 28% -81% -33% -12% 12,5% 1,3% 53% 3,2%
Eksport 23% 31% -0,6% 4,1% 3,5% 15% 1,8% 3,5%

Import 32% 22% -14% 53% 3,6% 6,1% 39% 3,6%

Tarbijahinnaindeks 28% -01% -0,5% 0,1% 3,4% 35% 26% 21%
Tootuse maar (% t66joust) 86% 74% 62% 6,8% 5,8% 58% 6,7% 6,9%
Jooksevkonto saldo (% SKPst) -04% 0,9% 2,2% 1,9% 3,3% 0,5% -1,0% -1,0%
Valitsemissektori eelarve tasakaal (% SKPst)™™* -0,2%  0,7% 01% -0,3% -0,4% 0,5% 05% 0,3%

* Naitajad on esitatud aastase muutusena protsentides, juhul kui pole mérgitud teisiti;

** SKP ja selle komponendid on esitatud aheldatud vaartustena;

*** Sisaldab kodumajapidamisi teenindavaid kasumitaotluseta institutsioone;

*** Valitsemissektori tulude ja kulude prognoos votab arvesse nende meetmete maoju, mis olid prognoosi koostamise hetkeks piisava detailsu-

sega teada.
Allikad: Eesti Pank, Statistikaamet

Tahtajaks tasumata laenude osatahtsus laenuportfellist
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Tegevusaruanne

AS LHV Group (edaspidi: Grupp voi LHV) on suurim kodu-
maine finantsgrupp ja kapitali pakkuja Eestis. AS-i LHV
Group peamisteks tlUtarettevoteteks on AS LHV Pank
(edaspidi: Pank voi LHV Pank) ja AS LHV Varahaldus (edas-
pidi: LHV Varahaldus).

LHV on loodud 1999. aastal pikaajalise investeerimis- ja
ettevotluskogemusega inimeste poolt. LHV esindused
asuvad Tallinnas ja Tartus ning 2018. aastal avati kontor ka
Londonis. LHV-s t66tab Ule 370 inimese. LHV pangateenu-
seid kasutab tle 192 000 kliendi ja LHV pensionifondidel on
Ule 201 000 kliendi.

AS LHV Group

Tegevusala:
Idusfi "

AS LHV Pank valdustirma OU Cuber Tehnology
Tegevusala: 100% Tegevusala:
pangandus raha lilekanded

100% 100%

AS LHV Finance

Tegevusala:
tarbijafinantseerimine,
jarelmaks

65%

Tegevuspohimotted

LHV missioon on aidata luua kohalikku kapitali ning toetada
kohaliku ettevotluse arengut.

LHV keskendub ettevotliku meelelaadiga aktiivsetele ja
iseseisvatele klientidele. Eraklientidele pakub LHV koérge
kvaliteediga universaalpanganduse teenuseid. Ariklienti-
dele pakub LHV paindlikku ja sobivat finantseerimist ning
igapaevaste rahaasjade korraldamist.

LHV tooted ja teenused on lihtsad, labipaistvad ning
asjakohased.

Kliendisuhtlus kaib peamiselt 1&bi kaasaegsete elektrooni-
liste suhtluskanalite. Kokkuhoitud kulud jéuavad LHV klien-
tideni labi igapaevaste teenuste taskukohaste hindade.

LHV loodi partnerlusena ja partnerlus on LHV éri kasva-
tamise keskne viis. Uued algatused saavad kiiremini ja
edukamalt elluviidud siis, kui osapooltel on samad huvid ja
teineteise pikaajaline tugi.
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AS LHV Varahaldus

Tegevusala:
fondide valitsemine

100%

LHV on avalik ettevote, mille aktsiad on alates 2016. aasta
mai kuust noteeritud NASDAQ Tallinna Bérsil, mistottu kdik
LHV kliendid ja partnerid voivad olla LHV omanikeks.

Olulisemad siindmused aastal 2018:
e LHV Pank

Moody’s kinnitas LHV Pangale stabiilsete véaljavaade-
tega krediidireitingu tasemel Baa1l.

e LHV Varahaldus

LHV Varahaldus I6i uue pensionifondi LHV Pensioni-
fond Eesti, mis investeerib ainult Eestisse.

* UAB Mokilizingas miuiiik

LHV muus 2018. aasta mais 50% osaluse ettevottes
UAB Mokilizingas, teenides erakorralise kasumi 2,9
miljon eurot.
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LHV emiteeritud aktsiad ja volakirjad

Viimastel aastatel on LHV kapiteliseeritud kiiresti kasvava
kohaliku jaepangana, millel on selge maksevahendajatele
suunatud niss.

i1

LHV tootlus ja investeeringud ei ole mitte ainult osa
aktsiahinnast, vaid ka allutatud volakirjadele maksta-
vatest dividendidest ja intressidest. LHV-I on mitmeid
vaartpabereid:

Nimi ISIN Viljaandja Vairtus Lépptahtaeg Bors
Lihtaktsia EE3100073644  AS LHV Group 26 016 485 - Nasdaq Tallinn péhinimekiri
Allutatud volakiri EE3300110741 AS LHV Group 15 000 000 29/10/2025 Nasdaq Baltic volakirjade nimekiri
Allutatud volakiri EE3300110550  AS LHV Group 15900 000 20/06/2024 Nasdagq Baltic volakirjade nimekiri
Allutatud volakiri  EE3300111558 AS LHV Group 20 000 000  28/11/2028 Nasdaq Baltic volakirjade nimekiri

LHV on vélja andnud ainult Uhe lihtaktsia klassi, iga lihtaktsia
annab Uhe haalediguse. LHV Grupi aktsiatega kaubeldakse
NASDAQ Tallinna pohiloendis alates 2016. aasta maist.
Sellest ajast alates on aktsia hind tdusnud 34%, ulatudes
2018. aasta I6puks 9,4 euroni. 2018. aastal oli madalaim
kaubeldav hind 9,2 eurot ja kdrgeim 11,4 eurot. Aktsiahinna
alusel oli LHV turuvéartus 245 miljonit eurot.

Dividendipoliitika osas pttab LHV saavutada pikaaja-
list dividendide kasvu, mojutamata negatiivselt kontserni
omavahendite suhtarvu. Aastane dividend koos dividen-
diga seotud maksudega moodustab 25% maksueelsest
kasumist.

LHV aktsiahinna muutus

Igal aasta dividende hinnatakse valitsevate majandusolude
ja kontserni kasumi, kasvuvoimaluste, regulatiivsete nduete
ja kapitalipositsiooni valguses.

Lisaks on LHV votnud vastu konservatiivse otsuse mitte
arvestada kauplemispositsioone LHV aktsiate ega
tagatistena.

Aktsiaoptsiooniprogrammide teostamisel on aktsionarid
delegeerinud volitused uute aktsiate emiteerimiseks
Noukogule.
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2018. aastal muutis boérsil omanikku 1,0 miljonit aktsiat
summas 11,16 miljonit eurot, mis teeb keskmiseks kaup-
lemishinnaks 11,2 eurot. 2018. aasta I6pus oli LHV Grupil
5 615 aktsionari, kellest 86,2% olid Uhtlasi LHV Panga
kliendid. Neile jargnesid Swedbanki kliendid (9,6%) ja
SEB kliendid (3,8%). 74,9% aktsiatest kuulus ettevotetele
ja 25,1% eraisikutele. Aktsionéride hulgas domineerivad
selgelt Eesti residendid voi nendega seotud ettevotted, kes
omavad 99,9% aktsiatest.

LHV-I on Nasdaqg Tallinna Borsil kolm allutatud volakir-
jaemissiooni. Esimese volakirja I0pptahtaeg on 2024.

aastal, teise 2025. aastal ja viimase volakirja, mis anti valja
2018. aasta novembiris, I6pptahtaeg on 2028. aastal. Uus
volakiri emiteeriti LHV Grupi kapitaliseerimise tugevda-
miseks ja voimaldab 2024. aasta volakirja potentsiaalset
tagasiostmist 2019. aasta juunis. Volakirjade kauplemine
Nasdaq Balticsi volakirjade nimekirjas on vaga piiratud,
kuna enamikul investoritel on ,investeerida ja hoida” stra-
teegia. 2018. aasta kogukaive oli 1,78 miljonit eurot.
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2018. aasta I6puks oli LHV Grupil ligi 1 000 vodlakirjaoma-
nikku, kellest 70% olid Uhtlasi LHV Panga kliendid. Neile
jargnesid 15% ulatuses Swedbanki ja 11% ulatuses SEB
kliendid. Investoritest 68% moodustasid ettevotted ja 32%
eraisikud. 99,8% volakirjainvestoritest olid Eesti residendid
vOi nendega seotud ettevotted.

AS-il LHV Group on 26 016 485 lihtaktsiat nimivaartusega
1 euro. 31.12.2018 seisuga oli aktsiate jaotus jargmine:

e 13104 054 aktsiat (50,37%) kuuluvad Noukogu ja
juhatuse likmetele ning nendega seotud isikutele.

e 12 912 431 aktsiat (49,63%) kuuluvad Eesti
ettevotjatele ja investoritele ning nendega seotud
isikutele.

Turuosa

LHV ei ole seadnud konkreetset eesmarki turuosale,
eesmark on saavutada kasumlik kasv turul pakutavaid
voimalusi kasutades. Igal aastal on LHV seadnud eesmar-
giks kasvada turust kiiremini ja seeldbi suurendada oma
turuosa. Uute klientide osas on eesmargiks suurendada
kliendiportfelli nii, et see Uletaks igal aastal sindinud laste
arvu. Viimastel aastatel oleme selle eesmargi peaaegu
kahekordselt saavutanud.

LHV turuosa erineb suurel maaral toodete vahel: pensio-
nitoodetes on meil turuosa 27% ja moénes uuemas tootes,
nagu eluasemelaenud, vaid 1%, vaatamata asjaolule,
et uue mulgi turuosa laheneb antud turul 10%-le. Eesti
Panga ststemaatilise tahtsuse kalkulatsiooni pdhjal teenis
LHV 718 punkti, moodustades 7,18% kogu turuosast. Me
naeme, et LHV suudab oma turuosa 2019. aastal suuren-
dada 8%ni.

Tasustamispoliitika ja -slisteem

LHV tasustamisega seotud pohimdtteid kirjeldab LHV
Group AS-i ja selle tUtarUhingute tasandil sise-eeskiri
Tasustamispoliitika.

LHV-s puuduvad piirkondlikud erinevused tasustamis-po-
himotetes. Olulisim erinevus grupisiseste ettevotete vahel
on LHV Varahalduse AS-is to6tasukomitee puudumine ja
eraldiseisev avalikustamise nduete taitmine.

Tasustamise pohimotete eesméark on diglase, motiveeriva,
|abipaistva ja seadusega vastavuses oleva tasustamise
korraldamine. Tasustamispoliitika laiem eesmark on stra-
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31.12.2018 seisuga olid kiimme suurimat aktsionari:

Aktsiate arv Osalus  Aktsiondri nimi

3357920 12.9% AS Léhmus Holdings
2538 367 9.8% Rain Lohmus
2 111 344 8.1% Viisemann Investments AG
15695 620 6.1% Ambient Sound Investments OU
1210215  4.7% Krenno OU

999 456 3.8% AS Genteel

951 978 3.7% AS Amalfi

722297  2.8% Kristobal OU

636 260 2.5% SIA Krugmans

589177  2.3% Bonaares OU

teegia elluvimiseks vajaliku voimekuse, oskuste ja koge-
mustega todtajate varbamine, tdotajate ja aktsionaride
huvide Uhildamine ning to6tajate motiveerimine ja efektiivse
riskijuhtimise tagamine kasvavaks aritegevuseks. Tasus-
tamissusteem koosneb pdhi- ja muutuvtasudest, hivitis-
test ja tootajatele suunatud soodustustest. LHV ei paku
tootajatele turuhinnast madalama hinnaga teenuseid, ei tee
t66andja kulul makseid kolmandasse pensionisambasse
ega paku selliseid hiivesid nagu té6auto, mobiiltelefon voi
isiklikuks kasutuseks sUlearvuti.

Uldine tasustamise strateegia on tagada pikaajaliste
eesmarkide taitmiseks motiveeriv todtasu, luues tugeva
seose tootasu ja LHV tulemuste vahel. LHV juhindub tule-
muste mdodtmiseks kasutatavate peamiste kvantitatiivsete
ja kvalitatiivsete ning riski hindamise moddikute seadmisel
jargmistest pohimotetest:

e Tulemuskriteeriumid on kooskélas usaldusvaarse
ja tohusa riskijuhtimise pohimodtetega. LHV poolt vélja-
to6tatud tulemuskriteeriumid peavad silmas pidama
LHV pikaajalisi huve, sh ei tohi need stimuleerida
Ulemaarast riskide votmist voi ebasobivate toodete
mudki.

e Tulemuskriteeriumid ei sisalda Uksnes tegevuse
tdhususe néitajad (naiteks kasum, tulud, tootlikkus,
kulud ja mahunaitajad) voi turupdhiseid naitajaid
(naiteks aktsia hind voi vdlakirjade tootlus) vaid neid
korrigeeritakse riskipdhiste naitajatega (naiteks kapitali
adekvaatsus, likviidsus).

e Riskide ja tulemuste modtmiseks kasutatavad
kriteeriumid on vdimalikult tihedalt seotud kindlaks-
maaratud t66tajaga, kelle tulemusi moddetakse, tehta-
vate otsustega ning tagavad, et tasude méaaramise
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protsessil on tootajate kaitumisele asjakohane moju.
Pikaajalist huvi silmas pidades toimub riskikaitumise
hindamine ja kontroll Uksiktddtaja tasandil.

e Tulemuskriteeriumite valjatootamisel kasutatakse
nii kvantitatiivseid kui ka kvalitatiivseid ning samuti
absoluutseid ja suhtelisi kriteeriumeid asjakohaselt
tasakaalustatuna.

e Kvantitatiivsed kriteeriumid katavad ajavahemikku,
mis on piisavalt pikk, et votta arvesse kindlaksmaa-
ratud tootajate voi aritiksuste voetud riske.

e Kvalitatiivsete kriteeriumide naiteks on strateegi-
liste eesmarkide taitmine, vaartuspohine kaitumine,
klientide rahulolu, riskijuhtimispoliitika jargimine,
organisatsioonisiseste ja -véliste eeskirjade taitmine,
juhtimisoskus, meeskonnat©o, loovus, motivatsioon
ning koostoo teiste aritiksuste ja sisekontrolli funkt-
siooni taitjatega.

LHV varbamise strateegia on leida, kaasata ja hoida td6turu
parimad tegijad. To6tasu maaramisel on LHV pigem valmis
tegema erandeid kui piirama valikuid ametikohast tulene-
vate rangete tdo6tasuvahemikega. Too6tajate hoidmiseks
kujundab LHV oma soodustused ja hived koostdds toota-
jatega. Toédtasu madramisel voetakse arvesse:

e tO6taja puihendumist ja tulemusi,
e {60 mahtu,

® vastutust,

e ndutud haridustaset,

e juhtimistasandit,

® intensiivsust,

e ametikohal vajalikke teadmisi ja kogemusi,
e lisahlvitiste olemasolu,

e olukorda toojouturul,

e geograafilise asukoha palgataset
e ametikoha kriitilisust.

Too6tasu suuruse maadramise otsus peab olema objektiivne.
Tootasu makstakse vastavalt toole ja selle vaartusele, mitte
lahtuvalt tootaja isikust, soost, vanusest, paritolust vms.

LHV-s kehtib Uldine pdhimote, et tddtajad ei tohi kasu-
tada isiklikke riskimaandamisstrateegiaid voi td6détasu- ja
vastutuskindlustust, mis kahjustaks Tasustamispoliitikasse
integreeritud riski maandamise moju. Tasustamispoliitika
alusel tehtavate otsuste juures arvestatakse LHV finants-
seisukorda ja kapitalibaasi jatkusuutlikkust.

LHV viib 1abi regulaarset enesehindamise protseduuri.
Enesehindamise eesmérk on kindlaks maéarata koik
t66tajad, kelle ametialane tegevus mojutab voi voib moju-
tada oluliselt LHV riskiprofiili. Sellised kindlaksméaaratud
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tootajate grupid on toodud all tabelis koos 2018. aasta
muutuv- ja pohitasu komponentide vaheliste suhtarvudega.

Kindlaksmaaratud té6tajate grupp Suhtarv 2018. aastal

Korgem juhtkond 0.91
Kontrollfunktsiooni taitvad tootajad 0.24
Tootajad, kellel on oluline moéju krediidiriski 0.53

positsioonile (t66taja poolt tehtud tehingu
nimivaartus moodustab vahemalt 0,5% LHV
esimese taseme pohiomavahenditest ning on
vahemalt 5 miljonit euro suurune)

Enesehindamine toimub sagedusega kord aastas majan-
dusaasta alguses. Hindamise ajaline ulatus katab nii
moddunud perioodi (sh majandustulemused, riskiana-
lGUs) kui ka votab arvesse eelseisvat majandusaastat.
Enesehindamise kéaigus kindlaksméaaratud LHV t66tajad
on kohustatud Uhe kalendriaasta jooksul alates optsioo-
nide realiseerimisest hoidma optsioonide aluseks olevaid
LHV aktsiaid enda omandis ja neid mitte voorandama ega
mistahes kujul koormama (sh pantima). Kindlaksmaératud
t6otajatel on keelatud aktsiavdartuse vahenemise riski
teisele osapoolele Ule kanda naiteks kindlustuse ja teatavat
liki finantsinstrumentide kaudu. Enesehindamist viiakse
|&bi vottes arvesse LHV keerukuse astet, tegevusnaitajaid
ja struktuuri. Otsustuspédevus on juhatusel, kes viib labi
analltsi arutelu vormis juhatuse koosolekul. Enesehin-
damise algatab personaliosakond, protsessi ja tulemuste
vastavust hindab vastavuskontrolli osakond, kelle esindaja
viibib ka enesehindamise juures. Toéotasukomitee vaatab
iga-aastaselt 1abi t6otajaga seotud kvalitativsed ja kvan-
titatiivsed kriteeriumid ja enesehindamise protsessi, mille
alusel otsuseid tehakse. Enesehindamise tulemuse vaatab
soltumatult labi siseaudit, tulemusi presenteeritakse kokku-
votlikult NGukogule.
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Aktsiaoptsioonid

2014. aastal kinnitas AS-i LHV Group Uldkoosolek AS-i LHV
Group konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotete juhatuse
likmetele ja votmeisikutele. Aktsiaoptsioonide valjasta-
mise eesmargiks on juhatuse likmete ja todtajate huvide
efektiivsem Uhildamine aktsionéride ja klientide huvidega.
Samuti konkurentidega vordvaarse ja tervikliku tasustamis-
sUsteemi pakkumine to6jouturul.

Programmi raames lisandub pd&hipalgale iga-aastane tule-
mustasu, mille suurus voi véljastamine on vastavuses indi-
viduaalsete ja LHV eesmarkide taitmise voi mittetaitmisega.
Programmi eesmargid on:

e konkurentsivdimelise tasustamise tagamine, et olla
toojouturul atraktiivne,

e vOtmeisikute hoidmine ja motiveerimine labi
omanikusuhte loomise,

e aktsionaride ja tddtajate huvide Uhildamine,

e cttevotte vaartuse kasvatamine labi
tulemusjuhtimise.

Optsiooniprogrammi tulemustasu instrumendiks on 100%
aktsiaoptsioonid. Aktsiaoptsioonide tahtaeg on kolm
aastat alates optsioonide andmise hetkest. Kolmeaastane
periood enne optsioonide valjastamist aktsiates annab
voimaluse tulemusi hinnata pikaajaliselt. Optsioone ei saa
realiseerida rahas. Aktsiaoptsioone véljastatakse igal aastal
maksimaalselt kuni 2% ulatuses LHV aktsiate koguarvust.
LHV-I on digus keelduda aktsiaoptsioonide realiseerimisest
ja aktsiaoptsioonide véljalaskmisest digustatud isikule kas
osaliselt voi tervikuna juhul, kui:

e | HV Uldkoosolek voi Uldkoosoleku otsuse alusel
LHV ndukogu ei vota vastu otsust LHV aktsiakapitali
suurendamise kohta ja aktsiate valjalaskmise kohta;

e Optsioone saama digustatud isiku juhtorgani
likme suhe voi t66suhe on [dppenud optsioone saama
Oigustatud isiku algatusel voi vastavalt td6lepingu
seaduse §-le 88 vdi kui t66lepingu seadust muude-
takse, siis analoogsel alusel, kusjuures LHV ndukogu
otsuse alusel on voimalik teha kdesoleva punkti kohal-
datavuse osas erandeid;

e | HV vdi selle asjakohase tutartihingu Uldised
majandustulemused on eelneva perioodiga vorreldes
markimisvaarselt halvenenud;

e optsioone saama Gigustatud isik ei taida enam
tulemuskriteeriume voi ei vasta seaduses satestatud
krediidiasutuse/fondivalitseja juhile voi to6tajale
esitatud nduetele;
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e | HV vdi selle asjakohane tltarthing ei téida enam
usaldatavusnormatiive voi vastava aritihingu riskid
ei ole adekvaatselt kaetud omavahenditega;

e optsioonide andmisel on tuginetud andmetele, mis
osutusid olulisel méaral ebatépseks voi ebadigeks.

Sarnaselt 2014. aastale on aktsiaoptsioone véljastatud
iga-aastaselt ka 2015. kuni 2018. aastal. 2018. aastal reali-
seeriti 2015. aastal véljastatud optsioonid tdies mahus.
Jargmine aktsiaoptsioonide valjastamine voib aset leida
2019. aastal vastavalt Noukogu otsusele.

Aktsiaoptsioonide saamine ja suurus sOltusid ettevotte
Uldiste ning juhatuse likmete ja todtajate individuaal-
sete tegevuseesmarkide edukast taitmisest. 2018. aasta
alguses valjastati aktsiaoptsioone 70 inimesele, summas 1
458 tuhat eurot. 2017. aasta alguses vdljastati aktsiaopt-
sioone 69 inimesele, summas 1 573 tuhat eurot. 2016. aasta
alguses véljastati aktsiaoptsioone 49 inimesele, summas
826 tuhat eurot. 2015. aastal véljastati aktsiaoptsioone 48
inimesele, summas 681 tuhat eurot. 2014. aastal valjastati
aktsiaoptsioone 35 isikule kogusummas 645 tuhat eurot.
Aktsiaoptsioonide saamiseks soImiti juhatuse likmete ja
tootajatega aktsiaoptsioonilepingud kolmeaastase perioo-
diga. 2014. aastal véljastatud aktsiaoptsioonid realiseeriti
2017. aastal, kus 1-eurose nimivaartusega aktsiaid said
optsiooniprogrammis osalenud soetada hinnaga 2 eurot
aktsia kohta. 2015. aastal véljastatud aktsiaoptsioonide
realiseerimiseks on aktsiate markimisperiood ajavahe-
mikul 01.05.2018-31.07.2018 ning 1-eurose nimivaartusega
aktsiaid saab omandada hinnaga 2,4 eurot aktsia kohta.
2016. aastal valjastatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks
on aktsiate markimisperiood ajavahemikul 01.05.2019-
31.07.2019 ning 1-eurose nimivaartusega aktsiaid saab
omandada hinnaga 3 eurot aktsia kohta. 2017. aastal
valjastatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks on aktsiate
markimisperiood ajavahemikul 01.05.2020-31.07.2020 ning
1-eurose nimivaartusega aktsiaid saab omandada hinnaga
4,65 eurot aktsia kohta. 2018. aasta alguses. 2018. aastal
véljastatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks on aktsiate
markimisperiood ajavahemikul 01.05.2021-31.07.2021 ning
1-eurose nimivaartusega aktsiaid saab omandada hinnaga
4,87 eurot aktsia kohta. 2018. aasta alguses.
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L HV Groupi uhingujuhtimine

Noukogu

7x

Rain Lohmus on LHV asutaja ja AS-i LHV Group ndukogu
esimees ning AS-i LHV Pank ja AS-i LHV Finance néukogu
lige. Taiendavalt kuulub ta AS-i Arco Vara, AS-i Hortes
ja Thermory AS-i ndukogusse. Ta on ka AS-i Lohmus
Holding omanik ja juhatuse lige ning OU Merona Systems
omanik. Uhtlasi on ta Zerospotnrg OU ja Umblu Records
OU juhatuse liige ja (ks omanikest. Rain Léhmus on 16pe-
tanud Tallinna Tehnikadlikooli ja Harvard Business School-i
juhtimisprogrammi.

Rain Lohmusele ja temaga seotud isikutele (L6hmus
Holdings OU, OU Merona Systems) kuulub kokku 6 478
005 aktsiat, mis moodustab 24,9% koikidest aktsiatest.

Heldur Meerits AS-i LHV Group ndukogu lige, AS LHV
Pank néukogu liige kuni 23. detsember 2018. Uhtlasi kuulub
ta &rilhingute Kodumaja AS ja AS Smart City Group ning
sihtasutuste SA Péltsamaa Uhisglimnaasiumi Toetusfond,
SA Dharma ja SA Tahelaps ndukogusse. Heldur Meerits on
ka enda majanduslike erahuvide haldamisega tegelevate
ettevotete AS Amalfi ning AS Altamira omanik ja juhatuse
lige. Ta on I6petanud Tartu Ulikooli majandusteaduskonna.

Heldur Meerits ei oma AS-i LHV Group aktsiaid. AS Amalfi
omab 951 978 AS-i LHV Group aktsiat.

Raivo Hein on AS-i LHV Group ja AS-i LHV Pank néukogu
lige. Taiendavalt kuulub ta AS-i Puumarket ndukogusse. Ta
on ka OU Kakssada Kakskiimmend Volti omanik ja juha-
tuse liige, samuti OU Saarte Sillad ja mitmete isiklike inves-
teeringute juhtimiseks moeldud ettevotete juhatuse liige.
Raivo Hein on I6petanud Tallinna Tehnikaulikooli.

Raivo Hein ei oma AS-i LHV Group aktsiaid. Temaga
seotud isikutele OU Kakssada Kakskimmend Volti, Lame
Maakera OU ja Astrum OU kuulub kokku 494 110 AS-i LHV
Group aktsiat.

Tiina Mois on AS-i LHV Group ja AS-i LHV Pank néukogu
lige. Taiendavalt kuulub ta AS-i Baltika ja Rocca al Mare
Kooli AS-i ndukogusse. Ta on ka AS-i Genteel omanik ja
juhatuse liige. Tiina Mais on I6petanud Tallinna Tehnikadli-
kooli (TalTech).

Tiina Mdis ei oma AS-i LHV Group aktsiaid. AS Genteel
omab 999 456 AS-i LHV Group aktsiat.
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Sten Tamkivi on AS-i LHV Group ndukogu liige. Taien-
davalt kuulub ta ettevotete ASI Private Equity AS ja Kist-
ler-Ritso Eesti SA ndukogusse. Ta on ka Seikatsu OU ja
Osaluste Hellalt Hoidmise OU omanik ja juhatuse liige,
lisaks Topia OU juhatuse lige. Sten Tamkivi on I&petanud
Stanford University Graduate School of Business-i.

Sten Tamkivile ja temaga seotud isikule Seikatsu OU kuulub
kokku 11 180 AS-i LHV Group aktsiat.

i & dk

Andres Viisemann on LHV asutaja ja LHV pensionifon-
dide juht. Ta on AS-i LHV Group, AS-i LHV Pank ja AS-i
LHV Varahaldus néukogu liige. Uhtlasi kuulub ta ettevé-
tete AS Fertilitas ja Rocca al Mare Kooli SA ndukogusse.
Ta on ka Viisemann Holdings OU omanik ja juhatuse liige.
Andres Viisemann on I8petanud Tartu Ulikooli ja oman-
danud magistrikraadi INSEAD-is rahvusvahelise &rijuhti-
mise erialal. Andres Viisemannile ja temaga seotud isiku-
tele (Viisemann Investments AG, Viisemann Holdings OU)
kuulub kokku 2 549 308 aktsiat, mis moodustab 9,8%
koikidest aktsiatest. Tulenevalt Andres Viisemann tegutse-
misest LHV pensionifondide juhina on Andres Viisemannil
voimalik 2016., 2017. ja 2018. aastal valjastatud optsioonide
eest kokku saada 34 505 AS-i LHV Group aktsiat.

16

Tauno Tats on AS-i LHV Group ndukogu lige. Uhtlasi
kuulub ta EfTEN Kinnisvarafond AS-i, AS-i Ecomet Invest
ja OU Eesti Killustik néukogusse ning Ammende Hotell
OU juhatusse. Ta on ka Ambient Sound Investments OU
juhatuse liige ja Uks omanikest ning samuti viimati mainitud
ettevotte investeeringute juhtimiseks asutatud ettevotete
juhatuse lige. Ta on I6petanud Tallinna Tehnikadlikooli.

Tauno Tats ei oma AS-i LHV Group aktsiaid. Ambient
Sound Investments OU omab 1 595 620 AS-i LHV Group
aktsiat.

Juhatus

Madis Toomsalu on AS-i LHV Group juhatuse liige ning
AS-i LHV Pank ja AS-i LHV Varahaldus néukogu esimees.
Ta on ka MTU FinanceEstonia juhatuse lige. Madis
Toomsalu on I6petanud 2009. aastal arikorralduse baka-
laureusedppe Tallinna Tehnikadlikoolis (TalTech) ja oman-
danud samas 2011. aastal magistrikraadi avaliku sektori
rahanduse erialal.

Madis Toomsalule kuulub 24 397 LHV Groupi aktsiat.
Madis Toomsalul on vdimalik 2016., 2017. ja 2018. aastal
valjastatud optsioonide eest kokku saada 46 979 AS-i LHV
Group aktsiat.
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Noukogu tasemel moodustatud

komiteede likmead

Auditikomitee

Kristel Aarna tootab 2011. aastast AS-i TV Play Baltics
finantsjuhina ning oli enne seda Swedbanki Balti pangan-
duse peakontroller. Varasemalt on ta olnud KPMG Baltics
AS-i finantsndustamise teenuste juht ja tédtanud ka Eesti
Pangas ja CVS Caremark Corporation-s. Ta on ka IKA
Konsult OU omanik ja juhatuse lige. Kristel Aarna on
omandanud bakalaureuse kraadi Taru Ulikooli majandus-
teaduskonnas ja &rijuhtimise magistrikraadi finantsjuhti-
mises Bentley University Graduate School of Business-is.

Kristel Aarna ei oma AS-i LHV Group aktsiaid.

Urmas Peiker on kaasasutaja ja toé6tab ariarenduse juhina
Eesti paritolu iduettevottes Funderbeam. 2013. aasta maist
kuni oktoobrini 2014. aastal oli ta AS-i LHV Pank vasta-
vuskontrolli juht. Varasemalt on Urmas Peiker to6tanud ka
Finantsinspektsiooni turujarelevalve osakonna juhatajana,
lisaks Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupangas ning
Morgan Stanleys. Urmas Peiker on omandanud bakalau-
reuse kraadi Tartu Ulikooli ja magistrikraadi Duke’i Ulikooli
Oigusteaduskonnas USA-s.

Urmas Peiker ei oma AS-i LHV Group aktsiaid.

Tauno Tats (AS-i LHV Group ndukogu lige)

Tootasukomitee

Madis Toomsalu (AS-i LHV Group juhatuse lige ning AS-i
LHV Pank ja AS-i LHV Varahaldus néukogu esimees)

Rain Léhmus (AS-i LHV Group ndukogu esimees ning
AS-i LHV Pank ja AS-i LHV Finance néukogu liige)

dE

Andres Viisemann (AS-i LHV Group, AS-i LHV Pank ja
AS-i LHV Varahaldus néukogu liige)
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Riski ja kapitali komitee

Rain Léhmus (AS-i LHV Group ndukogu esimees ning  Tiina Mais (AS-i LHV Group ja AS-i LHV Pank
AS-i LHV Pank ja AS-i LHV Finance néukogu liige) ndukogu liige)

Andres Viisemann (AS-i LHV Group, AS-i LHV Pank ja
AS-i LHV Varahaldus ndukogu liige)

Tiitariihingute noukogud ja juhatused

AS LHV Pank

Noukogu: Madis Toomsalu (esimees; kuni 05.12.2021), Raivo Hein (kuni 20.09.2022), Heldur Meerits (kuni 23.12.2018),
Tiina Mais (kuni 31.12.2019), Rain Lohmus (kuni 31.12.2019), Andres Viisemann (kuni 20.09.2022)

Juhatus: Erki Kilu (esimees; kuni 20.09.2022), Juri Heero (kuni 20.09.2022), Andres Kitter (kuni 20.09.2022), Meelis
Paakspuu (kuni 20.09.2022), Indrek Nuume (kuni 20.09.2022), Martti Singi (kuni 20.09.2022), Kadri Kiisel (kuni 20.09.2022)

AS LHV Finance

Noukogu: Erki Kilu (esimees; kuni 24.08.2023), Rain Lohmus (kuni 24.08.2023), Veiko Poolgas (kuni 24.08.2023), Jaan
Koppel (kuni 24.08.2023)

Juhatus: Kadri Kiisel (kuni 05.02.2023)

AS LHV Varahaldus
Noukogu: Madis Toomsalu (esimees; kuni 04.12.2021), Erki Kilu (kuni 28.04.2022), Andres Viisemann (kuni 28.04.2022)

Juhatus: Mihkel Oja (esimees; kuni 09.10.2022), Joel Kukemelk (kuni 09.10.2022)

Cuber Tehnology OU

Juhatus: JUri Laur (t&htajatult)
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Finantstulemusead

(miljonites eurodes) 2014 2015* 2016* 2017* 2018*

Hoiuste ja saadud laenude maht 457 633 778 1543 1444

Maksevahendajate hoiused 0 0 32 607 194
Laenude netomaht 316 410 538 732 919
Varade maht 556 757 935 1773 1677
Fondide maht 504 570 974 1103 1214
Kinnipidamiskontode maht 586 1253 1072 1287 1486

Neto intressitulu 20,3 23,2 30,0 35,5 39,8

Neto teenustasutulu 12,8 14,7 19.2 22,2 26,0

Neto finantstulu 0,5 0,4 1,3 1,0 3,4
Netotulud 33,6 38,3 50,5 58,7 70,0
Kulud 21,7 241 28,9 31,9 33,8
Kasum enne krediidikahjumeid 11,9 14,3 21,7 26,6 36,2
Oodatav krediidikahjum 2,6 1,4 1,5 3,2 53
Tulumaksukulu 0,5 0,9 0,3 1,2 3,8
Kasum 9,7 14,8 19,9 22,2 27,2
sh emaettevotte omanikele kuuluv osa 9,2 13,7 17,8 19,6 25,2

*sisaldab Iopetatud tegevusi

Grupi maksueelne kasum 2018. aastal oli 30,9 miljonit eurot
ja puhaskasum 27,2 miljonit eurot. Maksueelne kasum on
32% suurem kui aasta varem. Neto intressitulu kasvas 12%
ja neto teenustasutulu 17%. Finantstulud kasvasid 246%,
peamiselt tanu UAB Mokilizingas muugist saadud kasu-
mile. Grupi puhaskasum oli 70,0 miljonit eurot ja kasvas
eelmise aastaga vorreldes 20%. Tulude suurenemisest
2,9 miljonit eurot on seotud UAB Mokilizingas mudgiga,
Ulejddnud suurenemine on seotud korgemate arimahtu-
dega. Kulud moodustasid 33,8 miljonit eurot ja kasvasid
aastaga 6%. Suurem osa kulude kasvust on seotud
suurenenud &rimahtude ja todtajate arvu kasvuga. Grupp
saavutas 2018. aasta alguses avaldatud finantsprognoosi.

Detsembri 16puks oli Grupi laenuportfelli  kogumaht,
millest on maha arvatud allahindlused, 919 miljonit eurot
(detsember 2017: 732 miljonit eurot). Portfelli maht kasvas
aastaga 26%. Laenuportfellist suurima osa moodustavad
laenud ettevotetele, mis kasvasid aastaga 30% 664 miljoni
euroni (2017: 510 miljon eurot). Jaelaenude portfell kasvas
aastaga 15% 265 miljoni euroni (2017: 230 miljon eurot).

Grupi hoiuste maht vahenes aastaga 6% ja oli aasta Idpuks
1 444 miljonit eurot (2017: 1 543 miljon eurot). Noudmiseni
hoiuste osakaal jai samaks olles 92% (31.12.2017: 92%).

Arillksuste 16ikes teenis konsolideeritud AS LHV Pank
2018. aastal kasumit 18,4 miljon eurot, kasvades vorreldes
eelmise aastaga 2,9 miljon eurot. Laenud Kklientidele
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kasvasid 199 miljoni vorra, ulatudes 919 miljoni euroni.
Aasta jooksul vahenesid maksevahendajate hoiused 413
miljoni euro vorra, samal ajal kui pdhipanganduse klien-
tide hoiused kasvasid 314 miljoni euro vorra, moodustades
aasta I6puks hoiused 1 444 miljoni euro ulatuses. Klientide
arv kasvas 28 tuhande vorra.

2018. aastal teenis LHV Varahaldus kasumit 6,8 miljon
eurot, mis on vorreldes eelmise aastaga 1,0 miljoni euro
vorra enam. Teise samba pensionifondide klientide arv
kasvas 1,0 tuhande vorra, ulatudes 178 tuhandeni. Neto
teenustasutulu kasvas 0,6 miljoni euro vorra 13,9 miljoni
euroni. Kasvu taga on valitsevate varade mahu kasv, mis
kompenseeris juhtimistasude vihenemise. Arikulud kaha-
nesid 2018. aastal 0,8 miljoni euro vorra 5,8 miljoni euroni.
Lisaks vahendas LHV Varahaldus aktsiakapitali 1,2 miljoni
euro vorra (2017: aktsiakapital 15,5 miljon eurot) ja maksis
2017. aasta eest dividende 4,4 miljon eurot (2017: 5,8 miljon
eurot). LHV Group kui eraldi Uksus teenis kasumit 11,7
(2017: 2,7) miljon eurot tulenevalt titarettevotete LHV Vara-
haldus ja LHV Pank dividendide maksmisest LHV Group-ile
ja UAB Mokilizingas muugist.

Aasta jooksul registreeris LHV Pank filiaali Uhendkuning-
riigis. LHV ei omandanud uusi tUtarettevotteid. Mais 2018
muddi UAB Mokilizingas ning teeniti erakorraline kasum
2,9 miljon eurot. Sellest tulenevalt uuendati ka 2018. aasta
finantsplaani.
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Votmenaitajad
(miljonites eurodes)

2014 2015 2016 2017 2018

esimese taseme pohiomavahendite kapitali adekvaatsus %
Tier 1 kapitali adekvaatsus %

kapitali adekvaatsus %

omavahendite ja kolblike kohustiste miinimumnoue (MREL) %

finantsvéimenduse suhe %

likviidsuse kattekordaja %

stabiilne rahastamise suhe (NSFR) %
omakapitali tootlus (ROE) % *

varade tootlus (ROA) %

rahavoogude investeeringu tasuvus (CFROI) %
kulude ja tulude suhe %

neto intressimarginaal (NIM) %

hinnavahe (spread) %

laenude ja varade suhe %

laenude ja hoiuste suhe %

aktsiahinna ja puhaskasumi suhe aktsia kohta
dividendi ja puhaskasumi suhe %

dividend aktsia kohta

Suhtarvude selgitused

* Omakapitali tootluse suhtarv baseerub AS LHV Group
omanikele omistatud kasumil ja omakapitalil ning ei sisalda
mittekontrollivat osalust.

Kapitali adekvaatsus arvutatakse vastavalt Uhise aruand-
luse (COREP-i) aruandele iga aasta Idpuks.

omavahendite ja kolblike kohustiste miinimumndue (MREL)
= (omavahendid + kvalifitseeruvad kohustised) / kohustised
kokku * 100

Likviidsuse kattekordaja, stabiilne rahastamise suhe
(NSFR) arvutatakse vastavalt Uhise aruandluse (COREP-i)
aruandele iga aasta I10puks.

omakapitali tootlus (ROE) = puhaskasum (emaettevéotte
omanike osa) / keskmine omakapital (emaettevotte omani-
kele kuuluv) * 100

varade tootlus (ROA) = puhaskasum / varad, keskmine *
100

rahavoogude investeeringu tasuvus (CFROI) = kasum arite-
gevusest / investeeringud (keskmine)
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17,68 15,97 15,10 14,02 14,88
17,58 15,97 15,10 14,02 14,88
22,82 23,36 20,70 18,30 20,91
15,72 14,49 12,25 7,78 11,43
6,92 6,84 6,96 5,01 6,56
190,00 271,60 221,54 121,30 148,5
- - - 140,8 147,6

21,4 21,8 20,7 17,6 18,4
2,00 2,3 2,4 1,6 1,6
26,4 25,9 23,9 22,6 25,4
67,5 62,8 57,2 54,4 48,3
3,50 3,62 3,60 2,66 2,34
3,44 3,65 3,62 2,62 2,32
57,42 54,54 57,86 41,61 55,24
69,68 66,91 69,68 48,00 65,14
- - 13,29 13,56 9,75

- - 26,7 21,0 21,6

- - - 0,15 0,16

kulude ja tulude suhe = tegevuskulud kokku / netotulud
kokku * 100

neto intressimarginaal (NIM) = neto intressitulu / intressiris-
kile avatud varad, keskmine * 100

hinnavahe (spread) = intressiriskile avatud varade intressi-
tootlus — voorkapitali hind

*

laenude ja varade suhe %= neto laenud / varad kokku
100

laenude ja hoiuste suhe % = neto laenud / hoiused * 100
aktsiahinna ja puhaskasumi suhe aktsia kohta = aktsia
hind/puhaskasum/aktsiate arv (keskmine)

dividendi ja puhaskasumi suhe = dividend/puhaskasum
dividendi ja aktsia suhe = dividendi valiamaksed kalend-
riaastal / aktsiate arv valjamakse hetkel
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Likviidsus ja kapitaliseeritus

Grupi likvidsuse kattekordaja (LCR), mida arvutatakse
vastavalt Basel Komitee maaratlusele, oli detsembri 16pu
seisuga 148,5% (31.12.2017: 121,3%, 31.12.2016: 221,5%).
Grupi likviidsusolukord ei ole muutunud, sest LCR-i
kasvu taga on finantsvahendajate poolt Panka paigutatud
hoiused, mida kaetakse 100% ulatuses likviidsete vahen-
ditega. Finantsvahendajate hoiuseid arvesse votmata on
Grupi LCR 31.12.2018 seisuga 235,5%. Grupp loeb likviid-
suspuhvrite hulka raha keskpangas ja teistes krediidiasu-
tustes ning volakirjaportfelle, mis moodustasid bilansima-
hust 43% (31.12.2017: 57%). Grupi laenude ja hoiuste suhe
2018. aasta I6pus oli 5% (31.12.2017: 48%).

Grupi omavahendite tase seisuga 31.12.2018 oli 183,3
miljonit eurot (31.12.2017: EUR 141,6 miljonit). Vorreldes
sisemiste kapitali adekvaatsuse eesmarkidega, mis on
15,50%, on Grupp raporteerimisperioodi 16pus hasti
kapitaliseeritud.

Kapitali adekvaatsuse tase oli 20,91% (31.12.2017: 19,6%)
ning esimese taseme omavahendite suhtarv 14,88%
(81.12.2017: 15,3%), oluliselt kdrgemal regulatiivsest piir-
méaarast 11,3% (31.12.2017: 10,4%).

Grupp kasutab krediidi- ja tururiski kapitalinbuete arvutami-
seks standardmeetodit ning operatsiooniriski kapitalinduete
arvutamiseks baasmeetodit. Grupp on aruandeaastal ning
vorreldaval perioodil taitnud koiki kapitalindudeid.

Igal aastal viiakse labi sisemise kapitali adekvaatsuse hinda-
mise protsess (ICAAP), mille eesmark on tuvastada voimalik
kapitalivajadus lisaks regulatiivsetele kapitalinduetele.

Vastavalt Baseli Pangajarelevalve Komitee nduetele arvu-
tatud finantsvdimenduse maar oli seisuga 31.12.2018
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7,31% (31.12.2017: 5,83%). Finantsvdimenduse méaar on
grupi esimese taseme omavahendite ja panga kogu riski-
positsiooni (sh riskipositsioon varadelt ja bilansivalistelt
kohustistelt) jagatis. Aasta I6pu finantsvoimenduse maar
on viimase kvartali kuude aritmeetiline keskmine.

Detsembris 2017 kehtestas Finantsinspektsioon LHV
Grupile uue usaldatavusnormatiivi, milleks on omavahen-
dite ja kolblike kohustiste miinimumnoue (MREL). Nime-
tatud suhtarv on kriisilahenduskava Uheks osaks ning
kohustab LHV’d omama piisavas koguses omavahendeid
ning tagamata pikaajalisi kohustisi, mida saab kriisilahen-
duse kava jargi kasutada kahjumite katteks. MRELi mini-
maalseks ndudeks kehtestati 5,79% ning see hinnatakse
kord aastas Finantsinspektsiooni poolt tle. LHV Grupil oli
nimetatud suhtarv aasta I16pu seisuga 11,43% (2017: 7,78%)
ning sisaldab piisavat puhvrit 2019. aasta kasvuplaanide
teostamiseks. Teisalt sunnib see LHV'd muutma oma
senist ainult hoiustest finantseerimise poliitikat ning Grupp
hakkab MREL suhtarvu juhtimiseks kaasama ka volakir-
jade voi laenu vormis MREL'i kvalifitseeruvaid kohustisi.
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Kapitalibaas
(tuhandetes eurodes)

31.12.2018* 31.12.2018 31.12.2017
Sissemakstud aktsiakapital 26 016 26 016 25767
Ulekurss 46 653 46 653 46 304
Kasumi arvel moodustatud kohustuslik reservkapital 3 451 3 451 2 471

Muud reservid 78 78 36
Eelmiste aastate jaotamata kasum 50 1983 50 193 24 468
Immateriaalne pohivara (miinusega) -19 084 -19 084 -7.940
Aruandeperioodi kasum 25 237 25 237 19 603
Mahaarvamised -194 -194 0
Dividendi pakkumus (koos tulumaksuga) -6 708 0 0
Esimese taseme omavahendid kokku 125 642 132 350 110 709
Allutatud kohustised 50 900 50 900 30900
Teise taseme omavahendid kokku 50 900 50 900 30900
Piiranguid uletavad allutatud kohustised ja eelisaktsiad 0 0 0
Neto-omavahendid kapitali adekvaatsuse arvutamiseks 176 542 183 250 141 609
Kapitalinduded

Keskvalitsused ja keskpangad standardmeetodil 938 938 945
Krediidiasutused ja investeerimistihingud standardmeetodil 5376 5376 6 950
Aritihingud standardmeetodil 579 836 579 836 428 428

Jaenduded standardmeetodil 133 250 133 250 144 237

Avalik sektor standardmeetodil 125 125 185

Eluasemekinnisvara standardmeetodil 39903 39903 20039

Viivituses nduded standardmeetodil 10 142 10 142 20 956
Investeerimisfondide aktsiad ja osakud standardmeetodil 7973 7973 6 281

Muud varad standardmeetodil 10 657 10 657 13 824

Krediidiriski ja vastaspoole krediidiriski kapitalinbuded kokku 788 090 788 090 641 845
Valuutariski kapitalinbue standardmeetodil 3957 3957 3 551

Intressipositsiooniriski kapitalinbue standardmeetodil 32 32 412

Aktsiapositsiooniriski kapitalindue standardmeetodil 704 704 585

Krediidivéartuse korrigeerimise riski kapitalindue 41 41 15

Operatsiooniriski kapitalinbue baasmeetodil 91 575 91 575 75999
Kokku kapitalinbuded adekvaatsuse arvutamiseks 844 399 884 399 722 407

Kapitali adekvaatsus (%) 20,91 21,70 19,60
Esimese taseme kapitali suhtarv (%) 14,88 15,67 15,32

*auditeeritud numbrid, mis sisaldavad dividendi pakkumust

Finantsplaan

Alates 2018. aastast avaldab LHV jargmise viie aasta
finantsplaani. Kuna planeerimisperiood on pikk, siis tuleb
siduvalt vaadelda vaid esimest aastat, jattes alles jaavad
neli aastat suuniseks, millisena LHV n&eb oma &ritegevuse
arendamist.

Finantsplaani taga olevad eeldused

Suurim eeldus on makromajanduslik olukord, mille osas
teame, et ei plaani suuremaid muudatusi LHV tegeliku
arengu tutvustamiseks ilma olulise majanduskeskkonna
mojuta. Lisaks arvame, et konkurents jadb praeguse
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olukorraga sarnaseks. Kaks suurimat muudatust, mida on
arvesse voetud: juba teadaolevad muudatused seadusand-
luses ja turu seisukohat intressimaarade osas. Selle plaani
alusel hakatakse 2020. aastal tostma intressimaarasid ja
need avaldavad positiivset moju aastatele 2021-2023. Selle
plaani juures on LHV-I jatkuvalt kolm arivaldkonda, millest
Eesti pangandus- ja varahaldus on juba praegu kindlad,
ning maksevahendajate arivaldkond hakkab suurenema.
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Kasumiaruanne
(miljonites eurodes)

2019

2020

2021

2022

2023

Neto intressitulu 48 61 77 91 112
Neto teenustasutulu 25 29 32 36 41
Muud finantstulud ja -kulud 0 0 0 0 0
Muud tegevustulud ja -kulud 0 0 0 0 0
Netotulud kokku 73 90 109 127 153
Halduskulud kokku -33 -37 -42 -47 -51
Pdhivaraga seotud kulud -3 -4 -4 -4 -4
Varade vaartuse langus -4 -6 -8 -10 -11
Kasum enne tulumaksu 32 42 55 67 87
Tulumaksukulu -2 -2 -3 -3 -3
Avansiline tulumaksukulu jm. -3 -4 -6 -7 -9
Puhaskasum 27 36 46 57 74
Puhaskasum / vahemusosaluse osa 2 2 2 3 3
Puhaskasum / grupi aktsiondride osa 25 34 44 b5 71
Bilanss
(tuhandetes eurodes) 2019 2020 2021 2022 2023
Raha ja hoiused 837 965 1133 1287 1 396
Investeerimisportfell 85 105 112 112 112
Laenud ja muud nduded kokku 1181 1448 1786 2094 2409
Pikaajalised finantsinvesteeringud 7 8 6 7 7
Muud varad 27 32 34 36 38
Aktiva kokku 2138 2558 3071 3535 3963
Klientide hoiused kokku -1 863 -2195 -2 561 -2 951 -3 313
Saadud laenud kokku -32 -82 -182 -207 -207
Allutatud laenud -55 -60 -65 -65 -65
Muud kohustused kokku -6 -7 -8 -9 -9
Kohustused kokku -1 957 -2 345 -2817 -3 232 -3 595
Omakapital kokku -180 -213 -254 -303 -368
Passiva kokku -2138 -2 558 -3 071 -3535 -3963
Suhtarvud ja naitajad 2019 2020 2021 2022 2023
ROE aktsionéridele kuuluvalt kasumilt 15,4% 17,8% 19,3% 20,1% 21,7%
ROE akts. kuuluvalt maksueelselt kasumilt 18,3% 20,8% 22,8% 23,5% 25,4%
G/l 50% 46% 43% 40% 36%
L/D 63% 66% 70% 71% 73%
laenukahjude suhtarv 0,4% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
EPS (eurodes) 0,97 1,28 1,63 2,01 2,59
dividend (tuhandetes eurodes) 5463 5513 7187 9422 11 431
DPS (eurodes) 0,21 0,21 0,27 0,35 0,42
T 13,7% 14,0% 14,5% 15,3% 16,5%
CAD 19,0% 18,9% 19,1% 19,3% 20,0%
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Tundlikkuse analiiiisid

LHV-I on kaks peamist &rivaldkonda: pangandus ja vara-
haldus. Need é&rivaldkonnad on oma riskitegurite suhtes
vaga erinevad.

Pank on selgelt protsukliline, mis tdhendab, et makroma-
janduslik areng mojutab otseselt selle tulemusi. Suures
mahus on kolm peamist komponenti, mis mojutavad panga
tulemusi:

- intressimaar
- krediidikahjud

- t66joukulud

lga 100 baaspunkti suurune intressimaarade t6us
suurendab LHV intressitulu 1 miljoni euro vorra esimese
12 kuu jooksul. Sarnane intressimaérade langus vahendab

LHV intressitulu 0,3 miljoni euro vorra.

Krediidi vaartuse langus on funktsionaalne majanduslik
olukord. LHV-I on teadlik krediidiriski juhtimine ja see ei
voimalda liigset riski Uheski majandussektoris. Jatkuv kiire
kasv peidab endiselt laenukahjumeid, kuna oluline osa
portfellist ei ole veel laekunud. Krediidihtvitiste tegeliku
taseme moistmiseks arvutab LHV lisaks praegusele port-
fellile ka krediidiriski 12 kuu vanusele portfellile. LHV-I on
olnud ajalooliselt vaga vahe klientide pankrotist tulenevaid
laenude taitmata jatmiseid ja ainsad reaalsed krediidikah-
jumid on pangal olnud seotud pigem pettusega, mitte
valede krediidiotsusega.
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ToOjdukulud on panga suurim kulubaas, moodustades
umbes 50% kogukuludest. LHV-I on sisepoliitika jargida
kompensatsioonipakettide turutasemeid. LHV pakub oma
teenuseid peamiselt elektrooniliste kanalite kaudu. Nende
teenuste tOhusaks pakkumiseks on LHV teinud otsuse
arendada vélja majasiseseid slisteeme. Selle tulemusena
moodustab IT-meeskond peaaegu 25% kogu personalist.
Kuna IT-personali palgatase on kasvanud ja néaib l&hitu-
levikus kasvavat rohkem kui teiste personali segmentide
puhul, siis on LHV ennustanud koérgemat palgakasvu kui
konkurendid.

Varahaldus on makromajandusliku arengu suhtes peaaegu
mojutamatu.
elemendist:

Tulemused soltuvad kahest peamisest

- pensionifondide haldamine

- poliitiline risk
Pensionifondide haldamine on tulemuste votmeks. Alates
2019. aasta 4. kvartalist muudetakse fondi juhtimistasude
arvutamine edukustasu pohimétteks. Eesmark on Uletada

kokkulepitud vordlusalus. LHV on viimase kimne aasta
jooksul kdik meie konkurendid edestanud.

Varahalduse teine suur riskipool on poliitiline risk. Viimase
viie aasta jooksul on pensionifondide haldustasude arvu-
tamisel toimunud muutusi. LHV on olnud nende muutuste
juhtimisel edukas ja suutnud saavutada haid tulemusi
vaatamata seadusandluse pidevatele muutustele.
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Grupl tUtarettevotete
20718, aasta ulevaade

AS LHV Pank konsolideerimisgrupp

LHV missioon on aidata luua Eesti kapitali. LHV visioon on
Eesti, kus inimesed ja ettevotted julgevad suurelt mdelda,
ette votta ja tulevikku investeerida. LHV vaartused on lihtsus,
toetus, tulemuslikkus.

LHV Pank (edaspidi Pank) on suurim kodumaine pank. Pank
keskendub ettevotliku meelelaadiga aktiivsetele ja iseseis-
vatele klientidele. Eraklientidele pakub pank peamiselt raha
hoidmise ja kasvatamise teenuseid. Ariklientidele pakub
pank paindlikku ja sobivat finantseerimist ning igap&evaste
rahaasjade korraldamist. Panga tooted ja teenused on
lihtsad, labipaistvad ning asjakohased. Kliendisuhtlus kaib
peamiselt 18bi kaasaegsete elektrooniliste suhtluskanalite.
Kokkuhoitud kulud jduavad panga klientideni 1abi igap&e-
vaste teenuste taskukohaste hindade.

Panga esindused asuvad Tallinnas, Tartus ja Londonis.
Pangas tootab Ule 350 inimese ja panga teenuseid kasutab
Ule 160 000 kliendi. Pank konsolideerib 65% tutarettevottet
AS LHV Finance, mis tegeleb tarbimisfinantseerimisega
(edaspidi Grupp).

Aritegevus

2018. aastal kasvas panga uute klientide arv kiiremini kui
eelmisel aastal. Aastaga kasvas panga klientide arv 28 000
vorra ja kliendibaas joudis 160 000 kliendini. Klientide aktiiv-
suses saavutati uued rekordtasemed. Pank osales jaepak-
kumise kaaskorraldajana Tallinna Sadama aktsiate esmasel
avalikul pakkumisel, kus pooled Tallinna Sadama markijatest
tulid LHV Pangast.

Panga hoiuste maht kahanes aastaga 7%, ulatudes aasta
|6puks 1 444 miljoni euroni. Tavaklientide hoiused kasvasid
aastaga 33% 1 250 min euroni ja finantsvahendajate
hoiused kahanesid 68% 194 min euroni. Aasta keskel soImiti
koostdoleping hoiuste kaasamise platvormiga Raisin, mille
eesmargiks on vajadusel kaasata pikemaajalisi hoiuseid
valjaspool Eestit. Aasta I0pus solmis pank laenulepingu
Nordic Investment Bank-iga eesmaérgiga laiendada MREL
aluseks olevate kolblike kohustuste hulka.

Panga laenude maht kasvas aastaga 26%, jdudes 919
miljoni euroni. Ettevotete laenud kasvasid aastaga 30% 651
miljoni euroni ja jaelaenud 44% 268 miljoni euroni. Jaelaenu-
dest moodustasid jatkuvalt suurima osa kodulaenud, millele
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jargnesid liising, eralaenud, vaikelaenud ja jarelmaks.

Aasta kasumiks enne tulumaksu kujunes 20,9 min eurot.
Kasumit mojutasid positiivselt suuremad teenustasutulud
institutsionaalse panganduse tehingute realiseerumisest ja
negatiivselt Uhe suurema kliendi spetsiifiline ettevotete laenu
allahindlus. Aasta algusest voeti taies mahus kasutusele
uued krediidikahjumi pohimotted vastavalt IFRS 9-le, kuid
need mojutasid panga laenude allahindlusi vahesel maaral.
Alates aprillist rakendus pangale avansiline tulumaks, mis
kantakse otse kuludesse. Aasta puhaskasumiks kujunes
18,4 min eurot.

Finantsinspektsioon  esitas  iga-aastase jarelevalve-
lise hinnangu ja taiendava omavahendite ndude kapi-
tali adekvaatsuse arvutuses. Vorreldes eelmise aastaga
muutusid nii tdiendava omavahendite ndude koosseis kui
ka nduete suurused. Vottes arvesse, et alates 01.01.2019
hakkab pangale kehtima suurem sUsteemselt olulisuse
puhver, otsustas panga ndukogu kehtestada minimaalseks
koguomavahendite suhtarvuks 15,50%. Aasta alguses
suurendati panga aktsiakapitali 10 min euro vorra ja aasta
|6pus emiteeris pank AS-ile LHV Group uusi allutatud vola-
kirju summas 10 min eurot eesmargiga tugevdada panga
kapitalibaasi arimahtude kasvatamiseks.

Moody’s kinnitas pangale investeerimisjargu tasemel kredii-
direitingu stabiilse véljavaatega Baal. Tegemist oli esimese
korraga, kui pank sai rahvusvaheliselt reitinguagentuurilt
krediidireitingu. Reitingu maaramisel vottis Moody’s arvesse
panga tugevat kapitaliseeritust ja kasumlikkust, mis tasa-
kaalustab panga agressiivset kasvu ja vordlemisi hiljuti
valjastatud laenuportfelli. Krediidireitingu olemasolu aitab
kaasa ari tegemisele rahvusvaheliselt holbustades korres-
pondentsuhete loomist teiste pankadega, voimaldades
koostdod rahvusvaheliste institutsioonidega finantseerimis-
lahenduste voi garantiide pakkumiseks klientidele ning laien-
dades kaubanduse finantseerimise voimalusi.

Kvartali I6pus s6lmisid pank ja AS Versobank (likvideerimisel)
lepingu, mille kohaselt omandab pank ligikaudu 18,4 miljoni
euro eest Versobank AS-i laenuportfelli. Hinna tdpne summa
maaratakse kindlaks seisuga 01.01.2019 Uleval olevatele
tasumata nduetele tuginedes. Hind soltub due diligence
protsessi tulemusest. Hind tasutakse Uhes osas tehingu
Laenuportfell omandatakse laenuportfell
ettevottena, mis koosneb laenu- ja tagatislepingutest ning
portfeliga seotud kahest td6tajast. Laenuportfellist tule-
nevad nduded Eesti ettevotetest klientide vastu on summas

[6puleviimisel.
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ligikaudu 17 miljonit eurot ja Eesti residentidest eraklientide
vastu summas ligikaudu 3 miljonit eurot. Sélmitud lepingu
kohaselt viiakse omandamistehing [6pule eelduslikult
156.02.2019, kusjuures tehingu Idpuleviimise eeltingimuseks
on laenuportfelli auditi rahuldavad tulemused panga jaoks.

Ettevotte audiitor on 2018. aasta jooksul osutanud pangale
muid kindlustandvaid teenuseid, mille 1&biviimise kohustus
tuleneb vastavalt krediidiasutuste seadusest ja vaartpabe-
rituru seadusest.

Arendustegevus

Olulisematest uutesttoodetest alustatiaastaesimeses pooles
faktooringu pakkumisega ja teises pooles noortepanga
pakkumisega, mis koosneb ostukindlustusega deebetkaar-
dist koos soodustustega erinevate partnerite juures, riikliku
tagatisega Oppelaenust ja mikroinvesteerimisest.

Aasta I6pus lituti EBA Clearing Instant Payments-i reaal-
ajas toimivate euromaksete susteemiga. Kasutusele voeti
Umberkirjutatud maksete slUsteem ja reaalajas laekuvad
euromaksed. Reaalajas valjuvad euromaksed voetakse
kasutusele jargmise aasta alguses.

Vaiksematest uuendustest toodi turule vaikemakse, voimalus
votta pangakaardiga kauplustes koos ostuga vélja sularaha,
e-tuvastus taisealisele eraisikule pangakonto avamiseks
internetipangas ID-kaardi, Mobiil-ID voi Smart-ID-ga, LHV
autokindlustus koostéds Compensaga, mis koosneb LHV
likluskindlustusest, LHV kaskokindlustusest ja LHV super-
kaskokindlustusest, ning Balti aktsiate ostu-mudgitehingud
mobiilipangas.

Organisatsioon

Panga organisatsiooniline struktuur jaotus kolmeks suure-
maks arivaldkonnaks: jaepangandus, ettevotete pangandus
ja finantsvahendajad, ning kolmeks suuremaks tugivaldkon-
naks: infotehnoloogia, finantsjuhtimine ja tugiteenused ning
riskijuhtimine. Pangaulesteks tegevusteks olid personalijuh-
timine ning turundus- ja kommunikatsioon.

Aasta keskel taienes panga juhatus Uhe likme vorra, kes
asus juhtima jaepanganduse valdkonda. Jaepanganduse
valdkonna senine juht asus juhtima finantsvahendajate vald-
konda ja Uhendkuningriigi filiaali. Sellest tulenevalt uuendati
panga organisatsioonilist struktuuri, eelkdige jaepangan-
duse ja finantsvahendajate valdkondades.

Aasta jooksul loodi neli suuremat tootejuhtimise valdkonda:
kliendid ja kanalid, investeerimine, finantseerimine ja makse-
teenused. Tootejuhtimise valdkondade loomise eesmargiks
oli votta kokku sarnaste toodete juhtimine juba varem kui
alles juhatuse tasandil ning parandada tootejuhtimise ja aren-
duse omavahelist koostood konkreetsetes tootertihmades.
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28. jaanuaril 2018 tegi Uhendkuningriigi Finantsjérelevalve
positivse otsuse panga filiaali asutamiseks Uhendku-
ningriigis. 19. martsil toimus panga filiaali pidulik avamine
Londonis. Seoses Uhendkuningriigi lahkumisega Euroopa
Liidust alustati aasta keskel panga Uhendkuningriigi filiaali
kui kolmandast riigist parit panga filiaali registreerimise prot-
sessiga nil Eesti kui ka Uhendkuningriigi jarelevalve juures.

Aastaga kasvas panga todtajate arv 57 inimese vorra 377
inimeseni (sh passiivsed ja osalise koormusega), sealhulgas
LHV Finance-i 35 inimest. Taistdoaja arvestuse alusel oli
aktiivsete tootajate arv kokku 345 inimest, vorrelduna 288
inimesega 2017. aasta I10pus.

Aasta jooksul sai pank mitme olulise tunnustuse osaliseks.
Aasta alguses leidis rahvusvahelist tunnustamist panga
privaatpanganduse teenus, kui Euromoney valis LHV Panga
parimat privaatpanganduse teenust pakkuvaks pangaks
Eestis. Aasta keskel valis Euromoney LHV Panga parimaks
pangaks Eestis.

Sponsorlus

Pank votab sotsiaalset vastutust tosiselt. Oma voimaluste
piires toetab pank ettevotmisi ja algatusi, mis aitavad kaasa
Eesti Uhiskonna arengule. Sponsorlusprojektide puhul
eelistab pank pikaajalist ja sisulist koostédd. Pank on valmis
panustama uuenduslike ja Eesti elu paremaks muutvate
motete teostamisse.

Panga pikaajalisteks partneriteks on Eesti Jalgpalli Liit, Eesti
Optimist Klassi Liit, Gasellilikumine, Eesti Aasta Ettevotja
konkurss, Eesti Muusika Paevad ja Enn Soosaare sihtasutus.
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Finantstulemused,

(miljonites eurodes) 2018 2017 muutus
Neto intressitulu 39,02 31,13 25%
Neto teenustasutulu 11,10 7,70 44%
Neto finantstulud 0,47 0,68 -31%
Neto tegevustulud kokku 50,59 39,51 28%
Muud tulud 0,95 0,01 94%
Tegevuskulud -25,74 -20,42 26%
Tulumaksukulu -2,51 0,0 -
Laenukahjumid -4,88 -3,58 36%
Netotulud 18,41 15,52 19%
Arimahud,

(miljonites eurodes) 31.12.2018 31.12.2017 muutus
Laenuportfell 918,8 719,4 28%
Volakirjaportfell 39,0 50,0 -22%
Hoiused 14440 1551,0 -7%
Omakapital 125,6 99,5 26%
Pangas varasid hoidvate klientide arv 161 357 133 655 21%
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AS LHV Varahaldus

AS LHV Varahaldus on fondivalitseja, millel on aasta I6pu
seisuga kaks avatud investeerimisfondit, 7 kohustuslikku
ja 2 vabatahtlikku pensionifondi. LHV Varahalduse organi-
satsiooniline struktuur koosneb neljast Uksusest: investee-
rimistksus, riskijuhtimise Uksus, operatsioonide Uksus ning
mutgi- ja klienditeeninduse Uksus.

2018. aastal kasvasid valitsetavad varad 1 103 miljonilt
eurolt 1 214 miljoni euroni. Kasv péhines kohustusliku kogu-
mispensioni ststeemi orgaanilisel kasvul Eestis. Valdav osa
hallatavatest varadest on kohustuslikes pensionifondides.
LHV on aktiivne fondihaldur, kes investeerib ka alternatiiv-
setesse varaklassidesse ja noteerimata vaartpaberitesse.
Sellised investeeringud on enamasti kohalikud ning selle
tulemusena on LHV pensionifondid suurimad investee-
ringud Eesti investeerimisturul.

Martsis 16i LHV uut pensionifondi, mis investeerib vaid
Eestisse. Kuid selleks, et pakkuda klientidele laiemat valikut,
pakub LHV alates 2016. aastast ka passiivselt juhitud
kohustuslikke ja vabatahtlikke pensionifonde, mis inves-
teerivad ainult maailma suurematele turgudele. Hallatavate
fondide arv 2018. aastal ei muutunud. Kuigi LHV alustas
uue kohustusliku pensionifondi loomist, Uhendati veebruari
|6pus kaks vabatahtlikku pensionifondi.

2018. aasta oli investoritele keeruline aasta, kuna vaid
moned turud Idpetasid aasta positiivse tootlusega. Naiteks
kaotasid Euroopa aktsiad eurodes keskmiselt -10,6%
nende vaartusest, arenevad turud kaotasid -10,3% ja Eesti
aktsiaturg, kuigi paremini kui varem mainitud piirkondades,
|6petas aasta -6,4%. Volakirjade indeksid pakkusid 2018.
aastal negatiivsete aktsiaturgude eest moningast kaitset,
kuna Bloomberg Barclays Euro koondvdlakirjade indeks
tagastas eurodes + 0,4%. Euroala investoritele oli posi-
tiivseks toetuseks USA dollar, mis tugevnes euro suhtes
4,7%. Selles keskkonnas suutsid LHV viis aktiivselt juhi-
tavat pensionifondi (valja arvatud 2018. aastal asutatud uus
fond) kaitsta s&astusid, mille aastane tootlus oli -0,1% kuni +
1,1%. Need olid parimad tulemused aktiivselt juhitud kohus-
tuslike pensionifondide seas Eestis. Vordluseks kaotasid
LHV passiivfondi globaalsete ja arenevate turgude aktsiain-
deksid ja arenenud turu kinnisvarapohimétted -5,4% selle
Uhikuvaartusest.

LHV kohustuslike pensionifondide klientide arv aasta
jooksul pisut kasvas. 178 tuhat osalejat on suunanud oma
igakuised pensionimaksed Uhele LHV pensionifondidest,
mis annab 25,2% turuosa. Haldatavate varade osas on LHV
turuosa kohustuslikul pensioniturul 30,2%.
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Detsembris otsustas Riigikogu muuta investeerimisfondide
seadust. Muudatustel on oluline moju nii pensionifondidele
kui ka fondivalitsejatele. Peamised muudatused on seotud
kohustuslike pensionifondide tasude struktuuriga - fiksee-
ritud haldustasu vahendatakse oluliselt, kuid samaaegselt
voetakse kasutusele tulemustasu. Samal ajal leevendatakse
investeerimisreegleid, nii et pensionifondide juhtidel on
laiemad voimalused oma investeerimisstrateegiate kehtes-
tamiseks. Enamik muudatustest joustub septembris 2019.

LHV Varahalduse puhaskasum oli 2018. aastal 6,8 miljonit
eurot, aastane kasv 1,0 miljon eurot. Kasumit mdjutas vélja
makstud dividendidelt arvestatud tulumaks summas 1,1
miljonit eurot (2017. aastal 1,0 miljon eurot). Neto teenus-
tasutulu kasvas 0,6 miljoni euro vorra 13,9 miljoni euroni.
Tegevuskulud vahenesid 0,9 miljoni euro vorra ulatudes 5,8
miljoni euroni. LHV Varahaldus saavutas madalamad tege-
vuskulud ostetud teenuste maksumuse vahendamise abil.
LHV Varahaldus maksis 2018. aastal 4,4 miljonit eurot divi-
dende ja vahendas aktsiakapitali 1,2 miljoni euro vorra.

Finantstulemused

INFO@LHV.EE

(miljonites eurodes) 2018 2017  muutus
Neto teenustasutulu 13,9 13,3 5%
Muud finantstulud -0,2 0,2 -200%
Netotulud kokku 13,7 13,5 1%
Tegevuskulud -5,8 -6,7  -13%
Tulumaksukulu -11 -1,0 10%
Puhaskasum 6,8 5,8 17%
Valitsetavate fondide maht 1214 1103 10%
Kohustuslike pensionifondide

klientide arv (tuhandetes) 201 202  -0,5%
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Hea Uhingujuhtimise Tava aruanne

Ké&esolev aruanne on koostatud kooskolas Eesti raama-
tupidamise seadusega ning annab Ulevaate AS-i LHV
Group (edaspidi LHV) juhtimisest ja juhtimise vastavusest
Finantsinspektsiooni ja Nasdaq Tallinna bdrsi soovitusli-
kule juhendile Hea Uhingujuhtimise Tava. LHV jargib Head
Uhingujuhtimise Tava, vélja arvatud juhul, kui kiesolevas
aruandes on margitud teisiti.

1. Uldkoosolek

LHV on aktsiaselts, mille juhtimisorganiteks on aktsionaride
Uldkoosolek, ndukogu ja juhatus.

Uldkoosolek on LHV kérgeim juhtimisorgan, kus aktsio-
nérid teostavad oma 6igusi. Uldkoosoleku esmased Ules-
anded on pohikirja muutmine, aktsiakapitali suurendamine
ja vahendamine, vahetusvolakirjade valjalaskmise otsus-
tamine, ndukogu liikmete valimine ja volituste pikenda-
mine, ndukogu likmete ennetédhtaegne tagasikutsumine,
majandusaasta aruande kinnitamine ja kasumi jaotamine,
aktsiaoptsiooniprogrammi  kinnitamine, audiitori(te) arvu
maaramine, audiitori(te) nimetamine ja tagasikutsumine
ning muude seaduse ja pohikirjaga Uldkoosoleku péade-
vusse antud kisimuste otsustamine.

Pohikirja muutmise otsus on vastu voetud, kui selle poolt
on antud vahemalt 2/3 Uldkoosolekul esindatud haaltest.
Pohikirja muutmise otsus joustub vastava kande tegemisel
ariregistrisse. Ariregistrile esitatavale avaldusele lisatakse
Uldkoosoleku otsus pohikirja muutmise kohta, Uldkoos-
oleku protokoll ja pohikirja uus tekst.

lgal aktsionéril on OGigus osaleda Uldkoosolekul, votta
Uldkoosolekul sdna péevakorras esitatud teemadel ning
esitada pohjendatud kisimusi ja teha ettepanekuid.

Uldkoosoleku kutsub kokku juhatus. Korraline Gldkoosolek,
mille paevakorras on majandusaasta aruande kinnitamine,
toimub vahemalt Uks kord aastas. Juhatus kutsub korralise
Uldkoosoleku kokku hiliemalt kuue kuu jooksul majandu-
saasta Idppemisest. Korralise ja erakorralise tldkoosoleku
toimumisest teatab juhatus ette vahemalt kolm nadalat.

Uldkoosoleku paevakord, juhatuse ja ndukogu ettepa-
nekud, otsuste eelndud ja muud asjakohased materjalid
tehakse aktsionaridele kéattesaadavaks enne Uldkoos-
olekut. Materjalid tehakse kattesaadavaks LHV veebi-
lehel. Aktsionéridele antakse voimalus esitada kUsimusi
paevakorras nimetatud teemade kohta enne Uldkoosoleku
toimumise péeva ja need avaldatakse koos vastustega LHV
veebilehel.
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Uldkoosolekul osalemiseks &igustatud aktsionéride ring
maaratakse aktsiaraamatu alusel seisuga seitse péeva
enne uldkoosoleku toimumist.

2018. aastal toimus Uks Kkorraline aktsionaride Uldkoosolek.
Erakorralisi Uldkoosolekuid ei toimunud. 11. aprillil 2018
toimunud korralisel aktsionaride Uldkoosolekul kinnitati
2017. aasta majandusaasta aruanne ja jaotati 2017. aasta
majandusaasta kasum, sealhulgas otsustati dividendide
maksmine. Lisaks anti Ulevaade 2018.a esimese kahe kuu
majandustulemustest ja arikeskkonnast, nimetati audiitor
2018. - 2019.a majandusaastaks. Uldkoosolek toimus eesti
keeles.

2018. aastal oli tldkoosoleku juhataja AS-i LHV Pank juriidi-
lise osakonna juht Daniel Haab, kes tutvustas Uldkoosoleku
labiviimise protseduuri ja juhatuselt ettevotte tegevuse
kohta kisimuste kisimise korda.

2018. aastal osalesid Uldkoosolekul juhatuse lige Madis
Toomsalu, ndukogu esimees Rain Lohmus, ndukogu
likmed Tiina Mois, Raivo Hein, Sten Tamkivi ja Tauno Tats,
volikirja alusel olid esindatud Andres Viisemann ja Heldur
Meerits. Kohal olid ka 2017.aasta majandusaasta audiitorid
ja 2018.-2019.aasta majandusaasta audiitori kandidaadid
Ago Vilu ja Verner Uibo.

Uhelgi aktsionaril ei ole aktsiaid, mis annaksid neile spetsii-
filisi kontrollidigusi ja hdaledigusi. LHV ei ole teadlik aktsio-
naride vaheliste kokkulepete olemasolust, mis kasitleksid
aktsionaridiguste kooskolastatud teostamist.

Olulist osalust omavad aktsionarid on Rain Lohmus ja
temaga seotud isikud 24,9% ning Andres Viisemann ja
temaga seotud isikud 9,8%.

2. Juhatus

2.1. Juhatuse koosseis ja lilesanded

Juhatus on LHV juhtimisorgan, mis esindab ja juhib LHV-d.
Juhatuse likmed valib ja kutsub tagasi ndukogu. Juhatuse
likme valimiseks on vajalik tema ndusolek. Juhatuse liik-
meteks valitakse isikud, kellel on juhatuses osalemiseks ja
juhatuse liikme Ulesannete taitmiseks piisavad teadmised
ja kogemused ning kes vastavad LHV pohikirjast, juha-
tuse tookorrast ja muudest sise-eeskirjadest ning digus-
aktidest tulenevatele nduetele. Enne ametisse nimetamist
hinnatakse isiku individuaalset sobivust ametikohale vasta-
valt LHV Juhtorgani likmete ja votmeisikute hindamise
eeskirjale, milles lahtutakse Finantsinspektsiooni sobivuse
hindamise juhendis satestatud kriteeriumitest arvestades

LHV
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LHV aritegevuse eriparadega. Viidatud sobivuse hinda-
mise eeskirja jargi hinnatakse ka juhatuse kui juhtorgani
kollektiivset sobivust LHV aritegevuse olulistes valdkon-
dades piisavate teadmiste, kompetentsi, juhtimisoskuste ja
mitmekesisuse olemasolu osas.

Vastavalt LHV pohikirjale koosneb juhatus tUhest kuni viiest
likmest. Juhatuse likme volituste tdhtaeg on viis aastat,
kui ndukogu ei otsusta teisiti. Juhatuse likme ametiaja
pikendamist ei voi otsustada varem kui Uks aasta enne
ametiaja kavandatavat méodumist ja pikemaks ajaks, kui
on seaduses VOi pohikirjas ettendhtud ametiaja UGlem-
maar. Juhul, kui LHV juhatusel on Ule kahe likme, maarab
noukogu juhatuse esimehe. Juhatuse esimees korraldab
juhatuse t66d. Noukogu voib juhatuse likme soltumata
pohjusest tagasi kutsuda. Juhatuse liige voib juhatu-
sest tagasi astuda soltumata pohjusest, teatades sellest
noukogu. Juhatuse likmega solmitud lepingust tulenevad
Oigused ja kohustused I6pevad vastavalt lepingule.

LHV juhatus on hetkel moodustatud Uheliikmelisena ja
juhatuse liige on Madis Toomsalu. Néukogu on sélminud
Madis Toomsaluga juhatuse likme lepingu. Noukogu
otsustab juhatuse liikmete tasustamise pdhimotted ja
kompensatsioonid juhatuse likme lepingu ennetéhtaegse
|I6petamise puhul. Juhatuse liikme volitused kehtivad kuni
05. detsembrini 2021. aastal.

Juhatus teostab igapéevaseid juhtimisotsuseid iseseisvalt,
lahtudes LHV ja aktsionaride parimatest huvidest ning jattes
korvale isiklikud huvid. Juhatuse likme Ulesandeks on LHV
igapaevane juhtimine ja ettevotte esindamine, samuti LHV
tegutsemise suunamine valisturgudel ja suhtlemine inves-
toritega, LHV strateegia valjatddtamise koordineerimine
ja selle rakendamine olles LHV suuremate tltarettevotete
aktiivne nbukogu esimees.

Juhatus tagab LHV tegevusvaldkonnast lahtudes LHV
tegevuses sobiva riskijuhtimise ja sisekontrolli toimimise.
LHV sisekontrolli sisteem hdlmab koiki tegevusi, mida
viivad ellu LHV ndukogu, juhtkond ja koik tootajad, et tagada
tegevuse tdhusus, adekvaatne riskide kontroll, nii sise- kui
ka vélisaruandluse usaldusvaarsus ja vastavus tegelikku-
sele, koikide digusaktide tingimusteta taitmine. Sisekont-
rolli sisteem katab kdiki ari-, tugi- ja kontrolliiksuseid.

LHV riskijuhtimise eesméargiks on riske ara tunda, neid
Oigesti moota ning juhtida. Laiemas plaanis on riskijuhti-
mise eesmargiks ettevotte vaartuse suurendamine kahjude
minimiseerimise ning tulemuste volatiilsuse vahendamise
kaudu.

Riskijuhtimine baseerub LHV-s tugeval riskikultuuril ning
on Ules ehitatud kolme kaitseliini pdhimottel, kus esimene
kaitseliin ehk &rivaldkonnad on vastutavad riskide votmise
ning igapdevase juhtimise eest. Teine kaitseliin ehk riski-
juhtimise valdkond on vastutav riskijuhtimise metoodikate
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véljatddtamise ning riskide raporteerimise eest. Kolmas
kaitseliin ehk siseaudit teostab soltumatut jarelvalvet kogu
organisatsioonile.

2.2. Juhatuse liikmete tasustamise pohimotted

LHV tasustamise pohimotete eesmark on diglase, motivee-
riva, labipaistva ja seadusega vastavuses oleva tasusta-
mise korraldamine.

Juhatuse liikmete tasustamise pohimotete ja tddtasude
Ule on otsustamisdigus ndukogul. Tootasukomitee vaatab
kord aastas Ule juhatuse tasustamise alused. Juhatuse liik-
mete tegevuse hindamisel votab To6tasukomitee eelkdige
arvesse konkreetse juhatuse likme té6Ulesandeid, tema
tegevust, kogu juhatuse tegevust, samuti LHV majandus-
likku olukorda, &ritegevuse hetkeseisu ja tulevikusuundi
vordluses samasse majandussektorisse kuuluvate aritihin-
gute samade naitajatega.

Juhatuse likme tasu, kaasaarvatud optsiooniprogramm,
peab olema selline, mis motiveerib isikut tegutsema LHV
parimates huvides. Juhatuse likmete pohipalk ja tasusta-
mispohimotted satestatakse vastavate isikutega solmitud
t6olepingus VoI juhatuse likme lepingus. Sisekontrolli ja
riskijuhtimist teostatavate juhatuse likmete voi tootajate
tasustamise pohimotted peavad tagama nende soltuma-
tuse ja objektiivsuse riskijuhtimise/sisekontrolliga seotud
Ulesannete taitmisel. Nimetatud tddtajate tasustamine
ei tohi oleneda kontrollitavate valdkondade tulemustest,
seatud eesmargid peavad olema Uksiktdotaja tasandil

kirjeldatud.

LHV  juhindub kasutatavate
peamiste kvantitatiivsete ja kvalitatiivsete ning riski hinda-

mise moddikute seadmisel jargmistest pohimotetest:

tulemuste  modtmiseks

LHV poolt véaljatéétatud tulemuskriteeriumid ei tohi stimu-
leerida Ulemaarast riskide votmist voi ebasobivate toodete
mUUKki.

Tulemuskriteeriumid ei tohi sisaldada Uksnes tegevuse
téhususe naitajaid (naiteks kasum, tulud, tootlikkus, kulud
ja mahunaitajad) voi turupdhiseid naitajaid (naiteks aktsia
hind voi volakirjade tootlus) vaid peavad olema korrigee-
ritud riskipohiste nditajatega (naditeks kapitali adekvaatsus,
likviidsus).

Riskide ja tulemuste mo&otmiseks kasutatavad kriteeriumid
peavad olema voimalikult tihedalt seotud kindlaksméaaratud
tootajaga, kelle tulemusi moddetakse, tehtavate otsustega
ning peaksid tagama, et tasude méaaramise protsessil on
t66tajate kaitumisele asjakohane maoju.

Tulemuskriteeriumite valjatdotamisel tuleb kasutada nii
kvantitatiivseid kui ka kvalitatiivseid ning samuti absoluut-
seid ja suhtelisi kriteeriumeid asjakohaselt tasakaalustatuna.
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Kvantitatiivsed kriteeriumid peavad hdlmama ajavahe-
mikku, mis on piisavalt pikk, et votta arvesse kindlaks-
maaratud tdotajate voi aritiksuste voetud riske, ning need
peaksid olema riskiga korrigeeritud ja sisaldama majan-
dusliku tdhususe mdddikuid.

Kvalitatiivsete  kriteeriumide naiteks on  strateegiliste
eesmaérkide taitmine, klientide rahulolu, riskijuhtimispoliitika
jargimine, organisatsioonisiseste ja -véliste eeskirjade tait-
mine, juhtimisoskus, meeskonnato6, loovus, motivatsioon
ning koostdd teiste arilksuste ja sisekontrolli funktsiooni
taitjatega.

LHV rakendab pikaajalist tulemustasude maksmise prog-
rammi ehk optsiooniprogrammi. Juhatuse liikmete, tipp-
juhtkonna ja optsiooniprogrammi lisatud votmeisikute (sh
likmega vordsustatud tootajate) pohipalgale
lisandub iga-aastane tulemustasu, mille suurus voi véljasta-
mine on vastavuses individuaalsete ja LHV eesmarkide tait-
mise voi mittetaitmisega. Optsiooniprogrammi tulemustasu
maaramise alused peavad olema objektiivsed ja pdhjen-
datud ning maarama eelnevalt kindlaks ajaperioodi, mille
eest tulemustasu makstakse. Tulemustasu instrumendiks
on 100% aktsiaoptsioonid.

juhatuse

Juhatuse likme lahkumishivitis on seotud tema vara-
semate tootulemustega. Juhatuse likmele ei ole lahku-
mishuvitis valjamakstav, kui sellega kahjustatakse LHV
huve. Lahkumishlvitise suurus peab peegeldama aja
jooksul saavutatud tulemusi ja olema vastavuses to6tasu
suurusega.

2018. aastal on makstud LHV ja tema tltarettevotete juht-
konnale palka ja muid kompensatsioone kogusummas 1
471 tuhat eurot (2017: 1 371 tuhat eurot), koos koigi maksu-
dega. LHV tltarettevotete juhatuse likmete td6tasud/
palgad ja kompensatsioonid on Ulaltoodud kogusummas
kajastatud, kusjuures 2018.aasta I6pu seisuga on AS-i
LHV Pank juhatus 7-likmeline, AS-i LHV Finance (AS-i LHV
Pank tUtarettevote) juhatus 1-likmeline, AS-i LHV Vara-
haldus juhatus 2-likmeline ja OU Cuber Technology juhatus
1-likmeline. Samuti kajastuvad vastavas summas UAB
Mokilizingas, mille enamusosaluse LHV 2018.a maikuus
voorandas, 3-likmelisse juhatusse kuulunud isikute palgad
ja kompensatsioonid. LHV juhatus on hetkel moodus-
tatud Uheliikmelisena ja juhatuse likmele Madis Toomsalu
juhatuse likme lepingu kohaselt makstud 2018.a t66tasu
kajastub samuti Ulaltoodud kogusummas. Tulemustasuna
on LHV juhatuse likmel Madis Toomsalu voimalik 2016.,
2017. ja 2018. aastal véljastatud optsioonide eest kokku
saada 46 979 AS-i LHV Group aktsiat, tdiendavaid boonu-
seid ja soodustusi LHV juhatuse likmel ei ole.

2.3. Huvide konfliktid

Juhatuse likmed esitavad kord aastas majanduslike huvide
ja majanduslike huvide konfliktide deklaratsiooni. Huvide
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konflikte ei ole esinenud, mistottu pole vastavaid parandus-
meetmeid rakendatud.

LHV ja juhatuse likmete, nende lahedaste voi nendega
seotud isikute vahel toimuvad tehingud ja nende tingi-
mused peavad olema eelnevalt ndukogu poolt heakskii-
detud. 2018. aastal ei sdlmitud selliseid tehinguid juhatuse
likmete, nende lahendaste voi nendega seotud isikute ja
LHV vahel, samuti ei ole selliseid kehtivaid lepinguid vara-
sematest perioodidest.

Madis Toomsalu ei ole teiste emitentide juhatuse ega
ndukogu liige. LHV juhatuse likmetele ei ole antud volitusi
aktsiaid emiteerida ja tagasi osta.

3. Noukogu

3.1 Noukogu koosseis ja lilesanded

Noukogu on LHV juhtimisorgan, mis planeerib LHV tege-
vust ja korraldab LHV juhtimist ning teostab jarelevalvet
juhatuse tegevuse Ule. Noukogu méaarab kindlaks ja vaatab
korrapéaraselt Ule LHV strateegia, Uldise tegevuskava, riski-
juhtimise pohimotted ja aastaeelarve. Noukogul on viis
kuni seitse liiget. Noukogu liikmete volituste tdhtaeg on
kolm aastat. Noukogu liikmed valivad enda seast néukogu
esimehe, kes korraldab ndukogu tegevust. Noukogu liik-
mete valimine ja volituste pikendamine kuulub aktsionaride
Uldkoosoleku padevusse.

Noukogu likmeteks valitakse isikud, kellel on ndukogus
osalemiseks ja noukogu likme Ulesannete taitmiseks
piisavad teadmised ja kogemused ning kes vastavad LHV
pohikirjast, ndukogu tookorrast ja muudest sise-eeskir-
jadest ning Oigusaktidest tulenevatele nduetele. Enne
ametisse nimetamist hinnatakse isiku individuaalset sobi-
vust ametikohale vastavalt LHV Juhtorgani likmete ja
votmeisikute hindamise eeskirjale, milles l1ahtutakse Finant-
sinspektsiooni sobivuse hindamise juhendis satestatud
kriteeriumitest arvestades LHV aritegevuse eriparadega.
Viidatud sobivuse hindamise eeskirja jargi hinnatakse ka
ndukogu kui juhtorgani kollektiivset sobivust LHV &ritege-
vuse olulistes valdkondades piisavate teadmiste, kompe-
tentsi, juhtimisoskuste ja mitmekesisuse olemasolu osas.

LHV ndukogu liikmed on Rain L6hmus (esimees), Andres
Viisemann, Tiina Mais, Heldur Meerits, Raivo Hein, Tauno
Tats ja Sten Tamkivi. Noukogu liikmete volitused kehtivad
kuni 29. martsini 2020. aastal.

2018. aastal toimus Uksteist korralist ndukogu koosolekut
ja kahel korral voeti otsused vastu elektrooniliselt. Andres
Viisemann, Tiina Mois ja Raivo Hein osalesid koikidel 2018.
aasta ndukogu koosolekutel. Rain Lohmus, Sten Tamkivi
ja Tauno Tats puudusid Uhelt koosolekult, Heldur Meerits
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puudus kolmelt koosolekult. Koik ndukogu likmed osalesid
rohkem kui pooltel ndukogu koosolekutel.

Noukogu on moodustanud kolm komiteed, mille Ulesan-
deks on nodustada ndéukogu auditi, td6tasu ja riskidega
seotud klsimustes vastavalt kdesoleva aruande punktides
3.3-3.5 kirjeldatule.

Noukogu koosolekute raames sai ndukogu 2018. aastal
regulaarseid Ulevaateid LHV ning tUtarettevotete tegevus- ja
finantstulemustest, seonduvate valdkondade tegevustest,
arengutest ja tulemustest. Kvartaalselt vaadati Ule riski-
raportid ja siseaudiitori aruanded. Noukogu kinnitas aasta
alguses 2017. aasta majandusaasta aruande, ndukogu
tegevusaruande ning kasumi jaotamise ettepaneku ning
tegi ettepaneku maksta dividende netosummas 16 senti
aktsia kohta. Kinnitati 2018. aasta finants- ja kapitaliplaan,
kapitali eesmargid, samuti 5-aasta finantsprognoos ja
finantskalender. Augustis pthendati suurem osa koosole-
kust LHV ja selle tltarettevotete strateegia arutelule. Aasta
jooksul vaadati tle, muudeti ja kinnitati kimneid erinevaid
LHV ja tltarettevotete tookordi, poliitikaid ja sisereegleid.
Vaadati Ule ja muudeti To6tasukomitee tddkorda ning piken-
dati Tédtasukomitee likmete volitusi. Kinnitati optsioonide
hinnastamine ja aktsiaoptsioonide valjastamine 2017. aasta
tulemuste eest ning optsioonide realiseerimine. Anti ndus-
olek AS-i LHV Pank aktsiakapitali suurendamiseks ja AS-i
LHV Varahaldus aktsiakapitali vahendamiseks. Suurendati
LHV aktsiakapitali seoses optsiooniprogrammi realisee-
rimisega. Kinnitati LHV volakirjaprogramm ja programmi
alusel kavandatava LHV allutatud volakirjade esimese
emissiooni tingimused.

3.2. Noukogu tasustamispohimotted ja huvide konfliktid

Noukogu liikmetele makstava tasu suuruse ja selle maks-
mise korra otsustab Uldkoosolek, arvestades muuhulgas
ndukogu tédullesandeid ja nende ulatust, samuti osalemist
ndukogu koosolekutel ja nbukogu kui juhtorgani tegevuses.
Noukogu liikmele voidakse méaérata tdiendav tasu seoses
tema osalemisega Auditikomitee voi muu ndukogu organi
tegevuses.

Aktsionaride Uldkoosolek on otsustanud méaarata ndukogu
likmete makstavaks tasuks 500 eurot (bruto) iga osaletud
ndukogu koosoleku eest. Noukogu likmele makstav tasu
makstakse vélja Noukogu koosolekule jargneval tdopaeval.
Eraldi lisa- vOi tulemustasud voi taiendavaid boonuseid ega
soodustusi ei ole kehtestatud.

2018. aastal on makstud LHV ndukogule tasusid
kogusummas 35 500 eurot, koos koigi maksudega, millest
noukogu esimehele Rain Léhmus 5 000 eurot, nGukogu
likmetele Andres Viisemann 5 500 eurot, Tiina Mois 5 500

eurot, Heldur Meerits 4 000 eurot, Raivo Hein 5 500 eurot,
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Sten Tamkivi 5 000 eurot ja Tauno Tats 5 000 eurot.

Selguse mottes peab LHV oluliseks méarkida, et ndukogu
lige Andres Viisemanni puhul rakendab LHV pikaajalist
tulemustasude maksmise programmi ehk optsiooniprog-
rammi tulenevalt tema tegutsemisest LHV tUtarettevotte AS
LHV Varahaldus pensionifondide juhina. Tulemustasu inst-
rumendiks on 100% aktsiaoptsioonid. Andres Viisemannil
voimalik 2016., 2017. ja 2018. aastal valjastatud optsioonide
eest kokku saada 34 505 AS-i LHV Group aktsiat.

Noukogu likmed esitavad kord aastas majanduslike huvide
ja majanduslike huvide konfliktide deklaratsiooni. 2018.
aastal ei s6lmitud toimunud LHV ja ndukogu likmete,
nende lahedaste voi nendega seotud isikute vahel olulisi
tehinguid, samuti ei ole selliseid kehtivaid lepinguid vara-
sematest perioodidest. Huvide konflikti ei ole esinenud,
mistottu pole vastavaid parandusmeetmeid rakendatud.

3.3. Auditikomitee

Auditikomitee on ndukogu poolt moodustatud nduandev
organ raamatupidamise ja aruandluse (sh eelarve koosta-
mise protsessi), audiitorkontrolli, riski- ja kapitalijuhtimise,
sisekontrollisiisteemi ja siseauditi efektiivse toimimise Ule
jarelevalve teostamiseks. Samuti tegevuse seadusandluse
nduetele vastavuse tagamise osas. Auditikomitee 1&htub
oma tegevuses eelkdige Audiitortegevuse seadusest ja
LHV ndukogu poolt kinnitatud t66korrast.

Auditikomitee Ulesanne on muuhulgas jélgida ja anallit-
sida protsesse, mis peavad tagama igakuiste aruannete
ning aastaaruande korrektse ja efektiivse koostamise,
grupi ettevotete majandusaasta aruannete audiitorkontrolli
protsessi tdhususe ning audiitorettevotja ja seda seaduse
alusel esindava vandeaudiitori soltumatuse ja tegevuse
vastavuse audiitortegevuse seaduse nduetele.

Auditikomitee kohustus on teha ndukogule ettepanekud
ja anda soovitusi audiitorettevdtja nimetamiseks voi taga-
sikutsumiseks, siseaudiitori nimetamiseks voi tagasikut-
sumiseks, probleemide ja ebatbhususe valtimiseks voi
korvaldamiseks organisatsioonis ning tegevuse vastavuse
tagamiseks Oigusaktidele ja heale tavale.

Auditikomiteesse peab kuuluma vahemalt kolm liiget. Audi-
tikomitee likmed valitakse ndukogu poolt kolmeks aastaks
eesmargiga saavutada kompetentside mitmekesisus ja
likmete sbltumatus. Auditikomiteesse valitakse isikud, kes
on LHV-st piisavalt sltumatud, et oma rolli tohusalt taita
ja kellest vahemalt kaks liiget on raamatupidamise, rahan-
duse voi seaduseeksperdid, Uhtlasi on oluline vastavus LHV
sise-eeskirjadest ning digusaktidest tulenevatele nduetele.
LHV t66taja, juhatuse liige, siseaudiitor, prokurist voi audi-
teerimisteenuse pakkuja ei tohi olla auditikomitee likmeks.
Audiitorikomitee likme ametisse nimetamiseks on noutav
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kandidaadi kirjalik nousolek. Audiitorikomitee likmetele
makstava tasu suuruse otsustab LHV ndukogu.

Auditikomiteesse kuuluvad Kristel Aarna, Tauno Tats ja
Urmas Peiker (esimees). Auditikomitee likmete volitused
kehtivad kuni 31. méartsini 2020. aastal. Tapsem info Auditi-
komitee likmete kohta on esitatud majandusaasta aruande
osas ,LHV Groupi Uhingujuhtimine®. LHV Auditikomitee liik-
mete makstav brutotasu on 500 eurot kuus.

Vastavalt t66korrale on Auditikomitee té6vormiks vahe-
malt kvartaalsed koosolekud, kuid 2018. aasta jooksul on
Auditikomitee kohtunud kokku Uheksal korral. Seitsmel
riskijuntimise valdkonna esindajad
Auditikomitee liikmetele Ulevaate erinevatest riskijuhtimise
teemadest, panga ja grupi riskipositsioonidest ning nende
jalgimiseks ja juhtimiseks kasutatavatest moddikutest ja
meetmetest - muuhulgas nt IFRS 9-le Ulemineku prot-
sessist ja rahapesu tokestamisest, IT riskide juhtimisest ja
vastavuskontrollist ning andmekaitsest.

koosolekul andsid

Enamikul toimunud koosolekutest kéasitleti muude teemade
korval
seoses erinevate auditite raportitega. Siseaudiitor andis
Ulevaate valminud siseaudititest. Auditikomitee on tutvunud
koigi siseauditi poolt koostatud aruannetega ja koosole-
kutel arutati 1&bi tehtud tahelepanekud ning Auditikomitee
kujundas oma seisukohad téhelepanekute osas. Kahel
koosolekul oli arutlusel siseauditi tooplaan.

siseauditi poolt tostatatud teemasid, eelkdige

Kolmel koosolekul aasta jooksul on osalenud ka valisau-
diitor. Veebruaris andis valisaudiitor Ulevaate 2017.aasta
aastaaruande auditi protsessist ja tehtud tahelepaneku-
test, oktoobris 2018.aasta fnantsauditi plaanist ja aasta
viimasel koosolekul vaheauditi kaigus tehtud tahelepa-
nekutest. Samuti kinnitas ja andis Auditikomitee aasta
jooksul ndusolekuid vélisaudiitorile spetsiifiliste lisateenuste
osutamiseks.

3.4. Té6tasukomitee

Toodtasukomitee on LHV ndukogu ja AS-i LHV Pank
ndukogu poolt Uhiselt moodustatud organ nimetatud
ettevotete tddtajate ning juhatuse likmete tasustamise
strateegia valjatodtamiseks, rakendamiseks ja jarelevalve
teostamiseks. To6tasukomitee Ulesandeks on muuhulgas
hinnata tasustamisega seotud otsuste moju riskijuhti-
mise, omavahendite ja likviidsuse kohta satestatud nduete
taitmisele.

Toodtasukomitee teostab jarelevalvet AS-i LHV Pank juha-
tuse liikmete ja to6tajate tasustamise Ule, hindab vahemalt
Uks kord aastas tasustamise pohimotete rakendamist ja
teeb vajaduse korral ettepaneku tasustamise pohimotete
ajakohastamiseks ning valmistab ndukogule ette tasusta-
misalaste otsuste projektid.
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Tootasukomitee koosneb vahemalt kolmest likmest, kes
valitakse AS-i LHV Pank ndukogu liikmetest. Todtasu-
komitee likmed nimetab ametisse ja kutsub tagasi Grupi
Noukogu. Todtasukomitee liige valitakse ametisse Uheks
aastaks. Todtasukomitee likme tagasivalimise ja volituste
pikendamise kordade arv ei ole piiratud. Tédtasukomi-
teesse valitakse isikud, kes omavad piisavalt asjakohaseid
teadmisi, asjatundlikkust ja t66kogemust tasustamispo-
litika ja -tavade, riskijuhtimise ja kontrollitegevuse vald-
konnas. Tootasukomitee likmetele makstava tasu suuruse
otsustab LHV ndukogu.

Todtasukomitee liikmeteks on Rain Lohmus, Andres Viise-
mann ja Madis Toomsalu (esimees), kelle volitused kehtisid
21. maini 2018. aastal. Tapsem info Tédtasukomitee liik-
mete kohta on esitatud majandusaasta aruande osas ,,LHV
Groupi Uhingujuhtimine”. To6tasukomitee liikmetele tasu ei
maksta.

Tootasukomitee kohtus 2018. aastal Uhel korral veebruaris,
kui valiti komitee esimees, vaadati Ule tasustamispoliitika
ja tasustamise strateegilised pohimotted, turuvordlus, kriiti-
lised ametikohad ja planeeritud ametikohad 2018. aastaks.
Arutleti ja tehti nGukogule ettepanek optsioonide saajate ja
suuruste osas 2017. aasta tulemuste eest, samuti optsioo-
nide hinnastamise ning lahkunud t66tajate optsioonide
osas. Ule vaadati tasustamisstisteem, sh LHV ja tiitarette-
votete juhatuse likmete eesméargid ja t66tasud ning juha-
tuse likmete ja juhatuse likmetega vordsustatud isikute
tasustamise pdhimotted.

3.5. Riski- ja kapitalikomitee

Riski- ja kapitali komitee on LHV funktsionaalne t6éorgan,
mille Ulesandeks Ulesandeks on LHV ndukogu ja juhatuse
noustamine riskijuhtimise pdhimotete ja riskitaluvuse alal,
hinnata LHV poolt voetavaid riske ning jalgida riskipolii-
tika rakendamist LHV grupi ettevotetes. Samuti teostab
Riski- ja kapitalikomitee jarelevalvet riskijuhtimise pohi-
motete rakendamise Ule juhatuse poolt vastavalt nGukogu
juhistele, kontrollib tasustamise pohimotetes riski, kapitali,
likviidsuse ning tulude tdendosuse ja ajastamise arvesta-
mist, ning klientidele kehtestatud tasudes arimudeli ja riski-
juhtimise péhimotete arvestamist.

Riski- ja kapitali komitee peab kuuluma vahemalt kolm
liget, kes valitakse LHV ndukogu liikmetest, kusjuures
komitee koosseisu peab kuuluma teiste seas LHV ndukogu
esimees. Riski- ja kapitalikomiteesse valitakse isikud, kellel
on vajalikud teadmised, oskused ja kogemused, et moista
ja pidevalt jalgida LHV grupi ettevotetes riskijuhtimise pohi-
motteid ja riskitaluvust. Riski ja kapitali komitee padevuse,
Oigused, tegevuse pohimdtted ja likmetele makstava tasu
suuruse maarab LHV néukogu.
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Riski- ja kapitalikomitee likmed on Rain Lohmus (esimees),
Andres Viisemann ja Tiina Mais, kelle volitused on taht-
ajatud. Tapsem info Riski- ja kapitalikomitee likmete kohta
on esitatud majandusaasta aruande osas ,LHV Groupi
Uhingujuhtimine. Riski- ja kapitalikomitee likmetele tasu ei
maksta.

2018. aastal toimus neli korralist riski- ja kapitalikomitee
koosolekut, kus vaadati Ule regulaarsed riskiraportid ja
korgendatud riskidega laenud. Koosolekutel tutvuti turu-
riski ja likviidsusriski hindamise pohimotetega, RAROC
mudeliga, samuti LHV infoturbe korraldusega, vastavus-
riskide ja nende juhtimisega, Finantsinspektsiooni uue
rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise juhendiga
ning rahapesu tokestamise ststeemi eesmarkide, arengute
ning LHV AML-sUsteemi struktuuriga ning esinenud juhtu-
mitega. Ule vaadati IFRS 9, Basel Il ja SREP raport ning
nende maojud.

4. Juhatuse ja ndukogu koostd6

Juhatus ja ndukogu teevad LHV huvide parima kaitsmise
eesmargil tihedat koost6dd. Koostdo aluseks on eelkdige
avatud arvamuste vahetus nii juhatuse ja nGukogu vahel kui
ka juhatuse ja ndukogu siseselt.

Juhatus ja ndukogu tootavad Uhiselt valia LHV tegevu-
seesmargid ja strateegia. Juhatus lahtub LHV juhtimisel
noukogu poolt antud strateegilistest juhistest ning arutab
ndukoguga strateegilisi juhtimisktsimusi kindlate ajavahe-
mike tagant ausalt ja avameelselt. Juhatus on kutsutud
osalema igakuistel ndukogu koosolekutel.

Juhatus teavitab ndukogu korrapéraselt koikidest olulistest
asjaoludest, mis puudutavad LHV tegevuse planeerimist
ja aritegevust, tegevusega seotud riske ning nende riskide
juhtimist.

2018. aasta majandusaasta jooksul ei esinenud huvide
konflikte, mistottu pole vastavaid parandusmeetmeid
rakendatud.

5. Teabe avaldamine

LHV kohtleb koiki aktsionare vordselt ja teavitab koiki
aktsionare olulistest asjaoludest vordselt, voimaldades
vastavale informatsioonile kiiresti juurde paaseda Uhetao-
lisel moel. Kogu informatsiooni jagamine toimub vastavalt
avalikele ettevotetele kehtestatud reeglitele.

LHV panustab aktiivselt investorkogukonnaga heade
suhete arendamisse ja investorite teadlikkuse kasvata-
misse. LHV-I on investoritele suunatud veebileht, kus
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aktsionaridele tehakse kattesaadavaks koik dokumendid
ja andmed Hea Uhingujuhtimise Tava ja 6Gigusaktidest
tulenevate nduete alusel. LHV on balti turu suurim ja ainus
lige, kes avalikustab igakuised finantstulemused, jargmise
aasta detailse finantsplaani ja viieaastase finantsprognoosi.
LHV veebilehel on avalikustatud jooksva ja jargmise aasta
finantskalender, mis sisaldab majandusaasta aruande ja
vahearuannete avalikustamise kuupéevi ning aktsionaride
korralise Uldkoosoleku toimumise kuup&eva. Avalikus-
tatav teave on kodulehel kéttesaadav eesti, inglise ja vene
keeles. Borsiteadetena avalikustab LHV aastaplaane ja
kuutulemusi.

LHV korraldab kvartaalseid investorkohtumisi ja veebipo-
hiseid seminare, mille kokkuvotetega on voimalik tutvuda
LHV veebilehe kaudu. Kohtumisi analtutikutega korralda-
takse ning anallUtikutele, investoritele voi institutsionaal-
setele investoritele suunatud esitlusi ja pressikonverentse
tehakse téiendavalt vastavalt vajadusele ja huvigruppide
soovidele. LHV selgitab veebilehel oma eesméarke, suundi
ja arvamust voimalike trendide, regulatiivse- ja arikesk-
konna muutuste osas. Eesmark on olla avatud klsimustele,
|&bipaistev ja anda oma tegevusest investoritele aru.

LHV veebilehel on kattesaadav LHV dividendipoliitika, mis
satestab dividendide maksmise pohimdtted, mille koha-
selt dividendi maksmise koige olulisemaks eelduseks on
kapitaliga seotud nii vélised kui sisemised regulatiivsed
normatiivid, mis peavad olema jatkusuutlikult taidetud. LHV
voib kasvu- ja/voi investeerimisplaanide korral dividendide
maksmisest loobuda. LHV maksab eeltingimuste taitmisel
dividendideks koos sisalduva tulumaksuga vahemalt 25
protsenti LHV aktsionéridele kuuluvast maksude eelsest
kasumist.

6. Finantsaruandlus ja auditeerimine

LHV avalikustab korra igal aastal majandusaasta aruande.
Majandusaasta aruanne auditeeritakse ja kiidetakse heaks
ndukogu poolt ning kinnitatakse Uldkoosoleku poolt.

Audiitorite arvu maarab ja audiitorid nimetab aktsionaride
tldkoosolek, kes méarab ka audiitorite tasustamise korra.
Audiitorid nimetatakse Uhekordse audiitorkontrolli tegemi-
seks voi teatud tahtajaks.

2017. aasta I6pus korraldas juhatus koos Auditikomiteega
konkursi audiitori valimiseks. Konkursi raames kohtuti ja
kUsiti pakkumisi neljalt suuremalt rahvusvaheliselt tunnus-
tatud ettevottelt. Audiitori valikul hinnati kandideerijate
varasemat praktilist t6okogemust, oskusi ja teadmisi,
usaldusvaarsust, suhtlemise I&bipaistvust ning pakutavaid
koostddtingimusi vordluses turutingimustega ja LHV arite-
gevuse eriparadest tulenevaid kriteeriumeid. Konkursi tule-
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musena valiti valja AS PriceWaterhouseCoopers, kes nime-
tati 11. aprillil 2018. aastal toimunud aktsionaride korralisel
Uldkoosolekul ettevotte audiitoriks ja kellega soélmiti kahe-
aastane leping 2018. - 2019. aasta majandusaasta audi-
teerimiseks. 2018. aastal audiitori poolt ostutatud teenuste
eest makstud voi tasumisele kuuluvate tasude kogusumma
on 170 000 eurot.

Audiitori poolt on LHV konsolideerimisgruppi kuuluvatele
ettevotetele 2018. aasta jooksul osutatud lepingujargseid
teenuseid, sealhulgas gruppi kuuluvate ettevotete majan-
dusaasta aruannete auditid ja kvartaalsete vahearuannete
osas kasumi Ulevaatused, tolketeenused, maksunodusta-
mise teenused ja Investeerimisfondide seaduse planeerita-
vate muudatustega seonduv néustamine ning muud kind-
lust andvad teenused, mille labiviimise kohustus tuleneb
vaartpaberituru
seadusest ning investeerimisfondide seadusest.

vastavalt krediidiasutuste seadusest,

Koik osutatavad teenused olid auditikomitee poolt eelnevalt
heaks kiidetud ja need on Euroopa Liidu maaruse kohased
lubatud auditivalised teenused.

Tehingud seotud osapooltega on kasitletud raamatupida-
mise aastaaruande lisas 24.

Vastavuse deklaratsioon

LHV jargib Hea Uhingujuhtimise Tava, valja arvatud jarg-
mised juhised ja soovitused nimetatud pohjustel:

"1.8.3. Emitent teeb vastavate tehniliste vahendite olemas-
olul ning juhul, kui see ei ole talle liga kulukas, Gldkoos-
oleku jalgimise ja sellest osavétu véimalikuks sidevahendite
kaudu (nt Internet)."

Uldkoosoleku jalgimist ja sellest osavéttu ei ole tehtud
voimalikuks —sidevahendite kaudu,
puudunud vajadus, néudlus ja sobilik lahendus. LHV-I on
valmisolek tagada aktsionéridele Uldkoosolekust osavott
tehniliselt turvaliste elektrooniliste vahendite abil ilma
Uldkoosolekul flusiliselt kohal olemata, olles lisanud sellise
voimaluse pohikirja.

kuna selleks on

'2.2.1. Juhatusel on enam kui Uks (1) liige ning juhatuse liik-
mete seast valitakse juhatuse esimees.

Juhatus voi nbukogu eristab iga juhatuse liikme vastutus-
valdkonna, piiritledes iga juhatuse liikme tddllesanded ja
volitused véimalikult tapselt. Samuti maéaratakse kindlaks
juhatuse liikmete vahelise koostéé alused.

Nbéukogu esimees sélmib juhatuse likmega tema (lesan-
nete taitmiseks ametilepingu."

LHV juhatusel on Uks liige. LHV puhul on tegemist valduset-
tevottega, millel puudub igapdevane éaritegevus ja seetottu
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on tagatud LHV piisav ja pohjalik juhtimine Uhe juhatuse
likmega. LHV suurematel tutarettevotetel on mitmelikme-
lised juhatused.

'2.2.7. Juhatuse likme pohipalk, tulemustasu, lahkumishu-
vitus, talle makstavad muud hiived ning preemiastisteemid,
samuti nende olulised tunnused (sh vérdiusel pohinevad
tunnused, motiveerivad tunnused ja riski tunnused) aval-
datakse selges ja Uheselt arusaadavas vormis emitendi
veebilehel ning Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes. Aval-
datavad andmed on selged ja Uheselt arusaadavad, kui
need véljendavad otseselt kulutuse suurust emitendile voi
téenéolise kulutuse suurust avalikustamise péeva seisuga.

Nbéukogu esimees tutvustab juhatuse tasustamise olulise-
maid aspekte ja muudatusi nendes Uldkoosolekule. Juhul
kui méne juhatuse likme tasustamine on toimunud tava-
pdrastest erinevatel alustel, tutvustatakse Uldkoosolekule
erinevusi koos nende pdhjendusega."

LHV avaldab
kogusumma raamatupidamise aastaaruande lisas 24,
tuues Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes vélja tiiendavalt
kogusummas arvestatud isikute arvu ja kuuluvuse. LHV ei
avalda Uksikute juhatuse likmete tasusid, kuna tegemist on
isikliku informatsiooniga, mille avaldamine ei ole LHV tege-
vusele ja juhtimiskvaliteedile hinnangu andmiseks valtima-
tult vajalik.

juhatuse likmetele makstud tasude

'3.2.2. Vahemalt pooled emitendi néukogu liikmetest on
séltumatud. Kui nbukogus on paaritu arv likmeid, siis voib
soltumatuid likmeid olla 1 liige véhem kui séltuvaid likmeid."

Hea Uhingujuhtimise Tava méistes on LHV néukogu koos-
seisust on soltumatu liige vaid Sten Tamkivi. LHV on aktiivse
Ulesehituse ja kasvu etapis, kus ndukogu likmetena on
eelistatud pikaajalise juhtimis- ja panganduskogemusega
inimesed, kes on kujunenud Uhtlasi ka LHV suurimateks
aktsionarideks. LHV hinnangul on suurimad aktsionarid
ndukogu liikmetena enim motiveeritud panustama LHV
juhtimisse ja paremasse pikaaegsesse arengusse. Tulene-
valt objektiivsetest ja tbendatavatest andmetest on leidnud
siiski kinnitust, et vahemad pooled noukogu likmetest ei
ole LHV enamusaktsionarid, ei oma mistahes viisil digust
maarata enamust LHV juhatuse voi ndukogu likmetest
ega teosta muul viisil kontrolli LHV Ule, neid ei seo LHV-ga
oluline arihuvi, nad ei ole seotud LHV aktsionériga, kes
teostab kontrolli LHV Ule, nad pole LHV t&6tajad ega koos-
t66partnerid voi koostddpartneri votmetdodtajad, millest
tuleneval ei pea LHV vajalikuks mistahes parandusmeet-
mete rakendamist ja hindab LHV ndukogu Kollektiivselt
sobivaks, sh soltumatuse osas, olemasolevas kooseisus.

~Raamatupidamisseaduse §242 Ig 4 alusel peab suurette-
votja, kelle emiteeritud haéledigust andvad vaértpaberid on
véetud kauplemisele Eesti voi muu lepinguriigi reguleeritud
vadrtpaberiturule, Ghingujuhtimise aruandes kirjeldama
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aridihingu juhatuses ja kérgemas juhtorganis ellu viidavat
mitmekesisuspoliitikat ning selle rakendamise tulemusi
aruandeaastal. Kui mitmekesisuspoliitikat aruandeaastal
rakendatud ei ole, tuleb selle pbhjuseid selgitada thingu-
juhtimise aruandes.”

LHV ei ole pidanud vajalikuks rakendada mitmekesisus-
poliitikat, sest LHV peab oma tddtajate ja juhtide valimisel
silimas alati LHV parimaid huve ja 1&htub seetottu valiku
tegemisel sooneutraalselt ja mittediskrimineerivalt isiku
haridusest, oskustest ja varasematest kogemustest ning
vajadusel vastavusest digusaktidest tulenevatele nduetele.

Tiina Mois on LHV néukogui liige ja Riski- ja kapitalikomitee
lige, Kristel Aarna on Auditikomitee lige. LHV tatarthin-
gutes on koos juhatusega kokku 67 keskastme juhti, kellest
21 on naised.
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| HV sotsiaalne vastutus

AS-i LHV Group (LHV) siht on teha ari jatkusuutlikult ja ~ LHV vaartused on lihtsus, toetus, tulemuslikkus.
sotsiaalselt vastutustundlikul viisil. Selleks motleme igapée-  Léhtume nendest vaartustest oma tegevuses ja selles,
vaselt tegutsedes laiemalt kui vaid LHV enda &ri. Panus-  kuidas kaitume organisatsioonina meie peamiste huvigrup-
tame Eestisse — siinsesse majandusse, Uhiskonda ja kogu-  pide suhtes.

konda LHV Umber. Soovime mojutada Eesti finantsturu ja
panganduse arengut positiivses suunas. Vastutustund-
likkus véljendub ka meie eesmargis olla LHV-s tootava-
tele inimestele parim tddandja. Oleme partner, kes motleb
kaasa, moistab vastaspoole vajadust ja pakub edasiviivaid
teenuseid.

Sotsiaalse vastutuse aruande koostamisel on eeskuju
voetud rahvusvaheliste standardite pohimotetest, samuti
URO kestliku arengu eesmaérkidest (Sustainable Deve-
lopment Goals ehk nn SDG-d). Jatkusuutliku arengu ja
sotsiaalse vastutustundlikkuse vaates on anallusitud jarg-
misi just LHV jaoks koige olulisemaid Uhiskondliku vastu-
tuse fookusteemasid ja naidatud vastavad olulisemad
mojukohad: majanduse ja kapitalituru areng, jatkusuutlik
ja vastutustundlik aritegevus, LHV kui parim t66keskkond.
Samuti on tutvustatud LHV sotsiaalsele vastutustundele ja
jatkusuutlikule tegevusele aluse panevaid strateegilisi lahte-
kohti ning vastutustundlikku juhtimist LHV-s. Olulisel kohal
on ka keskkonnamdjude vahendamine ja sotsiaalse kesk-
konna toetamine.

Strateegilised lahtekohad

LHV missioon on aidata luua Eesti kapitali. Meie visioon on
Eesti, kus inimesed ja ettevotted julgevad suurelt moelda,
ette votta ja tulevikku investeerida.

Meie visiooni kohaselt:

e Festiinimesed ja ettevotted julgevad suurelt ette
votta, julgelt kasvada ja korgeid sihte seada. Nende
motte- ja tegutsemismaailm on avar, Uletades riigi- ja
aegunud arusaamade piire. Eesti inimesed investee-
rivad Eesti majandusse.

e Festi ettevotted oskavad kasutada ka valist
t66joudu ja uut tehnoloogiat ning suudavad oma
tooteid ja teenuseid mutUa kogu maailmas. Nad on
Eesti suurimad t66andjad ja neil on oluline roll Eesti
elu ja poliitika kujundamisel. Ettevotetel on voimalik
eelistada Eesti kapitalil pohinevaid finantsteenuseid.
Eesti tooteid ja kaubamarke tuntakse maailmas nende
korge kvaliteedi poolest;

e FEestiriik ja inimesed tunnevad oma ettevotete ja
ettevotjate Ule uhkust ning LHV-d peetakse omaks
ja néhakse sellel olulist roll Eesti majanduses ja
Uhiskonnas.

e Lihtsus

Meie toodete valik on defineeritud kliendi seisukohast
ja lihtsasti arusaadav; hinnastamine on labipaistev ja
kliendile lihtsasti mdistetav; klienditeenindus on Ules
ehitatud kliendi mugavust ja igapaevaseid kaitu-
mismustreid jargides; otsime jarjepidevalt voima-

lusi ja tehnoloogiaid kliendi igapaevapanganduse
lihtsustamiseks.

Raagime asjadest nii nagu nad on; pingutame selle
nimel, et kolleegidel oleks lihtne oma t66d teha.

Lame juhtimisstruktuur ja kompaktne meeskond;
keskendume neile asjadele, milles suudame olla turu
parimad.

LHV aruanded on labipaistvad; LHV brand ja stra-
teegia on lihtsasti moistetav, asjakohane ja turust
eristuv; LHV-sse on lihtne investeerida.

e Toetus

Kuulame klienti ja arvestame lahendustes tema vaja-
dusi; oleme kliendile hdlpsasti kattesaadavad; anname
kliendile ndu, kuid ei tee tema eest otsuseid; kohtleme
klienti kui vordset partnerit, kellega meil on thine ari;
kui klient tunneb, et pank on eksinud, ei digusta me
end, vaid leiame/otsime lahendust.

Voimaldame votta riske, teha otsustamisel vigu ja
vigadest 6ppida; tagasiside andmisel oleme avatud ja
tasakaalustatud; usume, et vaartuslikumad inimesed
on need, kellel on aega ka oma lahedastele.

Toetame neid, kes on oma ettevotmistes puhendunud.
Partnerlus on meie ari kasvatamise keskne viis.

e Tulemuslikkus

Koik meie poolt pakutavad tooted peavad klientidele
looma selget lisavaartust; investeerides kliendi vahen-
deid, on meie eesmargiks saavutada turust parem
tootlus.

Mutme julgelt tooteid, millesse usume; Uletame kliendi
ootusi; vaartustame lihtsaid ja efektiivseid lahendusi.

Taotleme suuremat kasumlikkust kui valispangad.

AS LHV GROUP TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 802 670 INFO@LHV.EE LHV.EE LHv



Vastutustundlik juhtimine

Usume, et eetiliselt ja Oigesti tegutsemine tagab edu
pikemas plaanis. Seeparast peavad koik LHV_ juhid ja
to6tajad kaituma eetiliselt ja vastutustundlikult. LHV eeti-
kapohimotetele toetuvad LHV eri valdkondade poliitikad,
sise-eeskirjad ja korrad, mis reguleerivad nende pohimo-
tete tApsemat jargimist. Lahtume oma tegevuses ennekdike
seaduslikkuse, hea tava ja terve moistuse pohimaottest.

LHV sisemised reeglid on koostatud muuhulgas vastu-
tustundlikkuse printsiipidest lahtudes. LHV juhtimispohi-
motted on satestatud Ettevotte juhtimise poliitikas ja teistes
eri valdkondi puudutavates poliitikates. Juhtimise pohialus-
test annab pdhjalikumalt aru ,Hea Uhingutava juhtimise
aruanne®.

Vastutustundlikus juhtimises LHV-s on oluline osa riski-
haldusel ja oma tegevuse analtitsimisel. Riskijuhtimises
vOtame arvesse krediidiriske, likviidsusriske, tururiske, kuri-
tegevuse riske, operatsiooniriske.

2018. aasta detsembris kinnitas reitinguagentuur Moody’s
LHV Pangale investeerimisjargu krediidireitingu kinnitades
jatkusuutlikku tugevat finantsprofiili ja voimet teenindada
voetud kohustusi.

LHV juhtimisstruktuur on korraldatud lihtsasti madisteta-
valt ja sisaldab labipaistvaid ja arusaadavaid vastutusliine.
Riskide analluUsimisele ja maandamisele pddravad tahe-
lepanu nii ndukogu, juhatus kui ka alliksused. Riskide
kontrollimiseks ja juhtimiseks on kolm kaitseliini. Sisemine
kontrolliraamistik holmab nii hastitdétavat iseseisvat riski-
juhtimist, vastavuskontrolli kui ka auditi funktsioone taitvaid
tootajaid. Juhtkonnas on loodud vajalikud komiteed ndus-
tamaks riskide juhtimist. Riskidest annab ettevdte pohja-
liku Ulevaate iga-aastases ,AS LHV Groupi riski ja kapitali
raportis®.

Vastutustundliku juhtimise oluline roll on kooskdlas-
tatud oGigusnormide ja sektorit puudutavate reeglitega.
Regulaatorite ja jarelevalveasutustega asjaajamises on
LHV korrektne ja koostdodaldis. Taidame korrektselt koiki

seadustest tulenevaid kohustusi ja aruandekohustusi.

LHV Groupi reguleerib umbes 500 oGigusakti ligi 17 500
lehekdljel. Reeglid on pidevas muutuses - igal kuul on digus-
raamistikus keskmiselt 10-15 LHV-d puudutavat muuda-
tust. Oleme teadvustanud odigusliku keskkonna keerukust,
seetOttu antakse juhatusele ja ndukogule muudatustest
regulaarseid Ulevaateid. Ari arendades otsime tasakaalu
nduete ja voimaluste vahel — korge teadlikkus ja riskipdhine
|lahenemine voimaldab teha paremaid otsuseid. Vastavus-
kontrolli t66 on LHV-s suunatud tulevikku, tegeleme voima-
like muudatustega voimalikult vara, et valtida hilisemaid
riskide realiseerumisi.
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Eesti majanduse ja kapitalituru edendamine

Mida paremini laheb Eesti majandusel, seda kdrgem on
Eesti elukvaliteet. Panganduse roll on olla majanduse vere-
ringe, kapitali vahendades seda toetada ja edendada. LHV
kaasab kapitali Eesti hoiustajatelt ja pensionikogujatelt,
aitab seda kasvatada ja suunab seda Eesti majandusse.
Teadvustame LHV rolli kodumaise majanduse maojutajana.

LHV missioon on aidata luua Eesti kapitali. Seetottu raken-
dame oma strateegilisi tugevusi — investeerimiskogemust
ja ettevotluskogemust — selleks, et Eesti kapitalil kasvaks
kaasaegne ja elujouline finantsgrupp, mis aitab Eesti ette-
votetel ja inimestel oma raha saasta ja investeerida ning mis
on rahvusvaheliselt kaasamotlevaim partner finantstehno-
loogiat arendavatele ettevotetele.

Soovime oma parima turu tundmise, aktiivsuse ja teenus-
tega mojutada nii Eesti ettevotlust kui ka Eesti inimeste
finantskaitumist targema majandamise suunas.

Arendame Eesti laenuturgu

Kohaliku finantsgrupina teadvustame oma rolli majanduse
edendamisel. Me kaasame kapitali Eesti hoiustajatelt,
suunates seda Eesti ettevotetele.

2018. aastal oleme taiendanud oma teenuste portfelli.
Lisandusid kaubanduse finantseerimise tooted. Koos
Kredexiga saame laenu pakkuda ettevotetele, kellel endal
laenusaamiseks piisavalt tagatisi pole. Koost6ds European
Investment Fundiga ja Pohjamaade Investeerimispangaga
oleme parandanud vaikeste- ja keskmise suurusega ette-
votete laenuvdimalusi. Lisaks tdime 2018. aastal turule
eraklientidele Oppelaenu, samuti asusime pakkuma kind-
lustustooteid laenuklientidele.
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Mittefinantsettevotetele antud laenude kéive tegevusalade 16ikes
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LHV laenude turuosa suurenemine, mis naitab LHV rolli suurenemist Eesti ettevotete finantseerimisel.

LHV roll Eesti ettevotete ariplaanide rahastamisel on joud-
salt kasvanud. Oleme Eesti ettevotetele hooliv finants-
partner. Meil on kompetents ja soov stiveneda Eesti ette-
votete plaanidesse ja pakkude neile tuge plaanide rahas-
tamisel. Kodumaise kapitali vahendajana oleme ettevotete
jaoks selge alternatiiv turul.

Panustame panganduse arengusse

Loome ja arendame oma teenuseid lahtudes avatud
panganduse pohimotetest. Meie eesmark on arendada
Eesti ettevotluskeskkonda ja B2B koostddd, tugevdades
partnerlust, innovatsiooni ja labipaistvust. Panustame inno-
vatsiooni ja uudsete lahenduste pakkumisse. Nt Maksu-
ja Tolliametiga koos arendatav Ettevotluskonto on uus
voimalus eraisikust mikroettevotjatele paberimajanduse
vahendamiseks ja t60 lihtsustamiseks.

Finantsturu teiste osalistega on LHV-lI konstruktiivne
koostd0d ja konkurents. AS LHV Pank (LHV Pank) on Eesti
Pangaliidu aktiivne lige, Aktsiaselts LHV Varahaldus (LHV
Varahaldus) on aktiivne Fondihaldurite Liidu liige, lisaks
teeme teiste finantsteenuste pakkujatega koostédd MTU
FinanceEstonia kaudu. Raagime kaasa sektorillestes
kUsimustes nagu rahatarkuse jagamine Eestis, seadus-
loome, regulatsioonide kohandamine, rahapesu tokesta-
mine ja terrorismi rahastamise vastane voitlus, maksete
korraldamine.

LHV Panga juhatuse esimees Erki Kilu valiti 2018. aastal
Eesti Pangaliidu juhatuse esimeheks. LHV on esindatud
koigi Pangaliidu 30 toimkonna/téogrupi toos. Kuue Uksuse
juhiroll on LHV-I.

Finantstehnoloogia ettevotete teenindamise kaudu aren-
dame finantsteenuseid
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2018. aastal jatkasime uue arisuuna, finantsvahendajate
teenindamise, arendamist. Avasime martsis filiaali Unend-
kuningriigis, et paremini teenindada Euroopa finantssektori
uuendajaid.

Oleme kaasamoétlev partner uutele finantstehnoloogia ette-
votetele, kellel tinti napib voimalusi rahvusvahelisel pangan-
dusturul partnereid leida. Pakume pangateenuseid ettevo-
tetele, mille eesmargiks olenemata tegutsemiskohast on
tehnoloogiliste uuenduste kaudu finantsteenuste Kkiiruse,
mugavuse ja kattesaadavuse suurendamine.

Panganduse- ja finantstehnoloogia areng on oluline, sest
uued teenusepakkujad viivad kliendi jaoks teenuse uuele
kvaliteeditasemele, muutes selle kattesaadavamaks ja
soodsamaks. Seega panustame konkurentsi kasvu ja
aitame avardada voimalusi. Pakume uuenduslikele ettevo-
tetele panganduse infrastruktuuri ning oleme osa Euroopa
finantstehnoloogia uuendajate kogukonnast.

Ekspordime finantsteenuseid

LHV on Uhendkuningriigi filiaali rajamise kaudu muutunud
finantsteenuseid eksportivaks ettevotteks. See toob valis-
maalt Eestisse tulu, millest saavad kasu meie aktsionarid.
Tegutsemine rahvusvahelisel turul ja Londonis arendab
meie inimesi, kes saavad tegutseda Uhes konkurentsitihe-
damas keskkonnas.
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Anname oma panuse Eesti kapitaliturgude arengusse

LHV Groupi aktsiad on noteeritud Nasdaqg Tallinna borsil.
Ettevottel on Ule 6000 aktsia- voi volakirjainvestori. Meil on
eesmark naidata bdrsiettevottena eeskuju, kuidas regu-
leeritud turgu kasutada kapitali kaasamiseks ning teisalt
kuidas avatult, labipaistvalt tegutseda ja parimal viisil
korraldada investorsuhteid. Soovime, et voimalikult paljud
kliendid ja partnerid oleksid LHV omanikeks ja investoriteks
ning saaksid osa meie Uhise ari ehitamisest.

2019. aastal kuulutas Nasdaq LHV Groupi parimate inves-
torsuhetega borsiettevotteks Baltikumis. Paremaks suhtle-
miseks investoritega:

e Valjastame ettevotte finantsprognoosi aastaks ja
5-aastaseks perioodiks, et ka vaikeinvestoritel oleks
parim teadmine tulevikuplaanidest;

e Avaldame lisaks kvartalitulemustele igakuiselt
majandustulemusi;

e Korraldame tulemuste kommenteerimiseks koigile
huvilistele avatud investorkohtumisi igal kvartalil;

e Oleme loonud investoritele mdeldud internetilehe

investor.lhv.ee, mille oleme Ules ehitanud nii, et inves-

torite seisukohast oluline info oleks kdigile Uhetaoliselt
mugavalt ja selgelt kattesaadav.

Eesmark on olla avatud kUsimustele, l&bipaistev ja anda

oma tegevusest investoritele aru. Selgitame oma eesméarke.

Teabe avaldamise pohialustest annab pohjalikumalt aru ka

,Hea Uhingujuhtimise Tava aruanne®.

LHV turuosa aastate l6ikes

Institutsionaalse maaklerina aitab LHV Pank Balti firmadel
kaasata investoritelt raha. Naiteks 2018. aastal aitasime
AS-il Tallinna Sadam viia labi esmase avaliku aktsiapakku-
mise jaeinvestoritele suunatud pakkumist. Samuti aitasime
teistel Balti ettevotetel avalikult turult raha kaasata ja ndus-
tasime neid oluliste tehingute puhul.

LHV Pank on Balti aktsiabdrside juhtiv turuosaline. Meie
igapéevane maaklertegevus ja meie puldlused olla eesku-
juks aitavad kaasa Eesti kapitaliturgude toimimisele. 2019.
aastal nimetasid NASDAQ Ballti bérsid LHV Panga pari-
maks bdrsilikmeks, kokku on see tiitel LHV omistatud kuuel
korral. Bodrsilikmete kauplemisaktiivsuse poolest oleme
tdusnud Baltikumi turuliidriks, seda nii tehingute mahult kui
ka tehingute arvult. Koostame ja avaldame analltise Balti
bdrsiettevotete kohta. Oleme turutegijad 9 borsiettevottele.
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Pensionifondide investeeringute kaudu Eesti ettevotete
arendamine

Eesti ettevotete finantseerimisel on jarjest suurem roll LHV
pensionifondidel, mille eesmark on saada Eesti kdige oluli-
semaks institutsionaalseks investoriks. LHV Varahaldus
suurendab pensionifondide klientide arvu ja varade mahtu,
millest tehakse investeeringuid.

LHV pensionifondid on investeerinud markimisvaarse osa
klientide pensionivaradest Eesti ja Balti riikide majandusse:
Eesti kinnisvaraturule, ettevotetesse, metsa. 2018. aastal
tegi LHV Varahaldus 150 miljoni euro eest positiivseid
investeerimisotsuseid Eestisse (170 miljonit 2017. aastal).
Margilisena investorina

investeerisime  institutsionaalse

elukondlikku Gdrikinnisvarasse, arendamaks kohalikku
Udriturgu. Samuti investeerisime kodumaise Alexela kasvu
Eesti suurimaks tanklaketiks. 2018. aastal 16ime uue vaid

Eestisse investeeriva pensionifondi LHV Pensionifond Eesti.

Varasemale sarnaselt arendasime Eesti kapitaliturgu,
kuivord investeeringute tulemusena loodi uusi investeeri-
misinstrumente. Otsime ja analtiisime kohalikke investeeri-

misvdimalusi. Loome selliseid voimalusi ka ise.

2018. aasta I6pus leevendas riik oluliselt pensionifondide
investeerimispiiranguid. Avaramate voimaluste kasuta-
miseks tuleb muuta fondide dokumentatsiooni, mis saab
tehtud 2019. aasta septembriks. Seejarel on LHV aktiiv-
selt juhitud pensionifondide sisemine eesmark teenida Ule
pikema perioodi keskmiselt 7% tootlust aastas.

Kasvatame rahatarkust ja investorteadmisi

Investorite kogukonna liidrina kannab LHV vastutust raha-
tarkuse jagamise ja investorite hariduse tostmise eest.
Anname oma panuse jargmiste tegevuste kaudu:

e Korraldame regulaarselt huvilistele tasuta “Inves-
teerimiskooli” seminare. 2017. aastal osaleti “Inves-
teerimiskooli” seminaridel kokku Ule 4700 korra (2017.
aastal 3400). Jatkasime “Investor kohtub” seminaride
korraldamist, mis voimaldab bdrsiettevotete juhtidel
kohtuda investoritega.

e Korraldame iga-aastast aktsiamangu ,Borsihai“.
2018. aastal osales mangus 2600 investeerimishuvilist
(2017. aastal 818). Eraldi keskendusime noortele.

e Teeme koostodd Eesti teiste finantsasutustega ja
osaleme Eesti Pangaliidu poolt organiseeritud rahatar-
kuse edendamise projektides.

e Oleme loonud ja haldame investeerimis- ja majan-
duskirjanduse raamatukogu. Meie raamatukogudes
Tallinnas ja Tartus on pea 1000 erinevat trikist, mida
meie kliendid saavad laenutada.

e | HV haldab finantsportaali ja foorumit, mis on
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loodud investeerimisega seotud teemade arutamiseks
ja info jagamiseks. Loome sisu, mis pakuks huvi Eesti
investoritele.

e 2018. aastal tdime turule mikroinvesteerimise
toote, mis sobib investeerimisega alustamiseks.

e Alates 2007. aastast avaldame tasuta majan-
dusajakirja “Investeeri”, mis kasitleb ettevotluse ja
investeerimisega seotud teemasid. 2018. aastal imus
neli numbrit.

e Aitasime toetajana lansseerida uut majandusuu-
diste portaali Rahageenius, mis on mdeldud eelkdige
tavatarbijale majandusteemalise sisu kattesaadavaks
ja arusaadavaks tegemiseks.

Meie eesmaérk on jatkata aktiivselt investeerimisteadmiste
jagamist ja tosta investeerimisseminaride kulastajate arv
5000 kulastajani aastas.

Jatkusuutlik aritegevus

Oma igapaevast ari soovib LHV teha viisil, mis oleks jatku-
suutlik pikas perspektiivis ja lahtuks vastutustundlikest
otsustest. Me ei lahtu vaid lUhiajalise kasumi maksimeeri-
misest, vaid peame silmas pikaajalist vastastikku kasulikku
suhet turu ja klientidega.

Kaasamadtleva ja
klientidega

toetava partnerlussuhte hoidmine

Oma klientidele oleme partner, kes métleb kaasa, moistab
klientide vajadust, pakub edasiviivaid pangateenuseid
ja parimat teenindust. Kdikide sidusrihmadega suhetes
peame oluliseks partnerlust, ausust, heatahtlikku asja-
ajamist, kaasamist ja labipaistvust, samas usalduslikkust.
Sotsiaalse vastutuse pohimotte jargimise eesmark on luua
pikaajalist vaartust LHV sidusriihmade jaoks, seada klient
ja tema vajadused éari fookusesse.

Klientide teenindust ja nendega suhtlemist soovime teha
laitmatult, hoolivalt ja viisakalt. Meie lugupidamine klientide
vastu véliendub nende vajaduste tundmadppimises, vastu-
tustundlikkuses, klientide jaoks kattesaadavuses, kuid ka
efektiivses asjaajamises.

Parima klienditeeninduse pakkumiseks korraldame regu-
laarselt sisekoolitusi ja vajalikke atesteerimisi. Oleme vélja
t66tanud klienditeeninduse Opiku, et pakkuda parimat
teenindust. 2018. aasta veebruaris korraldasime LHV
p6orasime heale teenindu-
sele tdhelepanu ja korraldasime hindamisi tavaparasest
rohkem. Klientide kaasamiseks oleme rakendanud erine-

vaid meetmeid.

sisese teeninduskuu, kui
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e 2018. aastal tunnistas Euromoney LHV Panga
Eesti parimaks pangaks, Eesti parimaks tunnistas see
maailma juhtiv majandusajakiri ka LHV privaatapan-
ganduse teenuse.

e Uuringufirma DIVE uuringu jérgi on Eesti parima
teenindusega pank LHV. 2019. aasta uuringus saavu-
tasime tulemuseks suureparase 94% maksimumist
(eesmérk >90%).

e Korraldasime aasta jooksul sisemisi teenindus-
kontrolle (mystery shopping), mille tulemus oli vaga
hea, keskmiselt 90% (eesmark 95%).

e KUsisime aasta jooksul 16 770 LHV klienditoe
poole poordujalt tagasisidet teenindusele. Tagasisidet
andis 40,6% kusitletutest. Koondtulemusena jaid
enam kui 90% (eesmark >90%) klientidest teenin-
dusega ja nende kisimuse lahendamisega positiiv-
selt rahule (positiivselt rahulejaanuid oli 6 166 ning
puudustega voi rahulolematuid 643).

Koik klientide kaebused ja ettepanekud registreeritakse ja
nendega arvestatakse panga t66 korraldamisel. Kliendi-
kaebusi registreeriti LHV Pangas 2018. aastal 338 (2017.
aastal oli neid 309). Lahendame kaebused efektiivselt, labi-
paistvalt ja kiirelt. Nii klientide kaebused kui ka ettepanekud
on tahtsad infoallikad, sest need voimaldavad pddrata
tdhelepanu meie toodete, teenuste ja teeninduse kitsas-
kohtadele ning parandada nende kvaliteeti.

Oleme korraldanud kliendi rahulolu uuringuid ja arendanud
oma teenuseid klientide soovidega arvestades. Oleme
loonud mugavad ja mitmekesised suhtluskanalid — amet-
likud kanalid on telefon, e-post ja reaalajas chat, infot saab
ja tagasisidet anda sotsiaalmeediakanalites, LHV Finant-
sportaali foorumis. Koostddpartnerite leidmisel ja hoidmisel
lahtume samadest Uldistest pohimotetest nagu kliendisuht-
luse puhulgi.

Kogukonna meelsuse ja LHV rolli Ghiskonnas paremaks
moistmiseks korraldame regulaarselt uuringuid. Samuti
osaleme pangandussektori Ulestes analliUsi- ja uurimis-
projektides. 2018. aastal viis LHV labi Brandiuuringu, et
paremini moista LHV mainet Uhiskonnas ning kaardistada
ootusi LHV suhtes. Uuring kinnitas, et:

e teadlikkus LHV-st finantsteenuste pakkujana on
korge ja varasemast paranenud (aidatud tuntus 97%;
eesmark parandada 2016. aasta tulemust > 87%);

e | HV pensionifondide klientide rahulolu oma
pensionihalduriga ja kogumise tulemusega on korge
(62%; 2016. aastal 73%);

e rahulolu LHV Pangaga on kdrgem kui
teiste pankade puhul (82% ei nde vajadust
pangavahetuseks);

e soovitusindeks on sektoriga vorreldes korge (55);

e | HV Panka tajutakse pigem kohaliku, lihtsa,
kaasaegse, kliendikeskse, usaldusvéarse ja olulise
pangana.

Pakume kéattesaadavat ja soodsat elektroonilist teenindust

LHV keskendub teenuste pakkumisel teadlikult elektroo-
nilistele teeninduskanalitele, mis aitab tagada klientidele
voimalikult lintsa ligipddsu teenustele, sdastes keskkonda,
ressursse, t66joudu jms. Ka 2018. aastal arendasime elekt-
roonilisi teeninduskanaleid esimeses jarjekorras. Interne-
tipanga korvale on jdudsalt tdusnud nii olulisuselt kui ka
kasutusaktiivsuselt mobiilipanga kanal.

LHV internetipanga ja mobiilipanga kasutusaktiivsus sisselogimiste loikes

Online banking

e Mobile bank
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Elektroonilised kanalid annavad sihtrthma klientidele
olulise lisavaartuse. LHV kliendid saavad teenuseid kasu-
tada, lepinguid sdlmida, tehinguid teha kasutades elekt-
roonilisi identifitseerimise- ja allkirjastamise voimalusi. See
vahendab klientide jaoks ajakulu, aitab saasta transpordilt
jms.

Pakume sihtgrupi vajadustele vastavaid kvaliteetseid
teenuseid

Keskendume ettevotliku meelelaadiga aktiivsetele ja
iseseisvatele klientidele. LHV soovib olla parim finantstee-
nuste pakkuja finantsvara koguvatele ja investeerivatele
eraisikutele ja finantseerimist vajavatele ettevotetele. LHV
Pank ja LHV Varahaldus on klientidele pakutud tooted
loonud klientide pikaajalisi vajadusi silmas pidades. LHV
Pank on keskendunud eraklientidele ning vaike- ja kesk-
mise suurusega ettevotetele parima pangateenuse pakku-
misele. LHV Varahalduse pohitegevus on parimate pensio-
nifondide pakkumine, et klientidele pakkuda pikaajalist
pensionivara kasvatamise teenust.

Aastatega on LHV t66tanud vélja pea koik klientidele
vajaminevad finantstooted, et aidata kliente rahaasjade
ajamisel. Me ei kusi klientidelt Uleligseid teenustasusid,
hinnastus on selge ja arusaadav. Naiteks pakub LHV Pank
klientidele Euroopa makseid tasuta.

Aasta I6pus liitus LHV Pank reaalajas Euromaksete sUstee-
miga, mis muudab klientide arveldamise varasemast muga-
vamaks ja voimaldab ka uute finantsteenuste arengut.

2018. aastal téienesid ettevotetele kaubanduse finant-
seerimise tooted. Parandasime ettevotete laenuvdimalusi.
Taiendasime oma elektroonilisi teeninduskanaleid, sulara-
haautomaatide vorgustikku ja sularaha kattesaadavust ja
tdéime augusti Idpus turule LHV Noortepanga.

LHV Noortepanga puhul keskendusime oma fookuse
esimest korda noorte segmendile. Tegemist on klientidega,
kellega soovime tegeleda pikema perspektiiviga, neile tuge
pakkudes, aidates ja juhendades on voimalik anda uuele
polvkonnale klientidele vajalikke rahatarkusi ja kogemusi,
et nad tulevikus oleksid rahaasjades teadlikumad. Noortele
pakume enamikku teenustest tasuta. Noortepank alustas
soodustusi pakkuva LHV Noortekaardiga, mikroinvestee-
rimisega, mis vdimaldab lihtsasti alustada raha kogumist
ja investeerimist. Alustasime ka Oppelaenu pakkumist, et
noored saaksid oma 6pinguid rahastada.

Panustamaks noorte klientide tervisesse alustasime sugisel
koostddd terviserakendusega Sweatcoin.

LHV Varahaldus pakub klientidele laia valikut pensioni-
fonde. 2018. aastal suurenes valik pensionifondiga LHV
Pensionifond Eesti.
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Austame regulatsioone ja eetikat

Vastutustundlik laenamine — LHV hoolib ari- ja elukesk-
konnast ja teeb joupingutusi, et vdhendada oma tegevuse
ja protsesside negatiivset moju. LHV krediidipoliitika n&eb
ette, et LHV puulab tegutseda sotsiaalselt vastutustund-
likul viisil, olles eeskujuks nii oma td6tajatele kui Uldsusele.
Mis tahes krediidiotsuse puhul juhindume pohimottest, et
LHV ei rahasta osapooli, kelle tegevus voib pohjustada
ebaproportsionaalselt suurt kahju keskkonnale voi ei téida
sotsiaalse vastutuse pohimotteid. Maksutehingute rahas-
tamisel veendume et need ei riku maksuseaduste motet
ega tdhendust.

LHV Pank lahtub vastutustundliku laenamise pdhimdttest.
Me jalgime, et tarbijale suunatud laenutoodete reklaamid
oleksid vastutustundlikud, tasakaalustatud ega kutsuks
tarbijat Ules tegema talle kahjulikuks osutuda voivaid finant-
sotsuseid. See véliendub ka LHV korges krediidikvaliteedis.
Laenusuhteid luues saab klient vorrelda tulevase laenu- voi
krediidisuhte sobivust oma laenuhuvi ja finantsolukorraga
ning hinnata riske.

Rahapesu ja terrorismi tokestamine — Jargime eesku-
julikult koiki ndudeid klientide ja nendega seotud isikute
tuvastamisel ja nende tegevusest arusaamisel. LHV Pank
lahtub oma tegevuses riskipohisest Idhenemisest ja ,tunne
oma klienti* printsiibist. See tahendab nouet kliendid iden-
tifitseerida, teada nende vara ja teatud juhtumitel ka rikkuse
paritolu, saada aru arisuhte loomise eesmargist. Samuti
monitoorime klientide tegevust, tuvastamaks rahapesu voi
terrorismi rahastamise kahtlusega tegevusi. LHV Klientide
aktsepteerimise pohimotted defineerivad, milliste klienti-
dega LHV Pank kliendisuhteid luua ei soovi.

LHV Pank rakendab rahvusvahelisi finantssanktsioone ja ei
paku nende subjektidele teenuseid. Eraldi tdiendavat téhe-
lepanu pddrab LHV Pank klientidele, kes pakuvad finants-
teenuseid oma klientidele. Selliste klientide teenindamisel
jargitakse samu hoolsusmeetmeid nagu korrespondent-
panganduse teenuste osutamisel.

Oleme pidevalt suurendanud rahapesu- ja terrorismi tokes-
tamisega tegelevat meeskonda, kes on aktiivne nii LHV
Pangas kui ka pangavélistes initsiatiivides. LHV t66tajad
juhivad Pangaliidus nii AML kui ka Vastavuskontrolli t6ruh-
masid. Labi nimetatud té6rihmade kui ka teiste kanalite
kaudu anname sisendi seadusloomesse, aitame kujun-
dada head pangandustavad ja oleme aktiivsed terve raha-
pesu ja terrorismi rahastamise tokestamise slsteemi aren-
damisel. Naiteks muuhulgas osalesime Pangaliidu kaudu
2018. aastal Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriu-
mile AML soovituste koostamisel, E-residentsuse arenda-
mise erinevates t60gruppides, pangandussektori Uhiste
hoolsusmeetmete valjatdotamises jmt.

LHV
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Aktiivselt teeme koostddd ka oma jarelevalveasutustega.
2018. aastal implementeerisime oma stisteemidesse raha-
pesu ja terrorismi tdkestamise monitooringu tdhustamiseks
infostisteemi FICO Tonbeller Siron ning maksete on-line
skriinimiseks infoststeemi Accuity Compliance Link.

Eetiline, aus ja inimdigusi jargiv ari — Usume, et eetiliselt,
ausalt, korruptsioonivabalt ja seaduslikult tegutsemine
tagab edu pikemas plaanis. Seeparast peavad kdik juhid
ja tootajad kaituma LHV eetikapohimotete raames kehtes-
tatud pohimotete jargi ja tagama kokkulepitud vaartuste
ellu rakendamise. Koiki olulisi pohimétteid tutvustatakse
koikidele LHV uutele tddtajatele nende tddaja alguses.
Austame oma koikides tegevustes eeskujulikult rahvus-
vahelisi norme, inimdigusi, andmekaitsenormatiive, digus-
akte, finantsvaldkonda puudutavaid reegleid. LHV pohiline
tegevuskoht on Eesti, kus isikute tldtunnustatud pohidi-
gused on kaitstud ning LHV praktikad ei erine selles osas
pangandusturu Uldisest praktikast. Jalgime, et pohidigused
oleksid tagatud nii LHV siseselt kui ka meie suhetes teiste
osapooltega.

Tegutseme oma igapéevatdodd tehes ja partneritega
suheldes vastutustundlikult ja professionaalselt, ausalt ja
austusega. Anname endale aru, et meie tegudel on mgju.
Kéaitume vaartustest lahtuvalt nii LHV siseste sihtrGhmade
kui ka valiste osapooltega.

LHV-s ei jargita Uksnes seaduse sétet, vaid ka selle mdtet.
Uritame méista, millised on normide péhjused ja taga-
maad. Oigusaktides sisalduvate puudujadkide drakasuta-
mist loeme LHV jaoks mittesobivaks tegevuseks.

Aus konkurents — Konkurentide ja jarelevalveasutustega
suhtlemisel peame silmas, et koik turuosalised ja jarele-
valvajad tegutsevad turu stabiilsuse ja klientide usaldus-
vaarsuse sailitamise nimel. Suhtleme oma konkurentidega
korrektselt, ausalt ja lugupidavalt ning valdime nende
halvustamist. Peame kinni ausa konkurentsi pohimdttest
ning rakendab konkurendi edestamiseks Uksnes seadus-
likke ja eetilisi vahendeid. Keelatud on konkurentsi kahjus-
tava eesmargi voi tagajargedega kokkulepete sélmimine
vOi kooskolastatud tegevus teiste turuosalistega.

Aus ja lébipaistev turundus ja kommunikatsioon — LHV
Pank jargib Gldtunnustatud turunduspohimotteid ning ei
kasuta reklaamides tegelikkusele mittevastavat teavet ega
halvusta konkurente. Tagame, et kogu klientidele antav
teave, sh kdik turundusmaterjalid, oleksid faktiliselt diged,
kergesti arusaadavad ja asjatundlikud ning juhiksid piisavalt
tahelepanu teenusega kaasnevatele voimalikele riskidele
ja kuludele. LHV-s on kehtestatud Reklaami koostamise
eeskiri. LHV-siseselt kontrollitakse reklaamide vastavust
seadustele ja sisereeglitele.
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LHV avalikustatud borsiteated, pressiteated ja aruanded on
tédpsed ja Oigeaegsed ega moonuta fakte. Meie aruanded
kajastavad panga finantsseisundit, majandustulemusi ja
rahavoogusid Oigesti ja Oiglaselt. Me kommenteerime ja
edastame teavet LHV éritegevust puudutavatel teemadel.
2018. aastal informeerisime avalikkust 48 bdrsiteatega ja
37 pressiteate avaldamisega.

Pangasaladuse kaitse — LHV tegevus pohineb usaldusel
— klientide, jarelevalveasutuste ja Uhiskonna usaldusel.
LHV-s on klientide vara ja isiklikud andmed kindlalt kaitstud.
Kasitleme kogu teavet kliendi kohta, samuti teavet, et isik
on panga klient, pangasaladusena. LHV todtajatel ei ole
lubatud avalikustada klientide kohta kaivat pangasaladu-
sena kasitatavat teavet inimesele, kes ei ole digustatud
seda teavet saama.

LHV t6otajad on votnud tarvitusele ettevaatusabindud, et
tagada klientide andmete konfidentsiaalsena hoidmine,
samuti rakendame Oigusaktidele vastavaid turvameet-
meid isikuandmete kaitseks ja valistame, et selleks voli-
tamata isik saaks neid t66delda. 2018. aastal loodi LHV
Pangas infoturbejuhi ametikoht ning infokaitse on varase-
mast veelgi olulisemas fookuses. Oleme v&tnud suuna ka
klientide ja avalikkuse teavitamisele infoturbe kisimustes.
Teeme koostd6d Pangaliidu raames teiste pankadega info-
turbeteemade tutvustamisel.

Siseteabe kaitse — Avaliku ettevottena kohtleb LHV koiki
Kooskolas Eesti
seadusandlusega, Euroopa Liidu seadusandlusega ja

investoreid vordselt. vaartpaberituru
Nasdaqg Tallinna Borsi reglemendiga oleme kehtestanud
Siseteabe haldamise reeglid, mida koik LHV tootajad ja
juhid peavad jargmina. Reeglitega on paika pandud sise-
teabe hoidmise ja avalikustamise pdhimotted ning keelud ja
piirangud tehingute tegemisel Grupi vaartpaberitega.

LHV kui borsilikme suhtes on kérgendatud ootused ka
tootajate isiklike tehingute osas. LHV usaldusvdarsuse
huvides on ettevottes kehtestatud Isiklike vaartpaberitehin-
gute reeglid, mis vélistavad huvide konfliktid ja tehingute
tegemise mitteavalikku infot kasutades.

Huvide konfliktide valtimiseks ja haldamiseks on kehtes-
tatud Huvide konflikti haldamise reeglid.
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Panustame personali rahulolu tagamisse

LHV-s té6tavad enam kui 380 inimest moodustavad kogu-
konna, mis on ettevdtte olulisemaid varasid. LHV eesmark
on olla parim t6dandja, nii et iga ettevottes tootav inimene
saaks ragkida kaasa ettevotte kujunemisele ja tunda oma
panuse olulisust. PGudleme ausa, avatud ja toetava sisek-
lima poole.

LHV peab oma td6tajate ja juhtide valimisel silmas alati LHV
parimaid huve ja lahtub seetottu valiku tegemisel sooneut-
raalselt ja mittediskrimineerivalt isiku haridusest, oskustest
ja varasematest kogemustest ning vajadusel vastavusest
Oigusaktidest tulenevatele nouetele. LHV ei ole pidanud
vajalikuks rakendada mitmekesisuspoliitikat. LHV ette-
votetes on koos juhatusega kokku 67 juhti, kellest 21 on
naised.

Rahulolu ja regulaarne tagasiside

Tootajatelt tagasiside saamiseks ja asutusesisese suht-
lemise soodustamiseks oleme valja tdétanud erinevaid
meetmeid.

Iga kahe aasta tagant korraldame t66tajate rahulolu uurin-
guid. 2018. aasta rahulolu-uuringu kisimustikule vastas
290 tddtajat ehk 79% tdotajatest. Uuringu koondtulemus
on 6,2 punkti (max 7). Taitus eesmark tulemust vorreldes
varasemaga parandada. 2016. aastal oli see 6,0 punkti,
2014 aastal 5,8 punkti ning 2012. ja 2010 aastal 5,7 punkti.
Silmapaistvalt korged punktid anti otsese juhi kategoorias,
punktisummaks 6.4 (max 7). Uuring kinnitas, et persona-
litdd liigub diges suunas ning Uldine tdotajate rahulolu on
jatkuvalt vaga hea.

Meeste ja naiste vastuseid vorreldes on selgelt néha,
et tulemused on sarnased. Pole erinevust selle vahel,
kuidas mehed ja naised ettevottes olukorda tunnetavad.
Ka vanuse jargi on tulemused sarnased, kuigi nooremad
kipuvad andma koérgemaid hinnanguid. Staazi jargi on
rahulolu kdrgem uuematel tootajatel.

Uldine soovitusindeks 71% on rekordiline tulemus. 2016.
aastal oli tulemuseks samuti vaga hea 62%, eesmark oli
seda parandada. Kusimust, kas tden&oliselt soovitaksid
oma heale tuttavale LHV-d tddandjana, hindasid 222
tootajat 10-palli skaalal 9 voi 10-ga. Kasvavas ettevottes
on parandamisruumi sisekommunikatsiooni ja info liikumise
osas, mis ka uuringust ilmnes. Poérame sellele l1ahiaastatel
enam tahelepanu.

Rahulolu naitab ka vabatahtlik t66jou voolavus, mis oli
2018. aastal madalal tasemel 7% (2017. aastal 9%).

Arvestame tOotajate ettepanekutega juhtimises. Ettevot-
tesiseste muudatuste tegemiseks korraldame td6tajate
tootubasid. Juhtide arendamiseks ja nendelt tagasiside
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saamiseks korraldame erinevaid tdotubasid ja koolitusi.

Tootajad saavad anda sisendit ja raakida kaasa ettevotte
arengus koosolekutel, strateegiapaevadel. Uutelt tddtaja-
telt kogume tagasisidet katseaja I6pus ja arvestame sellega
nende edaspidise t66 korraldamisel.

Soositud on tdotajate hakkamine ja saamine LHV omani-
keks. Muuhulgas on juhtidele ja votmetdotajatele kehtes-
tatud optsiooniprogramm. Tegemist on pikaajalise tule-
mustasu programmiga (juhtidele kestab see vahemalt 4
aastat), Uhildades seeldbi omanike ja tulemustasu saajate
huvid ning soodustades riske arvestavale pikaajalistele
tulemustele fokusseerimist.

Eesmargiks on LHV tooétajatele parima voimaliku tookesk-
konna loomine, mis votab arvesse td6tajate ootusi.

Arengusse ja tervisesse panustamine

Panustame meie inimeste individuaalsesse arengusse.
LHV koolitusvaldkond on juhitud isikupdhiselt, lahtudes
inimesest, mida on vaja oskuste, motivatsiooni, tema kvali-
fikatsiooni tdstmiseks, sh pakume koolitusi, 6ppematerjale
jms. Vajadusel voimaldame LHV sisest rotatsiooni. Oleme
valja t66tanud uue sisekoolituste programmi, seal hulgas
uutele tootajatele pohjalik koolitusprogramm ja keelekooli-
tused. 2018. aastal on uute td6tajate koolituse programmi
muudetud, nii et see oleks lihtsamini maoistetav, ronkem
keskendatud olulisematele pdhialustele ja sisaldaks enam
sotsiaalse komponendina vabamas vormis suhtlust.

Ametialased nduded ja juhised on dokumenteeritud LHV
sise-eeskirjades, millega on kdigil voimalik tutvuda. Juhti-
dele oleme td66tanud valja arenguprogrammi.

LHV panustab td6tajate flusilisse ja vaimsesse tervi-
sesse. Toetame tdotajate sportlikke initsiatiive (jalgpall,
korvpall, vorkpall, squash, tennis, sulgpall, rahvasporditri-
tused) ja pakume spordihdvitist (spordikulud, taastusravi).
2018. aastal suurendati spordi ja tervisekompensatsiooni
100 eurole kvartali kohta. Kompensatsiooni kasutamise
aktiivsus oli 2018. aasta Il poolaastal jargmine: AS LHV
Pank 76%; AS LHV Varahaldus 80%; AS LHV Finance 70%.

Huvitame hambaravikulusid. Vdimaldame vaktsineerimist.
LHV-s on eeskuijulikult korraldatud td6tervishoiu temaatika.
LHV kuulub tervist edendavate t6bandjate vorgustikku.
Arvestame t66tervishoiu soovitustega: kasutame silma-
sObralikke arvutikuvareid, 100% reguleeritavaid tdétoole- ja
laudu, vajadusel pakume inimestele abivahendeid. Kasu-
tame kontoris tervisesobralikke ja looduslikke korge villasi-
saldusega vaipkatteid.

LHV-s tegutseb tddkeskkonna ndukogu, milles on nii
t6dandja kui tootajate esindajad.
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Rohku oleme pannud téoohutuse tagamisele. Koik
toéopinnad on labinud riskianallusi. Kontorite igal korrusel
on olemas vastavad koolitused labinud esmaabiandjad,
tuleohutuse eest vastutajad.

Aprillis viisime 1abi tervisenadala, mil propageeriti to6tajate
hulgas tervislikke eluviise, viidi labi koolitusi ja Uhistegevusi.

Varasmast rohkem on LHV p&6ranud tahelepanu tootajate
vaimsele tervisele. Koigil LHV t66tajatel on voimalus kasu-
tada psuhholoogiteenust isiklike voi t8dalaste kisimuste
noustamiseks. Lisaks sellele oleme alustanud Mindfulnessi
teadveloleku koolitustega.

Teist aastat jarjest viisime labi eduka Talvekontori projekti,
mil 130 tootajat said monda aega tootada kaugtdd raames
Portugalis. Tootajaile kompenseeriti osaliselt transpordi-
kulud ja voimaldati t6okoht. Tagasiside talvekontorile on
olnud positiivne ja projekt jatkub jargmiselgi aastal.

LHV-s tootavate inimeste personaalsete vajadustega
pUdame voimalikult palju arvestada. Nii naiteks voimal-
dame Opingutega tegelejatele osalist tddaega, voimalusel
paindlikku todaega. Iga 10. todtaja on alustanud LHV-s
praktikandina, st pakume voimalust oppuritel todle asuda.
2018. aastal pakkusime praktikakohta 15 praktikandile,
neist 8 asusid LHV-sse t66le. Pakume Opilastele voimalust

tulla LHV-sse to6varjuks.

TOO- ja pereelu tasakaalustamiseks tahtsustame pereelu:
lapse sUnni puhul pakume ka isadele 15-paevast isapuh-
kust, lapse kooli alguse puhul toetame t66tajaid rahaliselt,
laste sUnnipdeval on tédtajal digus lUhendatud téopaevale,
abiellumise puhul digus vabale p&devale. Pakume stnnitoe-
tust, matusetoetust. Perega t66tajatele oleme suunanud
lisaUritused: perepaevad, laste joulupidu. Tasustamispolii-
tikas oleme objektiivsed ega lahtu todtaja isikust. Ameti-
kohtade puhul, kus néutud, kontrollime varbamisel alati
sisenemislavenditele vastamist.

Meie eesmarkideks on LHV td6taja tddrahulolu suuren-
damine ja motiveerimine, padevuse (teadmiste, oskuste,
kogemuste ja voimete) tdstmine, eneseteostuse voimaluste
avardamine, rahuoleva personali kujundamine ja jarelkasvu
tagamine, Uhtekuuluvus- ja uhkustunde tekitamine.

Looduskeskkonna hoidmine

LHV tegevuse moju looduskeskkonnale on piiratud meie
tegevuskorraldusest tingitult. LHV Groupi ettevotted asuvad
kahes tegevuskohas Tallinna ja Tartu kesklinnas. 2018.
aastal lisandus tegevuskohana kontoriruum Londonis.
Samuti Gdrib LHV vaiksemat kontoripinda Tallinnas Telliskivi
téanaval. Nende osakaal on esialgu minimaalne.

Pohimdttena ei halda me laia kontorivorgustikku. Samuti on
meie teenuste pakkumine lahendatud elektrooniliste kana-
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lite kaudu, mis muuhulgas vahendab ka meie tegevuse
moju looduskeskkonnale.

Viimastel aastatel oleme teinud mitmeid otsuseid vaiksema
keskkonnamdju suunas. Nii oleme vahendanud paberi
kasutamist LHV tegevuses (paberivabale dokumendihal-
dusele Uleminek, elektrooniliste kliendilepingute voimal-
damine, nn follow-me lahendus printimise slsteemis).
Paberjaatmed utiliseerime muust olmeprugist
Samuti oleme oma kontorites liikunud veeautomaatide
kasutamiselt kraanivee kasutamisele joogiveeks. Selleks,
et vahendada transpordimahtu on LHV-s tootatud vélja
lahendused elektroonilise side kaudu koosolekute pidami-
seks, nt Tartu ja Tallinna vaheline asjaajamine kaib valdavalt

eraldi.

elektrooniliselt.

2018. aastal loodud kontor Uhendkuningriigis Londonis
asub vast-ehitatud White Collar Factory blroohoones, mis
on loodud keskkonnandudeid silimas pidades, kasutab
passiivseid energialahendusi ja nutikaid lahendusi ressurs-
side kokkuhoiuks. Samuti on tegemist to6tajate heaolu
silmas pidava tddkesskonnaga, kus on vdimalused sporti-
miseks ja tervislikeks eluviisideks.

Seoses LHV aritegevuse rahvusvahelistumisega korraldas
LHV 2018. aastal varasemast enam todalaseid vélisreise.
Kokku reisisid LHV td6tajad 821 lennuga kokku 1 028 247
lennukilomeetrit.

Sotsiaalse keskkonna toetamine

Lisaks varem mainitud tegevustele Eesti majanduse ja
Uhiskonna toetamisel toetab LHV voimaluste piires ettevot-
misi ja algatusi, mis aitavad kaasa Eesti Uhiskonna aren-
gule. Eelistame sponsorlusprojektide puhul pikaajalist sisu-
list koostédd. Oleme valmis panustama Eesti Uhiskonna
arengusse ja toetame uuenduslikke ja Eesti elu paremaks
muutvate motete teostamist.

Eesti kultuur ja Ghiskond

Eesti Muusika Paevad — 2016. aastal alustasime Eesti
vanima muusikafestivali toetamist ja anname valja Eesti uue
heliloomingu Au-tasu. 2018. aastal palvis parima uudis-
teose preemia Erkki-Sven Tudr.

Enn Soosaare Sihtasutus — LHV toetusel hakati 2012.
aastal valja andma iga-aastast Enn Soosaare aastapree-
miat “Eetilise esseistika auhind”. 2018. aastal palvis auhinna
Marju Lepajoe.

Intsikurmu Festivali Pdlvas — toetasime muusikafestivali
toimumist kolmandat korda.

Toetasime peatoetajana koolinoortele méeldud konverentsi
sLahe koolipaev*, milles osales 1300 noort.
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Sport ja tervislik eluviis

Eesti Jalgpalli Liit — LHV Pank on olnud Eesti Jalgpalli
Liidu ja Eesti rahvuskoondise peatoetaja 2010. aastast.
Lisaks oleme loonud LHV jalgpallikaardi tugististeemi, mis
2018. aastal toetas Eesti jalgpalliklubisid rekordilise 79
766 euroga. Jalgpallikaardi ststeem aitab luua ja hoida
jalgpallikogukonda.

Eesti Optimist Klassi Liit — oleme rohkem kui 10 aasta
jooksul aidanud kindlustada Eesti purjespordi jarjepide-
vust. LHV toetusel taaskaivitati lit 2007. aastal ja hakati
uuesti aktiivselt tegelema laste ja noorte purjetamishuvi
tekitamisega.

Jooksuvoistlused — toetasime sarja ,LHV tervisejooks ja
-kond" korraldamist. Tervisejooks on Eestis ainulaadne
sari, kestes kevadest stigiseni ning andes voimaluse panna
end proovile erineva maastikuga kohtades. Tanavuses
sarjas oli 17 erinevat jooksurada, neist 3 taiesti uued. Sarjas
osales tanavu 268 meeskonda, individuaalarvestuses
osales 211 jooksjat. 1559 osalejat kogusid kokku 101 628
tervisekilomeetrit.

Korraldame ettevotete jalgpallitiritust LHV Cup. 2018. aastal
toimus see teist korda, osales 100 harrastussportlast.

Eesti majandus ja ettevétlus

Eesti Aasta Ettevotja konkurss — oleme 2012. aastast
EY poolt korraldatava Eesti Aasta Ettevotja konkursi Uks
peatoetajatest. 2018. aastal nimetati aasta ettevotjateks
Martin ja Markus Villig.

Gasellilikumine — LHV on gasellilikumise sponsor. Lilkkumine
toetab ja tunnustab kiiresti kasvavaid Eesti ettevotteid.

Tallinna Restoranide Nédal — oleme toetanud Eesti Resto-
ranide Liidu algatust alates 2011. aastast. Eesmark on
populariseerida ja elavdada kodust valjaspool s66mist ja
tutvustada toitlustamises tegutsevaid ettevotteid.
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Toetasime teist aastat tehnoloogiakonverentsi Latitude 59
labiviimist.

Tallinna Loomeinkubaatoriga koostt6s andsime vélja
eksporditoetusi. LHV toetuse palvis OU Triibuvineer.

Toetame mitmeid véaiksemaid kohalikke algatusi oma
teadmistega, LHV temaatiliste kingitustega, nduannetega
ja oma inimeste esinemistega. Osaleme messidel, teeme
koostddd Ulikoolidega, ka praktikaprogrammi raames.
Osaleme Infotehnoloogia ja Telekommunikatsiooni Liidus,
oleme Eesti Kaubandus-Todstuskoja ja Tédandjate Kesk-
lidu lige. Peame oluliseks ka oma hangete ja koostédsuhe-
tega aidata Eesti tootjaid ja ettevotjaid. LHV kasutab tead-
likult Eesti ettevotjate tooteid ja teenuseid (alates kontori
kohvist, Idpetades Eesti disaini ja tooroivaste kasutamiseni).

LHV.EE
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Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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19. OR. 2047

Kuupaev/date 48
PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Konsolideeritud kasumiaruanne ja muu
koondkasumiaruanne
(tuhandetes eurodes) Lisa 2018 2017
Jatkuvad tegevused
Intressitulu 45 622 35494
Intressikulu -7 471 -5 133
Neto intressitulu 57 38 151 30 361
Komisjoni- ja teenustasutulu 32 844 26 402
Komisjoni- ja teenustasukulu -7 799 -5 413
Neto teenustasutulu 58 25045 20989
Netokasum odiglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt 5 11,12 379 714
Valuutakursi imberhindluse kasumid/kahjumid 64 265
Netokasum finantsvaradelt 5 443 979
Muud tulud 905 36
Muud kulud -43 -182
Téoj6ukulud 9 -15 756 -12 991
Administratiiv- ja muud tegevuskulud 9 -16 387 -14 407
Kasum enne krediidikahjumeid 32 358 24785
Laenude allahindluse kulu 513 -4 879 -3584
Kasum enne tulumaksu 27 479 21 201
Tulumaksukulu 5,6 -3 614 -951
Kasum jatkuvatelt tegevustelt 5 23 865 20 250
Kasum Iopetatud tegevustelt 26 3324 1927
Aruandeperioodi puhaskasum 27 189 22177
Muu koondkasum/-kahjum:
Kirjed, mida voib edaspidi klassifitseerida kasumiaruandesse:
Muudatused mutgiootel finantsvarade Oiglases vaartuses 1a 0 76
Muudatused FVOCI-s moddetud volainstrumentide diglases vaartuses 11b -36 0
Kirjed, mida ei klassifitseerita Umber kasumiaruandesse:
Puhaskasum investeeringutelt omakapitalinstrumentidesse,
mis on maaratud FVOCI-s 11b 78 0
Aruandeperioodi koondkasum 27 231 22 253
Puhaskasum omistatud:
Emaettevotte omanikud 25 237 19 603
Mittekontrolliv osalus 1952 2574
Aruandeperioodi puhaskasum 5 27 189 22177
Kokku koondkasum omistatud:
Emaettevotte omanikud 25279 19679
Mittekontrolliv osalus 1952 2574
Aruandeperioodi koondkasum 27 231 27 232
Tavakasum aktsia kohta (eurodes) 25 0,97 0,77
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) 25 0,96 0,75
Tavakasum aktsia kohta (eurodes) jatkuvatelt tegevustelt 25 0,85 0,69
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) jatkuvatelt tegevustelt 25 0,83 0,68

Lisad lehekdilgedel 52 kuni 144 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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19. OR. 2047

Kuupaev/date 49
PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne
(tuhandetes eurodes) Lisa 31.12.2018 31.12.2017
Varad
Nouded keskpangale 10 639 862 920 714
Nouded krediidiasutustele 10 25 791 26 312
Nouded investeerimisihingutele 10 17 005 14 186
MuUgiootel finantsvarad Ma 0 775
Omakapitalinstrumendid diglases vaartuses muutusega muus koondkasumis 11b 298 0
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 12 46 856 55 859
Laenud ja nduded klientidele 13 918 761 732 043
Muud néuded klientidele 14 3721 9 800
Muud finantsvarad 15 2 936 2289
Muud varad 15 1651 1516
Materiaalne pdhivara 16 1135 1421
Immateriaalne pohivara 16 15470 4 327
Firmavaartus 6 3614 3614
Varad kokku 5 1677100 1772856
Kohustused
Klientide hoiused ja saadud laenud 17 1443782 1542929
Finantskohustused 0Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 12 1 2
Volad hankijatele ja muud kohustused 18 24 644 71070
Allutatud kohustused 20 50 900 30 900
Kohustused kokku 5 1519337 1644901
Omakapital
Aktsiakapital 21 26 016 25 767
Ulekurss 21 46 653 46 304
Kohustuslik reservkapital 21 3451 2 471
Muud reservid 11,21 2090 1449
Jaotamata kasum 75 430 44 071
Emaettevotte aktsionadridele kuuluv omakapital kokku 153 640 120 062
Mittekontrolliv osalus 6 4123 7 893
Omakapital kokku 157 763 127 955
Kohustused ja omakapital kokku 1677100 1772856

Lisad lehekulgedel 52 kuni 144 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Kuupaev/date 49 . OX. 4049 50

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(tuhandetes eurodes) Lisa 2018 2017

Rahavood éritegevusest

Saadud intressid 45 007 34 215
Makstud intressid -6 781 -4 496
Saadud teenustasud 32 844 26 400
Makstud teenustasud -7 799 -5412
Muud saadud tulud 891 -133
Makstud t66joukulu -14 647 -11 861
Makstud administratiiv- ja muud tegevuskulud -13 415 -13 107
Makstud tulumaks -3 070 -951
Rahavood éaritegevusest enne aritegevusega seotud varade ja kohustuste muutust 33030 24 655

Aritegevusega seotud varade muutus:

Kauplemiseks hoitavad finantsvarad diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande netomuutus 0 278
Finantsvarad diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande netomuutus -115 0
Laenud ja nduded klientidele -199 259 -190 320
Kohustuslik reservkapital keskpangas 1094 -7 639
Tagatisdeposiidid -647 -1 348
Muud varad -697 177
Aritegevusega seotud kohustuste muutus:

Klientide ndudmiseni hoiused -105 607 785 454
Klientide tahtajalised hoiused -9 316 -25 052
Saadud laenud 16 250 6 000
Saadud laenude tagasimaksed -722 =779
Kauplemiseks hoitavad finantskohustused oiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande 8 -207
Muud kohustused -38 413 45 217
L6petatud tegevused -121 -5330
Neto rahavood aritegevusest -304 415 631 106

Rahavood investeerimistegevusest

Soetatud materiaalne ja immateriaalne pohivara 16 -3 450 -1 368
TUtarettevotte matk, neto rahavoog 6 5046 0
Laekumised oiglases vaartuses muutusega muus koondkasumis kajastatud

investeerimisvaartpaberite muukidest ja lunastustest 11 520 100
Netosoetused ja -mutgid diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande

kajastatavatelt finantsvaradelt 12 9 473 19 962
Neto rahavood investeerimistegevusest 11 589 18 694

Rahavood finantseerimistegevusest

Aktsiakapitali sissemakse (sh Ulekurss) 21 598 823
Makstud dividendid 21 -5 295 -3 804
Saadud allutatud laenud 20 20 000 0
Neto rahavood finantseerimistegevusest 15 303 -2 981
Valuutakursi muutuse moju raha ja raha ekvivalentidele 64 254
Raha ja raha ekvivalentide muutus -277 459 647 073
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 10 945 837 298 764
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I6pus 10 668 378 945 837

Lisad lehekulgedel 52 kuni 144 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Kuupaev/date 49 . OX. 4049 51

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Konsolideeritud omakapitali muutuse aruanne

Kohustuslik Mitte-
(tuhandetes eurodes) Aktsiakapital Ulekurss rIfaSSirt\e’l_l res'\g:j\yig Jaotlgslitrﬁ Kokku korc‘ggllﬂ; Omakl?mfﬂ
Saldo seisuga 01.01.2017 25356 45892 1580 1244 28335 102407 | 5319 107726
Aktsiakapitali sissemakse 411 412 0 0 0 823 0 823
Kantud kohustuslikku reservkapitali 0 0 891 0 -891 0 0 0
Makstud dividendid 0 0 0 0 -3 804 0 0 -3804
Aktsiaoptsioonid 0 0 0 129 828 957 0 957
Puhaskasum 0 0 0 0 19 603 19 603 2574 22177
Muu koondkasum 0 0 0 76 0 76 0 76
Aruandeperioodi koondkasum 2017 0 0 0 76 19 603 19 679 2574 22253
Saldo seisuga 31.12.2017 25767 46 304 2471 1449 44071 120062 | 7893 127955
Muudatused IFRS 15 esmarakendamisest
(lisa 21 (a) 0 0 0 0 10617 10617 0 10617
Korrigeeritud saldo seisuga
01.01.2018 25767 46 304 247 1449 54688 130679 | 7893 138572
Aktsiakapitali sissemakse 249 349 0 0 0 598 0 598
TUtarettevotte mudk 0 0 0 0 0 0| -4550 -4550
Kantud kohustuslikku reservkapitali 0 0 980 0 -980 0 0 0
Makstud dividendid 0 0 0 0 -4.123 -4123 | 1172 -5295
Aktsiaoptsioonid 0 0 599 608 1207 0 1207
Puhaskasum 0 0 0 25237 25237 | 1952 27189

sh muudatused IFRS 9

esmarakendamisel (lis 2.1 (a)) 0 0 0 0 -731 =731 -18 -749
Muu koondkasum 0 0 0 42 0 42 0 42
Aruandeperioodi koondkasum 2018 0 0 0 42 25 237 25279 1952 27231
Saldo seisuga 31.12.2018 26016 46653 3451 2090 75430 153640| 4123 157763

Taiendav info omakapitali kohta on toodud lisas 21.

Lisad lehekulgedel 52 kuni 144 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud raamatupidamisaruannete

isad

LISA 1 Uldine informatsioon

AS-i LHV Group ja tema tltarettevotete AS LHV Pank, AS
LHV Finance (AS-i LHV Pank tUtarettevote), AS LHV Vara-
haldus, OU Cuber Technology ja UAB Mokilizingas (edaspidi
koos nimetatuna ,Grupp® voi ,LHV*) konsolideeritud raama-
tupidamise aastaaruanne, mis on koostatud seisuga 31.
detsember 2018, on kooskdlas rahvusvaheliste finantsaru-
andluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa
Liidu poolt. AS LHV Group omab labi LHV Panga 65%-ilist
osalust AS-s LHV Finance. AS LHV Group omas 50% + 1
osa UAB Mokilizingas osakapitalist kuni 2018. aasta aprilli
[6puni (2018. aasta esimese nelja kuu finantstulemused on
kaesolevas aruandes esitatud I6petatud tegevustena).

AS LHV Group on aktsiaselts, mis on registreeritud Eesti
Vabariigis ja mille alaline asukoht on Eesti. Ettevotte ametlik
aadress on Tartu mnt 2, Tallinn. AS LHV Group on valdu-
settevote, mille tUtarettevote AS LHV Pank osutab panga-
teenuseid ning finantsndustamise- ja vaartpaberivahenduse
teenuseid Eestis ja Uhendkuningriigis. Klientide teenindami-
seks on avatud esindused Tallinnas ja Tartus ning Londoni
haru avati 2018. aastal. AS LHV Finance pakub jarelmaksu
ja tarbimislaenude teenust. AS LHV Varahaldus osutab

pensioni- ja muude fondide fondivalitsemise teenuseid
Eesti klientidele. UAB Mokilizingas osutab tarbimislaenude
ja jarelmaksu teenuseid Leedus. Seisuga 31.12.2018 on
Grupi palgal taistboaja arvestuse alusel 395 todtajat, sh 23
passiivset (31.12.2017: 365 tdotajat, sh 16 passiivset).

Kéesolev konsolideeritud aastaaruanne (sh raamatupi-
damise aruanded) on juhatuse poolt heaks kiidetud 18.
veebruaril 2019. AS LHV Group Ule olulist moju omavateks
osapoolteks on Rain Lohmus, kellele kuulub 24,9% haaledi-
gusest ja Andres Viisemann, kellele kuulub 9,8% haaledigu-
sest (vt ka lisa 21).

Juhatuse kinnitatud konsolideeritud aastaaruande kinni-
tavad ndukogu ja aktsionarid. Aktsionarid omavad oigust
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet mitte kinni-
tada. Noukogu vastavat igust ei oma.
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LISA 2 Kokkuvodte olulistest arvestuspdhimotetest

Pohilised arvestuspohimdtted, mida on kasutatud kaes-
oleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamisel, on toodud allpool. Toodud arvestuspdhimaot-
teid on Grupis jarjepidevalt kasutatud koikidele aruandes
toodud perioodidele ja konsolideeritavatele grupi ettevote-
tele, valja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti.

2.1 Koostamise alused

Grupi 2018. aasta konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud kooskolas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS) nagu need on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt. Aastaaruande koostamisel on
lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, valja arvatud kui
mones allpool toodud arvestuspdhimottes on kirjeldatud
teisiti, naiteks “Oiglases vaartuses labi kasumiaruande
kajastatavad finantsvarad ja -kohustused”, sh tuletisinstru-
mendid ja mutgiootel finantsvarad.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koos-
tamine vastavalt IFRS-le nbuab mitmetes valdkondades
kriitiliste hinnangute tegemist. Samuti nduab see juht-
konnapoolsete hinnangute tegemist arvestuspohimotete
rakendamisel. Valdkonnad, mis on olulisel m&aral hinnan-
gulised ja keerukad, voi valdkonnad, kus tehtud eeldused
ja hinnangud avaldavad raamatupidamise aastaaruandele
olulist moju, on valja toodud lisas 4.

Majandusaasta algas 1. jaanuaril 2018 ja I06ppes 31.
detsembril 2018. Raamatupidamise aastaaruande arvnai-
tajad on esitatud tuhandetes eurodes, kui ei ole margitud
teisiti.

Kéesoleva aruande koostamise hetkeks on valja antud
uusi rahvusvahelise finantsaruandluse standardeid ning
olemasolevate standardite muudatusi ja tdlgendusi, mis
on kohustuslikud Grupi aruandeaastatele, mis algavad
1. jaanuaril 2018 v&i hillem. Ulevaade neist standarditest
ning nende télgenduste mojust Grupi aruannetele on vélja
toodud allpool.

()

Uute v6i muudetud standardite ja
tolgenduste rakendamine

Jargmised uued voi muudetud standardid ja télgendused
muutusid Grupile kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2018.

IFRS 9 ,Finantsinstrumendid” (rakendus 1. jaanuaril 2018
alanud aruandeperioodidele). LHV pole korrigeerinud 2017.
aasta vordlusandmeid 2018. aasta aastaaruandes, sest
vastavalt juhtkonna otsusele kasutati IFRS 9 esmaraken-
damisel lihtsustatud meetodit. Uue standardi peamised
reeglid on jargmised:

Finantsvarad tuleb klassifitseerida Uhte kolmest
modtmiskategooriast:

e varad, mida kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses (AC)

e varad, mida kajastatakse Oiglases vaartuses
muutustega labi muu koondkasumiaruande
(FVOCI)

e varad, mida kajastatakse Oiglases vaartuses
muutustega l&bi kasumiaruande (FVTPL)

IFRS 9 klassifitseerimise ja mddtmise reeglite alusel tuleb
finantsvarad klassifitseerida ja modta kas amortiseeritud
soetusmaksumuses, diglases vaartuses muutustega Iabi
kasumiaruande voi Oiglases vaartuses muutustega labi
muu koondkasumiaruande. Volainstrumendi klassifitseeri-
mine soOltub ettevotte arimudelist finantsvarade haldamisel
ning sellest, kas vara lepingulised rahavood sisaldavad
ainult poéhiosa- ja intressimakseid (,APIM®). Arimudeli
hindamiseks on Grupp jaganud finantsvarad portfelli-
desse ja/voi alamportfellidesse selle alusel, kuidas sarna-
seid finantsvarasid koos hallatakse saavutamaks kindel
ariline eesmark. Kui volainstrumenti hoitakse sissendud-
mise eesmargil ja APIM ndue on téidetud, voib instrumenti
kajastada korrigeeritud soetusmaksumuses. Volainstru-
mendid, mis vastavad APIM ndudele ja mida hoitakse
portfellis, kus ettevote hoiab varasid nii sissendudmise kui
ka mudmise eesmargil, voib kajastada Oiglases vaartuses
labi koondkasumiaruande. Finantsvarad, mis ei sisalda
APIM rahavoogusid, tuleb moodta diglases vaartuses labi
kasumiaruande (néiteks tuletisinstrumendid). Varjatud
(,embedded") tuletisinstrumente ei eraldata enam finants-
varadest, vaid kaasatakse APIM tingimuse hindamisel.

Omakapitaliinstrumendid tuleb alati kajastada 0Giglases
vaadrtuses. Samas voib juhtkond teha tagasivotmatu
valiku kajastada oOiglase vaartuse muutused 18bi muu
koondkasumiaruande, eeldusel, et instrumenti ei hoita
kauplemiseesmargil. Kui omakapitaliinstrumenti hoitakse
kauplemiseesmargil, tuleb selle diglase vaartuse muutused
kajastada kasumiaruandes.

IAS 39 nouded finantskohustuste klassifitseerimiseks ja
modtmiseks kanti muutmata kujul Ule IFRS 9-sse. Peami-
seks muudatuseks on see, et finantskohustuste puhul, mis
on méaaratud kajastamiseks Oiglases vaartuses labi kasu-
miaruande, peab ettevote enda krediidiriski muutusest
tulenevad Odiglase vaartuse muutused kajastama muus
koondkasumiaruandes.

Finantsinstrumentide méotmises ei toimunud olulisi muutusi
vorreldes IAS 39-ga. Standardi esmakordne rakendamine
ei mojuta Grupi finantspositsiooni, finantstulemusi Vvoi
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omakapitali perioodil, mil standardit esmakordselt raken-
datakse. Vaata ka tlemineku tabelit allpool.

IFRS 9 vaartuse languse kahjumite kajastamise mudeli
nouded podhinevad oodatava krediidikahjumi  mudelil,
vastupidiselt IAS 39 tegeliku krediidikahjumi mudelile.
Samuti on IFRS 9 vaartuse languse kahjumite kajastamise
nduded laiahaardelisemad vorreldes standardiga IAS 39,
ndudes koigi finantsvarade, mida mdddetakse amortisee-
ritud soetusmaksumuses ja Oiglases vaartuses muutus-
tega 1abi muu koondkasumi, sh bilansivéliste kohustuste
(nii garantiid kui ka valjastamata laenusummad), puhul
finantsvara vaartuse languse testimist. Testitavad finants-
varad jaotatakse kolme gruppi vastavalt finantsvarade
krediidikvaliteedi muutumisele. Esimesse gruppi kuuluvad
finantsvarad, mille puhul pole toimunud olulist krediidikvali-
teedi halvenemist, teise gruppi kuuluvad finantsvarad, millel
on toimunud oluline krediidikvaliteedi halvenemine, ning
kolmandas grupis on mittetdotavad finantsvarad. Kolman-
dasse gruppi kuuluvate oluliste finantsvarade vaartuse
langust hinnatakse individuaalselt, samas kui ebaolulis-
tele finantsvaradele rakendatakse grupipohist hindamist.
Esimesse gruppi
summa moodustab 12 kuu oodatav krediidikahjum. Teise
ja kolmandasse gruppi kuuluvate finantsvarade allahind-
luse summa on vordne finantsvara oodatava krediidikahju-
miga kogu eluea jooksul.

kuuluvate finantsvarade allahindluse

IFRS 9 alusel mojutab finantsvara klassifitseerumine
esimesest grupist teise gruppi oluliselt allahindluse summa
suurust. IFRS 9-le Uleminek toi kaasa laenude allahindluse
muutuse summas 749 tuhat eurot. Tulevikus arvele voeta-
vate finantsvarade puhul kasutatakse krediidikvaliteedi indi-
kaatorina makseviivituse téendosust (PD ehk probability of
default) kogu eluea jooksul. Lisaks, erilise kohtlemise all
olevad ja Ule 30 paeva makseviivitusega finantsvarad klas-
sifitseeritakse esimesest grupist teise gruppi.

IFRS 9 alusel arvutatakse allahindlus makseviivituse hetkel
oleva laenu suuruse (EAD), makseviivituse tdendosuse
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(PD) ja kahjum&ar makseviivituse korral (LGD) korrutisena.
Esimesse gruppi kuuluvate finantsvarade puhul arvutatakse
12 kuu oodatav krediidikahjum, kuid teise gruppi kuuluvatel
finantsvaradel arvutatakse oodatav krediidikahjum kogu
eluea jooksul.

Finantsvaradel, millel on toimunud oluline krediidikvaliteedi
halvenemine, arvutab LHV praegu individuaalse allahind-
luse summa krediidikvaliteedi halvenemise kaasa toonud
stindmuse kuupdeva ja sellest teavitamise kuupéeva
vahelise perioodi hinnangulise kahjumi alusel, kuid IFRS
9 alusel arvutatakse oodatav krediidikahjum kogu eluea
kohta. Kogu eluea oodatava krediidikahjumi arvutamisel
IFRS 9 alusel, sh grupi hindamisel, peab arvutus pohinema
téendosusega kaalutud tulevikku vaataval informatsioonil.

Allahindluste arvutamine IFRS 9 alusel hakkab ndudma
kogenumat  krediidikvaliteedi
vorreldes standardiga IAS 39 ning seega toob kaasa
suurema subjektiivsuse. Tulevikku vaatava informatsiooni
kaasamine muudab standardi rakendamise keerulise-
maks ja allahindlused sodltuvaks juhtkonna hinnangutest
majanduse tulevikuvéljavaadete osas. Toenaoliselt on IFRS
9 reeglite alusel arvutatud allahindluste summad volatiil-
semad ning tstklisoodumuslikumad vorreldes standar-
diga IAS 39, tulenedes pohiliselt tulevikustsenaariumite
subjektiivsusest.

ettevotetelt hindamist

Uus standard muudab riskimaandamisarvestuse noudeid
pohiliselt selle poolest, et seob riskimaandusarvestuse
paremini riskijuhtimisega, kuid need standardi muudatused
ei oma otsest moju Grupile, sest Grupp ei kasuta praegu
riskimaandust. Samas néeme, et uued riskimaandusarves-
tuse nduded annavad Grupile paremad voimalused riski-
maandusarvestuse kasutuselevotuks, eesmargiga vahen-
dada finantsaruannetes selliste positsioonide volatiilsust,
mida maandatakse raamatupidamislikult teisiti kajastata-
vate instrumentidega.
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Jargnevas tabelis on toodud finantsvarade bilansiline maksumus vottes arvesse nende varasemaid mootmiskategooriaid
kooskolas IAS 39-ga ning uusi mootmiskategooriaid IFRS 9-le Gleminekul 1. jaanuaril 2018:

Allahindlus

IAS39 Allahindlus

Bilansiline kohaselt Bilansiline IFRS 9

jaakvaartus (16pp- jaakvaartus kohaselt

vastavalt IAS- bilanss| _ Moju | vastavalt IFRS (alg-

39-le (seisuga 31 Umber- | 9-le (seisuga 1. bilanss

31. detsember |detsember| arvestus jaanuar. 2018) | 1.jaanuar

Tuhandetes eurodes Lisa Méo6tmiskategooria 2017) (@) | 2017) (b) () (a+c) | 2018) (b+c)

IAS 39 IFRS 9 ECL

Nouded krediidiasutustele 10 L&R AC 26 312 0 0 26 312 0
Nouded investeerimisthingutele 10 L&R AC 14 186 0 0 14 186 0
Nouded keskpangale 10 L&R AC 920 714 0 0 920 714 0
Raha ja raha ekvivalendid kokku 961 212 0 0 961 212 0
Volainstrumendid 11 AFS | FVOCI (kohustuslik) 555 0 0 555 0
Volainstrumendid 12 | FVTPL | FVTPL (kohustuslik) 49 239 0 0 49 239 0
Volainstrumendid kokku 49794 0 0 49794 0
Omakapitali instrumendid 11 AFS | FVOCI (vabatahtlik) 220 0 0 220 0
Fondiosakud 12 | FVTPL | FVTPL (kohustuslik) 6 620 0 0 6 620 0
Omakapitali instrumendid kokku 6 840 0 0 6 840 0
Laenud ja nduded klientidele 13 L&R AC 732043 | -8125| -693 731387 | -8818
Muud nduded klientidele 14 L&R AC 9800 0 0 9800 0
Muud finantsvarad 15 L&R AC 2289 0 0 2289 0
Muud fnantsvarad kokku 1761978 | -8125, -693| 1761136| -8818
LLaenukohustused 23 0 0 -20 0 -20
Finantsgarantiid 23 0 0 -36 0 -36

»,Ennetdhtaegne tagasimakse negatiivse kompensat-
siooniga“ - IFRS 9 muudatused (rakendub 1. jaanuaril
2018 vai hiliem algavatele aruandeperioodidele). Muudatus
voimaldab kajastada teatud laene ja volavaartpabereid
korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil ka juhul, kui
neid voib ennetéhtaegselt tagasi maksta summas, mis on
vaiksem kui korrigeeritud soetusmaksumus, naiteks kui
tagasimakse toimub diglases vaartuses voi kui tagasimakse
sisaldab modistlikku kompensatsiooni laenuandjale, olles
moddetud selle instrumendi jarelejaanud elueal toimuva
turuintresside kasvu moju  nluddisvaartuse summas.
Lisaks on standardi otsuste aluste (basis of conclusions)
osasse lisatud info, mis kinnitab kehtivaid IFRS 9 juhiseid,
mis satestavad, et kui korrigeeritud soetusmaksumuses
kajastatavaid finantskohustusi muudetakse voi vaheta-
takse selliselt, et neid bilansist ei eemaldata, tuleb tekkinud
kasum voi kahjum kajastada kasumiaruandes. Seetottu ei
saa ettevotted enamustel juhtudel muuta laenu sisemist
intressimaara laenu jarelejaanud elueaks, et valtida laenu-
tingimuste muutmise hetkel moju kasumiaruandele. Grupp
rakendas standardi muudatust koos standardiga IFRS 9.
Standardi muudatuse juhiseid on arvesse voetud finants-
varade rahavoogude hindamisel, kas need vastavad APIM
nouetele.

IFRS 15 ,Mudgitulu lepingutelt klientidega“ (rakendub
1. jaanuaril 2018 voi hiliem algavatele aruandeperioodi-
dele). Uue standardi pohiprintsiibi kohaselt kajastatakse
mudgitulu siis, kui kaup voi teenus antakse kliendile Ule,
ning mulgitulu kajastatakse tehinguhinnas. Koos muddud
kaubad ja teenused, mis on eristatavad, tuleb kajastada
eraldi ning lepinguhinnast antavad hinnaalandused tuleb
reeglina allokeerida eraldi elementidele. Kui saadav tasu
voib teatud pohjustel muutuda, kajastatakse mudgituluna
miinimumsumma, kui sellega ei kaasne olulist tUhistamise/
tagasimaksmise riski. Klientidega lepingute saamise taga-
miseks tehtud kulutused tuleb kapitaliseerida ja amortisee-
rida selle perioodi jooksul, mil leping tekitab tulusid. Koige
suurem ja positivsem moju oli LHV Varahalduse jaoks, kus
eelnevate aastate muuUgikulud kapitaliseeriti ning amor-
tiseeriti need kliendi eluea jooksul, mis pensionifondide
puhul on Ule 20 aasta. Varasemalt, vastavalt IAS-le 18,
vois kulusid kapitaliseerida ainult kuni kliendil oli esimene
voimalus pensionifondi vahetada, mis oli Ilihem kui 1 aasta.
See suurendas oluliselt LHV Varahalduse omavahendeid
antud IFRS standardi rakendamisel. Seisuga 01. jaanuar
2018 suurenes Grupi jaotamata kasum labi LHV Varahal-
duse kuni 2017. aasta I16puni tehtud mutgikulude kapitali-
seerimise summas 10 617 tuhat eurot ning samas summas
suurenesid ka varad. Alates 01. jaanuar 2018 on muugi-
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kulud kajastatud immateriaalse varana ning kasumiaru-
andes asendusid mudgikulud kliendilepingute amortisat-
sioonikuluga. Vaata ka lisa 9.

IFRS 15 ,Midgitulu lepingutelt klientidega“, muuda-
tused (rakendub 1. jaanuaril 2018 voi hiliem algavatele
aruandeperioodidele).

Muudatused ei muuda standardi pohiprintsiipe, vaid selgi-
tavad, kuidas neid printsiipe tuleks rakendada. Muudatused
selgitavad, kuidas tuvastada teostamiskohustusi (lubadust
kliendile Ule anda kaupa voi osutada teenust) lepingus;
kuidas méarata, kas ettevote on mutgitehingu pdhiosutaja
(principal) (kauba voi teenuse pakkuja) voi agent (vastutav
kauba voi teenuse pakkumise korraldamise eest); ning
kuidas méaarata, kas mudgitulu litsentsi andmise eest tuleb
kajastada konkreetsel ajahetkel voi perioodi jooksul. Neile
selgitustele lisaks sisaldavad muudatused kaks taiendavat
lihtsustust eesmargiga vahendada ettevotte kulusid ja
keerukust standardi esmakordsel rakendamisel. Uuel stan-
dardil puudub oluline méju Grupi finantsaruandele.

2018. aastal puudusid muud grupile olulist m&ju omavad
uued voi muudetud standardid voi tdlgendused, mis raken-
duksid esimest korda 01. jaanuaril 2018 voi hiliem algava-
tele aruandeperioodile.

(b)

Uued standardid, tdlgendused ja nende
muudatused

Vélja on antud uusi voi muudetud standardeid ja tdlgendusi,
mis muutuvad Grupile kohustuslikuks alates 1. jaanuarist
2018 voi hilisematel perioodidel ja mida Grupp ei ole raken-
danud ennetahtaegselt.

IFRS 16 “Rendilepingud” (rakendub 1. jaanuaril 2019
voi hiliem algavatele aruandeperioodidele). Uus standard
satestab rendilepingute arvelevotmise, mdodtmise, esituse
ja avalikustamise pohimotted. Kdikide rendilepingute tule-
musena saab rendilevbtja diguse kasutada vara alates
rendilepingu algusest ning — juhul kui rendimakseid tehakse
Ule perioodi — ka finantseeringu. Sellest tulenevalt elimi-
neerib IFRS 16 rendilepingute klassifitseerimise kasutus- ja
kapitalirentideks nagu seda tegi IAS 17 ning selle asemel
kehtestab Uhe arvestusmudeli rendilevotjate jaoks. Rendile-
votjad peavad (a) arvele votma varad ja kohustused koikide
Ule 12-kuuliste rendilepingute osas, v.a juhul kui renditav
vara on vaikese vaartusega; ning (b) kajastama kasumiaru-
andes kulumit renditavadelt varadelt ja intressikulu rendiko-
hustustelt. IFRS 16 pohimotted rendileandjate jaoks jaavad
sisuliselt samaks IAS 17 pohimotetega, ehk et rendileandja
jagab jatkuvalt oma rendilepingud kasutus- ja kapitaliren-
tideks ning kajastab neid rendilike erinevalt. Alates 01.
jaanuar 2019 kajastatakse 4 042 tuhat eurot Grupi finants-
seisundi aruandes vara kasutusodigusena ja rendikohustus-
tena, mille tulemusel suureneb Grupi bilansimaht.
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IFRS-ides 2015-2017“ (rakendub 1.
jaanuaril 2019 vai hiliem algavatele aruandeperioodidele; ei
ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

»2Muudatused

Piiratud ulatusega muudatused mojutavad nelja standardit.
IFRS 3-s selgitati, et omandaja peab Umber hindama oma
varasema osaluse Uhiselt kontrollitavas tegevuses, kui ta
omandab selle ari Ule kontrolli. Vastupidiselt, IFRS 11-s
on nuud selgesonaliselt deldud, et investor ei tohi Umber
hinnata oma varasemat osalust, kui ta omandab voi kaotab
Uhise kontrolli Ule Ghiselt kontrollitava tegevuse. Muudetud
IAS 12 selgitab, et dividendide tulumaksumaoju tuleb kajas-
tada vastavalt sellele, kuidas on tekkinud jaotatav kasum,
naiteks kasumiaruandes voi muus koondkasumiaruandes.
NUUd on arusaadav, et see ndue rakendub kdikides olukor-
dades, kui omakapitalina klassifitseeritud finantsinstrumen-
tidelt tehtud maksed on késitletavad kasumi jaotamisena
ning mitte ainult siis, kui maksumaojud tekivad seetottu,
et jaotatavale ja jaotamata kasumile rakenduvad erinevad
maksumaarad. Muudetud IAS 23-s on nlud selgesona-
lised juhised, et laenud, mis on voetud konkreetse vara
ehitamise finantseerimiseks, tuleb Uldiste laenukulude
kogumist vélja votta ainult seni, kuni selle konkreetse vara
ehitus on sisuliselt 16petatud. Grupp hindab muudatuste
moju finantsaruandele.

Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muuda-
tused (rakendub 1. jaanuaril 2020 voi hiliem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa
Liidu poolt).

Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uut peatUkki
modtmise kohta, juhiseid finantstulemuse raporteerimise
kohta, taiendatud maisteid ja juhiseid (nt kohustuse moiste)
ning selgitusi oluliste valdkondade rolli kohta finantsaruand-
luses, néiteks juhtkonna katte usaldatud ressursside kasu-
tamise hoolsus, konservatiivsus, modtmise ebakindlus.
Grupp hindab muudatuste moju finantsaruandele.

~Aritegevuse mdiste” — IFRS 3 muudatused (rakendub 1.
jaanuaril 2020 vai hiliem algavatele aruandeperioodidele; ei
ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

Muudatustega on korrigeeritud &ritegevuse méistet. Arite-
gevusel peavad olema sisendid ja sisuline protsess, mis
koos aitavad oluliselt kaasa voimele luua valjundeid. Uus
juhendmaterjal annab raamistiku hindamaks, millal sisend
ja sisuline protsess on olemas, sh varajases staadiumis
olevate ettevotete puhul, mis ei ole valjundeid tekitanud. Kui
valjundeid ei ole, siis aritegevusena klassifitseerumiseks on
vajalik organiseeritud t66jou olemasolu. Valjundi mdistet on
kitsendatud ja see keskendub ntUtd klientidele pakutava-
tele kaupadele ja teenustele ning investeerimistulu ja muu
tulu teenimisele; moiste ei hdlma enam kulude kokkuhoidu
ja muud majanduslikku kasu. Samuti ei pea enam hindama,
kas turuosalised on vdimelised puuduvaid osi asendama
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vOi omandatud tegevusi ja varasid integreerima. Ettevote
voib labi viia ,kontsentratsioonitesti — omandatud varad
ei vasta aritegevuse mdistele kui omandatud brutovarade
sisuliselt kogu oGiglane vaartus kontsentreerub Uhele varale
(vOi Uhesuguste varade kogumile). Grupp hindab muuda-
tuste moju finantsaruandele.

,Olulisuse moiste“ —IAS 1 jalAS 8 muudatused (rakendub
1. jaanuaril 2020 vai hiliem algavatele aruandeperioodidele;
ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

Muudatused selgitavad olulisuse maistet ning seda, kuidas
moistet rakendada, kaasates moistesse need juhised, mis
seni olid kirjas muudes standardites. Samuti on taiendatud
moistega kaasnevaid selgitusi. Muudatuste tulemusena on
olulisuse moiste kdikides IFRS standardites jarjepidev. Info
on oluling, kui selle avaldamata jatmine, valesti avaldamine
vOi varjamine voib maistlikult eeldades mdjutada otsuseid,
mida ettevotte Uldotstarbeliste finantsaruannete peamised
kasutajad nende aruannete pohjal teevad. Grupp hindab
muudatuste moju finantsaruandele.

Puuduvad muud uued voi muudetud standardid voi nende
t6lgendused, mis ei ole veel joustunud ja mis mojutaks
olulises osas Gruppi.

2.2 Konsolideerimine

2018. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaru-
anne sisaldab AS LHV Group (emaettevote) ja tema tita-
rettevotjate AS LHV Pank, AS LHV Finance (AS LHV Panga
tltarettevdte), AS LHV Varahaldus ja OU Cuber Technology
finantsaruandeid. AS LHV Group omab labi LHV Panga
65% osalust LHV Finances. Kuni 2018. aasta mai kuuni,
omas AS LHV Group 50% + 1 osa UAB Mokilizingas
osakapitalist.

Tutarettevotjad on kdik majandusiksused, mille tle Grupil
on kontroll. Grupp kontrollib majandusuiksust, kui ta saab
vOi tal on digused majanduslksuses osalemisest tulene-
vale muutuvale kasumile ja ta saab mojutada seda kasumi
suurust kasutades oma mojuvdimu majandustiksuse Ule.
TUtarettevotja soetamist kajastatakse ostumeetodil (valja
arvatud Uhise kontrolli all olevate ettevotete soetused).
Soetusmaksumuseks loetakse omandamise kuup&eval
makstava tasu (s.0. omandamise eesmargil Uleantava vara,
voetud kohustuse ja omandaja poolt emiteeritud omaka-
pitaliinstrumentide) diglast vaartust. Omakapitalinstrumen-
tide emiteerimise tehingukulusid kajastatakse omakapitali
vahendamisena, volainstrumendi emiteerimise tehingu-
kulud kajastatakse volainstrumendi bilansilise vaartuse
vahendamisena ning kdik muud omandamisega seotud
valiaminekud kajastatakse kuludes. Ostumeetodi korral
voetakse kdik omandatud tltarettevotja eristatavad varad,
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kohustused ja tingimuslikud kohustused ostukuupaeval
arvele nende Oiglastes vaartustes, soltumata mittekontrol-
liva osaluse olemasolust.

lga arilhenduse puhul teeb Grupp valiku, kas kajastada
mittekontrolliv osalus omandatavas ettevottes, mis annab
selle omanikule diguse proportsionaalsele osale ettevotte
netovarast selle likvideerimise korral, (a) Oiglases vaar-
tuses VoI (b) mittekontrolliva osaluse proportsionaalses
o0sas omandatavast eristatavast netovarast. Mittekontrolli-
vaid osalusi, mis ei ole osalused enam kéaesoleval hetkel,
moddetakse Oiglases vaartuses.

Kui Uleantud tasu, omandatavas ettevottes oleva mitte-
kontrolliva osaluse ja omandajale eelnevalt omandatavas
ettevottes kuulunud omakapitaliosaluse odiglase vaartuse
(omandamise kuupéeva seisuga) summa Uletab Grupi
osalust omandatud eristatavates varades ja Ulevoetud
kohustustes, kajastatakse vahe firmavaartusena. Kui
eelnimetatud summa on soodusostude puhul vaiksem
kui omandatud tUtarettevotte netovarade diglane vaartus,
siis parast juhtkonna poolt tdiendavate hinnangute tege-
mist kdikide omandatud varade, kohustuste ja tingimuslike
kohustuste ja nende odiglaste vaartuste hindamiste osas,
kajastatakse vahe koheselt kasumiaruandes.

Koik omavahelised nduded ja kohustused ning grupis-
isesed tehingud ja realiseerimata tulu Grupi ettevotete
vahelistelt tehingutelt on elimineeritud. Elimineeritud on ka
realiseerimata kahjumid, v.a. kui tehing viitab loovutatud
vara vaartuse langusele.

Majandusaasta kestel soetatud tltarettevotjate tulud ja
kulud konsolideeritakse Grupi kasumi- ja muu koondkasu-
miaruandesse alates omandamise hetkest kuni majandu-
saasta |6puni. Majandusaasta jooksul mutdud tltarette-
votjate tulemus konsolideeritakse kasumi- ja muu koond-
kasumiaruandesse alates majandusaasta algusest kuni
muugihetkeni.

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsoli-
deeritud raamatupidamise aastaaruande lisades avaldada
konsolideeriva Uksuse (emaettevotja) eraldiseisvad konso-
lideerimata pohiaruanded. Emaettevotja pdhiaruannete
koostamisel on jargitud samu arvestuspohimaotteid, mida
on rakendatud ka konsolideeritud raamatupidamise aastaa-
ruande koostamisel. Tutarettevotjate kajastamist kasitle-
vaid arvestuspohimotteid on emaettevotja eraldiseisvates
pohiaruannetes, mis on esitatud konsolideeritud raamatupi-
damise aastaaruande lisana, muudetud IAS 27 ,Konsolidee-
ritud raamatupidamise aruanded” nduetele vastavalt.

Emaettevotja eraldiseisvates pohiaruannetes, mis on
lisatud kéaesolevasse konsolideeritud raamatupidamise
aruandesse (vt lisa 27), on investeeringud tltarettevotjate

aktsiatesse kajastatud soetusmaksumuses miinus voima-
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likud allahindlused vara vaartuse langusest.

Mitte-kontrolliv osalus on see osa tutarettevotte aruande-
perioodi tulemusest ja netovaradest, mida Grupp otseselt
vOi kaudselt ei oma. Mitte-kontrolliv osalus moodustab
eraldi osa Grupi omakapitalist. Konsolideeritud finantssei-
sundi aruandes kajastatakse mitte-kontrolliv osalus eraldi
emaettevotte omanikele kuuluvast omakapitalist. Konsoli-
deeritud kasumi- ja muus koondkasumiaruandes kajasta-
takse mitte-kontrolliva osaluse osa kasumist eraldi emaet-
tevotte omanikele kuuluvast osast.

2.3 Sidusettevotted

Sidusettevote on ettevote, mille Ule Grupp omab olulist
moju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse olulise
moju olemasolu juhul, kui Grupp omab ettevottes 20%
kuni 50% hé&alediguslikest aktsiatest voi osadest. Seisuga
31.12.2018 ja 31.12.2017 ei ole Grupil Uhtegi sidusettevotet.

Investeeringud sidusettevotetesse kajastatakse konsoli-
deeritud finantsseisundi aruandes kapitaliosaluse meetodil.
Selle meetodi kohaselt voetakse investeering algselt arvele
tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel
perioodidel investori osalusega muutustes investeeringu-
objekti omakapitalis (nii muutused sidusettevotte kasumis/
kahjumis, kui muudel omakapitali kirjetel) ning investeerin-
guobjekti varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste
ostuanallusis leitud diglase vaartuse ja bilansilise vaartuse
vahe elimineerimisega voi amortisatsiooniga. Omavahe-
listes tehingutes tekkinud realiseerumata kasumid elimi-
neeritakse vastavalt Grupi osaluse suurusele. Realiseeri-
mata kahjumid elimineeritakse samuti, vélja arvatud juhul,
kui kahjumi pdhjuseks on vara vaartuse langus.

Juhul kui Grupi osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava
sidusettevotte kahjumis Uletab sidusettevotte bilansilist
vaartust, vahendatakse investeeringu bilansilist vaartust
nullini ning hinnatakse alla selliseid pikaajalisi ndudeid,
mis sisuliselt moodustavad osa investeeringust. Edasisi
kahjumeid kajastatakse bilansivaliselt. Juhul kui Grupp
on garanteerinud voi kohustatud rahuldama sidusette-
votte kohustusi, kajastatakse finantsseisundi aruandes nii
vastavat kohustust kui kapitaliosaluse meetodi kahjumit.
Muid ndudeid sidusettevotte vastu kajastatakse korrigee-
ritud soetusmaksumuses miinus voimalikud allahindlused.

Osalust omandatud sidusettevotte varades ja kohustustes
ning omandamisel tekkinud firmavaartust kajastatakse
finantsseisundi aruandes netosummana real ,Investee-
ringud sidusettevotetesse”.

Igal bilansipéeval hinnatakse, kas on indikatsioone, et inves-
teeringu kaetav vaartus voib olla langenud alla tema bilansi-
lise vaartuse. Kui selliseid indikatsioone esineb, viiakse labi
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vara vaartuse test. Investeeringu kaetava vaartuse maara-
misel lahtutakse punktis 2.10 kirjeldatud pohimaotetest.

2.4 Valisvaluutas toimunud tehingute ja

saldode kajastamine

@

Grupi ettevotete arvestus- ja esitusvaluutaks on euro.

Arvestus- ja esitusvaluutas

(b)

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseksv
voetud tehingu toimumise péeval ametlikult kehtinud
Euroopa Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fiksee-
ritud monetaarsed varad ja -kohustused hinnatakse Umber
eurodesse bilansipdeval ametlikult kehtivate Euroopa
Keskpanga valuutakursside alusel. Valisvaluutas fiksee-
ritud mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused, mida
kajastatakse diglase vaartuse meetodil, hinnatakse Umber
eurodesse Oiglase vaartuse hindamise paeval ametlikult
kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Valis-valuutas fikseeritud monetaarsete varade ja kohus-
tuste Umber-arvestamisel tekkivad kasumid ning kahjumid
kajastatakse kasumiaruandes real “Valuutakursi Umber-
hindlus kasumid/kahjumid”. Mittemonetaarsete varade,
nagu investeeringud omakapitalinstrumentidesse, mida
kajastatakse Oiglases vaartuses labi kasumiaruande,
valuutakursimuutuste moju kajastatakse kasumiaruandes

Tehingud ja saldod vélisvaluutas

real “Valuutakursi Umberhindluse kasumid/kahjumid”.
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2.5 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude
aruandes kassas olevat sularaha, noudmiseni hoiuseid
keskpangas ja teistes pankades ja investeerimisuhingutes
ning tahtajalisi hoiuseid esialgse tahtajaga kuni 3 kuud,
mida saab ilma piiranguteta kasutada ja mille véartuse
muutuse risk on ebaoluline.

2.6 Finantsvarad

Arvestuspohimotted alates 01. jaanuarist 2018

Esmane kajastamine ja kajastamise I6petamine

Finantsvarad kajastatakse finantsseisundi aruandes kui
Grupist saab instrumendi lepinguline osapool ja need
kajastatakse esmasel arvele votmisel diglases vaartuses.
Esmasel arvele votmisel liidetakse tehingukulud oGiglasele
vaartusele, vélja arvatud finantsvarade puhul, mida kajasta-
takse Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande,
mille puhul tehingukulud kajastatakse kasumiaruandes
kuluna. Oiglases véaartuses finantsvarad kajastatakse
finantsseisundi aruandes tehingupé&eval. Korrigeeritud
soetusmaksumuses mdddetavad finantsvarad kajasta-
takse tehingupéeval.

Finantsvarade kajastamine |6petatakse, kui (a) varad on
tagasimakstud voi 6igused varadest tulenevatele rahavoo-
gudele on muul viisil aegunud véi (b) Grupp on loovutanud
Oigused varadest tulevatele rahavoogudele voi on sdlminud
rahavoogude edasiandmise kokkuleppe (pass-through
arrangement), kusjuures (i) koik varade omamisega seotud
riskid ja hlved on Ule antud vai (i) riskid ja hlved pole Ule
antud, kuid varade ule puudub kontroll.

Kontroll varade Ule sailib, kui vastaspoolel pole vara tervi-
kuna voimalik muda soltumatule kolmandale osapoolele
ilma mudgipiirangute kehtestamiseta.

Edasine kajastamine

Grupp klassifitseerib finantsvarad Uhte kolmest moot-
miskategooriast: finantsinstrumendid Oiglases véartuses
muutustega 18bi
muutustega labi muu koondkasumiaruande ja amortisee-
ritud soetusmaksumuses. Klassifitseerimine soltub sellest,
kas finantsvara puhul on tegemist volainstrumendi, omaka-
pitalinstrumendi vai tuletisinstrument.

kasumiaruande; Oiglases vaartuses
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Volainstrumendid (laenud ja volakirjad)

Klassifitseerimine on kombinatsioon &rimudeli hindamisest
finantsvarade haldamisel ning kas vara lepingulised raha-
vood sisaldavad ainult p&hiosa- ja intressimakseid (,APIM*).
Arimudeli hindamine teostatakse homogeensete port-
fellide/toodete pohjal ning kuidas Grupi Uksustes toimub
arijuhtimine. Hindamine baseerub realistlikel stsenaariu-
mitel ning vottes arvesse, kuidas portfelle hinnatakse ja
milline on juhtkonnale raporteerimine; millised riskid maoju-
tavad portfelli tulemuslikkust ja kuidas neid riske juhitakse;
kuidas toimub juhtide tasustamine; muUkide sagedus,
vaartus ja ajastus ning nende pohjused. Hindamaks, kas
rahavood sisaldavad ainult pohiosa- ja intressimakseid,
on pdhiosa maaratud kui volainstrumendi diglane vaartus
esmasel kajastamisel, mis voib muutuda kui toimub taga-
simakseid vOi intresside kapitaliseerimisi. Intressirahavood
tulenevad tavapérasest laenuandmise komponentidest, sh
tasu raha ajavaartuse eest, krediidiriski eest, likviidsusriski
eest ning muuhulgas ka administratiivkulusid ja kasumimar-
ginaali. Kui on muid lepingulisi tingimusi, mistottu on avatus
muudele riskidele voi volatiilsusele, siis ei ole taidetud ainult
pohiosa- ja intressimaksete tingimused. APIM teste viiakse
|&bi Uhe osana uute toodete heakskiitmise protsessis.
Kdikide toodete, peale Uihe, raamatupidamislik kajastamine
jai samaks. Uhe toote — véimenduslaenu — puhul, muudeti
toote tingimusi enne 1. jaanuari 2018 selliselt, et ks funkt-
sionaalus eemaldati tootest ja seejarel toode labis APIM
ndude. Seega, koikide LHV toodete puhul jai raamatupida-
mislik kajastamine selliseks nagu varem.

Volainstrumendid kajastatakse jargmistel finantsseisundi
aruande kirjetel: nduded keskpangale, krediidiasutustele
ja investeerimisthingutele; laenud ja nduded klientidele;
muugiootel finantsvarad; finantsvarad Oiglases véaartuses
muutustega 1abi kasumiaruande; muud nduded klientidele
ja muud finantsvarad, ning sisaldavad instrumente jarg-
mistes mootmiskategooriates.

Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande: véla-
instrumendid kajastatakse antud kategoorias kui neid pole
voimalik kajastadada korrigeeritud soetusmaksumuses voi
Oiglases vaartuses muutustega labi muu koondkasumiaru-
ande. See on juhul, kui arimudeliks on hoida kauplemi-
seesmargil; see tdhendab finantsvarasid hoitakse kauple-
miseesmargil, vaatega need luhiajalises perspektiivis mita
ja eesmargiga teenida kasumit. Volainstrumendid kajas-
tatakse kohustuslikult diglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande kui neid varasid juhitakse vdi hinnatakse
Oiglase vaartuse alusel voi varasid hoitakse eesmargiga
need muUa voi alternatiivselt, kui rahavood ei sisalda ainult
pohiosa- ja intressimakseid.

Oiglases vaartuses muutustega labi muu koondkasumiaru-
ande: volainstrumendid klassifitseeritakse antud kategoo-
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riasse kui jargmised tingimused on taidetud (a) arimudeli
eesmark on hoida varasid nii rahavoogude sissendudmise
kui ka matmise eesmargil, (b) lepingulised rahavood sisal-
davad ainult pdhiosa- ja intressimakseid. Neid varasid
moddetakse Oiglases vaartuses ja diglase vaartuse muutu-
misest tekkinud kasumid ja kahjumid kajastatakse muus
koondkasumis ja akumuleeritakse omakapitalis. Akumulee-
ritud kasumid ja kahjumid klassifitseeritakse omakapitalist
kasumiaruandesse kui volainstrumendi kajastamine 16pe-
tatakse. Intressitulu arvestatakse intressikandvatelt finants-
varadelt kasutades sisemise intressimadra meetodit ja
oodatavad krediidikahjumid kajastatakse kasumiaruandes.

Korrigeeritud soetusmaksumuses: Volainstrumendid klas-
sifitseeritakse antud kategooriasse kui jargmised tingmi-
mused on tdidetud (a) &rimudeli eesmark on hoida varasid
rahavoogude sissendudmise eesmargil, (b) lepingulised
rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid.
Nende varade bilansilist brutojadkmaksumust méodetakse
kasutades efektiivse intressimaara meetodit ja korrigeeri-
takse oodatavate krediidikahjumitega.

Omakapitaliinstrumendid

Omakapitaliinstrumendid kajastatakse diglases vaartuses.
Samas voib juhtkond teha tagasivétmatu valiku kajastada
Oiglase véaartuse muutused 1abi muu koondkasumiaru-
ande, eeldusel, et instrumenti ei hoita kauplemiseesmargil.

Tuletisinstrumendid

Derivatiivid kajastatakse Oiglases vaartuses muutustega
labi kasumiarunde (kauplemiseesmargil).

Muutmised

Grupp voib 1abi radkida voi muuta lepingulisi tingimusi. Kui
uued tingimused on oluliselt erinevad vorreldes algsete
tingimustega, siis 16petab Grupp algse vara kajastamise ja
votab arvele uue vara. Grupp hindab lisaks, kas uue finants-
vara osas esineb vaartuse languse tunnuseid esmasel
arvelevotmisel. Kui tingimused ei ole oluliselt erinevad, siis
ei pdhjusta muutus kajastamise I6petamist ning Grupp
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arvutab uue bruto jadkvaartuse vastavalt uutele lepingulis-
tele rahavoogudele ja esialgsele efektiivsele intressimaarale
ning kajastab muutmisest tuleneva kasumi voi kahjumi.

Umberklassifitseerimine

Harvadel juhtudel saab volainstrumente (finantsvarad), valja
arvatud need, mida on esmasel arvele votmisel kajastatud
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande, tmber
klassifitseerida, kui on toimunud muutus arimudelis finants-
vara juhtimiseks.

Mahakandmine

Grupp kirjutab finantsvarad kas osaliselt voi taielikult maha,
kui on tehtud koik voimalikud pingutused finantsvara sisse-
ndudmiseks ning on iimnenud, et finantsvara tagasindud-
mise osas puudub maistlik ootus. Mahakandmine tahistab
kajastamise I0petamist.

Indikaatorid, et ndude tagasisaamiseks ei ole mdistlikke
ootusi, hdlmavad (i) sissendudmistegevuste I6petamine ja
(i) kui Grupi sissendudmismeetodiks on tagatise realisee-
rimine ja tagatise vaartus on selline, et sissendudmiseks ei
ole maistlikku ootust.

Kui Grupi jaoks ei ole diskonteeritavate nduete sissendud-
mine teostatav voi majanduslikult maistlik, hinnatakse ndue
mittetoimivaks ja l6petatakse kajastamine finantsseisundi
aruandes. Kui ndue hiliem laekub, kajastatakse saadud
summa tuluna.

Vahemalt Uks nendest tingimustest peab olema taidetud,
et klassifitseerida ndue lootusetuks.
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IFRS 9 kategooria Klass (maaratletud Grupis) 31.12.2018
Nouded pankadele ja investeerimisthingutele 682 658
Laenud juriidilistele isikutele 705 186
L d ia néuded Laenud ja nduded klientidele J
aenud ja nouae Laenud eraisikutele 213 575
Muud nduded klientidele 3721
Finants- Muud finantsvarad 2936
varad )
Sl . Kohustuslik kajastamine Aktsiad 510
Iglases vaartuuses diglases vaartuses muutus- - 2l
muUtusega Iabi kasu- tega libi kasumiaruande Noteeritud volakirjad 38 697
miaruande kajastatavad Tuletisinstrumendid 59
finantsvarad
Fondiosakud 7 590
Oiglases vaartuses
muutusega Iabi muu Investeerimisvaartpaberid Noteerimata aktsiad 208

koondkasumiaru-
ande kajastatavad
omakapitaliinstrumendid

Arvestuspbhimébtted kuni 31 detsember 2017

Grupp klassifitseerib finantsvarasid jargmistesse
kategooriatesse:

e Oiglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavad finantsvarad

e |unastustahtajani hoitavad finantsinvesteeringud

e mudgiootel finantsvarad
e |aenud ja nbuded

Klassifitseerimine sdltub finantsvara soetuse eesmargist.
Grupi juhtkond maarab finantsvarade esmasel kajastamisel
nende klassifitseerimise.

IAS 39 kategooria Klass (maaratletud Grupis) 31.12.2017
Nouded pankadele ja investeerimisthingutele 961 212
o o Laenud juriidilistele isikutele 542 913
L Laenud ja nduded klientidele
Laenud ja nduded Laenud eraisikutele 189 130
Muud néuded klientidele 9800
Finants- Muud finantsvarad 2289
varad Aktsiad ja fondiosakud 430
Oiglases vaértuses Kauplemise eesmargil soetatud Noteeritud vélakirjad 49 138
muutusega labi kasu-  vaartpaberid
miaruande kajasta- Tuletisinstrumendid 30
tavad finantsvarad
Esmasel kajastamisel klassifit-
seeritud kui Oiglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande Fondiosakud 6 261
e Noteeritud volakirjad 555
Muugiootel Investeerimisvaartpaberid :
finantsvarad Noteerimata aktsiad 220
(a) Finantsvarad oiglases vaartuses muutustega on klassifitseeritud Oiglases vaartuses muutustega labi

labi kasumiaruande

Finantsvaradena diglases vaartuses muutustega labi kasu-
miaruande kajastatakse

- kauplemise eesmargil hoitavaid finantsvarasid
(sh tuletisinstrumendid)

- finantsvarasid, mida nende esmasel kajastamisel

kasumiaruande kajastatavaks

Finantsvarad kajastatakse kauplemise eesmargil hoitavaks,
kui need on soetatud voi tekkinud peamiselt edasimudgi
vOi tagasiostmise eesmargil lahitulevikus. Tuletisinstru-
mendid kajastatakse kauplemise eesmargil hoitavaks, kui
neid ei ole kajastatud riskimaandamisinstrumentidena.

Finantsvarade tavaparaseid oste ja mulke kajastatakse
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finantsseisundi aruandes tehingup&eval. Sellesse kategoo-
riasse kuuluvad finantsvarad voetakse algselt arvele nende
Oiglases vaartuses; tehingukulud kajastatakse otse kasu-
miaruandes. Parast esmast arvelevotmist kajastatakse
neid finantsvarasid jatkuvalt nende Oiglases vaartuses.
Finantsvaradelt arvestatakse intressitulu korrigeeritud
soetusmaksumuselt kasutades sisemist intressimaara ning
kajastatakse kasumiaruandes intressitulude koosseisus.
Finantsvarade Oiglase vaartuse muutused kajastatakse
kasumi voi kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes
netona real “Netokasum Oiglases vaartuses kajastatava-
telt finantsvaradelt”. Oiglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavate finantsvarade ostu ja muugi
arvestusel kajastatakse soetatavate varade tehingu- ja
bilansipaeva vahelisel perioodil toimunud vaartuse muutust
aruandeperioodi kasumi voi kahjumina, analoogselt Grupi
omanduses olevate samasuguste finantsvarade kajasta-
misele. Dividenditulu finantsvaradelt, mida kajastatakse
Oiglases vaartuses muutustega Iabi kasumiaruande, kajas-
tatakse kasumiaruandes real ,Dividenditulu® siis, kui Grupil
tekib digus dividendide saamiseks.

Investeeringute diglaseks vaartuseks on noteeritud vaart-
paberite puhul (st vaartpaberid, millele eksisteerib aktiivne
turg) nende ostunoteering. Turul aktiivselt mittekaubelda-
vate investeeringute diglase vaartuse hindamiseks kasuta-
takse alternatiivseid meetodeid nagu hiljutistes tehingutes
kasutatud hind (kui tegu on turutingimustega), diskon-
teeritud rahavoogude meetod voi optsioonide hindamise
mudelid.

Tuletisinstrumendid (forward-, swap- ja optsioonitehingud)
voetakse finantsseisundi aruandes arvele diglases vaar-
tuses tehingupéeval, edasine kajastamine toimub nende
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande. Juhul,
kui tuletisinstrumendid on noteeritud aktiivsel turul, kasuta-
takse Oiglase vaartusena turuvaartust. Vastasel juhul kasu-
tatakse Giglase vaartuse hindamiseks hindamismeetodeid.
Kasumid/kahjumid tuletisinstrumentide Umberhindlusest
kajastatakse tulu voi kuluna kasumiaruande real ,Neto-
kasum Oiglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt®.
Tuletisinstrumendid kajastatakse finantsseisundi aruandes
varana, kui nende turuvdartus on positivne ning kohus-
tusena, kui turuvaartus on negatiivne. Bilansilisi varade ja
kohustuste Giglasi vaartusi tuletisinstrumentidelt ei saldee-
rita. Tuletisinstrumentide arvestusel ei kasutata riskimaan-
damis-arvestuse erireegleid.

Finantsvarad, mis on soetamisel maaratletud diglases vaar-
tuses muutustega labi kasumiaruande - finantsvarad klassi-
fitseeritakse nimetatud kategooriasse, kui varade esmasel
kajastamisel on need méaaratletud diglases vaartuses labi
kasumiaruande kajastatavateks ning muutused oiglases
vaartuses kajastatakse jarjepidevalt kasumiaruandes.
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Finantsvara kajastatakse esmasel arvelevotmisel finants-
varana Oiglases vaartuses labi kasumiaruande kui teatud
finantsvarade, nagu nditeks vola- voi omakapitalinstru-
mentide, Oiglast vaartust hinnatakse kooskodlas doku-
menteeritud riskipoliitika ja investeerimisstrateegiaga ning
raporteerimine juhtkonnale toimub samadel alustel.

Lisas 3.5 on toodud finantsvarade diglane vaartus.

(b)

Lunastustéhtajani hoitavad
finantsinvesteeringud

Lunastustéhtajani  hoitavad finantsinvesteeringud  on
aktiivsel turul noteeritud finantsinstrumendid, millel on
kindel tahtaeg ja mille osas Grupi juhatusel on kavatsus ja

voimalus hoida neid Idpptahtajani. Nendeks ei ole:

e investeeringud, mis on soetusel defineeritud kui
Oiglases vaartuses muutustega Iabi kasumiaruande
kajastatavad;

* investeeringud, mis on klassifitseeritud kui
muugiootel varad;

e investeeringud, mis vastavad laenude ja nduete
kriteeriumitele.

Need investeeringud on algselt arvele vdetud Oiglases
vaartuses koos koigi soetusega otseselt seotud kuludega
ning edasi kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades sisemise intressimaara meetodit.
lunastustahtajani hoitavatelt investeeringutelt kajastatakse
kasumiaruandes intressitulude koosseisus. Allahindlused
lahutatakse investeeringu bilansilisest vaartusest ja alla-
hindluse kulu kajastatakse kasumiaruandes.

Intressitulu

(©

Mutgiootel finantsvarad on finantsinstrumendid, mis on
modeldud maaramata tahtajaga hoidmiseks, mida voidakse
muda vastavalt likviidsusvajadusele voi muutustele intressi-
maarades, valuutakurssides voiaktsiahindades. Mutgiootel
vaartpaberid kajastatakse oOiglases vaartuses. Muugiootel
finantsvaradena kajastatud volakirjade intressitulu kajasta-

Miuugiootel finantsvarad

takse kasumiaruandes, kasutades efektiivse intressimaara
meetodit. Muud mudgiootel finantsvarade diglase vaartuse
muutused on kajastatud muus koondkasumis.

(d)

Laenud ja nduded on fikseeritud voi kindlaksméaératavate
maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad finants-
varad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenunduded
klientide vastu kajastatakse siis, kui Grupp annab volgni-
kule raha kindlaksmaéaratavate maksetega noteerimata

Laenud ja néuded
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noude vastu, mis ei ole tuletisinstrument, ilma kavatsu-
seta sellest tuleneva debitoorse volgnevusega kaubelda.
Laenud ja ettemaksed kajastatakse kuni nende tagasi-
maksmiseni voi mahakandmiseni. Peale esmast arvele-
votmist kajastab Grupp laene ja ettemakseid korrigeeritud
soetusmaksumuses (miinus pdhiosa tagasimaksed ja vaja-
dusel voimalikud allahindlused) ning arvestab jargmistel
perioodidel intressitulu nbudelt kasutades sisemise intres-
simaara meetodit. Krediitkaartide puhul on finantsseisundi
aruandes kajastatud laenuvotja tegelik limiidi kasutus.

Kapitalirenditehinguks loetakse renditehingut, mille korral
koik olulised vara kasutamisest tulenevad riskid ja htved
l&hevad rendileandjalt Ule rentnikule. Vara juriidiline oman-
didigus voib rentnikule Ule minna rendiperioodi 16ppedes.
Kapitalirenti kajastatakse finantsseisundi aruandes varana
renditud vara diglase vaartuse summas voi rendimaksete
miinimumsumma ndddisvaartuses (pluss renditava vara
garanteerimata jadkvaartus), juhul kui see on madalam.
Rentnikult saadavad rendimaksed jagatakse kapitalirendi
noude pdhiosa tagasimakseteks ja finantstuluks. Finants-
tulu jagatakse rendiperioodile arvestusega, et rendileandja
tulususe maar on igal ajahetkel kapitalirendi netoinves-
teeringu jaagi suhtes sama. Kui rendilepingu sdlmimisega
kaasnevad teenustasud ja algsed otsesed kulud, voetakse
need arvesse rendi sisemise intressiméaéra ja kapitalirendi
noude arvestusel. Noude hindamise aluseks on lepinguliste
kohustuste Gigeaegne taitmine, rendiobjekti eeldatav turu-
vaartus ja tdiendavad tagatised, kliendi finantspositsioon ja
usaldusvaarsus. Noude allahindlus vahendab finantssei-
sundi aruandes vastava vara vaartust.

Tulenevalt lepingutingimuste olulistest muutustest kajas-
tatakse restruktureeritud laenud uute laenudena juhul,
kui on toimunud uue laenu véljastamine, sh olemasoleva
laenu refinantseerimine voi olemasoleva laenu suurenda-
mine laenu pohiosa, intresside, viiviste voi muude sellega
seotud maksete tasumiseks. Laenud, mille puhul toimub
muude lepingutingimuste muutmine kliendi krediidikvali-
teedi halvenemise tottu, ei vasta kajastamise I6petamise
kriteeriumile.

Nouded klientidele tekivad klientidele teenuse osutamisest
ja need voetakse algselt arvele diglases vaartuses koos
tehingukuludega ning kajastatakse seejarel korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressiméaéara
meetodit (miinus tagasimaksed ning allahindlus vara vaar-
tuse langusest).

Laenude ja nduete vaartuse langust hinnatakse vastavalt
punktis 2.7 kirjeldatud pohimdtetele.
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2.7 Amortiseeritud soetusmaksumuses
kajastatud finantsvarade vaartuse

langus

Arvestuspohimotted alates 01. jaanuarist 2018

Mootmine

Allahindluse nouded baseeruvad oodatava krediidikah-
jumi (ECL) mudelil. ECL mudeli peamiseks printsiibiks on

naidata finantsinstrumentide krediidikvaliteedi kahanemise
vOi paranemise mustreid.

Koikidele korrigeeritud soetusmaksumuses ja Oiglases
vaartuses muutustega labi muu koondkasumi kajastatavad
finantsvarad, samuti ka lisingu nduded, finantsgarantiid,
varalepingud ja teatud valmisolekulaenud, on oodatava
krediidikahjumi skoobis.

ECL finantsvaradelt korrigeeritud soetusmaksumuses ja
lisingu nduetelt kajastatakse kui allahindlus, st kajasta-
takse koos nende varadega finantsseisundi aruandes.
Allahindlus vahendab bilansilist bruto jaakvaartust. ECL
valmisolekulaenudelt ja finantsgarantii lepingutelt kajasta-
takse eraldisena, st finantsseisundi aruandes kui kohus-
tust. Allahindluse ja eraldise korrigeerimised seoses ECL
muutusega kajastatakse kasumiaruandes oodatava kredii-
dikahjumi netomuutusena.

Krediidiriski ja ECL hindamine bilansipaeval on erapooletu
ja toendosustega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat
informatsiooni, mis on asjakohane hinnangu tegemiseks
- sh informatsiooni toimunud stndmustest, praegustest
tingimustest ning maistlikke ja toetavaid prognoose tule-
viku slndmustest ja majandustingimustest. LHV kasutab
nii mudeleid kui eksperthinnanguid ECL arvutuste indivi-
duaalseks hindamiseks.

ECL mudelil on kolm faasi, mis baseeruvad krediidiriski
muutusel. 12-kuu ECL (faas 1) rakendatakse koikidele kirje-
tele, va kui on toimunud krediidiriski oluline suurenemine
vorreldes esialgse kajastamisega. Kirjetele, mille puhul on
toimunud oluline krediidiriski suurenemine (faas 2) voi on
maksejouetud (faas 3), rakendatakse kogu eluea jooksu
ECLI.

Krediidiriski oluline suurenemine

Grupp hindab igal bilansipéeval, kas krediidirisk on oluli-
selt suurenenud vorreldes esmase kajastamisega. Olulise
krediidiriski suurenemise hindamine baseerub kvantita-
tiivsetel ja kvalitatiivsetel indikaatoritel. Need indikaatorid
sisaldavad mis on makseviivitusega vahemikus >30 ja <90
paeva ja finantsvarad, mis on klassifitseeritud kdrgendatud
jalgimise alla voi on makseraskuste tottu restruktureeritud
(laenud mille lepingulised tingimused on muudetud seoses
kliendi finantsraskustega). Kvantitativne indikaator arvu-
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tatakse vastavalt muutusele eluea makseviivituse tdenéo-
(PD), vorreldes bilansipdeval stsenaariumitega
kaalutud eluea PD muutust stsenaariumitega kaalutud
esmase kajastamise eluea PD’ga. Juhul kui on toimunud
oluline krediidiriski suurenemine vorreldes esmase kajas-
tamisega, kajastatakse eluea ECL allahindlus ja finants-
vara liigub faasi 2. Meetod on simmeetriline, st jargnevatel
bilansipaevadel, kui krediidikvaliteet
paraneb selliselt, et enam ei ole taidetud oluline krediidiriski
suurenemise kriteeriumid alates esmasest kajastamisest,
siis finantsvara ligub tagasi faasi 1.

suses

finantsinstrumendi

Maksejouetuse definitsioon

Grupp hindab finantsinstrumendi lootusetuks, kui vastab
taielikult vara vaartuse languse moistele ja vastab Uhele voi
mitmele allpool toodud kriteeriumile:

Kvantitatiivne kriteerium

Laenuvotja on lepinguliste maksetega rohkem kui 90 paeva
ja 10 eurot Ule t&htaja. 10-eurone piirmaar, millest algavad
tegevused vola sissendudmiseks, on paika pandud vola-
halduse protseduuridega ning tegemist on ka ndude lootu-
setuks tunnistamise olulise piirmaaraga.

Kvalitatiivne kriteerium

Laenuvotja ei taida tdenaoliselt laenud tagasimakse tingi-
musi, mis viitab, et tal on méarkimisvaarsed finantsras-
kused. Naitajad, et klient ei suuda volga téielikult tasud, on
jargmised:

e | epingule on maaratud mitteteenindav staatus

e Krediidikvaliteedi langemise t6ttu on tehtud
spetsiifilised krediidikorrigeerimised

e Krediidikohustuse muuk majandusliku kahjumiga
Ule 5%

e | epingule on rakendatud valtimatud
restruktureerimise tegevused, mille tulemusena on
finantskohustused véhenenud rohkem kui 1% vorra

e | aenusaaja pankrott on muutunud téendoliseks voi
on alustatud pankrotimenetlust

e Kliendi rahavoo seis ei voimalda teenindada
osamakseid

e Grupp on sisse ndudnud tagatise, sealhulgas
realiseerinud garantii

Ulaltoodud  kriteeriumeid on rakendatud kéikidele Grupi
finantsinstrumentidele ja vastavad maksejouetuse definit-
siooniga sisemise krediidiriski juhtimisel. Lootusetud finant-
sinstrumendid on faasis 3. Koik finantsvarad, mis on faasis
3, on krediidikahjumiga.
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Modelleerimine

ECL arvutatakse funktsioonina makseviivituse tdendo-
susest (PD), suurusest maksejouetuse hetkel (EAD) ja
kahjumaarast antud makseviivituse korral (LGD), samuti
ka kahjujuhtumi toimumise hetkest. Grupi IFRS 9 meto-
doloogia ECL mootmiseks baseerub olemasolevatel sise-
mistel skooringu ja reitingu mudelitel.

PD véliendab téenaosust, et laenu ei maksta tagasi ja jouab
maksejouetuks kas 12 kuu voi eluea jooksul. Oodatav PD
igale individuaalsele instrumendile sisaldab hinnangut
toimunud sUndmustest, praegustest tingimustest ning
moistlikke ja toetavaid prognoose tuleviku sindmustest ja
majandustingimustest. LHV kasutab olemasolevaid skoo-
ringu ja reitingu mudeleid, mida on korrigeeritud vastavalt
IFRS 9 spetsiffilistele ndudmistele. Mudelid on kalibreeritud
kombinatsioonina vastavalt vara klassist ja toote tuubist.

EAD valiendab hinnangut krediidipositsiooni summa
osas hetkel, mil maksejouetus voib tekkida. Bilansivéliste
summade osas sisaldab EAD hinnangut, millised summad
vOetakse kasutusse maksejouetuse hetkeks. LGD on
summa, mida maksejouetuse korral ei pruugita tagasi
saada. LGD votab arvesse iga omatava tagatise vaartuse
ja kvaliteedi. LHV kasutab olemasolevaid LGD mudeleid,
mida on korrigeeritud vastavalt IFRS 9 ndéudmistele. ECL
modtmisel kasutab LHV maksimaalset lepingulist perioodi,

mille kestel LHV on riskile avatud.

Tuleviku prognoosid

Grupp kasutab ECL modtmisel sisemiselt vélja tdéoétatud
makromajanduslikke prognoose tuleviku informatsiooni
baasina. Selleks, et tagada erapooletu krediidikahjude
hindamine vastavalt IFRS-le 9, kasutatakse vahemalt kolm
stsenaariumit. Uheks stsenaariumiks on baastsenaarium,
mis on kdige téendolisem véljavaade ja mida kasutatakse
ka tavapérase finantsplaneerimise ja eelarvestamise prot-
sessis, kuivord teised stsenaariumid kajastavad optimistli-
kumat ja pessimistlikumat véljavaadet.

Prognoosid  koostatakse sisemiselt  Krediidijuhtimise
osakonnas, mis konsulteerib ekspertidega Riskikontrolli
Uksusest, ariliksusest ja finantsosakonnast. Kui maistliku
kuluga on kattesaadav, tuleks konsulteerida véliste eksper-
tide ja valiselt valja todtatud vordlusprognoose. Viidatud
vordlusprognoosid sisaldavad, kuid ei ole piiratud IMFi
poolt
Euroopa Komisjoni poolt avalikustatava Euroopa majan-
dusprognoosiga ja Eesti Panga poolt avalikustatava majan-
dusprognoosiga. Stsenaariumid kinnitatakse Riski ja Kapi-
tali Komitee poolt.

avalikustatava maailmamajanduse véljavaatega,

Stsenaariumid tuleks vélja tddtada ajaperioodile, mille
puhul saab usaldusvaarseid projektsioone koostada ning
milleks on tUupiliselt 3-aastane ajahorisont. Minimaalselt
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tuleb kasutatavaid makroindikaatoreid prognoosida kahe-
aastaseks perioodiks peale kdesolevat aastat. Uldiselt
vaadatakse stsenaariumid Ule kvartaalse sagedusega.
Juhul kui on toimunud olulisi muutusi makromajanduse
véljavaadetes, siis uuendatakse stsenaariumeid.

Individuaalsed hindamised ja juhtkonna hinnangud

Grupp kasutab ECL maaramiseks nii mudeleid kui
eksperthinnanguid. Hinnangu tase ECL maaramiseks
sOltub mudeli tulemustest, olulisusest ja detailse infor-
matsiooni kattesaadavusest. Mudel annab juhiseid ja 1abi-
paistvust, kuidas majandussindmused voiksid mojutada
finantsvarade allahindlust. Eksperthinnangut voib raken-
dada mudelleeritud tulemusele, et rakendada oodatud
moju naitajate osas, mida mudel ei arvestanud. Selliseid
individuaalseid ECL hinnangud voidakse rakendada oluliste
vastaspoole positsioonide puhul. Need hinnangud otsus-
tatakse Krediidikomitee poolt. Lisaks voib olla vajadus
korrigeerimisteks portfelli tasandil, mille otsustab Riski ja
Kapitali Komitee.

Arvestuspohimotted kuni 31 detsember 2017

Finantsvarade vaartuse langusest tulenevad allahind-
lused kajastatakse kasumiaruandes perioodil, mil kahjulik
stindmus (vOi sindmused) leiab aset parast vara esialgset
arvelevotmist ja see kahjulik sindmus (voi siindmused)
omab moju finantsvara voi finantsvarade grupi tuleviku
rahavoole, mis on usaldusvaarselt hinnatav. Kui Grupp
hindab, et individuaalselt hinnatava finantsvara osas ei
ole voimalik objektiivselt hinnata kahjuliku sindmuse (voi
siindmuste) toimumist, siis nimetatud finantsvara kaasa-
takse teiste sarnaste krediidiriski tunnustega finantsvarade
gruppi ja allahindlusvajadust hinnatakse grupipdhiselt.

Grupp hindab riske, vottes arvesse kogu deebitori makse-
vOime kohta teada oleva informatsiooni ning kas on
iimnenud objektiivseid asjaolusid, mis viitaks vaartuse
langusele (ostja finantsraskused, pankrot voi voimetus taita
oma volakohustus Grupi ees).

Ettevotluslaene, arvelduskrediiti ja liisinguid hinnatakse
individuaalselt, lahtudes peamiselt volgnevuses nouete
Uletahtaegsete paevade arvust ja tagatise realiseerimis-
vaartusest selle olemasolul. Muud kriteeriumid vara vaar-
tuse voimaliku languse objektiivseks hindamiseks on
ettevotja majanduslik seisund, majandusharu olukord,
laenuvdtja usaldusvaarsus, tema juhtkonna kompetents
ja muud faktorid. Aktsiate voi volakirjade tagatisel véljas-
tatud vdimendus- ja repolaene nii juriidilistele kui fGUsilis-
tele isikutele hinnatakse individuaalselt, l1ahtudes eelkdige
tagatise turuvaartusest. Eraisikutest klientidele valjastatud
tarbimislaene, eluasemelaene, krediitkaardilaene ja jarel-
maksulaene hinnatakse grupipdhiselt. FlUsilisest isikust
laenusaajate puhul hinnatakse laenulepingus fikseeritud
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kohustuste taitmise digeaegsust, maksevdimet, tagatise
vaartust, vanust, haridust, téostaazi, sadstmisharjumusi ja
muid krediidiriski mojutavaid tegureid.

Grupipdhise allahindluse otstarbel grupeeritakse finants-
varasid homogeensete krediidiriski tunnuste pohjal. Need
tunnused on vajalikud, hindamaks selliste varagruppide
tulevasi rahavooge, mille puhul toimub vdlgnike eeldatava
maksekaitumise hindamine lepinguliste kohustuste oOige-
aegse ja taieliku taitmise osas. Grupipohiselt allahinnata-
vate varagruppide tuleviku rahavoogu hinnatakse varade
lepinguliste rahavoogude pdhjal ning juhtkonna hinnangu
pohjal nende varade ajaloolise makseviivitusse jaamise ja
laenukahjumite kohta. Ajaloolisi laenukahjumeid korrigeeri-
takse kehtivate vaadeldavate andmete pohjal, kajastamaks
hetke tingimuste moju, mis ei mojutanud seda perioodi,
millel ajaloolised kahjumid tuginevad, ja koérvaldamaks
nende mooddunud perioodide neid mojusid, mis hetkel ei
esine. Grupp vaatab regulaarselt Ule tuleviku rahavoogude
hindamise meetodeid ja eeldusi, et vahendada voimalikke
erinevusi kahjuhinnangute ja tegelike kahjude vahel.

Juhul, kui korrigeeritud soetusmaksumuses kajasta-
tava varasemalt allahinnatud finantsvara lepingutingimusi
muudetakse voi toimub muu muutus seoses volgniku
finantsraskustega, leitakse allahindlus, kasutades enne
lepingutingimuste muutmist kehtinud esialgset sisemiset
intressimaéara. Muudetud lepingutingimustega vara kajas-
tamine |6petatakse ning kajastatakse uus vara diglases
vaartuses ainult juhul, kui varaga seotud riskid ja hived
oluliselt muutusid. Viimane on tavaliselt hinnatav olulise
erinevusega vara esialgsete rahavoogude ja uute tulevaste
rahavoogude nludisvaartuses.

Vara vaartuse langused kajastatakse alati 1abi allahindlus-
konto, milleks on vara jadkvaartuse allahindamine eeldata-
vate tulevaste rahavoogude (mis ei sisalda veel toimumata
tulevasi krediidikahjumeid) nuudisvaartuseni, kasutades
diskonteeri-miseks laenu esialgset sisemist intressiméaara.
Tagatisega kaetud finantsvarade tulevaste rahavoogude
nutdisvaartuse arvutamisel voetakse arvesse Ulevoeta-
vast tagatisest eeldatavalt saadavad rahavood, millest
arvestatakse maha tagatise saamise ja mudgiga seotud
kulud, olenemata, kas tagatise Ulevotmine on téenéoline.
Vara vaartuse langused kajastatakse kasumiaruandes real
,Laenude allahindluse kulu*.

Juhul, kui nduete hindamise aluseks olevad asjaolud
muutuvad  (kliendi  krediidireitingu  paranemine)
muutust on vdimalik objektiivselt seostada peale vara vaar-
tuse langust toimunud stindmusega, tuhistatakse eelnevalt
kajastatud allahindlus, vahendades aruandeaastal kasu-
miaruande allahindluse kontot. Kasumiaruandes kajasta-
takse allahindluse tthistamine tuluna real ,Laenude alla-
hindluse kulu*.

ning
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Ebatéenéoliselt laekuvad laenud kantakse finantsseisundi
aruandest maha vastava laenu allahindluse arvelt, kui kdik
laenu sissendudmisega seotud protseduurid on I6petatud
ning tapne laenust saadav kahjum selgunud. Varasemalt
finantsseisundi aruandest vélja kantud laenude hilisemad
laekumised kajastatakse kasumiaruandes allahindluse kulu
vahendamisena.

Intressitulu laenudelt on kajastatud kasumiaruandes real
Jntressitulu”.

2.8 Materiaalsed pdhivarad

Materiaalseks pohivaraks loetakse Grupi enda majan-
dus-tegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga Ule
Uhe aasta. Materiaalne pohivara voetakse algselt arvele
tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a
tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara
viimiseks tema t66seisundisse ja —asukohta. Materiaalse
pohivara objektile tehtud hilisemad véljaminekud kajasta-
takse pohivarana, kui on tdenaoline, et Grupp saab varaob-
jektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaob-
jekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt moota. Muid
hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende
toimumise momendil.

finantsseisundi
millest on maha

Materiaalset kajastatakse
aruandes tema soetusmaksumuses,

arvatud akumuleeritud kulum ja voimalikud vaartuse langu-
sest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestamisel

pohivara

kasutatakse lineaarset meetodit. Arvutustehnika, moobli
ning sisustuse aastase amortisatsioonimaarana kasuta-
takse 33%, rendipinna parendustele kas 20% aastas voi
amortiseerimist rendiperioodi pikkuse jooksul, soltuvalt
kumb on Ithem. Amortisatsiooni arvestamist alustatakse
kasutusele votmise kuust ning arvestatakse kuni vara
bilansiline vaartus jouab selle vara Ioppvaartuseni. Kui
|6ppvéaartus Uletab bilansilist jadkmaksumust, I6petatakse
amortisatsiooni arvestamine.

Igal bilansipédeval hinnatakse, kas kasutatavad amor-
tisatsiooninormid, -meetodid ja varade
hinnangud on asjakohased. Grupp viib 18bi materiaalsete
varade vaartuse testi, kui on ilmnenud asjaolusid, mis
voiksid viidata varade kaetava vaartuse langusele alla
bilansilise jadkmaksumuse. Juhul, kui vara bilansiline jaak-
maksumus on suurem tema kaetavast vaartusest (korgem
kahest jargnevast néitajast: vara oiglane vaartus miinus
mudgikulud voi vara kasutusvaartus), on materiaalse pohi-
vara objektid koheselt alla hinnatud nende kaetavale vaar-
tusele kajastades vara vaartuse languse kulu aruandepe-

|6ppvaartuste

rioodi kasumiaruandes.
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Pdhivara mutgist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse
jaékvaartuse lahutamisel muugist saadud summadest, on
kajastatud kasumiaruandes muu tulu voi tegevuskuluna.

2.9 Immateriaalsed pdhivarad

Immateriaalsed varad on eraldi identifitseeritavad mittera-
halised mitteflusilised varad ja mille hulka hetkel kuulub
soetatud tarkvara. Immateriaalne pohivara voetakse algselt
arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast
ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Peale soeta-
mist kajastatakse immateriaalset pohivara finantsseisundi
aruandes tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akumuleeritud kulum ja kogunenud vodimalikud
vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisat-
siooni arvestatakse lineaarselt, v.a kliendilepingud (vaata
allpool). Amortisatsioonimaar ostetud litsentsidele on 33%
aastas.

1. jaanuarist 2018 rakendus IFRS 15 standard, mille koha-
selt klientide hankimisega seotud kulud kapitaliseeritakse.
Juhtkonna otsusel on uut standardit rakendatud lihtsus-
tatud korras, mille kohaselt ei korrigeerita vordlusandmeid
ja kogu varasemate perioodide moju kajastatakse O1.
jaanuari 2018 seisuga varade ja jaotamata kasumi suure-
nemisena summas 10 618 tuhat eurot. Lisaks sellele on
klientide lepingud ariihendustest kajastatud immateriaalse
pohivarana, vaata tdpsemalt lisa 16. Ostetud kliendilepin-
guid amortiseeritakse kahaneva jadgi meetodil. Ostetud
kliendilepingute aastane amortisatsiooninorm on 12%
nende varade bilansilisest jadkmaksumusest. Igal bilan-
sipdeval hinnatakse, kas kasutatavad amortisatsiooni-
normid, -meetodid ja immateriaalsete varade |dppvaartuste
hinnangud on asjakohased. Grupp viib labi immateriaal-
sete varade vaartuse testi, kui on ilmnenud asjaolusid, mis
voiksid viidata varade kaetava vaartuse langusele alla bilan-
silise jadkmaksumuse. Vaartuse languse kulu kajastatakse
koondkasumiaruandes ulatuses, mille vorra vara bilansiline
jadkmaksumus Uletab kaetavat vaartust, mis on korgem
kahest jargnevast naitajast: vara Oiglane vaartus miinus
mutgikulud voi vara kasutusvaartus.
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210  Varade vaartuse langus

Maaramata kasuliku elueaga immateriaalsete pohivarade
(sh firmavaartus) puhul kontrollitakse kord aastas vara vaar-
tuse langust, vorreldes vara bilansilist maksumust kaetava
vaartusega.

Piiramata kasutuseaga materiaalse pohivara ning amorti-
seeritavate varade puhul hinnatakse vara vaartuse voima-
likule langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste asja-
olude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust
ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega.

Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas,
mille vorra vara bilansiline maksumus Uletab selle kaetava
vaartuse. Vara kaetav vaartus on vara Oiglane vaartus,
millest on maha lahutatud mudgikulutused, voi selle kasu-
tusvaartus, vastavalt sellele, kumb on kérgem. Vara vaar-
tuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat
vaartust kas Uksiku varaobjekti voi vaikseima voimaliku
varade grupi kohta, mille jaoks on vdimalik rahavoogusid
eristada (cash generating unit).

Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel
bilansikuup&eval, kas voib olla tdendoline, et vara kaetav
vaartus on vahepeal téusnud (v.a firmavaartus, mille alla-
hindlusi ei tuhistata). Kui vaartuse testi tulemusena selgub,
et vara voi varade grupi (raha genereeriva Uksuse) kaetav
vaartus on téusnud Ule bilansilise jadkmaksumuse, tihista-
takse varasem allahindlus ja suurendatakse vara bilansilist
jaddkmaksumust kuni summani, mis oleks kujunenud, arves-
tades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.
Allahindluse tlhistamist kajastatakse aruandeaasta kasu-
miaruandes pohivara allahindluse kulu vahendamisena.

211 Valmisolekulaenud, finantsgarantiid

ja tegevusgarantiid
Grupp véljastab valmisolekulaene. Valmisolekulaenud
on tuhistamatud voi tuhistatavad ainult oluliselt kahjulike
muutuste tottu. Sellised kokkulepped vdetakse algselt
arvele nende Oiglases vaartuses, mis tavaliselt véljendub
saadud tasude summana. Seda summat amortiseeritakse
lineaarsel meetodil kohustuse kogu eluea jooksul, vélja
arvatud selliste valmisolekulaenude puhul, mille osas on
t6endaoline, et Grupp solmib konkreetse laenulepingu ega
kavatse seda laenu muua vahetult peale sélmimist; sellise
valmisolekulaenu tasud kajastatakse tulevikus ja lisatakse
laenu kajastamisel algsele bilansilisele vaartusele. Iga
aruandeperioodi 16pus kajastatakse valmisolekulaenud (i)
mitteamortiseeritud jadkvaartuses esialgsest arvelevot-
mise summast, millele on lisatud (i) oodatava krediidikah-
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jumi mudeli alusel arvutatud allahindlus, vélja arvatud juhul,
kui kohustus on valjastada turuintressimaarast madalama
intressimaaraga laen, mille puhul kajastatakse valmisole-
kulaen nimetatud vaartustest kérgeimas summas. Valmis-
olekulaenu jadkvaartus véljendab kohustust. Lepingutel,
mis sisaldavad nii laenu kui ka valmisolekulaenu ja Grupil
pole voimalik valjastamata osa komponenti ECL-is lahu-
tada laenu komponendist, kajastatakse valmisolekulaenu
allahindlus koos laenu allahindlusega. Juhul, kui kombi-
neeritud ECL-id Uletavad laenu brutosummat, kajastatakse
neid kohustusena.

Grupp véljastab finantsgarantiisid. Fiinantsgarantii lepingud
nduavad garantii andjalt ettendhtud maksete tegemist,
kui klient ei ole taitnud volakohustuse tingimusi kolmanda
osapoole ees ning finantsgarantiid kannavad krediidiriski
nagu antud laenud. Finantsgarantiid voetakse algselt arvele
Oiglases vaartuses (lepingu vaartus) garanti andmise
paeval. Seejarel garanti jadkvaartus amortiseeritakse
lineaarselt garantii eluea jooksul. Igal bilansipéeval hinna-
takse garantiist tulenevaid kohustusi kdrgemas kahest,
kas lineaarselt amortiseeritud garantiitasu jadkvaartus voi
juhtkonna hinnangust garantiilepingust tulenevate kohus-
tuste arveldamiseks. Iga aruandeperioodi I10pus kajasta-
takse finantsgarantiisid selle jargi, kas kdrgem on (i) tagatud
riskipositsiooni kahjumi hivitise summa, mis maéaratakse
kindlaks oodatava kahjumi mudeli alusel voi (i) allesjaanud
amortiseerimata saldo summa esmasel kajastamisel.
Lisaks sellele kajastatakse ECL allahindlus saadaolevate
tasude puhul, mida kajastatakse finantsseisundi aruandes
varana.

Tegevusgarantiid on lepingud, mis pakuvad kompensat-
siooni juhul, kui teine osapool ei suuda taita lepingulisi
kohustusi. Sellised lepingud kannavad lisaks krediidiris-
kile ka mitte-finantsilist tegevuse riski. Tegevusgarantiid
vOetakse algselt arvele nende oiglases vaartuses, mis
tavapéraselt vordub saadud teenustasudega. Tasude
summa amortiseeritakse lineaarselt lepinguperioodi valtel.
lga aruandeperioodi I0ppedes hinnatakse tegevusgarantiid
kas (i) algselt arvele voetud tasude amortiseerimata jaagi
ulatuses Vi (i) parima hinnangu alusel, milline on tdnasesse
vaartusesse diskonteeritud lepingu I6petamise potent-
siaalne kulu iga aruandeperioodi I6ppedes; soltuvalt kumb
on koérgem. Kui Grupil on lepinguline digus kliendilt sisse
nduda garantiilepingu alusel taitmiseks kulunud summasid,
vOetakse sellised summad garantii sagjale rahalise kahju
korvamise hetkel arvele kui laenunduded.
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212  Finantskohustused

Grupp klassifitseerib finantskohustusi kas:

a) finantskohustused Oiglases vaartuses muutustega
l&bi kasumiaruande

b) korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad
finantskohustused

c) finantsgarantii lepingud ja laenukohustused

Oiglases vaartuses muutustega 1&bi  kasumiaruande
finantskohustuse (tuletisinstrument)  kajastamist
arvestuspohimottes 2.6.a. Koigi muude finantskohustuste
edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksu-
muses, kasutades sisemise intressimaara meetodit. Tehin-
gukulud kaasatakse sisemise intressiméara arvutustesse.
Erinevused laekunud summade (miinus tehingukulud)
ja lunastusvaartuse vahel kajastatakse kasumiaruandes
instrumendi tahtaja jooksul kasutades sisemist intressi-
maara. Intressikulud kajastatakse kasumiaruandes real
Sntressikulu”.

vaata

Klientide deposiidid voetakse arvele vaartuspaeval diglases
vaartuses, miinus tehingukulud, ning edaspidi méddetakse
neid Kkorrigeeritud soetusmaksumuses kasutades sise-
mise intressimaara meetodit ja kajastatakse real ,Klientide
hoiused ja saadud laenud®, sh kajastatakse samal real
tekkepohiselt arvestatud intressikohustusi. Tekkepohiselt
arvestatud intressikulud kajastatakse kasumiaruandes real
Sntressikulu®.

Voetud laenud, emiteeritud volavaartpaberid ja sarnased
allutatud kohustused voetakse algselt arvele oiglases
vaartuses, miinus tehingukulud (laekumisel saadud raha
summas, vahendatuna tehingukulude vorra). Allutatud
kohustuseks loetakse kohustusi, mis krediidiasutuse
likvideerimise voi pankroti valjakuulutamise korral rahul-
datakse pérast teiste volausaldajate Oigustatud nouete
rahuldamist. Muud finantskohustused (volad hankijatele,
viitvdlad ja muud volakohustused) voetakse algselt arvele
nende Oiglases vaartuses, millest on maha arvatud tehin-
gukulud, ning edaspidi kajastatakse neid korrigeeritud
soetusmaksumuses.

Finantskohustuste kajastamine I0petatakse kui see on
kustunud (ehk lepinguga kindlaks m&ératud kohustus on
tasutud, tdhistatud voi Ibppenud).

213  Kohustused t6dvdtjate ees

Kohustused toovdtjate ees sisaldavad nii vélja maksmata
palgakohustusi kui t66votja elukohariigis kehtiva tddsea-
dusandluse kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust
bilansipdeva seisuga, mis sisaldab lisaks puhkusetasu
kohustusele ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja tootus-
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kindlustusmaksu. Kohustused t66votjatele kajastatakse
finantsseisundi aruandes lIUhiajalise kohustusena ning
kasumiaruandes kajastatakse seonduv kulu t66joukuluna.

Sotsiaalmaks sisaldab ka sissemakseid riigi pensionifondi.
Grupil puudub nii juriidiline kui faktiline kohustus teha
sotsiaalmaksule lisanduvalt pensioni- voi muid sarnaseid
makseid.

214  Aktsiapohised maksed

AS LHV Group on kehtestanud aktsiapohistel maksetel
pohineva optsiooniprogrammi, mille jargi tasub grupi toota-
jatele nende teenuste eest valjastades optsioone AS LHV
Group aktsiate omandamiseks. Valjastatud optsioonide
Oiglane vaartus kajastatakse optsiooniprogrammi kehti-
vuse jooksul grupi téojoukuluna ning omakapitali (muude
reservide) suurenemisena. Kulude kogusumma on maarat-
letud optsioonide Oiglase vaartuse alusel optsioonide
valjastamise hetkel. Optsioonide diglane vaartus on leitud:

e arvestades optsiooni hinda mdjutavaid turutingi-
musi (naiteks AS LHV Group aktsiahinda);

e jattes vélja aktsiate Uleandmise eelduseks olevad
tegevustulemustega seotud eesmarkide ja turuga
mitteseotud tingimuste moju nagu naiteks ettevotte
kasumlikkus ja kasvueesmargid ning todtaja toédtamine
ettevottes Ule teatud ajaperioodi.

lga aruandeperioodi 6pus hindab Grupp, kui palju
optsioone kuulub tden&oliselt realiseerimisele tulenevalt
optsioonide véljastamise tingimustest (valja arvatud turu-
tingimustel). Algsete hinnangute muutuse mojud kajasta-
takse kasumiaruandes ning vastukandena omakapitalis.
Kui optsioonid realiseeritakse, emiteerib AS LHV Group
uusi aktsiaid.

Optsioonide valjastamist AS LHV Group tasandil tema tlita-
rettevotete to6tajatele kasitletakse kui kapitali sissemakset
Optsioonide diglase véaartuse kulu
kajastatakse optsiooniperioodi valtel emaettevotte eraldi-

tUtarettevottesse.

seisvas finantsseisundi aruandes tUtarettevotte investee-
ringu suurendamisena ning krediteeritakse omakapitalis.
Vastavalt optsioonide véljastamise tingimustele ei kaasne
optsioonide realiseerimisel peale 3 aastat sotsiaalmaksu
kulu.
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215  FEraldised ja tingimuslikud kohustused

Finantsseisundi aruandes kajastatakse eraldisena enne
bilansipaeva toimunud kohustavast sindmusest tulenevaid
kohustusi, millel on kas seaduslik alus voi mis tulenevad
Grupi senisest tegevuspraktikast (seaduslik voi tolgen-
duslik), mis nduavad tdenaoliselt ressurssidest loobumist,
mille realiseerumine on téen&oline (on rohkem tdendoline
kui mitte, et vahendite valjavool on vajalik kohustuse rahul-
damiseks) ja mille summa suurust on voimalik usaldus-
vaarselt moota, kuid mille realiseerimise aeg voi summa
ei ole tapselt teada. Eraldiste kajastamisel finantsseisundi
aruandes lahtutakse juhtkonna hinnangust eraldiste tait-
miseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise reali-
seerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse finantsseisundi
aruandes summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt
bilansipaeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse
rahuldamiseks voi Uleandmiseks kolmandale osapoolele.
Eraldiste kulu ja eraldiste bilansilise maksumuse muutuste
kulu kajastatakse aruandeperioodi kuludes. Eraldisi ei
moodustata aritegevuse tulevaste perioodide kahjumite
katmiseks.

Juhul, kui eraldis realiseerub tdéenéoliselt hiljem kui 12 kuu
jooksul parast bilansipéeva, kajastatakse seda diskontee-
ritud vaartuses (eraldisega seotud valjamaksete nuuldis-
vaartuse summas), véalja arvatud juhul, kui diskonteerimise
moju on ebaoluline.

Muude tingimuslike kohustuste osas (garantiid, v.a. finant-
sgarantiid, ja muud kohustused), mille realiseerumine
on vahem tdendoline kui mitterealiseerumine voi millega
seotud kulusid ei ole voimalik usaldusvaarselt hinnata, kuid
mis teatud tingimustel voivad tulevikus muutuda kohustus-
teks, kajastatakse raamatupidamise aastaaruande lisades
tingimuslike kohutustena. Tingimuslikud kohustused voivad
ajas muutuda esialgsest ootusest erineval viisil. Seetottu
hinnatakse neid jarjepidevalt portfelli pohiselt tuvastamaks,
kas on muutunud toendoliseks, et tulenevalt kohustusest
on tdéendoliselt Grupil vaja varast loobuda. Kui on muutunud
toéendoliseks, et seni tingimusliku kohustusena kajastatud
kohustise voi mitmete kohustiste tulemusena peab ettevote
varast loobuma, vétab Grupp arvele eraldise selle perioodi
raamatupidamise aastaaruandes, millal vastav tdendaosuse
muutus toimus (valja arvatud vaga harvadel juhtudel kui
kohustusega seotud kulu ei ole voimalik usaldusvaarselt
hinnata).

216  Pika- ja lUhiagjaliste varade ja

kohustuste eristamine

Varad, milledest tulenevate hivede realiseerumist Grupi
jaoks on oodata 12 kuu jooksul, kajastatakse IUhiajalise
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varana. Varad, millede puhul osaline hiivede realiseerumine
toimub peale 12 kuu méddumist bilansipaevast, kajasta-
takse pikaajalisena selles osas, mille realiseerumist on
oodata parast 12 kuulise perioodi méddumist (vt lisa 3.4).

Kohustus liigitatakse IUhiajaliseks, kui selle tasumise
tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupaevast;
voi Grupil pole tingimusteta Gigust kohustise tasumist edasi
|Ukata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupéeva. Saadud
laene, mille tagasimakse téhtaeg on 12 kuu jooksul bilan-
sipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast
bilansipéeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajas-
tatakse IUhiajalistena. Samuti kajastatakse lUhiajalistena
saadud laene, mida laenuandjal oli digus bilansip&eval
tagasi kutsuda laenulepingus séatestatud tingimuste rikku-
mise tottu.

Koigi pikaajaliste varade ja kohustuste kohta on vastav
pikaajaline osa eraldi valja toodud raamatupidamise
aastaaruande vastava lisa juures (vt lisa 3.4).

217 Tulud ja kulud

Arvestuspbhimotted alates O1. jaanuar 2018

Intressitulu ja intressikulu on kajastatud kasumiaruandes
finantsvarade ja -kohustuse osas, mida kajastatakse korri-
geeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intres-
simaara meetodit.

Efektiivse intressimara meetod on finantsvara bilansilise
brutojagdkmaksumuse voi finantskohustuse korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu voi intres-
sikulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Efektiivne
intressimaar on maar, millega diskonteeritakse hinnangu-
lised tulevased maksed voi laeckumised finantsinstrumendi
eeldatava kehtivusaja jooksul tapselt finantsinstrumendi
bilansilisse jadkmaksumusse. Tulevaste maksete arvuta-
misel hinnatakse koiki rahavooge arvestades lepingulisi
tingimusi (néiteks ettemakseid). Efektiivse intressiméara
arvutamine holmab tasusid, mis on efektiivse intressimaara
olemuslikeks komponentideks. Samas ei voeta arvesse
tulevasi krediidikahjumeid.

Kui finantsvaral esineb hiliem vaartuse languse tunnu-
seid, siis kajastatakse intressitulu rakendades efektiivset
intressimaéra korrigeeritud soetusmaksumuse suhtes, s.o.
brutojadkmaksumust vahendatakse allahindluse vorra.
Kui finantsvara osas esineb vaartuse languse tunnuseid
esmasel arvelevotmisel, siis arvestatakse oodatavad kredlii-
dikahjumid hinnangulistesse rahavoogudesse korrigeeritud
efektiivse intressimaara arvutamiseks, mida seejarel raken-
datatakse intressitulu kajastamiseks.
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Teenustasutulud

Teenustasutulude all kajastatakse mutgitulu lepingutest
klientidega. See ei rakendu mudgitulule rendilepingutest ja
finantsinstrumentidest voi teistest lepingulistest kohustus-
test, mis on IFRS 9 ,Finantsinstrumendid” rakendusalas.

Tasud, mida voetakse arvesse korrigeeritud soetusmak-
sumuses kajastatud finantsinstrumendi efektiivse intressi-
maara arvutamisel, nditeks laenu lepingutasud, jaotatakse
instrumendi eeldatava tahtaja peale rakendades efek-
tiivse intressimaara meetodit ja kajastatakse real ,Neto
intressitulu®,

Teenustasutulu kajastatakse vastavalt sellele, kuidas
klientidele lubatud teenust osutatakse, ja summas, mis
peegeldab tasu, mida LHV loodab, et tal on 6igus saada
nende teenuste osutamise eest.

Teenustasutulud kajastatakse lineaarselt kogu teenuse
osutamise perioodi jooksul, kui klient samaaegselt saab
ja tarbib Grupi tegevusest tulenevaid eeliseid. Muutuvtasu
kajastatakse ainult sellises ulatuses, mille osas juhtkonna
otsuse alusel on vaga tdendoline, et tagasipddramist ei
toimu.

Muud teenustasutulud kajastatakse hetkel, mil Grupp
taidab oma téitmiskohustuse, mis tavaliselt toimub selle
aluseks oleva tehingu teostamisel. Saadud voi saadav tasu
véliendab tehingu hinda konkreetsete taitmiskohustuse
teenuste eest.

Peamised teenustasude tuubid on kirjeldatud allpool.

Teenustasutulud varahaldusteenuste osutamise eest klien-
tidele kajastatakse perioodi jooksul, mil teenust osutatakse.
Tulemustasusid kajastatakse, kui on vaga tdendoline, et
kajastatud mudgitulu hiliem ei tdhistata, mis on sageli siis,
kui tasu saamise tingimused on taidetud.

Maakleritasud ja muud tasud seoses kolmandate
osapoolte nimel tehtud tehingutega, naiteks aritegevuse
soetamise voi muUgi korraldamine, kajastatakse tehingu

|6puleviimisel.

Kulud, mis on otseselt seotud teenustasutulude genereeri-
misega, kajastatakse kui teenustasukulud.

Neto finantstulud

Kasumid ja kahjumid, mis tekivad Oiglases vaartuses
muutustega 1abi kasumiaruande kajastatud finantsvarade
ja —kohustuste Oiglase vaartuse muutustest kajastatakse
real ,Neto finantstulud®. Finantskohustuste, mida kajasta-
takse Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande,
Oiglase vaartuse muutus, mis tuleneb enda krediidiriskist,
kajastatakse muus koondkasumis.
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Dividenditulu

Dividenditulu kajastatakse siis, kui ettevottel on tekkinud
seaduslik digus nende saamiseks.

Arvestuspbhimébtted kuni 31 detsember 2017

Tulud ja kulud on kirjendatud tekkepohise arvestusprintsiibi
alusel. Tulu kajastatakse siis, kui on tekkinud pohjendatud
eeldus, et tehingust tulenevad hived laekuvad Grupile, tulu
on usaldusvaarselt maaratav ning teenused on Grupi poolt
osutatud. Grupi tavapérase aritegevuse kaigus teenitud
tulu kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu odiglases
vaartuses. Kulud kajastatakse kui Grupil on tekkinud
kohustus vastava kulu osas ja/voi kui Grupp on saanud
kaupu voi teenuseid, ja vimane on varasem.

Teenustasutulud (ka kontohalduse ja portfellihalduse
tasud) kirjendatakse raamatupidamises siis, kui teenus on
osutatud ja Grupil on tekkinud summale ndudedigus. Nous-
tamisteenuste kaigus saadavad teenustasutulud kolman-
datelt osapooltelt (milgi- ja ostundustamised, osaluste
omandamised jms) kajastatakse Uldjuhul lepingu aluseks
oleva tehingu toimumisel voi juhul, kKui teenus osutatakse
pikema ajaperioodi jooksul, siis lahtudes valmidusastme
meetodist.
tasud ning investeerimisfondide tegevusega seonduvad
varahaldustasud kajastatakse vastavalt lepingule, tavaliselt
teenuse osutamise perioodi jooksul. Samu arvestuspo-
himotteid kasutatakse ka pikema perioodi jooksul osuta-
tavate varahalduse, finantsplaneerimise ja kontohalduse
teenuste osas. Tulemusega seotud tasud voi tasu osad
kajastatakse siis, kui vastavad tulemusega seotud kritee-
riumid on taidetud voi lahtudes valmidusastme meetodist.
Muud Uhekordsed tehingutulud ning muud tulud kajasta-
takse tekkepohiselt vastava tehingu toimumise hetkel.

Portfellihalduse, muude ndustamisteenuste

Teenustasukulu kajastatakse peale teenuse saamist ja kui
kohustus on tekkinud.

Intressitulu ja intressikulu on kajastatud kasumiaruandes
koikide instrumentide osas, mida kajastatakse korrigee-
ritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressi-
mé&ara meetodit vOi Oiglases vaartuses muutusega l&bi
kasumiaruande kajastatavate vélakirjiade osas. Oiglases
vaartuses muutusega labi kasumiaruande kajastatavate
volakirjade tehingu kulud on osa sisemise intressimaara
arvestusest. Laenude kohustis-tasud, mis on seotud antud
laenude véljavotmata osaga ja mille tasu muutub vastavalt
valjavotmata osa suurusele, kajastatakse intressituluna
perioodi jooksul, mil tadiendava laenusumma valjavotmist
on kliendile véimaldatud.

Sisemise intressimadra meetod on finantsvara voi -kohus-
tuse korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja
intressitulu voi intressikulu vastavale perioodile jaotamise
meetod. Sisemine intressimaar on maar, mis diskonteerib
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tapselt eeldatava tulevase rahavoo labi finantsinstrumendi
eeldatava eluea finantsvara voi -kohustuse bilansilise vaar-
tuseni. Sisemise intressimaara arvutamisel hindab Grupp
rahavooge arvestades finantsinstrumendi koiki lepingu-
lisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid.
Arvutusse kaasatakse koik lepingulised olulised poolte-
vahelised tasutud voi saadud teenustasud, mis on sise-
mise intressimaara lahutamatuks osaks, tehingukulud ja
koik muud taiendavad maksed voi mahaarvamised. Kui
noude puhul tekib vajadus allahindluseks, siis vahenda-
takse ndude bilansilist vaartust tema kaetava vaartuseni,
milleks on eeldatavad rahavood diskonteerituna esialgse
sisemise intressimaaraga ning jatkates intressitulu kajas-
tamist jargnevatel perioodidel vahendades allahindlust. Kui
finantsvara voi rihm sarnaseid finantsvarasid on vara vaar-
tuse languse tottu alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat
intressitulu kasutades sama intressimaara, millega diskon-
teeriti tuleviku rahavoogusid leidmaks vara vaartuse langu-
sest tekkinud kahju.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud
seaduslik digus nende saamiseks ning majandusliku kasu
saamine on tdendaoline.

218  Varahaldusteenused

Grupp tegeleb varahaldusteenuste pakkumisega (lisa 22).
Selliseid varasid, mille on Grupile hallata andnud kolmandad
osapooled ja mis ei kuulu Grupile, kajastatakse bilansivali-
selt. Antud varade haldamisest ja hoidmisest saadakse
teenustasu ja Grupile nendega krediidi- ega tururiske ei
kaasne.

219  Rendiarvestus — Grupp kui rentnik

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul koik
olulised materiaalse pdhivara omandiga seonduvad riskid
ja hived kanduvad ule rentnikule. Muud rendilepingud
kajastatakse kasutusrendina.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul
lineaarselt kasumiaruandes kuluna. Grupp kasutab kasu-
tusrenti peamiselt ruumide rentimiseks. Rendikulud kajas-
tatakse kasumiaruande real ,Administratiiv- ja muud tege-
vuskulud”. Lisaks sellele kohaldatakse alates 01. jaanuarist
2019 IFRS 16 ,Rendilepingud” Grupi finantsaruandele.

IFRS 16, mis kehtib aruandeperioodidele algusega 1.
jaanuar 2019 vai hiliem, kaotab rendilepingute klassifitsee-
rimise kasutus- ja kapitalirentideks nagu seda tegi IAS 17
ning selle asemel kehtestab Uhe arvestusmudeli rendilevot-
jate jaoks. IFRS 16 mdju finantsaruannetele on kajastatud
Lisas 2.1 (b).
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2.20 Maksustamine ja edasilUkkunud
tulumaks

Ettevotte tulumaksu pohimotted Eestis

Eesti aritihingud ei maksa tulumaksu teenitud kasumilt.
Tulumaksu makstakse dividendidelt, erisoodustustelt,
kingitustelt, annetustelt, vastuvotukuludelt, ettevotlusega
mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna korrigeeri-
mistelt. Ettevotte tulumaksumaar on 20/80 valjamakse
netosummalt. Alates 2019. aastast rakendatatakse mada-
lamat maksumaara 14/86 regulaarsetele dividendivélja-
maksetele ulatuses, mis on vaiksem voi vordne kolme
eelneva aasta keskmise maksustatud dividendiga. 2018. a
on esimene arvesse voetav aasta kolme aasta keskmise
maksustatud kasumi arvestamisel. Tulumaksukohustus
ja tulumaksukulu dividendidelt kajastatakse dividendide
valjakuulutamise hetkel. Tulumaks kuulub tasumisele vélja-
makse tegemise kuule jargneva kuu 10ndaks kuupaevaks.

Alates 2018. aasta teisest kvartalist on krediidiasutused
kohustatud tasuma kvartali kasumilt 14%-list avansilist
tulumaksu vastavalt IFRS-ile. Avansiline tulumaks tuleb
maksuhaldurile tasuda kvartalile jargneva kolmanda kuu
10ndaks kuupéevaks. Avansiline tulumaks ei kuulu tagas-
tamisele ja seega kajastatakse tasutud tulumaks kuluna,
kuid selle arvelt saab krediidiasutus vahendada tuleviku
kasumijaotistelt tasumisele kuuluvat tulumaksusummat.

Ettevotte tulumaks teistes riikides

Vastavalt kohalikele tulumaksuseadustele maksustatakse
Uhendkuningriigis ja Leedus ettevétte kasumit, mida on
korrigeeritud seaduses ettendhtud puUsivate ja ajutiste
erinevustega, tulumaksuga.

Ettevotte tulumaksuméaarad 2018 2017
Lati 20% 15%
Leedu 15% 15%
Uhendkuningriik 19% 19%

Edasilikkunud tulumaks on arvestatud koikidelt olulistelt
ajutistelt erinevustelt maksuarvestuse ja konsolideeritud
finantsaruandes kajastatud vara ja kohustuste bilansiliste
vaartuste vahel. Pohilised ajutised erinevused tekivad
pohivara amortisatsioonist ja edasikantavast maksukah-
jumist. Edasilikkunud tulumaks arvutatakse kehtivate voi
eeldatavalt kehtivate maksumééradega, mis on raken-
datavad nendel perioodidel, kui ajutised erinevused voi
maksukahjumid realiseeruvad. Edasilikkunud tulumaksu-
vara ja kohustused on tasaarveldatud ainult Uhe Gruppi
kuuluva aridhingu piires. Edasilikkunud tulumaksuvara
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ajutistelt erinevustelt ning maksukahjumitelt kajastatakse
finantsseisundi aruandes ainult siis, kui on tdenaoline, et
see realiseerub 1&bi maksustatava kasumi tekke tulevikus.
Edasilikkunud tulumaks arvestatakse ajutistelt erine-
vustelt investeeringutest tltarettevotetesse, vélja arvatud
juhul, kui ajutise erinevuse realiseerumine on Grupi kont-
rolli all ja ajutise erinevuse realiseerumine lahitulevikus on
ebatéenéoline.

Finantsseisundi aruandes ei kajastata tingimuslikku tulu-
maksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividen-
dide valjamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus,
mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena véljamaks-
misel, on esitatud aastaaruande lisas 21.

2.21  Varade ja kohustuste saldeerimine

Finantsvarade ja -kohustuste vahel tehakse netoarvestusi
ja netosumma kajastatakse konsolideeritud finantsseisundi
aruandes ainult juhul, kui selleks eksisteerib juriidiline digus
ning on kavas nimetatud summad realiseerida netobaasil
vOi samaaegselt. Tapsem informatsioon on toodud lisas
3.10.

2.22  Kohustuslik reservkapital
Vastavalt &riseadustikule moodustatakse kohustuslik
reservkapital iga-aastastest puhaskasumi eraldistest.

Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt
Uks kahekUmnendik puhaskasumist, kuni reservkapital
moodustab Uks kimnendik aktsiakapitalist. Reservkapi-
tali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali
suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha valjamakseid
aktsionaridele.
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2.23 Lopetatud tegevused

LOpetatav tegevusvaldkond on Grupi komponent, mis
bilansipéeva seisuga liigitatud muUgiks hoitavaks ja
esindab eraldi olulist aritegevusvaldkonda vdi aritegevuse
geograafilist piirkonda ning on osa eraldiseisvast koor-
dineeritud plaanist realiseerida Uksik oluline &ritegevus-
valdkond voi &ritegevuse geograafiline piirkond. Pdhivara
vOi mulgigrupp liigitatakse muugiks hoitavaks, kui selle
bilansiline jadkmaksumus kaetakse peamiselt muulgitehin-
guga, mitte jatkuva kasutusega, ja mulik on vaga téendo-
line. Muugiks hoitavate varade gruppi kajastatakse bilan-
silises jadkmaksumuses voi diglases vaartuses, millest on
maha arvatud muugikulutused, soltuvalt sellest, kumb on
madalam. Lopetatud tegevusvaldkonna tulemus ja raha-
vood naidatakse eraldi jatkuvate tegevusvaldkondade
tulemusest ja rahavoogudest ning vastavalt korrigeeritakse
ka vordlusandmeid. Grupisisesed tehingud Iopetatava ja
jatkuvate tegevusvaldkondade vahel elimineeritakse vasta-
valt sellele, kas tehingud jatkuvate ja I6petatava tegevus-
valdkonna vahel jatkuvad ka parast miugitehingut.
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LISA 3 Riskide juhtimine
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Risk on defineeritud kui voimalik negatiivne korvalekalle
oodatavast Oma igapéevastes
toimingutes puutub LHV kokku mitmete riskidega. LHV

majandustulemusest.

riskijuhtimise eesmargiks on riske ara tunda, neid Oigesti
modta, juhtida ja raporteerida. Laiemas plaanis on riski-
juhtimise eesmargiks ettevotte vaartuse suurendamine
kahjude minimiseerimise ning tulemuste volatilsuse vahen-
damise kaudu.

Riskijuhtimine baseerub LHVs tugeval riskikultuuril ning
on Ules ehitatud kolme kaitseliini pdhimottel, kus esimene
kaitseliin ehk arivaldkonnad on vastutavad riskide votmise
ning igapéevase juhtimise eest. Teine kaitseliin ehk riski-
juhtimise valdkond on vastutav riskijuhtimise metoodikate

valjatdotamise ning riskide raporteerimise eest. Kolmas
kaitseliin ehk siseaudit teostab soltumatut jarelevalvet kogu
organisatsioonile. Riskijuhtimise pohimdtted, nduded ning
vastutusvaldkonnad on kirjeldatud riskijuhtimise poliitikas.
Kapitali juhtimise pdhimotted ning eesmargid on kirjeldatud
vastavalt sisedokumentides (kapitali juhtimise poliitika ning
kapitali eesmargid). Detailsemad riskijuhtimise protsessid
on kirjeldatud vastava valdkonna sise-eeskirjades.

Riskijuhtimise Uksuse eestvedamisel on LHV-I valja tootatud
grupitlene riskiisu raamistik, mis on kinnitatud néukogu poolt.
Raamistik sisaldab muuhulgas kvantitatiivseid riskitolerantsi
tasemeid peamiste riskide I6ikes.

Riskiisu raamistik

Riskijuhtimise pohimotted,

rollid ja vastutus

e Riskijuhtimise ja kontrolli pohimétted
¢ Eetika pdhimdtted

e Tasustamise pohimotted

¢ Organisatsiooni ulesehitus
¢ Rollid ja vastutus

Riskiisu peegeldab LHV valmisolekut votta riske saavu-
tamaks seatud arieesmarke. Riskiisu limiiti on LHV enda
jaoks nimetanud riskitolerantsiks — maksimaalne risk, mida
ollakse valmis votma, et saavutada voetud eesmarke.

Eesmargid, méodikud
ja kontrollid

e Riskitolerantsi tasemed
¢ Riskide m66tmine

* Qigused ja limiidid

Samuti on defineeritud riskivoime kui suurim risk, mida LHV
on voimeline taluma. Alloleval joonisel on naitlikustatud
kolm erinevat riskiprofiili taset vastu riskitolerantsi taset ning
kirjeldatud lthidalt tegevusi antud situatsioonides.
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Riskitolerants
Riskiisu
Riskiprofiil

Riskivoime ——o

Tegelik riskiprofiil on Tegelik riskiprofiil Uletab
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Riskivéime (risk capacity) — maksimaalne kahju,
mida LHV on voimeline taluma. Riskivoime Uletami-
sel on kéivitunud finantsseisundi taastamise kava.

Riskitolerants (risk tolerance) — maksimaalne risk,
mida LHV on valmis oma eesmarkide saavutami-
seks votma. Riskitolerantsi  Uletamisel  kaivitub
ettevotte tasandil tegevused riskiprofiili vahendami-
seks.

Tegelik riskiprofiil Uletab

riskiisu sees, kuid riskitolerantsuse LHV riskivoimet. Riskiisu (risk appetite) on soovitav riskitase, mida
allpool riskitolerant- piirmééra, kuid on On kaivitunud LHV plaanib oma plaanide ja eesmérkide elluviimi-
suse taset. ) allpool riskivimet. finantsseisundi seks votta. Riskiisu peegeldab soovitavat riskiprofiil.
Meetmeid ei ole vaja On kaivitunud taastamise kava. Riskikiisu maksimaalset taset defineeritakse
rakendada. tegevusplaan riskiprofili o .

riskitolerantsina.

vahendamiseks.

Nagu jooniselt naha, kui tegelik riskiprofiil jaab riskiisu piiri-
desse, on tegemist ootuspéarase olukorraga ning taienda-
vaid tegevusi ei ole vajalik ette votta. Kui tegelik riskiprofiil
Uletab riskitolerantsi taset, voetakse kasutusele tegevus-
plaan riskiprofiili alandamiseks. Samuti on vajalik informee-
rida néukogu. LHV riskiprofiili juhtimise ning riskiisu piiri-
desse jaamise eest vastutab esimene kaitseliin, séltumatu
monitooringu ning raporteerimise eest aga riskijuhtimise

LHVs on kindlaks maéaratud komiteede ning otsustuspade-
vuste ststeem. Peamiste komiteede funktsioonid on vélja
toodud alljargneval joonisel.

Riskiprofiil (risk profile) - kombinatsioon LHV
tegelikest riskidest, mis tulenevad meie tegevuste
laadist, ulatusest ja keerulisuse astmest ning
tegevuskeskkonnast.

Uksus. Finantsseisundi taastamise kava raames on kehtes-
tatud varajaste hoiatuste tasemed kapitali-, krediidiriski,
tururiski, operatsiooniriski, likviidsusriski ning rahapesu
tOkestamise riski l0ikes. Riskitolerantsi tasemed on kirjel-
datud iga vastava riski poliitikas, mis on kinnitatud ndukogu
tasemel. Tapsemad juhised ja suunised on kirjeldatud
eeskirjades.

LHV Group Noukogu
Grupi riski ja kapitali Auditikomitee
komitee
« Riskijuhtimise ja kapitali + Noustamine ja jarelevalve
juhtimise poliitikate ja eeskirjade teostamine raamatupidamise,
rakendamise jalgimine audiitorkontrolli, riskijuhtimise jne
« Noustamine riskijuhtimise osas
pohimotete ja riskitaluvuse alal
* Riskipositsioonide ja raportite, Todtasukomitee
ICAAPI tooprotsesside,
kapitaliplaanide Ulevaatamine
* Klientidele kehtestatud tasudes + Tasustamise pohimotete
arimudeli ja riskijuhtimise rakendamise hindamine
pohimotete arvestamise « Tasustamisega seotud
kontrollimine LHV Pank Juhatus otsuste méju hindamine
« Kontrollib riskikapitali likviildsuse riskijuhtimise, omavahendite
Ja tulubaasi vastavust ja likviidsuse kohta
LHV Finance tasustamise printsiipidele sétestatud nduete taitmisele
Juhatus
Jarelmaksu Riski ja kapitali Krediidikomitee Jaepanga Riskikliendi
krediidikomitee komitee krediidi komitee aktsepteerimise komitee

* Ettevotetele jareimaksu
véljastamise otsustamine

« Riski- ja kapitali juhtimise,
investeerimispoliitika ja
likviidsuse juhtimise
dokumentide véljatéotamine
ning nendes rakendamise
jélgimine

« Limiitide kinnitamine

* Raportite Ulevaatamine

« Kinnitab:

- intressimaarad deposiitidele
vaartpaberite tagatismaarad
voimenduslaenude
intressiméaérad
sisemise raha siirdehinna
kontseptsioon ja maarad
* Talitluspidevuse

koordineerimine

- Ettevotte laenude ja suuremate
lisingute/eralaenude
krediidiotsuste tegemine

« Finantsasutuste riske
késitlevate kiisimuste
otsustamine

« Kehtivate laenulepingutega
klientide restruktureerimise
otsustamine

« Spetsifiliste provisjonide
otsustamine

- Riskiklientide
aktsepteerimine

« Jaekliendi, ettevotete
krediitkaartide, ettevotete
jaelaenude ning liisingu
krediidiotsuste tegemine
summas kuni 250 000 EUR
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Juhtorgan Liikmed Raporti nimetus Raporti sagedus Riskide kaetus
Grupi Grupi koik Riskiraport Kord kvartalis Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk, Likviidsusrisk, Operatsiooni-
néukogu néukogu risk, Rahapesu tdkestamine, Oigusaktide monitooring
likmed
Vastavuskontrolli Kord aastas Vastavusriskid
Ulevaade
ICAAP raport, ICAAP Kord aastas Koik riskid
makrostsenaarium,
SREP raport
Panga Panga koik Riskiraport Kord kuus Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk, Likviidsusrisk, Operatsiooni-
ndukogu ndukogu risk, Rahapesu tokestamine, Oigusaktide monitooring
likmed
Riskijuhtimise valdkonna  Kord aastas Koik riskid
Ulevaated
ICAAP raport, ICAAP Kord aastas Koik riskid
makrostsenaarium,
SREP raport
Grupi Riski Rain Riskiraport Kord kvartalis Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk, Likviidsusrisk, Operatsiooni-
ja Kapitali Léhmus, risk, Rahapesu tokestamine, Oigusaktide monitooring
Komitee Andres
Viisemann, Probleemsed Kord kvartalis Krediidrisk
Tiina Mois laenukliendid
Auditikomitee  Kristel Aarna, Riskiraport Kord kvartalis Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk, Likviidsusrisk,
Urmas Operatsioonirisk, Rahapesu tokestamine,
Peiker, Oigusaktide monitooring
Tauno Tats
Grupi CEQ, Madis Riskiraport Kord kuus Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk, Likviidsusrisk, Operatsioo-
Panga Toomsalu nirisk, Rahapesu tokestamine, Vastavusriskid, Oigusaktide
noéukogu monitooring
esimees
Panga Riski Panga Riskiraport Kord kuus Krediidirisk, Tururisk, Intressirisk, Likviidsusrisk, Operatsioonirisk,
ja Kapitali juhatus, Rahapesu tdkestamine, Vastavusriskid, Oigusaktide monitooring
Komitee Tiit Meidla,
Romet Enok  Talitluspidevus testid ja Valmimisel Operatsiooniriskid
planeerimine
Riskide enesehindamine  Valmimisel Operatsiooniriskid
Panga Panga Vastavuskontrolli Kord aastas Vastavusriskid
juhatus juhatuse Ulevaade
likmed
Rahapesutokestamise Kord aastas Rahapesu riskid
Ulevaade
Oigusaktide monitooring ~ Kord kuus Vastavusriskid
Vastavusauditid Valmimisel Vastavusriskid
ICAAP raport, ICAAP Kord aastas Koik riskid
makrostsenaarium,
SREP raport

LHVs on kehtestatud riskijuhtimise poliitika, mis seab riski-
juhtimise raamistiku. Eraldi on kehtestatud oluliste riskika-
tegooriate poliitikad. Riske analtiUsitakse ja monitooritakse
ning raporteeritakse erinevatele tasemetele kuise ja kvar-
taalse regulaarsusega. Riskiraportis, mida koostatakse
igakuiselt, tuuakse vélja informatsioon riskitlilipide I0ikes.

Riskiraport sisaldab informatsiooni ka kapitali adekvaat-
suse kohta. See voimaldab saada regulaarselt tervik-
liku pildi kdikide oluliste riskide kohta ettevotte tasandil ja
jalgida nende arenguid, tuvastada kitsaskohti ja reageerida
operatiivselt.
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3.1 Kapitali juhtimine

Grupi eesmark kapitali juhtimisel on:

e tagada Grupi tegevuse jatkuvus ning voime
aktsionaridele kasumit toota;

e sdilitada tugev kapitali baas, mis toetab
aritegevuse arengut;

e taita kapitalile kehtestatud ndudeid, nagu need on
ette nahtud jarelevalveorganite poolt.

Grupp kasitleb kapitalina neto-omavahendeid. Grupi poolt
hallatav kapital 31.12.2018 seisuga oli 183 444 tuhat eurot
(81.12.2017: 141 609 tuhat eurot). Kapitali eesmarkide
maaramisel lahtutakse nii regulatiivsetest miinimumndue-
test kui ka sisemisest taiendavast puhvrist.

Grupp jalgib oma kapitali
Uldpdhimaotteid:

planeerimisel alljargnevaid

e Grupp peab igal ajal olema piisavalt kapitali-
seeritud, omades vajalikku kapitalivaru, mis tagab
majandusliku sailimise ja voimaldab finantseerida uusi
kasumlikke kasvuvdimalusi;

Omavahendid
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e Kapitali juhtimisel on pohitdhelepanu esmase
tasandi omavahenditel, sest ainult esmase tasandi
omavahendid omavad kahjumite absorbeerimise
voimet. Koik muud kasutatavad kapitalikihid on soltu-
vuses esmase tasandi omavahendite mahust;

e Grupi kapitali saab jagada: 1) reguleeritud miini-
mumkapital ja 2) grupi poolt hoitav kapitalivaru. Tait-
maks oma pikaajalisi majanduslikke eesmarke peab
Grupp puddlema Uhelt poolt reguleeritud miinimum-
kapitali proportsionaalse véhendamise suunas (labi
riskide vahendamise ja korge labipaistvuse). Teiselt
poolt peab Grupp putdlema piisava ja konservatiivse
kapitalivaru suunas, mis tagab majandusliku sailimise
ka ranga negatiivse riskistsenaariumi korral;

e Grupi poolt seatud riskiisu on oluline sisend
kapitali planeerimisele ja kapitali eesméarkide seadmi-
sele. Korgem riskiisu téhendab kdrgema kapitalivaru
hoidmist.

(tuhandetes eurodes) 31.12.2018 31.12.2017
Sissemakstud aktsiakapital 26 016 25767
Ulekurss 46 653 46 304
Kasumi arvel moodustatud kohustuslik reservkapital 3451 2 471
Muud reservid 78 36
Eelmiste perioodide jaotamata kasum/(kahjum) 50 193 24 468
Immateriaalne pdhivara (miinusega) -19 084 -7 940
Aruandeperioodi kasum 25 237 19 603
Esimese taseme omavahendid kokku 132 544 110 709
Allutatud kohustused 50 900 30 900
Teise taseme omavahendid kokku 50 900 30900
Kokku neto-omavahendid 183 444 141 609

Krediidiasutuse omavahendid peavad igal hetkel olema
vordsed voi Uletama krediidiasutuste seaduses satestatud
aktsiakapitali (5 miljonit eurot) minimaalsuurust. 2014.
aasta alguses hakkas Euroopa Liidus pankade ja inves-
teerimisthingute kapitalile kehtima digusraamistik (CRD IV/
CRR), mis pohineb suures osas Baseli pangandusjarele-
valve komitees kokkulepitud, nn Basel Ill raamistikul. Antud
reeglistiku eesmark on tugevdada finantssektori vastupi-
davust majandussokkidele ja tagada selle abil majanduse
piisav ning jatkusuutlik rahastamine. Oluliste muudatustena
naevad selle regulatsiooni nduded krediidiasutustele ette

varasemast rohkema ja kvaliteetsema kapitali hoidmist
ning Uhtlustatud raamistikku likviidsuspuhvrite kujundami-
seks. Kapitalinbuete direktiivis on maaratletud ka makro-
finants-jarelevalve meetmed, millega likmesriigid saavad
ohjeldada tsuklit voimendavat krediidiasutuste kaitumist
ning leevendada turustruktuurist tulenevaid riske.

Otsekohalduva maarusega kohustatakse koiki Euroopa
Liidus tegutsevaid krediidiasutusi (ja neid konsolideerivaid
valdusettevotteid) ning investeerimistihinguid hoidma riski-
varade suhtes 4,5% ulatuses esimese taseme pohiomava-
hendeid (CET 1 — common equity tier 1) ning 6,0% ulatuses

AS LHV GROUP TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 802 670

INFO@LHV.EE

LHV.EE

LHV



esimese taseme omavahendeid (Tier 1 kapital). Kogu kapi-
talindue (CAD), mis sisaldab nii esimese taseme kui ka teise
taseme omavahendeid, jadb seni kehtinud 8,0% juurde.

Lisaks Uhtsetest reeglitest lahtuvatele pohinduetele on
direktiiviga maaratletud kapitalipuhvrite  kujundamise
pohimotted. Eestis on lisaks omavahendite baasndue-
tele krediidiasutustele kehtestatud kapitali sailitamise
ning susteemse riski puhvrid, vastavalt 2,5% (maaratud
Finantsinspektsiooni poolt) ning 1,0% (maaratud Eesti
Panga poolt) ja stisteemselt olulise krediidiasutuse puhver
(maaratud Finantsinspektsiooni poolt).
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2018. aastal muutus kapitalinduete rihmitamine ning SREP
puhvrid viidi kdrgematesse kapitalipuhvritesse. Iga puhvri
rikkumine toob endaga kaasa reguleerijate tegevuse ja
esimene selles nimekirjas on Eesti Keskpank, kes voib limi-
teerida tehinguid Euroopa Keskpangaga.

Viimasele lisandub veel krediidiasutuse spetsiifiline taiendav
Pillar 2 néue. Ulevaade kapitalindude kujunemisest on
toodud alljargnevas tabelis:

No6uded CETH Tier 1 CAD
Baasnoue 4,50% 6,00% 8,00%
Pillar 2 kapitalindue 0,39% 0,52% 1,53%
Mitte-residentidest finantsvahendajate deposiidid* 0,28% 0,28% 0,28%
SREP kapitalinduded kokku 517% 6,80% 9,81%
Kapitalisailitamise puhver 2,50% 2,50% 2,50%
Susteemselt olulise krediidiasutuse puhver 1,00% 1,00% 1,00%
Susteemse riski puhver 1,00% 1,00% 1,00%
Vastutsukliline puhver 0,00% 0,00% 0,00%
Kapitalinbuded kokku 9,67% 11,30% 14,31%

* Kapitlaindue on volatiilne ning on 0,2% mitte-residentidest finantsvahendajate deposiitidest. Siinkohal kasutatakse suhtarvude arvutamiseks

finantsplaani mahtusid.

CET1 Tier 1 CAD
Kapitalinbuded alates august 2017* 7.92% 9.42% 11.42%
Kapitalinbuded alates oktoober 2016* 8.00% 9.50% 11.50%

* Lisaks regulatiivsele miinimumile rakenduvad ka Pillar 2 nduded ja ststeemselt olulisuse néuded, mis lisati kapitalindudele eraldi nGuetena.
2018 aastast on need nduded kapitalinbude regulatiivse miinimumndude osaks.

Kapitaliseerimise tasemed pole mitte suurenenud panga
riskitaseme suurenemise t6ttu, vaid Panga suurenenud
turuosa tottu. 2018. aastal loeti LHV Uheks neljast stisteem-
selt oluliseks pangaks Eestis. See otsus on suurendanud
kapitalipuhvrit 0,5% vorra alates 1. juulist 2018 ja veel 0,5%
vorra alates 01. jaanuarist 2019. LHV on l1&henenud kapita-
lijuhtimisele konservatiivselt ja on hoidnud vorreldes regu-
latsioonidega taiendavaid sisemisi puhvreid.

Sisemised kapitalinbuete eesmargid 2019. aastaks on:

o Tier 1 pohiomavahendite kapitalinbue
10,40% (2018: 10,49%)
. Tier 1 kapitalindue 12,10% (2018: 12,21%)
° Kogu kapitalindue 15,50% (2018: 15,06%)
° Finantsvéimenduse maar 3.50% (pole muutunud)
° MREL suhe 6,08% (pole muutunud)
lgal aastal kinnitab Grupi ndukogu kapitaliseerituse

eesmargid ja kapitali adekvaatsuse sihttaseme katmaks
voimalikke riske. Samuti viiakse igal aastal 1abi sisemise
kapitali adekvaatsuse hindamise protsess (ICAAP), mille
eesmark on tuvastada voimalik sisemine kapitalivajadus

lisaks regulatiivsetele kapitalinduetele.

Kapitali adekvaatsust ja seaduses ette nahtud kapitali
kasutamist jalgib finantsosakond. Jarelevalveorganile
esitatakse regulaarselt aruandlus krediidiasutusele kehtes-
tatud usaldatavusnormatiivide nduete ning riskide katmi-
seks vajalike kapitalinbuete taitmise kohta. LHV kasutab
krediidi- ja tururiski kapitalinduete arvutamiseks standard-
meetodit ning operatsiooniriski kapitalinbuete arvutami-
seks baasmeetodit.

LHV Varahalduse kui fondivalitseja omavahendid peavad
igal hetkel Uletama investeerimisfondide seaduses sates-
tatud aktsiakapitali (3 miljoni eurot) minimaalsuurust. Alates
10. jaanuarist 2017 peavad fondivalitseja neto-omava-
hendid olema 0,5% kdigi tema valitsetavate fondide turu-
vaartuse osalt, mis on alla Uhe miljardi euro ning 0,02%
koigi tema valitsetavate fondide turuvaartuse osalt, mis
Uletab Uhte miljardit eurot.

Grupp ja tema tUtarettevotted on aruandeaastal ning
vorreldavatel perioodidel taitnud koiki kapitalinbudeid.
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3.2 Krediidirisk b) volakirjad ja tuletisinstrumendid
¢) finantsvdimenduslaenud (laenud aktsiate voi
Krediidirisk on rahalise kahju tekkimise risk, kui Grupi volakirjade tagatisel)
kl|§ng|d VoI turL.J vastgspooled ei lsl;ulu.ola taita nende Iep|rl1— d) ettevttelaenude portfell, sealhulgas
gulisi kohustusi Grupi ees. Krediidirisk tuleneb rahast ja
raha ekvivalentidest, tuletisinstrumentidest, panga- ja teiste * laenud ja arvelduslaenud
finantsinstitutsioonide deposiitidest, volakirjadest, kdige e finantsgarantiid
rohkem aga klientidele laenu andmisest, sealhulgas laeku-
. , ~ e kaubalaenud
mata laenudest, antud garantiidest ja muudest nduetest
ning véliastamata laenudest. e faktooring
Krediidirisk on (ks suuremaid riske Grupi tegevuses, e lising
mistottu haldab juhtkond hoolikalt oma avatud positsioone e valmisolekulaenud
krediidiriskile. Krediidiriski hindamiseks analtisib Grupp )
L ) L ) ) e) jaelaenude portfell, sealhulgas
oma Kklientide ja aripartnerite tegevust ja finantsseisundit.
Parast laenu heakskiitmist jalgitakse regulaarselt kliendi * hupoteeklaenud (kodu- ja eralaenud)
maksevoimet ja tagatise vaartust. Krediidiriski halda- e tagatiseta tarbimislaenud
mine ja kontroll on tsentraliseeritud krediidiriski juhtimise
. . ) e jarelmaks
osakonna poolt, mis raporteerib regulaarselt Juhatusele ja
NGukogule. ¢ krediitkaardid ja eraisikute arvelduskrediit
e liising
3.21 Krediidiriskide jaotus e jaelaenud ja arvelduslaenud VKE-dele
e Finantsgarantiid VKE-dele
Grupp jaotab krediidiriski kandvad finantsvarad jargneva- * valmisolekulaenud
tesse olulisematesse kategooriatesse:
a) noduded keskpangale ja krediidiasutustele
(tabelites kasutatud “pankadele”) ja
investeerimisuhingutele
Maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon
(tuhandetes eurodes) Lisa 31.12.2018 31.12.2017
Nouded pankadele ja investeerimisthingutele 10 682 658 961 212
MuUgiootel finantsvarad Ma 0 555
Volainstrumendid (FVOCI) 11b 298 0
Finantsvarad diglases vaartuses (volakirjad) 12 38 458 49 168
Laenud ja nduded klientidele 13 918 761 732 043
Muud nduded klientidele 14 3721 9800
Muud finantsvarad 15 2 936 2289
Finantsvarad kokku 1646 832 1755 067
Bilansivalised kohustused, v.a tegevusgarantiid 23 198 210 185 622
Kokku maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon 1845 042 1940 689

3.2.2 Krediidiriski m66tmine

Koikide laenutoodete, v.a voimenduslaenude, puhul kasu-
tatakse LHVs kliendi krediidiriski hindamiseks kas reitingu-
vOi skooringususteeme nagu allolevas tabelis vélja toodud.
Koikidel krediiditoodetel on taotlusmudelid, mille valjun-
deid kasutatakse krediidiotsuste tegemisel. Samuti on

arendatud vélja portfelli skooringumudelid ning mudelid
katmaks makseviivitusest tingitud kahjum&ara (Loss Given
Default, LGD) ning krediidi Umberhindlusteguri (Credit
Conversion Factor, CCF) dimensioone.
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Kuupaev/date 9
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
Kliendi tiilip Segment Definitsioon PD LGD CCF/EAD
Ettevotted  Suured ettevotted Juriidilised isikud, kelle Reitingu Sisemine  Sisemine
riskipositsiooni maht metodoloogia mudel mudel voi
> 250 tuhat EUR fikseeritud
Jaeklient VKE, sh mikroettevotted  Juriidilised isikud, kelle Skooringu mudel parameeter

riskipositsiooni maht

< 250 tuhat EUR

Hupoteeklaenud Koik eraisikute Skooringu mudel
hipoteeklaenud

Jaelaenud Koik eraisikute Skooringu mudel
jaelaenud

(a)

Laenud ja nduded pankadele ning
investeerimisihingutele

Krediidiriskile avatud positsioon rahast ja raha ekviva-
lentidest, mida hoitakse keskpangas, teistes Kkorres-
pondentpankades ning investeerimisasutustes, kannab
oma olemuselt juhtkonna hinnangul madalat krediidiriski.
Laenud ja nduded keskpangale, krediidiasutustele ja

investeerimisthingutele ei ole tahtaega Uletanud ning on
tagamata. Grupi vahendid hinnatakse vastavalt Standard
& Poor’s reitingutele voi nende ekvivalentidele (keskpank
on reitinguta). Kui erinevatel agentuuridel on erinevad
reitingud, kasutatakse kas keskmist voi konservatiivsuse
pdhimdttel madalamat reitingut. Grupi vahendid on hoius-
tatud jargnevalt:

Reiting
(tuhandetes eurodes) Krediidi-  Investeerimis- Kokku Krediidi- Investeerimis- Kokku
asutused Ghingud 31.12.2018 asutused Uhingud 31.12.2017
Keskpank (Eesti Pank) 639 862 0 639 862 920 714 0 920714
AA- kuni AA+ 209 0 209 2 321 0 2 321
A- kuni A+ 11 352 0 11 352 8 856 0 8 856
BBB kuni BBB+ 5 661 16 505 22 166 6294 14116 20 410
B kuni B+ 0 500 500 0 0 0
Reitinguta 8 569 0 8 569 8 841 70 8 911
Kokku (Lisa 10) 665 653 17 005 682 658 947 026 14186 961 212

Reitinguta krediidiasutusteks on kohalikud Eesti voi EL-i
suurte pankade ja finantsinstitutsioonide tutarettevotted,
millel pole vélist krediidireitingut, kuid juhatus hindab
nende krediidikvaliteedi heaks pdhinedes kattesaadavale
turuinformatsioonile. Juhatus on hinnanud, et krediidiasu-
tuste ja investeerimistihingute oodatavad krediidikahjumid
on ebaolulised arvestades osapoolte tugevaid reitinguid,
finantsseisundit ja IUhiajalist majanduslikku véljavaadet,
sest Grupp omab vastaspoolte juures ainult vaga likviidseid
positsioone. Vt ka Lisa 3.2.4.3.

(b)

Volakirjade krediidiriski votmisele kehtestatakse limiidid

Volakirjad ja tuletisinstrumendid

vastavalt emitendi reitingule krediidikomitees. Limiitide
piires otsustab investeeringud riski ja kapitali komitee voi
selleks volitatud t66tajad.

Volakirjadest tulenevad pohiosa ja tekkepohised intressi-
nduded ei ole tahtaega Uletanud. Volakirjadel puuduvad
tagatised.

Vastavalt Standard & Poor’s reitingutele voi nende ekviva-
lentidele jaguneb Grupi diglases vaartuses muutusega labi
kasumiaruande (FVTPL) ja muUgiootel (AFS) voi biglases
vaartuses muutusega labi muu koondkasumi (FVOCI) vola-
kirjaportfell jargnevalt:

Reiting
(tuhandetes eurodes) Kohustuslik FVTPL

Investeerimis- Likviidsus- Kauplemis- Valuuta- Kokku

portfell portfell portfell forwardid FVOCI 31.12.2018

AAA 0 18 439 0 0 0 18 439
A- kuni A+ 18 006 0 0 0 0 18 006
AA- kuni AA+ 0 1229 0 0 1229
Reitinguta 0 0 1023 59 0 1082
Kokku (Lisa 11,12) 18 006 19 668 1023 59 0 38 756
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PricewaterhouseCoopers, Tallinn
Reiting
(tuhandetes eurodes) FVTPL
Investeerimis- Likviidsus- Kauplemis- Valuuta- Kokku
portfell portfell portfell forwardid FVOCI 31.12.2017
AAA 0 29 869 0 0 0 29 869
A- kuni A+ 18 223 0 1046 0 5565 19 824
Reitinguta 0 0 0 30 0 30
Kokku (Lisa 11,12) 18 223 29 869 1 046 30 555 49 723

Volakirjade klassifitseerimine FVTPL-na pdhineb juha-
tuse hinnangule instrumendi &rimudelile ja kuidas juhatus
selliseid investeeringuid monitoorib. Seetottu voeti IFRS 9
kasutusele votmisel alates 01. jaanuarist 2018 mdotmiste
aluseks odiglane vaartus muutustega labi kasumiaruande.

(c) Muud nouded

Muude nouete krediidikvaliteet
(tuhandetes eurodes)

31.12.2018  31.12.2017
Muud nbuded (tahtajalised) 3498 9 392
Muud néuded (Ule tahtaja) 223 408
sh nduded eraisikutele 196 215
sh nduded juriidilistele isikutele 27 193
Kokku (Lisa 14) 3721 9800

11. veebruari 2019 seisuga on laekumata ndudeid summas
205 tuhat eurot, varasemate aastate jooksul ei ole Grupp
muid nodudeid maha kandnud. Muud finantsvarad (Lisa 15)
summas 2 936 tuhat eurot ( 31.12.2018: 2 289 tuhat eurot)
on garantiideposiidid Balti bdrsidel, mis tagavad kauple-
mistehinguid Tallinna, Riia ja Vilniuse boérsidel ning Visa ja
MasterCard krediitkaartide tehingute tagamiseks. Grupp
hindab nimetatud vastaspoolte krediidiriski vaga madalaks.

(d) Finantsvdimenduslaenud

LHV Pank annab klientidele véimenduslaene aktsia- voi
vOlavaartpaberite tagatisel ehk vdimaldab finantsvdimen-
dust. Laenu maksimaalne summa soltub investeerimis-
kontol hoitavate tagatisvarade turuvaéartusest ja LHV Panga
poolt maaratud Uldisest limiidist, milleks on 100 tuhat eurot
(voi selle ekvivalent valisvaluutas) kliendi kohta. Piirmaéara
Uletavate laenude valjastamine eeldab kliendi poolt tagati-
seks pakutava portfelli ning Uletldise kliendi finantsolukorra
analldsi ning otsus kuulub krediidikomitee padevusse.
Grupp on seadnud piisavalt konservatiivsed piirangud
laenude ja tagatiste vaartuse suhtele. LHV Panga poolt
tagatisena aktsepteeritavate turukolbulike finantsinstru-
mentide loetelu ja tagatismaarad on avaldatud LHV Panga
kodulehel www.lhv.ee.

Volakirjade klassifitseerimine FVOCI-na pohineb juhatuse
hinnangule instrumendi &rimudelile. Seetdttu voeti IFRS 9
kasutusele votmisel alates 01. jaanuarist 2018 mootmise
aluseks Oiglane vaartus muutustega labi koondkasumi.
Sellised investeeringud mutdi 2018. aasta jooksul ja aruan-
deperioodi I16puks on nende saldo O eurot.

(e) Ettevottelaenude portfell

Ettevottelaenude portfelli kliente hinnatakse individuaalselt.
Igale kliendile méaratakse krediidireiting vahemikus 1-13,
kus 1 tdhendab madalaimat maksejouetuse tbéendosust
ning 13 viitab maksejouetusele. Krediidireiting maara-
takse kliendile finantsseisu ja aririski hinnangu koosmajul.
Arvesse voetavad spetsiffilised finantssuhtarvud ja aririskid
sOltuvad sellest, missugust reitingumudelit kasutatakse:
ari-, kommertskinnisvara, elamuehitus ja kaubad. Krediidi-
reitingu maarab krediidianaltdtik ning selle kinnitab kredii-
dijunt, kuid 16plik riskivotmine otsustatakse krediidikomi-
tees Uhehaalse otsuse alusel.

Iga kliendi kohta teostatakse peale laenu valjastamist jarel-
monitooringut tema finantsseisundi kohta vahemalt kord
kvartalis. Vahemalt kord aastas vaadatakse Ule kdik klien-
dihinnangud. Jalgimise all olevate klientide finantstulemusi,
likviidsust ja tagatiste vaartust jalgitakse tihedamini.

Detailsem info laenude krediidikvaliteedi kohta vt lisa 3.2.4

(f) Jaelaenud VKE-dele

2016. aastal alustati mikrolaenu pakkumist. See laen on
suunatud kasvufaasis mikroettevotjatele ja maksimaalne
laenusumma on kuni 25 000 eurot.

Lisaks mikrolaenudele kuuluvad ka muud ettevotete kredii-
dikohustused summas alla 250 tuhande euro jaepangan-
duse valdkonna alla. Alla 250 tuhande euroseid krediidi-
kohustusi analllsitakse kuluefektiivsema skooringuprot-
sessiga. Skooring teostatakse taotluse hetkel ning on Uks
kriteeriumitest laenu véljastamiseks.

Laenu makseviivituse tdendosuse (PD) leidmiseks kasuta-
takse ettevotte finantsandmeid ja informatsiooni makse-
kaitumise kohta. Finantsandmete alusel voetakse arvesse
ettevotte varade ja kohustuse struktuuri, kasumlikkust,
rahavoo suhtarve. Tagatiste osas kehtivad samad pohi-
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motted nagu ettevdtluslaenude puhul. Juriidiliste isikute
jaelaenud on aruandes toodud real jaelaenud.

Detailsem info laenude krediidikvaliteedi kohta vt lisa 3.2.4

(g) Tagatiseta tarbimislaenud ja jarelmaks

Grupp pakub tarbimislaene ja jarelmaksu oma Eesti tita-
rettevotja LHV Finance kaudu. Maksimaalne laenusumma
on kuni 15 000 eurot ja jarelmaksusumma kuni 20 000
eurot. Jarelmaksu pakutakse kaubanduspartnerite kaudu.
Kliendi krediidik&itumise hindamiseks kasutatakse skoorin-
guid, mis antakse kliendile taotluse sisseandmisel ja selle
olemasolu on Uheks kriteeriumiks krediidi valjastamisel.

Vastavalt Grupi sélmitud lepingutele milakse suurem
osa tarbimislaenudest ja jarelmaksudest, kui laenud on
Uletanud tahtaja vahemalt 79 paeva.

Detailsem info laenude krediidikvaliteedi kohta vt lisa 3.2.4

(h) Krediitkaardid

LHV Pank véljastab krediitkaarte ning koostd6s Tallinna
Kaubamajaga Partner krediitkaarte. Sarnaselt tarbimislae-
nudele ja kapitalirendile mttakse enamus Ule tahtaja laene,
kui need on 79 paeva Ule tahtaja.

Detailsem info laenude krediidikvaliteedi kohta vt lisa 3.2.4

(i) Oppelaenud

2018. aastal hakkas Grupp pakkuma &ppelaene. Oppelaen
on suunatud tudengiele, aitamaks katta 6pingute jooksul
tekkivaid  kulutusi. riigi  poolt tagatud
oppelaenu summa Uhe akadeemilise aasta kohta on 2 000
eurot.

Maksmiaalne

Detailsem info laenude krediidikvaliteedi kohta vt lisa 3.2.4

(j) Hupoteeklaenud

2013. aastal alustas Grupp ainult Tallinna ja Tartu piirkonna
klientidele piiratud mahus hiUpoteeklaenude (eralaenud)
valjastamist. 2016. aasta sUgisel alustas Grupp hipoteek-
laenu (kodulaen) véljastamist suurele hulgale jaeklientidele,
iima eestisiseste regionaalsete piiranguteta.

Maksimaalne laenusumma on kooskolas Eesti Keskpanga
poolt kehtestatud regulatsioonidega.

Detailsem info laenude krediidikvaliteedi kohta vt lisa 3.2.4.
(k) Liising

LHV Pank pakub liisingutoodeid nii era- kui ka juriidilistele
isikutele. Klientide krediidivoime hindamiseks kasutatakse
rietingumudelit laenujaagi puhul Gle 250 tuhande euro ja
skooringumudeleid, kui laenujaédk on alla 250 tuhande euro.
Liisingu puhul kasutatakse sama reitingumudelit, mida jurii-
diliste isikute portfellis klientide krediidivoime hindamiseks.
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Detailsem info laenude krediidikvaliteedi kohta vt lisa 3.2.4.

Riskikontsentratsioon

Riskide maandamiseks on Grupi krediidipoliitikas kehtes-
tatud mitmed regulaarselt monitooritavad ja raporteeritavad
tolerantsuse piirmaarad. Sellised pirmaarad on kehtes-
tatud kogu krediidiportfellile ja eraldiseisvalt kdige suure-
male — arilaenude portfellile. Koige olulisemad mododikud
ja piirangud, mida moddetakse iga kvartali vimase péeva
seisuga, on jargmised:

a) Vaikelaenude osakaal Grupi laenuportfellist

b) Mitteresidentidest klientide finantseerimise osakaal
Grupi laenuportfellist

c) Varipanganduse osakaal netoomavahenditest

Klmne suurima laenukliendi osakaal
netoomavahenditest

e) Kodrgema riskiga klientide osakaal &rilaenude
portfellist

f) Toitlustus- ja ehitussektori osakaal arilaenude
portfellist

g) Rahastamise osakaal valjaspoole Eestit (sh
Euroopa Liit ja Uhendkuningriigid)

Finantsvarade ja -kohustuste jaotumine riikide 0ikes
kajastub jargnevates tabelites. Seisuga 31.12.2018 oli suure
riskikontsentratsiooniga, st individuaalselt voi seotud grupi
riskiga Ule 10% Grupi neto-omavahenditest (NOV), valjas-
tatud laenu 8 kliendile (2017: kokku 8), mis moodustasid
kokku 111% NOV-st (2017: 111%).

Grupp on investeerinud 2 emitendi volakirjadesse (2017:
2), kelle suhtes on suur riskikontsentratsioon, mis moodus-
tavad kokku 21% NOV-st (2017: 33%). Klientide hoiustest
on suure riskikontsentratsiooniga 3 kliendi hoiused (2017:
3), mis moodustavad 89% NOV-st (2017: 425%). Grupp
on drastiliselt vahendanud suurte hoiustajate mahtusid
ning asendanud need deposiidid jaeklientide deposii-
tidega. Kokku on 6 Klienti, kes omavad rohkem kui 1%
kogu hoiustest (2017: 4). Nende kogu hoiuste summa oli
189 miljonit eurot (2017: 615). Top20 hoiustajate osakaal oli
31.12.2018 seisuga 20,5% vorrelduna ule 50% 2017. aasta
|Opu seisuga.
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31.12.2018
(tuhandetes eurodes)

Lisa Eesti Lati Leedu Soome Holland Saksamaa Muu EL USA Muud Kokku
Nouded pankadele ja
investeerimisthingutele 10 650 321 0 0 0 0 0 13599 16 541 2197 682658
Finantsvarad diglases
vaartuses 1,12 8392 772 17 242 0 0 1 20704 43 0 47 154
Laenud ja nduded
klientidele 13 886 881 52 10 561 1524 1 6 18432 175 1129 918761
Nouded klientidele 14 3706 1 5 0 0 0 0 0 9 3721
Muud finantsvarad 15 111 0 0 0 0 0 0 2825 0 2936
Finantsvarad kokku 1549 411 825 27808 1524 1 7 52735 19584 3335 1655230
Klientide hoiused ja
saadud laenud 17 1154012 10041 951 3414 576 13274 220173 3085 38256 1443782
Allutatud kohustused 20 50 900 0 0 0 0 0 0 0 0 50900
Volad hankijatele ja
muud finantskohustused 18 21 381 0 4 27 0 0 13 3 0 21 428
Finantskohustused
Oiglases vaartuses 12 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1
Finantskohustused kokku 1226304 10041 955 3441 576 13274 220186 3088 38256 1516121
31.12.2017
(tuhandetes eurodes)

Lisa Eesti Lati Leedu Soome Holland Saksamaa Muu EL USA Muud Kokku
Nouded pankadele ja
investeerimistihingutele 10 919 599 47 2528 0 0 0 3051 28152 7835 961212
Finantsvarad diglases
vaartuses 1,12 7 466 779 17 456 0 0 29867 1064 2 0 56 634
Laenud ja nbuded
klientidele 13 650 871 3644 46 269 998 91 42 26 580 45 3503 732043
Nouded klientidele 14 8 481 372 947 0 0 0 0 0 0 9800
Muud finantsvarad 15 109 0 0 0 0 0 0 2180 0 2289
Finantsvarad kokku 1586 526 4842 67 200 998 91 29909 30695 30379 11338 1761978
Klientide hoiused ja
saadud laenud 17 848 642 5024 825 2717 12 505 632 639608 2855 30121 1542929
Allutatud kohustused 20 30900 0 0 0 0 0 0 0 0 30900
Vblad hankijatele ja
muud finantskohustused 18 60 382 3047 3360 27 0 0 13 3 0 66 832
Finantskohustused
Oiglases vaartuses 12 2 0 0 0 0 0 0 0 0 2
Finantskohustused kokku 939 926 8 071 4185 274412505 632 639621 2858 30121 1640663
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Laenude jaotus majandusharude loikes (brutos):
(tuhandetes eurodes)

31.12.2018 % 31.12.2017 %
Eraisikud 214 702 23,1% 191 744 25,9%
Kinnisvaraalane tegevus 246 930 26,6% 197 697 26,7%
ToOstus 98 073 10,6% 68 252 9,2%
Kunst ja meelelahutus 34 582 3,7% 29 292 4,0%
Finantstegevus 95 697 10,3% 78 113 10,6%
Hulgi- ja jaekaubandus 24 378 2,6% 21 112 2,9%
Haldus- ja abitegevused 39808 4,3% 33947 4,6%
Veondus ja laondus 11 076 1,2% 5876 0,8%
Pollumajandus 20 231 2,2% 8 717 1,2%
Muud teenindavad tegevused 25 669 2,8% 15 485 2,1%
Ehitus 35 808 3,9% 19 421 2,6%
Info ja side 4115 0,4% 8439 11%
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 18779 2,0% 13 958 1,9%
Haridus 2 391 0,3% 2218 0,3%
Muud tegevusalad 56 798 6,1% 45 897 6,2%
Kokku (Lisa 13) 929 037 100% 740 168 100%

Laenud ja ettemaksed (sh laenukohustused ja
garantiid)

Krediidiriski hindamine riskijuhtimise eesmargil on keerukas
ning vajab mudelite kasutamist, kuna avatus varieerub
tulenevalt muutustest majandussituatsioonis, eeldatava-
test rahavoogudest ning aja mdéddumisest. Krediidiriski
hindamine portfellina k&sitletud varade osas sisaldab veelgi
hinnanguid, nagu maksejouetuse tdendosus, kaasnev
kahjumaar ja maksejouetuste korrelatsioon vastaspoolte
vahel. Grupp moddab krediidiriski kasutades maksevii-
vituse tdendosust (PD), makseviivituse hetkel oleva laenu
suuruse (EAD) ja kahjumaara makseviivituse korral (LGD).
Sarnast l&henemist kasutatakse oodatava krediidikahjumi
(ECL) leidmiseks vastavalt IFRS 9. Lisainformatsiooni jaoks
vt lisa 3.3.2.

Krediidiriski skaala

Grupp kasutab sisemise krediidiriski hindamise skaalat,
mis kajastab vastaspoole makseviivituse tdendosust (PD).
Grupi sisemised reitingumudelid on kohandatud vasta-
valt vastaspoole kategooriale. Laenuvdtja ja laenuspetsii-
filine informatsioon, mis kogutakse laenu taotlemise ajal
(kasutatav tulu, jaelaenude puhul tagatiste vaartus ning
hulgimtlgi puhul kéive ja sektor), sisestatakse reitingu
mudelisse. Seda taiendatakse ka valiste andmetega nagu
krediidiinfo skooring iga laenuvotja kohta. Lisaks sellele
voimaldavad mudelid lisada sinna ka krediidiriski juhi
eksperthinnanguid. See vdimaldab arvestada informat-
siooniga, mida ulejadnud andmed ei sisalda.

Krediidiriski klassid on kalibreeritud selliselt, et makse-
viivituse risk suureneb eksponentsiaalselt iga jargneva
korgema klassi puhul. Néiteks PD erinevus 4 ja 5 klassi
vahel on vaiksem kui erinevus klasside 7 ja 8 vahel.

Jargnevalt on Grupi iga portfellitidbi kohta valja toodud
taiendavad kaalutlused.

Jaelaenud

Parast esmast arvelevotmist monitooritakse laenuvétja
maksekaitumist perioodiliselt, et konstrueerida kaitumuslik
skoor. Igasugune informatsioon laenuvétja kohta, mis voib
mojutada laenuvdtja maksekditumist (nt t86tus ja vara-
semad seadusrikkumised) inkorporeeritakse samuti anta-
vasse skoori, mis lisatakse PD arvestusse.

Ettevottelaenud

Ettevotete reitingud maératakse laenusaaja tasandil. Klien-
dihaldur lisab ajakohastatud ja uue informatsiooni ning
krediidihinnangud laenuststeemi jarjepidevalt. Lisaks sellele
uuendab kliendihaldur informatsiooni kliendi maksevoime
kohta igal aastal naiteks avalike finantsaruannete pohjal.
Selle pohjal maaratakse uuendatud sisemine krediidireiting
ja PD.

Treasury

Treasury volakirjaportfellis olevate volakirjade puhul kasu-
tatakse véliste reitinguagentuuride reitinguid, mida avali-
kustatakse, monitooritakse ja uuendatakse pidevalt. Iga
reitingu PD seotakse reitinguskaalaga.

Kuna LHV-I puudub méarkimisvaarse tururiskiga portfell,
siis méodab LHV kontsentratsiooni teises kahes pohivald-
konnas: likviidsusrisk ja krediidirisk.
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Likviidsusrisk

Kuna LHV hoiab oma likviidseid varasid peamiselt ECB-s,
siis likviidsusriski konsentratsioonirisk mojutab enim rahas-
tamise riske. 98% ulatuses on LHV rahastatud deposiiti-
dega, mistottu on ikviidsuse konsentratsiooniriski moot-
miseks koige olulisem nditaja deposiitide kontsentratsioon
(Lisa 3.2.2. Riskikonsentratsioon).

Krediidirisk
Grupi ettevottelaenude PD hindamise meetod koosneb
13 krediidireitingust, kus 1 on madalaima ja 13 kdrgeima

krediidiriskiga. Reitingud 1 ja 2 omistatakse ainult reitingu-
agentuuride Fitch, Moody’s ja Standard & Poor’s keskmise
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reitingu pohjal, Grupi finantsanallits viiakse labi lahtuvalt
vajadusest. Skaala jargi on igale reitingukategooriale vaiki-
misi maaratud makseviivituse tdendosuse vahemik, mis on
aja jooksul stabiilne.

Seega omistatakse reitingud 1 ja 2 ainult rahvusvahelistele
ettevotetele ja organisatsioonidele ning omavalitsustele ja
riikidele, mille maksesuutlikkust on reitinguagentuurid oma
investeerimisjargu reitinguga kinnitanud. Reitinguagentuu-
ride hinnangul pohinevad osaliselt ka reitinguklassid 3 kuni
13, ehkki selles kategoorias on peamiselt rahvusvahelise
reitinguta Eesti ettevotted.

Grupi  sisemine

vastavad valised reitingud on toodud alljargnevas tabelis:

reitinguskaala ettevottelaenudele ja

LHV reiting  LHvkirjeldus PD% S&P Moody's
1 Investeerimisjargu reiting 0,03 AAA Aaa
2 0,05 AA+ Aal
3 0,10 AA, AA- Aa2, Aa3
4 0,20 A+,AA- A1,A2,A3
5 0,30 BBB+ Baal
6 0,40 BBB Baa2
7 0,50 BBB- Baa3
8 1,00 BB+,BB Bal,Ba2
9 2,50 BB- Ba3
10 Mitte-investeerimisjargu reiting 5,00 B+ B1
1 10,00 B,B- B2,B3
12 30,00 CCC/C Caa
13 Maksejouetus 100,00 D C

Reitinguid valideeritakse vahemalt korra aastas, et need
vastaksid viimastele prognoosidele kliendi makseviivituste
tegelike tdendosuse kohta.

Koikidel jaelaenudel on kaitumuslik skoor, mis seotakse
PD-ga. Jaelaenud on jagatud kolme gruppi: investeerimis-

3.2.3 Oodatava krediidikahjumi mo6tmine

IFRS 9 kehtestab kolme-faasilise mudeli vaartuse languse
maaramiseks vastavalt krediidikvaliteedi muutusele peale
esmast arvelevotmist:

Finantsinstrument, mis ei ole esmasel kajastamisel krediidi-
kahjumiga, klassifitseeritakse Faasi 1 ning jalgitakse pide-
valt Grupi poolt.

Kui on toimunud oluline krediidiriski suurenemine (SICR)

alates esmasest arvelevotmisest, klassifitseeritakse
finantsinstrument Faasi 2, aga ei loeta veel allahinnatuks.
Lisainformatsioon, kuidas Grupp hindab krediidiriski olulist

suurenemist on toodud lisas 3.2.3.1.

jark, spetsiaalne jalgimine ja maksejouetu. Investeerimis-
jark maaratakse kui laen ei ole bilansipéeva seisuga volas.
Spetsiaalse jalgimise staatus maaratakse kui laen on volas
ning maksejouetus maaratakse vastavalt maksejouetuse
definitsioonile.

Juhul kui finantsinstrument on krediidikahjumiga, liigita-
takse see Faas 3. Lisainformatsiooni saamiseks, kuidas
Grupp defineerib krediidikahjumi ja maksejouetuse, vaata
lisa 3.2.3.2.

Faas 1 olevate finantsinstrumentide ECL-i mdddetakse
summas, mis on vordne 12-kuulise osaga kogu oodatava
eluea krediidikahjumist. Faasi 2 ja 3 kuuluvate instrumen-
tide puhul arvutatakse ECL kogu nende eluea jooksul
oodatava krediidikahjumi pohjal. Lisainformatsiooni saami-
seks sisendite, eelduste ja hinnangutehnika kohta ECL-i
arvutamisel vaata lisa 3.2.3.3.

Peamine idee ECL-i m&otmisel IFRS 9 jargi on see, et see
peab sisaldama tulevikku suunatud informatsiooni. Lisa
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3.2.3.4 sisaldab informatsiooni selle kohta, kuidas Grupp
on selle lisanud ECL-i mudelisse.

Krediidikahjumiga soetatud finantsvarade puhul arvuta-
takse ECL kogu eluea jooksul oodatava krediidikahjumi
pohjal ja kuuluvad Faasi 3.

Krediididkvaliteedi muutus parast esmast kajastamist
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Alljargnev joonis votab kokku allahindlusvajaduse vastavalt
IFRS-le 9 (v.a krediidikahjumiga soetatud voi valjastatud
finantsvarad):

1. faas

2. faas

3. faas

(Esmane kajastamine)

(Krediidiriski oluline suurenemine

(Allahinnatud vara)

parast esmast kajastamist)

12 kuu oodatavad krediidikahjumid Eluaegsed oodatavad laenukahjumid  Eluaegsed oodatavad laenukahjumid

Jargnevalt kasitletakse Grupi poolt standardi nduete tait-
misel vastu voetud peamiseid hinnanguid ja eelduseid.

3.2.3.1 Oluline krediidiriski suurenemine

Grupi hinnangul on finantsinstrumendi krediidirisk oluli-
selt suurenenud, kui on tdiedetud Uks vOi mitu jargnevalt
valja toodud kvantitatiivsest, kvalitatiivsest voi backstop
Kriteeriumitest:

Kvantitatiivne kriteerium

Kvantitatiivset kriteeriumit rakendatakse koigile krediidi-
lepingutele, mis on sdlmitud 2018. aastal, ja jaelaenude
portfellile ning mille puhul kasutatakse reitingupohist eluea
makseviivituse toendosust.

Jarelejgdnud Eluea PD aruandekuupéeval on suurenenud
vorreldes esialgse Eluea PD oodatud aruandekuupéeva
jagkvaartusega, kui Uletab alljargnevas tabelis toodud
piirmaarasid:

Uus portfell — alates 1. jaanuarist 2018 sdlmitud lepingud

Eluea PD esmasel
arvelevotmisel

Eluea PD suurenemine aruandekuupéaeva seisuga,
mida hinnatakse oluliseks

X% >100 bps

Ja Kehtiv eluea PD /Esialgne eluea PD >

1.4885+exp(0,9549-54,173*Esialgne eluea PD)

Valemi illustreerimiseks on toodud SICR graafikukdver
allpool. Lisaks koverale peab PD suurenemine olema vahe-
malt 100 bps.

4.5
4

3.5
3 \

o
S 55 |\
2 S
1.5 E—
)
0% 2% 4% 6% 8% 10%
PD

SICR kover: Esialgse PD ja olulisuse piirmaara suhe (PD
kasv kordades) olulise maksejouetuse riski suurenemise
identifitseerimiseks.
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lllustreerimaks eelnevalt vélja toodud piirmaara raken-
damist, votame naiteks 13. veebruaril 2018 solmitud
3-aastase jaelaenu lepingu, millel oli esmasel arvelevot-
misel eluea PD 3,36% ja oodatav eluea PD kimme kuud
hiliem aruandekuupaeval 2,76%. Kui aruandekuup&eval on
tegelik eluea PD 8,86%, siis Uletab see oodatava PD, mis
oli 2,76% Ule piirmaara. Seetottu on toimunud krediidirisk
oluline suurenemine.

Hetke reiting 1 2 3 4 5

Esialgne reiting
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Ajalooline portfell — ettevottelaenude lepingud, mis on
sOlmitud enne 01. jaanuar 2018

10 11 12
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Piimaarad pohinevad hinnangutele, kuidas muutub instru-
mendi eluea PD enne makseraskustesse sattumist. Eluea
PD loomuliku liikumise leidmiseks on hinnatud eluea PD-d
ka selliste instrumentide puhul, mis edasisel kajastamisel
ei satu makseraskustesse ning mis seetdttu ei indikeeri
krediidiriski olulist suurenemist. Ettevottelaenude portfell
on lUhikese tahtajaga, tapsemalt 2,7 aastat.

Kvalitatiivne kriteerium

Kvalitatiivset kriteeriumit rakendatakse SICR arvutamisel
ajaloolisele jaelaenude portfelli puhul, mille lepingud on
sOlmitud enne 2018. aastat. Uue portfelli puhul on kvalita-
tiivset kriteeriumit rakendatud PD arvutustes ja sisaldudes
seeldbi SICR arvutustes eluea PD kaudu.

Ajaloolise portfelli lUhikeste tahtaegade tottu (1,75 aastat)
ei peetud mdistlikuks prognoosida esialgset eluea PD-d
lepingutele, mis on sdlmitud enne 1. detsembrit 2017,
mistottu kasutatati ajaloolise portfelli esialgse PD asemel
taotluse PD-d voi reitingu PD-d.

Jaelaenude ajalooline portfell — eralaenulepingud, mis on
solmitud enne 1. jaanuari 2018

-
w

e Aruandekuupaeval on leping Ule téhtaja rohkem
kui 30 paeva ja summas ule 10 euro.

e |eping on viimase 12 kuu jooksul olnud korduvalt
Ule tahtaja rohkem kui 30 paeva ja summas Ule
10 euro.

e Kiliendil on olnud rohkem kui Uks makseviivitus voi
maksuvolg viimase 12 kuu jooksul.

e Kodulaenu voi eralaenu puhul voetakse arvesse,
kui lepingu LTV >100%.

Jaelaenude ajalooline portfell — ettevottelaenud, mis on
s6lmitud enne 1. jaanuari 2018.

Krediidiriski oluline suurenemine on toimunud juhul, kui
laenusaaja vastab Uhele voi mitmele alljargnevalt toodud
tingimusele:

e Aruandekuupéeval on leping Ule téhtaja rohkem
kui 30 paeva ja summas Ule 10 euro.

e |eping on viimase 12 kuu jooksul olnud korduvalt
Ule tahtaja rohkem kui 30 péeva ja summas Ule

10 euro.
Krediidiriski oluline suurenemine on toimunud juhul, kui
laenusaaja vastab uhele voi mitmele alljargnevalt toodud
tingimusele:
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e Kliendil on olnud rohkem kui Uks makseviivitus
voi on vahemalt neljal korral vimase 12 kuu jooksul
esinenud maksuvolg summas Ule 640 euro.

SICR hinnang sisaldab muuhulgas tulevikku vaatavat infor-
matsiooni (vt lisainformatsiooni lisas 3.2.3.4) ja arvestus
toimub kvartalipohiselt. SICR-i leidmiseks kasutatavaid
kriteeriume monitoorib ja nende asjakohasust vaatab
perioodiliselt Ule krediidiriski meeskonna soltumatu liige.

Backstop

Backstop ehk koige viimast hetke rakendatakse juhul, kui
laenusaaja lepingujargsed maksed on Ule tahtaja rohkem
kui 30 paeva, misjarel on finantsinstrumendi puhul tegemist
krediidiriski olulise suurenemisega.

Grupp on seisuga 31. detsember 2018 kasutanud madala
krediidiriski erandit rahale ja nostrokontodele, mis taidavad
likviidsusportfelli kriteeriumit.

Jargnevad tabelid naitavad moju ECL-i allahindlusele
seisuga 31. detsember 2018, kui muuta SICR arvutustes
PD piirmaarasid. ECL suurenemine (positiivsed summad)
kajastab suurenenud allahindlusvajadust, mis oleks vaja
vastavalt sellele kajastada.

+10% SICR  -10% SICR
Laenutoode muutus muutus
Finantsvdimendus-laenud ~ NA NA
Ettevottelaenud NA NA
Jaelaenud VKE-le 0 0
Tarbimislaenud -3 3
Jarelmaks 0 0
Krediitkaardid 0 1
Eluasemelaenud 0 0
Eralaenud 0 0
Liising 0 0
Laenutoode SICR0,5%  SICR 1,5%
piirmadraga piirmasraga
Finantsvéimenduslaenud NA NA
Ettevottelaenud NA NA
Jaelaenud VKE-le 0 0
Tarbimislaenud 0 0
Jarelmaks 0 0
Krediitkaardid 0 0
Eluasemelaenud 0 0
Eralaenud 0 0
Liising 0 0
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3.2.3.2 Maksejouetuse definitsioon
ja krediidikahjumiga varad

Grupp defineerib finantsvara maksejouetuna, olles taielikult
kooskodlas krediidikahjumi mdistega, juhul kui see vastab
Uhele voi mitmele allpool kirjeldatud kriteeriumile:

Kvantitatiivne kriteerium

Laenusaaja on lepinguliste maksetega rohkem kui 90
paeva ja 10 eurot Ule tahtaja. Lavi 10 eurot on pandud paika
vOlahalduse protseduuridega, sellest summast algab vola
sissendudmine ning tegemist on olulisuse lavega makse-
jouetuks tunnistamisel.

Kvalitatiivne kriteerium

Laenusaaja taidab ebatbendolise maksja kriteeriume, mis
viitab, et laenusaaja on tdsistes finantsraskustes. Jargne-
valt on vélja toodud indikaatorid, mis viitavad sellele, et
klient ei tasu volgnevust taies ulatuses:

e | epingule on maaratud mitteteenindav staatus

e Krediidikvaliteedi langemise tottu on tehtud
spetsiifilised krediidikorrigeerimised

e Krediidikohustuse muuk majandusliku kahjumiga
Ule 5%

e | epingule on rakendatud valtimatud
restruktureerimise tegevused, mille tulemusena on
finantskohustused vahenenud rohkem kui 1%

e | aenusaaja pankrott on muutunud toendoliseks
vOi on alustatud pankrotimenetlust

e Kliendi rahavoo seis ei voimalda teenindada
osamakseid

e Grupp on sisse ndudnud tagatise, sealhulgas
realiseerinud garantii

Ulaltoodud  kriteeriumeid on rakendatud k&ikidele Grupi
finantsinstrumentidele ja vastavad maksejouetuse definit-
siooniga sisemise krediidiriski juhtimisel. Maksejouetuse
definitsiooni on labivalt kasutatud Grupi oodatava krediidi-
kahjumi mudeldamisel leidmaks makseviivituse tdendosus
(PD), laenu suurus makseviivituse hetkel (EAD) ja kahju-
maar makseviivituse korral (LGD).

Maksejouetuse staatuses hulgiklientite puhul kasutatakse
kliendipohist lahenemist, jaeportfelli puhul lepingupdhist
|&henemist.

Kui instrument ei vasta katseaja jooksul Uhelegi makse-
jouetuse kriteeriumile, siis ei ole instrument enam makse-
jouetuse staatuses. Katseaja periood soltub maksejoue-
tuse pohjustest. Luhimat katseaega 3 kuud rakendatakse
kvantitatiivset kriteeriumit taitnud lepingutele alates sellest
hetkest, kui seda kriteeriumi enam ei taideta.
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Laenud, mis on seotud valtimatute restruktureerimise
tegevustega, loetakse tdiendavat tahelepanu vajavateks
maksejouetuse staatusest Umberklassifitseerimiseks, kuna
vOlas péevade arvestus toimub modifitseeritud makseg-
raafiku alusel ning laen ei saa olla restruktureeritud selleks
hetkeks kui see on téielikult tagasi makstud. Seetottu on
selliste laenude katseaeg vahemalt Uks aasta alates viima-
sest toimunud jargmistest sindmustest:

e Restruktureerimise meetmete pikendamishetkest;
e Maksejouetusena kajastamise hetkest

e  Maksepuhkuse I6ppemise periood
restuktureerimise kokkuleppes.

3.2.3.3 ECL mootmine - sisendite, eelduste ja
hindamismeetodite selgitused

ECL mudeli eesmargiks on arvutada 12 kuu ja eluea
oodatav krediidikahjum jargmistel tingimustel:

e on sOltumatu ehk ei sisalda endas konservatiivsust
ega optimismi;

e vaartus on kaalutud tdendosusega vastavalt
kolmele allahindamise stsenaariumile (baas-,
optimistlik ja pessimistlik stsenaarium)

e kajastab raha ajavaartust

e kasutab madistlikku ja toetavat informatsiooni
minevikusindmustest, praegustest tingimustest
ning prognoosidest majandustingimuste kohta.

Grupi ECL mudel jargib laiemalt aktsepteeritud marginaal-
kahjumite summa lahenemist, kus ECL arvutatakse margi-
naalkahjumite summana, mis ilmnevad igas ajaperioodis
(kuus) aruandekuupéevast alates. Marginaalkahjumid tule-
nevad individuaalsetest riskiparameetritest (PD, LGD, EAD),
mis prognoosivad laenujadke ja kahjumeid maksejouetuse
puhul ning iga perioodi maksejouetuse tdendosust (Mmakse-
jouetuse tdenaosus ajaperioodil X tingimusel, et laenujaak
on kehtiv ajaperioodil X).

ECL arvutused pohinevad jargmisel neljal komponendil:

Maksejouetuse tdendosus (PD) on hinnang, kui suure
tdendosusega kindlaksméaaratud aja jooksul instrument
muutub maksejouetuks.

Laenu suurus maksejouetuse hetkel (EAD) on hinnang
tulevikus maksejouetuse tekkimise hetkel kehtivale eelda-
tavale laenusummale, mis votab arvesse aruandekuupéae-
vale jargnevad oodatavad muutused, sh pohiosa ja intressi
tagasimaksed ning valmisolekulaenude kasutamist.
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Kahjum&aar maksejéuetuse korral (LGD) on hinnang makse-
jouetusest tingitud kahjule. See podhineb saadaolevate
lepinguliste rahavoogude ja LHV oodatavate rahavoogude
vahele (sh tagatistest saadud rahavoogudele). LGD kajas-
tatakse protsendina EAD-st.

Diskontoméaara kasutatakse oodatava kahjumi diskonteeri-
miseks nUudisvaartusele aruandekuupéeva seisuga.

Matemaatiliselt, ECL summa prognoositavatele ajaperioo-
dile T (12 kuud voi ealuea, soltvualt kas 12 kuu voi eluea
hinnang on vajalik) valjendatakse alljargnevalt:

ECL; = Z PD, * LGD, * EAD,  d,

Kus:

t=0,...,T —Uhe kuuline periood prognoositava
ajaperioodi T ulatuses; 12 kuu ECL
hinnangu puhul, T = 12 kuud; eluea ECL
hinnangu puhul, T = laenu oodatav

eluiga;

PDt —marginaal PD kuu t puhul;

LGDt — oodatav LGD kuu t puhul;

EADt — laenusumma, sh oodatavat
valmisolekulaenude kasutamised,
kuu t puhul;

at — diskontomaér kuu t puhul.

Diskonteerimistegur kujutab endast finantsinstrumendi
efektiivset intressimaara (EIR) voi selle ligikaudset vaartust.

Arvutuste loogika illustreerimiseks on allolevas tabelis néha
lihtsustatud naidet. Tahele tuleb panna, et selle naite puhul
tagatud laenude kohta tuleneb LGD otseselt tagatiste vaar-
tusest ning lihtsustuse mottes on tagatose diglane vaartus
ajas konstantne. Kuid ECL mudel votab labi erinevate stse-
naariumite arvesse voimalikku tagatise diglase vaartuse
muutust ajas.
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31/01/2018 28/02/2018 31/03/2018 30/04/2018 31/05/2018 30/06/2018 31/07/2018 31/08/2018 30/09/2018

(1) Avatud positsioon (EAD) 4000 3500 3000 2500 2000 1500 1000 500 0
(2) Marginaalne PD 04% 038% 036% 034% 0,32% 0,3% 0,28% 0,26%  0,24%
() Tagatise vaartus 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000
(4) Voimalik kahjum [Max (0;1-3)} 2000 1500 1000 500 0 0 0 0 0
(5) Oodatav marginaalne kahjum [2*4] 8,0 57 3,6 1,7 0 0 0 0 0
(6) Oodatav marginaalne kahjum,

diskonteeritud 7,97 5,65 3,56 1,67 0 0 0 0 0

Eluea oodatav krediidikahjum 31.12.2017 [Summa(6)]18,85

Mérkus. Diskonteerimine on tehtud eeldusel, et aruandeperioodi [6pp on 31. detsember 2017 ja diskontoméaar on 5%.

Maksejouetutele laenudele arvutatakse ECL jargmiselt: vate riskiparameetrite vaartused tulevikku suunatud PiT
hinnanguteks ja kasutada neid oodatava krediidikahjumi
ECLy = Z LGD, * Exposure, » d; arvutamisel.

lga riskidimensioon (PD, LGD, EAD) on kaetud sisemiselt
arendatud reitingu- ja skooringumudelitega. Need mudelid
on arendatud ari- ja krediidijuhtimise eesmargil. Kokku-
vottes on ECL mudeli eesmark muuta juba olemasole-

IFRS 9 parameters

Maksejouetuse
definitsioon e 90 péaeva Ule tahtaja
e Ebatdendoliselt makstav ilma Panga poolt teiste ressursside kasutamist,
nagu naiteks tagatiste realiseerimine

PD e 12 kuu PD; eluea PD disagregeeritud tdpsemateks marginaal PD téendosusteks
alam-perioodidele
e Tulevikku vaatav PiT hinnang, mis peegeldab praegust ja tulevast majandustingimusi ja
erinevaid voimalikke tulemusi tulevikus
e Fjole rakendatud regulatiivseid piirm&arasid voi Glemaéarast konservatiivsust

LGD e Neutraalsed PiT prognoosid
e \/otab arvesse praegust ja tulevast majandustingimusi ja erinevaid voimalikke tulemusi tulevikus
e Sissendutud maksed on diskonteeritud kasutades diskontomaérana efektiivset intressimaara
e FEiole rakendatud regulatiivseid piirméaarasid voi Ulemaarast konservatiivsust

CCF/EAD e Peegeldab oodatavaid laenujaagi muutusi laenu eluea jooksul (sh laenugraafiku jargsed
maksed ja ettemaksed)

ECL e Rahavoo puudujaagi natdisvaartus (PV). Faas 1: 12 kuu PD. Faas 2: eluea PD.
Faas 3: PD = 100%

Jargnevates peattlkkides on vélja toodud, kuidas on
olemasolevaid mudeleid kasutatud ECL-i arvutamisel.
Samuti on detailsemalt lahti seletatud iga riskidimensioon.
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3.2.3.3.1 Reitingu- ja skooringumudelitest tuleneva

PD lisamine ECL mudelisse

IFRS 9 oodatava krediidikahjumi arvutamiseks on vajalikud
tulevikku vaatav 12 kuu ja eluea PIiT néitajad ning margi-

Makronaitajad /
indeksid

A4

Initsiaalid/initials LS.
Kuupaev/date
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naal PD, mitte ajalooline voi pikaajaline keskmine 12 kuu
PD (mudeli PD).

Mudeli PD (PDmudel) teisendamine toimub allolevalt:

g Eluea PD; o Eluea PD-d igal tule-

12m PD stsenaarium

\4

12m PD mudel

Marginaal PDs vasel ajahetkel

Kdigepealt, mudeli PD rekalibreeritakse tulevikku vaata-
vaks 12 kuu PiT hinnanguks vastavalt defineeritud makrost-
senaariumile (12m PD stsenaarium). Kalibreerimise aluseks
on valitud makronéaitajad, mis on teisendatud indeksiteks.

Jargmisena konverteeritakse 12 kuu PiT hinnang eluea
PD-ks ja marginaal PD-ks. Selleks kasutatakse segmen-
dipohist standardset maksejouetuse koverat, mis annab
oodatava maksejouetuse ajastuse jarelejaanud eluea
jooksul.

Viimasena arvutatakse eluea PD-d laenu igale tulevasele
ajahetkele kuni oodatava eluea I6puni.

3.2.3.3.2 LGD lisamine pohimudelitest ECL
mudelisse

LGD puhul erineb LGD pohimudeli kasutamine sellest, kas
tegemist on tagatud voi tagamata laenupositsiooniga.

Kuna IFRS 9 parameeter peab arvesse vdtma oodatava
laenusumma vahenemist aja jooksul, siis tagatud laenude
tagatud osa puhul arvutatakse LGD otse vastava tagatise
hinnangulise Kiirrealiseerimisvaartuse pohjal.

LGD aluseks olnud LGD mudelist lisatakse ECL arvutusse
tagamata laenupositsioonide ja tagatud laenupositsioonide
tagamata osa.

Jargmisena lisatakse makromajanduslikud stsenaariumid
nii tagatud kui tagamata LGD néitajatesse nagu on ette
nahtud vastavas allahindlus-stsenaariumis.

3.2.3.3.3 CCF hinnangute lisamine pohimudelitest
ECL mudelisse

Sisemine CCF hinnang lisatakse otse ECL mudelisse ja
kasutatakse EAD arvutamisel. Edasisi korrigeerimisi ei ole
vaja teha, sest sisemine hinnang ei sisalda ligset konser-
vatiisust ega labi-tsukli (through the cycle, TtC) voi languse
korrigeerimisi.

3.2.3.4 Tulevikku vaatava informatsiooni

lisamine ECL mudelisse

Tulevikku vaatava informatsiooni lisamiseks ECL m&dtmi-
seks, mis votaks arvesse ka erinevaid voimalikke tuleviku-
tingimusi, arvutatakse téendosusega kaalutud ECL summa
vastavalt kolmele allahindlus-stsenaariumile (baas, posi-
tiivne ja negatiivne). Muuhulgas voimaldab selline 1ahene-
mine n&ha mittelineaarseid suhteid alternatiivsete stsenaa-
riumite ja ECL-i vahel.

Matemaatiliselt:

ECL = pbase % ECLbase + pup * ECLup + pdown % ECLduwn

Kus:

pbaas, ppos, pneg - vastavalt baas-, positiivse ja
negatiivse stsenaariumi

tdendosused;

ECLbaas, ECLpos, ECLneg - oodatav krediidikahjumi
summa, mis on arvutatud iga
stsenaariumi kohta

ECL tuletatakse iga stsenaariumi korral Uldisest valemist
kasutades stsenaariumipdhist riskiparameetri vaartust.

Toendosusega kaalutud eluea PD hinnang krediidiriski

olulise suurenemise arvutamiseks arvutatakse samamoodi:

PD = pbase * PDba:se + pup * PDup + pdown * PDdawn

Kus:

PDbaas, PDpos, PDneg — eluea PD hinnang vastavalt igale
stsenaariumile.
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3.2.3.4.1 Valitud naitajad eraisikute laenuportfellis

Eralaenude portfelli jaoks valitud makronéaitajad ja nende
olulisuse osakaal on toodud jargnevas tabelis:

Hupoteeklaen
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Tarbimislaenud,
fikseeritud maaraga

Tarbimislaenud, muutuva maéraga
(kaasaarvatud liising)

Palga kasv, % 17%
To6tuse maar, % 33%
Eluaseme hinnaindeksi kasv, % 8%
Inflatsiooni maar, % 8%
6 kuu Euribor 17%
Panga laenumarginalid 17%
KOKKU 100%

22% 18%
44% 36%
0% 0%
1% 9%
0% 18%
22% 18%
100% 100%

Lisa. Iga indikaatori suhteline tdhtsus on arvutatud vastavalt indikaatori osakaalule.

3.2.3.4.2 Valitud naitajad ettevottelaenude
portfellis

Ettevotete puhul voetakse arvesse erinevaid makroma-
janduslikke ja sektorispetsiifilisi naitajaid. Analtus viidi labi
kahe sektori I10ikes:

1) Uldine majandustegevuse klassifikaator vastavalt
tegevuskoodile / tahestikuline NACE Rev.2 klassifikat-
sioon, ja.

2) alam-sektorid, mis pohineb NACE Rev.2 klassifi-
kaatori madalamatel numbrilistel koodidel.

Analltsi pohjal tehti jargmised jareldused:

Koiki sektoreid mojutab samasugune krediiditstikkel ning
suuri  sektoritleseid majanduslikke raskusi kogetakse
samaaegselt hoolimata sellest, et on teatud eriparad t66s-
tusharu alam-sektorite vahel (nt tootmises)

On ainult teatud hulk muutujaid, mis ,t66tavad” — muutujad,
millede pohjal saab teha jareldusi, ,tddtavad® enamustes
toostusharudes sarnaselt:

e SKT (GDP) kasv, mis selgitab majanduse Uldist
olukorda,

e Kaibe muutus,
e Tootajate arvu muutus.

Muuhulgas testiti ka kasumite/kahjumite muutust t66s-
tusharus, mis aga oli maksejouetuse riski kohta jarelduste
tegemiseks liiga volatiilne.

On moéned makronéitajad, mis on teatud tddstusharus,
alamsektoris ja/voi alamsektorite grupis olulised, isegi kui
korrelatsioone on keeruline ndidata vaheste vaatluste ja/voi
vaatluse suhteliselt IUihikese ajaperioodi tottu. Naiteks:

e Eksporditingimused ekspordile orienteerunud
sektorites nagu metalli- ja keemiatooted ning
elektroonikaseadmed.

e Rahvastiku kasv ja sissetulekute kasv
elamukinnisvara sektoris.

e Kodumajapidamiste tarbimise kasv sisetarbimisele
orienteeritud todstusharudes nagu jaekaubandus.

Kokkuvottes valiti  ettevotete jaoks naitajaks brutoli-
sandvéartus todstusharude kaupa, mis andis jargmised
tulemused:

e Jélgitav korrelatsioon maksejduetuse maarades;

e SKT, mis on kdige lahedasem indikaator bruto-
lisandvaartusele, on eelistatud 1dahenemine sektori
jaoks.

Kergem on prognoosida makromajandust kui alternatiiv-
seid indikaatoreid.

Majandusnaitajate eeldused

Makromajanduslikud stsenaariumid (prognoosid) ja selle
naitajad (sh ettevottelaenude portfelli PD ja LGD hinnangud)
t6o6tatakse 1abi vahemalt kord aastas krediidijuhtimise
osakonnas, kus konsulteeritakse ka ekspertidega riskikont-
rolli, &ri- ja finantsosakonnast ning véliste ekspertidega.

Markomajanduslikku arengut monitooritakse kvartaalselt,
kui vastavad andmed avalikustatakse. Prognoose uuen-
datakse jooksvalt, et tagada Oigeaegselt uue tulevikku
vaatava informatsiooni lisamine ECL hinnangusse.

Vélja tédtatud allahindlus-stsenaariumid ja olulised uuen-
dused stsenaariumitele kinnitatakse riski ja kapitali
komitees.

Koige olulisemad eeldused aruandlusperioodi 16pu ECL-i
hinnangu arvutamiseks 31. detsember 2018 seisuga on
vélja toodud allolevas tabelis. Koikide portfellide kohta

kasutati stsenaariume “baas”, “positiivne” ja “negatiivne”.

AS LHV GROUP TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 802 670

INFO@LHV.EE

LHV.EE



Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials (S ’

Kuupaev/date 49 . OX. 2049 92

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Seisuga 31.12.2018

Baasstsenaarium st’::r?:;i:i‘ﬁnnﬁ sts';zsai:rii\ijnni
Uldised makromajanduslikud naitajad 2019E 2020E 2019E  2020E 2019E  2020E
Tegelik SKP kasv, % 3,0% 2,9% 1,0% 0,9% 4,0% 3,9%
Majapidamiste tarbimine, % 3,9% 3,0% 2,0% 1,0% 4,5% 3,5%
Valitsemissektori tarbimine, % 0,8% 0,7% 0,7% 0,6% 1,2% 1,0%
Kapitali kogumahutus pdhivarasse, % 4,4% 4,2% 2,0% 1,9% 8,0% 8,0%
Toodete ja teenuste eksport, % 3,8% 3,8% 0,5% 0,3% 4,3% 4,3%
Toodete ja teenuste import, % 4,0% 3,9% 1,0% 0,7% 4,8% 4,8%
Nominaal SKP, min eurot 27 051 28614 26 161 26 919 27722 29875
SKP deflaator, % muutus 3,2% 2,8% 2,5% 2,0% 3,9% 3,7%
Tarbijahinna téus, % 3,0% 2,6% 21% 1,7% 3,5% 3,5%
ToGtuse maar, % 4,6% 4,5% 5,5% 5,9% 4,5% 4,5%
To6hGive muutus, % 0,8% -0,1% 0,0% -0,3% 1,1% 0,3%
Netokuupalga tous, % (nominaal) 6,0% 5,2% 3,0% 2,5% 7,5% 6,0%
Kinnisvarahinna indeksi tous, % 3,4% 3,2% -4,0% -4,1% 4,4% 4,2%
6 kuu Euribor -0,2% 0,2% -0,2% 0,2% -0,1% 0,3%
Pankade laenumarginaalid uutele laenudele 2,0% 2,0% 2,3% 2,5% 2,0% 2,0%
Negatiivne Positiivne
Baasstsenaarium stsenaarium stsenaarium
Brutolisandvaartus sektorite 16ikes, aastane muutus 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E
Kokku — koik NACE tegevused 6,3% 57% 3,5% 3,1% 8,0% 7,8%
Pollumajandus, metsandus, kalandus 10,0% 10,0% 5,0% 5,0% 14,0% 14,0%
Toostus (v.a ehitus) 5,0% 4,3% 2,8% 2,2% 6,2% 5,5%
To6stus, v.a ehitus ja tootmine (enamasti energiaga seotud) 5,0% 3,0% 4,8% 2,8% 6,0% 4,0%
Tootmine 5,0% 4,7% 2,1% 2,0% 6,3% 6,0%
Ehitus 9,0% 5,0% -6,0% -4,0% 12,0% 11,0%
Hulgi- ja jaekaubandus, transport, majutus, toitlustus 5,0% 4,8% 1,5% 0,5% 6,5% 6,5%
Info ja side 14,1% 14,0% 14,1% 14,0% 15,8% 15,8%
Finants- ja kindlustustegevus 6,0% 6,0% 3,5% 3,5% 9,0% 9,0%
Kinnisvaraalane tegevus 3,3% 3,3% -1,0% -5,0% 3,8% 3,8%
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus; haldus- ja abitegevused 7,0% 6,0% 5,0% 4,0% 9,0% 8,0%
Avalik haldus ja riigikaitse; kohustuslik sotsiaalkindlustus 6,0% 6,0% 9,0% 9,0% 8,0% 8,0%
Kunst, meelelahutus ja vaba aeg; Muud teenindavad tegevused;
Kodumajapidamiste kui tédandjate tegevus; kodumajapidamiste
oma tarbeks mdeldud eristamata kaupade tootmine ja teenuste
osutamine 7,0% 6,5% 4,5% 4,0% 9,0% 8,5%

Majandusliku stsenaariumite kaalud seisuga 31. detsember ~ Koige olulisemad eeldused ECL-i hindamiseks seisuga

2018 on jargmised: 1. jaanuar 2018 on vélja toodud allpool. Koéikide portfel-
Seisuga 31.12.2018 lide kohta kasutati stsenaariume “baas”, “positivne” ja
. Negatiivne Positiivne “negatiivne"
Baasstsenaarium stsenaarium stsenaarium
Majandusliku
stsenaariumi kaal 65% 25% 10%
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Seisuga 01.01.2018 Negatiivne Positiivne

Baasstsenaarium stsenaarium stsenaarium
Uldised makromajanduslikud naitajad 2018E 2019E  2018E 2019E 2018E 2019E
Tegelik SKP kasv, % 2,5% 2,5% 0,4% 0,4% 3,8% 3,8%
Majapidamiste tarbimine, % 3,0% 3,0% 2,0% 2,0% 4,0% 4,0%
Valitsemissektori tarbimine, % 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 2,0% 2,0%
Kapitali kogumahutus pohivarasse, % 6,0% 6,0% 0,0% 0,0% 8,0% 8,0%
Toodete ja teenuste eksport, % 5,0% 5,0% 2,0% 2,0% 7,0% 7,0%
Toodete ja teenuste import, % 6,0% 6,0% 3,0% 3,0% 8,0% 8,0%
Nominaal SKP, min eurot 24 434 25949 23621 24 297 24832 26804
SKP deflaator, % muutus 3,8% 3,6% 2,5% 2,5% 4,2% 4,0%
Tarbijahinna tous, % 3,3% 3,3% 2,0% 2,0% 3,5% 3,5%
ToGtuse maéar, % 5,4% 5,4% 6,0% 7,0% 5,0% 5,0%
TA6hGive muutus, % 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,5% 0,5%
Netokuupalga tous, % (nominaal) 6,0% 6,0% 4,0% 4,0% 7,0% 7,0%
Kinnisvarahinna indeksi tous, % 3,0% 3,0% -10,0%  -10,0% 5,0% 5,0%
6 kuu Euribor -0,3% -0,1% -0,3% -0,3% -0,2% 0,0%
Pankade laenumarginaalid uutele laenudele 1,8% 1,8% 2,4% 2,6% 1,8% 1,8%
Nominaalkasv Negatiivne Positiivne

Baasstsenaarium stsenaarium stsenaarium
Brutolisandvéaartus sektorite 16ikes, aastane muutus 2018E 2019E  2018E 2019E 2018E 2019E
Kokku — koik NACE tegevused 6,3% 6,4% 2,8% 3,1% 8,2% 8,2%
Pollumajandus, metsandus, kalandus 1,8% 2,0% -9,1% 0,3% 5,4% 57%
Too6stus (v.a ehitus) 11,9% 8,0% 6,5% 4,5% 14,7% 9,5%
Toostus, v.a ehitus ja tootmine (enamasti energiaga seotud) 10,0% 9,6% 10,2% 10,0% 11,8% 11,4%
Tootmine 7,4% 7,5% 0,4% 2,5% 10,4% 8,9%
Ehitus 2,5% 23% -10,0%  -10,0% 4,2% 5,6%
Hulgi- ja jaekaubandus, transport, majutus, toitlustus 6,2% 6,9% 2,4% 2,4% 8,4% 9,1%
Info ja side 10,6% 10,2% 10,6% 10,2% 12,4% 12,0%
Finants- ja kindlustustegevus 7,4% 8,4% -2,5% -5,2% 10,4% 11,3%
Kinnisvaraalane tegevus 3,0% 3,0% -5,0% -5,0% 5,0% 5,0%
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus; haldus- ja abitegevused 7,2% 7,0% 2,4% 2,4% 9,0% 7,7%
Avalik haldus ja riigikaitse; kohustuslik sotsiaalkindlustus 6,2% 5,9% 13,8% 10,4% 6,7% 6,7%

Kunst, meelelahutus ja vaba aeg; Muud teenindavad tegevused;
Kodumajapidamiste kui tédandjate tegevus; kodumajapidamiste
oma tarbeks moeldud eristamata kaupade tootmine ja teenuste
osutamine 6,2% 5,9% 2,4% 2,4% 6,4% 6,1%

Iga majandusliku stsenaariumi kaalud seisuga 01. jaanuar  olulist moju, mistottu pole ECL-is tehtud vastavaid korri-
2018 on jargmised: geerimisi. Selliste faktorite puhul kontrollitakse ja jalgitakse

Seisuga 31.12.2018 asjakohasust kvartaalselt riski ja kapitali komitees.

Negatiivne Positiivne
Baasstsenaarium stsenaarium stsenaarium

Majandusliku
stsenaariumi kaal 65% 25% 10%

Arvesse on vdetud ka teisi tulevikku suunatud kaalutlusi,
mida Ulealtoodud stsenaariumid ei sisalda (nt regulatiivsed,
seadusandlikud voi poliitilised muutused), kuid nendel pole
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Sensitiivsusanaliiiis

Koige olulisemad eeldused, mis mojutavad ECL allahindlusi
on jargmised:

Jaelaenud
e TOb6tuse maar
e Palgatbus
e Euribor
e |[aenumarginaalid

e SKP

Ettevottelaenud

e QOodatavad portfelli PiT PD vaartused iga
stsenaariumi korral

e (Qodatav LGD moju negatiivse stsenaariumi puhul

Allpool olev tabel illustreerib positiivse ja negatiivse stsenaa-
riumi kaalude muutuste moju portfellile seisuga 31.12.2018.

(tuhandetes eurodes) 65-5-30 65-15-20
(baas/pos/neg) (baas/pos/neq)
Stsenaariumite kaalude muutus 265 -265

Allpool on vélja toodud ECL-i muutused seisuga 31.
detsember 2018, mida mojutaks voimalik moistlik muutus
mones esialgses eelduses kasutatud muutujas (Nt
moju ECL-le suurendades t66tuse maara X% vorra igas
stsenaariumis):

(tuhandetes eurodes)

Kasvu moju Vahenemise moju
To6tuse maar +/-1% 37 -24
Palgatous +/- 5% -35 27

Euribor +/-0,5% 1 -1
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Grupp on teinud stressiteste, kus PD ja LGD hinnangud
suurenevad molemad 0,5 korda. Stressitestide kogu-
moju allahindlustele on toodud jargnevas tabelis. Tabel
sisaldab laene, millele on moodustatud Uldine allahindlus
(valja arvatud finantsvéimenduslaenud) ning oluline saldo ja
potentsiaalne maoju.

(tuhandetes eurodes)
MGju allahindlusele

LGD negative 0,88 260
LGD negative 1,0 -246
Keskmine PiT PD -0,5% -843
Keskmine PiT PD +0,5% 814

Pankade laenumarginaalid +/-0,5% 62 -50

Tarbijahinna téus +/-1% -13 8

Kinnisvarahinna indeks +/- 2% 0 0

Brutolisandvaartus sektorite I6ikes,

Aastane muutus +/- 5% -24 27
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3.2.4 Krediidiriski positsioon

3.2.41 Maksimaalne krediidiriski positsioon -
vaartuse langusele avatud
finantsinstrumendid

Alljargnevad tabelid sisaldavad finantsinstrumentide kredii-
diriski positsioonide analtitsi, millele on rakendatud ECL
allahindlust. Finantsvarade brutovaartus kajastab ka Grupi
maksimaalset avatust krediidiriskile nende varade puhul.

Ettevotluslaenude ja ettevotete arvelduskrediidi
jaotus sisemise reitingu jargi
31.12.2018
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Vaata l1dhemalt lisa 3.2.3 “Oodatava krediidikahjumi moot-
mine” lisainformatsiooni saamiseks, kuidas mooddetakse
oodatavat krediidikahjumit (ECL) ja kuidas on maaratletud
Ulelkirjeldatud kolm faasi.

Ettevottelaenude portfell

31. detsember 2018 seisuga moodustab grupipdhine alla-
hindlusreserv 1,4% ettevotte- ja arvelduslaenudest ning
vastavatest intressinduetest (2017: 0,5%).

(tuhandetes eurodes) Kokku Jark
4 madal krediidirisk 1162
5 madal krediidirisk 31936
6 madal krediidirisk 103 019
7 keskmine krediidirisk 1565 855
8 keskmine krediidirisk 180 376
9 korgendatud krediidirisk 116 164 Investeerimisjark
10 korge krediidirisk 38 407
11 korge krediidirisk 3121
12 mitte rahuldav reiting 5807 Kodrgendatud krediidirisk
13 maksejouetu 12 425 Maksejouetu
Kokku 648 271

Uksikutel juhtudel lisatakse investeerimisjargu reitinguga kliendid jalgimisnimekirja.

31.12.2018 seisuga ei olnud Grupil selliseid kliente.

2018 ECL faasid

(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud véi véljastatud

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL krediidikahjumiga laenud Kokku
Krediidiskaala
Investeerimisjark 471 744 603 0 0 472 348
Korgendatud krediidirisk 135 723 27 775 0 0 163 498
Maksejouetus 0 0 12 045 380 12 425
Bruto jadkvaartus 607 468 28 378 12 045 380 648 271
Allahindlus 1973 1107 5486 186 8 751
Bilansiline jadkvaartus 605 495 27 272 6 560 194 639 520
Ettevottelaenudega seotud bilansivéliste positsioonide osas kajastati seisuga 31. detsember 2018 allahindlusi summas
128 tuhat eurot.
Ettevotte faktooring
Seisuga 31. detsember 2018 moodustab grupipohine
allahindlusreserv 3,3% ettevotete faktooringuportfellist ja
vastavatest intressinduetest.
2018 ECL faasid
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud véi véljastatud

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL krediidikahjumiga laenud Kokku
Krediidiskaala
Investeerimisjark 2 654 0 0 0 2654
Korgendatud krediidirisk 0 412 0 0 412
Maksejouetus 0 0 0 0 0
Bruto jaakvaartus 2 654 412 0 0 3 067
Allahindlus 21 79 0 0 100
Bilansiline jaakvaartus 2 633 333 0 0 2 966
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Jaelaenud
Seisuga 31. detsember 2018 moodustab grupipdhine
allahindlusreserv 1,1% jaelaenudest ja nendega seotud
muudest nduetest (2017: 1,1%). Laenuotsus tehakse
jaepanga krediidikomitee enamuse otsusega.
Jaelaenud VKE-dele
2018 ECL faasid
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud véi véljastatud

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL krediidikahjumiga laenud Kokku
Krediidiskaala
Investeerimisjark 14 966 1043 0 0 16 009
Korgendatud krediidirisk 0 0 0 0 0
Maksejouetus 0 0 191 0 191
Bruto jaakvaartus 14 966 1043 191 0 16 200
Allahindlus 31 54 98 0 184
Bilansiline jadkvaartus 14 935 988 93 0 16 016
Jaelaenudega seotud bilansivélistes positsioonides kajastati seisuga 31. detsember 2018 allahindlusi summas 19 tuhat eurot.
Eralaenud
2018 ECL faasid
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud voi véljastatud

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL krediidikahjumiga laenud Kokku
Krediidiskaala
Investeerimisjark 35 248 2516 0 0 37 764
Korgendatud krediidirisk 0 0 0 0 0
Maksejouetus 0 0 146 16 163
Bruto jaakvaartus 35248 2516 146 16 37 927
Allahindlus 8 0 1 0 10
Bilansiline jaadkvaartus 35239 2516 145 16 37 917
Oppelaenud
2018 ECL faasid
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud véi véljastatud

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL krediidikahjumiga laenud Kokku
Krediidiskaala
Investeerimisjark 76 0 0 0 76
Korgendatud krediidirisk 0 0 0 0 0
Maksejouetus 0 0 0 16 0
Bruto jaakvaartus 76 0 0 0 76
Allahindlus 0 0 0 0 0
Bilansiline jadkvaartus 76 0 0 0 76
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Tarbimislaenud

PD ja LGD véaartused uuendatakse véhemalt kord aastas
uute ajalooliste andmetega, selleks et portfellis séilitada
piisavalt ajakohaseid allahindluse tasemeid. Vajadusel
kajastatakse finantsseisundi aruandes taiendavad alla-
hindlused. Kui mittetdotavate voi ebatdendoliselt laeku-

2018 ECL faasid
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vate laenude sissendudmise jatkamine ei ole majandusli-
kult kasulik ega praktiline, hinnatakse laen lootusetuks ja
kantakse maha.

Seisuga 31.12.2018 moodustavad grupip&hised allahind-
lused 1,7% tarbimislaenudest ja nendega seotud intressi-
nduetest (31.12.2017: 3,4%).

(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud véi véljastatud

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL krediidikahjumiga laenud Kokku
Krediidiskaala
Investeerimisjark 29 427 4372 0 0 33799
Korgendatud krediidirisk 0 0 0 0 0
Maksejouetus 0 0 190 0 190
Bruto jadkvaartus 29 427 4372 190 0 33989
Allahindlus 213 267 88 0 568
Bilansiline jadkvaartus 29 214 4105 102 0 33 421

Tarbimislaenudega seotud bilansivélistes positsioonides kajastati seisuga 31. detsember 2018 allahindlusi summas O tuhat eurot.

Jarelmaks

Allahindamine toimub tarbimislaenudega samadel pohimao-
tetel nagu muudel homogeensetel portfellidel. Seisuga 31.
detsember 2018 moodustas grupipohine allahindlusreserv
0,8% jarelmaksuportfellist (2017: 1,2%).

2018 ECL faasid

(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud voi véljastatud

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL krediidikahjumiga laenud Kokku
Krediidiskaala
Investeerimisjark 16 507 1191 1 0 17 699
Koérgendatud krediidirisk 0 0 0 0 0
Maksejouetus 0 1 50 0 51
Bruto jaakvaartus 16 507 1192 51 0 17 750
Allahindlus 55 46 39 0 140
Bilansiline jaadkvaartus 16 452 1146 12 0 17 610
Krediitkaardid
Krediidikahjumitest tulenevad voimalikud allahindlused
moodustatakse tarbimislaenudega samadel pdhimaotetel.
Raamistik baseerub PD, LGD ja EAD néitajatel. Seisuga
31.12.2018 moodustavad grupipdhised allahindlused
0,4% krediitkaardilaenudest ja nendega seotud nduetest
(831.12.2017: 1,9%).
2018 ECL faasid
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud voi véljastatud

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL krediidikahjumiga laenud Kokku
Krediidiskaala
Investeerimisjark 6 221 605 7 0 6 833
Koérgendatud krediidirisk 1 7 0 0 7
Maksejouetus 1 10 2 0 12
Bruto jaakvaartus 6223 621 9 0 6 853
Allahindlus 6 18 3 0 27
Bilansiline jaédkvaartus 6217 603 6 0 6 826

Krediitkaartidega seotud bilansivélistes positsioonides kajastati seisuga 31. detsember 2018 allahindlusi summas 1 tuhat eurot.
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Hiipoteeklaenud
Allahindamine toimub samadel pdhimdtetel nagu tarbi-
mislaenudel. Seisuga 31. detsember 2018 moodustas
grupipdhine allahindlus 0,03% huipoteeklaenude portfellist
(31.12.2017: 0,3%).
2018 ECL faasid
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud véi véljastatud

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL krediidikahjumiga laenud Kokku
Krediidiskaala
Investeerimisjark 93 158 7 851 0 0 101 009
Korgendatud krediidirisk 0 0 0 0 0
Maksejouetus 0 0 0 0 0
Bruto jaakvaartus 93 158 7 851 0 0 101 009
Allahindlus 19 7 0 0 26
Bilansiline jaédkvaartus 93 139 7 844 0 0 100 983
Liising
Liisinglepingute allahindlused moodustatakse vastavalt
lisingu skooringumudelile. Allahindamine toimub samadel
pohimdtetel nagu tarbimislaenudel. Seisuga 31. detsember
2018 moodustavad grupipdhised allahindlused 0,8% liisin-
guportfellist (31.12.2017: 0,3%).
2018 ECL faasid
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud vai véljastatud

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL krediidikahjumiga laenud Kokku
Krediidiskaala
Investeerimisjark 53 810 3874 0 0 57 684
Korgendatud krediidirisk 0 2198 0 0 2198
Maksejouetus 0 0 284 0 284
Bruto jadkvaartus 53810 6 071 284 0 60 165
Allahindlus 92 312 63 0 467
Bilansiline jadkvaartus 53 717 5760 221 0 59 698
Finantsvéimenduslaenud
LHV Pangal ei olnud seisuga 31. detsember 2018
ega 31. detsember 2017 Uhtegi alla hinnatud
finantsvoimenduslaenu.
Allahindlusreserv. moodustas 0,08% voimenduslaenude
portfellist.
2018 ECL faasid
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud véi véljastatud

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL krediidikahjumiga laenud Kokku
Krediidiskaala
Investeerimisjark 3730 0 0 0 3730
Korgendatud krediidirisk 0 0 0 0 0
Maksejouetus 0 0 0 0 0
Bruto jaakvaartus 3730 0 0 0 3730
Allahindlus 3 0 0 0 3
Bilansiline jadkvaartus 3726 0 0 0 3726
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3.2.4.2 Finantsvarade krediidikvaliteet seisuga
31.12.2017

Laenud ja néuded klientidele ja bilansivéliste kohus-
tuste krediidikvaliteet

Laenud ja nouded klientidele
31.12.2017
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Tahtaega Tahtaega
mittedile- tletanud, .
tanud ja mitte kuid mitte Individuaalselt Uldine Individuaalne

(tuhandetes eurodes) allahinnatud allahinnatud allahinnatud Kokku allahindlus allahindlus Neto
Laenud juriidilistele isikutele
Ettevotluslaenud 443 822 3766 9160 456 748 -2 161 -1518 453 069
Jaelaenud 13 049 581 26 13 656 -155 0 13 501
Arvelduskrediit 34 309 0 4 883 39192 -122 -793 38 277
Jarelmaks 268 0 1 269 -3 -1 265
Finantsvdimenduslaenud 4 547 0 0 4 547 0 0 4 547
Liising 31603 2170 67 33 840 -140 -614 33 086
Krediitkaardilaenud 172 0 0 172 -4 0 168
Laenud eraisikutele
Tarbimislaenud 31120 0 3 354 34 474 -1169 -86 33219
Jarelmaks 50 101 6772 454 57 327 -824 -30 56 473
Finantsvdimenduslaenud 2 621 0 0 2621 0 0 2621
Liising 11147 236 19 11 402 -19 -7 11 376
Hupoteeklaenud 77 471 169 0 77 640 -243 0 77 397
Krediitkaardilaenud 7523 0 676 8199 -231 -5 7963
Arvelduskrediit 77 1 3 81 0 0 81
Kokku (Lisa 13) 707 830 13 695 18 643 740 168 -5 071 -3 054 732 043

Tahtaja Uletanud laenudena on toodud laenude kogusaldo,
mitte ainult tahtajaks tasumata osamaksed.

Laenu individuaalse allahindluse mé&aramiseks eksistee-
rivad mitmed tingimused. Grupi sisemine maksejouetuse
definitsioon on kooskdlas Uldtunnustatud maksejouetuse
kriteeriumite definitsiooniga, nagu makseviivitus Ule 90
pdeva Ukskoik millise materiaalse laenukohustuse puhul;
makseraskuste tottu restruktureeritud noue; spetsiifiline
krediidimuudatus, mis on tingitud olulisest krediidikvaliteedi
langusest peale reitingu andmist; volgniku olulised finants-
raskused voi tdendoline pankrotimenetlus; jne.

RiskianallUsi protsess Grupis holmab regulaarselt stres-
sitestide ja sensitiivsusanalllside labi viimist tulene-
valt krediidiriskist ja selle komponentidest (naditeks laenu
makseviivituse tdendosus (PD), kahjumaar antud makse-
viivituse korral (LGD)). Uldisest allahindlusest tulenevate
krediidikahjude hindamisel lahtutakse ajaloolisest kahju-
maarast ja krediidiklassist.

Ettevotluslaenude ja ettevotete arvelduskrediidi jaotus

sisemise reitingu jargi

Tahtaega Tahtaega

31.12.2017 tanud| jgt?nui{?é Kudmitie  Individuaalselt

(tuhandetes eurodes) allahinnatud allahinnatud allahinnatud Kokku
4 madal krediidirisk 794 0 0 794
5 madal krediidirisk 18 637 0 0 18 637
6 madal krediidirisk 113 983 0 0 113 983
7 keskmine krediidirisk 126 335 0 0 126 335
8 keskmine krediidirisk 139 264 0 0 139 264
9 koérgendatud krediidirisk 44 452 0 0 44 452
10 korge krediidirisk 23 649 0 0 23 649
11 korge krediidirisk 6 898 3716 0 10 613
12 mitterahuldav reiting 4119 50 0 4169
13 maksejouetu 0 0 14 043 14 043
Kokku 478 131 3766 14 043 495 940
AS LHV GROUP  TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 802 670 INFO@LHV.EE  LHV.EE '_Hv



Sisemiste reitingute jaotus muude laenutoodete osas:

e Suurepérane — aktsia- voi volavaartpaberi tagatisel
valjastatud finantsvoimenduslaenud ning vaga
madala aririskiga laenud.

e \/aga hea — keskmisest madalama éririskiga
laenud, millel ei ole Uhtegi makset Ule tahtaja.

e Hea - keskmisest madalama éririskiga laenud, mis

Seisuga 31.12.2017
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on kuni 30 paeva makseviivituses olnud.

e Rahuldav - keskmise éririskiga laenud, mis on kuni
60 paeva makseviivituses olnud.

e Kahtlane voi nork — suure &ririskiga laenud, mis
on Ule 60 p&eva makseviivituses olnud ja
kohtutaituri menetluses olev portfell.

(tuhandetes eurodes) Finants- Krediit- Tarbimis- Arveldus- Hiipoteek-

Jaelaenud véimendus kaardid Liising laenud  Jarelmaks krediit laenud Kokku
Téhtaega mitteliletanud ja mitte allahinnatud
Suureparane 0 7168 0 0 0 0 0 0 7168
Hea ja vaga hea 13 049 0 7 695 42 750 31120 50 369 77 77471 222531
Tahtaega lletanud, kuid mitte allahinnatud
Hea 481 0 0 1725 0 5202 0 169 7 577
Rahuldav 61 0 0 664 0 1266 1 0 1992
Kahtlane voi ndrk 39 0 0 17 0 304 0 0 360
Individuaalselt allahinnatud
Hea 0 0 78 0 2160 52 0 0 2290
Rahuldav 0 0 221 0 623 51 0 0 895
Kahtlane voi ndrk 26 0 377 86 571 352 3 0 1415
Kokku 13656 7168 8 371 45242 34474 57 596 81 77640 244228

Téhtaega Uletanud, kuid mitte allahinnatud laenude
struktuur vastavalt makseviivituses oldud ajale (laenud,
millel bilansipdeva seisuga on tasumata kas intressimakse

Seisuga 31.12.2017

Ettevotlus-

vOi pohiosa makse, jaotatakse kategooriatesse vastavalt
nduete jaékidele varaseima graafikujargse maksega volg-
nevuses oldud aja jargi):

(tuhandetes eurodes) laenud (sh Eraisikute
arveldus- arveldus- Hupoteek-

Tahtaja lletanud néuded krediit)  Jaelaenud Liising Jarelmaks krediit laenud Kokku
1-30 péeva 56 481 1725 5202 0 169 7 633
31-60 paeva 3710 61 664 1266 1 0 5702
61-90 péeva 0 39 17 304 0 0 360
91-180 péeva 0 0 0 0 0 0 0
181-360 paeva 0 0 0 0 0 0 0
Ule 360 p&eva 0 0 0 0 0 0 0

Kokku 3766 581 2406 6772 1 169 13695

Individuaalselt allahinnatud laenude struktuur vastavalt
makseviivituses oldud ajale (laenud, millel bilansipdeva
seisuga on tasumata kas intressimakse voi pohiosa makse,

Seisuga 31.12.2017

Ettevotlus-

jaotatakse kategooriatesse vastavalt nduete jaékidele vara-
seima graafikujargse maksega volgnevuses oldud aja jargi):

(tuhandetes eurodes) Brveldus. Votmen:  Krediit Tarbimis-  aréeldus.
krediit) Jaelaenud dus kaardid Liising Jarelmaks laenud krediit Kokku
Makseid ei ole Ule 0 0 0 0 0 12 37 0 49
téhtaja
Tahtaja Uletanud nduded
1-30 péeva 0 0 0 78 0 40 2123 0 2241
31-60 péeva 0 0 0 221 0 51 623 0 895
61-90 péeva 0 0 0 115 0 35 268 0 418
91-180 péeva 12 664 26 0 176 78 161 159 3 13267
181-360 péeva 0 0 0 60 7 37 88 0 192
Ule 360 pdeva 1379 0 0 26 1 119 56 0 1581
Kokku 14 043 26 0 676 86 455 3 354 3 18643
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Moju allahindlusele seisuga 31.12.2017
(PD ja LGD komponendid suurenevad 10%)
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(tuhandetes eurcdes) Saldo seisuga sﬁt:;:il:: Zr?:nfi!lasnlgi:;?:&ﬁ
31.12.2017 PD ja LGDga allahindlusele
Laenud juriidilistele isikutele
Ettevotluslaenud (sh ettevotete arvelduskrediit) 495 940 -5 056 -462
Liising 33840 -783 -29
Jaelaenud 13 656 -188 -33
Laenud eraisikutele
Tarbimislaenud 34 474 -1 509 -254
Jarelmaks 57 327 -1 015 -161
HUpoteeklaenud 77 640 -294 -51
Liising 11 402 -31 -5
Krediitkaardilaenud 8 199 =277 -41
Kokku 732 478 -9153 -1 036
3.2.4.3 Maksimaalne avatus krediidiriskile — vaartuse  Turuvaartuste ajakohasuse tagamiseks uuendatakse

langusele mitteavatud finantsinstrumendid

Vaartuse langusele mitteavatud finantsinstrumendid on
finantsvarad, mille arvestus toimub Oiglases vaartuses,
sest krediidiriski muutus kajastatakse automaatselt turu-
vaéartuse muutuse kaudu.

Lisaks jaetakse arvutusest vélja vaiksema krediidiriskiga
kontod, nagu:

- Raha ja pangakontod Eesti Pangas

- Nostro kontod

Mélemad kontotlibid on madala krediidiriskiga ja tahtaeg
on enamasti 1 paev. Raha ja saldod Eesti Pangas on limi-
teeritud valuutades - lubatud on vaid valuutad, millega
Pank ise kaupleb. Nostro kontodel on krediidiriski limiidid,
kus iga osalisel on kohustus omada minimaalselt inves-
teerimisjargu reitingut. Juhul kui osalise reitingut vahenda-
takse alla selle taseme, ei kvalifitseeru nostro konto enam
omama saldot pangapéaeva Iopuks.

3.2.4.4 Tagatised

Grupil on mitmeid eeskirju ja praktikaid riskide vahendami-
seks. Koige tavaparasem nendets on aktsepteerida taga-
tist ettemaksuna. Grupil on sisemised eeskirjad tagatiste
spetsiffilise klassi vastuvoetavuse voi krediidiriski vahenda-
mise kohta.

Tagatise vaéartust hindab Grupp laenutaotlusprotsessi
kaigus, mis vaadatakse Ule perioodiliselt. Hinnangud taga-
tiste turuvaartusele pohinevad konservatiivsusprintsiibile,
mis votab arvesse tagatise tlubi, asukoha, realiseerimise
tdendosuse ja likviidsuse.

Kinnisasjade hindamisel kasutatakse eksperthinnanguid.

kommertskinnisvara individuaalseid hinnanguid vahemalt
Uks kord aastas. Elukondliku ning muu homogeenset tidipi
kinnisvara puhul kasutatakse regulaarseks Umberhindlu-
seks ka statistilisi indekseerimis-mudeleid.

Pohilised laenude ja ettemaksete tagatiste tltbid on

jargmised:
e HUpoteek
e KredEx fondi v6i Maaelu Arendamise Sihtasutuse
garantiid
e Deposiit

e Kaubeldavad vaartpaberid

e Noudebigused

e Kommertspant

e Aktsiate/osade pant

* Nouete pant

e Era- voijuriidilise isiku kdendus

e Masinad ja seadmed
Eelistatud on sellised tagatised, kust ei ole tugevat korrelat-
sioon kliendi makseriski ja tagatise vaartuse vahel ehk
panditav vara peab olema kindlustatud, tagatise eluiga

peab olema pikem kui laenu tagastustéhtaeg ning tagatise
turuvaartus peab Uletama laenujaaki.

Tagamata laenu vdljastatakse eraisikutele teatud summa
ulatuses. Juriidilistele isikutele on see lubatud ainult sellisel
juhul, kui rahavoogude prognoos ndaitab stabiilseid ja
suuri rahavoogusid ja/voi kliendi krediidirisk hinnatakse
madalaks.

Aruandeperioodi jooksul pole Grupi eeskirjad seoses taga-
tistega oluliselt muutunud ning samuti pole olnud marki-
misvaarset muutust tagatiste Uldises kvaliteedis, mis on

AS LHV GROUP TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 802 670

INFO@LHV.EE

LHV

LHV.EE



Grupi valduses olnud eelmisest aruandeperioodist alates.

HUpoteeklaenudel on piisavalt madal laenu ja vaartuse
(LTV) suhe, millest tulenevalt on hipoteeklaenude puhul
allahindlused pigem vaiksema kaotusega, mis vastab Grupi
oodatavale krediidikahjumi mudelile. Selliste finantsvarade
bilansiline jadkvaartus oli seisuga 31. detsember 2018.

101 009 tuhat eurot.
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Grupp jalgib pohjalikult krediidikahjumiga finantsvarade
tagatisi, kui muutub téenaolisemaks, et Grupp peab kredii-
diriski maandamiseks tagatise realiseerima. Krediidikahju-
miga finantsvara ja sellega seotud krediidiriski maandami-
seks hoitavaid tagatisi on néha allolevas tabelis:

31.12.2018
(tuhandetes eurodes) Bruto Bilansiline Tagatise diglane
jaakvaartus Allahindlus jaakvaartus vaartus
Krediidikahjumiga varad
Laenud juriidilistele isikutele:
- Suured ettevotted 380 (186) 194 194
Krediidikahjumiga varad kokku 380 (186) 194 194
Jargnevas tabelis on kajastatud laenude ja nduete tagatiste ~ Alatagatud osa on kajastatud real “Tagatiseta”.
info tagatise liigi ning bilansilise jadkvaartuse voi tagatise
Oiglase vaartuse, juhul kui see on madalam, alusel.
Laenude jagunemine tagatiste loikes Krodiit.
seisuga 31.12.2018 kaardid, tarbi-
(tuhandetes eurodes) jgttetli‘é?ﬂlcjis(-sjﬁ Finantsvoi- ":allel?;rllﬂ?é Hipoteek-
arvelduskrediit) mendus arvelduskrediit Liising Jarelmaks laenud Kokku
Noteeritud vaartpaberid 0 3730 0 0 0 0 3730
Noteerimata vaartpaberid 21257 0 673 0 0 0 21930
HUpoteek 333 498 0 28 224 0 0 100281 462003
Kredex ja MES kaendused 4 395 0 0 0 0 0 4 395
Noudediguse pant 35250 0 0 0 0 0 35250
Hoiuse pant 3168 0 1654 0 0 0 4822
Liisitud vara 53 309 0 0 41 033 0 0 94342
Muud 25 136 0 7 390 0 0 0 32526
Tagatiseta 191 525 0 40 904 19132 17 750 728 270039
Kokku 667 538 3730 78 845 60 165 17750 101 009 929 037
Laenude jagunemine tagatiste loikes Krodiit.
seisuga 31.12.2017 kaardid, tarbi-
(tuhandetes eurodes) jgttetli‘é?ﬂlcjis(-sjﬁ Finantsvoi- ":allel?;rllﬂ?é Hipoteek-
arvelduskrediit) mendus arvelduskrediit Liising Jarelmaks laenud Kokku
Noteeritud vaartpaberid 0 7 168 0 0 0 0 7168
Noteerimata vaartpaberid 36 603 0 0 0 0 0 36603
HUpoteek 233 876 0 0 0 0 77 640 311516
Kredex ja MES kéendused 4 410 0 0 0 0 0 4410
Noudeoiguse pant 15 163 0 0 0 0 0 15163
Hoiuse pant 3262 0 0 0 0 0 3262
Liisitud vara 0 0 0 45 242 57 596 0 102838
Muud 90 915 0 81 0 0 0 90996
Tagatiseta 125 367 0 42 845 0 0 0 168212
Kokku 509 596 7168 42 926 45 242 57 596 77 640 740168
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Finantsvoimenduslaenude tagatisi monitooritakse igapae-
vaselt ning kui tagatise vaartus langeb, viiakse koheselt labi
vajalikud meetmed krediidikahjude valtimiseks. Seisuga
31.12.2018 ja 31.12.2017 on kdik voimenduslaenud Uleta-
gatud. Tarbimis- ja krediitkaardilaenud on véljastatud taga-
tiseta ning riski maandamiseks toimub regulaarne klientide
maksekaitumise monitoorimine. Liisingud ja hupoteek-
laenud on koik Uletagatud. Liisingute, jarelmaksulaenude,
hipoteeklaenude ja eraisikute arvelduskrediidi osas moni-
toorib Grupp regulaarselt volgnevuses kliente.

(tuhandetes eurodes)
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Alatagatud ettevotluslaenude osas tuleb arvesse votta, et
Grupp on teatud tagatiste (isiklikud k&endused, kommerts-
pandid) turuvaartust hinnanud konservatiivselt. Alatagatud
laenud on peamiselt kdrgema riskiga, mille osas teostab
Grupi krediidikomitee véimalike krediidikahjude maandami-
seks igakuist monitoorimist. Alatagatud laenude hulgas on
Ule 90 péeva volas lepinguid kogusummas 13 592 tuhat
(2017: 1 383 tuhat) eurot, mille tagatiste vaartus on 7 172
tuhat (2017: O tuhat) eurot.

Uletagatud laenud Alatagatud laenud

Bilansiline Tagatise diglane Bilansiline Tagatise diglane
jaakvaartus vaartus jaakvaartus vaartus
Seisuga 31.12.2018 364 598 616 532 564 439 294 379
Ettevottelaenud ja jaelaenud (sh arvelduskrediit) 236 687 397 060 430 851 239 326
Finantsvéimenduslaenud 3730 6293 0 0
Krediitkaardilaenud, tarbimislaenud,
eraisikute arvelduskrediit 37 846 100 820 40 999 74
Liising 0 0 60 165 41 033
Jarelmaks 0 0 17 750 0
HUpoteeklaenud 86 335 112 359 14 674 13 946
Seisuga 31.12.2017
Ettevottelaenud ja arvelduskrediit 208 356 552 362 301 002 175 873

3.2.5 Laenude allahindlus

Perioodi laenude allahindlust mojutavad erinevad faktorid,
mis on toodud allpool:

e Faaside 1, 2 ja 3 vahelised likumised finantsinstru-
mentide krediidiriski olulise suurenemise (voi vahene-
mise) téttu voi maaratakse perioodi jooksul krediidi-
kahju staatusesse ning jargneb faasi tdus (voi langus)
12 kuu ja eluea ECL vahel;

e Téiendavad allahindlised perioodi jooksul véljasta-
tavate uute finantsinstrumentide arvelevotmisel, nagu
ka allahindluse vabastamine perioodi jooksul I6petatud
finantsinstrumentide kajastamisel;

e Regulaarsetest sisendite uuendamisest tingitud
PD, EAD ja LGD muutuste moju ECL-i mdotmisele;

e Mudelite ja eelduste muutuste moju ECL-i
modtmisele;

e Allahindluse tagasip6dramine ECLis seoses aja
moddumisega, kuna ECLIi mdddetakse nuddisvaar-
tuse baasil;

e Valisvaluuta muutuste moju valisvaluutas kajas-
tatud varadele ja teistele likumistele; ning

e Finantsvarad, mille kajastamine on I6petatud
perioodi jooksul ja allahindluste mahakandmised, mis
on seotud perioodi jooksul mahakantud varadega (vt
lisa 3.3.6).

Jargnevad tabelid illustreerivad allahindluse muutumist
aruandeperioodi jooksul eelpool toodud faktorite tottu.
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PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Ettevotluslaenud ja arvelduslaenud

(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud krediidi-
12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL kahjumiga Kokku

Allahindlus seisuga 1. jaanuar 2018 1112 1241 2199 0 4 552
Kasumiaruande mdjuga liikkumised -226 226 0 0 0
Liilkumised:

Faasist 1 Faasi 2 -227 227 NA 0 0

Faasist 1 Faasi 3 0 NA 0 0 0

Faasist 2 Faasi 1 1 -1 NA 0 0
Uued véljastatud voi soetatud finantsvarad 1165 86 0 186 1437
PD/LGD/EAD muutused 192 -455 3 091 0 2828
Muudatused mudeli eeldustes ja metodoloogias 28 24 0 0 52
Finantsvarade lepinguliste rahavoogude modifitseerimised 0 0 0 0 0
Allahindluse tagasipédramine 0 0 10 0 10
Valuutakursi ja teised likumised 0 0 0 0 0
Kokku kasumiaruande neto allahindlus perioodi jooksul 1 159 -119 3101 186 4 327
Muud liikumised ilma kasumiaruande mojuta
Liilkumised:

Faasist 2 Faasi 3 NA 0 0 0 0

Faasist 3 Faasi 2 NA 0 0 0 0
Finantsvarad, mille kajastamine on I6petatud
perioodi jooksul 0 0 0 0 0
Mahakandmised 0 0 115 0 115
Allahindlus seisuga 31. detsember 2018 seisuga 2271 1122 5299 186 284 8 879
Jaelaenud VKE-dele
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud krediidi-

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL kahjumiga Kokku

Allahindlus seisuga 1. jaanuar 2018 131 0 0 0 131
Kasumiaruande mojuga liikkumised -148 49 99 0 0
Liikumised:

Faasist 1 Faasi 2 -49 49 NA 0 0

Faasist 1 Faasi 3 -99 NA 99 0 0

Faasist 2 Faasi 1 0 0 NA 0 0
Uued valjastatud voi soetatud finantsvarad 20 1 0 0 21
PD/LGD/EAD muutused 46 3 -1 0 48
Muudatused mudeli eeldustes ja metodoloogias 1 1 0 0 2
Finantsvarade lepinguliste rahavoogude modifitseerimised 0 0 0 0 0
Allahindluse tagasipddramine 0 0 1 0 1
Valuutakursi ja teised likumised 0 0 0 0 0
Kokku kasumiaruande neto allahindlus perioodi jooksul -81 54 99 0 72
Muud liikumised ilma kasumiaruande mojuta
Liilkumised:

Faasist 2 Faasi 3 NA 0 0 0 0

Faasist 3 Faasi 2 NA 0 0 0 0
Finantsvarad, mille kajastamine I6petatud perioodi jooksul 0 0 0 0 0
Mahakandmised 0 0 25 0 25
Allahindlus seisuga 31. detsember 2018 seisuga 50 54 99 0 203
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PricewaterhouseCoopers, Tallinn
Tarbimislaenud
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud krediidi-
12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL kahjumiga Kokku

Allahindlus seisuga 1. jaanuar 2018 442 0 0 0 442
Kasumiaruande mdjuga lilkkumised -219 133 86 0 0
Liilkumised:

Faasist 1 Faasi 2 -133 133 NA 0 0

Faasist 1 Faasi 3 -86 NA 86 0 0

Faasist 2 Faasi 1 0 0 NA 0 0
Uued valjastatud voi soetatud finantsvarad 212 32 1 0 245
PD/LGD/EAD muutused -223 102 2 0 119
Muudatused mudeli eeldustesse ja metodoloogiasse 0 0 0 0 0
Finantsvarade lepinguliste rahavoogude muutused 0 0 0 0 0
Allahindluse tagasipddramine 0 0 0 0 0
Valuutakursi ja teised likumised 0 0 0 0 0
Kokku kasumiaruande neto allahindlus perioodi jooksul -230 267 89 0 126
Muud liikumised ilma kasumiaruande mojuta
Liilkumised:

Faasist 2 Faasi 3 NA 0 0 0 0

Faasist 3 Faasi 2 NA 0 0 0 0
Finantsvarad, mille kajastamine I6petatud perioodi jooksul 0 0 0 0 0
Mahakandmised 0 0 0 0 0
Allahindlus seisuga 31. detsember 2018 seisuga 212 267 89 0 568
Jarelmaks
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud krediidi-

12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL kahjumiga Kokku

Allahindlus seisuga 1. jaanuar 2018 99 5 3 0 108
Kasumiaruande mojuga lilkkumised -38 21 17 0 0
Liilkumised:

Faasist 1 Faasi 2 -21 21 NA 0 0

Faasist 1 Faasi 3 -17 NA 17 0 0

Faasist 2 Faasi 1 0 0 NA 0 0
Uued valjastatud voi soetatud finantsvarad 70 8 11 0 89
PD/LGD/EAD muutused =77 ih 9 0 -57
Muudatused mudeli eeldustesse ja metodoloogiasse 0 0 0 0 0
Finantsvarade lepinguliste rahavoogude muutused 0 0 0 0 0
Allahindluse tagasipddramine 0 0 0 0 0
Valuutakursi ja teised likumised 0 0 0 0 0
Kokku kasumiaruande neto allahindlus perioodi jooksul -44 40 36 0 32
Muud liikumised ilma kasumiaruande mojuta
Liilkumised:

Faasist 2 Faasi 3 NA -8 8 0 0

Faasist 3 Faasi 2 NA 0 0 0 0
Finantsvarad, mille kajastamine I6petatud perioodi jooksul 0 0 0 0 0
Mahakandmised 0 0 0 0 0
Allahindlus seisuga 31. detsember 2018 seisuga 55 46 39 0 140
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PricewaterhouseCoopers, Tallinn
Hiipoteeklaenud
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud krediidi-
12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL kahjumiga Kokku
Allahindlus seisuga 1. jaanuar 2018 32 0 0 0 32
Kasumiaruande mojuga liikkumised 0 0 0 0 0
Liilkumised:
Faasist 1 Faasi 2 0 0 NA 0 0
Faasist 1 Faasi 3 0 NA 0 0 0
Faasist 2 Faasi 1 0 0 NA 0 0
Uued valjastatud voi soetatud finantsvarad 42 3 0 0 45
PD/LGD/EAD muutused -58 5 0 0 -53
Muudatused mudeli eeldustesse ja metodoloogiasse 0 0 0 0 0
Finantsvarade lepinguliste rahavoogude muutused 0 0 0 0 0
Allahindluse tagasipddramine 0 0 0 0 0
Valuutakursi ja teised likumised 0 0 0 0 0
Kokku kasumiaruande neto allahindlus perioodi jooksul -16 9 0 0 -7
Muud liikumised ilma kasumiaruande maéjuta
Liilkumised:
Faasist 2 Faasi 3 NA 0 0 0 0
Faasist 3 Faasi 2 NA 0 0 0 0
Finantsvarad, mille kajastamine I6petatud perioodi jooksul 0 0 0 0 0
Mahakandmised 0 0 0 0 0
Allahindlus seisuga 31. detsember 2018 seisuga 17 9 0 0 26
Liising
(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud krediidi-
12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL kahjumiga Kokku
Allahindlus seisuga 1. jaanuar 2018 233 0 0 0 233
Kasumiaruande mojuga lilkkumised -268 238 30 0 0
Liilkumised:
Faasist 1 Faasi 2 -238 238 NA 0 0
Faasist 1 Faasi 3 -30 NA 30 0 0
Faasist 2 Faasi 1 0 0 NA 0 0
Uued véljastatud voi soetatud finantsvarad 43 7 0 0 50
PD/LGD/EAD muutused 85 67 33 0 185
Muudatused mudeli eeldustesse ja metodoloogiasse 0 0 0 0 0
Finantsvarade lepinguliste rahavoogude muutused 0 0 0 0 0
Allahindluse tagasipd6ramine 0 0 0 0 0
Valuutakursi ja teised likumised 0 0 0 0 0
Kokku kasumiaruande neto allahindlus perioodi jooksul -140 312 63 0 235
Muud liikumised ilma kasumiaruande mojuta
Liilkumised:
Faasist 2 Faasi 3 NA 0 0 0 0
Faasist 3 Faasi 2 NA 0 0 0 0
Finantsvarad, mille kajastamine I6petatud perioodi jooksul 0 0 0 0 0
Mahakandmised 0 0 0 0 0
Allahindlus seisuga 31. detsember 2018 seisuga 92 312 63 0 467
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Allahindlusest  tekkinud kahjumit mojutasid jargmiste
finantsvarade bilansiliste jadkvaartuste olulised muutused:

e Allahindluste muutused ettevottelaenude portfellis

vastavalt allpool kirjeldatule

Ettevottelaenud ja arvelduskrediit

Jargnev tabel naitab portfelli muutusi bilansilistes jaakvaar-
tustes, mis selgitab nende olulisust allahindlusest tekkinud
kahjumi muutustes nagu Ulakirjeldatud portfellis.

(tuhandetes eurodes) Faas 1 Faas 2 Faas 3 Soetatud krediidi-
12 kuu ECL Eluea ECL Eluea ECL kahjumiga Kokku

Bilansiline jaadkvaartus seisuga 1. jaanuar 2018 456 747 25150 14 043 0 495940
Kasumiaruande mojuga liikkumised
Liilkumised:

Faasist 1 Faasi 2 -11 244 11 244 NA 0 0

Faasist 1 Faasi 3 0 NA 0 0 0

Faasist 2 Faasi 3 NA -3 415 3415 0 0

Faasist 3 Faasi 2 NA 0 0 0 0

Faasist 2 Faasi 1 2208 -2 208 NA 0 0
Finantsvarad, mille kajastamine on I6petatud perioodi jooksul 45 325 4479 5298 0 55102
Uued valjastatud voi soetatud finantsvarad 204 715 2 066 0 380 207 161
Finantsvarade lepinguliste rahavoogude modifitseerimised 0 0 0 0 0
Muutused intressindude saldos 367 20 0 0 0
Mahakandmised 0 0 115 0 115
Valuutakursi ja muud likumised 0 0 0 0 0
Bilansiline jadkvaartus seisuga 31. detsember 2018 607 468 28 378 12 045 380 648 271

Grupp hindab laenu mittetd6tavaks ja hindab allahindlust,
kui laenumakseid ei ole tahtajaks tasutud ja/voi eeldatav
tagatise realiseerimisest saadav rahavoog ei kata laenu
pohiosa jadki ega intressimakseid.

Grupp hindab neid laene individuaalselt. Individuaalse
hindamise puhul on allahindluse suuruseks ndude bilan-
silise vaartuse ning efektiivse intressimaaraga diskon-
teeritud oodatavate rahavoogude nuUdisvaartuse vahe.
2018. aastal tegi Grupp ettevotluslaenudele allahindlusi
kogusummas 4 3083 tuhat eurot (2017: 2 267 tuhat eurot).

Reitingute 10-13 laenuklientide osas toimub sagedasem
monitoorimine, mille  kadigus hinnatakse laenusaaja
maksevoimet. Maksekaitumise halvenemise korral hinna-
takse individuaalse allahindluse moodustamise vajadust
muuhulgas ka laenu tagatist arvesse vottes, mistottu osad
laenud ei ole individuaalselt alla hinnatud, kuna nad on

Bilansivéliste kohustuste krediidikvaliteet
(valjastamata valmisolekulaenud ettevotetele ja finantsgarantiid)

piisavalt tugevalt tagatud. Nendele laenudele rakendatakse
Uldallahindluse reitingupohist maara.

Lisaks véljastatud laenudele on sdlmitud ja allkirjastatud
laenulepinguid, mille osas véljastamata laenulimiit oli
31.12.2018 seisuga 188 841 tuhat eurot (31.12.2017: 179
572 tuhat eurot).

Jargnevas tabelis on vélja toodud ettevotluslaenude véljas-
tamata osad ja finantsgarantiide limiidid. Lisaks sellele on
Grupp seisuga 31.12.2018 vétnud kohustuse véljastada
eraisikutele hupoteeklaene, jarelmaksu, tarbimislaenu,
arvelduskrediiti ja krediitkaardi laene kokku summas 41
430 tuhat eurot (31.12.2017: 48 899 tuhat eurot). Kdik erai-
sikutele pakutavad valmisolekulaenud on saanud vahemalt
investeerimisjargu skoori iga vaadeldava aruandeperioodi
|6pus.

(tuhandetes eurodes) 31.12.2018 31.12.2017
5 madal krediidirisk 5302 5632
6 madal krediidirisk 17 202 13135
7 keskmine krediidirisk 25997 25582
8 keskmine krediidirisk 71 244 57 446
9 korgendatud krediidirisk 25142 28 932
10 korge krediidirisk 10 534 4176
11 korge krediidirisk 17 342
12 makseviivituses 604 0
13 makseviivituses 0 760
Reitinguta (jaekliendid) 737 719
Kokku 156 780 136 724
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Aruandeperioodil soetatud voi véljastatud krediidikahju-
miga varade suhtes kajastatud diskonteerimata oodatava
krediidikahjumi kogusumma oli 186 tuhat eurot.

3.2.6. Mahakandmise poliitika

Grupp kannab maha finantsvarad téielikult vi osaliselt, kui
ta on ammendanud koik praktilised sissendudmise puld-
lused ning on joutud jareldusele, et ei ole mdistlikku ootust
edasistele sissendudmistele. Mahakandmine téahendab
kajastamise I6petamist.

Indikaatorid, mille kohaselt puudub maistlik ootus sisse-
noudmisele, holmavad (i) sissendudmistegevuste |6peta-
mine ja (i) kui Grupi sissendudmismeetodiks on tagatise
realiseerimine ja tagatise vaartus on selling, et sissendud-
miseks ei ole maistlikku ootust.

Kui Grupil ei ole voimalik voi majanduslikult otstarbekas
votta ette meetmeid diskonteeritavate nouete sisse-
noud-miseks, hinnatakse nduet mittetéoGtavaks ja eemal-
datakse finantsseisundi aruandest. Kui ndue hiliem lagkub,
kajastatakse laekumine tuluna.

Vahemalt Uks nendest tingimustest peab olema taiedetud
vastavalt tooteklassist, et kuulutada néue lootusetuks.

Krediitkaardid ja jarelmaks

Kui ei ole olnud olulist laekumist peale kliendi maksejoue-
tuks tunnistamist ning kohtumenetlus volgnevuste sisse-
noutmiste osas on I6petatud Grupi kahjuks voi kui klient ei
téida kohtuotsust.

Kliendile on kuulutatud pankrot voi klient on kuulutatud
maksejouetuks.

Kohus kinnitab vola restruktureerimise kava (plaanis kajas-
tatud ndue on vaiksem kui tegelik ndue)

Kriminaalmeletlus on algatatud seoses valjastatud kredii-
diga voi krediidi saamiseks on tehtud pettust.

Klient on surnud ning parast parandi inventuuri kuuluta-
takse valja pankrot.

Kohtutéiturile edastatud kliendil on valismaine aadress voi
aadress puudub.

Liising, era- ja érilaenud

Klient ei hlvita vabatahtlikult Grupile ndudeid, mis on
tekkinud esialgse ndude ja tagatise realiseerimise vahe
erinevusest.
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3.2.7. Finantsvarade modifitseerimine

Mbnikord muudab Grupp klientidele pakutavate laenude
tingimusi ériliste labirddkimiste voi raskustes olevate
laenude tottu, et maksimeerida sissendudmist.

Sellised restruktureeringud hdlmavad pikendatud makse-
téhtaega, maksepuhkusi ja maksete andestamist. Restruk-
tureerimispoliitika ja —tavad pohinevad naitajatel voi kritee-
riumitel, mis juhtkonna hinnangul naitavad, et maksed
téenaoliselt jatkuvad. Neid pohimotteid vaadatakse pide-
valt Ule. Restruktureerimist kasutatakse kdige sagedamini
tahtajaliste laenude puhul.

Selliste varade maksejouetuse riski parast modifitseeri-
mist hinnatakse aruandekuupéeval ja vorreldakse esmasel
kajastamisel esialgsetel tingimustel eksisteerinud riskiga,
kui modifitseerimine ei ole oluline ja ei too kaasa esialgse
vara kajastamise I6petamist (vt lisa 2.6). Grupp jalgib modi-
fitseeritud varade hilisemat toimimist. Grupp voib otsus-
tada, et parast restruktureerimist on krediidirisk oluliselt
paranenud nii, et varad ligutatakse faasist 3 voi 2 (eluaegne
ECL) faasi 1 (12-kuune ECL). See kehtib ainult selliste
varade puhul, mis on toiminud vastavalt uutele tingimustele
vahemalt kuus jarjestikust kuud voi ronkem. Nende varade
bilansiline jadkmaksumus seisuga 31. detsember 2018 oli
0 tuhat eurot.

Grupp jatkab jarelvalvet selle Ule, kas esineb selliste varade
osas hilisemat krediidiriski olulist suurenemist labi spetsiifi-
liste mudelite kasutuse modifitseeritud varade jaoks.

Selliseid eluea ECL finantsvarasid ei olnud, mille rahavooge
oleks modifitseeritud aruandeperioodi jooksul.
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3.3 Tururisk

Tururisk tuleneb Grupi kauplemis- ja investeerimistege-
vusest intressitoodete, valuuta- ja aktsiaturgudel ning
laenutegevusest ja finantseerimisallikate kaasamisest.
Tururisk valjendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida
valuutakursside, vaartpaberite hindade voi intressimaa-
rade ebasoodsatest muutustest. Potentsiaalsete kahjude
hindamiseks kasutatakse sisemist hinnangut. Tururiskide
maandamiseks on kehtestatud konservatiivsed kauplemis-
portfelli ja véalisvaluuta netopositsiooni limiidid.

LHV Varahaldus investeerib suurema osa vabadest vahen-
ditest enda poolt juhitud pensionifondide osakutesse.
Tururiski jalgimisega tegeleb LHV Varahalduse juhatus.

3.31 Valuutarisk

Valuutarisk voib tekkida seoses vélisvaluutas denominee-
ritud vaartpaberite omandamisega voi véalisvaluutas nduete
ja kohustuste tekkimisel klientide vastu. LHV Panga Trea-
sury vastutab igapaevaselt valisvaluutade avatud netoposit-
sioonide jalgimise eest. Grupi valisvaluuta riskimaandamine
on Kkirjeldatud tururiskipoliitikas, kehtestatud limiitidega
ning sise-eeskirjadega. Ettepanekud vélisvaluutade avatud
neto-positsioonide sisemistele limiitidele teeb riskikontrolli
Uksus ja Treasury ning limiidid kinnitatakse riski ja kapitali
komitee poolt. Komitee poolt seatakse maksimaalne euro
ekvivalendi nominaalne limiit suhestatuna Grupi neto-oma-
vahenditesse. Individuaalsele valuutale méaratud limiidid
on kooskdlas Eesti Panga poolt antud juhistega. Kui riskile
avatud positsioon Uletab Komitee poolt kehtestatud limiite,
rakendatakse koheselt meetmed selliste positsioonide
sulgemiseks voi vahendamiseks (maandatakse risk vasta-
vate instrumentidega, nt valuutaforward, valuutafutuur).
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Teostatud on tundlikkuse anallls valuutariskile avatud
positsioonidest tulenevate pohjendatud voimalike muutuste
moju kohta koondkasumile juhul, kui kdik muud muutujad
on konstantsed.

MGo6ju koondkasumile
(tuhandetes eurodes)

2018 2017
USD kurss +/- 10% +/-13 +/-16
SEK kurss +/- 10% +/-0 +/-4
GBP kurss +/- 10% +/-10 +/-1
CHF kurss +/- 10% +/-2 +/-1

Avatud valuutapositsioonid

Jargnevad tabelid annavad Ulevaate valuutade avatud
positsioonist tulenevast riskist. Erinevates valuutades nomi-
neeritud varad ja kohustused on tabeli veergudes toodud
euro ekvivalendis vastavalt bilansipdeval kehtinud vahe-
tuskursile. Finantsseisundi aruandes o&iglases vaartuses
kajastatud tuletisinstrumendid on kajastatud bilansivaliste
varade/kohustuste hulgas lepingulistes summades. Grupi
avatus valuutariskile ja finantsvarade ning -kohustuste
mahud bilansipaeval ei erine oluliselt aasta jooksul esinenud
keskmisest positsioonist. Valuutariski kandvate varade
koosseisus ei ole esitatud valuutafutuure nende oGiglases
vaartuses, mis ké&esolevas tabelis on ndidatud bilansivéliste
varade/kohustuste hulgas lepingulistes summades, samuti
ei kajastu tabelis valuutariski mittekandvad varad (po&hi-
varad), kohustused (eraldised) ja omakapital.

AS LHV GROUP TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 802 670

INFO@LHV.EE

LHV.EE



Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks

Initsiaalid/initials

Initialled for the purpose of identification only
£S5 ’

9. 0% 4047

Kuupaev/date 10
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31.12.2018
(tuhandetes eurodes)

Lisa EUR CHF GBP SEK usD Muud Kokku
Valuutariski kandvad varad
Nouded pankadele
ja investeerimisthingutele 10 651 175 2224 18 319 2 536 1430 6973 682658
Finantsvarad diglases
vaartuses 11b, 12 22 750 0 1174 1 23230 0 47 154
Laenud ja nbuded klientidele 13 902843 0 14 707 220 957 34 918 761
Muud nduded klientidele 14 2802 0 374 42 0 503 3721
Muud finantsvarad 15 840 0 0 0 2 096 0 2936
Valuutariski kandvad varad kokku 1580410 2224 34 574 2799 27713 7511 1655230
Valuutariski kandvad kohustused
Klientide hoiused ja saadud laenud 17 1 356 671 2194 41 600 6363 29297 7657 1443782
Finantskohustused diglases vaartuses 12 0 0 0 0 3 8 11
Volad hankijatele
ja muud finantskohustused 18 15 299 50 2238 410 120 3311 21 428
Allutatud kohustused 20 50900 0 0 0 0 0 50 900
Valuutariski kandvad
kohustused kokku 1422 870 2244 43 838 6773 29420 10976 1516121
Tuletisinstrumendi avatud
brutopositsioon lepingulistes summades 610 0 9166 3973 2186 3234 19 169
Tuletisinstrumendi avatud
brutopositsioon lepingulistes summades 18 559 0 0 0 610 0 19 169
Avatud valuutapositsioon 139 591 -20 -98 -2 -130 -232 139108
31.12.2017
(tuhandetes eurodes)

Lisa EUR CHF GBP SEK usD Muud Kokku
Valuutariski kandvad varad
Nouded pankadele j
a investeerimisthingutele 10 922 431 2 587 28 237 892 1359 5706 961 212
Finantsvarad
diglases vaartuses 1,12 21998 0 0 4 346083 29 56 634
Laenud ja nduded klientidele 13 730 165 0 4 14 1832 28 732 043
Muud néuded klientidele 14 9 357 7 204 11 145 76 9800
Muud finantsvarad 15 288 0 0 0 2 001 0 2289
Valuutariski kandvad varad kokku 1684 239 2594 28 445 921 39940 5839 1761978
Valuutariski kandvad kohustused
Klientide hoiused ja saadud laenud 17 1 457 593 2534 33134 3558 42646 3464 1542929
Finantskohustused oGiglases vaartuses12 0 0 0 1 1 0 2
Volad hankijatele
ja muud finantskohustused 18 63 596 66 259 82 54 2775 66 832
Allutatud kohustused 20 30900 0 0 0 0 0 30900
Valuutariski kandvad
kohustused kokku 1552089 2600 33393 3641 42701 6239 1640663
Tuletisinstrumendi avatud
brutopositsioon lepingulistes summades 699 0 4 959 2763 3615 450 12 486
Tuletisinstrumendi avatud brutopositsioon
lepingulistes summades 1787 0 0 0 699 0 12 486
Avatud valuutapositsioon 121 062 -7 10 43 155 51 121 315
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3.3.2 Hinnarisk

Hinnariski kandvateks finantsinstrumentideks on Grupi
kauplemisportfelli ja investeerimisportfelli vaartpaberid (vt
lisa 11, 12). Grupis on kehtestatud limiidid kauplemisportfelli
suurusele ning maaratud krediidi kvaliteedi reitingud inves-
teerimisportfelli volakirjadele. Limiitidest kinni pidamist
kontrollib riskijuhtimise Uksus.

Vastavalt investeerimisfondide seadusele on LHV Varahal-
duse kui fondivalitseja minimaalne osalus igas tema halla-
tavas kohustuslikus pensionifondis 0,5% (kuni 9.01.2017
kehtinud 1%)
osakute arvust. Fondide osakute NAV-i muutuste ajaloo-
lise likumise ja volatiilsuse pohjal peaksid hinnamuutused
jadma +/- 10% piiresse jargmise 12-kuuse perioodi jooksul
ning koige tdéenaolisem on muutus +/- 5%, mille mdju kasu-
miaruandele on kajastatud tabelis allpool.

investeerimisfondide seaduse kohaselt

LHV Varahaldus hoiustab Ulejddnud aktivad eurodes,
likviidselt ning ilma investeerimisriski votmata.

Pank ei hoia oma positsioonis markimisvaarses ulatuses
aktsiaid ja fondiosakuid (vt lisa 12), mille tottu tund-
likkus nende positsioonide turuvaartuse muutusele on
marginaalne.

3.3.3 Intressiméaara risk

Intressimaara risk avaldub bilansiliste ja bilansivaliste
varade, kohustuste ja tuletisinstrumentide omavahelises
mittevastavuses seoses intressimaarade Umberhindamise
perioodide, mahtude voi intressimaardega. Grupi intres-
simaara riski juhtimine baseerub riskipoliitikal, limiitidel
ja sise-eeskirjadel, mille eesmargiks on tuvastada koik
olulised intressimaara riski tekkimise voimalused ja hoida
tasakaalukat riskivotmist. Intressiméara riski méodetakse
mitmete stsenaariumianalliliside pohjal teostatud intressi-
tulu arvutustega ning vorreldes saadud tulemuste erine-
vusi. Pohiliselt méddetakse intressiriski kahe stsenaariu-
miga — intressimaarade tousmisest voi langusest tekkiv
moju Grupi neto intressitulule jargmisel 12 kuul. Intressi-
maarade riski juhtimiseks on maaratud sisemised limiidid
AS LHV Panga riski ja kapitali komitee poolt ning opera-
tiivne riskijuhtimine on Treasury vastutusala.

Intressiméaéara riski jalgimise, mootmise ja juhtimise eesmark
on hinnata Grupi intressikandvate toodete kasumlikkust,
prognoosida intressitulusid ning satestada piirid riski juhti-
miseks ennetamaks tulude olulist véhenemist riskide limi-
teerimise kaudu kolmes perspektiivis:

e rahavoo intressirisk, kus limiteeritakse aastase
neto intressitulu muutus 1% turu intressimuutuse
korral vorreldes hinnanguliste tegelike tuludega tulene-
valt hetke bilansi instrumentide tahtaja struktuurist;

e intressitulu sensitiivsust lahtuvalt positsioonide
pikkusest bilansis;
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Panga turuhinnas kajastatav volakirjaportfell on IUhiaja-
line ja kvaliteetne, mistottu ligikaudne turu riskipreemiate
muutumise moju portfelli turuvaartusele on vastavalt teos-
tatud stressitestidele 1,0% (2017: 1,0%).

Grupi suurima Uksuse AS LHV Pank riskipositsioonide
tundlikkuse anallitis pohjendatud voimalike muutuste méju
kohta netokasumile (tuhandetes eurodes):

Méju kasumiaruandele

(tuhandetes eurodes) 2018 2017
Aktsiad ja fondiosakud +/-10% +/-51 +/-43
Kohustuslikud pensionifondi osakud +/-5% +/-380 +/-313
Volakirjiad (FVTPL) +/-1.0% (+/-1.0%) +/-387  +/-491
MGju muu koondkasumile

(tuhandetes eurodes) 2018 2017
Volakirjiad (AFS) +/-1.0% (+/-1.0%) +/-0 +/-6
Aktsiad ja fondiosakud (FVOCI/AFS) +/-10% +/-30  +/- 22

e Odiglase vaartuse intressirisk, kus limiteeritakse
Grupi majandusliku vaartuse muutus 1% turu intressi-
maarade muutuse korral (varade ja kohustuste oiglane
vaartus leitakse tulevaste rahavoogude diskonteeri-
mise teel turu intressimaaradega).

Eeldatakse, et varade ja hoiuste bilansilised vaartused ning
marginaalid jadvad ajas konstantseks. 2018. aastal hoiuste
intressimaarad ei muutunud ning pusisid tasemetel kuni
1,0% (kuni 1,0 % aastal 2017).

Antud finantsvéimenduslaenude intressimaarasid muude-
takse maksimaalselt kord kuus vastavalt turu intressi-
maarade liikumisele. 2018. aastal oli saadud sihtotstarbe-
liste laenude intressiméaér 1,0% (2017: 1,0%). 2014. aastal
s6lmitud allutatud laenude sisemine intressimaar oli 7,44%
ning ning 2015. aastal sdlmitud allutatud laenude sise-
mine intressimaar oli 6,5%. 2018. aastal sdlmitud allutatud
laenude sisemine intressimaar oli 6,0% Lepinguliste intres-
simaarade osas on informatsioon toodud lisas 21.

Seisuga 31.12.2018 on teostatud stresstestid Grupi suurima
intressitundlikkusega Uksusele AS LHV Pank. 1 protsen-
dipunkti turu intressimaarade tdusu moju panga aasta-
sele neto intressitulule ja kasumile oli 31.12.2018 seisuga
+10 263 tuhat eurot (2017: +5 584 tuhat eurot). Samal
ajal mojutaks 1 protsendipunkti intressiméarade langus
panga aastast neto intressitulu (kasumit) -1 657 tuhande
euro vorra (2017: -1 567 tuhande euro vorra). 1 protsendi-
punkti turu intressimaarade tdusu moju panga majandus-
likule vaartusele enk omakapitalile oli +11 437 tuhat eurot
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(2017: +7 520 tuhat eurot). 1 protsendipunkti langus turu
intressimaarades mojutaks panga majanduslikku vaartust
(omakapitali) +25 265 tuhande euro vorra (2017: +16 639
tuhande euro vorra). Moju Grupi majanduslikule vaartusele
on modlema stsenaariumi korral positiivne, kuivord Grupp
on investeerinud llhigjalistesse aktivatesse, klientidele
valjastatud laenud baseeruvad suurel maaral 6 kuu eurib-
oril, mille tase laenulepingute jargi ei lange alla O protsendi
ning tulenevalt ndudmiseni kohustuste kaitumuslikust
pikema-ajalisest iseloomust on keskmine intressiteenivate
varade kestvus lU0hem kui intressikandvate kohustuste
keskmine kestus.

Nii neto intressitulu muutuse moju kasumile kui ka 6konoo-
milise kapitali muutuse simuleerimisel on intressimaarade
languse korral arvestatud aktivas olevate lepingute tingi-
musi ning passivas on tehtud eeldus, et kaasatud hoiuste
intressimadrad ei muutu negatiivseks. Intressimaarade
tdusu simuleerimisel on Pank lahtunud konservatiivsuspo-
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himottest — hoolimata sellest, et tuletistehingute tasemed
turul annavad alust eeldada, et jargmise kahe aasta jooksul
ei muutu turul drastiliselt tahtajaliste hoiuste intressimaarad,
mille tottu voiks ndudmiseni hoiustest olulises ulatuses raha
likuda tahtajalistele hoiustele - oleme siiski arvestanud, et
ndudmiseni ja tahtajaliste hoiuste suhe muutub vordseks.

Noudmiseni hoiused on kestusega 2 aastat tulenevalt
nende kaitumuslikust iseloomust. Noudmiseni hoiuse
intress ei ole turumaarade koéikumise suhtes tundlik.

LHV Grupi intressiteenivate varade ja intressikandvate
kohustuste struktuur intressi Umber hindamise tahtaja
jargi on esitatud jargnevates tabelites nduete ja kohus-
tuste pohisummades. Finantsvdimenduslaenu kasitletakse
kui kuuajalist toodet jargmise intressiméara fikseerimise
téhtajani.

31.12.2018 Ule 5 Kogunenud  Allahind-

(tuhandetes eurodes) Lisa Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat aasta Vahesumma intress lused Kokku
Finantsvarad

Nouded pankadele

ja investeerimisthingutele 10 682658 0 0 0 682 658 0 0 682658
Finantsvarad diglases

vaartuses (volakirjad) 11,12 20 546 0 15 031 2000 37577 1120 0 38 697
Laenud ja nbuded

klientidele 13 391815 486576 45087 16770 940 248 2667 -11 501 931 414
Kokku 1095019 486576 60118 18770 1660483 3787 -11 501 1652769
Finantskohustused

Klientide hoiused

ja saadud laenud 17 110719 111508 1221205 18 1443445 337 0 1443782
Allutatud kohustused * 20 0 0 0 50900 50900 314 0 51214
Kokku 110719 111503 1221205 50918 1494345 651 0 1494996
Intressi Umberhindamise aja erinevus 984 300 375 073-1 161 087 -32148 166 138
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Intressimaara risk
31.12.2017

(tuhandetes eurodes) Lisa Kuni3kuud 3-12kuud 1-5aastat e:g:tg Vahesumma Koguigfrr;gg A"a‘u'&ié'é’& Kokku
Finantsvarad

Nouded pankadele ja

investeerimistihingutele 10 961 212 0 0 0 961212 0 0 961212
Finantsvarad diglases

véartuses (volakirjad) 1,12 0 29715 15834 2000 47 549 2144 49 693
Laenud ja nbuded klientidele 13 299246 382016 41528 14851 737 641 2527 -8125 732043
Kokku 1260458 411731 57362 16851 1746402 4671 -8125 1742948
Finantskohustused

Klientide hoiused ja saadud laenud 17 553360 96246 893 085 0 1542691 238 1542929
Allutatud kohustused * 20 0 0 0 30900 30900 210 0 31110
Kokku 5563360 96246 893085 30900 1573591 448 0 1574039
Intressi imberhindamise aja erinevus 707 098 315485 -835723 14049 172811

* 2018 aastal s6Imitud allutatud laenude lepinguline tdhtaeg on 10 aastat ning fikseeritud intressimaar on 6.0%.

2015. aastal s6Imitud allutatud laenude lepinguline tdhtaeg on 10 aastat ning fikseeritud intressimaar on 6.5%. 2014. aastal
soImitud allutatud laenude lepinguline téhtaeg on 10 aastat ning fikseeritud intressimééar on 7.25%.

3.4 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on seotud Grupi maksevoimega lepingu-
liste kohustuste Gigeaegseks taitmiseks ning see tuleneb
erinevustest varade ja kohustuste tahtaegade vahel. Grupi
likviidsusjuhtimine ja strateegia baseerub riskipoliitikal,
mis sisaldab mitmeid likviidsusriski meetmeid, kehtestab
limiidid ning sise-eeskirjad. Vastavalt Grupi riskipoliitikale
on voetud likviidsusjuhtimises konservatiivne lahenemine.
Likviidsusriski juhtimine sisaldab stressiteste ning likviid-
susjuhtimisega seotud &ritegevuse jatkuvuse taasteplaane.
Stressitestide raamistik hdimab ellujgémisperioodi méddi-
kuid, mis kirjeldavad kombineeritud likviidsusriski stse-
naariumit, sisaldades nii ettevottepohist kui ka turu-Ulest
stressi. Sisemisi moddikuid taiendavad Basel Il méodikud
— likviidsuse kattekordaja (LCR) ja stabiilse rahastamise
kordaja (NSFR) mille osas on Grupp taitnud koik néuded
seisuga 31.12.2018 ja 31.12.2017. Likviidsuse kattekordaja
(LCR) standardi eesmark on kindlustada, et Grupil oleks
piisav hulk koormamata korge kvaliteedi ja likviidsusega
varasid, mida oleks voimalik ilma olulisi kahjusid kandmata
monetiseerida, tulemaks toime likviidsusvajadusega 30
paevases stressistsenaariumis. Normatiivi valjundiks on
likviidsete varade ja stressistsenaariumi likviidsusvajaduse
jagatis, mille piirmaaraks on 100%. Grupi likviidsuse katte-
kordaja tase 31.12.2018 seisuga oli 148.5% (2017: 121%).

NSFR eesmark on kindlustada, et Grupil oleks piisavalt
stabiilseid finantseerimisallikaid finantseerimaks pikaajalisi
varasid. Pangandusmaaruses ning Baseli pangandusko-
mitee poolt 2014. aasta oktoobris avaldatud ettepanekute

kohaselt oli Grupi NSFR tase 31.12.2018 seisuga 148%
(2017: 141%). Stabiilse rahastamise kattekordaja kehtestati
miinimumndudena alates 2018. aastast tasemel 100%.

Likviidsusriski juhtimisega tegeleb LHV Panga Treasury.
jalgitakse igapaevaselt
nduete ja kohustuste tdendolist netopositsiooni erinevate

Likviidsusriski maandamiseks
ajavahemike kaupa ning hoitakse seejuures igal ajal oma
arvel piisavat varu likviidseid vahendeid, samuti jalgitakse
Grupi kohustuste kontsentratsiooni tahtaegade I6ikes.
Ootamatute rahaliste valjaminekute katteks hoiab Grupp
likviidsuspuhvrit.  Likviidsuspuhver
vahenditest deposiitides ja keskpanga juures ning Trea-

koosneb rahalistest
sury poolt hoitavatest likviidsetest vaartpaberitest, mida
saab Kiiresti realiseerida voi kasutada tagatisena keskpan-
galt lisavahendite kaasamisel. Grupil on piisavalt likviid-
seid vahendeid véljastamaks valmisolekulaene. Seisuga
31.12.2018 ja 31.12.2017 ei ole Grupil Uhtegi tahtaega
Uletanud volgnevust.

Volakirjaportfellist valdava osa instrumentide tagatisel on
voimalik votta keskpangast IUhigjalist laenu.

Jargnevates tabelites on ara toodud finantsvarade ja —
kohustuste, v.a. tuletisinstrumendid, jaotus tahtaegade
|6ikes lepinguliste tuleviku diskonteerimata rahavoogude
alusel ning eraldi tulbas on kajastatud summad finants-
seisundi aruandest. Tahtaegade anallusis on rahavood
jaotatud perioodidesse, millal rahavood tekivad (sh raha-
vood intressidest). Vastavat selgitust nende varade ja
kohustuste diglase vaartuse kohta vt lisa 3.6
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31.12.2018
(tuhandetes eurodes) . Bilansiline
Lisa Noéudmiseni 0-3kuud 3-12kuud 1-5aastat Ule5 aasta Kokku vaartus

Kohustused lepinguliste tdhtaegade jargi

Klientide hoiused ja saadud laenud 17 1304 239 24949 94113 16780 4390 1444471 1443782
Allutatud kohustused 20 0 832 2496 13 311 59 426 76 065 50 900
Volad hankijatele ja muud

finantskohustused 18 0 21428 0 0 0 21428 21428
Valmisolekulaenud 23 32259 156 582 0 0 0 188841 0
Véljastatud finantsgarantiid

lepingulistes summades 23 0 9314 0 0 0 9314 0
Foreign exchange derivatives

(gross settled) 0 18 559 0 610 0 19169 0
Valisvaluuta tuletisinstrumendid

(arveldamine brutos) 12 0 11 0 0 0 11 11
Kohustused kokku 1336498 231675 96609 30701 63816 1759299 1516121
Likviidsusriski katteks hoitavad varad lepinguliste tdhtaegade jargi

Noéuded pankadele ja

investeerimistihingutele 10 682 658 0 0 0 0 682658 682658
Finantsvarad diglases vaartuses

(vOlakirjad) 11,12 0 20690 0 15845 2161 38 696 38 697
Laenud ja nduded klientidele 13 0 63584 198293 634077 154 853 1050807 918 761
Nouded klientidele 14 0 3721 0 0 0 3721 3721
Muud finantsvarad 15 2936 0 0 0 0 2936 2936
Valisvaluuta tuletisinstrumendid

(arveldamine brutos) 0 18 559 0 610 0 19169 0
Kokku likviidsusriski katteks hoitavad varad 685594 106554 198293 650532 157014 1797987 1646773
Finantskohustuste ja -varade tdhtaegade vahe -650904 -125121 101684 619831 93198 38688
31.12.2017 -
(tuhandetes eurodes) Lisa Néudmiseni 0-3kuud 3-12kuud 1-5aastat Ule 5 aasta Kokku Bll?lg'glrlézz
Kohustused lepinguliste tdhtaegade jargi

Klientide hoiused ja saadud laenud 17 1409 662 37104 90332 3335 2864 1543297 1542929
Allutatud kohustused 20 0 532 1596 8 511 35554 46 193 30900
Volad hankijatele

ja muud finantskohustused 18 0 66 832 0 0 0 66 832 66 832
Valmisolekulaenud 23 29815 149757 0 0 0 179572 0
Véljastatud finantsgarantiid

lepingulistes summades 23 0 5999 0 0 0 5999 0
Valisvaluuta tuletisinstrumendid

(arveldamine brutos) 0 11 825 0 661 0 12486 0
Finantskohustused Giglases vaartuses 12 0 2 0 0 0 2 2
Kohustused kokku 1439 477 272 051 91928 12507 38418 1854381 1640661
Likviidsusriski katteks hoitavad varad lepinguliste tdhtaegade jargi

Noéuded pankadele ja

investeerimistihingutele 10 961 212 0 0 0 0 961212 961 212
Finantsvarad Giglases vaartuses

(vOlakirjad) 1,12 0 180 30952 17 005 2084 50 221 49 693
Laenud ja néuded Klientidele 13 0 55668 171720 488968 95517 811873 732043
Nouded Klientidele 14 0 9800 0 0 0 9800 9800
Muud finantsvarad 15 2289 0 0 0 0 2289 2289
Vélisvaluuta tuletisinstrumendid

(arveldamine brutos) 11 825 0 661 0 12486 0
Kokku likviidsusriski katteks hoitavad varad 963 501 77 473 202672 506 634 97 601 1847881 1755037
Finantskohustuste ja -varade tdhtaegade vahe -475976 -194578 110744 494127 59183 -6 500
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PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Jargnevas tabelis on &ra toodud IUhi- ja pikaajaliste varade
ja kohustuste jaotus .
(tuhandetes eurodes) Lisa 31.12.2018 31.12.2017
Kéaibevarad
Nouded keskpangale 10 639 862 905 339
Noéuded krediidiasutustele 10 25 791 40498
Nbéuded investeerimisthingutele 10 17 005 15 375
Muugiootel finantsvarad Ma 0 555
Finantsvarad Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 12 20392 30 427
Laenud ja nduded klientidele 13 225036 239 615
Muud nduded Klientidele 14 3721 9800
Muud varad 15 1651 1516
Kaibevarad kokku 933 458 1243125
Péhivarad
Muugiootel finantsvarad 1a 0 220
Omakapitalinstrumendid FVOCI-s 11b 298 0
Finantsvarad Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 12 26 464 25432
Laenud ja nbuded Klientidele 13 693 725 492 428
Muud finantsvarad 15 2936 2289
Materiaalne pohivara 16 1135 1421
Immateriaalne pdhivara 16 15 470 4327
Firmavaartus 6 3614 3614
Pé6hivarad kokku 743 642 529 731
Varad kokku 5 1677 100 1772856
Kohustused
LUhiajalised kohustused
Klientide hoiused ja saadud laenud 17 1422 988 1536 883
Finantskohustused diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 12 i 2
Volad hankijatele ja muud kohustused 18 24 644 71070
Lihiajalised kohustused kokku 1447 643 1607 955
Pikaajalised kohustused
Klientide hoiused ja saadud laenud 17 20 794 6 046
Allutatud kohustused 20 50 900 30900
Pikaajalised kohustused kokku 71 694 36 946
Kohustused kokku 5 1519 337 1644 901
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19. OR. 2047

Kuupaev/date 16
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
3.5 Finantsvarade ja —kohustuste
Oiglane vaartus

31.12.2018
(tuhandetes eurodes) Lisa Tase 1 Tase 2 Tase 3 Kokku \?éii%ﬁﬂg B"?Eﬁﬂiﬂ? Erinevus
Finantsvarad odiglases vaartuses
muutusega labi kasumiaruande
Aktsiad ja fondiosakud * 12 510 7590 0 8100 8100 0
Omakapitalinstrumendid diglases
vaértuses labi muude koondkasumite 11b 0 0 298 298 298 0
Volakirjad diglases vaartuses muutusega
|abi kasumiaruande 12 38 697 0 0 38 697 38 697 0
Intressiswapid ja valuutaforwardid 12 0 59 0 59 59 0
Kokku finantsvarad Giglases vaartuses
muutusega labi kasumiaruande 39207 7649 298 47 154 47 154 0
Finantskohustused diglases vaartuses
muutusega labi kasumiaruande
Intressiswapid ja valuutaforwardid 12 0 11 0 1 1 0
Kokku finantskohustused oiglases
vaartuses muutusega labi kasumiaruande 0 1 0 1 1 0
Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses
Nouded keskpangale 10 639862 0 0 639862 639 862 0
Nouded krediidiasutustele 10 25 791 0 0 25791 25791 0
Nouded investeerimisthingutele 10 17 005 0 0 17 005 17 005 0
Laenud ja nduded klientidele 13 0 0 924 825 924 825 918 761 6 064
Muud nduded klientidele 14 3721 0 0 3721 3721 0
Muud finantsvarad 15 2936 0 0 2936 2936 0
Kokku finantsvarad
korrigeeritud soetusmaksumuses 689 315 0 924825 1614140 1608076 6064
Finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses
Klientide hoiused ja saadud laenud 17 0 0 1443926 1443926 1443782 144
Allutatud kohustused 20 0 0 51 475 51 475 51 214 261
Volad hankijatele ja muud kohustused 18 21 428 0 0 21428 21428 0
Kokku finantskohustused
korrigeeritud soetusmaksumuses 21428 0 1495401 1516829 1516424 405

Puhaskasum kokku kolmanda taseme finantsvaradest muus koondkasumis oli 42 tuhat eurot.
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Kuupéev/date 49, 09? 049

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

31.12.2017

(tuhandetes eurodes) Lisa Tase 1 Tase 2 Tase 3 Kokd SQ%Iratﬂi 3”3232{32 Erinevus
Finantsvarad odiglases vaartuses

muutusega labi kasumiaruande

Aktsiad ja fondiosakud * 12 430 6261 0 6 691 6 691 0
Omakapitaliinstrumendid diglases

vaartuses labi muude koondkasumite

through profit or loss 12 49138 0 0 49138 49138 0
Volakirjad diglases vaartuses muutusega

|&bi kasumiaruande 12 0 30 0 30 30 0
Kokku finantsvarad Giglases vaartuses

muutusega labi kasumiaruande 50123 6291 220 56 634 56 634 0
Finantskohustused 6iglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande

Interest rate swaps and foreign

Intressiswapid ja valuutaforwardid 12 0 2 0 2 2 0
Kokku finantskohustused odiglases

vaartuses muutusega labi kasumiaruande 0 2 0 2 2 0
Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses

Nouded keskpangale 10 920 714 0 0 920714 920 714 0
Nouded krediidiasutustele 10 40 498 0 0 40 498 40 498 0
Nouded investeerimisthingutele 10 15 375 0 0 15 375 15 375 0
Laenud ja nbuded klientidele 13 0 0 741 340 741 340 732043 9297
Receivables from customers 14 9924 0 0 9 800 9 800 0
Muud finantsvarad 15 2 289 0 0 2289 2289 0
Kokku finantsvarad

korrigeeritud soetusmaksumuses 973 425 0 741340 1730016 1720719 9297
Finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses

Klientide hoiused ja saadud laenud 17 0 0 1543083 1543083 1542929 154
Allutatud kohustused 20 0 0 31994 31 994 31110 884
Volad hankijatele ja muud kohustused 18 66 832 0 0 66 832 66 832 0
Kokku finantskohustused

korrigeeritud soetusmaksumuses 66 832 0 1575077 1641909 1640871 1038

*Aktsiad ja fondiosakud sisaldavad Grupi ettevotte AS
LHV Varahaldus investeeringut pensionifondi osakutesse
summas 7 590 tuhat eurot (31.12.2017: 6 261 tuhat). Vasta-
valt investeerimisfondide seadusele on LHV Varahalduse
kui fondivalitseja kohustuslik osalus 0,5% (kuni 09.01.2017
1%) Kkoigis kohustuslikes pensionifondi osakutes, mida ta
haldab.

Grupi juhatus on hinnanud finantsseisundi aruandes

Hierarhias kasutatud tasemed:
1. tase — aktiivsel turul noteeritud hind

2. tase - hindamistehnika, mille sisendiks on
turu informatsioon (sarnaste tehingute kursid ja
intressikdverad)

3. tase — muud hindamismeetodid (naiteks
diskonteeritud rahavoogude meetod) hinnanguliste

korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade ja sisenditega

kohustuste &iglast vaartust. Oiglase vaartuse hindami-

seks diskonteeritakse tuleviku rahavood turuintressikovera

alusel.
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Selgitused hinnagutele

Aktsiad ja fondiosakud — Tase 1 — aktiivset turul noteeritud
hind. Tase 2 - AS LHV Varahalduse investeeringud pensio-
nifondide osakutesse on noteeritud kujul, kuid turg on
mitteaktiivne ja seetottu klassiitseeritakse need 2. taseme
investeeringuteks.

Finantsvarad diglases vaartuses labi kasumiaruande - VISA
aktsiatega aktiivsel turul ei kaubelda, mistottu baseerub
nende vaartust turuteabel voi sarnastel tehingutel ja juht-
konna hinnangul.

Volakirjad FVOCI-s — aktiivsel turul noteeritud hind

Muud finantsvarad - Tase 2, peamiselt tuletisinstrumen-
tide lepingute positiivne turuvaartus, naiteks intressimaara
vahetuslepingud, vélisvaluta vahetustehingud ja forwardid.
Turud annavad hindamismudelile jalgitavaid sisendeid,
mida kasutatakse oOiglase vaartuse maaramiseks. Selliste
borsivéliste tuletisinstrumentide oGiglane vaartus arvuta-
takse nudldispuhasvaartuse (NPV) alusel, mis pohineb
sOltumatult hangitud turuparameetritel, assuming no risk
and uncertainties. NPV arvutamisel kasutatakse diskon-
teerimiseks turupohist nullkupongi tulukdverat.

Nouded pankadele- vaga likviidne ja lUhiajaline
Nouded krediidiasutustele- vaga likviidne ja Ithiajaline

Nouded investeermisettevotetele - - vaga likviidne ja
|Uhiajaline
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Laenud ja ettemaksed klientidele - Pikaaejaline, markimis-
vaarne hinnangute tase. Tase 3. Turuhind on arvutatud
|[&htuvalt viimase kuue kuu jooksul vélja antud laenude
intressimaaradest.

No6uded klientidele — lthiajalised nduded
Muud finantsvarad - lihiajalised deposiidid

Klientide hoiused ja kaasatud laenud - Klientide hoiused
ja fikseeritud intressimdaraga laenud on peamiselt IUhi-
gjalised ja hoiuste hinnakujundus soltub turutingimustest;
sellest tulenevalt ei erine diskonteeritud tulevaste rahavoo-
gude abil maaratud hoiuste diglane vaartust oluliselt nende
bilansilisest vaartusest.

Allutatud laenud - Volakirjad on noteeritud, aga likviidsus on
liga vaike, et kasutada otseselt turukvoote. Lisaks sellele ei
ole LHV-I lubatud osta neid volakirju ilma Finantsinspekt-
siooni heakskiiduta iga vahetustehingu jaoks.

Volad hankijatele ja muud volad — lthiajalised kohustused

Finantsvarade ja finantskohustuste tahtajalise struktuuri
kohta vt lisa 3.4.
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3.6 Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on voimalik kahju, mis tuleneb inimeste,
protsesside voi infosUsteemide vigadest. Igap&evaselt
kasutatakse tehingute teostamisel voimalike kahjude mini-
meerimiseks tehingulimiitide ja padevuste sisteeme ning
Grupi té6protseduurides rakendatakse kohustuste lahu-
suse printsiipi, mille jargi peab tehingu voi protseduuri teos-
tamiseks olema vahemalt kahe to6taja voi Uksuse kinnitus.

Operatsiooniriskide jalgimisest saadav info abistab Grupi
sisemise  kapitali tagamiseks vajaliku
alginfo kogumist ja kapitalinormide hindamist. Andme-
baasi kogutud juhtumite analtusi tulemusena on voimalik
vaadata Ule é&riprotsesside kitsaskohad, valtida vigade
tekkimist tulevikus ja maandada voimalikud riskid voi
maaratleda nende aktsepteerimise tingimused. Operat-
siooniriski andmebaasi info kogumise eest vastutab Grupi
riskikontrolli juht.

adekvaatsuse

Operatsiooniriskide hindamisel, jalgimisel ja maandamisel
on oluline roll vastavuskontrollil ning siseauditi osakonnal.
Vastavuskontrolli teostaja Uheks Ulesandeks on hinnata
Grupi tegevuse kooskola digusaktides, jarelevalve juhistes
ja sise-eeskirjades séatestatud nduetega. Siseaudit on
soltumatu ja objektiivne sihtfunktsioon, kelle kindlustandev
ning konsulteeriv tegevus on suunatud Grupi tegevuse
taiustamiseks, protsesside parendamiseks ja vaartuse lisa-
miseks. Siseaudit aitab kaasa Grupi eesmarkide saavuta-
misele, kasutades susteemset ja distsiplineeritud 1&hene-
mist hindamaks ja taiustamaks riskide juhtimise, kontrolli ja
organisatsiooni haldamise efektiivsust

3.7. Vastavusrisk

Vastavusrisk on eksisteeriv voi potentsiaalne oht tulule ja
kapitalile, mis on tingitud digusaktide, juhendite, standar-
dite vOi eetikapohimdtete taitmata jatmisest. Riski realisee-
rumisega voivad kaasneda trahvid, kahjunduded, maine-
kahiju, lepinguliste suhete Ibppemine ja darmisel juhul tege-
vusloa kehtetuks tunnistamine.

Vastavusriski juhtimise eesmark on valtida vastavusriski
avaldumist, sh trahvide maaramist, kahjunéudeid, maine-
kahju, lepinguliste suhete katkemist ja tegevusloa kehte-
tuks tunnistamist.

Euroopa Keskpanga avaldatud riskihinnangut silmas
pidades peab LHV Gigusaktide muudatustega kaasnevat
riski endiselt kdrgeks.

Vastavusriski juhtimiseks jalgib vastavuskontroll digusak-
tide muudatusi ning hindab nende voimalikku moju, infor-
meerib muudatustest juhtorganeid ning osaleb muudatuste
rakendamisel.

Igakuised Ulevaated juhtorganitele hdlmavad erinevatest
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allikatest koondatud infot, sh erinevate jarelevalveasutuste
suuniseid, Euroopa Liidu tasandi ja siseriiklikke digusakte.
Ulevaadete tutvustamise kaigus maaratakse rakendamise
eest vastutavad juhtorganite likmed. Samuti on vasta-
vuskontroll kaardistanud LHV &ritegevust puudutavad
oigusaktid.

LHV tegevust 2018. aastal enin mdjutanud regulatiivse-
test muudatustest voib esile tuua MiFID I, IFRS 9, GDPR
ja muutunud aruandluse ndéuete (AnaCredit), PSD 2, PRIIP
regulatsiooni, 4MLD ja nende jaoks valjaantud juhiste
rakendamise.

Arvestades hiljutisi sindmusi, sh Danske ja Versobanki
juhtumid, pddrab LHV jatkuvalt erilist tdhelepanu AML-ga
seotud meetmetele.

3.8.  Rahapesu tdkestemine

Rahapesu ja terrorismi rahastamise riskide struktuur.

e Rahapesu ja terrorismi rahastamise risk. Risk, et
panga tooteid voi teenuseid kasutatakse rahapesuks
vOi terrorismi rahastamiseks, mida voib valjenduda
vastavus- ja/voi maineriskina.

e Vastavusrisk. Risk, et Grupp ei suuda téita raha-
pesu ja terrorismi rahastamise eeskirjadega kehtes-
tatud kohustusi (eriti hoolsuskohustuste rakendamist),
mis voivad viia trahvi voi litsentsi tUhistamiseni.

e Mainerisk. Risk, et Grupi mainet kahjustab tegelik
vOi kahtlustatav kaasatus rahapesu voi terrorismi
rahastamisesse, samuti vastavusriski realiseerumine,
ja sellel voib olla markimisvaarne negatiivne finants-
moju (kasumi vahenemine, vaartuse vahenemine jne)

e Kontsentratsioonirisk. Risk, et klientide ja nende
varade struktuur on oluliselt seotud kuritegeliku tege-
vusega, mis voib valienduda vastavus- ja maineriski
realiseerimisel.

e Gruppi voib mojutada ka likviidsusrisk, Glalnime-
tatud riskide realiseerimise ja intensiivistumise kaudu.

Rahapesu ja terrorismi tokestamise (AML/CTF)
juhtimine

LHV on loonud sisemise AML/CTF kaitseslsteemi, mis
baseerub kolmel kaitseliinil, kus koik kaitseliinid on lahtu-
valt riskipohisest lahenemisviisist ptihendunud ML/TF riski
vahendamisele. Riskipdhine 1ahenemine pohineb toodete,
teenuste ja klientide riskihindamisel ning riskipohisel jélgi-
misel. Seda toetavad koikide todtajate suur teadlikkus ning
pUhendumus ja juhtimine, mis pohineb teadlikkuse tost-
misel, informatsiooni jagamisel ja koolitamisel ning mida
toetab asjakohane aruandlus.
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LHV Grupi ja LHV Panga juhatus ja ndukogu on puhen-
dunud rakapesu tokestamise ja tunne oma klienti (AML/
KYC) susteemi rakendamisele, séilitamisele ja arendami-
sele kogu Grupis. AML/CTF kord ja kliendi aktsepteerimise
pohimotteid on vahemalt kord aastas uuendatud. Samuti
uuendatakse pidevailt kdiki sisemisi AML/CTF protseduure.

Lisaks sisekorraeeskirjade ajakohastamisele pddratakse
suurt tdhelepanu ka rahapesu, terrorismi rahastamise,
finantspettuste ja
ennetamise ja avastamise tehnilistele véimalustele. Uks
markimisvaarseid sindmusi 2018. aastal oli kahe spet-
siaalse tarkvaralahenduse rakendamisega alustamine
skriinimiseks ja monitoorimiseks. Molemad t&driistad on
oma alal tuntud kaubamérgid ning saavad rakendatud
2019. aasta esimeses pooles. LHV kasutab skriinimi-
seks Accuity’i Compliance Linki ning jalgimiseks ja riskide
segmenteerimiseks FICO Tonbelleri Sironit. Lisaks on pank
teinud koostd6d vélisekspertidega, et pidevalt oma anallit-
tilisi vdimalusi tdiendada.

rahvusvaheliste finantssanktsioonide

Investeeringuid pole ainult tehtud [T-sse, vaid ka inimres-
surssidesse. Kuna regulatsioonid ja ootused KYC meet-
mete sligavuse suhtes kasvavad pidevalt, on Grupp marki-
misvaarselt suurendanud selles valdkonnas ressursse.
Vorreldes 2017. aastaga, on Grupp otseselt AML-i meet-
metega seotud todtajate arvu rohkem kui kahekordistanud.
Léhiaastatel on plaanis otseselt AML-li ja KYC-ga seotud
tootajate arvu veelgi suurendada.

AML/KYC meetmed
LHV pohiprintsiibid:

e tugev kliendikontroll klientide aktsepteerimisel,
mida toetavad kliendi aktsepteerimise pohimotted

e konservatiivne lahenemine riskide
segmenteerimisele;

e regulaarne kliendikontroll ja taiendav
kliendikontroll;

e tugev riskipohine jarelvalve;

e Klientide ja tehingute skriinimine rahvusvaheliste
finantssanktsioonide nimekirjade ja muude allikate
(sh USA OFAC-i nimekirja) suhtes;

e tugev tipp- ja keskastmejuhtide puhenduvus;
e regulaarne todtajate koolitamine;

® pidev teabevahetus ja koostdd rahapesu
andmeburooga ja teiste asjakohaste
sidusrlihmadega;

e aktiivne osalemine tddstuse parimate tavade
kehtestamisel.
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LHV on rakendanud nelja taset kliendi aktsepteerimise
faasis:

e Kiliendisuhete juht

e Kliendisuhete juht ja pikaajalise td6taja heakskiit
(4-silma pohimote)

e Riskikliendi Aktsepteerimise Komitee

e Juhatus

Riskinditajate kombinatsioon maarab iga kliendiga kind-
laks, milline aktsepteerimistase on vajalik.

Konservatiivsetele ja riskipohistele kliendi aktsepteerimise
protseduuridele rakendatakse lisaks riskipdhist monitoori-
mist ja teostatakse regulaarselt KYC teabe asjakohastamist.

LHV on seadnud riskitaluvuse mitteresidendist juriidiliste
klientide hoiustele valjaspool mittefinants- ja valitsusvali-
seid sektoreid 20%-ni. Tegelikult on need numbrid oluliselt
vaiksemad:

Mitteresidentide hoiuste osakaal

30%

20%

10%

0%
1.09.2017 1.12.2017 1.03.2018 1.06.2018  1.09.2018
— Mitte-FIN Riskiisu

mitteresidendid

Uks esimesi riskinaitajaid on riigi ja jurisdiktsiooni risk.
LHV-I on riikide jaoks neli riskikategooriat, mis pohinevad
rahapesu ja terrorismi rahastamise riskidel. Isegi ELi liik-
mesriike ei ligitata samamoodi, vaid neil on nende endi
riskidest soltuvalt erinevad riskikategooriad.

LHV toetab riigi e-residentsi programmi, kuid koik e-re-
sidendid on endiselt mitteresidendid ja nduavad sarna-
seid KYC meetmeid, mis on kehtestatud koigile teistele
mitteresidentidele.

Finantsvahendajad

LHV aktsepteerib klientidena kaasaegseid finantsvahenda-
jaid voi nn fin.tech ettevotteid, kes pakuvad oma klientidele
finantsteenuseid. Kuna sellised teenusepakkujad kujutavad
endast potentsiaalselt suuremat rahapesu ja terrorismi
rahastamise riski, on Grupp p66ranud erilist tahelepanu ja
meetmeid selliste klientide teenindamiseks. LHV-I on seal
puhendunud kliendihaldurid, kellel on antud valdkonnaga
seotud padevus. AML-i meeskond hoiab alati sellest sekto-
rist tulenevatel uutel trendidel ja ohtudel silma peal ning
KYC meetmeid uuendatakse pidevalt. Grupp on votnud
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sellise 1ahenemise, et koik fin.tech sektori kliendid peavad
rakendama samu AML/KYC meetmeid nagu pangandus-
sektor. Klientide aktsepteerimisel ja pideva KYC-ga hindab
Grupp Kliendi &rimudelit, meeskonda, AML/KYC meet-
meid, tehnilisi voimalusi skriinimiseks ja monitoorimiseks,
kliendikesksust, kliendiriskide segmenteerumist, limiidipo-
liitikat, rahaliste vahendite allikat jne. LHV viib labi ka koha-
pealseid kliendikllastusi, et kindlaks teha, kas nimetatud
tegevused on tegelikult rakendatud ning tootavad. Erilist
tédhelepanu podratakse nende klientide finantstegevusele.

Riik

Geograafilise asukoha ja ajalooliste seoste kaudu on SRU
riigid avaldanud tugevat survet kasutada naaberriikide
finantssusteemi
Laane-Euroopasse. Hiljutine avalik informatsioon néaitab,

et vahemalt kahes pangas on puudunud tugevad KYC
meetmed. Seoses puudulike KYC meetmetega, mis on

oma rahaliste vahendite suunamiseks

3.9.  Muud riskid

3.9.1 Strateegiline ning aririsk

Strateegiline risk valijendub eeskatt valedes strateegilistes
otsustes. Strateegilist riski maandatakse labi kaalutletud
ariplaanide ning anallitside teostamise. Samuti omab LHV
Panga ja LHV Groupi juhtkond (nii juhatus kui ka ndukogu)
pikaajalist pangandus ja/voi ettevotluskogemust. Uutele
turgudele ja valdkondadesse sisenemisel kaasatakse
eelnevalt alati vastava ala professionaalid ning teostatakse
pohjalik analtits.

3.9.2 Reputatsioonirisk

Reputatsioonirisk on defineeritud kui risk, mis tuleneb LHV
maine halvenemisest klientide, &ripartnerite, omanike,
investorite voi jarelevalve silmis. Reputatsioonirisk tekib
pigem muude riskide realiseerumise tagajarjel (naiteks
operatsiooniriski vOi strateegilise riski realiseerumise tule-
musena). Reputatsiooniriski maandava tegurina viib LHV
labi regulaarseid riskijuhtimisealaseid koolitusi ning samuti
taiustatakse pidevalt kogu organisatsiooni hdlmavat riski-
juhtimise raamistikku, mis kokkuvottes tagab tugeva
riskikultuuri.
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viinud voimaliku rahapesuni, on Finatsinspektsioon tuhis-
tanud Uhe Eesti panga litsensi. Sama pohjus on ka mittere-
sidentide aritegevuse sulgemisel Uhes Skandinaavia panga
harus ja teenuste piiramisel jackaubanduses.

Eesti vottis 2017. aasta I6pus vastu uue AML/CTF seaduse.
Uus seadus pdhineb EL-i neljandal rahapesuvastase voit-
luse direktiivil, kuid hdlmab osaliselt ka EL-i viienda raha-
pesuvastase direktiivi ndudeid. Finantsinspektsioon on
uue seaduse pohjal vastu votnud uue finantssektori AML-i
suunise. Uus Finantsinspektsiooni suunis on eelnevatest
Uksikasjalikum ning sisaldab korge riskiastmega olukor-
dade naidisnimekirja, millele finantssektor peaks tahele-
panu podrama. Uldiselt on Eesti AML/CTF seadus koos-
kdlas EL-i ja FATF-i pohimotetega ning hdlmab koiki uusi
ndudeid (nt kodumaised PEP-id, tegelike kasusaajate
register, riikliku ja t6ostusharu riskihindamine jne)

3.9.3 Maarisk

Sarnaselt reputatsiooniriskiga valjendub maarisk dldjuhul
mone muu riski kaudu (operatsioonirisk, krediidirisk, stra-
teegiline risk). Lisaks Eestile, teeb LHV ettevalmistusi &rite-
gevuse alustamiseks Uhendkuningriigis.
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310 Varade ja kohustuste saldeerimine
Grupp on saldeerinud jargnevad varad ja kohustused.
Seotud vahendid, mida
ei ole finantsseisundi
aruandes tasaarveldatud
Brutosumma enne Netosumma Saadud
saldeerimist finants- Saldeeri- finantsseisundi Finantsinst- rahalised Neto-
31.12.2018 seisundi aruandes mine aruandes rumendid tagatised summad
Varad
Tuletisinstrumendid 59 0 59 0 0 0
Kohustused
Tuletisinstrumendid 11 0 11 0 0 0
31.12.2017
Varad
Ettemaksed kaupmeestele registreeritud
kliendilepingute eest 3716 -3 449 267 0 0 267
Nouded investeerimisihingutele 20628  -20625 3 0 0 3
Tuletisinstrumendid 30 0 30 0 0 0
Kohustused
Volgnevused kaupmeestele 9413 -3 449 5964 0 0 5964
Kohustused investeerimisthingutele 20 625 -20 625 0 0 0 0
Tuletisinstrumendid 2 0 2 0 0 0
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Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Vastavalt IFRS-le tuginevad mitmed aruandes esitatud
finantsnaitajad rangelt raamatupidamislikele juhtkonna-
poolsetele eeldustele ja hinnangutele, mis omavad moju
bilansikuupdeva seisuga raamatupidamise aruandes
esitatud varade ja kohustuste vaartustele ning aruandes
avaldatud tingimuslikele varadele ja kohustustele, samuti
jargnevate majandusaastate aruandeperioodide tuludele
ja kuludele. Kuigi need hinnangud pohinevad juhtkonna
parimal teadmisel ning jareldustel k&imasolevatest sund-
mustest, ei pruugi tegelik tulemus nendega I6puks kokku
langeda ja vOib markimisvaarselt neist hinnangutest
erineda. Juhtkonna hinnanguid on rakendatud laenude,
nduete ja investeeringute vaartuse hindamisel (lisad 10,
11, 12, 13 ja 14) ning materiaalse ja immateriaalse pohivara
kasulike eluigade maaramisel (lisa 16).

Hinnangud ja otsused vaadatakse pidevalt Ule lahtudes
mineviku kogemustest ja teistest faktoritest, kaasa arvatud
ootustest tuleviku sUndmustele, mis hetke asjaolusid
arvestades tunduvad pohjendatud. Muudatusi juhtkonna
hinnangutes kajastatakse edasiulatuvalt.

Kodige olulisemad juhtkonna hinnangud ja eeldused on
seotud uue finantsinstrumentide standardiga IFRS 9, tapse-
malt SICRi kriteeriumid, PD ja LGD arvutamine, arimudeli
ja SPPI hinnang finantsvarade klassifitseerimiseks. Vaata
rohkem informatsiooni lisas 3.2 ja allpool.

Oodatava krediidikahju (ECL) arvutamine sisaldab mitmeid
olulisi seisukohti, mis vajavad juhtkonna hinnangut. Ooda-
tava krediidikahju hindamine on selle iseloomust tulenevalt
ebamaéarane ja nende hinnangute tapsus soltub mitme-

LISA 5 Arisegmendid

test faktoritest, nagu naiteks makromajanduslikud prog-
noosid, ning sisaldavad kompleksseid modelleerimisi ja
hinnanguid. Krediidiriski olulise suurenemise hindamine on
IFRS-st 9 ,Finantsinstrumendid® tulenev uus lahenemine
ja vajab olulisi hinnanguid. Igal bilansipaeval hindab Grupp
kas krediidirisk on oluliselt suurenenud vorreldes esmase
kajastamisega vottes arvesse finantsinstrumendi eluea
maksejouetuse tdendosuse muutust, kasutades selleks
olulisi riskiindikaatoreid, mis on kasutusel Grupi riskijuhti-
mise protsessides. Teine oluline valdkond, mis vajab olulisi
hinnanguid, on tuleviku prognooside ja makromajanduse
stsenaariumite maaramine. IFRS 9 nduab erapooletu ja
téendosustega kaalutud krediidikahjude hindamist, kasu-
tades selleks mitmete voimalike tulemuste hinnanguid ning
sisaldab tuleviku majandusvéljavaadete prognoose. LHV
kasutab ECL mootmisel tuleviku prognooside baasina
sisemiselt vélja tddtatud makromajanduslikke prognoose.
LHV kasutab nii mudeleid kui eksperthinnanguid ECL arvu-
tuste maaramiseks. Eksperthinnangu teostamise eesmar-
giks on kaasata eeldatav m&ju néitajatest, mida ECL mudel
ei arvestanud. Hinnangu tase ECL ma&ramiseks soltub
mudeli tulemustest, olulisusest ja detailse informatsiooni
kattesaadavusest. Mudeleid, hinnanguid ja sisendeid
vaadatakse Ule regulaarselt Grupi riskifunktsiooni poolt
ning kinnitatakse Grupi Riskikomitee poolt.

LHV Pank jagab oma éaritegevusi 3 peamiseks arisegmen-
diks: jaepangandus, privaatpangandus ning ettevotete
pangandus. Arisegmendid moodustavad osa Grupist,
koos eraldi juurdepéasuga finantsandmetele, mis on tUhtlasi
aluseks aritulemuste regulaarsel jalgimisel Grupi otsusta-
jate poolt. Kogu planeerimine ja tulemusmoddikute paika-
panek toimub segmentide tasemel. Igas segmendis koos-
tatakse téielik finantsseisundi aruanne ja kasumiaruanne.
Grupil on planeerimine/mo6tmine lisaks eelpool nimetatud
segmenditasemetele ka osakondade tasemel. Jaotus on
tehtud kliendi/toote baasi alusel ning sarnased osakonnad
on grupeeritud Uhe segmendi alla. Privaatpangandus
hdlmab korge netovaartusega kliente, kelle jaoks investee-
ringud on peamine toode. Jaepangandus katab kdiki erai-
sikuid ja vaikeseid juriidilisi isikuid, kelle krediidiriskile avatus
on alla 250 tuhande euro. Tegemist on tavapéarase univer-
saalpanganduse segmentidega, pakkudes makseteenust,
pangakaarte, krediiti jne. Ettevotete panganduse segment
holmab koiki suuri ettevotteid ja teisi juriidilisi isikuid, kelle
krediidiriskile avatus on Utle 250 tuhande

euro. Peamised tooted on laenud ja maksed. Varahalduse
puhul on tegemist pensioni haldamise segmendiga, sisal-
dades Il ja lll pensionisammast. Eestis on jarelmaksu- ja
tarbijafinantseerimise segment eraldi ettevottena, holmates
eraisikutele pakutavate vaikelaenude ari. Need portfellid
on suhteliselt vaikesed, kuid tulenevalt klientide erinevast
maksepraktikast tuleb seda kasitleda eraldi segmendiga.
AS-i LHV Group juhatus on maaratud otsustajaks, vastu-
tades rahaliste eraldiste ja aritegevuse kasumlikkuse hinda-
mise eest. Segmendi poolt esitatud tulemused sisaldavad
otseselt segmendiga seotud tulusid ja kulusid.

Segmendi poolt raporteeritud mdudgitulu sisaldab tulu
segmentidevahelistest tehingutest, st teistele grupi ettevo-
tetele AS-i LHV Pank poolt antud laenud. Intressitulu ning
komisjoni- ja teenustasutulu jagunemine klientide asukoha
I6ikes on toodud lisades 7 ja 8. Grupil ei ole Uhtegi klienti,
kelle tulu moodustaks rohkem kui 10% vastavast tulu liigist.
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Jarelmaks ja Segmentide-
31.12.2018 ) ~ tarbijafinant- vahelised
(tuhandietes eurodes) panganus pangandus pangandue Varahaldus . Eesti  tegevused | mised Kokku
Intressitulu, sh. 9780 1164 25 359 0 9380 6 845 -6 906 45 622
Valimine intressitulu 6 802 0 24125 0 9380 5315 0 45 622
Sisemine intressitulu 2978 1164 1234 0 0 1530 -6 906 0
Intressikulu 0 0 -4 401 -168 1234 -8 574 6 906 -7 471
Neto intressitulu 9780 1164 20958 -168 8146 -1729 0 38 151
Komisjoni- ja teenustasu tulu 12 964 1292 1910 13942 517 2219 0 32 844
Komisjoni- ja teenustasu kulu -6 953 0 -65 0 -553 -228 0 -7 799
Dividenditulu 0 0 0 0 0 6578 -6 578 0
Neto teenustasutulu 6 011 1292 1845 13942 -36 8 569 -6 578 25045
Netotulu 15791 2456 22803 13774 8110 6 840 -6 578 63 196
Netokasum finantsvaradelt -15 0 0 -25 0 483 0 443
Administratiiv- ja muud
tegevuskulud, t66joukulud -12 495 -986 -5503 -5823 -2058 -4 416 0 -31 281
Arikasum 3 281 1470 17 300 7 926 6 052 2907 -6 578 32 358
Laenude allahindluse kulu 351 0 -5 027 0 -171 -32 0 -4 879
Kasum enne maksustamist 3632 1470 12 273 7 926 5 881 2875 -6 578 27 479
Tulumaksukulu -479 -84 -987  -1100 -838 -126 0 -3 614

Puhaskasum jatkuvatelt tegevustelt 3 153 1 386 11 286 6 826 5043 2749 -6 578 23 865

Varad kokku 1005454 94412 535836 31193 51383 127748 -168926 1677 100
Kohustused kokku 1105619 238898 177 086 2610 39577 51380 -95834 1519337

Grupi intressitulude geograafiline jaotus ning jaotus toodete I6ikes on toodud lisas 7.

31.12.2017 Sarb jamanit Se Y anolised
(tuhandetes eurodes) pangarfsl?; panzg‘rll?i?g pit;;‘;gt;}lfz Varahaldus seegrgsi?i(se tege\m::g elimirr:]?:éié Kokku
Intressitulu, sh. 7 509 1018 19 567 2 8 201 4 640 -5443 35494
Valine intressitulu 5710 0 18 471 2 8201 3110 0 35 494
Sisemine intressitulu 1799 1018 1096 0 0 1530 -5 443 0
Intressikulu 0 0 -3 720 -168 -1 095 -5 593 5443 -5133
Neto intressitulu 7 509 1018 15 847 -166 7106 -953 0 30 361
Komisjoni- ja teenustasu tulu 10 529 988 1094 13293 485 13 0 26 402
Komisjoni- ja teenustasu kulu -4188 0 -301 0 -688 -236 0 -5 413
Dividenditulu 0 0 0 0 0 3803 -3803 0
Neto teenustasutulu 6 341 988 793 13293 -203 3580 -3 803 20989
Netotulu 13 850 2006 16640 13127 6903 2627 -3 803 51 350
Netokasum finantsvaradelt -22 0 0 294 0 707 0 979
Administratiiv- ja muud
tegevuskulud, t66jéukulud -10 353 -1 094 -4995 -6663 -1668 -2771 0 -27 544
Kasum enne krediidikahjumeid 3475 912 11 645 6758 5235 563 -3803 24785
Laenude allahindluse kulu -719 0 -2 234 0 -631 0 0 -3584
Kasum enne maksustamist
Tulumaksukulu 0 0 0 -951 0 0 0 -951
Puhaskasum jatkuvatelt tegevustelt 2 756 912 9 411 5 807 4 604 563 -3803 20 250
Varad kokku 1061023 99630 565451 19128 43255 97496 -129257 1756726
Kohustused kokku 1189006 256916 190442 2586 33149 31198 -66899 1636398

*Kokku varad ja kokku kohustused erinevad konsolideeritud bilansis kajastatud summadest, kuna on elimineeritud I6petatud
aritegevus (vt lisa 26).

Grupi intressitulude geograafiline jaotus ning jaotus toodete I6ikes on toodud lisas 7.
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Seisuga 31.12.2018 on Grupi tltarettevotted ning kéaes-
olevas aruandes konsolideeritud:

e AS |HV Pank (Eesti, osalus 100%);
e AS LHV Varahaldus (Eesti, osalus 100%);
e Cuber Technology OU (Eesti, osalus 100%);

e AS LHV Finance (Eesti, osalus 65% labi AS LHV
Panga).

AS LHV Pank on tasunud tutarettevotte AS LHV Finance
65% osaluse eest rahalise sissemaksega summas 325
tuhat eurot ning mittekontrolliv osalus 35% osaluse eest
rahalise sissemaksega summas 175 tuhat eurot. Nime-
tatud mittekontrolliva osaluse sissemakse on kajastatud
konsolideeritud finantsseisundi aruandes real "Mittekont-
rolliv osalus".

Seisuga 31.12.2018 ja 31122017

sidusettevotteid.

pole  Grupil

AS LHV Group konsolideeritud finantsseisundi aruandes oli
seisuga 31.12.2018 kajastatud firmavaartusena 3 614 tuhat
eurot:

e AS |HV Varahaldus osaluste omandamisel
tekkinud positiivne firmavaartus summas
482 tuhat eurot;

e 2009. aastal s6lmitud AS LHV Varahalduse
ostulepingu jargselt tekkinud positiivne
firmavaartus summas 562 tuhat eurot;

e Danske Capital AS ostulepingu jargselt tekkinud
positiivne firmavaartus AS-I LHV Varahaldus
summas 2 570 tuhat eurot.

Seisuga 31.12.2018 ja 31.12.2017 viidi labi firma-
vaartuse vaartuse languse test. Firmavaartuse raha
genereerivaks Uksuseks on AS LHV Varahaldus. Kasu-
tusvaartuse arvestus pdhineb jargnevatel eeldustel:

e Valitsetavate fondide vara mahu kasv
16% aastas (2017: by 15%);

e Fondivalitseja tulude kasv keskmiselt -10% aastas
(2017: 8%);

e Tulenevalt majanduskeskkonnast eeldatakse
kaudsete kulude kasvu 2% aastas (2017: 6%);

e Rahavoogude diskontom&érana on kasutatud 15%
(2017: 15%).

Pohieelduste véaartuste kasutamisel tugines juhatus eelne-
vate perioodide kogemustele ja oma parimale hinnangule
tdendoliste ootuste osas. Ootuseid on muudetud konser-
vatiivsemaks tulenevalt muutustest turuolukorras ning
seadusandluses. Kasutusvaartuse testi tulemusena uletab
seisuga 31.12.2018 ja 31.12.2017 raha genereeriva Uksuse
kaetav vaartus tema bilansilist vaartust, mistottu ei ole
tehtud allahindlusi.
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Seisuga 31.12.2017 oli grupil kaks tUtarettevotet, kellel oli
Grupile olulised mittekontrollivad osalused. Parast UAB
Mokilizingas mudki 2018. aastal, on 31.12.2018 seisuga

alles jaanud vaid AS LHV Finance.
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Jargnevalt on toodud finantsinformatsioon Grupi titarettevo-
tete kohta, millel on olulises suuruses mitte-kontrolliv osalus.
Informatsioon on esitatud enne omavaheliste tehingute

elimineerimist.

UAB Mokilizingas

AS LHV Finance

Luhendatud finantsseisundi aruanne 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Laenud ja nduded klientidele ning muud lUhiajalised varad 53915 51 338 43 209
Pohivarad 239 45 46
LUhiajalised kohustused 8727 1996 2192
Pikaajalised kohustused 36 700 37 581 30 957
Netovarad kokku 8727 11 806 10 106

UAB Mokilizingas AS LHV Finance
Lihendatud kasumiaruanne ja muu koondkasum 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Neto intressi- ja teenustasutulud 6 332 8 110 6 902
Kasum enne makse 2224 5 881 4 604
Tulumaksukulu -297 -838 0
Kasum I6petatud tegevustelt 0 0 0
Puhaskasum 1927 5043 4604
Kokku koondkasum 1927 5043 4 604
Mittekontrolliva osaluse osa koondkasumist 963 1765 1612

UAB Mokilizingas AS LHV Finance
Lihendatud rahavoogude aruanne 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Rahavoog éritegevusest -4 114 -1188 -1788
Makstud intressid -919 -1215 -1 103
Makstud tulumaks -297 -838 0
Neto rahavoog aritegevusest -5 330 -3 241 -2 891
Neto rahavoog investeerimistegevusest 0 -28 -26
Neto rahavoog finantseerimistegevusest 6 195 3274 2917
Raha ja raha ekvivalentide muutus 865 5 0
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 1859 0 0
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi [6pus 2724 5 0
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LISA7 Intressitulu
Intressitulu (tuhandetes eurodes) Lisa 2018 2017
Ettevotluslaenud (sh jaelaenud) 27 748 21 703
sh laenud seotud osapooltele 24 31 27
sh faas 3 intressid” 340 421
Jarelmaks 4 055 4128
Tarbimislaenud 5313 4018
Liising 2 439 1845
sh laenud seotud osapooltele 24 4 6
Eralaenud 1514 1161
HUpoteeklaenud 1769 640
Finantsvbimenduse laenud ja vaartpaberite laenamine 456 147
Volakirjad 136 206
sh muugiootel volakirjad 1a 0 24
sh FVOCI vélakirjad 11b 13 0
sh volakirjad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 12 123 182
Krediitkaardilaenud 770 694
Nouetelt krediidiasutustele ja investeerimisthingutele 141 41
Muud laenud 1981 857
Kokku 45 622 35 494
Intressikulu
Klientide hoiused ja saadud laenud -1 880 -1224
sh seotud osapoolte hoiused 24 -42 -41
Nouded keskpangale -3 360 1773
Allutatud kohustused 20 -2 231 -2 136
sh laenud seotud osapooltelt 24 -357 -336
Kokku -7 471 -5133
Neto intressitulu 38 151 30 361
Laenude intressitulud kliendi asukoha jargi
(ei sisalda intressitulusid pankadelt ja volakirjadelt):
(tuhandetes eurodes) 2018 2017
Eesti 44 822 34 307
Leedu 523 940
Kokku 45 345 35 247

*Kuna enamik faas 3 laene muuakse inkassofirmadele, on faasi 3 intressid koigis laenuportfellides marginaalsed, vélja arvatud

ettevotluslaenude portfellis.
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LISA 8 Neto komisjoni- ja teenustasutulu
Komisjoni- ja teenustasutulu (tuhandetes eurodes) Lisa 2018 2017
Vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud 3687 3081
sh seotud osapooled 24 11 11
Varahaldus- ja sarnased tasud 16 371 14 983
sh Grupi poolt valitsetavad fondid * 24 13922 13275
Valuuta konverteerimise tasud 1639 qr7
Tasud kaartidelt ja arveldustelt 8 766 5875
Komisjonitasud partneritelt 0 0
Tarbimislaenu- ja jarelmaksu teenustasud 518 485
Muud teenustasutulud 1863 1001
Kokku 32844 26 402
Komisjoni- ja teenustasukulu
Makstud vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud -544 -64
Kaartidega seotud kulud -2 765 -2 026
Terminalitehingutega seotud kulud -2 834 -1982
Arveldustega seotud kulud -468 -301
Sularahaautomaatidega seotud kulud -649 -203
Muud teenustasukulud -539 -837
Kokku -7 799 -5 413
Neto teenustasutulu 25045 20 989

* Valitsemistasud pensioni- ja investeerimisfondidelt on kindlaksmaéaratud protsent fondi koguvaradest ning varieerub vahemikus
0,9% - 2% aastas. Alates september 2019, fondidele maaratud komisjonitasu védheneb, kuid fondidel on lubatud vétta tulemustasu.

Komisjoni- ja teenustasutulu kliendi asukoha jargi: 2018 2017
Eesti 32677 26 123
Lati 0 50
Leedu 0 71
Muud 163 202
Kokku 32884 26 446

LISA 9 Tegevuskulud

(tuhandetes eurodes) 2018 2017
Palk ja boonused 12190 9873
Sotsiaal- ja muud maksud* 3 566 3118
T66joukulud kokku 15 756 12 991
IT kulud 2322 1743
Info- ja pangateenused 625 567
Turunduskulud 2023 3 656
Kontorikulud 677 456
Transpordi- ja sidekulud 225 222
Too6tajate koolitus- ja Iahetuskulud 626 475
Muud sisseostetud teenused 3136 2807
Muud administratiivkulud 2 304 1949
Pohivara kulum 2972 1297
Kasutusrendimaksed 1153 1027
Muud tegevuskulud 324 208
Muud tegevuskulud kokku 16 387 14 407
Tegevuskulud kokku 32143 27 398

* kogusumma sotsiaal-, tervise- ja muude kindlustuste eest

LHV Grupi keskmine todtajate arv 2018. aastal oli 366 (2017: 357).
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Alates 2018 on pensionifondi kliendilepingutega seotud
mutgikulud kapitaliseeritud immateriaalse pohivarana
vastavalt kliendisuhte eeldatavale elueale 20 aastat. Varem,
aastatel 2002-2017 kajastati mtugikulud real “Turundus-
kulud”, vt ka lisad 2.1 (a), 2.9, 16 ja 21. Vastavalt IAS-le 18
ei kapitaliseeritud neid, kuna kulusid vois kapitaliseerida

ainult kuni kliendi esimese voimaluseni pensionifondi vahe-
tada, mis oli lihem kui 1 aastat.

Juhul, kui need mutgikulud oleks kajastatud kuludena
ja IAS 18 jargi mittekapitaliseeritud, siis “Turunduskulud”
oleks olnud 1 818 tuhat eurot kérgemad.

LISA 10 Nouded keskpangale, krediidiasutustele ja investeerimistihingutele

(tuhandetes eurodes) 31.12.2018 31.12.2017
Noudmiseni hoiused ja tahtajalised hoiused kuni 3 kuud * 42 796 40 498
Kohustuslik reservkapital keskpangas 14 280 15 375
Noudmiseni hoiused keskpangas * 625 582 905 339
Kokku 682 658 961 212
* raha ja raha ekvivalendid rahavoogude aruandes 668 378 945 837

Nouete jaotus riikide I0ikes on esitatud lisas 3.5. Kohus-
tusliku reservkapitali ndue seisuga 31.12.2018 oli 1% (2017:
1%) koigist finantseerimisallikatest (klientide hoiused ja

LISA 11a  MuUgiootel finantsvarad

saadud laenud). Reservi nouet taidetakse kuu keskmi-
sena eurodes vOi keskpanga poolt eelnevalt aktsepteeritud
vélisfinantsvarades.

Grupil oli seisuga 31.12.2017 VISA aktsiaid summas 220
tuhat eurot. Seisuga 31.12.2017 oli Grupil ka mudgiootel
volakirjaportfell, mis koosnes volakirjadest summas 555
tuhat eurot. Muude reservide saldo omakapitalis seisuga

31.12.2017 oli 36 tuhat eurot, vt ka lisa 21.

2017. aastal ei tekkinud volakirjade mudgist kasumit ega
kahjumit.

Mulgiootel finantsvarad 31.12.2016 799
Laekumised mutgiootel varade voorandamisest ja lunastamisest -124
Intressitulu (lisa 7) 24
Muugiootel varade Umberhindlus 76
Miutgiootel finantsvarad 31.12.2017 775

LISA 11b  Omakapitali- ja volainstrumendid diglases vaartuses muutusega muus koondkasumis

Omakapitaliinstrumendid 31.12.2017 0
Umberklassifitseerimine 1. jaanuaril 2018 220
Omakapitalinstrumentide Umberhindamine 78
Omakapitaliinstrumendid 31.12.2018 298

1. jaanuaril 2018 kajastati VISA aktsiad Oiglases vaartuses
labi muu koondkasumi, mis on juhtkonna tagasivotmatu
otsus, kuna need aktsiad ei ole kauplemise eesmargi
hoitavad.

Seisuga 31.12.2018 on Grupil VISA aktsiaid summas 298
tuhat eurot. Seisuga 31.12.2018 on muude reservide saldo
omakapitalis 78 tuhat eurot, vt ka lisa 21.

1. jaanuaril 2018 klassifitseeriti volakirjad vastavalt juht-
konna poolt teostatud arimudeli hinnangule FVOCI. Seega,
Oiglase vaartuse meetodit muutusega muus koondkasumis
rakendati IFRS 9 kasutuselevotmisel.
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Volainstrumendid 31.12.2017 0
Umberklassifitseerimine 1. jaanuaril 2018 555
Laekumised muugiootel varade voorandamisest ja lunastamisest 556
Intressitulu (lisa 7) 17
Volainstrumentide Umberhindamine -16
Vélainstrumendid 31.12.2018 0

LISA 12 Finantsvarad ja -kohustused diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

Kohustuslikult maaratud kui 6iglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande: 31.12.2018
Aktsiad ja fondiosakud 510
Volakirjad 38 697
Fondiosakud 7 590
sh investeeringud valitsetavatesse pensionifondidesse 7 590
Valuutaforwardid 59
Finantsvarad kokku 46 856
Intressiswapid ja valuutaforwardid 1
Finantskohustused kokku 1
Kauplemiseesmargil hoitavad: 31.12.2017
Aktsiad ja fondiosakud 430
Volakirjad 49 138
Esmasel arvele votmisel maaratletud diglases vaartuses Idbi kasumiaruande kajastatud:
Fondiosakud 6 261
sh investeeringud valitsetavatesse pensionifondidesse 6 261
Valuutaforwardid 30
Finantsvarad kokku 55 859
Intressiswapid ja valuutaforwardid 2
Finantskohustused kokku 2
Finantsvarad odiglases vaartuses muutustega lébi kasumiaruande 31.12.2016 75 391
Netosoetused ja -mutgid diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande
kajastatavatelt investeeringutelt -19 962
Intressitulu (lisa 7) 182
Umberhindlus 248
Finantsvarad oGiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 31.12.2017 55 859
Netosoetused ja -muUgid diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande
kajastatavatelt investeeringutelt -10 335
Intressitulu (lisa 7) 123
Umberhindlus 1209
Finantsvarad oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 31.12.2018 46 856

Investeeringute Giglaseks vaartuseks on noteeritud vaart-  Grupi poolt valitsetavate pensioni- ja investeerimisfon-
paberite puhul nende ostunoteering (lisa 3.6). 2018. aastal  dide hallatavate varade maht oli seisuga 31.12.2018 1 214
saadi volakirjade Umberhindlusest kasumit 407 tuhat eurot ~ miljonit eurot (31.12.2017: 1 103 miljonit eurot).

(2017: 440 tuhat eurot). Intressiswapide Umberhindlusest ei

saadud 2018. aastal kasumit ega kahjumit (2017: kahjum O

tuhat eurot).
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LISA 13 Laenud ja nbuded klientidele
(tuhandetes eurodes) 31.12.2018 31.12.2017
Laenud juriidilistele isikutele 714 335 548 424
sh ettevotluslaenud 624 425 456 748
sh jaelaenud 16 200 13 656
sh liising 44 277 33840
sh arvelduskrediit 23 846 39 192
sh finantsvéimenduslaenud 1997 4 547
sh jarelmaks 249 269
sh krediitkaardi laenud 274 172
sh faktooring 3 067 0
Laenud eraisikutele 214702 191 744
sh jarelmaks 17 501 57 327
sh hipoteeklaenud 101 009 77 640
sh tarbimislaenud 33989 34 474
sh eralaenud 37 884 0
sh liising 15 888 11 402
sh finantsvdimenduslaenud 1733 2 621
sh krediitkaardilaenud 6579 8199
sh arvelduskrediit 43 81
sh Gppelaen 76 0
Kokku 929 037 740 168
sh laenud seotud osapooltele (lisa 24) 3328 2820
Allahindlus -10 276 -8 125
Kokku 918 761 732043

Seisuga 31.12.2017 sisaldasid finantsvdimenduslaenud repolaenusid summas 778 tuhat eurot. Repolaenude tagatiste Giglane
vaartus seisuga 31.12.2017 oli 1 832 tuhat eurot. Seisuga 31.12.2018 ei olnud repolaene.

Muutused allahindlustes Ettevétlus- N B . B Muud

2018 arvelduskieait  laonud | laonud  kaardid  make  Liising dusiaenud hapoteek - rng  Kokku
Seisuga 1. jaanuar -4 594 -155 1255  -240 -858  -780 0 -243 0 -8125
Aasta jooksul moodustatud/

tagasipooratud allahindlused -4 272 -54 226 47 91 183 -3 207 100 -3675
sh muutused IFRS 9

esmarakendamisest -403 -46 -53 -2 -50 -158 0 0 0 -712
Aasta jooksul vélja kantud 115 25 25 10 4 120 0 0 0 299
Lopetatud tegevused 0 0 436 156 623 10 0 0 0 1225
Seisuga 31. detsember -8 751 -184 -568 -27 -140 -467 -3 -36 -100 -10276
Muutused allahindlustes Ettevotius- n ) ) B Muud

2017 arvelauskieait  lacnud | laonud  Kaerdid  maks  Liising dusiaenud  popoteok Kokku
Seisuga 1. jaanuar -2 338 -101 -1 599 -118  -1223  -219 0 -143 -5 741

Aasta jooksul moodustatud

allahindlused -2 257 -54 -196 -157 -843 -570 0 -100 -4177
Aasta jooksul valja kantud 1 0 540 35 1208 9 0 0 1793
Seisuga 31. detsember -4 594 -155 1255  -240 -858  -780 0 -243 -8125

Aasta jooksul moodustatud allahindlused erinevad kasumiaruandes kajastatud laenude allahindluse kulust aasta jooksul sisse
noutud summadest, mis olid varem maha kantud kui lootusetud nduded. Nimetatud laekumised kanti kasumiaruandes otse

laenude allahindluse reale.
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Liising-
Liisingu neto- ja brutoinvesteeringud ) ) nduete
tahtaegade I6ikes Brunt)(ler;?:g- ,,T?,ig;’g?f,ﬁ Allahindlus C::?tﬁs
kuni 1 aasta 19135 -1710 -134 17 291
1-5 aastat 43 901 -2 535 -319 41047
Ule 5 aasta 1880 -39 -14 1827
Kokku 31.12.2018 64916 -4 284 -467 60165
kuni 1 aasta 15 846 -1 274 -635 13937
1-5 aastat 32406 1756 -142 30508
Ule 5 aasta 820 -20 -4 796
Kokku 31.12.2017 49072 -3050 -780 45242
Krediidiriskile avatud positsioonide ning laenude tagatiste kohta on info lisas 3.2.
Antud laenude jaotus valuutade I6ikes on &ra toodud lisas 3.3.
Laenude jaotus tahtaegade I6ikes on esitatud lisas 3.4.
Laenude geograafiline jaotus on esitatud lisas 3.5.
Intressitulud antud laenudelt vt lisa 7.
LISA 14 Muud nduded klientidele
(tuhandetes eurodes) 31.12.2018 31.12.2017
Varahaldustasud klientidelt 1412 1179
sh seotud osapooled (lisa 24) 1227 1156
Muud tasud klientidele teenuste osutamise eest 2 309 7 302
Maksed teel 0 6
Muud nduded 0 1313
Kokku 3721 9 800

Koik tasud, v.a sissendudemenetlusega seotud nduded, lackuvad 12 kuu jooksul bilansikuupaevast ja on seetéttu kaibevara.

LISA 15 Muud varad
(tuhandetes eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Finantsvarad
Balti borside garantiideposiidid 1 9
VISA ja MasterCard tagatisdeposiidid 2925 2 280
Vahesumma 2936 2289
Mittefinantsvarad
Ettemaksed Finantsinspektsioonile 476 446
Maksude ettemaksed 0 10
Ulevéetud varad 0 22
Ettemaksed kaupmeestele registreeritud kliendilepingute eest 0 52
Muud ettemaksed * 1175 986
Vahesumma 1651 1516
Kokku 4 587 3805

* Ettemaksed kontoriruumide rendi, kindlustuse, infoteenuste, ajakirjandusvéljaannete ja koolituste eest.

Ettemaksed laekuvad tagasi vOi kasutatakse &ara 12 kuu
jooksul arvates bilansipdevast ja seet6ttu on arvele voetud
kaibevarana. Balti bérside garantiideposiidid on Tallinna, Riia

ja Vilniuse bdrsidel tehtavate vaartpaberitehingute tagamiseks
ning VISA ja MasterCard deposiidid krediitkaarditehingute
tagamiseks, mistottu kasitletakse molemaid pikaajalise varana.
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LISA 16 Materiaalne ja immateriaalne pohivara
Kliendi- Kokku
Immate- lepingute immate-

(tuhandetes eurodes) Ma:féﬁ?é’li pértifil\?zla?: SeS(?ue(:uksuelngEai parLﬁi\Sg:g Kokku
Saldo 31.12.2016

Soetusmaksumus 3521 7210 0 7210 10 731
Akumuleeritud kulum -2 330 -2710 0 -2710 -5 040
Jaakmaksumus 1191 4500 0 4500 5691
Soetatud pohivara 618 848 0 848 1466
Amortisatsioonikulu -327 -1 021 0 -1 021 -1 348
Muuddud pohivara -61 0 0 0 -61
Saldo 31.12.2017

Soetusmaksumus 4078 8058 0 8058 12136
Akumuleeritud kulum -2 657 -3 731 0 -3 731 -6 388
Jaakmaksumus 31.12.2017 1421 4 327 0 4 327 5748
IFRS 15 esmakorne rakendamine 0 0 10618 10618 10618
Korrigeeritud jadkmaksumus 31.12.2017 1421 4 327 10618 14 945 16 366
Soetatud pohivara 396 1236 0 1236 3450
Kapitaliseeritud muugikulutused 0 0 1818 1818 0
Mahakantud pohivara -5 0 0 0 -5
Amortisatsioonikulu -510 -1 031 -1431 -2 462 -2 972
Varad I6petatud tegevuselt 340 371 0 371 71
Amortisatsioonikulu Idpetatud tegevustelt -168 -304 0 -304 -472
Saldo 31.12.2018

Soetusmaksumus 4129 15 324 12 436 27 760 31889
Akumuleeritud kulum -2994 -10 859 -1 431 12 290 -15 284
Jaakmaksumus 1135 4 465 11 005 15 470 16 605

Materiaalne pohivara sisaldab arvuteid ja kontoritehnikat, mooblit, kontori renoveerimiseks tehtud kapitaliseeritud kulusid.
Immateriaalne vara sisaldab litsentse, kliendilepinguid ja arenduskulusid.

2018. ja 2017. aastal ei ole iimnenud marke materiaalse voi immateriaalse pohivara kasutusvaartuse langusest.
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LISA 17 Klientide hoiused ja saadud laenud
31.12.2018
(tuhandetes eurodes) Finants-
Eraisikud vahendajad Juriidilised isikud Avalik sektor Kokku
Noéudmiseni hoiused 374 491 193 893 727 803 7 935 1304 122
Tahtajalised hoiused 57 605 0 54 456 5734 117 795
Saadud laenud 0 0 21528 0 21 528
Tekkepohine intressikohustus 197 0 131 9 337
Kokku 432 293 193 893 803918 13678 1443782
sh seotud osapooled (lisa 24) 1091 0 32 417 0 33508
31.12.2017
(tuhandetes eurodes)
Noudmiseni hoiused 278 430 606 600 518 346 6203 1409 579
Tahtajalised hoiused 51 075 0 70 221 5816 127 112
Saadud laenud 0 0 6 000 0 6 000
Tekkepohine intressikohustus 144 0 87 7 238
Kokku 329 649 606 600 594 654 12 026 1542 929
sh seotud osapooled (lisa 24) 2022 0 20973 0 22 995

2017. aastal tagastati Maaelu Edendamise Sihtasutuselt
saadud laen summas 778 tuhat eurot. LHV Pank solmis
Euroopa Investeerimisfondiga (EIF) tagamata 10-aastase
laenulepingu summas 12,5 miljonit eurot, et suurendada
vaikese ja keskmise suurusega ettevotete laenuvoimalusi.
31.12.2018 seisuga oli pank laenusummast kasutusele votnud
12 250 tuhat eurot. Enamiku klientide hoiuste ja saadud
laenude nominaalne intressiméar on vérdne nende sisemise
intressiméaraga, kuna muid olulisi tasusid ei ole makstud.

LISA 18

Klientide hoiuste ja saadud laenude jaotus valuutade I6ikes on
ara toodud lisas 3.3.

Klientide hoiuste ja saadud laenude jaotus téahtaegade I6ikes
on esitatud lisas 3.4.

Klientide hoiuste ja saadud laenude regionaalne ja riski
konsentratsiooni jaotus on esitatud lisas 3.2.2.

Volad hankijatele ja muud kohustused

(tuhandetes eurodes)

Finantskohustused Lisa 31.12.2018 31.12.2017
Volgnevused hankijatele 2 153 8 507
Volgnevused kaupmeestele 0 439
Muud lUhiajalised kohustused 1925 1878
Tekkepohine intress allutatud laenudelt 20 314 210
Maksed teel 16 800 55 661
Véljastatud finantsgarantiid 236 137

Vahesumma 21 428 66 832

Mitte-finantskohustused

Véljastatud tegevusgarantiid 243 159
Maksuvolad 1218 700
Volgnevused t6ovotjatele 1488 1238
sh seotud osapooled 24 91 84
Muud ldhiajalised volgnevused 276 2141
Vahesumma 3216 4238

Kokku 24 644 71 070

Volgnevused toovotjatele koosnevad aruandeperioodil maks-
mata tootasudest, boonuse- ja puhkusereservi kohustusest
ning volgnevuste suurenemine on tulenenud td6tajate lisan-
dumisest aasta jooksul. Maksed teel koosnevad vélisvaluuta-

maksetest ning vaartpaberitehingute vahendamisest tekkinud
volgnevustest klientidele. Koik kohustused, v.a finantsga-
rantiid, kuuluvad tasumisele 12 kuu jooksul ja kajastatakse
seetdttu lUhiajaliste kohustustena.
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LISA 19 Kasutusrent

Grupp rendib kasutusrendi tingimustel kontoriruume. Koik
rendilepingud on katkestatavad poolte kokkuleppel. Tule-
vaste rendimaksete miinimumsumma vastavalt tUhepoolselt
mitte tUhistatavatele rendimaksetele jargmistel perioodidel

on valja toodud jargnevas tabelis. 2017. aastal on tegevus-
kuludes kajastatud kasutusrendimakseid kontoriruumidelt
1153 tuhat eurot (2017: 1 170 tuhat eurot).

(tuhandetes eurodes) Kuni 1 aasta 1 kuni 5 aastat Kokku
MittetUhistatavad rendimaksed 31.12.2018 987 3525 3525
MittetUhistatavad rendimaksed 31.12.2017 1195 2 152 3 347

LISA 20 Allutatud kohustused

Vastavalt Grupi aritegevusele on rahavoogude aruandes
finantseerimistegevusena kajastatud saadud laenudena
ainult allutatud kohustused, kuna muud saadud laenud on
tavaparase aritegevuse osa. Kéesolevas lisas on toodud
allutatud kohustuste muutused, sh rahalised voi mitteraha-
lised liikumised ning valuutakursi méjud, juhul kui neid on
aruandeperioodil voi vorreldaval perioodil toimunud.

Allutatud kohustused
(tuhandetes eurodes)

Grupp on votnud allutatud laene pikaajaliste vahendite
suurendamise eesmargil. Allutatud laenudest tulenevad
nduded kuuluvad Grupi pankroti korral rahuldamisele
peale kdigi muudest kohustustest tulenevate nduete rahul-
damist, kuid enne aktsionaride nduete rahuldamist. Allu-
tatud kohustuste saldo iga aruandeperioodi I6pus on valja
toodud alljargnevas tabelis.

Emiteerimise aasta Summa Intressimaar Lunastustéhtaeg

2014 15900 7,25% 20. juuni 2024

2015 15 000 6,5% 29. oktoober 2025

2018 20 000 6,0%  28. november 2028
Allutatud kohustused seisuga 31.12.2016 30 900
Allutatud kohustused seisuga 31.12.2017 30 900
Allutatud kohustused seisuga 31.12.2018 50 900

Intressikulud allutatud kohustustelt iga aruandeperioodi kohta ning intressikohustus iga aruandeperioodi I6pu seisuga on valja
toodud alljargnevas tabelis. Intressikohustused on finantsseisundi aruandes arvele voetud, kasutades sisemist intressimaara.

Intressikohustus allutatud kohustustelt
(tuhandetes eurodes)

Tekkepohine intressikohustus allutatud kohustustelt 31.12.2016 (lisa 18) 210
2017. aasta intressikulu (lisa 7) 2136
2017. aastal valja makstud -2 136
Tekkepohine intressikohustus allutatud kohustustelt 31.12.2017 (lisa 18) 210
2018. aasta intressikulu (lisa 7) 2 231
2018. aastal valja makstud -2 127
Tekkepohine intressikohustus allutatud kohustustelt 31.12.2018 (lisa 18) 314
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Tehingud aktsiate ja lilekursiga

Aeg Aktsia hind Aktsiakapital Ulekurss Kokku
Aktsiakapital seisuga 31.12.2016 25 356 45 892
Aktsiakapitali sissemaksed Juuli 2017 2,0 411 412 823
Aktsiakapital seisuga 31.12.2017 25767 46 304
Aktsiakapitali sissemaksed Juuli 2018 2,4 249 349 598
Aktsiakapital seisuga 31.12.2018 26 016 46 653
Aktsiakapital on téies ulatuses sisse makstud rahas.  Kohustuslik reservkapital omakapitali koosseisus
Aktsiate nimivaartus on 1 euro ja aktsiate arv seisuga  koosneb :
31.12.2018 26 016 485 (31.12.2017: 25 767 342). Iga aktsia
annab aktsionarile tldkoosolekul 1 haale. (tuhandetes eurodes)

) - o . . Kohustuslik reservkapital seisuga 31.12.2016 1 580
Ettevotte pohikirjajargne minimaalne aktsiakapital on 15 Ule kantud 2016. aasta puhaskasumist 891
miljonit eurot ja maksimaalne aktsiakapital on 60 miljonit Kohustuslik kaital sel 31.12.2017 2 471
eurot (31.12.2017: 15 ja 60 miljonit eurot). ronustusiic reserviapiial seisuga o112

Ule kantud 2017. aasta puhaskasumist 980
. . . 0f MAAMARI L
Olulist mGju ASis LHV Group omavad 24.9% haaltedigu- ¢ ctslik reservkapital seisuga 31.12.2018 3 451

sega Rain Lohmus ja 9,8% haaltedigusega Andres Viise-
mann (31.12.2017: vastavalt 25.14% ja 9.87%).

Aruandeaastal maksis Grupp aktsionéridele dividende 0,16
(2017: 0,15) eurosenti aktsia kohta, mis teeb kogusummaks
4123 (2017: 3 803) tuhat eurot.

Seisuga 31.12.2018 moodustas Grupi jaotamata kasum 75
430 tuhat eurot (31.12.2017: 44 071 tuhat eurot). Seisuga
3112.2018 on voimalik dividendidena omanikele valja
maksta 60 426 (2017: 35 257) tuhat eurot. Osa voimalikest
dividendidest (1/3 2018 makstud dividendidest) maksusta-
takse madalama maksumaéraga 14/86 ja Ulejadnu 20/80,
millega kaasnev tulumaksukulu oleks 15 004 (2017: 8 814
kasutades 20/80 maksumaara) tuhat eurot.

1. jaanuaril 2018, tulenevalt IFRS 15 esmakordsest raken-
damisest, kapitaliseeriti kliendilepingutega seotud muugi-
kulud aastatel 2002-2017, mida kajastati varem tegevus-
kuludes real ,Turustuskulud® brutosummas 17 109 tuhat
eurot ja akumuleeritud kulumiga 6 401 tuhat eurot. Seega,
seisuga 01.01.2018 kajastati jaotamata kasumis bilansiline
maksumus 10 618 tuhat eurot, vt ka lisa 2.1 (a), 2.9, 9 ja 16.

Muud reservid konsolideeritud omakapitali muutuste aruandes koosnevad:

(tuhandetes eurodes) 31.12.2018 31.12.2017
Mutgiootel volakirjade imberhindlusreserv 0 36
Oiglases vaartuses muutusega muus koondkasumis kajastatud
omakapitaliinstrumentide imberhindluse reserv 78 0
Tootajatele valjastatud optsioonide reserv 2012 1413
Kokku 2090 1449
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Grupp véljastab aktsiaoptsioone AS LHV Group konsoli-
deerimisgruppi kuuluvate ettevotete juhatuse likmetele ja
nendega vordsustatud tddtajatele ning osakonnajuhtidele
ja nendega vordsustatud tootajatele.
Kaalutud
Osaku kesl;kmtisr;: arl/r,“l?;ﬁgg
Aktsiateary  hind(RUR  tusperoodl | Camsta  vArastan
Aktsiaoptsioonide jaék seisuga 31.12.2013 0
Perioodi jooksul véljastatud kogus 411 336 2,0 2017 35
Aktsiaoptsioonide jadk seisuga 31.12.2014 411 336
Perioodi jooksul véljastatud kogus 278 594 2,4 2018 48
Aktsiaoptsioonide jaak seisuga 31.12.2015 689 930
Perioodi jooksul véljastatud kogus 270 330 3,0 2019 48
Perioodi jooksul tuhistatud kogus -62 183
Aktsiaoptsioonide jaak seisuga 31.12.2016 898 077
Perioodi jooksul véljastatud kogus 364 990 4,65 2020 69
Perioodi jooksul realiseeritud kogus -411 336 10,23
Aktsiaoptsioonide jaak seisuga 31.12.2017 851 731
Perioodi jooksul véljastatud kogus 299 781 5,33 2021 72
Perioodi jooksul realiseeritud kogus -278 594 10,93
Aktsiaoptsioonide jaak seisuga 31.12.2018 872918

Grupp voOib emiteerida aktsiaoptsioone ka 2018. aasta
tulemuste eest. Kdigi programmi aktsiaoptsioonide tleand-
misperiood on 3 aastat. Markimisdiguse rakendamine
tekib realiseerimisperioodi esimesel paeval. 2018. aastal
realiseeriti 2015. aastal valjastatud aktsiaoptsioonid taies
mahus.

Juhatuse liikmetel ja tootajatel ei ole voimalik aktsiaopt-
sioonide asemel votta valja maaratud summat rahas.
Aktsiaoptsioone ei saa vahetada, voorandada, pantida ega
koormata. Aktsiaoptsioone saab parida. Aktsiaoptsiooni-
leping kaotab kehtivuse t8dlepingu ennetéhtaegsel 16pe-
tamisel tootaja algatusel, milles saab teha erandeid AS-i
LHV Group ndukogu vdi ndukogu otsuse alusel Té6tasu-
komitee, ja t66lepingu erakorralisel Ulesttlemisel tddandja
poolt tddtajast tuleneval pohjusel. Vastavalt krediidiasu-
tuste seadusele voib AS-i LHV Group ndukogu vahendada
valjastatud aktsiaoptsioonide arvu voi aktsiaoptsioonid
tUhistada, kui ettevotte Uldised majandustulemused on

eelneva perioodiga vorreldes markimisvaarselt halvenenud,
ettevotte juhatuse lige voi tootaja ei tédida enam tulemus-
kriteeriume, ettevote ei tdida enam usaldatavus-normatiive
vOi ettevotte riskid ei ole adekvaatselt kaetud omavahendi-
tega voi tulemustasu maaramisel on tuginetud andmetele,
mis osutusid olulisel maaral ebatapseks voi ebadigeks.

Aktsiapohistest maksetehingutest tulenevad kulud kokku
moodustasid osana t66joukuludest perioodi jooksul 1 208
(2017: 959) tuhat eurot.
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LISA 22  Varahaldusteenusega seotud klientide hallatavad varad
AS LHV Pank, tegutsedes klientide kontohaldurina,
hoiab enda kaes vastutaval hoiul v6i vahendab jargmisi klientide varasid:
(tuhandetes eurodes) 31.12.2018 31.12.2017
Klientide rahalised vahendid 9773 10 266
Klientide vaartpaberid 1383157 1193 235

sh emaettevotte omanikud ja nendega seotud ettevotted (lisa 24) 156 961 168 637
Kokku 1392930 1203 501

Varahaldustasud nende varade haldamise eest on vahe-
mikus 0,015 - 0,025 % (vt vastavat tulu lisa 8).

Bilansivalisena on kajastatud nende klientide rahalised
vahendid, kes kasutavad LHV Panga poolt pakutavat
aktiivse vaartpaberikaupleja platvormi ehk kauplemissus-
teemi LHV Trader. Ststeemi eripérast tulenevalt on Pank
need vahendid hoiustanud klientide isikustatud kontodel
valispartneri juures ja kuna need klientide
vahendid ei ole Panga poolt majandustegevuses kasuta-

rahalised

tavad (neid ei ole voimalik teistele klientidele valja laenata
vOi tagatisena kasutada), siis arvestatakse neid rahalisi
vahendeid bilansivalisena. Pank teenib nimetatud kontode
tehingute vahendamise eest teenustasu- ja intressitulusid
sarnaselt Grupi finantsseisundi aruandesse arvatud klien-

tide kontodele. Pank on andnud LHV Trader kontode osas
partnerile lepingulise garantii, millega ta tagab vajadusel
partnerile enda poolt vahendatud klientide tehingute finant-
seerimisest (voimendamisest) saadavad kahjud, sealjuures
esmane tagatis on kliendi vdimenduse tagatiseks olevad
varad. Klientidel on sarnane garantii Pangale, ning seega
on Pank sisuliselt garantii Gle andnud I6ppkliendile. Valti-
maks voimalikke kahjusid monitoorib Pank igapéevaselt
voimalikku tagatiste véahenemist ja kliendikontode puudu-
jaéke. Senises praktikas sellised kahjud, mille puhul Panga
poolt antud garantii rakenduks, puuduvad ja Pank ei ole
garantiist tulenevalt kompensatsioonikulu kandnud.

LISA 23  Tingimuslikud varad ja kohustused
Tihistamatud tehingud Tegevus- Finants- Valmisoleku-

garantiid garantiid Akreditiivid laenud Kokku
Kohustus lepingulises summas 31.12.2018 11 927 9314 55 188841 210137
Kohustus lepingulises summas 31.12.2017 10129 5999 51 179572 195751

IFRS 9 esmakordsel rakendamisel kohaldatakse finantsga-
rantiidele ja valmisolekulaenude ECL-i, vt ka lisa 3.2.

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevotte maksuarves-
tust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
tahtajast ning vigade tuvastamiselt madrata tdiendav
maksusumma, intressid ning trahv. Maksuhaldur ei ole
aastatel 2017-2018 Grupi maksurevisjoni labi viinud.
Grupi juhtkonna hinnangul ei esine 2019. aastal selliseid
asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur maarata
Grupile olulise tdiendava maksusumma.

Tegevusgarantiid on lepingud, mis tagavad kompensat-
siooni juhul, kui teine osapool ei suuda taita lepingust tule-
nevaid kohustusi. Sellised lepingud ei anna Ule krediidiriski.
Tegevusgarantii lepingute riskiks on juhud, kui toimub kind-
lustusjuhtum (so teise osapoole suutmatus taita lepingust
tulenevaid kohustusi). Grupi votmeriskid on olulised koiku-
mised lepingust tulenevate maksete tiheduses ja suuruses

vorreldes ootustega. Grupp kasutab selliste maksete prog-
noosimiseks ajaloolist informatsiooni ja statistilisi meeto-
deid. Kaebused tuleb esitada enne lepingu tahtaega ning
suurem osa kaebusi rahuldatakse Kiirelt. See voimaldab
Grupile suuremat kindlust prognoositud maksete kohta
ning seega tuleviku rahavoogude kohta. Selliste riskide
kontrollimiseks monitoorib Grupp pidevalt sarnaste toodete
valjamakseid ning omab voimalust tulevikus kohendada
tasusid, et need vastaksid voimalikele muutustele taot-
luste valjamaksete osas. Grupil on vélja tootatud valjamak-
sete taotlustega tegelemise protsess, mis sisaldab digust
taotlus Ule vaadata ning pettuslikud voi nduetele mitte-
vastavad palved tagasi lUkata. Tegevusgarantide moju ja
kontsentratsioon garanteeritud lepingulistes summades on
jargmine:
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Tegevusalade I6ikes 31.12.2018 31.12.2017
Ehitus 6 594 7 083
Veevarustus 2 600 1237
Tootmine 623 212
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 1157 708
Muu tegevus 953 889
Kokku 11 927 10129
Reitinguklasside 16ikes 31.12.2018 31.12.2017
5 madal krediidirisk 257 346
6 madal krediidirisk 1799 3722
7 keskmine krediidirisk 6 055 3938
8 keskmine krediidirisk 1622 374
9 koérgendatud krediidirisk 625 621
10 korge krediidirisk 187 84
11 kdrge krediidirisk 0 0
12 mitterahuldav reiting 21 16
13 mitterahuldav reiting 405 605
lIma reitinguta* 956 423
Kokku 11 927 10129

Tegevusgarantiid on Uletagatud iga aruandeperioodi I6pu seisuga. Seetdttu ei ole Grupp kandnud kahjusid tegevusgarantiide

lepingutest nii 2018. aastal kui ka varasematel perioodidel.

LISA 24 Tehingud seotud osapooltega

Grupi aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

e olulist moju omavad omanikud ja nendega seotud ettevotted;

e juhatuse likmed ning nende poolt kontrollitavad ariihingud (Uhiselt: juhtkond);

e nodukogu likmed;

e eespool loetletud isikute l&hikondlased ja nendega seotud ettevotted.

Tehingud Lisa 2018 2017
Intressitulud 7 67 63
sh juhtkond 29 27
sh olulist moju omavad aktsionarid, seotud ettevotted ja lahikondlased 38 36
Komisjoni- ja teenustasutulud 8 " 8
sh juhtkond 2 2
sh olulist méju omavad aktsionarid, seotud ettevotted ja lahikondlased 9 6
Intressikulud deposiitidelt 7 42 41
sh juhtkond 2 1
sh olulist moju omavad aktsionarid, seotud ettevotted ja ldhikondlased 40 40
Intressikulud allutatud kohustustelt 7 357 336
sh juhtkond 7 7
sh olulist m6ju omavad aktsionarid, seotud ettevotted ja lahikondlased 350 329
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Saldod Lisa 31.12.2018 31.12.2017
Laenud ja nduded aasta I6pu seisuga 3328 2820
sh juhtkond 14 2079 1736
sh olulist m&ju omavad aktsionarid, seotud ettevotted ja lahikondlased 14 1250 1084
Hoiused aasta I6pu seisuga 33 509 22 995
sh juhtkond 17 222 283
sh olulist m6ju omavad aktsionarid, seotud ettevotted ja lahikondlased 17 33 287 22 712
Allutatud kohustused aasta I6pu seisuga 5904 4999
sh juhtkond 20 135 104
sh olulist méju omavad aktsionarid, seotud ettevotted ja lahikondlased 20 5769 4 895

Tabelis on toodud Ulevaade seotud osapoolte olulisema-
test saldodest ja tehingutest. Koik muud tehingud juhatuse
ja ndukogu liikmete lahikondlastega, nendega seotud ette-
votetega ning emaettevotte AS LHV Group vaikeaktsiona-
ridega ja nende lahikondlastega on tehtud Uldise hinnakirja
alusel. Seotud osapooltega pole kajastatud ebatdenéoliselt
laekuvaid volgasid voi laenude allahindlusi.

Seotud osapooltele antud laenud

turutingimustel.

on valjastatud

Juhtkonnal ei olnud seisuga 31.12.2018 ja 31.12.2017
tahtajalisi hoiuseid ning ndudmiseni hoiuste intressimaar
vastab klientide Uldisele hinnakirjale.

Novembris 2018 saadud allutatud laenu intressimaaraks on
6,0%. Oktoobris 2015 saadud allutatud laenu intressimaa-
raks on 6,5%. Juunis 2014 saadud allutatud laenu intressi-
maaraks on 7,25%, vt lisa 20.

2018. aastal on makstud emaettevotte AS LHV Group ja
tema tUtarettevotete juhtkonnale palka ja muid kompen-
satsioone kogusummas 1 471 tuhat eurot (2017: 1 371
tuhat eurot), koos kdigi maksudega. Seisuga 31.12.2018 on
kohustusena juhtkonna ees kajastatud detsembri té6tasu
ja puhkusekohustus summas 91 tuhat eurot (31.12.2017: 84
tuhat eurot) (lisa 18). Grupil ei eksisteeri seisuga 31.12.2018
ja31.12.2017 juhatuse ega ndukogu likmetega seotud pika-
ajalisi kohustusi (pensionikindlustusi, lahkumishuvitisi jne).
2018. aastal maksti ndukogu likmetele tasusid summas 37
tuhat eurot (2017: 39 tuhat eurot).

Grupp on solminud juhatuse liikmetega lepingud, milles
ei ole lepingute ldpetamisel maaratud lahkumishdvitisi.
Lepingus reguleerimata valdkondade vaidluste korral on
osapooled kokku leppinud l&ahtuda Eesti Vabariigis kehtes-
tatud seadustest.

Juhatusele on kehtestatud aktsiaoptsioonide programm.
2018. aastal véljastati juhatuse likmetele aktsiaoptsioone
summas 497 tuhat eurot (2017: 420 tuhat eurot).

Kontohaldurina hoitavate seotud osapoolte varade kohta
on informatsioon toodud lisas 22.
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LISA 25  Tavaja lahustatud kasum aktsia kohta

Leidmaks tava kasumi aktsia kohta, on emaettevotte
omanikele omistatud puhaskasum jagatud kaalutud kesk-
mise aktsiate arvuga.

2018 2017
Emaettevotte omanikele kuuluv puhaskasum
(sh I6petatud tegevustelt; tuhandetes eurodes) 25 237 19 603
Emaettevotte omanikele kuuluv puhaskasum jatkuvatelt tegevustelt (tuhandetes eurodes) 21913 17 676
Kaalutud keskmine aktsiate arv (tuhandetes aktsiates) 25892 25 562
Tava kasum aktsia kohta (eurodes) 0,97 0,77
Tava kasum aktsia kohta jatkuvatelt tegevustelt (eurodes) 0,85 0,69
Tava kasum aktsia kohta I6petatud tegevustelt (eurodes) 0,12 0,08
Kaalutud keskmine aktsiate arv kasutatud lahustatud kasumi aktsia kohta arvutamisel
(tuhandetes aktsiates) 26 373 26 049
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) 0,96 0,75
Lahustatud kasum aktsia kohta jatkuvatelt tegevustelt (eurodes) 0,83 0,68
Lahustatud kasum aktsia kohta |dpetatud tegevustelt (eurodes) 0,13 0,07
Kaalutud keskmine aktsiate arv kasutatud nimetajana (tuhandetes aktsiates) 2018 2017
Kaalutud keskmine aktsiate arv kasutatud nimetajana tava kasum aktsia kohta arvutamisel 25892 25 562
Korrigeerimised lahustatud kasumi aktsia kohta arvutamiseks
Aktsiaoptsioonid 481 488
Kaalutud keskmine tavaaktsiate ja potentsiaalsete aktsiate arv kasutatud nimetajana
lahustatud kasum aktsia kohta arvutamiseks 26 373 26 049

LISA 26 LOpetatud tegevused

2018. aasta | kvartalis pddrdus Inbank LHV poole sooviga
osta UAB Mokilizingas aktsiad. Selleks hetkeks ei olnud
Mokilizingas LHV jaoks enam strateegiline investeering,
kuna ettevote restruktureeriti ja kasumlikkus oli kasvanud.
Sellegipoolest ndudis ettevote samasugust fookust nagu

sOlmisid LHV ja Inbank lepingu, millega Inbank maksis
50%+1 UAB Mokilizingas aktsiate eest 2,9 miljonit eurot.
Ka koik Mokilizingasele valjastatud laenud refinantseeriti,
mis osaliselt on kaetud 25 miljoni euro suuruse lUhiajalise
sildfinantseerimisega.

teised palju suuremadki arivaldkonnad. 23. mail 2018

2018 2017
Neto intressitulu 1619 5142
Neto teenustasutulu 956 1190
To6j6ukulud -535 -1 673
Tegevuskulud -1 131 -2 866
Laenude allahindluse kulu -390 431
Tulumaksukulu -144 -297
Vahesumma 375 1927
Muu finantstulu (mudgist saadud kasu) 2949 0
Kasum Iopetatud tegevustelt 3324 1927
Lihendatud finantsseisundi aruanne 30.04.2018 31.12.2017
Laenud ja nbuded klientidele ja muud Ithiajalised varad 67 477 53915
Pohivarad 222 239
LUhiajalised kohustused 6 897 8727
Pikaajalised kohustused 51 700 36 700
Netovarad kokku 9102 8727
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LISA 27 Emaettevotte eraldiseisvad pohiaruanded
Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele avalikusta-
takse raamatupidamise aastaaruande lisades konsolidee-
rimisgrupi emaettevotte eraldiseisvad pohiaruanded.
Emaettevotte kasumiaruanne ja muu koondkasumiaruanne
(tuhandetes eurodes) 2018 2017
Intressitulu 1530 1530
Intressikulu -2 231 -2 136
Neto intressikulu -701 -606
Saadud dividendid 6578 3803
Netotulu/kulu investeeringutelt sidusettevotetesse 6 400 0
Netokasum/kahjum finantsvaradelt 12 978 3803
Tegevuskulud -666 -471
Aruandeperioodi puhaskasum 11 611 2726
Aruandeperioodi puhaskasum ja muu koondkasum 11 611 2726
Emaettevotte finantsseisundi aruanne
(tuhandetes eurodes) 31.12.2018 31.12.2017
Varad
Nouded pankadele ja investeerimisthingutele 21565 11018
Antud laenud 32 288 22 286
Muud nbéuded ja varad 75 6
Investeeringud tUtarettevotetesse 73 811 64 955
Varad kokku 127 739 98 265
Kohustused
Viitvlad ja muud kohustused 136 60
Allutatud kohustused 51 214 31 110
Kohustused kokku 51 350 31170
Omakapital
Aktsiakapital 26 016 25 767
Ulekurss 46 653 46 304
Kohustuslik reservkapital 3 451 2471
Muud reservid 2012 1413
Akumuleeritud kahjum -1744 -8 860
Omakapital kokku 76 388 67 095
Kohustused ja omakapital kokku 127 739 98 265
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Emaettevotte rahavoogude aruanne

(tuhandetes eurodes)

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
£S5 ’

Initsiaalid/initials 5D
Kuupéev/date 49, 09? 049

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

2018

2017

Rahavood éritegevusest

Saadud intressid 15630 15630
Makstud intressid -2 231 -2 136
Makstud administratiiv- ja muud tegevuskulud -583 -441
Rahavood éritegevusest enne aritegevusega seotud varade ja kohustuste muutust -1 284 -1 047
Korrigeerimised

Aktsiaoptsioonidest tulenevad investeeringud tUtarettevotetesse -1 156 -938
Aritegevusega seotud varade ja kohustuste neto muutus:

Muude nduete muutus -74 -2
Muude kohustuste muutus 1308 944
LOpetatud tegevused 2 454 0
Neto rahavood é&ritegevusest 1248 -1 043
Rahavood investeerimistegevusest

Antud laenud -10 000 0
Kapitali tagasimaksed tUtar- ja sidusettevotetest 1200 6 600
Kapitali sissemaksed titar- ja sidusettevotetesse -10 000 -3 000
Laekumised tUtarettevotte matgist, neto saadud raha 5046 0
Neto rahavood investeerimistegevusest -13 754 3600
Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud allutatud laenud 20 000 0
Aktsiakapitali sissemakse (sh Ulekurss) 598 823
Saadud dividendid 6578 38083
Makstud dividendid -4123 -3803
Neto rahavood finantseerimistegevusest 23053 823
Raha ja raha ekvivalentide muutus 10 547 3380
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 11018 7 638
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi 16pus 21 565 11 018
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Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials ) ’

19. OR. 2047

Kuupéev/date 144
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
Emaettevotte omakapitali muutuste aruanne Akumuleer-
itud kahjum/

(tuhandetes eurodes) Aktsiakapital Ulekurss reKs(()err‘\l/‘If;lij?t“akl res“é't’v”iﬂ Jao‘lfa:gﬁtrﬁl Kokku
Saldo seisuga 01.01.2017 25 356 45 892 1580 1283 -7720 66 391
Sissemakstud aktsiakapital 411 412 0 0 0 823
Makstud dividendid 0 0 0 0 -3 803 -3803
Kantud kohustuslikku reservkapitali 0 0 891 0 -891 0
Aktsiaoptsioonid 0 0 0 130 827 957
2017. a muu koondkasum 2017 0 0 0 0 2727 2727
Saldo seisuga 31.12.2017 25 767 46 304 2471 1413 -8 860 67 095
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste
bilansiline vaartus 0 0 0 0 -64117  -64 117
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste
vaartus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 36 117 048 117 084
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
seisuga 31.12.2017 25767 46 304 247 1449 44071 120062
Saldo seisuga 01.01.2018 25767 46 304 2471 1413 -8 860 67 095
Sissemakstud aktsiakapital 249 349 0 0 0 598
Makstud dividendid 0 0 0 0 -4123 -4123
Kantud kohustuslikku reservkapitali 0 0 980 0 -980 0
Aktsiaoptsioonid 0 0 0 599 496 1095
2018. a muu koondkasum 0 0 0 0 11 611 11 611
Saldo seisuga 31.12.2018 26 016 46 653 3451 2012 -1 856 76 276
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste
bilansiline vaartus 0 0 0 0 -72 859  -72 859
Valitseva ja olulise moju all olevate osaluste
vaartus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 78 150 145 150 223
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
seisuga 31.12.2018 26 016 46 653 3451 2090 75430 153640

Korrigeeritud konsolideerimata omakapital on maksimaalne summa, mida voib Eesti seadusandluse jargi aktsionaridele vélja

maksta.
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Juhatuse allkirjad konsolideeritud
aastaaruandele

Juhatus on koostanud AS LHV Group tegevusaruande ning konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
31. detsembril 2018 I6ppenud majandusaasta kohta.

Juhatus kinnitab, et lehekllgedel 4 kuni 47 esitatud ASi LHV Group tegevusaruanne annab dige ja diglase Ulevaate
emaettevotte ja konsolideerimisse kaasatud ettevotete kui terviku aritegevuse arengust, tulemustest ja finantsseisundist.

Juhatus kinnitab, et lehekulgedel 48 kuni 144 esitatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne annab juhatuse
parima teadmise kohaselt 6ige ja diglase Ulevaate emitendi ja konsolideerimisse kaasatud ettevotete kui terviku varadest,
kohustustest, finantsseisundist ja tulemustest vastavalt rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditele, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust.

18.02.2019

Madis Toomsalu
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Soltumatu vandeaudiitort aruanne

AS-i LHV Group aktsionaridele

Aruanne konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
auditi kohta

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt
AS-i LHV Group ja selle tiitarettevotete (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit seisuga

31. detsember 2018 ning sellel kuupieval 16ppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja
konsolideeritud rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Meie auditi arvamus on kooskolas auditikomiteele esitatud tdiendava aruandega.

Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

¢ konsolideeritud kasumiaruannet ja muu koondkasumiaruannet 31. detsembril 2018 16ppenud
majandusaasta kohta;

e konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2018;
¢ konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta;
e konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja

e konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspohimétteid ja
muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,,Audiitori kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tbendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Soltumatus

Oleme Kontsernist soltumatud kooskolas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide Eetikakoodeksite

No6ukogu (IESBA) poolt vilja antud kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (IESBA koodeks) ja
Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduses sitestatud eetikanéuetega. Oleme tditnud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse eetikanouetele.

AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Oma parima teadmise ja veendumuse kohaselt kinnitame, et meie poolt Kontsernile osutatud auditivilised
teenused on olnud kooskélas Eesti Vabariigis kehtivate seaduste ja regulatsioonidega ning et me ei ole
osutanud auditiviliseid teenuseid, mis on keelatud Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse §-i 59! poolt.

Meie poolt Kontsernile perioodil 1. jaanuar 2018 kuni 31. detsember 2018 osutatud auditivilised teenused on
avalikustatud tegevusaruandes.

Ulevaade meie auditist

Kokkuvote

Olulisus

Auditi olulisus Kontserni tasandil on 1 370 tuhat eurot, mis on
mairatud kui 5% kasumist enne tulumaksu.

Auditi ulatus

Auditi
ulatus

Me viisime 14bi tdismahus auditi Kontserni ettevotete osas, mis katsid
sisuliselt kogu Kontserni varad, kohustused, tulud ja kulud.

Peamised
auditi
teemad

Peamine auditi teema

Klientidele antud laenude ja nouete vairtuse langus

Oma auditi kujundamisel mairasime me olulisuse ja hindasime olulise vaarkajastamise riske konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes. Erilist tdhelepanu poorasime valdkondadele, kus juhatus on kasutanud
subjektiivseid hinnanguid, niiteks oluliste raamatupidamislike hinnangute puhul, mis tuginesid eeldustele ja
tulevikusiindmustele, mis on oma olemuselt ebakindlad. Nagu kéikides oma auditites, tegelesime riskiga, et
juhtkond eirab sisekontrollisiisteemi, hinnates muu hulgas seda, kas on asjaolusid, mis viitavad pettusest
tuleneda voivale olulise vaarkajastamise riskile.

Olulisus

Meie auditi ulatust m6jutas meie poolt maaratud olulisus. Auditi eesmérgiks on omandada pohjendatud
kindlustunne selle kohta, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vadrkajastamisi. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast. Neid loetakse oluliseks siis, kui voib
pohjendatult eeldada, et need voivad kas iiksikult v6i koos méjutada kasutajate poolt konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Tuginedes oma professionaalsele hinnangule méairasime olulisusele, sealhulgas konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande kui terviku olulisusele, teatud numbrilised piirméirad, mis on toodud
alljargnevas tabelis. Need numbrilised piirmaarad koos kvalitatiivsete kaalutlustega aitasid meil maarata
meie auditi ulatust ja meie auditiprotseduuride olemust, ajastust ja mahtu ning hinnata vairkajastamiste
moju raamatupidamise aastaaruandele kui tervikule nii eraldiseisvalt kui summeerituna.

Kontserni auditi olulisus 1 370 tuhat eurot

Kuidas me selle maarasime 5% kasumist enne tulumaksu

Rakendatud olulisuse Arvutasime olulisuse ldhtudes kasumist enne tulumaksu, kuna see on

kriteeriumi pohjendus meie hinnangul pohiliseks Kontserni tulemuslikkuse hindamise
kriteeriumiks nii sisemiselt juhtkonna jaoks kui ka viliselt aktsionaride
jaoks.
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Peamised auditi teemad

Peamised auditi teemad on valdkonnad, mis olid meie professionaalse hinnangu kohaselt kdesoleva perioodi
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditis koige olulisemad. Neid valdkondi kasitleti
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku auditeerimise ja sellele arvamuse avaldamise
kontekstis ning me ei avalda nende valdkondade kohta eraldi arvamust.

Peamine auditi teema

Kuidas me tegelesime peamise auditi

teemaga oma auditis

Klientidele antud laenude ja nouete viirtuse

langus (detailsem informatsioon on toodud lisas 2
"Kokkuvote olulistest arvestuspohimétetest”,

lisas 3.2 "Krediidirisk" ja lisas 13 "Laenud ja néuded
klientidele")

Seisuga 31. detsember 2018 moodustasid laenud ja
nouded klientidele kokku 918,8 miljonit eurot ning
nendega seotud 2018. aasta kasumiaruandes
kajastatud allahindluse kahjum oli 4,9 miljonit
eurot.

Keskendusime sellele valdkonnale, kuna juhtkond
kasutab keerulisi ja subjektiivseid hinnanguid nii
vaartuse languse kajastamise hetke kui ka selle
suuruse hindamisel, tuginedes subjektiivsete
sisenditega komplekssetele mudelitele. Lisaks,
tulenevalt 1. jaanuaril 2018 rakendunud
rahvusvahelisele finantsaruandluse standardile
IFRS 9 on allahindluse arvutamise
arvestuspohimotted ja meetodid vorreldes
varasemate perioodidega muutunud.

IFRS 9 viis sisse 3-faasilise oodatava krediidikahju
(ECL) mudeli. ECL arvutused on tulevikku vaatavad
ja tbendosustega kaalutud, baseerudes keerulisel
modelleerimisel ja juhtkonna poolsetel
subjektiivsetel sisenditel. Peamised valdkonnad,
mis vajavad olulisi juhtkonnapoolseid hinnanguid ja
modelleerimist ECL arvutamisel, sisaldavad:

o krediidiriski olulise suurenemise kriteeriumite
hindamine ettevotte- ja jaelaenu toodete
(lisa 3.2.3.1) laenupositsioonide faas 1 ja faas 2
maaramiseks;

e ECL mudeli modelleerimine ja oluliste
parameetrite arvutamine, sealhulgas
makejouetuse toendosus (PD), kahjumé&ar
maksejouetuse korral (LGD) ja laenu suurus
maksejouetuse hetkel (EAD) (lisa 3.2.3.3);

e tulevikku vaatava informatsiooni lisamine ECL
mudelisse ja indikaatorite valimine ettevotlus-

Hindasime, kas Kontserni arvestuspohimotted ja
rakendatud metodoloogia klientidele antud laenude
ja nouete vaartuse languse osas on kooskéolas IFRS g
nouetega.

Hindasime ECL arvestuse alusandmete ja
arvutustega seotud peamiste kontrollimehhanismide
iilesehitust ja tohusust. Need kontrollimehhanismid
hélmavad varade jaotust faasidesse, alusandmete
korrektsust ja taielikkust, krediidimonitooringut

(sh tdhtaja iiletanud laenude monitooringut).
Hindasime ka IT {ildiseid kontrolle vastavate
siisteemide osas.

Lisaks testisime kontrollimehhanismide iilesehitust
ja tohusust ettevottelaenude krediiditoimiku
perioodilise labivaatamise ja reitingute hindamise
ning tagatiste jarelevalve osas. Leidsime, et saame
nendele kontrollimehhanismidele auditi labiviimisel
tugineda.

Viisime 14abi detailsed auditi protseduurid jairgmistes
valdkondades:

e ECL arvutussiisteemis kasutatud alusandmete
taielikkuse ja korrektsuse testimine;

e IFRS 9 metodoloogiast tulenevate oluliste
sisendite korrektne kasutamine ECL
arvutussiisteemis;

e 12 kuu ja kogu eluea ECL arvutuste korrektsus
ning vastavus IFRS 9 metodoloogiale ECL
arvutussiisteemis;

e diskonteerimise korrektsus ECL siisteemis;

e laenude faasidesse maaramisel kasutatud
alusandmete korrektsus ja taielikkus;

e ettevottelaenude saajate krediidireitingute
sisemine maidramine, mis on sisendiks
ettevottelaenude ECL mudelile;

e tagatisi kisitleva informatsiooni ja nende
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jajaelaenu toodete osas; nende indikaatorite
usaldusvdirne prognoosimine
tulevikuperioodidele ja kolme erineva
stsenaariumi (baas, positiivne, negatiivne
stsenaarium) erinevad toenaosused (lisa
3.2.3.4); ja

e oodatava krediidikahju arvutustes sisalduvate

kliendi positsioonide tdielikkuses veendumine.

Maksejouetute ettevottelaenude puhul arvutatakse
individuaalne allahindlus 1dhtuvalt laenunoude
suurusest ja tagatise realiseerimisvaartusest

vaartuste 6igsus laenusiisteemis, mis on
sisendiks ECL mudelile; ja

e faas 3 laenude nimekirja tiielikkus ja nende ECL
arvutamine.

Hindasime oluliste ECL mudeli sisenditeks olevate
juhtkonnapoolsete hinnangute méistlikkust, nagu
niiteks hinnangud erinevate stsenaariumite
osakaalude, ettevottelaenude portfelli hetke PD,
oluliste makromajanduslike prognooside ning
erinevate stsenaariumite kordajate osas.

Me teostasime analiiiitilisi protseduure hindamaks

bilansipéeval. erinevate laenutoodete ECLi kogu perioodi jooksul.
Me oleme auditeerinud juhtkonna poolt teostatud
tagasivaatava testi tulemusi ning noustume nende
hinnanguga, et varasemal perioodil teostatud
allahindlused on kéigis olulistes osades adekvaatsed.

Mboningate allahindluste summade puhul olime
juhtkonnaga eri meelt, kuid meie arvates jaid
erimeelsused moistlikkesse piiridesse, vottes arvesse
kogu laenude ja nouete portfelli ning
finantsaruannetes avalikustatud informatsiooni
hindamist mgjutavate ebakindluste osas.

Me ei tuvastanud oma t66 tulemusena olulisi
puudujaike.

Kuidas me kujundasime oma auditi ulatuse

Kujundasime oma auditi ulatuse eesméargiga teha piisavalt t66d, voimaldamaks meil avaldada arvamust
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku kohta, vottes arvesse Kontserni struktuuri,
raamatupidamisprotsesse ja kontrollprotseduure, ning finantssektori, milles Kontsern tegutseb, eriparasid.

Peale Leedu tiitarettevotte miiiiki aastal 2018 tegutsevad jirelejadnud Kontserni tiitarettevotted peamiselt
Eestis. Me viisime 1dbi tdismahus auditi jairgmistes Kontserni ettevotetes, kattes sisuliselt kogu Kontserni
konsolideeritud finantsseisundi ja kasumiaruande:

e ASLHV Group;
e AS LHV Pank, sealhulgas selle filiaal Uhendkuningriigis ning tiitarettevote AS LHV Finance; ja
e AS LHV Varahaldus.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest, mis sisaldub konsolideeritud aastaaruandes lisaks
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele ja meie audiitori aruandele.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei holma muud informatsiooni ja me ei
avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kidigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturadikivusi konsolideeritud
raamatupidamise aruandega v6i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat
oluliselt vadrkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt
vadrkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes vilja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vilja
tuua.

Juhatuse ja nende, kelle iilesandeks on Kontserni valitsemine,
kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest
kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt,
ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Kontserni
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida voi tegevuse
lopetada voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta, ja anda vélja audiitori aruanne, mis
sisaldab meie arvamust. Kuigi pohjendatud kindlus on korgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskolas
labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised voivad tuleneda
pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui v6ib pohjendatult eeldada, et need voivad kas tiksikult
voi koos mojutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid
majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja sdilitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes v6ib olla olulisi
vadrkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi toendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vadrkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus v6ib tihendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi sisekontrollisiisteemi eiramist;

¢ omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollisiisteemi tohususe kohta;

¢ hindame kasutatud arvestuspohimotete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pohjendatust;
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e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi toendusmaterjali pohjal on olulist ebakindlust péhjustavaid siindmusi v6i tingimusi, mis véivad
tekitada markimisvaarset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tdhelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupédevani kogutud
auditi toendusmaterjalil. Tulevased siindmused v6i tingimused voivad siiski pohjustada Kontserni
tegevuse jatkumise 10ppemist;

¢ hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse Giglane esitusviis;

¢ hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiiksuste véi aritegevuste
finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui
terviku kohta. Me vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest ja oleme
ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle iilesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud
ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi kiigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

Samuti kinnitame neile, kelle {ilesandeks on valitsemine, et oleme jarginud soltumatust puudutavaid
eetikanoudeid ning edastame neile info koikide suhete ja muude asjaolude kohta, mis v6ivad tekitada
pohjendatud kahtlust meie soltumatuse riivamise kohta, ja vajadusel vastavate kaitsemehhanismide kohta.

Neile, kelle iilesandeks on valitsemine, edastatud auditiga seotud teemade seast valime vilja need teemad,
mis olid kiesoleva perioodi konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditi kontekstis koige
olulisemad ja on seega peamised auditi teemad. Me kirjeldame neid teemasid audiitori aruandes, vilja
arvatud juhul, kui seaduse voi regulatsiooni kohaselt on keelatud antud teema kohta infot avalikustada voi
kui me ddrmiselt erandlikel juhtudel otsustame, et antud teema kohta ei peaks meie aruandes infot esitama,
kuna voib pohjendatult eeldada, et antud info esitamisega kaasnevad kahjulikud tagajirjed iiletavad avaliku
huvi rahuldamisest saadava kasu.
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Aruanne muude seadustest ja regulatsioonidest tulenevate
nouete kohta

Audiitoriks madramine ja audiitorteenuse osutamise periood

Meid mairati esmakordselt AS-i LHV Group kui avaliku huvi iiksuse audiitoriks 31. detsembril 2009
I6ppenud majandusaasta suhtes. Meid on uuesti audiitoriks miiratud vastavalt vahepealsetel aastatel
toimunud konkurssidele ja aktsionidride otsustele; meie audiitorteenuse katkematu osutamise periood
AS-ile LHV Group kui avaliku huvi tiksusele on kokku 10 aastat. Vastavalt Eesti Vabariigi audiitortegevuse
seadusele ja Euroopa Liidu mairusele 537/2014 on voimalik meie volitusi AS-i LHV Group audiitorina
pikendada kuni 31.detsembril 2028 16ppeva majandusaastani.
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Kasumi jactamise ettepanek

AS LHV Group juhatus teeb aktsionéaride Uldkoosolekule ettepaneku 2018. aasta kasumi jaotamiseks jargnevalt:
e kanda kohustuslikku reservkapitali 1 262 tuhat eurot;

e maksta dividende 0,21 eurot aktsia kohta kokku summas 5 463 tuhat eurot; dividendidelt makstav tulumaks
oleks 1 245 tuhat.

e lisada aruandeperioodi aktsionari emaettevottele omistatav kasum summas 18 512 tuhat eurot eelmiste
perioodide jaoctamata kasumile.

AS LHV GROUP TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 802 670 INFO@LHV.EE LHV.EE LHv



Noukogu allkirjad aastaaruandele

Noukogu on juhatuse poolt koostatud aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest,
vandeaudiitori aruande ning kasumi jaotamise ettepaneku labi vaadanud ja aktsionaride Uldkoosolekule esitamiseks heaks
kiitnud.

18.02.2019

Noukogu esimees:

Rain Lohmus / e

No6ukogu liikmed:

Raivo Hein Heldur Meerits

Tiina Mais / YA Sten Tamkivi

Tauno Tats Q & ( Andres Viisemann
JZe ) =
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Tulude jactus vastavalt
EMTA klassifikaatoritele

Konsolideeritud:

EMTAK Tegevusala 2018 2017
66121 Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus 5111 4010
64191 Krediidiasutused (pangad) (laenuandmine) 56 974 49 091
64911 Liising 2439 1845
66301 Fondide valitsemine 13 942 13293
Tulud kokku 78 466 68 239
Konsolideerimata:
EMTAK Tegevusala 2018 2017
64201 Valdusfirmade tegevus 1530 1530
Tulud kokku 1530 1530
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