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Majanduskeskkond
Liigume aeglases majandustsükli taastumise faasis

• 2025. a IV kvartalis kasvas majandus 
hinnanguliselt 1%*, kuid majandustegevuse 
taastumine püsib aeglane

• 2025. a II pa kasvatas majandust eelkõige 
valituse tarbimine, varude kasv, kuid ka 
netoeksport

– kaupade nominaalne eksport kasvas 
2025. aastal 6%, Eesti päritolu 
kaupadel 3%

• Sisenõudlus on jätkuvalt nõrk
– eratarbimise reaalmahud langesid III 

kvartalis 0,6%, sarnane trend pikenes 
ka IV kvartalisse 

• Taastumine tugineb tugevalt riigi 
rahandusele ning väliskeskkonnale:

– riigieelarve defitsiit suureneb 4,5%ni
– (geo)poliitiline ebakindlus teeb 

majanduskasvu ootused siiski 
haavatavaks

Allikas: Statistikaamet, LHV
* Kiirhinnang
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Tootmisaktiivsus ja tarbimine elavnevad 2026. aastal
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• Töötleva tööstuse mahu 2025. a kasv jäi 
hinnanguliselt 2,4% juurde

– toiduainetööstus 0,2%
– puidutöötlemine 0,4%
– metalltoodete tootmine 3,1%
– 2026. aastal võib oodata 

tootmisaktiivsuse kasvu välisnõudluse
toel

• Jaekaubandust rõhub nõrk sisenõudlus ja 
kasvanud kulubaas

– IV kv aastakasv hinnanguliselt 1%, 
kogu 2025. aastal 2,3%

• 2026. aasta väljavaade
– inflatsiooniline surve nõrgeneb läbi ja 

naftatoodete oodatava alanemise ja 
toidutoormete hinnakasvu 
stabiliseerumise

– maksumuudatused toovad 
mõningase tarbimise kasvu

– kulubaas on siiski kõrge
Allikas: Statistikaamet, LHV
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Majanduskeskkond
Kohalikud investeeringud on muutlikud

• Eesti ettevõtete investeeringud püsisid 
2025. aastal langevas trendis

– erandina kasvasid investeeringud 
9k seisuga ehitussektoris (19%) ja 
kinnisvaras (6%)

– investeeringuid takistavad nii nõrk 
sisenõudlus, ebakindlus kui ka 
kulusurve

– intresside stabiliseerumine jätab 
ettevõtetele edaspidi rohkem raha 
investeeringuteks

• 9k seisuga oli välisinvesteeringute 
väljavoog 1,354 miljard eurot, kuid 
kogutulemus oli nõrk I kv suure 
väljavoo tõttu

– Eesti riigi riskipreemia kasvas 
eelnevatel aastatel, kuid taandus 
2018. a tasemele, olles 0,94%

Allikas: Statistikaamet, Eesti Pank, LHV
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• Eesti hinnakasv püsib euroalas esikohal 
inflatsiooniga +4,8% 2025. aastal

– mõjutavad nii maksutõusud kui ka 
toormehinnad

– hinnakasv aeglustub 2026. aastal

• Euroala inflatsioon on taandunud 2% 
juurde, kuid peamiselt energia 
negatiivsete baasmõjude tõttu

– alusinflatsioon püsib üle 2,3%

• Tööturg püsib suhteliselt heas olukorras, 
kuid töötus alaneb aegamisi

• Palgakasv alaneb 2026. aastal 5% juurde

• 2020. a keskmine ostujõud taastub 
2026. a lõpp – 2027. a algus

Majanduskeskkond
Edaspidi hinnakasv alaneb

Allikas: Statistikaamet, LHV
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Majanduskeskkond
Eesti finantssektor on püsinud tugev

• Stabiliseerunud 6k euribor soosib 
laenuvõtmist 

• 2025. aasta IV kvartalis kiirenes 
laenuturu aktiivsus

– kodumajapidamiste laenumahud 
kasvasid aastases võrdluses 
keskmiselt 10%, 
mittefinantsettevõtetel 12%

• 2025. a IV kvartalis hoiuste kasv alanes
– kodumajapidamiste hoiused 

kasvasid aastases võrdluses 7%, 
mittefinantsettevõtetel kahanesid 
0,5%

• Laenuportfelli kvaliteet püsis hea
– üle 60 päeva viivises olevate 

laenude osakaal oli kvartali lõpus 
kodumajapidamistel 0,37%, 
mittefinantsettevõtetel 0,62%

Allikas: Eesti Pank, LHV
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Majanduskeskkond
Ühendkuningriigi majanduskasvu pärsib ebakindlus

• ÜK majandus kasvas 2025. a IV 
kvartalis hinnanguliselt 1,4%

– positiivselt panustas teenussektor, 
eelkõige kinnisvara ja kaubandus

– ehitussekori ja töötleva tööstuse 
mahud vähenesid

• Majanduskasv kiireneb edaspidi veidi
– eratarbimine, 

– intressimäärade langus,

– paranev globaalne nõudlus

• Inflatsiooni alaneb 2% juurde 2027. a 
alguses

• Inglismaa keskpanga baasintressimäära 
ootus 2026. a lõpuks on 3,6%

• Töötuse määr stabiliseerub praegusel 
5% tasemel 2027. a keskpaigani

Allikas: Office for National Statistics, Bank of England, LHV
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