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Majanduskeskkond

Liigume aeglases majandustsukli taastumise faasis
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2025. a |V kvartalis kasvas majandus
hinnanguliselt 1%*, kuid majandustegevuse
taastumine pusib aeglane

2025. a |l pa kasvatas majandust eelkdige
valituse tarbimine, varude kasv, kuid ka
netoeksport

— kaupade nominaalne eksport kasvas
2025. aastal 6%, Eesti paritolu
kaupadel 3%

Sisendudlus on jatkuvalt nork

— eratarbimise reaalmahud langesid |lI
kvartalis 0,6%, sarnane trend pikenes
ka IV kvartalisse

Taastumine tugineb tugevalt riigi
rahandusele ning valiskeskkonnale:

— riigieelarve defitsiit suureneb 4,5%ni

— (geo)poaliitiline ebakindlus teeb
majanduskasvu ootused siiski
haavatavaks

LHV



Majanduskeskkond

Tootmisaktiivsus ja tarbimine elavnevad 2026. aastal
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Toostustoodangu aastakasv

Tootleva todstuse mahu 2025. a kasv jai
hinnanguliselt 2,4% juurde

toiduainetodstus 0,2%
puidutdotlemine 0,4%
metalltoodete tootmine 3,1%

2026. aastal voib oodata
tootmisaktiivsuse kasvu valisndudluse
toel

Jaekaubandust rohub nork sisendudlus ja
kasvanud kulubaas

IV kv aastakasv hinnanguliselt 1%,
kogu 2025. aastal 2,3%

2026. aasta valjavaade

inflatsiooniline surve ndrgeneb labi ja
naftatoodete oodatava alanemise ja
toidutoormete hinnakasvu
stabiliseerumise

maksumuudatused toovad
moningase tarbimise kasvu

kulubaas on siiski korge



Majanduskeskkond
Kohalikud investeeringud on muutlikud
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Allikas: Statistikaamet, Eesti Pank, LHV

Eesti ettevotete investeeringud pusisid
2025. aastal langevas trendis

— erandina kasvasid investeeringud
9k seisuga ehitussektoris (19%) ja
kinnisvaras (6%)

— investeeringuid takistavad nii nOrk
sisendudlus, ebakindlus kui ka
kulusurve

— intresside stabiliseerumine jatab
ettevotetele edaspidi ronkem raha
investeeringuteks

9k seisuga oli valisinvesteeringute
valjavoog 1,354 miljard eurot, kuid
kogutulemus oli nork | kv suure
valjavoo tottu

— Eesti riigi riskipreemia kasvas
eelnevatel aastatel, kuid taandus
2018. a tasemele, olles 0,94%

LHV



Majanduskeskkond
Edaspidi hinnakasv alaneb
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Eesti hinnakasv pusib euroalas esikohal
inflatsiooniga +4,8% 2025. aastal

— mojutavad nii maksutousud kui ka
toormehinnad

— hinnakasv aeglustub 2026. aastal

Euroala inflatsioon on taandunud 2%
juurde, kuid peamiselt energia
negatiivsete baasmaojude tottu

— alusinflatsioon pusib Ule 2,3%

To6turg pusib suhteliselt heas olukorras,
kuid tO6tus alaneb aegamisi

Palgakasv alaneb 2026. aastal 5% juurde

2020. a keskmine ostujoud taastub
2026. a I1opp — 2027. a algus



Majanduskeskkond
Eesti finantssektor on pusinud tugev

Keskmised laenuintressiméaarad
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Stabiliseerunud 6k euribor soosib
laenuvotmist

2025. aasta IV kvartalis kiirenes
laenuturu aktiivsus

— kodumajapidamiste laenumahud
kasvasid aastases vordluses
keskmiselt 10%,
mittefinantsettevotetel 12%

2025. a IV kvartalis hoiuste kasv alanes

— kodumajapidamiste hoiused
kasvasid aastases vordluses 7%,
mittefinantsettevotetel kahanesid
0,5%

Laenuportfelli kvaliteet pusis hea

— Ule 60 paeva viivises olevate
laenude osakaal oli kvartali |dpus
kodumajapidamistel 0,37 %,
mittefinantsettevotetel 0,62%

LHV



Majanduskeskkond
Uhendkuningriigi majanduskasvu parsib ebakindlus

SKP reaalkasv « UK majandus kasvas 2025. a IV
kvartalis hinnanguliselt 1,4%

— positiivselt panustas teenussektor,
6% eelkoige kinnisvara ja kaubandus

4,8%
— ehitussekori ja tdotleva toOstuse
mahud vahenesid
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Allikas: Office for National Statistics, Bank of England, LHV LHV
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