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Majanduskeskkond
I kvartal 2025



Majanduskeskkond

Liigume aeglaselt majandustsukli taastumise faasi
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Jaemulgi aastakasv
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Toostustoodangu aastakasv

2025

2025. a | kvartalis oli majanduskasv 0,1 %,
kuid majandustegevus pusib vaoshoitud

-1l kvartalis avaldusid tugevalt tollimaksude
eelse varumise mojud

— t6o6tleva tdostuse mahud kasvasid
teises kvartalis vorreldes eelmise
aasta sama perioodiga ligikaudu 2,5%

— aasta teisel poolel on tootmisaktiivsus
ettevarumise tottu eeldatavasti
madalam

Jaekaubandusnaitajad pusivad ndrgana

— peamine mdju labi toidukaupade
madalate muugimahtude

Taastumine saab olema vaga aeglane ja
tugineb valiskeskkonnale:

— sisendudlus on kesine

— (geo)poaliitiline ebakindlus ei soosi
kasvu kiirenemist

LHV



Majanduskeskkond
Ekspordi kasvu suunavad jatkuvalt kaubanduspartnerite arengud

2 250 * |l kvartalis jatkus nii ekspordi kui impordi

kasv

— ekspordikasv norgenes vorreldes
eelmise kvartaliga

— puittoodete eksport kasvas aastaga
6,8%, elektriseadmetel 6,4%, modblil
9,6% ning piimatoodetel 35%

— netoeksport on endiselt tugevalt
negatiivne

— |-l kvartalil toimunud tollimaksude
eelse varumise tottu on Ulejaanud
aastal oodata ekspordi aeglustumist
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*  Eesti ettevotjate kindlustunne on Il kvartal
viimastel kuudel taas langema hakanud

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
+  Kaubanduspoliitika mojud jouavad Eestisse
kaudselt labi peamiste kaubanduspartnerite
noudluse
-750 — Saksamaa todtleva toostuse
B Kaupade eksport Eesti péritolu kaubad Netoeksport kindlustunne pUSIb endiselt

keskmisest madalamal

Allikas: Statistikaamet, LHV LHv
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Majanduskeskkond
Kohalikud investeeringud on hakanud kasvama
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Investeeringud materiaalsesse pohivarasse (k.a kapitalirent)

2024
Kinnisvaraalane tegevus mmm Fhitus Energia
Hulgi- ja jaekaubandus . To6tlev t66stus Ulejaanud

—— Libisev aastakasv (parem telg)
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2021 2022

Otseinvesteeringud Eestisse

Allikas: Statistikaamet, Eesti Pank, LHV
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2023

Otseinvesteeringud vélismaale
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Eesti ettevdtete investeeringud kasvavad,
kuid kasvutempo on vaga madal

— 2025. al kv kasvasid investeeringud
2,3%

— investeeringuid takistavad nii nork
sisendudlus kui ka ebakindel
valiskeskkond

— intresside jatkuv alanemine jatab
ettevotetele edaspidi rohkem raha
investeeringuteks

Valisinvesteeringute valjavool jatkus ka
2025. a esimesel poolel

— neto-otseinvesteeringud olid 2025.
a | kvartalis -1,48 EURmId



Majanduskeskkond
Maksutousud ja tootjahindade kallinemine kiirendavad hinnakasvu
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Allikas: Statistikaamet, LHV
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2024 2025
Toit ja mittealkohoolsed joogid Eluase
Vaba aeg Majapidamine
To6tuse maér ja palgakasv
I kv 8,6%
I kv 6,1%
2021 2022 2023 2024 2025

Brutopalga aastakasv Too6tuse maar

Eesti hinnakasv pusib euroalas esikohal

— 2025. al pa inflatsioon +4,6% ning
kasvutempo kiireneb

— mojutavad nii maksutousud kui ka
toormehinnad

— tootjahindade tous viitab inflatsiooni
pusimisele ka aasta teisel poolel

Euroala inflatsioon on taandunud 2%
juurde, kuid peamiselt energia
negatiivsete baasmojude tottu

— alusinflatsioon pusib Ule 2,3%

To0turg pusib suhteliselt heas olukorras,
kuid t0Otuse kiiret langust ei ole oodata

Tarbijate kindlustunne pusis 2025. a |l
kvartalis jatkuvalt nérgana

2020. a ostujoud taastub 2026. a I16pp —
2027. a

LHV



Majanduskeskkond
Eesti finantssektor on pusinud tugev

Keskmised laenuintressimaéarad
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—— Ettevotete laen Eluasemelaen (tagatisega, ilma lepingumuudatuseta)

EURmId Laenud ja hoiused Tahtajaks tasumata laenude osatéhtsus
32 4% laenuportfellist
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mmmm Ettevotete hoiused

Kodumajapidamiste hoiused
H (le 90 pdeva m61-90 pdeva = 31-60 paeva © kuni 30 paeva

Ettevotete laenud Kodumajapidamiste laenud

Allikas: Eesti Pank, LHV
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ok euribori langus soosib laenuvotmist

2025. a Il kvartalis mojutas laenuturu
aktiivsust peamiselt juulist joustuv
kaibemaksumaéara tdus 24%-ni
— kodumajapidamiste laecnumahud
kasvasid aastases vordluses
keskmiselt 8,8%,
mittefinantsettevotetel 12,6%

2025. a Il kvartalis hoiuste kasv alanes

— kodumajapidamiste hoiused
kasvasid aastases vordluses 9,5%,
mittefinantsettevotetel 0,4%

Laenuportfelli kvaliteet pusis hea

— Ule 60 paeva viivises olevate
laenude osakaal oli kvartali [dpus
kodumajapidamistel 0,36%,
mittefinantsettevotetel 0,76%

LHV



Majanduskeskkond
Uhendkuningriigi majandust suunavad tollimaksud ja sisenoudlus

14%

7%

0%

-7%

-14%

12%

9%

6%

3%

0%

SKP reaalkasv

8,6%
4,8%
0.4% 1.1% 0,8%
-10,4%
2020 2021 2022 2023 2024 2025E
Inflatsioon ja baasintressimaar
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Inflatsioon (THI)

Allikas: Office for National Statistics, Bank of England, LHV
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1,9%
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UK majandus kasvas 2025. a | kvartalis
1,2%

— positiivselt panustasid
teenussektor, kodumajapidamiste
tarbimine ning tollimaksude eelse
varumise mojul ka investeeringud
ja netoeksport

— investeeringute kasv jaab edaspidi
norgaks

2025. a inflatsiooni kiirendavad energia-
ja toiduhinnad

— juunis kiirenes inflatsioon 4,1%-ni
— intressikarpeid takistab ka

ebakindlus inflatsiooni edasiste
arengute osas

ToOtuse maar stabiliseerub 2025. a
praegusel 4,6% tasemel ning 2027. a
tduseb 4,8%-ni

UK ja USA sdImisid juuni I8pus
kaubandusleppe, mis parandab veidi

UK majanduse véljavaateid '.HV



Triinu Tapver
LHV makroanaluutik
triinu.tapver@lhv.ee

AS LHV GROUP TARTU MNT 2, TALLINN 6 800 400 INFO@LHV.EE LHV.EE
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