
Y - Yes for fulfilling criteria (acc) = fund reinvests dividends 

N - No for fulfilling criteria (dist) = fund distributes dividends

Ne - Neutral for fulfilling criteria
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Instrument type Instrument subcategory

Equities Stocks Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A N/A N Y Y Y N Y Y N N Ne Y Y Y N/A N Y Y Y Y Y N Y Y Y

Non-traded UCITS funds (acc) Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A 3-7 N/A N/A N/A N/A N Y N N N Ne Y Y Y N/A N Y Y Y Y Y Y Y Y Y
Non-traded UCITS funds (dist) Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A 3-7 N/A N/A N/A N/A N Y Y N N Ne Y Y Y N/A N Y Y Y Y Y Y Y Y Y
UCITS ETFs - Share indices (acc) Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A 3-7 N/A N/A N/A N/A N Y N N N Ne Y Y Y N/A N Y Y Y Y Y Y Y Y Y
UCITS ETFs - Share indices (dist) Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A 3-7 N/A N/A N/A N/A N Y Y N N Ne Y Y Y N/A N Y Y Y Y Y Y Y Y Y
UCITS ETFs - Bond indices (acc) Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A 2-7 N/A N/A N/A N/A N Y N N N Ne Y Y Y N/A N Y Y Y Y Y Y Y Y Y
UCITS ETFs - Bond indices (dist) Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A 2-7 N/A N/A N/A N/A N Y Y N N Ne Y Y Y N/A N Y Y Y N Y Y Y Y Y
UCITS ETFs - Other (Currency, commodity) Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A 3-7 N/A N/A N/A N/A N Y N Y Y Ne Y Y Y N/A N Y Y Y N Y N Y Y Y
European ETC instruments (Commodity) Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A 2-7 N/A N/A N/A N/A N Y N Y Y Ne Y Y Y N/A N Y Y Y N Y N Y Y Y
European ETN instruments (indices, commodities etc) Y Y Y Ne Y Y N N Y N N/A 2-7 N/A N/A N/A N/A N Y Ne Y Y Ne Y Y Y N/A N Y Y Y N Y N Y Y Y
non-EU ETPs -  Share indices (acc) N Y Y Y Y Y N N Y N 3-7 N/A N/A N/A N/A N/A N Y N N N Ne Y Y Y N/A N N Y Y N Y N Y Y Y
non-EU ETPs -  Share indices (dist) N Y Y Y Y Y N N Y N 3-7 N/A N/A N/A N/A N/A N Y Y N N Ne Y Y Y N/A N N Y Y N Y N Y Y Y
non-EU ETPs  - Bond indices (acc) N Y Y Y Y Y N N Y N 2-7 N/A N/A N/A N/A N/A N Y N N N Ne Y Y Y N/A N N Y Y N Y N Y Y Y
non-EU ETPs  - Bond indices (dist) N Y Y Y Y Y N N Y N 2-7 N/A N/A N/A N/A N/A N Y Y N N Ne Y Y Y N/A N N Y Y N Y N Y Y Y
non-EU ETPs - Other (Currency, commodity) N Y Y Y Y Y N N Y N N/A 3-7 N/A N/A N/A N/A N Y N N N Ne Y Y Y N/A N N Y Y N Y N Y Y Y

Exchange traded products (ETP) European leveraged/reversed (complex) ETPs Y Y Y Ne Y Y N N Y N 5-7 N/A N/A N/A N/A N/A N Y Ne Y Y Y Ne Ne N N/A N N Y Y N Y N Y Y Y
Exchange traded products (ETP) non-UCITS leveraged/reversed (complex) ETPs N Y Y Ne Y Y N N Y N 5-7 N/A N/A N/A N/A N/A N Y Ne N N Y Ne Ne N N/A N N Y Y N Y N Y Y Y

Listed Baltic Corporate Subordinated Bonds Y Y Y Ne Y Y N N Y N N/A N/A N Y Y Y N Y Y N N Ne Ne Y Y N/A N N Y Y N Y N Y N N
Unlisted Baltic Corporate Subordinated Bonds Ne Y Y N Ne Y N M Y N N/A N/A N Ne Ne Y N Y Ne N N Ne Ne Y Y N/A N N N Ne Y Y N N N N
Listed Baltic Corporate Bonds Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A N/A N Y Y Y N Y Y N N Ne Ne Y Y N/A N N Y Y N Y N Y N N
Corporate Bonds Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A N/A N Y Y Y N Y Y N N Ne Ne Y Y N/A N N Y Y N Y N Y N N
Developed market Government bond Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A N/A Y Y Y Y Y Y Y N N Ne Ne Y Y N/A N N Y Y N Y N Y N N
Developing market Government bond Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A N/A N Y Y Y N Y Y N N Ne Ne Y Y N/A N N Y Y N Y N Y N N

FX Rolling Spot Y Y Y N Ne Y N N N Y 7 N/A N N N Y N N N Y Y Y N N N N/A N N Y N N N N N Y N

FX FX Forwards Y Y Y N Ne Y N N N Y 7 N/A N N N Y N N N Y Y Y N N N N/A N N Y N N N N N Y N

FX Vanilla Options Y Y Y N Ne Y N N N Y 7 N/A N N N Y N N N Y Y Y N N N N/A N N Y N N N N N Y N

CFD CFD Commodities Y Y Y N Ne Y N N N Y 7 N/A N N N Y N N N Y Y Y N N N N/A N N Y N N N N N Y N

CFD CFD Indices Y Y Y N Ne Y N N N Y 7 N/A N N N Y N N N Y Y Y N N N N/A N N Y N N N N N Y N

CFD CFD Shares and ETPs Y Y Y N Ne Y N N N Y 7 N/A N N N Y N N N Y Y Y N N N N/A N N Y N N N N N Y N

Exchange traded derivatives (ETD) Long Call/Put Options (shares, indices) Y Y Y N Y Y N N Y N 7 N/A N N N Y N N N Y Y Y Ne Ne Ne N/A N N Y N N N N Y N Y
Complex Equities Short Stocks Y Y Y N Y Y N N N Y N/A N/A N N N Y N N N Y Y Y Ne N N N/A N N Y Y Y N N Y N Y
Exchange traded derivatives (ETD) Short Call/Put options Y Y Y N Y Y N N N Y 7 N/A N N N Y N N N Y Y Y Ne Ne Ne N/A N N Y N N N N N N Y
Exchange traded derivatives (ETD) Futures Y Y Y N Y Y N N N Y 7 N/A N N N Y N N N Y Y Y Ne Ne Ne N/A N N Y N N N N N N Y

LHV Products - Target Market Assessment - based on composite target markets of instrument categories included in the product
Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A N/A Ne Y Y Y Ne Y Y N Ne Ne Y Y Y N/A N Y Y N N N/A N/A N/A N/A N/A
Y Y Y Y Y Y N N Y N N/A N/A N Y Y Y N Y Y N Ne N Y Y Y N/A N Y Y N N N/A N/A N/A N/A N/A
Y Y Y N Y Y N N Y Y N/A N/A N N N Y N N N Ne Y Y Ne N N N/A N N Y N N N/A N/A N/A N/A N/A
Y Y Y N Ne Y N N Y Y N/A N/A N Ne Ne Y N Ne Ne Ne Y Y Ne Ne Ne N/A N N Y N N N/A N/A N/A N/A N/A
Y Y Y N Y Y N N Y Y N/A N/A N Ne Ne Y N Y Ne Ne Y Y Y Ne Ne N/A N N Y N N N/A N/A N/A N/A N/A

Broker contract
Trader contract

Target Market LHV Distribution

Client type
Knowledge 

& 
experience

Ability to bear 
loss

Risk Tolerance

UCITS ETP

Exchange traded products (ETP)

Return profile

Objective & Needs

Required service contractDistribution Strategy

UCITS funds

Time horizon

General Investment Services
Growth Account
Leveraged transactions and derivative transactions 

LHV is not able to determine whether a specific client is among the target market of the investment 
product in cases were LHV provides investments services which are not related to advisory nor 
portfolio management (for example receiving, forwarding and executing client orders at client’s 
request). This might mean that the client’s interests are less protected.

Bonds


