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LHV EURO VOLAKIRJADE FOND



Oluline informatsioon

Kaesolev eurofondi avaliku pakkumise prospekt on koostatud ja avaldatud vastavalt Eesti
Vabariigi investeerimisfondide seadusele Aktsiaseltsi LHV Varahaldus (registrikood 10572453,
asukoha aadress Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti) poolt valitsetava eurofondi LHV Euro
Vélakirjade Fond pakkumiseks.

Prospekt sisaldab olulist informatsiooni fondi pakkumise tingimuste kohta ja vajab pohjalikku
tutvumist, sealhulgas prospektis viitelisena esitatud informatsioon. Prospekti lahutamatuks
osaks on fondi tingimused, mida tuleb lugeda koos prospektiga. Kdnealused dokumendid koos
annavad ulevaate fondi tegevuse alustest, fondivalitseja mandaadist fondi vara valitsemisel
ning fondivalitseja ja osakuomanike vastastikustest digustest ja kohustustest ning muust
informatsioonist, mis on vajalik investeerimisotsuse tegemiseks.

Prospekt voib sisaldada kolmandatelt isikutelt parinevat informatsiooni, millisel juhul viidatakse
sellisele teabeallikale, kellelt informatsioon parineb. Kuigi fondivalitseja rakendab vajalikku
hoolsust hindamaks sellise kolmanda isiku usaldusvaarsust ja temalt tuleneva teabe digsust,
siis fondivalitseja ei vastuta sellise teabe digsuse eest, kui imperatiivsetest digusnormidest ei
tulene teisiti.

Prospektis esitatud teave ei ole mobeldud soovitusena fondi osakute omandamiseks vdi
vddrandamiseks, investeerimisndustamisena ega muu investeerimisteenuse voi —tegevusena
vOi korvalteenusena. Enne osakute omandamist soovitame pohjalikult anallilsida sellega
seonduvaid asjaolusid ja riske, sealhulgas tutvuda prospekti lisas 1 esitatud riskifaktorite
kirjeldusega ning vajadusel po6rduda professionaalse ndustaja poole. Kuigi fondivalitseja on
rakendanud moistlikke meeteid tagamaks, et prospektis esitatud riskifaktorid hélmavad koiki
olulisi riske, mis vdivad kaasneda fondi investeerimisega, vodivad investeeringut fondi
taiendavalt méjutada asjaolud, mis ei olnud méistlikult ettenahtavad prospekti koostamisel vdi
mida ei ole kajastatud prospektis.

Prospektis on esitatud informatsioon prospekti punktis 2 tapsustatud kuupaeva seisuga. Fondi
toimimisega seonduvad asjaolud, sealhulgas fondi tegevust reguleerivad odigusaktid ning
osakuomanike digused ja kohustused, vbivad aja jooksul muutuda. Prospektis esitatud teave
ei pruugi olla tapne igal ajahetkel parast osakute omandamist. Kuigi fondivalitseja teavitab
osakuomanikke fondiga seotud oluliste asjaolude muutumisest fondivalitseja
konsolideerimisgrupi veebilehe vahendusel, ei pruugi fondivalitseja teha personaalseid
teavitusi. Osakuomanik peaks ise jalgima fondi ja selle toimimise kohta avaldatavaid teateid ja
informatsiooni ka parast osakute omandamist ning vajadusel kaaluma oma varasema
investeerimisotsuse Umbervaatamist.

Pakkumise piirangud

Fondi pakutakse avalikult Eesti Vabariigis. Fondi voib avalikult pakkuda teistes Euroopa Liidu
likmesriikides, kui fondi pakkumise osas on labitud digusaktidega ndutav teavitusmenetlus.
Mingil juhul ei pakuta fondi ning kaesolevat prospekti ei saa kasitleda pakkumisena voi
ettepanekuna teha pakkumine jurisdiktsioonis, kus selline pakkumine vdi ettepanek teha
pakkumine on keelatud. Iga isik on ise kohustatud hindama temale kohaldatavaid pakkumise
piiranguid ja vastutab nende jargimise eest.



THE FUND OR OFFER OF THE UNITS HAS NOT BEEN NOR WILL BE REGISTERED UNDER THE
U.S. SECURITIES ACT OF 1933 (AS AMENDED), THE INVESTMENT COMPANY ACT OF 1940 (AS
AMENDED) OR WITH ANY SECURITIES AUTHORITY OF THE UNITED STATES OR ANY STATE
OF THE UNITED STATES, AND THE UNITS MAY NOT BE OFFERED OR SOLD WITHIN THE
UNITED STATES OR IN ANY OF ITS TERRITORIES OR POSSESSIONS OR FOR THE ACCOUNT
OF U.S. PERSONS (AS DEFINED IN REGULATION S) EXCEPT PURSUANT TO REGISTRATION
UNDER THE U.S. SECURITIES ACT OF 1933 AND/OR THE INVESTMENT COMPANY ACT OF 1940
OR PURSUANT TO AN APPLICABLE EXEMPTION FROM THE REGISTRATION REQUIREMENTS
OF THE U.S. SECURITIES ACT OF 1933 AND/OR THE INVESTMENT COMPANY ACT OF 1940.
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1. Moisted ja tolgendamine

Kui otseselt prospektist vdi mobiste kasutamise kontekstist ei tulene teisiti, kasutatakse
prospektis alltoodud mdisteid jargmises tdhenduses:

Alamhaldur

Depootasu

Depositoorium

Esmase pakkumise hind

Esmase pakkumise periood

Eurofond

Fond

Fondi dokumendid

Fondi vara

Fondivalitseja

Fondivalitseja veebileht

Investor

Kinnine fond

isikud, kellele depositoorium on edasi andnud fondi vara
hoidmise nagu tapsemalt maaratletud punktis 3.2;

depositooriumile fondi arvel makstav tasu varade hoidmise
ja muude osutatavate teenuste eest nagu tdpsemalt
maaratletud punktis 10.2;

investeerimisfondide seaduse kohaselt selleks asjakohast
tegevusluba omav isik, kes on maaratud fondi
depositooriumiks ja margitud punktides 2 ja 3.2;

osakute markimise hind esmase pakkumise perioodil,
milleks on 10 eurot osaku kohta;

13. jaanuar 2025 kuni 24. jaanuar 2025, kusjuures
fondivalitsejal on &igus Uhepoolselt esmase pakkumise
perioodi pikendada v6i see ennetdhtaegselt |dpetada,
teavitades sellekohasest otsusest oma veebilehel;

UCITS direktiivi nduetele vastav investeerimisfond;

LHV Euro Vélakirjade Fond (inglise keeles: LHV Euro Bond
Fund UCITS), mille avalikuks pakkumiseks on koostatud
kaesolev prospekt;

fondi kehtivad tingimused, k&esolev prospekt ning
pdhiteabe dokument;

fondile kuuluvad vaartpaberid ning muud asjad ja digused,
samuti vara, mis omandatakse fondi vara hulka kuuluva
oiguse alusel vdi fondi varal pdhineva tehinguga voi
saadakse huvitusena fondi vara hulka kuuluva asja voi
diguse eest;

investeerimisfondide seaduse kohaselt selleks asjakohast
tegevusluba omav isik, kes on maaratud fondi
fondivalitsejaks ja margitud punktides 2 ja 3.1;

konsolideerimisgrupi, millesse fondivalitseja kuulub,
veebileht, margitud punktis 2;

isik, kes on esitanud korralduse voi teinud tehingu osakute
omandamiseks vdi teostab selleks ettevalmistavaid
tegevusi, samuti osakuomanik (séltuvalt kontekstist);

alternatiivfond, mille osakuid, aktsiaid voi osasid ei vbeta
osakuomaniku, aktsionari voi osaniku ndéudmisel tagasi
enne fondi |dpetamist;



Kohaldatavad 6igusaktid

Kolmas riik

Lepinguriik

Lubatud IOSCO liikmesriigid

Muud investeerimisfondid

OECD liikmesriigid

Osak/osakud
Osakuomanik
OTC tuletisinstrumendid

Pandikiri

Pangapaev

fondi valitsemisega seonduvalt fondivalitseja tegevusele
kohaldatavad o&igusaktid, eelkdige investeerimisfondide
seadus ja selle alusel antud digusaktid, samuti padevate
jarelevalve- vdi muude ametiasutuste poolt digusparaselt
antud aktid ja juhendid;

riik, mis ei ole lepinguriik;

Euroopa majanduspiirkonna (EEA) lepinguriik, milleks on
Austria, Belgia, Bulgaaria, Eesti, Hispaania, Holland,
Horvaatia, lirimaa, Island, Itaalia, Kreeka, Klpros, Leedu,
Liechtenstein, Luksemburg, Lati, Malta, Norra, Poola,
Portugal, Prantsusmaa, Rootsi, Rumeenia, Saksamaa,
Slovakkia, Sloveenia, Soome, Taani, TSehhi ja Ungari ja
riigid, mis konkreetsel ajahetkel loetakse Euroopa
majanduspiirakonna lepinguriigiks (sealhulgas tulevikus
lepinguga liituvad riigid);

jargmised Rahvusvahelise Vaartpaberijarelevalve
Organisatsiooni (I0OSCOQO) liikmesriigid: Albaania, Araabia
Uhendemiraadid, Argentiina, Armeenia, Bahama, Bahrein,
Bangladesh, Barbados, Bermuda, Boliivia, Bosnia ja
Hertsegoviina, Brasiilia, Briti Neitsisaared, Brunei, Egiptus,
Ecuador, Filipiinid, Guernsey, Hiina (sh Taiwan),
Hongkong, India, Indoneesia, Jamaica, Jersey, Jordaania,
Kasahstan, Katar, Keenia, Kolumbia, Kuveit, Kdrgdzstan,
Louna-Aafrika Vabariik, Makedoonia, Malaisia, Mani saar,
Maroko, Nigeeria, Omaani Sultaniriik, Pakistan, Panama,
Peruu, Serbia, Montenegro, Saudi Araabia, Singapur, Sri
Lanka, Tai, Ukraina, Uruguai, Usbekistan, Venemaa,
Venetsueela ja Vietnam;

maaratletud punktis 4.3.4;

Majandusliku  Koost66 ja Arengu Organisatsiooni
likmesriigid, milleks lisaks lepinguriikidele on Ameerika
Uhendriigid, Austraalia, Colombia, Costa Rica, Jaapan,
Kanada, lisrael, Louna-Korea, Mehhiko, Suurbritannia,
Sveits, Tsiili, Tirgi ja Uus-Meremaa. Riigid, mis saavad
OECD liikmeks parast prospekti koostamist, loetakse
samuti OECD liikmesriigiks;

fondi osak/osakud;

investor, kes omab osakut;

maaratletud punktis 4.3.7;

krediidiasutuse poolt kestvalt vdi korduvalt emiteeritav
mitteomakapitalivdartpaber, mis vastab kohaldatavates
digusaktides satestatud tingimustele;

téOpaevpaev (s.t. paev, mis ei ole laupaev, puhapaeyv,

rahvus- ega riigipiha), millal Eestis tegutsevad pangad
teostavad arveldusi;



Prospekt

Puhasvaartus

Pohiteabe dokument voi KID

Rahaturuinstrument

Register

Registripidaja

Reguleeritud turg

SSM

Tagasivotmishind

Tagasivotmistasu

Tingimused

UCITS direktiiv

Vahendaja

kaesolev fondi avaliku pakkumise prospekt;

kohaldatavate digusaktide ja fondivalitseja sisereeglite
kohaselt maaratud fondi vara Giglane vaartus, millest on
maha arvatud fondi kohustused;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr
1286/2014 (PRIIPS) kohaselt fondi avalikuks pakkumiseks
koostatud lihidokument;

madala krediidiriskiga emitendi poolt valja lastud,
tagamata, Uleantav ja likviidne voélakohustus, millega
uldjuhul kaubeldakse rahaturul, mille vaartus on igal ajal
tapselt maaratletav ja see vastab muudele kohaldatavatest
oigusaktidest tulenevatele nduetele, sealhulgas
eelnimetatud tunnustele vastav riigi vdlakohustus,
kommertspaber, hoiusetunnistus ja krediidiasutuse
garanteeritud veksel;

fondi osakute register;

Fondivalitseja vdi kolmas isik, kellele fondivalitseja on
vastavalt kohaldavatele oOigusaktidele andnud edasi
osakute registri pidamise funktsiooni, margitud punktides 2
ja 3.3;

omab Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis (EL) nr
2014/65 (MIFID Il) antud tadhendust;

Euroopa uhtne jarelevalvemehhanism (Single Supervisory
Mechanism). SSM teostab kapitalijarelevalvet Euroopa
Liidu moistes oluliste pankade ja nende kontsernide Ule;

osaku tagasivotmisel vastavalt fondi dokumentidele
aluseks voetav osaku puhasvaartus, millest voib olla maha
arvestatud tagasivétmistasu;

osakute tagasivotmisel osakuomaniku arvel makstav tasu,
tapsemalt maaratletud punktis 10.1;

kehtivad fondi alusdokumendiks olevad tingimused,
millega nahakse ette fondi tegevuse alused ja
osakuomanike suhted fondivalitsejaga;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2009/65/EU
vabalt vddrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks
investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kasitlevate
digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta;

isik, kellele fondivalitseja on fondi turustamise ja
pakkumisega seonduvad tegevused edasi andnud ning
kelle kaudu saab esitada korraldusi osakutega tehingute
tegemiseks, margitud punktis 2;



Valitsemistasu fondivalitsejale fondi arvel makstav tasu fondi valitsemise
eest nagu tapsemalt maaratletud punktis 10.2;

Valjalaskmishind osaku valjalaskmisel vastavalt fondi dokumentidele
aluseks vdetav osaku puhasvaartus, millele vdib olla
lisatud valjalaskmistasu;

Viljalaskmistasu osakute markimisel investori arvel makstav tasu, tapsemalt
maaratletud punktis 10.1;

Vaartpaberid aktsiad voi muud sarnased oGigused; volakirjad véi muud
sarnased vdlakohustused ja markimisdigused vdi muud
vabalt vbéodrandatavad digused, mis annavad &iguse
omandada eelnimetatud vaartpabereid; kinnise fondi
aktsiad, osakud vdi muud omandidigust valjendavad
instrumendid; samuti finantsinstrumendid, mis vdivad olla
tagatud vaartpaberi tunnustele mittevastava vara voi
sellise vara tootlusega.

Prospektis tdpsemalt defineerimata moistete kasutamisel I1ahtutakse tdhendusest nagu neid
kasutavad professionaalsed finantsturu osapooled vastavat liiki tehingute tegemisel,
arvestades nende kasutamise konteksti. Kui moistel puudub valdkonnapdhine eridefinitsioon,
lahtutakse nende tavaparasest tdhendusest.

Lisaks tuleb prospekti tdlgendamisel lahtuda jargmistest printsiipidest: (i) viide punktile voi
lisale tdhendab viidet kdesoleva prospekti punktile vdi lisale ning viide dokumendile voi
oigusaktile tahendab viidet sellisele kehtivale dokumendile voi digusaktile, sealhulgas selle
muudatustele, taiendustele voi asendustele; (ii) viide isikule tdhendab ka viidet selle isiku
oigusjarglastele, sealhulgas nduete loovutamise voi Ulemineku korral nduete omandajale, kui
selline nduete loovutamine voi Gleminek on lubatud; (iii) mitmuses esitatud sénad vdivad, kui
kontekst seda nduab, tdhendada ka ainsust ning vastupidi; (iv) kui fondi dokumentidest ei
tulene teisiti, siis viide kellaajale tdhendab viidet Eesti kohalikule ajale; (v) kui prospektis
viidatakse tavadele ja praktikale, peetakse silmas asjakohaste finantsturgude tavasid ja
praktikat, mitte pooltevahelisi tavasid ja praktikat, kui kontekstist ei tulene otseselt teisiti.



2. Uldteave

Kéaesolev prospekt on koostatud ja selles sisalduvad andmed on esitatud 28. juuli 2025.
aasta seisuga. Prospekti lahutamatuks osaks on fondi tingimused. Fondi tingimused on
tasuta kattesaadavad fondivalitseja veebilehel ja fondivalitseja asukohas.

Fond: LHV Euro Volakirjade Fond (inglise keeles: LHV Euro
Bond Fund UCITS) on Fondivalitseja 23. augusti 2024
a. otsuse alusel moodustatud ja Eesti Vabariigis
registreeritud avalik avatud lepinguline
investeerimisfond. Fondi asukohaks on fondivalitseja
asukoha aadress.

Fondivalitseja: Aktsiaselts LHV Varahaldus, registrikood 10572453,
aadress Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti Vabariik, tel:
+372 6 800 400, e-post: info@Ihv.ee.

Fondivalitseja veebileht: konsolideerimisgrupi, millesse fondivalitseja kuulub,
veebileht www.lhv.ee.

Depositoorium: AS SEB Pank, registrikood 10004252, aadress
Tornimée tn 2, 15010 Tallinn, Eesti Vabatriik.

Registripidaja: AS LHV Pank, registrikood 10539549, aadress Tartu
mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti Vabariik.

Vahendaja(d): AS LHV Pank, registrikood 10539549, aadress Tartu
mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti Vabariik.

Audiitor: AS PricewaterhouseCoopers, registrikood 10142876,
aadress Tatari 1, Tallinn 10116, Eesti Vabariik.

Alusvaluuta: Fondi alusvaluutaks on euro (EUR), Eurosusteemi
valuuta. Kogu fondi raamatupidamisarvestus, fondi vara
ja osaku puhasvaartuse maaramine ning koik
osakutega seonduvad arveldused, sealhulgas
osakuomanike poolt tehtavad sissemaksed ning neile
tehtavad valjamaksed teostatakse fondi alusvaluutas.

Kauplemiskoht: Fondivalitsejal ei ole plaanis fondi osakuid vdtta
kauplemisele  reguleeritud  vaartpaberiturul  voi
mitmepoolses kauplemissusteemis. Osakutega

tehingute tegemine (sealhulgas osakute markimine,
nende tagasivotmine, vahetamine voi vodrandamine)
toimub fondivalitseja poolt aktsepteeritud vahendajate
kaudu.

Puhasvaartus: Fondi ja osaku puhasvaartus maaratakse kindlaks igal
osaku valjalaske vbi tagasivitmise pdaeval, kuid
vahemalt kord kahe nadala jooksul, jargides
fondivalitseja  veebilehel avaldatud fondi vara


mailto:info@lhv.ee
http://www.lhv.ee/

puhasvaartuse maaramise korda. Osaku puhasvaartus
avaldatakse fondivalitseja veebilehel hiljemalt kell 14:00
igal pangapaeval eelneva pangapaeva kohta. Fondi
vara ja osaku puhasvaartus maaratakse tapsusega neli
kohta péarast koma. Vaata puhasvaartuse arvutamise
kohta tapsemalt punktis 11.

Aruandlus: Fondi majandusaasta on kalendriaasta (01.01-31.12).
Fondivalitseja avalikustab fondi aastaaruande nelja kuu
jooksul parast majandusaasta |6ppemist ja poolaasta
aruande kahe kuu jooksul parast poolaasta 16ppemist
fondivalitseja veebilehel.

Avalikustatav teave: Fondi dokumendid ja fondi puudutav teave avaldatakse
fondivalitseja veebilehel ja on kattesaadav fondivalitseja
asukohas. Vaata tapsemalt punkt 12.

Maksustamine: Fondi suhtes kehtiva maksuslsteemi Ulevaade on
esitatud prospekti punktis 9.2. Igale investorile kohalduv
maksususteem voib séltuda investori residentsusest ja
muudest  investoriga  seonduvatest asjaoludest.
Fondivalitseja ei osuta maksundustamise teenust. Enne
investeeringut on soovitatav konsulteerida
professionaalse maksundustajaga.

Jarelevalveasutus: Fondi ja fondivalitseja tegevuse Ule teostab jarelevalvet
Eesti Finantsinspektsioon, asukoha aadress Sakala 4,
15030 Tallinn, Eesti (www.fi.ee).

3. Teenuseosutajad
3.1. Fondivalitseja

Fondi valitseb Aktsiaselts LHV Varahaldus, registrikood 10572453, asukoha aadress Tartu
mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti Vabariik. Fondivalitseja sisse makstud aktsiakapital on 1 500 000
eurot. Aktsiakapitali muutmisel kajastub see ariregistris ja on avalikult kattesaadav e-ariregistri
infoslisteemis http://www.rik.ee/.

Fondivalitseja on asutatud Eesti Vabariigi seaduste alusel 9. augustil 1999.

Fondivalitsejale on Finantsinspektsioon 27. martsil 2002 valjastanud kohustusliku
pensionifondi valitsemise tegevusloa number F-4/0006. Tegevusloa alusel on fondivalitsejal
lisaks kohustuslikele pensionifondidele &igus valitseda vabatahtlikke pensionifonde ja
eurofonde ning osutada vaartpaberiportfellide valitsemise ja investeerimisndustamise teenust.

Fondivalitseja tegevuse Ule teostab jarelevalvet Finantsinspektsioon (www.fi.ee).
Fondivalitseja juhatuse liikkmed on Vahur Vallistu ja Eve Sirel.

Vahur Vallistu (CFA) on Aktsiaselts LHV Varahalduse juhatuse esimees alates 2019. aasta
juunist. Varasemalt to6tas ta Swedbankis projektifinantseerimise osakonnas. Vahur Vallistu
Idpetas 2011. aastal Stockholmi Kdérgema Majanduskooli Riias (Stockholm School of
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Economics in Riga) majanduse ja arijuhtimise erialal ning 2019. aastal Tartu Ulikooli MBA
ettevodtluse ja tehnoloogia juhtimise erialal. Vahur Vallistul on CFA sertifikaat.

Eve Sirel on Aktsiaseltsis LHV Varahaldus té6tanud alates 2011. aastast, tegutsedes 2011.—
2015. aastal fondivalitseja riskijuhina, 2015.—2023. aastal fondivalitseja operatsioonide juhina
ning alates 2023. aastast fondivalitseja riskikontrolli juhina ja fondivalitseja juhatuse likmena.
Tal on tehnikateaduste magistrikraad ariinfotehnoloogia erialal Tallinna Tehnikaulikoolist ja
loodusteaduste magistrikraad matemaatika erialal Tallinna Ulikoolist.

Fondivalitseja noukogu liikmed on Mihkel Torim, Andres Viisemann ja Kadri Kiisel.

Noukogu liige Mihkel Torim on AS-i LHV Group juhatuse esimees, AS-i LHV Pank ndukogu
esimees ning AS-i LHV Kindlustus, AS-i LHV Paytech ja AS-i LHV Finance ndukogu liige ja ta
on valitud LHV Bank Limited direktorite ndukogu esimeheks (ootab regulatiivset heakskiitu).
Samuti kuulub ta ka Fortima OU juhatusse. Mihkel litus LHV-ga 2023. aasta alguses, kui asus
juhtima LHV Panga investeerimispangandust. Enne seda oli ta kdrgematel ametikohtadel
Swedbankis, seal hulgas Balti investeerimispanganduses. Mihkel on aastal 2004
omandanud bakalaureusekraadi finantsjuhtimise erialal Audentese Ulikoolis.

Andres Viisemann on Aktsiaselts LHV Varahaldus aktiivselt juhitud pensionifondide LHV XL,
LHV L, LHV M, LHV S ja LHV XS ning aktiivselt juhitud vabatahtliku pensionifondi LHV
Pensionifond Aktiivne Il fondijuht ning AS-i LHV Pank ndukogu liige ja asutaja 1999. aasta
kevadel. Aastatel 1991-1997 t66tas Andres Hansapanga finantsturgude osakonna juhatajana
ning 1998-1999 Hansapanga finantsriskide osakonna juhatajana. Andres on |6petanud Tartu
Ulikooli rahanduse erialal 1992. aastal ja kaitsnud MBA kraadi INSEAD-is 1998. aastal.

Kadri Kiisel on alates 2021. a. AS-i LHV Pank juhatuse esimees ning AS-i LHV Finance
ndukogu esimees. 2022. a. valiti ta AS-i LHV Paytech ndukogu liikmeks. LHV Panga
jaepanganduse valdkonda juhtis ta juhatuse liikmena alates 2018. aastast, samuti oli
varasemalt AS-i LHV Finance juhataja. Kadri Kiisel toé6tas alates 2011. a. LHV Panga Tallinna
kontori juhatajana ja alates 2017. aastast oli ta LHV Panga kontorite juht. Kadri Kiisel on
omandanud Tartu Ulikooli magistrikraadi finantsjuhtimise erialal.

Fondi investeerimismeeskonda kuuluvad fondijuht Romet Enok ja portfellihaldur Martin
Mollits.

Romet Enok on LHV aktiivselt juhitud pensionifondide fondijuht. Romet asus LHV-sse todle
2006. aastal aktsiaanallltikuna. AS-i LHV Pank poolt krediidiasutuse tegevusloa saamise
jargselt asus ta juhtima panga kauplemis-, investeerimis- ja likviidsusportfelle. Romet on alates
2010. aastast tegev olnud pensionifondide investeeringute anallusi, ettevalmistamise ja
haldamisega. Ta on omandanud bakalaureuse- ja magistrikraadi Tartu Ulikooli
Majandusteaduskonnast.

Martin Moéllits alustas AS LHV Pangas 2020. aastal ettevdtete finantseerimise osakonnas.
Alates 2022. aastast t06tab AS LHV Varahalduses vdlakirjainvesteeringute osakonnas. Ta on
omandanud  bakalaureusekraadi  rakenduskeemias ja  biotehnoloogias  Tallinna
Tehnikailikoolist ning magistrikraadi ettevétluse ja tehnoloogiajuhtimise erialal Tartu Ulikoolist.

Fondivalitseja tegevus



Fondivalitsejal on taielik digus fondi vara vallata, kasutada ja kasutada, arvestades fondi
dokumentidest ning digusaktidest tulenevaid ndudeid ja piiranguid. Fondivalitseja teeb fondi
varaga tehinguid oma nimel ja fondi ning seelabi kdigi osakuomanike thisel arvel. Lisaks fondi
varade investeerimisele teostab fondivalitseja muid fondi valitsemisega seonduvaid tegevusi,
sealhulgas fondi administreerimise, pakkumise ja riskide juhtimisega seonduvaid tegevusi.
Fondivalitseja rakendab teenuste osutamisel varavalitsemise kutsetegevusele omast ja
piisavat asjatundlikkust, ausust, tapsust ja hoolikust. Fondivalitseja valdib tehinguid, mille
puhul véib esineda huvide konflikt fondi ja kollektiivselt osakuomanike huvidega. Valtimatu
huvide konflikti korral tegutseb fondivalitseja fondi parimatest huvidest lahtuvalt.

Kohaldatavates oigusaktides satestatud tingimustel ja korras on fondivalitsejal digus oma
ulesannete paremaks taitmiseks anda fondi valitsemisega seotud tegevusi edasi kolmandatele
isikutele. Fondivalitseja valib sellise teenuseosutaja piisava hoolsusega, arvestades tema
kvalifikatsiooni konkreetsete Ulesannete taitmiseks, arialast mainet ja kogemusi ning
suutlikkust konkreetseid Ulesandeid nduetekohaselt taita. Tegevuse edasiandmine ei tohi
tekitada olukorda, kus fondivalitseja ei tegele enam fondi valitsemisega voi ta ei oma selleks
piisavat kompetentsi ning see ei vabasta fondivalitsejat vastutusest osakuomanike ees seoses
fondi valitsemisega. Arvestades digusaktidest tulenevaid piiranguid vdib fondivalitseja edasi
anda jargmisi fondi valitsemisega seotud tegevusi:

1. fondi vara investeerimisega seotud riskide juhtimine;
2. fondi administreerimine, sealhulgas:
0] fondi vara arvestuse pidamine ning fondi raamatupidamise korraldamine;

(i) fondi investoritele vajaliku teabe edastamine ja muu klienditeenindus,
sealhulgas fondi investorite kaebuste lahendamine;

(iii) fondi vara hindamine ja selle puhasvaartuse kindlaksmaaramine,
sealhulgas fondi vara kohta teabe ja aruannete esitamine;

(iv) fondi tegevuse digusaktidele vastavuse jalgimine, sealhulgas asjakohase
sisekontrolli stisteemi rakendamine fondi suhtes;

(v) fondi tulu arvestamine;

(vi) fondi osakute valjalaskmine ja tagasivétmine;

(vii)  osakute valjalaskmise ja tagasivOtmisega ja vara valitsemisega seotud
arvelduste korraldamine, sealhulgas vajalike tdendite valjastamine;

(viii)  fondiga seotud dokumentide sailitamine;

3. fondi pakkumine ja turustamine.

Fondivalitseja tasustamispoliitika

Fondivalitseja tasustamise pdhimétted on satestatud fondivalitseja ndukogu poolt kinnitatud
tasustamispoliitikas. Fondivalitseja Uldine tasustamise strateegia on tagada fondivalitseja
pikaajaliste eesmarkide taitmiseks motiveeriv tddtasu, luues tugeva seose toodtasu ja
fondivalitseja ning valitsetavate investeerimisfondide tulemuste vahel. Té6tasu maaramisel
Iahtub fondivalitseja turutingimustest ning maistlikust tasakaalust pohitasu ja muutuva tasu
komponendi vahel. To6tasu koosneb pdéhitasust, mille suurus on kindlaks maaratud, ning



muutuvtasust. Votmeisikuid tasustatakse labi optsiooniprogrammi fondivalitseja emaettevotja
AS-i LHV Group optsioonidega.

Tasustamise pohimotete taielik kirjeldus on kattesaadav fondivalitseja asukohas ja
fondivalitseja veebilehel. Osakuomaniku taotlusel tehakse fondivalitseja tasustamispoliitika
pdhimdotted talle paberkandjal tasuta kattesaadavaks fondivalitseja asukohas.

Fondivalitseja valitsetavad teised fondid

Lisaks fondile valitseb fondivalitseja jargmisi lepingulisi investeerimisfonde:

LHV Pensionifond XL - aktiivse investeerimisstrateegiaga avatud lepinguline
investeerimisfond, mis vdimaldab investoritel paigutada raha kohustuslikku
kogumispensionisse. Fondi vara investeerimisel eeclistatakse valismaiseid turge,
likviidsemaid ja reguleeritud turul kaubeldavaid instrumente. Fondi vara vodib taies
ulatuses investeerida aktsiaturgudele.

LHV Pensionifond L - aktiivse investeerimisstrateegiaga avatud lepinguline
investeerimisfond, mis vdimaldab investoritel paigutada raha kohustuslikku
kogumispensionisse. Fondi vara investeeritakse hajutatult erinevatesse
varaklassidesse nii kohalikul kui valismaistel turgudel. Fondi vara vdib taies ulatuses
investeerida aktsiaturgudele.

LHV Pensionifond M - aktiivse investeerimisstrateegiaga avatud lepinguline
investeerimisfond, mis vdimaldab investoritel paigutada raha kohustuslikku
kogumispensionisse. Fondi vara investeerimisel eelistatakse rahavoogu pakkuvaid
varasid ja vdimalusel kohalikku turgu, tehes mh vahemlikviidseid erakapitali- ja
kinnisvarainvesteeringuid. Fondi vara voib taies ulatuses investeerida aktsiaturgudele.
LHV Pensionifond S - aktiivse investeerimisstrateegiaga avatud lepinguline
investeerimisfond, mis vdimaldab investoritel paigutada raha kohustuslikku
kogumispensionisse. Fondi vara investeeritakse peamiselt volakirjadesse, ent fond
voib kuni 25% ulatuses votta aktsia- ja kinnisvarariski.

LHV Pensionifond XS — aktiivse investeerimisstrateegiaga avatud lepinguline
investeerimisfond, mis vdimaldab investoritel paigutada raha kohustuslikku
kogumispensionisse. Fondi vara investeeritakse vastavalt konservatiivsele
pensionifondile kohalduvatele piirangutele. Fond vaib kuni 20% ulatuses votta aktsia-
ja kinnisvarariski.

LHV Pensionifond Roheline — aktiivse investeerimisstrateegiaga avatud lepinguline
investeerimisfond, mis vdimaldab investoritel paigutada raha kohustuslikku
kogumispensionisse. Fondi vara investeeritakse lahtuvalt pdhimdbttest, et tehtavad
aktsiariskiga investeeringud peavad olema vastutustundlikud, keskkonnasdbralikud,
rohelised, eetilised, jatkusuutlikud, klimamuutuste vastased, orienteeritud
ressursisdastlikkusele voi olema muudest investeerimisvdimalustest vaiksema
kasvuhoonegaaside jalajaljega.

LHV Pensionifond Indeks — passiivse investeerimisstrateegiaga avatud lepinguline
investeerimisfond, mis vdimaldab investoritel paigutada raha kohustuslikku
kogumispensionisse. Fondi vara investeeritakse kuni 100% ulatuses aktsiatesse
investeerivatesse indeksfondidesse.

LHV Pensionifond Aktiivne Il — aktiivse investeerimisstrateegiaga avatud lepinguline
investeerimisfond, mis vdimaldab investoritel paigutada raha taiendavasse



kogumispensionisse. Fond investeerib kuni 95% oma varast aktsiatesse, kuid vdib
investeerida ka volakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse.

¢ LHV Pensionifond Indeks Il — passiivse investeerimisstrateegiaga avatud lepinguline
investeerimisfond, mis vdimaldab investoritel paigutada raha taiendavasse
kogumispensionisse. Fondi vara investeeritakse kuni 100% ulatuses aktsiatesse
investeerivatesse indeksfondidesse.

o LHV Pensionifond Roheline IIl — aktiivse investeerimisstrateegiaga avatud lepinguline
investeerimisfond, mis vdimaldab investoritel paigutada raha taiendavasse
kogumispensionisse. Fondi vara investeerimisel lahtutakse pohiméttest, et tehtavad
investeeringud peavad olema vastutustundlikud, keskkonnasébralikud, rohelised,
eetilised, jatkusuutlikud, klimamuutuste vastased, orienteeritud ressursisaastlikkusele
vdi olema muudest investeerimisvbimalustest vaiksema kasvuhoonegaaside
jalajaljega.

¢ LHV Maailma Aktsiad Fond — lepinguline eurofond, mille vara paigutatakse peamiselt
aktsiaturgudele.

3.2. Depositoorium

Fondi depositooriumiks on maaratud AS SEB Pank, registrikoodiga 10004252, asukoha
aadress Tornimae tn 2, 15010 Tallinn, Eesti.

Depositoorium on asutatud Eesti Vabariigi seaduste alusel 15. detsembril 1992.

Depositooriumile on 12. jaanuaril 1993 valjastatud tahtajatu krediidiasutuse tegevusluba.
Depositooriumi peamiseks tegevusalaks on tagasimakstavate vahendite kaasamine ning oma
arvel ja nimel laenude andmine v6i muu finantseerimine, samuti teiste tegevusloa ja
oigusaktide kohaselt lubatud finantseerimis- ja investeerimisteenuste osutamine, sealhulgas
vaartpaberite ja muu vara hoidmine.

Depositoorium hoiab fondi raha, vaartpabereid ja muud vara, mida tal on vdimalik hoida
vaartpaberi- voi muul samalaadsel kontol, Ulejdanud vara kohta peab arvestust; arveldab fondi
varaga tehtud tehinguid; hoolitseb, et fondi vara ja osakute puhasvaartust arvutataks vastavalt
oigusaktidele ja fondi tingimustele; taidab fondivalitseja korraldusi ning hindab nende vastavust
oigusaktidele ja fondi tingimustele voi prospektile; tadidab muid Ulesandeid vastavalt
oigusaktides voi depoolepingus satestatule.

Depositoorium kontrollib perioodiliselt fondivalitseja tegevuse kooskdla odigusaktide, fondi
dokumentide ja fondivalitseja sise-eeskirjadega Kui fondivalitseja voi fondi tegevus on
depositooriumile teadaolevalt oluliselt vastuolus o6igusaktidega, fondi dokumentide voi
depoolepinguga, teavitab depositoorium sellest Vviivitamata Finantsinspektsiooni ja
fondivalitseja ndukogu.

Depositoorium hoiab fondi vara, sealhulgas depositooriumis voi krediidiasutuses fondi
arvelduskontol hoitavast rahast tulenevaid néudeid, eraldi oma varast ja peab fondi vara kohta
eraldi arvestust. Depositooriumil on digus vara hoidmisega seotud Ulesandeid anda edasi
kolmandatele isikutele (edaspidi ,alamhaldurid®). Depositoorium kohustub valima
alamhaldurid vajaliku hoolsusega, et tagada nende usaldusvaarsus. Depositoorium kontrollib
enne ulesannete edasiandmist ja ka edaspidi, et alamhalduri organisatsioonilise ja tehnilise
korralduse tase ja finantsseisund on piisavad edasiantud Ulesannete usaldusvaarseks



taitmiseks. Depositooriumi poolt kasutatavate alamhaldurite nimekiri on toodud kaesoleva
prospekti lisas 2.

Depositoorium vastutab fondi voi fondi investorite ees oma arvel vdi nimel hoitavate voi
kolmandale isikule edasi antud vaartpaberite kaotsimineku eest. Depositoorium ei vastuta
kolmandale isikule Ule antud fondi vaartpaberi kaotsimineku eest, kui ta tdendab, et
vaartpaberi kaotsimineku tingis depositooriumist séltumatu valine sindmus, mille tagajarjed
oleksid olnud vaatamata depositooriumi jdupingutustele valtimatud.

Depositoorium ning fondivalitseja ei kuulu samasse konsolideerimisgruppi, kull aga pakub
depositoorium fondivalitsejale depositooriumi teenuse koérval muid teenuseid (nt
maaklerteenus) ning sellest tulenevalt vdib tekkida huvide konflikt AS SEB Pank erinevate
Uksuste ja tegevusvaldkondade vahel. Lisaks voib depositoorium osutada depositooriumi
teenuseid ka teistele investeerimisfondidele, sh temaga samasse konsolideerimisgruppi
kuuluva isiku poolt valitsetavatele fondidele, millisel juhul vdib huvide konflikt tekkida fondi ja
depositooriumi voi teiste depositooriumi klientide huvide vahel. Huvide konfliktid voivad
kaasneda ka depositooriumi poolt llesannete edasiandmisega juhul kui Glesanded on edasi
antud depositooriumiga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvale aritihingule véi ariiihingule,
kellel esineb huvide konflikte fondivalitseja voi fondiga.

Véimalike huvide konfliktide olukordade ja nendega seonduvate riskide tuvastamiseks ning
maandamiseks on depositoorium kehtestanud vastavad protseduurireeglid ning vétnud
kasutusele muud asjakohased meetmed (nt Uksuste eraldamine, mille vahel vdib huvide
konflikt tekkida).

Osakuomaniku taotlusel esitab fondivalitseja talle ajakohastatud kolmandate isikute nimekirja,
kellele depositoorium on fondi vara hoidmise edasi andnud ning depositooriumi teenuse
osutamisel tekkida véivate huvide konfliktide kirjelduse.

Depositoorium kuulub SSM-i raamistiku alusel Euroopa Keskpanga otsejarelevalve alla.
3.3.  Registripidaja

Fondi osakute registrit peab fondivalitseja v6i muu isik, kellele fondivalitseja on
registripidamise ulesanded edasi antud. Registripidamise voib edasi anda Eestis voi valisriigis
asutatud isikule, kelle tegevuse organisatsioonilise ja tehnilise korralduse tase, juhtimis- ja
tegevusriskide maandamiseks rakendatavad sisekontrolli meetmed, finantsseisund,
asjaomaste tootajate padevus ja kogemused ning muud vBimalused on kullaldased, et tagada
seaduses ja registripidamise lepingus nimetatud Ulesannete taitmine. Kolmandast isikust
registripidaja vastutus tuleb kindlustada v6i garanteerida, valja arvatud kui registripidajaks on
krediidiasutus voi kindlustusandja.

Fondi osakute registri pidamine ning osakute valjalaske ja tagasivotmise korraldamine on
antud edasi AS-le LHV Pank, registrikood 10539549, asukoha aadress Tartu mnt 2, 10145
Tallinn, Eesti. AS-le LHV Pank on 6. mail 2009.a valjastatud krediidiasutuse tegevusluba. AS-
i LHV Pank kui universaalpanga peamiseks tegevusalaks on tagasimakstavate vahendite
kaasamine ning oma arvel ja nimel laenude andmine vdi muu finantseerimine, samuti teiste
tegevusloa ja digusaktide kohaselt lubatud finantseerimis- ja investeerimisteenuste osutamine.
AS LHV Pank kuulub SSM-i raamistiku alusel Euroopa Keskpanga otsejarelevalve alla.



Registri andmete to6tlemine ja sailitamine toimub elektroonilise andmetdotluse teel vastavalt
kohaldatavatele 6igusaktidele, fondi dokumentidele ja registripidajaga sélmitud lepingus kokku
lepitud andmete kaitlemise korrale.

Osakuomanikul on oigus tutvuda ja saada valjavotteid tema kohta registrisse kantud
andmetest, sealhulgas temale kuuluvate osakute kohta. Osakuomanik saab selliste
andmetega tutvuda I&bi LHV internetipanga, LHV kontorites voi pddrdudes registripidaja poole
e-postil info@lhv.ee. Teistel isikutel on digus tutvuda registri andmetega vastavalt
oigusaktidele.

3.4. Vahendajad

Fondivalitseja on fondi pakkumise ja turustamise, fondi osakute valjalaskmise ja tagasivotmise
korraldamise ning osakutega tehtavate tehingutega seotud arvelduste korraldamise,
sealhulgas vajalike tdendite valjastamise, andnud edasi vahendajale, AS-le LHV Pank,
registrikood 10539549, aadress Tartu mnt 2, 10145 Tallinn, Eesti Vabariik. AS-le LHV Pank
on 6. mail 2009.a valjastatud krediidiasutuse tegevusluba.

AS-i LHV Pank kui universaalpanga peamiseks tegevusalaks on tagasimakstavate vahendite
kaasamine ning oma arvel ja nimel laenude andmine vdi muu finantseerimine, samuti teiste
tegevusloa ja digusaktide kohaselt lubatud finantseerimis- ja investeerimisteenuste osutamine,
sealhulgas maaklertegevus (tehingukorralduste vastuvotmine ja taitmine voi taitmiseks
edastamine).

AS LHV Pank kuulub SSM-i raamistiku alusel Euroopa Keskpanga otsejarelevalve alla.
4. Investeerimisstrateegia ja -poliitika
4.1. Investeerimiseesmark ja -strateegia

4.1.1.Fondi tegevuse eesmargiks on fondi vara vaartuse pikaajaline kasvatamine, mis
saavutatakse |1abi investeeringutelt jooksva tulu (primaarselt intressitulu) teenimise ja
reinvesteerimise ning fondi vara vaartuse kasvult, investeerides fondi vara
riskihajutamise pdhimotetest lahtuvalt.

4.1.2.Fondi portfelli juhitakse aktiivselt ning fondivalitseja ei jargi fondi vara investeerimisel
kindlat indeksit. Fondi vara investeerimisel voetakse reeglina pikad positsioonid
lahtuvalt emitentide fundamentaalsetest naitajatest ning hoidutakse spekulatiivsetest
investeeringutest eesmargiga teenida turu luhiajalistest kdikumistest. See ei valista
vajadusel operatiivset reageerimist turuolukorrale ning samuti tehingute tegemist
vajaliku likviidsuse tagamiseks, arvestades fondi riskiprofiili.

4.1.3.Fondivalitseja ei ole fondi vara investeerimisel spetsialiseerunud majandusharude,
regioonide voi piirkondade pohiselt. Investeeringute tapse jagunemise erinevate
regioonide, majandusharude, varaklasside v&i emitentide pohiselt otsustab
fondivalitseja  igapaevase  juhtimise  kaigus, jargides seejuures  fondi
investeerimiseesmarke ja -poliitikat ning muid fondi dokumentidest tulenevaid piiranguid.

4.1.4.Enne investeerimisotsuse tegemist tutvu fondi tldpinvestori kirjeldusega punktis 7 ja
fondi investeerimisega kaasnevate vdimalike riskidega, mis on esitatud prospekti lisas
1.



4.2. Investeerimispoliitika

4.2.1.Fondivalitseja lahtub fondi varade investeerimisel fondi dokumentides maaratletud
mandaadist (sealhulgas investeerimispoliitikast ja -piirangutest) ning kohaldatavatest
Oigusaktidest tulenevatest imperatiivsetest néuetest. Fondi investeerimispoliitika
pohiprintsiibid on kehtestatud fondi tingimuste punktis 3.

4.2.2.Fondi vara investeeritakse peamiselt eurodes denomineeritud vdlainstrumentidesse,
millele (v6i mille emitendile) on valjastatud investeerimisjargu krediidireiting®. Fondi
investeerimispoliitika tdhenduses hélmavad vélainstrumendid ka rahaturuinstrumente,
peamiselt volainstrumentidesse investeerivaid fonde, allutatud ja/vdi konverteeritavaid
vblainstrumente voi eelisaktsiaid v6i muid omakapitali vaartpaberi tunnustega
instrumente, kui nende riski-tootluse profiil on samavaarne vdlainstrumentidega ning
instrumendi vorm on valitud pigem finantseeringu struktureerimise ja/voi tdiendavate
tagatiste andmise eesmargil. Fondi vara vdib lisaks eelnimetatule investeerida ka
aktsiatesse, aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse instrumentidesse,
volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, teiste investeerimisfondide
osakutesse vOi aktsiatesse, tuletisinstrumentidesse ning muusse kohaldatavate
Oigusaktidega lubatud varasse.

4.2.3.Arvestades fondi investeerimispoliitika pdhiprintsiipe, voib fond investeerida:

() kuni 10% fondi varade vaartusest volakirjadesse, millele on antud krediidireiting,
mis on madalam kui investeerimisjargu krediidireiting, kuid ei ole madalam kui
B-. Juhul vélakirjal endal reiting puudub, vbetakse piirangu kohaldamisel
arvesse vastava volakirja emitendi reitingut;

(i) kuni 15% fondi varade vaartusest vodlainstrumentidesse, mis ei ole
denomineeritud euros, kusjuures kaesoleva piirangu alla ei kuulu muus valuutas
denomineeritud volainstrumendid, kui neist tulenev valuutarisk on euro suhtes
maandatud;

(i) kuni 10% fondi varade vaartusest konverteeritavatesse volakirjadesse,
sealhulgas tingimuslikesse konverteeritavatesse volakirjadesse (inglise keeles:
contingent convertible bonds (CoCos)).

4.2.4.Fondivalitseja voib kuni 10% fondi varade vaartusest investeerida aktsiatesse,
aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse instrumentidesse.

4.2.5.Fondivalitseja voib fondi vara nii investeerimiseesmargi saavutamiseks kui ka
likviidsusriski juhtimiseks investeerida ja hoida krediidiasutuste hoiustes ning
rahaturuinstrumentides, arvestades kaesolevas prospektis kehtestatud tapsemaid
ndudeid ja piiranguid.

4.2.6.Fondi arvel vdib teha tehinguid tuletisinstrumentidega nii riskide maandamiseks kui ka
investeerimiseesmarkide saavutamiseks. Tuletisinstrumentidega tehtavad tehingud ei
tohi tingida fondi investeerimiseesmarkidest vdi —poliitikast kdrvalekaldumist. Vaata
taiendavaid piiranguid tuletisinstrumentidega tehingute tegemisele punktis 4.3.

4.2.7.Teistesse fondidesse investeerimisel eelistatakse selliseid investeerimisfonde, mis on
maksuefektivsed, madala  kulumddraga (jooksvad tasud, maaklertasu,
ostumuuginoteeringute hinnavahe) ning likviidsed.

4.2.8.Fondivalitseja vdib fondi dokumentides kehtestatud investeerimispiirangutest
(sealhulgas riskihajutamise nduetest) ilma vastutuseta koérvale kalduda kohaldatavates

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EU) nr 1060/2009 alusel registreeritud v&i samavaarseks tunnistatud
reitinguagentuuri poolt antud krediidireiting.



Oigusaktides satestatud tingimustel ja korras, sealhulgas kuue kuu jooksul fondi
registreerimisest. Investeerimispiirangute rikkumine fondi arvel tehingute tegemisel ei
too kaasa nende tehingute tuhisust. Fondivalitseja vastutuse osas vaata punkti 15.

4.3. Investeerimispiirangud

4.3.1.Fondi vara vbib investeerida vabalt vodrandatavatesse vaartpaberitesse ja
rahaturuinstrumentidesse, mis vastavad vahemalt Uhele jargmistest tunnustest:

() need on vdetud kauplemisele vdi nendega kaubeldakse lepinguriigi reguleeritud
turul;

(i) nendega kaubeldakse muul lepinguriigis asuval turul 2, mis tegutseb
korraparaselt ning on tunnustatud ja Gldsusele avatud;

(i) need on voetud kauplemisele kolmanda riigi vaartpaberibdrsil vdi nendega
kaubeldakse kolmanda riigi muul reguleeritud turul, mis on selle riigi poolt
tunnustatud, korraparaselt korraldatav ja uldsusele avatud ning mille
vahendusel on vdimalik avalikkusel omandada vdi vodérandada vaartpabereid
vOi rahaturuinstrumente ning see on tunnustatud samavaarseks reguleeritud
turgudega®, Finantsinspektsiooni poolt heaks kiidetud, v6i asub jargmistes
riikides: OECD liikmesriigid, Lubatud 10SCO liikmesriigid, Aserbaidzaan,
Gruusia, Jeemen, Kambodza, Laos, Liibanon, Moldova, Myanmar, TadZikistan
vOi Turkmenistan;

(iv) nende emiteerimise tingimuste kohaselt voetakse instrumendid 12 kuu jooksul
parast emiteerimist kauplemisele punktides (i) kuni (iii) nimetatud turul;

(v) rahaturuinstrumendid, mis ei vasta punktides (i) kuni (iv) nimetatud tingimustele,
aga nende emitendi vbi emissiooni suhtes on tdidetud kohaldatavatest
bigusaktidest tulenevad investorkaitse néuded.

4.3.2.Kuni 10% fondi varast vdib investeerida punktis 4.3.1 toodud tingimustele
mittevastavatesse vaartpaberitesse ja rahaturuinstrumentidesse.

4.3.3.Fond voib investeerida punktis 4.3.1 nimetatud riikide ametlikesse valuutadesse.

4.3.4.Soltumata eeltoodust vdib investeerida teistesse fondidesse, mis vastavad uhele
jargmisest tingimustest: (i) fondi osakud, aktsiad vdi muud omandidigust valjendavad
instrumendid on voetud vbi vbetakse kauplemisele vastavalt punkti 4.3.1 alapunktides
(i) kuni (iv) nimetatud tingimustel; (ii) fond on eurofond ning selle tingimused on
kooskdlas punktis 4.3.5 nimetatud investeerimispoliitika piiranguga; (iii) fond on
lepinguriigis voi kolmandas riigis asutatud muu fond, mis vastab UCITS direktiivi artikli
1 16ike 2 punktides a ja b satestatud nduetele (edaspidi ,,muud investeerimisfondid®)
ning taidetud on jargmised tingimused: (a) selle Ule teostatakse finantsjarelevalvet
Euroopa Liidu o&igusaktide noduetega samavaarses ulatuses ning sellise
investeerimisfondi padeva jarelevalveasutuse ja Finantsinspektsiooni vaheline koost66
ei ole takistatud; (b) selle osakuomanike kaitse tase on samavaarne eurofondide
osakuomanikele ettenahtud kaitse tasemega, eelkdige varade lahususe, laenude
vbétmise ja andmise ning vaartpaberite ja rahaturuinstrumentide luhikeseks muugi osas;
(c) selle majandustegevuse kohta esitatakse poolaasta- ja aastaaruanded, mis
annavad Ulevaate selle investeerimisfondi varast, sealhulgas investeerimisfondi

2 Mitmepoolsed kauplemissiisteemid ja organiseeritud kauplemissiisteemid Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) nr
2014/65 (MIFID I1) tahenduses;

3 Vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéaruse (EL) nr. 648/2012 (EMIR) artiklile 2(a) reguleeritud turuga samavaarseks
tunnistatud turud,;



kohustustest, tulust, kulust ning investeeringutest; (d) selle tingimused on kooskélas
jargmises lI6ikes nimetatud investeerimispoliitika piiranguga.

4.3.5.Fondi vara voib investeerida eurofondi vbi muusse investeerimisfondi, mille
alusdokumentide kohaselt vdib see fond investeerida teistesse eurofondidesse voi
muudesse investeerimisfondidesse kokku mitte rohkem kui 10% varade vaartusest.

4.3.6.Fondi vara vdib paigutada ndudmiseni vdi kuni 12-kuulise tahtajaga hoiustesse
krediidiasutuses, mille registrijargne asukoht on lepinguriigis v6i kolmandas riigis, mille
suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid peab Finantsinspektsioon samavaarseks
Euroopa Liidu digusaktides satestatud nduetega.

4.3.7.Fondi vara voib investeerida jargmistesse tuletisinstrumentidesse (sealhulgas rahas
taidetavad tuletisinstrumendid):

(i) tuletisinstrumendid, millega kaubeldakse sellisel turul, kuhu fondil kaesoleva
prospekti kohaselt lubatud investeerida;

(i) turuvaliselt omandatavad tuletisinstrumendid (edaspidi »OTC
tuletisinstrumendid) tingimusel, et nende alusvaraks on vdi nende hind
sbltub otseselt voi kaudselt jargmistest mdjuteguritest: (a) hoiused, vaartpaberid,
rahaturuinstrumendid ja fondi osakud voi aktsiad, millesse fondi tingimuste voi
prospekti kohaselt on lubatud investeerida, sealhulgas finantsvara, millel on
eelnimetatud varaga sarnaseid tunnusjooni; (b) intressimaarad, valuuta voi
valuutakursid, millesse fondi dokumentide kohaselt on lubatud investeerida; (c)
vaartpaberi- vdi muud finantsindeksid, millesse fondi dokumentide kohaselt on
lubatud investeerida.

4.3.8.0TC tuletisinstrumentidega tehingute tegemisel peavad taiendavalt olema taidetud
jargmised tingimused:

(i) tehingu vastaspooleks on e-raha asutus, fondivalitseja, investeerimisthing,
kindlustusandja, krediidiasutus, makseasutus v&i muu isik, kelle suhtes
kehtestatud  usaldatavusnduete taitmise Ule teostatakse riiklikku
finantsjarelevalvet;

(i) OTC tuletisinstrumendi vaartust on vdimalik igapaevaselt usaldusvaarselt
hinnata ja fondi initsiatiivil saab selle tuletisinstrumendi igal hetkel diglase hinna
eest vddrandada, oma positsiooni selles likvideerida vdi vastassuunalise
tehinguga sulgeda.

4.4. Riskihajutamise néuded

4.4.1.Fond vdib Uhe krediidiasutuse vdi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate
krediidiasutuste hoiustesse paigutada kuni 20% fondi vara vaartusest. Konealust
piirangut ei kohaldata depositooriumis avatud fondi arvelduskonto suhtes, kuhu
laekuvad vahendid osakute valjalaskmisest ja fondi vara véérandamisest, dividendid,
intressid vdi muud rahalised vahendid, samuti ajutiselt Ule6odeposiiti paigutatud raha
suhtes.

4.4.2.Fond vbéib Uhe isiku emiteeritud vaartpaberitesse v&i rahaturuinstrumentidesse
investeerida kuni 10% fondi vara vaartusest, kui kohaldatavatest digusaktidest ei tulene
teisiti. Fond vdib investeerida Uhe isiku emiteeritud vaartpaberitesse ja
rahaturuinstrumentidesse kuni 35% fondi vara vaartusest, kui selle emitendiks voi
tagajaks on lepinguriik voi lepinguriigi kohaliku omavalitsuse Uksus, kolmas riik voi
rahvusvaheline organisatsioon, millesse kuulub vahemalt Uks lepinguriik.



4.4.3.Uhe isiku emiteeritud vaartpaberite ja rahaturuinstrumentide vaartus (valja arvatud
pandikirjad) ning sellesse isikusse paigutatud hoiuste vaartus ja tuletistehingute
riskipositsioonid selles isikus ei tohi moodustada kokku rohkem kui 20% fondi vara
vaartusest, ning koos pandikirjadega rohkem kui 35% fondi vara vaartusest. Kdnealuse
piirangu rakendamisel ei arvestata vaartpabereid ja rahaturuinstrumente, mille
emitendiks voi tagajaks on lepinguriik voi lepinguriigi kohaliku omavalitsuse Uksus,
kolmas riik voi rahvusvaheline organisatsioon, millesse kuulub vahemalt Uks lepinguriik.

4.4.4.Fond vdib Uhe isiku emiteeritud pandikirjadesse investeerida kuni 25% fondi vara
vaartusest. Kui Uhe isiku emiteeritud pandikirjadesse investeeritakse rohkem kui 5%
fondi vara vaartusest, voib selliste investeeringute vaartus kokku moodustada kuni 80%
fondi vara vaartusest.

4.4.5. Tuletisinstrumentide kogu avatud riskipositsioon ei voi Uletada fondi vara puhasvaartust.
Riskipositsioon arvutatakse kohustustel pdhineval meetodil, vottes arvesse vara voi
tuletisinstrumendi alusvara vaartust, vastaspoole krediidiriski, hinnaliikumisi ja
positsioonide likvideerimiseni jaanud aega. OTC tuletisinstrumendiga vobetav
riskipositsioon voib moodustada kuni 10% fondi vara vaartusest, kui vastaspooleks on
krediidiasutus, mille hoiustesse voib fond oma vara paigutada. Muudel juhtudel ei tohi
riskipositsioon Uhe isiku suhtes Uletada 5% fondi vara vaartusest.

4.4.6.Kui Uhe isiku emiteeritud vaartpaberite, rahaturuinstrumentide vai tuletisinstrumentide
vaartus moodustab lle 5% fondi vara vaartusest, ei tohi selliste investeeringute vaartus
kokku moodustada rohkem kui 40% fondi vara vaartusest. Kdnealuse piirangu
rakendamisel ei vdeta arvesse jargmiseid investeeringuid:

(i) OTC tuletisinstrumentidega tehtavad tehingud, mille osapooleks oleva krediidi-
vOi finantsasutuse suhtes kehtivate usaldatavusnduete Ule teostatakse
finantsjarelevalvet;

(i) vaartpabereid ja rahaturuinstrumente, mille emitendiks voi tagajaks on
lepinguriik voi lepinguriigi  kohaliku omavalitsuse Uksus, kolmas riik voi
rahvusvaheline organisatsioon, millesse kuulub vahemalt Uks lepinguriik;

(i) pandikirju.

4.4.7.Fond vdib eurofondidesse vdi muudesse investeerimisfondidesse investeerida kokku
kuni 10% fondi vara vaartusest.

4.5. Muud piirangud

4.5.1.Fondi varade valitsemisel jargib fondivalitseja kdiki muid kohaldatavatest digusaktidest
tulenevaid imperatiivseid ndudeid ja piiranguid, sealhulgas huvide konfliktide
maandamisele ja valtimisele suunatud piiranguid.
4.5.2.Fondivalitseja ei tohi fondi ega koigi valitsetavate eurofondide arvel kokku omandada
vGi omada haaledigusega aktsiate vbi muude samavaarsete Giguste kaudu olulist
osalust Uheski isikus. Kui kohaldatavatest digusaktidest ei tulene teisiti, siis fondi arvel
ei tohi omandada ega omada uheski isikus rohkem kui:
(i) 10% haalediguseta aktsiatest voi muudest samavaarsetest digustest;
(i) 10% tema emiteeritud volakirjadest;
(iif) 10% tema emiteeritud rahaturuinstrumentidest;
(iv) 25% teise investeerimisfondi osakutest voi aktsiatest.
Punktides (ii) kuni (iv) nimetatud piiranguid ei pea vdlakirjade, rahaturuinstrumentide
vOi teise investeerimisfondi osakute voi aktsiate omandamise hetkel jargima, kui



eelnimetatud instrumentide emiteerimise hetkel ei ole vdimalik nende bruto- vdi
netovaartust leida.
4.5.3.Punktis 4.5.2 nimetatud osaluse piiranguid ei kohaldata:

(i) lepinguriigi vbi tema kohaliku omavalitsuse Uksuse emiteeritud vdi tagatud
vaartpaberite vdi rahaturuinstrumentide omandamisel ega omamisel;

(i) kolmanda riigi emiteeritud v6i tagatud vaartpaberite vbi rahaturuinstrumentide
omandamisel ega omamisel;

(iii) rahvusvahelise organisatsiooni, millesse kuulub vahemalt (ks lepinguriik,
emiteeritud vdi tagatud vaartpaberite voi rahaturuinstrumentide omandamisel
ega omamisel;

(iv) kolmandas riigis registreeritud arillhingu  omakapitaliinstrumentidesse
investeerimisel, kui eelnimetatud isik investeerib omakorda oma vara peamiselt
selles riigis registreeritud emitentide vaartpaberitesse ja kui vastavalt selle riigi
digusaktidele on see ainuke viis selle riigi emitentide vaartpaberitesse
investeerida ning taidetud on muud sellise investeeringu tegemiseks fondi
suhtes kohaldatavatest digusaktidest tulenevad nduded.

4.5.4.Kui kohaldatavatest digusaktidest ei tulene teisiti, siis fond arvel ei tohi tehinguid teha
(vara omandada voi vddrandada) jargmiste isikutega:

(i) fondivalitseja voi temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluv &ritihing;

(i) fondivalitseja juht, vandeaudiitor voi to6taja;

(i) fondivalitseja valitsetav teine investeerimisfond, valja arvatud vaartpaberite
vddrandamisel reguleeritud turul véérandamise hetkeks valjakujunenud voi muu
séltumatu hindaja maaratud diglase hinnaga, kui sellise tehingu tegemine aitab
fondivalitseja valitsetaval teisel fondil oma investeerimiseesmarke taita;

(iv) isik, kellel on eelnimetatud isikutega Uhtiv majanduslik huvi.

4.5.5.Fondi arvel vdib votta lUhiajalise tahtajaga laenu kuni 10% ulatuses fondi vara
vaartusest. Fondi arvel ei vdi anda laenu ega vétta kdendamise vdi muu tagamisega
seotud kolmandate isikute kohustusi. See ei valista selliste vaartpaberite,
rahaturuinstrumentide ega muu finantsvara omandamist, mille eest ei ole taielikult
tasutud.

4.5.6.Fondi arvel ei tohi teha vaartpaberite ega muu finantsvaraga seotud vdédrandamis- voi
laenutehinguid (sh repo- ja pooérdrepo tehingud ning muud vaartpaberite kaudu
finantseerimise tehingud), kui sellest tuleneva kohustuse taitmine ei ole samas ulatuses
kaetud fondi varasse kuuluvate vaartpaberite v6i muu finantsvaraga voi kui
vaartpaberid ega muu finantsvara ei kuulunud véérandamislepingu séimimise hetkel
fondi varasse.

5. Riskide juhtimine
5.1. Uldnéuded riskide juhtimisele

5.1.1.Fondivalitsejas on loodud séltumatu riskikontrolli funktsioon, kellele on tagatud
vajalikud 6iguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed oma Uulesannete
taitmiseks. Fondivalitseja on kehtestanud riskide tuvastamiseks, juhtimiseks,
moodtmiseks ja maandamiseks sisemised riskijuhtimise protseduurireeglid ning
juhtkonnale riskidest raporteerimise reeglid. Riskijuhtimise reeglitega kujundatakse
sobiv ja proportsionaalne organisatoorne struktuur ja protseduurid riskide juhtimiseks.



Fondi osas on koostatud riskiprofiil, milles on maaratletud fondi riskiisu ning -limiidid
(riskipiirangute susteem) investeerimiseesmargi saavutamiseks.

5.1.2.Fondivalitseja rakendab meetmeid riskide juhtimiseks, mis tagavad igal ajal teadlikkuse
fondi investeerimistegevusest tulenevatest riskidest ning véimaldavad jalgida ja mddta
investeerimispositsioonide riske ja hinnata nende Uldist mdju ja vastavust fondi
riskiprofiilile ning riskipiirangute stisteemile, samuti adekvaatselt ja séltumatult hinnata
reguleeritud turu valiselt omandatavate tuletisinstrumentide vaartust.

5.1.3.Fondivalitseja on kehtestanud ja rakendab asjakohaseid likviidsusriski juhtimise
protseduure, et tagada fondi investeerimispoliitika ja likviidsusprofiili vastavus fondi
tingimustele, kohustustele ning fondi osakute tagasivétmispoliitikale. Eelkdige on see
tagatud labi fondi investeeringute piisava hajutamise ning asjakohaste likviidsete
investeeringute osakaalu ning likviidsuspuhvrite tagamise, aga ka labi erimeetmete
rakendamise osakute tagasivotmiseks erandolukorras (vaata tapsemalt punkti 8.8).

5.1.4.Fondivalitseja teostab regulaarset kontrolli fondi investeeringute vastavuse
hindamiseks fondi riskiprofiilile ja riskipiirangute sisteemile. Juhul, kui toimuvad
arengud, mille tagajarjel fondi investeeringute portfell satub vastuollu
investeerimispiirangutega, vétab fondivalitseja viivitamata tarvitusele meetmed selle
vastuolu kdrvaldamiseks.

5.2. Vastutustundliku investeerimise pohimotted

5.2.1.Finantsteenuste sektoris jatkusuutlikkust kasitleva teabe avalikustamist reguleeriva
Euroopa parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) 2019/2088 (SFDR) kohaselt ei ole fondi
eesmargiks jatkusuutlike investeeringute tegemine (artikkel 9 tahenduses) ega
keskkonnaalaste vdi sotsiaalsete eesmarkide edendamine (artikkel 8 tdhenduses).
Fondi vara investeerimisel ei vb@eta arvesse Euroopa Liidu keskkonnasaastliku
majandustegevuse kriteeriume.

5.2.2.Jatkusuutlikkusriskide hindamine ja pohilise negatiivse mdju kaardistamine on osa
investeeringute anallusi protsessist. Jatkusuutlikkusteguritele avalduva pdhilise
negatiivse moju ning jatkusuutlikkusriskide hindamine investeerimisotsuse tegemisel
on integreeritud LHV investeerimisprotsessi — neid kasutatakse muude traditsiooniliste
investeeringute analtusi meetodite kdrval nagu fundamentaalne anallis ja hindamine.

5.2.3.Investeeringutega seotud vdimalikke jatkusuutlikkusriske ning jatkusuutlikkusteguritele
avalduva pdhilise negatiivse méju naitajaid jalgitakse ja kontrollitakse regulaarselt nagu
ka muid sihtemitendi finants- ja muid tulemuslikkuse vdtmenaitajaid. Selle alusel
kujundatud arvamuse pdhjal otsustab investeerimismeeskond, kas investeering on
parast koiki kaalutud aspekte endiselt atraktiivne. Taiendavaks meetmeks vdib olla ka
valistamismeetod, millisel juhul on fondi investeerimispoliitikaga voi fondivalitseja
sisemistest protseduurireeglitest tulenevalt valistatud teatud sektoritesse voi
ettevotetesse Uksikinvesteeringute tegemine.

5.2.4.Fondivalitseja  hinnangul omab investeerimistegevuses jatkusuutlikkusriskide
arvestamine fondi tootlusele Uldiselt positiivset mdju, kuna ESG tegureid arvestavad
ettevdtted on tavaparaselt pikemas perspektiivis konkurentsivdimelisemad. Kehvade
ESG praktikatega ettevotted on avatud taiendavatele diguslikele ja operatiivsetele
riskidele, samuti reputatsiooniriskile, mille realiseerumine vdib mdjutada negatiivselt
nende finantstulemusi. Oma investeerimisprotsessis selliste riskidega arvestamine
aitab fondivalitsejal saavutada paremat riskiga kaalutud pikaajalist tootlust. Samas



fondi investeerimisstrateegia rakendamisel ei tohi ESG tegurid isolatsioonis tingida
investeerimisotsuste tegemist, mis omavad negatiivset moju fondi tootlusele.

5.2.5.Detailsemad fondivalitseja  vastutustundliku investeerimise pohimdtted on
kattesaadavad fondivalitseja veebilehel.

5.3. Portfelli efektiivne haldamine

5.3.1.Fondivalitseja vdib fondi portfelli efektiivseks haldamiseks rakendada erinevaid
meetodeid ja instrumente investeerimiseesmarkide saavutamiseks, riskide
maandamiseks, kulude optimeerimiseks v6i muudel portfellivalitsemise eesmarkidel.
Sellised instrumendid ja meetodid véivad hélmata muuhulgas nii tuletisinstrumentide
kasutamist kui ka vaartpaberite laenamise ja muude vaartpaberite kaudu
finantseerimistehingute tegemist.

5.3.2.Fondi portfelli efektiivseks haldamiseks rakendatavad meetodid ja instrumendid
peavad vastama jargmistele tingimustele:

() nende kasutamine on majanduslikult otstarbekas ja need vdimaldavad
kuluefektiivsust;

(i) need on kooskdlas fondi riskiprofiiliga ja fondivalitseja riskijuhtimisreeglitega
ning nende eesmargiks on vahendada fondi vara investeerimisega seotud riske
ja kulusid voi tekitada taiendavat tulu véi kasumit;

(i) nende kasutamisega seotud riskid on piisaval maaral maandatavad
rakendatava riskijuhtimissusteemiga;

(iv) nende kasutamine ei tohi Uhelgi juhul pdhjustada koérvalekaldumist fondi
tingimustes ja prospektis satestatud investeerimiseesmarkidest ja -poliitikast.

6. Eelmiste perioodide tootlus

Fondil puudub piisav tegevusajalugu ja andmed, et anda investoritele kasulikku teavet fondi
eelmiste perioodide tootluse kohta. Vastavalt digusaktidele on fondi pdhiteabe dokumendis
esitatud fondi tootluse stsenaariumid.

Fondi ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus ega viidet fondi
jargmiste perioodide tootluse kohta.

7. Fondi riskitase ja tuupinvestori kirjeldus

Fond on suunatud Eesti jaeinvestoritele, kellel on keskmine v&i madal riskitaluvus ning
vahemalt kahe aastane investeerimishorisont.

Fondivalitseja kasutab riskihindamisel riski koondnaitajat. Riski koondnéaitaja on suunis
kaesoleva toote riskitaseme kohta vorreldes teiste toodetega. See naitab, kui tdenaoline on,
et toode kaotab raha turul toimuva arengu téttu voi selle t6ttu, et fondivalitseja ei suuda
investorile maksta. Fondivalitseja on klassifitseerinud kadesoleva toote klassi 3ks 7-st , mis on
keskmisest madalam riskiklass. See tdhendab, et potentsiaalne kahjum tulevasest arengust
on keskmisest vaiksem ning et vdimalus, et kehvad turutingimused mdjutavad fondivalitseja
voimet investorile maksta on vaike. Kaesolev toode ei hdlma kaitset turu tulevase tootluse
suhtes, mis tdhendab, et investor vdib oma investeeringu osaliselt voi taielikult kaotada.



Tuletisinstrumentide kasutamise vdimalik mdju fondi riskitasemetele ei ole fondivalitseja
hinnangul fondi puhul olulise suurusega.

Fondi riskitase ja riskiklass Fondi vara investeeritakse peamiselt volakirjadesse

Riskitase: madal*
Riskiklass®*: 3
Investeerimiseesmark Soov saada osa intressikeskkonna muutustelt ja teenida

jooksvat intressitulu ning saada osa ka investeeringute
vaartuse kasvult.

Investori eeldatav Investoril on fondi investeerimisel soovitatav omada
investeerimiskogemus baasteadmisi avatud-avalikust fondist kui
investeerimistootest, samuti arusaamist

vllainstrumentidesse  investeerimisest ja  sellega
seonduvatest riskidest.

Madistmaks investeerimisriske ning nende seotust
vdimaliku saadava tuluga, tasub konsulteerida eelnevalt
investeerimisndustajaga.

Investori eeldatav Investoril tuleb arvestada sellega, et fondi vara

riskitaluvus investeeritakse peamiselt volakirjaturgudele ja fondi
tootlus on seotud selle varaklassiga.

Investeeringu ajahorisont Soovitatav investeerimisperiood vahemalt kaks aastat.

* volakirjadesse investeerimist peetakse vorreldes aktsiatesse investeerimisega turvalisemaks,
mistdttu on investeeringud vdlakirjadesse Uldjuhul madalama riskiga.

Investeeringu vaartus voib ajas kasvada voi kahaneda ning osakuomanik voib kaotada
kogu oma fondi tehtud investeeringu. Enne investeerimisotsuse tegemist tutvu
kindlasti investeeringuga kaasnevate voimalike riskidega, mis on esitatud prospekti
lisas 1 ning vajadusel konsulteeri investeerimisndéustaja voi vahendaja konsultantidega.

8. Osakud ja tehingud osakutega
8.1. Osakud ja osakutest tulenevad digused

8.1.1.Fondil on uhte liiki nimivaartuseta osakud, mis valjendavad osakuomaniku méttelist osa
fondi varast. Osak on jagatav vastavalt fondi tingimustele ning investoritel on véimalik
omandada ja omada murdosakuid. Osak on nimeline mittemateriaalne vaartpaber,
mille omandidigust valjendab kanne elektrooniliselt peetavas osakute registris ning
osakutest tulenevad osakuomaniku oOigused ja kohustused loetakse tekkinuks voi
I6ppenuks vastava kande tegemisega registris. Osaku kohta ei emiteerita omandidigust
véljendavaid sertifikaate voi muid dokumente.
8.1.2.0sakuomanikul on osakust tulenevalt jargmised digused:
(i) nduda osakute tagasivotmist;
(i) voodrandada ja parandada osakuid;
(i) saada fondi Idpetamisel ja likvideerimisel temale kuuluvatele osakutele vastav
proportsionaalne osa osakuomanikele jaotatavatest varadest;
(iv) saada teavet fondi tegevuse kohta;

4 Riskiklass on maératud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarusele (EL) nr 1286/2014 (PRIIPS);



(v) tutvuda ja saada valjavotteid tema kohta registrisse kantud andmetest,
sealhulgas temale kuuluvate osakute kohta;
(vi) teostada muid digusaktidest voi fondi dokumentidest tulenevaid digusi.
8.1.3.0sakuomanik peab osakutest tulenevaid digusi teostama kooskdlas digusaktide ning
fondi dokumentidega. Osakud ei anna osakuomanikule otsustusdigust fondi varaga
tehingute tegemisel. Fondil ei ole Uldkoosolekut ja osakuomanikel ei ole vdimalik
teostada digusi l1abi osakuomanike tldkoosoleku.

8.2. Uldnéuded tehingutele osakutega

8.2.1.0sakutega tehingute tegemiseks peab investoril olema konto registripidaja juures, valja
arvatud juhul, kui vahendaja hoiab osakuid oma esindajakontol. Kui prospektist ei tulene
teisiti, siis osakutega tehingute tegemiseks tuleb esitada tehingukorraldus vahendaja
poolt kinnitatud vormis, arvestades fondi dokumentides kehtestatud tingimusi. Investor
on teadlik ja ndustub, et vahendaja kaudu osakutega tehinguid tehes vdivad rakenduda
taiendavad vahendajast tulenevad ndéuded vdi piirangud (sealhulgas tasud).

8.2.2.Kui fondi dokumentidest voi kohaldatavate digusaktide imperatiivsetest satetest ei
tulene teisiti, siis esitatud tehingukorraldustest ei ole vdimalik taganeda.
Tehingukinnitused esitab investorile vahendaja ning fondivalitseja taiendavaid kinnitusi
ei esita. Osakuomanikul on o6igus vahendaja kaudu saada fondivalitsejalt teavet
markimis- vdi lunastamiskorralduste staatuse kohta.

8.2.3.0sakutega tehingute tegemine toimub Uksnes kehtiva prospekti, fondi tingimuste,
pdhiteabe dokumendi ning olemasolul fondi viimase auditeeritud majandusaasta
aruande ja auditeerimata poolaasta aruande (kui hilisem aastaaruandest) alusel.
Kdnealused dokumendid on kattesaadavad fondivalitseja veebilehel, fondivalitseja
asukohas ning vahendaja kaudu ning tehingukorralduse esitamisega kinnitab investor
nendega tutvumist ja nende aktsepteerimist.

8.2.4.Fondivalitsejale, depositooriumile, registripidajale ja vahendajatele kohalduvad
regulativsed nduded investorite ning tehingutega seonduvate asjaolude
identifitseerimise ja kontrolli osas (sealhulgas rahapesu ja terrorismi rahastamist
tokestamisega ning rahvusvaheliste sanktsioonide rakendamisega seonduvalt) ning
teatud juhtudel on fondivalitseja kohustatud piirama investorite digusi seonduvalt
osakute omandamise voi omamisega voi muul viisil osakutega tehingute tegemisega
vOi osakuomanikele valjamaksete tegemisega. Osakute markimise vdi omandamisega
kohustub iga investor esitama enda (seahulgas tegelike kasusaajate)
identifitseerimisega seonduvalt ja muudel regulatiivsetel eesmarkidel fondivalitseja
poolt ndutavaid andmeid ja dokumente ning volitab vahendajat, kelle kaudu ta
tehingukorralduse esitab, selliseid andmeid fondivalitsejale edastama.

8.2.5.0igusaktidest véi fondi valitsemisega seonduvalt teenuseosutajate ndudmistest
tulenevalt peab fondivalitseja maaratlema fondi tegelikud kasusaajad. See on
investorite suhtes relevantne eelkdige osakuomanike kérge kontsentratsiooni korral,
kus mdni osakuomanik omab markimisvaarset osalust fondi emiteeritud osakutest
(reeglina 25% vo6i rohkem). Sellisel juhul vdib fondivalitsejal olla vajalik koguda
taiendavaid andmeid osakuomanike ja nende tegelike kasusaajate kohta ning avaldada
selliseid andmeid kolmandatele isikutele vdi vastavalt Gigusaktidele registreerida
osakuomanik fondi tegeliku kasusaajana avalikes registrites.

8.2.6.Fondivalitsejale kohaldatavatest maksualase teabevahetuse nduetest tulenevalt peab
fondivalitseja koguma ja raporteerima osakuomanike andmeid (sealhulgas



isikuandmeid ning teavet osaluse kohta fondis) seonduvalt nende investeeringuga fondi,
valtimaks maksude tasumisest kdrvalehoidumist. Selleks on OECD valja t66tanud
automatse teabevahetuse (CRS) mudelid, mis on Euroopa Liidus rakendatud
maksustamisalase halduskoostdd direktiiviga (2011/16/EL) ning Eestis maksualase
teabevahetuse seaduse ning maksukorralduse seadusega. Samalaadne maksualase
teabevahetamise kohustus vo6ib tuleneda ka kahe- vdi mitmepoolsetest
rahvusvahelistest lepingutest, naiteks USA-ga sdlmitud FATCA® riikidevahelisest
kokkuleppest. Noutava teabe mitteavaldamine voib tingida fondi investeeringute osas
maksu kinnipidamise kdrgema maksumaara alusel v6i muud piirangud fondi
igapaevasele tegevusele.

8.2.7.Arvestades eeltoodut reserveerib fondivalitseja endale 6&iguse kuisida investorilt
taiendavat informatsiooni (sealhulgas verifitseerimaks markimiskorraldusega esitatud
teavet ja antud kinnitusi) regulatiivsete nduete taitmiseks, samuti vdimalike maksualaste
kohustuste (sealhulgas maksualase teabevahetuse nduete) taitmiseks, maksuraportite
esitamiseks, soodsama maksumaéara taotlemiseks, maksuerandite kohaldamiseks,
kinnipeetud voi tasutud maksu tagasindudmiseks vdi muudel fondi valitsemisega
seonduvatel eesmarkidel ning osakuomanik kohustub sellise teabe voi dokumendid
fondivalitsejale voi fondivalitseja poolt maaratud esindajale viivitamatult esitama.
Osakuomanikud votavad teadmiseks ja ndustuvad, et sellist teavet vdib esitada
padevatele ametiasutustele vdi kolmandatele isikutele (sealhulgas maakleritele,
depositooriumitele,  kontohalduritele ja teistele fondi v6i  fondivalitseja
teenuseosutajatele) seonduvalt fondi valitsemiseks vajalike toimingutega.

8.2.8.Kui osakuomanik ei esita fondivalitseja néutud andmed v6i dokumente voi kui ilmnevad
asjaolud, mis valistavad selle osakuomaniku diguse fondi investeerida vdi muul viisil
ebamdistlikult kahjustavad vdi piiravad fondi toimimist vdi teiste osakuomanike huve,
siis fondivalitsejal on digus nduda osakuomanikult osakute véérandamist voi rakendada
sundlunastamist, millisel juhul osakud lunastatakse fondivalitseja initsiatiivil Uldise
osakute tagasivdtmise protseduuri kohaselt. Kui fondivalitsejal on 6&igusaktidest
tulenevalt keelatud osakuomanikele valjamaksete tegemine, siis on fondivalitsejal 6igus
hoida osakuomanikele valjamakseteks mdeldud summat (sh osakute tagasivotmise
korral) eraldatuna oma varast ning maksta see valja Uksnes kohaldatavates
Oigusaktides kehtestatud tingimustel ja korras.

8.2.9.1ga osakuomanik vabastab fondivalitseja, depositooriumi, registripidaja, vahendaja ja
nende juhid ning tdotajad igasugusest vastutusest seonduvalt Gigusaktidest voi
muudest neile rakendatud noduetest tulenevate meetmete kohaldamisega vastavalt
fondi dokumentidele vo6i fondivalitseja, depositooriumi, registripidaja vdi vahendaja
asjakohastele protseduurireeglitele, kui osakuomanik ei esita kiisitud andmeid voi need
osutuvad ebapiisavateks.

8.3. Osakute esmane markimine

8.3.1.Fondi esmase pakkumise perioodil on investoritel vimalus markida fondi osakuid
esmase pakkumise hinnaga, esitades fondivalitsejale vahendaja kaudu nduetekohaselt
taidetud markimiskorralduse ning tasudes (v6i kui vahendaja tehnilised susteemid seda
vBimaldavad, siis broneerides investori kontol) margitavate osakute eest tasutavale

5 Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) on USA-s 2010. a vastu vdetud ja pdhiosas 1. juulil 2014 jéustunud seadus
riigieelarve tulude suurendamiseks ning maksude deklareerimise tdhustamiseks.



markimishinnale vastava summa. Fondi osakutel minimaalse markimissumma nodue
puudub.

8.3.2.Hiljemalt seitsme pangapaeva jooksul parast fondi esmase pakkumise perioodi I6ppu

otsustab fondivalitseja fondi tingimuste jdustumise ja osakute emiteerimise (fondi
lansseerimine), teatades sellest oma veebilehel ja kdikidele fondi esmase pakkumise
perioodil osakuid markinud investoritele. Fondivalitsejal on omal aranagemisel
diskretsioonidigus fondi mitte lansseerida voi investorite markimiskorraldusi osaliselt
voi taielikult mitte aktsepteerida. Fondi lansseerimise otsus soltub muuhulgas
fondivalitseja hinnangust fondi investeerimispoliitika rakendamise tulemuslikkusele
ning fondi esmase pakkumise perioodil osakute markimise aktiivsusest ja mahust ning
turuolukorrast.

8.3.3.Fondi esmase pakkumise tulemusel investoritele jaotatud osakud registreeritakse

8.4.

osakute registris hiliemalt fondi lansseerimise kuupaeval. Kui fondi ei lansseerita voi
kui investori markimiskorraldust osaliselt vo&i taielikult ei rahuldata, tagastab
fondivalitseja fondi osakuid markinud investoritele nende poolt tehtud sissemakse (voi
vabastatakse vahendaja kaudu investori kontol broneeritud summa) ulatuses, milles
markimiskorraldust ei rahuldatud.

Osakute markimine parast esmast markimisperioodi

8.4.1.Parast esmast markimisperioodi ja fondi lansseerimist saab osakuid markida igal

pangapaeval ning osakute markimisel ei ole piiranguid osakute arvu vdi nende eest
tasumisele kuuluva summa pdhiselt, kui fondi dokumentidest vdi digusaktidest ei tulene
teisiti.

8.4.2.0sakute markimiseks esitab investor vahendajale markimiskorralduse vahendaja poolt

ette nahtud vormis. Vahendajal on vdimalik edastada markimiskorraldusi
fondivalitsejale igal pangapaeval kuni kella 15.00-ni. Korraldused, mis laekuvad parast
kella 15.00, loetakse laekunuks jargmisel pangapaeval.

8.4.3.Parast esmast markimisperioodi toimub osakute emiteerimine puhasvaartuse alusel,

mis maaratakse esimesena parast markimiskorralduse fondivalitsejale laekumise
paeva (tehingupaev , T%), millele vdib lisada valjalaskmistasu (valjalaskehind). Seega
investoritel ei ole vbéimalik etteulatuvalt teada valjalaskehinda, millega osakute
markimiskorraldus taidetakse. Pangapaeval, mis jargneb markimiskorralduse
fondivalitsejale laeckumise paevale, arvutatakse emiteeritavate osakute arv, jagades
markimiskorraldusel margitud summa osaku valjalaskehinnaga. Emiteeritud osakud
kantakse investori kontole registripidaja juures hiljemalt kolmandal pangapaeval
markimiskorralduse fondivalitsejale laekumisest alates (T+3). Fondi vara ja osaku
puhasvaartuse maaramise ja avaldamise kohta vaata punkti 11.

8.4.4.Fondivalitseja reserveerib diguse omal diskretsioonil keelduda markimiskorralduse

osalisest voi taielikust taitmisest. Kui fondivalitseja hinnangul on fondi osakuomanike
jaoks kahjulik uute investorite markimiskorralduste aktsepteerimine fondivalitseja poolt
maaratud limiiti Uletavas mahus, siis fondivalitsejal on &igus selliste
markimiskorralduste aktsepteerimine edasi [Gkata, teavitades sellest
markimiskorralduse esitanud investoreid. Sellisel juhul on investoril igus erakorraliselt
oma markimiskorraldusest taganeda.



8.5. Osakute tagasivotmine

8.5.1.Parast fondi lansseerimist saab osakute lunastamiskorraldusi esitada igal pangapaeval,
arvestades prospektist tulenevaid piiranguid. Osakute tagasivotmiseks esitab
osakuomanik vahendaja kaudu lunastamiskorralduse vahendaja poolt ette nahtud
vormis. Vahendajal on vdimalik edastada lunastamiskorraldusi fondivalitsejale igal
pangapaeval kuni kella 15.00-ni. Korraldused, mis laekuvad péarast kella 15.00,
loetakse laekunuks jargmisel pangapaeval.

8.5.2.0saku tagasivétmine toimub osaku puhasvaartuse alusel, mis maaratakse esimesena
parast lunastamiskorralduse fondivalitsejale lackumise paeva (tehingupaev , T*), millest
vBib maha arvestada tagasivbtmistasu (tagasivdétmishind). Seega investoritel ei ole
véimalik etteulatuvalt teada tagasivotmishinda, millega osakute lunastamiskorraldus
taidetakse. Pangapaeval, mis jargneb lunastamiskorralduse fondivalitsejale laekumise
paevale, arvutatakse tagasivdetavate osakute eest makstav summa, korrutades
lunastamiskorraldusel margitud osakute arvu osaku tagasivétmishinnaga. Osakute
tagasivotmishinnale vastav summa kantakse registripidaja juures osakuomaniku
kontoga seotud arvelduskontole (kui valjamakse tegemine ei ole fondivalitseja jaoks
takistatud voi piiratud) ja tagasivoetud osakud kustutatakse registrist hiljemalt viiendal
pangapaeval lunastamiskorralduse fondivalitsejale laekumisest alates (T+5), kui
prospektist vdi digusaktidest ei tulene teisiti. Fondi vara ja osaku puhasvaartuse
maaramise ja avaldamise kohta vaata punkti 11.

8.5.3.Fondivalitsejal on &igus Uldises korras omal initsiatiivii Uhepoolselt lunastada
osakuomaniku osakud, kui: (i) see on vajalik regulatiivsete nduete taitmiseks; (ii)
osakuomanik ei vasta enam investori nduetele, kellele fond on suunatud vdi kellele
fondi on lubatud pakkuda; (iii) seda peetakse vajalikuks fondi voi kollektiivselt teiste
osakuomanike huvide kaitseks.

8.5.4.0sakuomanikul ei ole digust nduda viivist, trahvi, hlvitist ega kasutada muid
Oiguskaitsevahendeid ja fondivalitseja ei vastuta kahjude eest, mis vdivad kaasneda
korralduste osadeks jagamisega vdi korralduste tehingupaeva voi maksepaeva edasi
likkamisega vastavalt fondi dokumentidele vo&i Oigusaktidele vdi osakute
lunastamisega fondivalitseja initsiatiivil eelpool kirjeldatud viisil.

8.6. Osakute vahetamine

8.6.1.0Osakuomanikul on digus vahetada osakud fondivalitseja valitsetava teise eurofondi
osakute vastu, kui osakuomanik on digustatud teise eurofondi osakuid omandama ning
vahetamisel on taidetud omandatava osaku esmakordse markimise tingimused,
sealhulgas miinimumsumma osas. Osakute vahetamine ei ole lubatud, kui Uhe voi
moblema vahetamisega seotud fondi osakute tagasivbtmine vdi valjalaskmine on
oigusaktide alusel keelatud voi konkreetse fondi dokumendid ei voimalda vahetamist.

8.6.2.0sakute vahetamiseks esitab osakuomanik vahendaja kaudu vahetamiskorralduse
vahendaja poolt ette nahtud vormis. Vahendajal on vdimalik edastada
vahetamiskorraldusi fondivalitsejale igal pangapaeval kuni kella 15.00-ni. Korraldused,
mis laekuvad parast kella 15.00, loetakse laekunuks jargmisel pangapaeval.

8.6.3.0sakute vahetamiskorraldus sisaldab endas osakute lunastamiskorraldust ning
markimiskorraldust teise fondi osakute omandamiseks. Osakute vahetamisel vdetakse
tagasi fondi osakud ja tagasivétmishinna ulatuses lastakse valja vahetamiskorralduses
margitud fondivalitseja poolt valitsetava teise eurofondi osakuid voi aktsiaid ning



osakuomanikule valjamakseid ei tehta. Osakute vahetamisel toimub nende
tagasivdotmine (sealhulgas tagasivétmishinna arvestamine) fondi dokumentides
kehtestatud Uldises korras ning teise eurofondi osakute voi aktsiate valjalaskmine
vastava fondi dokumentides kehtestatud korras. Tehingupdevaks (T) loetakse nii
osakute tagasivétmisel kui fondivalitseja valitsetava teise eurofondi osakute voi aktsiate
valjalaskmisel vahetuskorralduse fondivalitsejale laekumise paeva. Osakute
vahetamisel on fondivalitsejal digus rakendada tagasivétmistasu uldises korras.

8.6.4.Fondivalitsejal on 0digus keelduda vahetuskorralduse taitmisest, kui: (i)
vahetamiskorraldus on puudulik voi ei ole korrektselt taidetud; (ii) selle taitmine on
piiratud regulatiivsetest nduetest tulenevalt; (ii) osakuomanik ei vasta investori néuetele,
kellele omandatav eurofond on suunatud vdi kellele margitava eurofondi osakuid voi
aktsiaid on lubatud pakkuda; (iii) fondivalitseja peab seda vajalikuks fondi voi
kollektiivselt teiste osakuomanike huvide kaitseks.

8.7. Osakute miuk

8.7.1.0sakuomanikul on digus vddrandada temale kuuluvad osakud teisele isikule, kui
osakute omandajal on taidetud kéik fondi dokumentidest tulenevad eeltingimused
osakute omandamiseks, sealhulgas tal on avatud konto registripidaja juures, valja
arvatud juhul, kui vahendaja hoiab osakuid investori eest oma esindajakontol.

8.7.2.0sakute vddrandamiseks esitavad osakuomanik ja osakute omandaja vahendaja
kaudu vastastikused tahteavaldused (tehingukorraldused) vahendaja poolt ette nahtud
vormis osakute uleandmiseks ja vastuvdtmiseks. Vahendajal on vdimalik edastada
tehingukorraldusi fondivalitsejale igal pangapaeval kuni kella 15.00-ni. Korraldused,
mis laekuvad parast kella 15.00, loetakse laekunuks jargmisel pangapdaeval.

8.7.3.0sakute vddrandamisel tehakse muutmiskanded osakute omandidiguse osas osakute
registris. Vastav kanne tehakse osakute registris hiljemalt kolmandal pangapaeval
Ulekandekorralduse fondivalitsejale laekumisest alates (T+3). Fondivalitsejal on digus
keelduda Ulekandekorralduse taitmisest, kui: (i) Ulekandekorraldus on puudulik voi ei
ole korrektselt taidetud; (ii) selle tditmine on piiratud regulatiivsetest nduetest tulenevalt;
(iil) omandaja ei vasta investori nduetele, kellele fond on suunatud vdi kellele fondi
osakuid on lubatud pakkuda, sealhulgas fondi dokumentides kehtestatud nduetele ja
piirangutele; (iii) fondivalitseja peab seda vajalikuks fondi v&i kollektiivselt teiste
osakuomanike huvide kaitseks.

8.7.4.0sakute voorandamise korda rakendatakse asjakohases ulatuses ka osakute
parimisel, kus osakute Ulekandmiseks tuleb fondivalitsejale esitada asjakohane
parimise téend (parimistunnistus). Seonduvalt menetluse iseloomuga on fondivalitsejal
oigus pikendada tehingu taitmise vaartuspaeva, arvestades konkreetseid asjaolusid.

8.8. Erimeetmed osakute valjalaskmisel voi tagasivotmisel

8.8.1.Lunastamiskorralduste edasi lukkamine

Fondivalitsejal on Gigus piirata osakute tagasivotmist kui lunastamiskorraldused uhel ja
samal pangapaeval (kas lUihe osakuomaniku poolt véi agregeeritult erinevate osakuomanike
poolt) Uletavad 10% fondi puhasvaartusest. Sellisel juhul véib fondivalitseja fondi ja
osakuomanike huvides kdnealust piirmaara Uletavas ulatuses lunastamisekorralduste
taitmist edasi llikata kooskdlas jargmiste pdhimaotetega: (i) kui kbnealune piirmaar on uletatud
agregeeritult mitme osakuomaniku lunastamiskorralduste tulemusel, siis esmajarjekorras



lUkatakse edasi osakuomanike Ilunastamiskorraldused, mis Uletavad 5% fondi
puhasvaartusest; (ii) arvestades eelmist punkti, lunastamiskorraldused lukatakse edasi pro
rata baasil; (iii) edasi lukatud Ilunastamiskorraldused loetakse esitatuks jargnevatel
pangapaevadel, kusjuures selliste korralduste taitmisel Iahtutakse nende esialgse esitamise
ajast (varasemal pangapaeval esitatud edasillikatud korraldused taidetakse eelisjarjekorras
pro rata baasil); (iv) lunastamiskorraldusi ei tohi edasi likata ronkem kui 10 pangapaeva vorra.
Kaesoleva punkti raames voetakse lunastamiskorraldustena arvesse ka vahetuskorraldusi.
Fondivalitseja teavitab mdjutatud osakuomanikke lunastamiskorralduste edasiliikkamisest ja
avaldab vajadusel vastava teate ka oma veebilehel.

8.8.2.Vaartuspaeva edasi liikkamine

Soéltumata muudest meetmetest on fondivalitsejal digus pikendada lunastamiskorralduste
vaartuspaeva ning tagasivétmishinna maksmist kuni 10. pangapaevani lunastamiskorralduse
fondivalitsejale laekumisest alates (T+10), kui fondi likviidsus lunastamiskorralduste
taitmiseks ei ole piisav ning see on vajalik fondi varade realiseerimiseks ning rahaliste
vahendite kandmiseks fondi kontole.

8.9. Osakute vialjalaske ja tagasivotmise peatamine

8.10.1. Fondivalitseja voib osakute valjalaske vdi tagasivotmise peatada, kui see kahjustaks
oluliselt osakuomanike huve véi fondi korraparast valitsemist.

8.10.2. Fondivalitseja vbib osakute tagasivdtmise peatada, kui: (i) fondi arvelduskontodel
olevast rahast ei piisa osakute tagasivotmishinna valjamaksmiseks vai selle tulemusel
ei oleks voimalik taita fondi tema olemasolevaid voi tuleviku (tingimuslikke) kohustusi
vdi fond muutuks maksejouetuks; (ii) fondi vaartpabereid véi muud vara ei ole véimalik
viivitamata mada voi selline muuk oleks vdimalik Uksnes fondi ja teiste osakuomanike
huve kahjustavatel tingimustel, sealhulgas ebaproportsionaalse kulu vdi kahjuga; (iii)
fondi vara puhasvaartuse kindlaksmaaramine on takistatud; (iv) peatatakse
kauplemine fondi jaoks olulisel reguleeritud véi muul turul véi esineb muid olulisi
torkeid sellise turu korraparases toimimises voi peatatakse investeerimisfondi
osakute tagasivotmine, kus fondil on oluline positsioon; (v) osakute tagasivétmine
kahjustaks muul viisil oluliselt osakuomanike huve vdi fondi korraparast valitsemist,
sealhulgas esinevad Kkorporatiivsed sindmused (naiteks fondi Uhinemise voi
likvideerimise ettevalmistamine), mis vdivad tingida vajaduse osakute tagasivétmise
peatamiseks; (vi) esinevad muud kohaldatavatest digusaktidest tulenevad alused.

8.10.3. Osakute valjalaske vdi tagasivitmise voib peatada kuni kolmeks kuuks voi
kohaldatavates oOigusaktides satestatud tingimustel ja korras pikemaks ajaks.
Fondivalitseja avaldab viivitamata teate fondi osakute valjalaskmise vdi tagasivotmise
peatamisest fondivalitseja veebilehel.

8.10.4. Osakute valjalaske vbi tagasivbtmise peatamise korral jaavad esitatud
tehingukorraldused kehtima ning need taidetakse puhasvaartuse alusel, mis
maaratakse esimese pangapaeva kohta, mil jatkatakse osakute valjalaset voi
tagasivotmist. Osakute valjalaske voi tagasivotmise peatamisel on investoritel digus
esitatud, aga taitmata jddnud osakute  markimis-, lunastamis-  voi
vahetamiskorraldustest taganeda.

8.10.5. Fondi osakute tagasivétmise peatamisest ja selle pdhjustest teavitab fondivalitseja
viivitamata Finantsinspektsiooni ning iga riigi finantsjarelevalve asutust, kus fondi
pakutakse. Teavitamiskohustust ei pea taitma, kui osakute tagasivotmine peatatakse



seoses kauplemise peatamisega reguleeritud vOi muudel turgudel voi teistel
kohaldatavates digusaktides satestatud juhtudel.

8.10.6. Osakuomanikul ei ole o6igust nduda viivist, trahvi, hlvitist ega kasutada muid
diguskaitsevahendeid ja fondivalitseja ei vastuta kahjude eest, mis vdivad kaasneda
osakute valjalaske vdi tagasivotmise peatamisega.

9. Fondi tulu ja maksustamine
9.1. Fondi tulu kasutamise kord

Fondivalitseja ei garanteeri ega anna osakuomanikele muul viisil ihtegi tagatist fondi tootluse,
fondi investeerimiseesmargi saavutamise voi fondist saadavate valjamaksete osas. Fondist ei
tehta ning osakuomanikel ei ole digus nduda fondist jooksvalt dividendi, intressi véi muude
sarnaste valjamaksete tegemist, kui fondi dokumentidest vbi imperatiivsetest digusnormidest
ei tulene teisiti. Fondi tulu reinvesteeritakse ja osakuomaniku tulu fondi investeeringutelt
kajastub osaku puhasvaartuse muutuses. Osakuomanik saab oma osa fondi tulust realiseerida
ainult osaku tagasivotmisel voi selle vodrandamisel.

9.2. Maksustamine

9.2.1.Eesti Vabariigi digusaktide kohaselt on lepinguline fond maksumaksja, aga tema
maksukohustuse ulatus (maksustatav tulu) on piiratud Eestis saadud kinnisvaratuluga
(sh tulu kinnisvaraettevéttelt).

9.2.2.Lepinguline fond ei ole maksulabipaistev, see tdhendab, et osakuomanik ei maksa
tulumaksu fondi arvestuslikult kasumilt, vaid alles siis, kui ta on osaku muiinud voi osak
on fondivalitseja poolt lunastatud vdi fondist on tehtud osakuomanikule muid
valjamakseid. Osakuomaniku tulu osaku realiseerimisel kajastub osakute
soetusmaksumuse ja mulgihinna erinevuses. Soetusmaksumus on  koik
dokumentaalselt tdendatud kulutused, mis osakuomanik on vara omandamiseks teinud.
Maksumaksjal on digus oma maksustatavast tulust maha arvata osakute muugiga
otseselt seotud dokumentaalselt tdendatud kulud. Maksukohustust vdib vahendada
tulumaksuvaba miinimum, muudest vaartpaberitehingutest saadud kahjum jms.
Osakute vahetamisel fondivalitseja valitsetava teise fondi osakute vastu voi osakute
vahetamisel fondi Uhinemise kaigus ei teki osakuomanikule maksukohustust.

9.2.3.Maksukohustust saab edasi lukata kuni tulu tarbimisse votmise hetkeni, kasutades
selleks investeerimiskontot voi pensioni investeerimiskontot. Investeerimiskonto voi
pensioni investeerimiskonto on vastavalt maaratletud rahakonto, millele tehtud
sissemaksete ning millelt tehtud valjamaksete Ule tuleb pidada eraldi arvestust.
Seejuures ei kasitleta valjamaksena kannet finantsvara (sh osakute) soetamiseks.

9.2.4.Fondivalitseja tulumaksu kinni ei pea, iga investor on kohustatud saadud tulu
deklareerima temale kohalduvate maksunduete kohaselt. Investeerimiskonto
kasutamise korral tuleb deklareerida kontole tehtud sisse- ja valjamaksed.

9.2.5.Eesti Vabariigi residendist juriidilisele isikule on osakutelt teenitud tulu maksuvaba.
Juriidilisest isikust investor on kohustatud saadud tulu deklareerima vastava aasta
kasumiaruandes vaartpaberite muugist teenitud finantstuluna voéi —kahjumina.

9.2.6.Mitteresidendist investori poolt osakutelt teenitud tulu Eesti Vabariigis ei maksustata,
valja arvatud teatud Eestis asuvast kinnisvarast saadud tulu. Tulu vdidakse



maksustada mitteresidendist investori residentsusriigis viimase maksuseaduste
kohaselt.

9.2.7.0sakuomanikule kohalduv maksususteem soéltub osakuomaniku residentsusest. Enne
osakute omandamist on soovitatav konsulteerida professionaalse maksundustajaga.
Fondivalitseja ei tegutse osakuomaniku ndustajana maksukisimustes. Maksustamist
reguleerivad digusaktid voivad muutuda.

10.Tasud ja kulud
10.1. Uhekordsed tasud

Koik osakutega tehingut tegemisega seonduvad otsesed tasud ja kulud (sealhulgas
vahendajate poolt voetavad korralduse esitamise tasud, vahendustasud,
kontohaldustasud v6i muud samavaarsed tasud v6i kulud) kannab osakuomanik.

Fondivalitseja ei vbta osakute emiteerimisel valjalasketasu ega osakute tagasivotmisel
tagasivétmistasu.

10.2. Fondi arvel makstavad tasud ja kulud

Valitsemistasu ja depootasu

Fondivalitsejal on digus fondi valitsemise eest saada ja fondi arvel kuulub fondivalitsejale
tasumisele valitsemistasu maaraga 0,49% aastas.

Depositooriumil on 6igus depooteenuste osutamise eest saada ja fondi arvel kuulub
depositooriumile tasumisele depootasu kuni 0,0488% aastas®. Kohaldatav depootasu maar on
toodud fondivalitseja veebilehel.

Valitsemistasu ja depootasu arvestatakse aasta baasil, lahtudes tegelikust paevade arvust
perioodis jagatud tegeliku pdevade arvuga aastas (actual/actual). Valitsemistasu ja depootasu
arvestatakse fondi varade turuvaartusest maha igapaevaselt ning makstakse valja hiljemalt
arvestuskuule jargneva kuu viimasel pangapdeval. Valitsemistasu ega depootasu ei ole
lubatud maksta ettemaksena. Kui fondi majandusaasta I6pus selgub, et aruandlusperioodil on
arvestatud ja tasutud fondivalitsejale vdi depositooriumile rohkem véi vahem, kui tal on digus
saada, siis enammakstud tasu kuulub fondile tagastamisel (v6i see tasaarvestatakse jargmise
valitsemis- voi depootasu maksega) voi vahem makstud tasu makstakse koos jargmise
valitsemis- voi depootasu maksega, hiljemalt Gihe kalendrikuu jooksul.

Tegevuskulud

Fondi arvel kuuluvad tasumisele fondi arvel tehingute tegemisega vahetult seotud

ulekandekulud ja teenustasud ning muud alljargnevad fondi valitsemisega otseselt seotud

tasud ja kulud:

(i) fondi vara hoidmise ja sellega tehingute tegemisega seonduvad kulud, kaasa arvatud
vaartpaberite omandamise ja vodrandamisega seotud kulud (tehingutasud, maaklertasud,
vaartpaberite Ulekandetasud, markimistasud, bérsitasud, registritasud, riigildivud jne) ja

5 Depootasule lisandub kaibemaks Gigusaktides satestatud tingimustel ja korras.



pangatasud pangateenuste eest (rahatlekanded, rahvusvahelised rahallekanded, konto
debiteerimine ja krediteerimine, valuutavahetus jne);

(i) fondi investeerimistegevusega fondile kaasnevad maksukulud;

(i) fondi arvel tehtava tehingu vastaspoolega seotud analtuusikulud;

(iv) fondi arvel laenu vétmisega seotud kulud, sealhulgas intressikulud;

(v) fondi varadest tulenevate oGiguste teostamisega seotud kulud (sealhulgas selleks
kasutatavate teenusepakkujate tasud);

(vi) fondi administreerimisega seotud tasud teenusepakkujatele (sealhulgas fondi
raamatupidamine ja vara puhasvaartuse arvutamine, osakute registri pidamisega seotud
tasud ja kulud);

(vii) fondi vara mujal kui lepinguriigis hoidmiseks vajalike digusanallitiside teostamise kulu;

(vii) fondi tingimuste, prospekti ja muude dokumentide koostamise, trikkimise, télkimise ja
levitamisega seonduvad kulud;

(ix) fondi aruandluse auditeerimisega seonduvad kulud;

(x) fondi dokumentide registreerimisega, fondi pakkumise registreerimisega vdi muude
fondiga tehtavate toimingutega seonduvad |6ivud, tasud ja kulud;

(xi) valisriigis fondi registreerimise ja turustamisega seotud jarelevalvetasud ja kulud;

(xii) muud fondi valitsemisega otseselt seonduvad kulud (sealhulgas vajalikud digusabikulud
ning fondi likvideerimisega seonduvad kulud, arvestades punktis 14 satestatut).

Kogukulu

Fondi arvelt makstavad tasud ja kulud kokku (neto baasil) ei vdi Uletada 1,5% fondi varade
kaalutud keskmisest turuvaartusest aastas (v.a. fondi likvideerimisega seonduvad kulud).
Fondi arvel makstavatele tasudele voi kuludele vdib digusaktides kehtestatud tingimustel ja
ulatuses lisandud kaibemaks vdi muud maksud, mida fondil ei pruugi olla vdimalik
tasaarvestada voi tagasi saada. Fondi kulud ja nende mdju fondi tootlusele on esitatud fondi
pdhiteabe dokumendis.

10.3. Peibutised

Fondivalitseja maksab vahendajatele enda arvel tasu nende tegevuse eest osakute pakkumise
korraldamisel voi ei rakenda voi teeb soodustusi voetavate tasude osas teatud perioodil voi
teatud muadgikanalite kaudu tehtavate tehingute pdhiselt. Selline soodustus vdib valjenduda ka
valjalaskmis-, tagasivotmis- vdi valitsemistasu kokkulepitud ulatuses tagastamises (naiteks
voib fondivalitseja fondi investeerinud (kutselise) investoriga sdlmida lepingu, et investeeringu
kestvuse jooksul makstakse kokkulepitud osa fondi valitsemistasust talle tagasi) voi
valjalaskmis-, tagasivotmis- voi valitsemistasu votmisest taielikus voi osalises loobumises.
Sellised tasud voi soodustused on suunatud vahendajate kompenseerimisele fondi
turustamise, tehingukorralduste todtlemise ja investorsuhtluse v&éi muude fondi
administreerimisega seonduvate tegevuste arendamise ja kvaliteedi tdstmisega seonduvalt
vOi teatud investoritega kaasnevate taiendavate strateegiliste vaartuste loomise eest
muuhulgas fondi loomisel voi fond investeerimiseesmargi saavutamisel.

Fondivalitseja voib s6lmida kokkuleppeid kolmandate isikutega (maakleritega), mille kohaselt
teenuseosutaja voib fondivalitseja poolt tehtavate tehingute mahust vdi makstud
tehingutasudest soltuvalt pakkuda fondivalitsejale rahalisi v6i mitterahalisi hivesid (nt
juurdepaas turuanalldsidele) voi juurdepaasu taiendavatele teenustele. Fondivalitseja lahtub



teenuseosutaja valikul pakutavast teenusest, suutlikkusest vastavat teenust osutada voi
tehingut teha, arvestades tehinguga seonduvaid olulisi asjaolusid, ning osutatava teenuse
hinnast.

Fondivalitseja aktsepteerib kdesolevas punktis kirjeldatud kokkuleppeid tiksnes juhul, kui need
on kooskdlas koikide kohaldatavatest digusaktidest tulenevate nduetega ja vastavad turu
Uldtunnustatud tavadele, nendega seondub otsene ja maaratletav kasu fondile (sealhulgas
selline hiive parandab osutatava teenuse kvaliteeti ega kahjusta fondi huve) ning véimalikud
huvide konfliktid on adekvaatselt juhitud. Vastavate kokkulepete olemuse avaldab
fondivalitseja fondi aastaaruandes ning osakuomaniku néudmisel on tal Gigus saada
taiendavat teavet selliste kokkulepete olemuse ja vaartuse kohta. Vahendajatega s6Imitud
kokkulepete kohta saab teavet vastavalt vahendajalt. K&esolevas punkti nimetatud
kokkulepete s6lmimine ei vabasta fondivalitsejat kohustusest saavutada fondi arvel tehingute
taitmisel parim vdimalik tulemus, jargides kehtestatud parima taitmise reegleid, mille Glevaade
on kattesaadav fondivalitseja veebilehel. Kdik fondi arvel tehtavate tehingutega seonduvalt
saadud rahalised hiuved kantakse fondi.

11.Fondi ja osaku puhasvaartus

11.1. Fondi ja osaku puhasvaartus maaratakse kindlaks igal osaku valjalaskmise vdi
tagasivotmise paeval, kuid vahemalt kord kahe nadala jooksul. Fondivalitseja lahtub
fondi vara puhasvaartuse arvutamisel kohaldatavates digusaktides ja oma sisemistes
protseduurireeglites kehtestatud nduetest. Fondivalitseja protseduurireeglid fondi vara
puhasvaartuse maaramiseks on kattesaadavad fondivalitseja veebilehel ja
fondivalitseja asukohas.

11.2. Fondi vara ja osaku puhasvaartus kajastab fondi investeerimistegevuse edukust.
Fondi vara puhasvaartus maaratakse fondi varade diglase vaartuse alusel, millest
arvatakse maha kogunenud kuid valja maksmata valitsemistasu ja depootasu ning
muud fondi kohustused (sealhulgas arveldamata tehingud ja fondi arvel maksmisele
kuuluvad tasud ning kulud). Fondi vara vaartus maaratakse eelkdige nende
turuvaartuse alusel. Kui turuvaartust ei ole vdimalik usaldusvaarselt maarata, leitakse
fondi vara vaartus muu Oiglase vaartuse maaramise meetodi alusel vastavalt
fondivalitseja protseduurireeglites kehtestatule.

11.3. Fondi osaku puhasvaartus maaratakse fondi vara puhasvaartuse jagamisel koigi
puhasvaartuse maaramise hetkeks valja lastud ja tagasi votmata osakute arvuga.
Osaku puhasvaartus maaratakse tapsusega neli kohta parast koma.

11.4. Fondi ja osaku puhasvaartus avaldatakse fondivalitseja veebilehel igal paeval, mil see
kindlaks maaratakse, hiljemalt kell 14.00. Kui parast fondi vdi osaku puhasvaartuse
kindlaksmaaramist toimub sindmus vdi ilmneb asjaolu, mis fondivalitseja parima
professionaalse hinnangu kohaselt mdjutab oluliselt fondi vara vdi osaku
puhasvaartust, on fondivalitsejal 6igus varade maaratud oiglast vaartust, fondi
puhasvaartust ja osaku puhasvaartust Gmber hinnata, kui sellise Gmberhindamise
tegematajatmine kahjustaks investorite huve.

12.Fondi puudutav teave

12.1. Fondivalitseja veebilehel ja asukohas (tavaparasel tdé6ajal) on huvitatud isikul vdimalik
tutvuda jargmiste andmete ja dokumentidega:



(i) kehtivad fondi tingimused;

(i) kehtiv fondi prospekt;

(i) kehtiv fondi pohiteabe dokument (KID);

(iv) fondi aastaaruanded (nende olemasolul ja vahemalt kolme viimase
majandusaasta kohta);

(v) fondi poolaasta aruanded (nende olemasolul ja vahemalt kolme viimase
majandusaasta kohta).

12.2. Fondi majandusaastaks on kalendriaasta. Fondivalitseja avalikustab fondi
aastaaruande nelja kuu jooksul parast majandusaasta |6ppemist ja poolaasta aruande
kahe kuu jooksul parast poolaasta 6ppu. Fondi aruanded koostatakse lahtuvalt
rahvusvahelistest finantsaruandluse standarditest (IFRS), arvestades &igusaktidest
tulenevaid erisusi.

12.3. Investori sooviavalduse korral saadab fondivalitseja ilma taiendava tasuta investorile
eelviidatud dokumendid (sealhulgas kehtivad fondi tingimused) elektrooniliselt
kirjalikus voi kirjalikku taasesitamist voimaldavas vormis. Selleks palun pddrduge
vahendaja poole e-posti aadressil info@lhv.ee.

12.4. Lisaks eeltoodud fondi dokumentidele on fondivalitseja veebilehel esitatud muu
relevantne teave seonduvalt fondi ning fondivalitsejaga, sealhulgas fondivalitseja ja
depositooriumi kontaktandmed, fondivalitseja osalus fondis oma osakute olemasolul,
kehtivad tasumaarad, fondi investeerimisotsuseid tegeva isiku (fondijuhi) nimi, fondi
investeerimisstrateegia ja portfelli Ulevaated koos fondijuhi kommentaaridega, fondi
tootluse Ulevaade, relevantsed protseduurireeglid (sealhulgas fondi puhasvaartuse
arvutamise kord, fondi vara ja osaku puhasvaartus, info kaebuste esitamise kohta,
korralduste parima taitmise reeglid, haalediguste teostamise poliitika, vastutustundliku
investeerimise pohimdtted, fondivalitseja tasustamise pdhimdtted).

Fondivalitseja avaldab oma veebilehel viivitamata koéik asjaolud, mis oluliselt mojutavad
fondi tegevust voi finantsseisundit. Osakuomanikud néustuvad fondi puudutava teabe
ja ulevaadete saatmisega nende teadaolevatele kontaktandmetele.

13.Prospekti muutmine

Fondivalitseja juhatus voib fondide prospekti (sealhulgas fondi investeerimispoliitikat ja fondi
arvelt makstavaid tasusid ja kulutusi) omal drandgemisel muuta, arvestades fondi tingimustest
tulenevaid piiranguid. Kui digusaktidest ei tulene teisiti, siis prospekti olulise muutmise korral
tagab fondivalitseja osakuomanikele véimaluse nbuda osakute tagasivétmist ning fondist
valjuda ilma tagasivétmistasu maksmata vahemalt Uhe kuu jooksul enne muudatuste
joustumist, avaldades sellekohase teate fondivalitseja veebilehel. Prospekti muudatused
joustuvad parast muudetud prospekti esitamist Finantsinspektsioonile ja muudetud prospekti
avalikustamist, arvestades eelmises lauses nimetatud kohustust ja tdhtaega, kui prospektist ei
tulene hilisemat jdustumise tahtpaeva. Kui prospekt oluline muutmine tuleneb fondi tingimuste
muutmisest, joustuvad prospekti muudatused samal ajal fondi tingimuste muudatuste
jéustumisega.
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14.Lopetamine ja likvideerimine

14.1.

14.2.

Fondi likvideerimise otsustab fondivalitseja juhatus, kui digusaktidest ei tulene teisiti.
Fondi likvideerimist tingivad asjaolud vodivad olla naiteks turuolukorra muutusest
tulenev investeerimiseesmargi saavutamise vdimatus, investorite huvipuudus, jne.
Fondi likvideerimine toimub investeerimisfondide seaduses séatestatud korras. Fondi
likvideerimiseks taotleb fondivalitseja Finantsinspektsioonilt sellekohase loa.
Fondivalitseja teavitab likvideerimisloa saamise jarel fondi likvideerimisest viivitamatult
oma veebilehel. Likvideerimisteate avaldamisele jargnevast paevast alates peatatakse
osakute valjalase ja tagasivotmine, fondivalitseja voérandab fondi varad ja kooskdlas
osakuomanike huvidega nduab sisse fondi nduded ja rahuldab fondi kohustused
vblausaldajate ees, sealhulgas taidab fondi dokumentides ette nahtud kohustused
fondivalitseja ja depositooriumi ees. Parast fondi kohustuste taitmist jaotatakse
jarelejadanud vara osakuomanike vahel vastavalt nende omanduses olevate osakute
liigile, arvule ja puhasvaartusele. Fondivalitseja avaldab varade jaotamist kasitleva
teatise oma veebilehel.

Fondi likvideerimine tuleb I6pule viia 6 kuu jooksul arvates likvideerimisteate
avaldamisest. Finantsinspektsiooni loal vdib nimetatud tahtaega pikendada, kuid selle
tulemusena ei vai likvideerimise tahtaeg lletada 18 kuud. Fondi arvel vdib katta Uksnes
fondi likvideerimise tegelikke kulusid. Fondi arvel kaetavad likvideerimiskulud ei tohi
Uletada 2% fondi vara puhasvaartusest fondi likvideerimisotsuse kinnitamise paeval,
vélja arvatud kui likvideerimise otsuses on esitatud taiendavate likvideerimiskulude
suurus ja pohjendus. Kui fondi likvideerimist viib labi fondivalitseja, siis tal sailib
likvideerimismenetluse kestel 6igus valitsemistasule.

15.Kohaldatav 6igus, vastutuse piirangud ja vaidluste lahendamine

15.1.

15.2.

Kaesolev prospekt on koostatud vastavalt Eesti Vabariigis kehtivatele digusaktidele.
Kui fondi prospekt voi pdhiteave (edaspidi kdesolevas I6ikes Uhiselt prospektid, kui
kontekstist ei tulene teisiti) sisaldavad fondi voi selle osakute vaartuse hindamise
seisukohalt olulist teavet, mis osutub tegelikkusest erinevaks, kohustub fondivalitseja
hivitama prospektides esitatud teabe ja tegelikkuse erinevusest osakuomanikule
pdhjustatud kahju, kui fondivalitseja teadis vdi oleks pidanud teadma sellisest
erinevusest. Uksnes pbdhiteabe alusel saab kahju hivitamist nduda, kui selles sisalduv
teave on eksitav voi vastuoluline voi ei ole kooskdlas fondi prospektiga. Fondivalitseja
ei vastuta prospektides esitatud kolmandatelt isikutelt parineva teabe eest, kui
fondivalitseja ei teadnud ega pidanudki teadma sellise teabe ebadigsusest voi
eksitavusest.

Fondivalitsejal on 6igus kahju hivitada, véttes fondi osaku ilma tagasivotmistasu
rakendamata tagasi hinnaga, millega osakuomanik selle omandas. Sellisel viisil kahju
hivitamisel ei ole osakuomanikul 6igus nduda fondivalitsejalt muul viisil voi tdiendava
kahju huvitamist. Fondivalitseja ei ole kohustatud kahju huvitama, kui osakuomanik
osaku omandamise hetkel teadis voi pidid teadma prospektide mittetaielikkusest voi
nendes sisalduvast valeteabest (sealhulgas kutseline investor oleks pidanud osaku
omandamisel oma tegevuses tavaparase hoolsuse korral aru saama, et prospektid
sisaldavad valeteavet voi et need ei ole taielikud, valja arvatud juhul, kui kahju on
tekitatud tahtlikult). Prospektidest tuleneva kahju hivitamise ndude aegumistahtaeg on
viis aastat valeteavet sisaldavate voi mittetaielike prospektide avalikustamisest arvates.



15.3. Fondi investeerimispiirangute rikkumine ei too tehingute tegemisel kaasa nende
tuhisust. Fondivalitseja vastutab investeerimispiirangute rikkumisega fondile (ja
kollektiivselt osakuomanikele) tekitatud otsese varalise kahju eest ning vastutus
kaudse ja muu sellelaadse kahju (sealhulgas saamata jaanud tulu, osakute
vahetamisest tingitud tasud ja kulud jms) eest on valistatud kohaldatavate
Oigusaktidega vdimaldatavas maksimaalses ulatuses.

15.4. Kui fondi dokumendid on koostatud mitmes keeles voi tdlgitud lisaks eesti keelele
teistesse keeltesse, siis dokumentidest tulenevate vastuolude vbOi erineva
tdlgendatavuse korral Idhtutakse eestikeelsetest dokumentidest. Kodik prospektist
tulenevad voi sellega seonduvad vaidlused lahendatakse Eesti Vabariigi kohtutes voi
kohtuvalise menetluse korras muudes Eesti Vabariigi padevates ametiasutustes.

LISA 1 RISKIFAKTORID

Esitatud riskide kirjeldus ei ole taielik fondi investeerimisega seotud riskide kirjeldus.
Investeerimisotsuse tegemisel peab investor labi lugema terve prospekti ning tuginema
enda hinnangule investeerimisega seotud riskidest ja voimalustest.

INVESTEERIMISRISKID

Investeerimisfondidesse investeerimisega kaasnevad tdiendavad riskid vorreldes
otseinvesteeringutega, sealhulgas: teiste investorite tegevus, eriti ootamatud suuremahulised
lunastamiskorraldused, mis vdivad kahjustada fondi korraparast toimimist ja tingida fondi vara
puhasvaartuse languse; investor ei saa mojutada fondi investeerimisotsuseid ega otsustada,
kuhu fondi vara investeeritakse; fondi poolt investeeringute tegemine ja nendest valjumine ei
pruugi olla optimaalne konkreetse Uksikinvestori huvidest voi maksuefektiivsusest lahtuvalt;
fondidele kohalduvad mitmesugused regulatiivsed néuded, mis piiravad teatud fondi tootlust
parandada voivate portfellijuhtimise meetodite piiranguteta kasutamist; kuna fond asub Eestis,
ei pruugi muude regulaatorite (sh Eestist valjaspool asuvate investorite asukohariigi
regulaatorite) pakutavad investorkaitsemeetmed fondi investeerides olla kohaldatavad; kuna
fondi osakuid ei voeta kauplemisele modnel vaartpaberiturul, siis fondi investeeringu
realiseerimise toimub peamiselt osakute lunastamisega fondi poolt, mille osas vdivad kehtida
fondi dokumentidest voi kohaldatavatest digusaktidest tulenevad piirangud.

Fondi investeerides peab investor arvestama sellega, et fondi tegevus voib olla nii kasumlik
kui ka kahjumlik. Investeeringut fondi ei saa kasitleda deposiidina ning investeeringu sailimist
ja kasvamist ei garanteeri finantsasutused ega riiklikud asutused. Fondi
investeerimistegevusega kaasnevaid riske kannab osakuomanik. Fondi ajalooline tootlus ei
garanteeri samasuguseid tulemusi tulevikus.

Fondi investeeringud vodivad olla avatud olulistele investeerimisriskidele, mis mdjutavad
investori investeeringu vaartust oluliselt Uhes vo6i teises suunas. Jargnevalt on kirjeldatud
peamised investeerimisriskid:

TURURISKID

Turuhinna (hinnakoéikumise) risk — vaartpaberiturgude olemuse t6ttu vdivad vaartpaberite
hinnad igapaevaselt nii tdusta kui ka langeda mitmesugustel pdhjustel. Ebasoodne muutus
vaartpaberi turuhinnas vahendab fondi investeeringu vaartust. Selliseid ebasoodsaid muutusi
vdivad pdhjustada muuhulgas poliitilised ja majandusuudised,; valitsuste poliitikad; tehnoloogia
ja aritavade muutused; demograafilised-, kultuurilised- ja rahvastikumuutused;
loodusdnnetused vdi inimtegevusest pdhjustatud katastroofid; ilmastiku- ja kliimamustrid;



teaduslikud vdi uurimisavastused; energia, kaupade ja loodusvarade hinnad ning
kattesaadavus. Tururiski mdjud vdivad olla kohesed voi jark-jargulised, lGhiajalised voi
pikaajalised, kitsad vdi laiad, riigi-, té6stusharu-, sektori- voi ettevottespetsiifilised.

Turuhinna (hinnakdikumise) risk on suurem selliste investeeringute puhul, mille riskitase on
kérgem, naiteks madala krediidireitinguga voi krediidireitinguta ettevotete vdlakirjad (nn
rampsvolakirjad). Mida rohkem fond investeerib investeerimisjargu krediidireitinguta
volakirjadesse, seda suurem on fondis turuhinna (hinnakdikumise) risk, madalama Kkui
investeerimisjargu krediidireitinguga volakirjadesse vdib fond investeerida kuni 10% varade
vaartusest.

Fond on avatud turuhinna (hinnakdikumise) riskile igapaevaselt, kuid tavaparastes
turutingimustes on hinnakdikumised vaikesed. Fond maandab turuhinna (hinnakéikumise) riski
hajutades investeeringuid erinevate emitentide, sektorite ja regioonide vahel.

Likviidsusrisk — vaartpaber vbéib muutuda raskesti hinnastatavaks voi vaartpaberiturgude
vahese likviidsuse tottu ei pruugi fondil dnnestuda mida varasid soovitud ajal diglase hinnaga
voi ei pruugi varade muuk Uldse dnnestuda. Lisaks vdivad teatud vaartpaberid oma olemuselt
olla avatud kérgemale likviidsusriskile, nditeks vaartpaberid, mis esindavad vaikese mahuga
emissiooni, millega ei kaubelda vaartpaberiturgudel vbi kaubeldakse vahe vdi kaubeldakse
suhteliselt vaikestel turgudel vdi turgudel, millel on pikad arveldustdhtajad. Seda riski
vahendatakse labi fondi investeerimispoliitika asjatundliku rakendamise ning investeeringute
hajutamise.

Tagasimakse risk — varaga tagatud vaartpaberite vdi muude vaartpaberite puhul, mille
turuhinnad tavaliselt eeldavad nende ennetahtaegset lunastamist, vdib intressimaarade
ootamatu liikumine mdjutada nende tootlust. Maksete saamine intressimaarade langemisel
tingib kohustuste ennetahtaegse taitmise suuremas ulatuses, mis luhendab portfelli keskmist
kestust, vahendades selle hinnatbusust saadava tulu potentsiaali. See néuab ka fondilt
vahendite reinvesteerimist madalamate intressimaaradega, vahendades portfelli kogutootlust
ja tulusust. Intressimdarade tdustes pohjustab refinantseerimisvdimaluste puudumine
vblakirjainvesteeringute keskmise kestvuse pikenemise oodatavate ennetahtaegsete
tagasimaksete vahenemise t6ttu. See suurendab fondi tundlikkust intressimaarade téusule ja
sellest tulenevalt volakirjade hinna langemisele.

Korge riskiga volakirjad — investeerimisjargu reitingut mitteomavad vdlakirjad (nn
rampsvolakirjad) pakuvad uldiselt kdrgemat intressitootlust, kuid on ka suuremate riskidega.
Kdrgemat intressitootlust pakutakse kompensatsiooniks emitendi madalama
krediidivbimekuse ja kdrgema maksejouetusriski eest. Emitendil voib olla igus vdlakiri
ennetdhtaegselt lunastada vdi emitendi suhtes saneerimismenetluse v&6i muu
maksejouetusmenetluse korral voib toimuda vblgade Umberkujundamine (sh nduete
vahendamine, kohustuste taitmise tahtaja pikendamine, vdlanduete asendamine
omakapitaliinstrumentidega), mis mdjutab investorite nduete suurust ja staatust ja seelabi ka
volakirja tootlust. Emitendi pankroti-, saneerimis- voi likvideerimismenetluse téttu voib fondi
varade hulgas olla makseraskustes v6i maksejduetute emitentide voélakirju. Lisaks on kdrge
riskiga volakirjad tavaliselt tundlikumad tururiskidele. Nende turg on tavalisel éhem ja
vahelikviidsem kui investeerimisjargu reitinguga vdlakirjadel, mis tingib nende osas ka
koérgema likviidsusriski. See tdhendab, et neid vdib olla keeruline diglaselt hinnata vdi diglase
hinnaga soovitud ajal muda.

Varaga tagatud vaartpaberitest (Asset-Backed Securities, ABS) ja hiipoteegiga tagatud
vaartpaberitest (Mortgage-Backed Securities, MBS) tulenevad riskid — ABS-id ja MBS-id
kujutavad endast vdlakohustusi, millest tulenevad nduded on tagatud alusvaraks oleva
krediidinbuete portfelliga. Alusvara (nt kodulaenud, tarbijakrediidi nduded, autolaenud,



oppelaenud) teenindamisest saadud pdéhiosa ja intressimaksete arvel taidetakse kohustusi
investorite ees vdi nende arvel valjastatakse uus laene, mis on vaartpaberitest tulenevate
kohustuste taitmise tagatiseks. Selliste varaga tagatud vaartpaberitega voib kaasneda suurem
likviidsus-, krediidi-, maksejouetus- ja intressimaararisk vorreldes teiste volakohustustega.
Sageli esineb volakohustuste ennetadhtaegse tagasimakse voi tdhtaja pikendamise risk.

Allutatud volakirjad — allutatuse risk tdhendab, et emitendi likvideerimise véi pankroti korral
rahuldatakse nendest vdlakirjadest tulenevad nduded alles parast kodigi allutamata nduete
taielikku rahuldamist. Nouete rahuldamise jarjekorras jaavad allutatud vdlakirjade omanikest
tahapoole ainult aktsionarid.

Konverteeritavate volakirjade risk — konverteeritavad vélakirjad on vélainstrumendid, mis
sisaldavad véimalust konverteerida voélakirjast tulenevad nduded emitendi omakapitali.
Selliseid instrumente emiteerivad tavaliselt madalama krediidireitinguga ja korgema
kasvupotentsiaaliga ettevotted. Konverteerimiseni kaituvad need vdlakirjad sarnaselt
tavalistele volakirjadele, arvestades et nende hind soéltub muuhulgas ka emitendi
omakapitaliinstrumente mdjutavatest turuliikumistest ja muutustest dividendipoliitikas voi
dividendide maksmise praktikas. Konverteeritavate volakirjade turg on tavaliselt vahem
likviidne kui mittekonverteeritavate vélainstrumentide turg.

Tingimuslike konverteeritavate vélakirjade (Contingent Convertible Bonds, CoCo) risk
— tingimuslikke konverteeritavaid volakirju emiteerivad tavaliselt finantsasutused
(krediidiasutused, investeerimisiihingud) ja neil on sarnased omadused konverteeritavate
vllakirjadega. Peamine erinevus tavalistest konverteeritavatest vélakirjadest on see, et nende
konverteerimise tingib teatud vétmesindmus (trigger event), mis reeglina seondub emitendi
regulatiivsete omakapitalinbuetega ja mis vdivad erineda emitentide ning emissioonide
pohiselt. Naiteks kui CoCo emitendi kapitali suhtarv langeb teatud tasemele, peab vola
konverteerima omakapitali, mille tulemusel vahetatakse CoCo omanike vélainstrumendid
emitendi omakapitaliinstrumentide vastu. See vdib juhtuda aktsiatesse investeerimiseks
ebasoodsal ajal ja investorid vdivad kanda kahju konverteerimisel rakendatavast
asendussuhtest tulenevalt. Padev jarelevalveasutus voib igal ajal sekkuda konverteerimis- voi
varade maha- voi allahindluseprotsessi. Soltuvalt stsenaariumist voib investor oma
investeeringu pusivalt voi ajutisel, osaliselt voi taielikult kaotada. CoCode hoidmisperiood vdib
kujuneda pikemaks kui arvestatud, millega kaasneb suurem intressirisk. CoCodesse
investeerimine vdib kaasa tuua taiendavaid riske: kapitalistruktuuri pddrdumise risk
(vastupidiselt klassikalistele nduete rahuldamisjarkudele véivad CoCo investorid kanda kahju
varem kui aktsionarid); vétmesundmuse risk (vétmesindmuse juhtumise risk, mille vdivad
tingida sundmused, mis omavad olulist mdju emitendi regulatiivsetele kapitalinbuetele,
sealhulgas emitendi riskiga kaalutud varade mahu suurenemine, muutused omakapitali nbuete
vOi nende arvutamise reeglite osas); kupongi tuhistamise risk (kupongimaksed véivad séltuda
emitendi diskretsioonist ja kujutavad endast riski, et emitent tihistab kupongi mis tahes
pdhjusel voéi ajal); lunastamise edasilikkamise risk (CoCod vdivad olla emiteeritud
tahtajatutena ning voib juhtuda, et emitent ei lunasta neid lunastamistéahtajal); tundmatud riskid
(CoCod on uuenduslikud instrumendid ja tulevikus vodivad ilmneda nendega seonduvalt
tdiendavad, seni tundmatud riskid); tootluse/hindamise risk (CoCod vdivad pakkuda
atraktiivset tootlust kvaliteetsete emitentide poolt, aga kdiki nendega seonduvaid riske voib olla
keeruline hinnastada); konverteerimisrisk (risk, et CoCosid konverteeritakse omakapitaliks
investori jaoks ebasoodsal ajal vdi ebasoodsa asendussuhtega); maha- voi allahindlusrisk (risk
investori poolt osaliselt voi taielikult oma pbhindude kaotamisele); téostusharu
kontsentratsioonirisk (risk on seotud asjaoluga, et CoCosid emiteerivad reguleeritud krediidi-
ja finantseerimisasutused); likviidsusrisk (risk, et CoCosid on keeruline muua ja turu kaitumine
erakorralistes tingimustes voib olla ettearvamatu).

Tuletisinstrumentidega seonduvad riskid — teatud tuletisinstrumendid voéivad kaituda
ettearvamatult voi tingida fondile selle maksumusest oluliselt suurema kahju, teisisénu



pakkudes finantsvdimendust. Kasutades tuletisinstrumente voib fond vétta pikkasid voi lihikesi
positsioonid alusvaras. Tuletisinstrumendid on reeglina vaga volatiilsed ega anna haaledigust.
Keerulistes turutingimustes voib tuletisinstrumentidest tulenevate riskipositsioonide sulgemine
vOi piiramine osutuda keeruliseks vdi vbimatuks.

Borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega seonduvad riskid — kuigi borsil kaubeldavaid
tuletisinstrumente peetakse (ldiselt madalama riskiga instrumentideks kui OTC
tuletisinstrumente, on siiski olemas risk, et tuletisinstrumentide vdi nende alusvarade
kauplemise peatamine vdib fondi jaoks muuta vdimatuks kasumite realiseerimise voi kahju
valtimise, mis omakorda vdib pdhjustada viivitusi osakute tagasivétmisel. On ka risk, et borsil
kaubeldavate tuletisinstrumentide taitmine arveldussusteemi kaudu ei toimu plaanitud ajal voi
viisil.

OTC tuletisinstrumentidega seonduvad riskid — kuna OTC tuletisinstrumendid on sisuliselt
lepingud fondi ja Uhe vbi mitme vastaspoole vahel, on need vahem reguleeritud kui bdrsil
kaubeldavaid tuletisinstrumendid. OTC tuletisinstrumendid kannavad suuremat vastaspoole
riski ja likviidsusriski ning lepingu vastaspoolelt kohustuste taitmise ndudmine voib osutuda
keerulisemaks. Kui vastaspool [d6petab mdne tuletisinstrumendi pakkumise, mida fond
kavatses kasutada, ei pruugi fond leida vorreldavat pakkumist mujalt ja voib seetdttu jaada
iima tulemist (nt voimalusest saada tulu v6i maandada teatud riske), mida sooviti
tuletistehinguga saavutada, sealhulgas on risk saada kahju tuletisinstrumentidega avatud
positsioonidest, mille osas ei suudetud avada vastassuunalist positsiooni.

Riskide maandamise (Hedging) riskid — fondi katsed maandada riske ei pruugi toimida
ootusparaselt. Kui fond rakendab meetmeid, mis on mobeldud konkreetsete riskide
maandamiseks (naiteks muus valuutas kui euro denomineeritud vdlakirjadest tuleneva
valuutariski maandamiseks), ei pruugi need toimida taiuslikult, ei pruugi olla taidetavad
konkreetsel ajahetkel vdi vdivad taielikult ebadnnestuda. Riskide maandamisega kaasnevad
kulud, mis vahendavad investeeringu tootlust. Kui riskide maandamine on edukas, siis see
korvaldab konkreetsest maandatavast riskist saadava voimaliku kasu ja kahju.

Varade hindamise risk — kuna fond v6ib investeerida ka vaartpaberitesse, millega ei kaubelda
reguleeritud turgudel vé6i muudel likviidsetel turgudel, on fond avatud varade hindamise riskile
juhul, kui varadel, kuhu fond on investeerinud, ei ole usaldusvaarset hinnanoteeringut. Sellisel
juhul vdib fondivalitseja vara hindamisel kasutada hindamismudelit, mille sisendid pdhinevad
fondivalitseja hinnangutel. Vara hind sellisel juhul vdib oluliselt erineda hinnast, millega fondil
oleks vdimalik ebasoodsas turusituatsioonis vara realiseerida.

Kapitali liikumisest tulenev risk — rahvusvahelisel kapitali likumisel ning valisinvestoritel
voib olla oluline ebasoodne mdju varade turuhinnale ja likviidsusele. Naiteks voib fondi
investeeringutele olla oluline mdju, kui kapital peaks Gldisemalt vélakirjaturgudelt valja liikuma.
Fond voib investeerida fondi vara madalama krediidireitinguga voi krediidireitinguta emitentide
volakirjadesse, mistdttu voib fondi tootlus olla ulatuslikult mdjutatud siis, kui kapital liigub
riskantsematest varaklassidest turvalisematesse varaklassidesse (nt valitsuste vdlakirjadesse).
Kapitali liikumine vdib sdltuda majandustsiklitest.

Valuutarisk — valuutakursside liikumise tottu ebasoodsas suunas vdib vaheneda eurost
erinevas valuutas noteeritud investeeringu vaartus euros mdddetuna. Seda riski vahendatakse
tuletisvaartpaberite abil. Fond voib piiratud mahus olla avatud muudest valuutadest kui euro
tulenevatele valuutariskidele. Muudes valuutades tehtud investeeringutest tulenevat
valuutariski euro suhtes vdib fond maandada, kuid ei pea seda tegema.

Intressirisk — muutused intressimaarades, tulukdveras, intressimaarade volatiilsuses ja
erineva riskitasemega instrumentide intressimaarade vahes vdivad mdjutada investeeringu
vaartust ebasoodsas suunas. Fond voib investeerida olulise osa varadest volakirjadesse, mis



on avatud intressiriskile. Intressirisk on olulisem siis, kui periood vdlakirja 18pptahtajani
(lunastamiseni) on pikk.

Inflatsioonirisk — inflatsiooni ning hinnatdusu téttu voib investeeringu reaalne vaartus
vaheneda. Inflatsioon ehk hinnatdus vdib Eestis lUletada globaalset inflatsioonitaset. Fondi
vara investeeritakse globaalselt.

Risk, mis on seotud varade vo6i turgude kontsentreerumisega — fondi tootlus vdib olla
oluliselt mdjutatud Uhte konkreetset regiooni, varaklassi, sektorit, segmenti voi emitenti
puudutavast slindmusest vdi asjaoludest, kui fond investeerib suure osa oma varadest
konkreetsesse regiooni, varaklassi, sektorisse vdi turusegmenti voi vaartpaberitesse, mille on
emiteerinud suhteliselt vaike arv erinevaid emitente. See vdib tdhendada suuremat volatiilsust
ja kahju riski vorreldes fondiga, mille kontsentratsioonirisk on madalam. Kuna fond investeerib
vara volakirjaturgudele, voib fondi tootlus olla ulatuslikult mdjutatud Uhest konkreetsest
volakirjaturge mdjutavast sindmusest voi asjaolust. Fondivalitseja hajutab investeeringuid
regioonide, turusegmentide ja emitentide pdhiselt.

Jatkusuutlikkusrisk on keskkonnaalane, sotsiaalne vdi juhtimisega seotud sundmus voi
tingimus, mis toimumise korral vdib avaldada reaalset vdi potentsiaalset olulist negatiivset
moju investeeringu vaartusele. Jatkusuutlikkusriski realiseerumine véib avaldada negatiivset
moju fondi vara vaartusele labi emitendi vbi vaartpaberi vaartuse languse, mis on tingitud
naiteks ndrgast uldjuhtimisest voi ettevotte sektorispetsiifiliste kliimariskide eiramise
negatiivsetest mojudest.

KREDIIDIRISKID

Emitendirisk — vaartpaberiemitent ei pruugi tdita oma kohustusi vastavalt vaartpaberi
tingimustele (volakirjade puhul eelkdige teha intressimakseid vdi tahtaegselt vdlakirjasid
lunastada). Véla- vdi rahaturuinsturmendi vaartus voib langeda, kui emitendi finantsseisund
halveneb. Selle riski vahendamiseks jalgitakse ja anallUlsitakse jarjepidevalt emitentide
usaldusvaarsust. Emitendirisk on kdrgem voélakirjadesse investeerimisel, kuna volakirjade
emiteerimisega votab emitent vdlausaldajate ees ajaliselt ja summaliselt maaratletud rahalisi
kohustusi (nt intresside ja pdhiosa maksmine). Emitendirisk on kérgem selliste investeeringute
puhul, kus vaartpaberi emiteerinud ettevdttel puudub investeerimisjargu krediidireiting
(spekulativse vb6i madalama reitinguga volakirjad tdhendavad markimisvaarset
maksevoimetuse riski). Kui vdlakirja krediidireiting alandatakse investeerimisjargu reitingust
madalamaks, hindab fondivalitseja, kas jatkata volakirja hoidmist voi see mila, lahtudes fondi
investeerimisstrateegiast ja -poliitikast.

Arveldusrisk — tehingust tulenevad kanded ei pruugi toimuda digel ajal voi diges koguses
juhul, kui tehingu vastaspool ei ole suuteline taitma endale vdetud kohustusi (nt teha raha- voi
vaartpaberillekanne). Selle riski vahendamiseks kaubeldakse vaartpaberiturgudel, mis
toimivad péhiméttel ,tehing makse vastu”.

Tehingu vastaspoole risk jarisk, mis tuleneb tuletisinstrumentidest — tehingu vastaspool
ei pruugi olla suuteline taitma tehingu s6lmimisel endale véetud kohustusi. Selle riski
maandamiseks eelistatakse tehingute sélmimisel madala riskitasemega krediidiasutusi ja
vastavale valdkonnale spetsialiseerunud usaldusvaarseid tehingupartnereid. Tehingu
vastaspoole risk puudutab eeskatt reguleeritud turu valiselt tehtavaid tehinguid (naiteks
tehinguid OTC tuletisinstrumentidega valuutariski maandamiseks). Fond kasutab
valuutaforvarde peamiselt EUR/USD valuutariski maandamiseks, kusjuures selleks otstarbeks
kasutatav tuletisinstrument on kindla I6pptahtajaga ning fondil vdib olla kohustus seada tagatis
enda kohustuste tagamiseks vastaspoole ees. Kuna fondile on tavaparaselt ebapraktiline teha
OTC tuletisinstrumentidega tehinguid paljude erinevate vastaspooltega, siis vdib Uhe
vastaspoole finantsseisundi halvenemine kahjustada ka fondi positsioone. Vastupidiselt, kui



fondivalitseja voi fond ei ole suuteline taitma oma tuletisinstrumentidest tulenevaid kohustusi,
voivad vastaspooled tulevikus keelduda fondivalitseja ja fondiga tehingute tegemisest, mis
kahjustab fondivalitsejal vbimet efektiivselt fondi portfelli juhtida. Fond teeb OTC
tuletisinstrumentidega tehinguid usaldusvaarsete vastaspooltega (eelkdige Eesti vdi Euroopa
Liidu krediidiasutused).

OPERATSIOONIRISKID

Operatsioonirisk - fond vbéib olla avatud riskidele, mis mojutavad muuhulgas varade
hindamist, osaku hinnakujundust, raamatupidamist, maksustamist, finantsaruandlust ja
kauplemist. Lisaks on kd&ik turud, eriti arenevad turud, avatud riskidele seonduvalt pettuse,
korruptsiooni, poliitilise vdi sdjalise tegevusega, vara arestimise voi muude ettendhtamatute
stindmustega.

Juhtimisrisk — fondivalitsejal voi fondivalitseja meeskonna liikkmetel vdib fondi valitsemisel
tekkida vOi esineda huvide konflikte seonduvalt nende kohustustega teiste
investeerimisfondide, portfellide voi klientide varade juhtimisel, samuti isiklike huvidega.
Fondivalitseja on valja tddtanud ja rakendab huvide konfliktide juhtimise poliitikaid ja
protseduure, mis peaksid tagama fondi investorite huvide biglase kaitse.

Aririsk — vaartpaberi emitendi majandustulemused véivad sdltuda majandustsiiklitest ning
juhtkonna professionaalsusest, mis mojutab ka vaartpaberi hinda. Selle riski vAhendamiseks
jalgitakse ja anallusitakse pidevalt fondi varade hulka kuuluvate finantsinstrumentide
emitentide tegevust.

Depoorisk — fond vdib kanda kahju depositooriumi tegevusetuse voi pahatahtliku tegevuse
tottu. Kahju vdib tekkida fondi vara hoidmisega voi hoidmise korraldamisega tegeleva isiku
pankroti, maksejouetuse, kuritahtliku hooletuse vdi tahtliku ebaseadusliku tegevuse téttu.
Vaata lahemalt depositooriumi digusi ja kohustusi fondi vara hoidmisel prospekti punktis 3.2.

Kibeturvalisuse riskid — fondivalitseja ja fond on avatud infoturbe riskile véi muudele
operatsiooniriskidele seonduvalt kiiberturbe alaste puudujaakide voi rikkumistega. Kiberturbe
riskide realiseerumine voib kaasa tuua varalise kahju, tingida konfidentsiaalsusnduete
rikkumisi voi aritundliku informatsiooni kaotust ning hairida &ritegevust muul Vviisil.
Fondivalitseja on avatud ka tema poolt kasutatavate teenusepakkujate, maaklerite,
depositooriumi, alamhaldurite, kauplemiskohtade, tehingu vastaspoolte vdi emitentide
kiberturbe alastele rikkumistele ja nendest tulenevatele riskidele.

POLIITILISED JA JURIIDILISED RISKID

Poliitiline risk — riikides, kuhu fond investeerib, vdivad aset leida ebasoodsad arengud voi
sindmused (naiteks sdda, rahutused, varade natsionaliseerimine, muutused
majanduspoliitikas voi Giguskeskkonnas). Ebasoodsad muutused poliitilises keskkonnas
vodivad markimisvaarselt vahendada fondi investeeringute vaartust. Seda riski vahendatakse
labi fondi investeeringute hajutamise erinevate riikide vahel. Siiski voib fondi riigi- voi
piirkonnapdhine kontsentratsioonirisk olla kdrge.

Oigussiisteemi risk ja maksurisk — fondi tegevusele kohalduvad véi seda méjutavad
digusaktid vdivad muutuda. Lisaks tavaparastele investeerimisriskidele tuleb investoril
arvestada voimalusega, et aset leiavad muud sundmused, mis mdjutavad investori
investeeringut fondi. Naiteks on fondivalitsejal digus investeerimisfondide seaduses ette
nahtud juhtudel ja tingimustel peatada osakute tagasivétmine, fond vbidakse reorganiseerida,
uhendada teise fondiga vai likvideerida. Sellised sindmused vdivad toimuda etteteatamiseta.
Fondivalitsejal on digus muuta fondi tingimusi (sh fondilt ning osakuomanikult vbetavate



tasude maarasid). Tingimuste muudatused joustuvad Uldjuhul mitte varem kui 1 kuu
mooddumisel vastava teate avaldamisest. Fondivalitseja vbimalused fondi kaitsmiseks
oigussusteemist tulenevate riskide vastu on piiratud
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ALAMHALDURITE NIMEKIRI

Riik Alamhaldur

Austraalia Citibank , N.A. London branchi kaudu
Citibank Pty Limited, Sydney

Austria Citibank , N.A. London branchi kaudu:
Citibank Europe Plc Austria Branch

Belgia Citibank , N.A. London branchi kaudu:
Citibank Europe Plc UK Branch

Kanada Citibank , N.A. London branchi kaudu:
Citibank Canada

T&ehhi Citibank Europe Plc, Organizacni Slozka

Taani Skandinaviska Enskilda Banken AB, Taani
filiaal

Soome Skandinaviska Enskilda Banken AB,
Soome filiaal

Prantsusmaa Citibank , N.A. London branchi kaudu:
Citibank Europe Plc

Saksamaa Citigroup Global Markets Deutschland AG

Hongkong Citibank , N.A. London branchi kaudu:
Citibank, N.A., Hong Kong Branch

Ungari Citibank , N.A. London branchi kaudu:
Citibank Europe Plc Hungarian Branch

ltaalia Citibank , N.A. London branchi kaudu:
Citibank N.A. Milan Branch

Jaapan Skandinaviska Enskilda Banken AB
kaudu:
MUFG BANK, LTD

Holland Citibank , N.A. London branch

Norra Skandinaviska Enskilda Banken AB, Oslo
filiaal

Poola Citibank , N.A. London branchi kaudu:
Bank Handlowy W Warszawie Sa

Portugal Citibank , N.A. London branchi kaudu:
Citibank Europe Plc Portugal Branch

Venemaa Hetkel me antud turgu ei paku.

Hispaania Citibank Europe Plc kaudu: Citibank
Europe Plc Spain branch

Rootsi Skandinaviska Enskilda Banken AB

Sveits Citibank , N.A. London branchi kaudu:

Citibank N.A. Zuerich

Uhendkuningriik

Citibank , N.A. London branch

Ameerika Uhendriigid

Citibank , N.A. London branchi kaudu
Citibank, N.A., New York Offices

Valisriikide reguleeritud turul kaubeldavad
fondid, eurovdlakirjad ja jargnevate riikide
volakirjad: Austraalia, Austria, Belgia,
Kanada, Prantsusmaa, Kreeka, Hong
Kong, Ungari, lirimaa, ltaalia, Jaapan
Holland, Poola, Portugal, Slovakkia,
Sloveenia, Hispaania, Sveits, Tirgi
Uhendkuningriigid, USA.
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