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Romet Enok

Juuni oli kolmas jarjestikune kuu, kus fondi investeerimisportfell tootis meie
esmasele eesmargile ligildhedast tootlust. Turud on viimastel kuudel
rahunenud ja podéranud vahem tahelepanu poliitikale. Selle asemel on
volakirjade vaates esiplaanile tdusmas keskpangad ja nende otsustuskoht
intresside edasise taseme kohta jahenenud majanduskeskkonnas. Fondi
tootlus koosneb sellises olukorras peaasjalikult vdlakirjadelt igapdevaselt
kogunevast intressist. Teisese eesmargina soovime intressitulu kdrvale
teenida kasumit vélakirjade hinnaliikumistest. Nii kaua kui sellise kasumi
teenimise valjavaated pole piisavalt atraktiivsed, ei véta me fondi kapitaliga
mingeid lisa riske.

Fondi portfellis on juunist uus oluline positsioon, kui soetasime DBS panga
volakirju. Singapuri valitsuse osalusega pank on suurim Kagu-Aasia
regioonis ja Uhtlasi sealse finantsslisteemi tédhtsaim osaline. Singapur on
Uks vaheseid alles jadnud kdérgeima vdimaliku krediidireitinguga riike.
Soetatud volakirjad on lisaks tagatud panga poolt Singapuris véljastatud
kodulaenudega, mis tdhendab Uhtlasi, et ka volakirjad ise on kérgeima
vbimaliku AAA reitinguga. Euroopa vélakirjaturg tdmbab iha enam osalisi
ligi ka kaugematest regioonidest ja ndeme pikemas plaanis ka LHV Euro
Volakirjade Fondis suuremat osakaalu valjaspool Euroopat asuvate
ettevotete ja pankade vdlakirjadel. Hetkel on meie portfell Euroopa keskne,
vaga korge krediidikvaliteediga ja keskendunud pigem lUhematele
vaartpaberitele.

Fondi alusdokumentide poolelt juhime téhelepanu, et muudame juulis
prospekti mdningaid investeerimispiiranguid ilma, et muutuks fondi
investeerimiseesmark, -poliitika voi -strateegia. Tapsem info on toodud siin.

ARUANDE ANDMED SEISUGA: 30.06.2025

ISIN EE3600001921
ASUTATUD 02.12.2024
TEGEVUSE ALGUS 28.01.2025
BAASVALUUTA EUR
VARAKLASS VOLAKIRJAD
FONDI MAHT 10 175 414

TOP 10 EMITENTI

JP MORGAN CHASE & CO 7.55%

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 7.17%

AB (SEB)

BANCO SANTANDER SA 5.22%
ING DIBA AG 5.10%
UBS SWITZERLAND AG 4.93%
DBS BANK LTD 4.91%
CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH 4.87%
LUMINOR 4.59%
DNB BANK ASA 4.15%
NORDEA BANK ABP 4.00%
10 SUURIMAT KOKKU 52.45%
ERINEVAID INVESTEERINGUID 26

VOLAKIRJADEI KESKMISED NAITAJAD

KESKMINE TOOTLUS TAHTAJANI 3.39%
KESKMINE KESTVUS 3.71
KESKMINE KREDIIDIREITING Al

Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei thenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Esitatud teave ei ole kasitatav
investeerimisndustamise, investeerimissoovituse ega muu investeerimis- voi kdrvalteenusena. Tutvu fondi prospekti ja investori pdhiteabega ning kisi lisainfot
Ihv.ee/investeerimisfondid. LHV Euro Vélakirjade Fondi valitseb AS LHV Varahaldus. Fondi ajaloolised kalendriaastate keskmised tootlused on toodud

geomeetriliste keskmistena.
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