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Romet Enok

Euroopa kdrge reitinguga vdlakirjade turg oli méddunud kuul erakordselt
stabiilne. Ajal kui lahvatanud kaubandustilide valguses langesid kuu algul
Uhendriikide pikad vélakirjad pea 4%, kuld pea 5%, maailma aktsiaturud
enam kui 10% ja nafta hind enam kui 15%, oli Euroopa vdlakirjaturg
miinuspoolel vaid nadala jagu ja tipust méddetuna maksimaalselt 0.3%.
Kuu l8petati juba selgelt plusspoolel ja sama on seis aasta algusega
vorreldes. LHV Euro Vélakirjade Fondi tootlus aprilli I6pu seisuga on 0.51%.

Finantsturgude ja poliitika segane aeg kajastub ka meie portfelli likumistes.
Kui ajalooliselt on investorid vaadanud koéige turvalisema suure
varaklassina Uhendriikide valitsuse vdlakirju, siis viimaste néadalate
stindmuste jargselt paistab silma teatav nihe Euroopa suunal. Veel on vara
jareldada, kas selline muutus on pusiv, aga igatahes aprillis oli ndha selget
ndudluse tdusu Euroopa vaga korge reitinguga volakirjade jarele. Sellest
tulenevalt oli ka aprillis parima tootlusega varagrupp LHV Euro Vélakirjade
Fondis maksimaalselt kérget krediidireitingut kandvad kodulaenudega
tagatud pankade vélakirjiad. Enam kui 80% meie fondi sellistest
investeeringutest on sama hea krediidireitinguga kui Uhendriikide valitsuse
volakirjad.

Uutest investeeringutest lisandus kuu jooksul fondi SEB vdlakiri. SEB ja
juba varasemast portfellis olevad KBC panga vélakirjad ilmestavad hasti
Uhte taupi vaartpabereid, mida hetkel eelistame — mélemal pangal on tugev
turupositsioon klassikalises pangandusaris Uhes arvestatavas td6stusriigis
(vastavalt Rootsi ja Belgia), mélemal on lisaks pangandusele vahemalt veel
teine arvestatav kasumlik arisuund (vastavalt varahaldus ja kindlustus),
mdlemal on vahemalt (ks arvestatav kasumlik geograafiline teine turg
(vastavalt Baltikum ja Tsehhi) ning mdélemal on vaga pika ajalooga ja
kohalike juurtega suuraktsionar. Lisaks, kummagi investeeringu puhul ei
vota me pikkade intresside liikumise riski, sest antud vélakirjade
intressitase on fikseeritud vastavalt neljaks ja kolmeks aastaks.
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TOP 10 EMITENTI

JP MORGAN CHASE & CO 7.66%

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 7.28%

AB (SEB)

ING DIBA AG 5.19%
CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH 4.90%
LUMINOR 4.62%
NORDEA BANK ABP 4.03%
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 3.55%
SAMPO OYJ 3.48%
KBC GROUP NV 3.12%
10 SUURIMAT KOKKU 47.35%
ERINEVAID INVESTEERINGUID 21

VOLAKIRJADEI KESKMISED NAITAJAD

KESKMINE TOOTLUS TAHTAJANI 3.38%
KESKMINE KESTVUS 3.94
KESKMINE KREDIIDIREITING Al

Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei thenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Esitatud teave ei ole kasitatav
investeerimisndustamise, investeerimissoovituse ega muu investeerimis- voi kdrvalteenusena. Tutvu fondi prospekti ja investori pdhiteabega ning kisi lisainfot
Ihv.ee/investeerimisfondid. LHV Euro Vélakirjade Fondi valitseb AS LHV Varahaldus. Fondi ajaloolised kalendriaastate keskmised tootlused on toodud

geomeetriliste keskmistena.
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Osaku hinnaliikumine

Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Esitatud teave ei ole kasitatav
investeerimisndustamise, investeerimissoovituse ega muu investeerimis- vdi kdrvalteenusena. Tutvu fondi prospekti ja investori péhiteabega ning kisi lisainfot
Ihv.ee/investeerimisfondid. LHV Euro Vélakirjade Fondi valitseb AS LHV Varahaldus. Fondi ajaloolised kalendriaastate keskmised tootlused on toodud

geomeetriliste keskmistena.
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