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TEGEVUSARUANNE

LHV Pensionifond S on kohustusliku kogumispensioni fond ehk teise samba pensionifond, mille eesmdark on
osakuomanike sissemaksete vadrtuse pikaagjaline stabiilne kasvatamine. LHV Pensionifond S investeerib ainult
volakijadesse ja rahaturuinstrumentidesse. Korge krediidireitinguga voélakirjade korval investeeritakse
mdarkimisvédrne osa portfellist ka riskantsematesse volakirjadesse, mille pikaagjaline oodatav tootlus on kérgem.
LHV Pensionifond §S investeerib tootluse maksimeerimiseks olulise osa portfellist arenevatel turgudel ja borsil

noteerimata ning krediidireitinguta volakirjadesse.

LHV Pensionifond S osaku v&dartus tdusis | poolaasta jooksul 4,72%, millega edestati kdiki teisi konservatiivse
strateegiaga teise samba pensionifonde. LHV Pensionifond S osaku vadartus on j&atkuvalt kdrgeim konservatiivse
strateegiaga teise samba fondide seas, mis tGhendab, et alates kohustusliku kogumispensioni sUsteemi
loomisest 2002. aasta suvel on LHV Pensionifond S olnud kdige edukam ainult vdlakirjadesse investeeriv

pensionifond.

Konservatiivsete fondide vordlus * NAV 31.12.2009 NAV 30.06.2010 Osaku puhasvédartuse kasv
LHV Pensionifond S 15,76 16,50 4,72%
LHV Pensionifond XS 14,45 15,11 4,60%
SEB Konservatiivne 12,66 13,21 4,29%
ERGO Pensionifond 2P1 12,94 13,40 3.55%
Sampo Pension Infress 12,38 12,67 2,33%
Swedbank Pensionifond K1 11,32 11,54 1.91%
Nordea Pensionifond C 11,50 11,68 1,55%

* POhineb Pensionikeskuse (www.pensionikeskus.ee) andmetel.

LHV Pensionifond $ tingimused muutusid alates 1. jaanuarist 2010. a. Investeerimispoliitika ja osakutega seotud

oigused ei muutunud oluliselt ning osakuomanike jaoks olulisi muudatusi ei tehtud. LUhikokkuvote muudatustest:

- fondi nimi on ,,LHV Pensionifond $*, endine nimi Pensionifond LHV DUnaamilised Volakirjad;
- kadus fondi osakute véljalasketasu;
- muutusid investeerimispirangud vastavalt muutunud regulatsioonile (eeskdtt Investeerimisfondide

seadus).

LHV Pensionifond S varade maht kasvas poolaastaga 40,7 miljoni pealt 48,7 miljoni krooni peale.
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RAAMATUPIDAMISE | POOLAASTA ARUANNE

Fondivalitseja juhatuse kinnitus raamatupidamise | poolaasta aruandele

Fondivalitseja juhatus kinnitab lehekUlgedel 5 kuni 18 esitatud LHV Pensionifond S 2010.a. raamatupidamise |

poolaasta aruande koostamise digsust ja tdielikkust:
- raamatupidamise aruande koostamisel rakendatud pohimdtted, arvestusmeetodid ja hindamisalused
on  kooskdlas raamatupidamise  seaduses investeerimisfondidele  kehfivate = nduetega,
Investeerimisfondide seadusega ja rahandusministri  vastavate madadrustega, Kogumispensionide

seadusega ning ldhtudes raamatupidamise Uldtunnustatud pohimotetest ja heast tavast;

- raamatupidamise aruanne kajastab pensionifondi finantsseisundit ja majandustulemusi digesti ja

oiglaselt;

- LHV Pensionifond S on jatkuvalt tegutsev.

Fondivalitseja juhatus:

Mihkel Oja

Juhatuse liige

Kerli L6hmus %
Juhatuse liige

Tallinn, 31.08.2010
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Bilanss
(Eesti kroonides)

Aktiva Lisa 30.06.2010 31.12.2009
Vddartpaberid 42 380 856 33104 362
Volakirjad 33020 693 31 613 422
Fondiosakud 9 288 561 1547 219
Tuletisinstrumendid 4 71 602 -56 279
Hoiused 6 330 334 7 788 649
Raha ja raha ekvivalendid 4 424 106 5911 621
Téhtajalised hoiused 1 906 228 1877 028
Mvuud varad 58 296 63 376
Viitlaekumised 5 58 296 63 376
Aktiva kokku 48 769 486 40 956 387
Passiva
Kohustused
Volgnevus fondivalitsejale 6 48 218 41 057
Volgnevus depoopangale 979 400
Kohustus vadrtpaberite ostuks 0 207 784
Kohustused kokku 49 197 249 241
Fondi puhasvddrtus 3 48 720 289 40 707 146
Passiva kokku 48 769 486 40 956 387

Lisad lehekUlgedel 14 kuni 18 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.
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Tulude ja kulude aruanne
(Eesti kroonides)

01.01.2010 01.01.2009

Lisa -30.06.2010 -30.06.2009

Netotulem investeeringutelt 2121 515 3119 022
Volakirjadelt 2 504 610 2 650 655
Fondiosakutelt 290 931 546 032
Tuletisinstrumentidelt -674 026 -77 665
Muud tulud 300 332 420 412
Muud finantstulud 46 458 216 405
Kasum valuutakursi muutusest 253 874 204 007
Tulud kokku 2 421 847 3539434
Tegevuskulud 289 420 202 007
Valitsemistasud 285 257 196719
Tehingutasud 3579 4 800
Muud tegevuskulud 584 488
Kulud kokku 289 420 202 007
Fondi tulem 2 132 427 3 337 427

Lisad lehekUlgedel 14 kuni 18 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.
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Vara liikkumise aruanne
(Eesti kroonides)

01.01.2010 01.01.2009

Lisa -30.06.2010 -31.12.2009

1. Fondi vara puhasvé&dartus aruandeperioodi algul 40 707 146 30 850 333
2. Osakute markimisel laekunud raha 8 964 904 4554 464
3. Osakute lunastamisel tasutud raha -3084 188 -2 668 940
4. Fondi tulem 2132427 7 971 289
5. Fondi vara puhasvadrtus aruandeperioodi 16pus 3 48 720 289 40 707 146
6. Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi I6pus 2 954 297 2582875
7. Osaku puhasvddrtus aruandeperioodi Iopus 3 16,49 15,76

Lisad lehekUlgedel 14 kuni 18 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 30.06.2010

(Eesti kroonides)

. Osakaal
Uhiku fondi
Keskmine Soetus- turuhind aktivate
soetushind maksumus 30.06.2010 Turuvadrtus turu-
Emitent Asukohariik  Nimivddartus Lopptdhtaeg Intress Kogus valuutas  Valuuta  kokku EEK valuutas EEK vadrtusest
1. Vadartpaberid 38 136 724 42 380 856 86,90%
Volakirjad 29 074 076 33 020 693 67.71%
Eesti Energia AS Eesti 1000 18.11.2020  4,50% 161 676,91 EUR 1705091 948,36 2 388 848 4,90%
Fiat Finance Trade [taalia 1 000 15.09.2014 7.63% 84 1094,74 EUR 1438 731 1105,42 1452767 2,98%
Leedu valitsus Leedu 1000 05.03.2013  4,50% 86 918,34 EUR 1235 638 1013,16 1 363 220 2,80%
Leedu valitsus Leedu 1000 07.02.2018  4,85% 321 831,61 EUR 4176 516 991,80 4981 023 10.21%
Parex Pank Lati 1000 05.05.2011  5,63% 101 983,31 EUR 1 553 820 939,55 1484 673 3,04%
Poola valitsus Poola 1000 03.02.2014  5,88% 284 111891 EUR 4971 676 1124,63 4997 093 10,25%
Varssavi kohalik omavalitsus Poola 1000 06.05.2014  6,88% 101 1062,17 EUR 1 678 436 1 086,49 1716867 3.52%
Swedbank AB Roofsi 1000 26.06.2018  7,38% 94 896,26 EUR 1318106 1 085,02 1595714 3.27%
SEB AB Roofsi 1000 29.10.2049  9,25% 25 1 008,03 EUR 394 277 1137,45 444 899 091%
Swedbank AB Roofsi 1000 27.09.2017  5,57% 17 1 035,63 EUR 275 451 1 066,03 283 536 0.58%
Sampo OYJ Soome 1 000 10.04.2012 6,34% 102 1104,82 EUR 1763117 1076,11 1717 300 3.52%
Goldman Sachs USA 50 000 30.01.2017  4,50% 2 4525993 EUR 1416228 49 668,00 1554161 3.19%
Morgan Stanley USA 1 000 02.10.2017  5,50% 96 926,37 EUR 1391378 102774 1 543 633 3.17%
BP Capital Markets USA 1000 07.11.2013  5,25% 104 958,04 usb 1273787 923,75 1228 194 2,52%
Gazprom OAO Venemaa 1000 01.06.2015  5,88% 111 665,11 EUR 1155064 1 050,63 1824 577 3.74%
Sberbank Venemaa 1000 02.07.2013  6,46% 141 760,66 usb 1371165 1 059,90 1910570 3.92%
Pank Saint Petersburg Venemaa 1000 25.07.2017 10,50% 180 790,39 usb 1818823 1029,75 2 369 645 4,86%
Gazprom OAO Venemaa 1 000 25.02.2014  5,03% 10 874,19 EUR 136 772 1 048,05 163 973 0.34%
Lisad lehekUlgedel 14 kuni 18 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.
, LHV



LHV Pensionifond S

| poolaasta aruanne 2010

Osakaal
. fondi
Uhiku aktivate
Keskmine Soetus- turuhind turu-
soetushind maksumus 30.06.2010  Turuvddrtus vadr-
Emitent Asukohariik Nimivddrtus Lopptdhtaeg Kogus valuutas Valuuta ~ kokku EEK valuutas EEK tusest
Fondiosakud 9 062 648 9 288 561 19,05%
T.Rowe Price Euro Corp Bond Acc Luxemburg 4298 2.19 EUR 617 997 11,61 780 734 1,60%
Pictet Asian Local Currency Debt Luxemburg 1208 103,02 EUR 1 946 300 109,13 2061733 4,23%
Morgan Stanley Emerging Markets
Domestic Debt Fund, Inc. USA 10730 14,99 usb 2055 630 14,65 2 009 631 4,12%
West Asset Emerging Markets Debt USA 10210 17,02 usb 2221081 17,33 2262 056 4,64%
Morgan Stanley Emerging Markets Debt USA 17111 10,16 usb 2221 640 9,94 2 174 407 4,46%
Tuletisinstrumendid (lisa 4) 71 602 0,15%
LHV Pank Eesti 23 000 EUR 13.09.2010 usb -262 -3 351 -0,01%
Swedbank Eesti 43 000 EUR 02.07.2010 usb 52 658 0,00%
Nordea Pank Eesti 35 000 EUR 09.07.2010 usb -25 -319 0,00%
Swedbank Eesti 36 000 EUR 08.07.2010 usb 1053 13 456 0,03%
LHV Pank Eesti 260 000 EUR 13.09.2010 usb 6534 83 527 0.17%
Swedbank Eesti 82 000 EUR 15.07.2010 usb -156 -1997 0,00%
Swedbank Eesti 156 000 EUR 28.07.2010 usb -1 594 -20 372 -0,04%
2. Hoiused 6330334 13,10%
Arvelduskontod
Swedbank Eesti EEK 2 824 080 2 824 080 5,79%
Swedbank Eesti EUR 101 924 1 594 646 3.27%
Swedbank Eesti usb 421 5380 0.01%
Tdhtajalised hoiused
LHV Pank Eesti 118 500 EUR 11.08.2010 EUR 121 839 1 906 228 3.91%
3. Muud varad (lisa 5) 58 296 0.12%
Laekumata dividendid 58 296 0.12%
VARAD KOKKU 48 769 486 100,00%

Lisad lehekUlgedel 14 kuni 18 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.

LHV
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2009

(Eesti kroonides)

Uhiku

Keskmine Soetus- turuhind Osakaal fondi

soetushind maksumus  31.12.2009  Turuvaartus aktivate

Emitent Asukohariik Nimivadartus Lopptdhtaeg Intress  Kogus  valuutas  Valuuta  kokku EEK valuutas EEK  turuvadrtusest
1. Vadrtpaberid 28 998 145 33 104 362 80,83%
Volakirjad 27 556 070 31613 422 77.19%
Eesti Energia Eesti 1 000 18.11.2020  4,50% 153 666,13 EUR 1594 562 841,16 2013 536 4,92%
LHV limarise Kinnisvara Eesti 100 01.08.2029  5,80% 1628 100,00 EEK 162 800 99.41 161 834 0,40%
Snoras Bankas Leedu 1 000 21.05.2010  7,00% 97 911,32 EUR 1383 032 974,30 1478 611 3.61%
Leedu valitsus Leedu 1 000 05.03.2013  4,50% 86 918,34 EUR 1235 638 1 006,27 1353 949 3.31%
Leedu valitsus Leedu 1 000 07.02.2018  4,85% 321 831,61 EUR 4176 516 912,38 4 582 160 11.19%
Parex Pank Lati 1 000 05.05.2011 5,63% 101 983,31 EUR 1 553 820 900,57 1423077 3.47%
Poola valitsus Poola 1 000 03.02.2014  5,88% 91 1 072,68 EUR 1527 218 1127,56 1 605 353 3.92%
Varssavi kohalik omavalitsus Poola 1 000 06.05.2014  6,88% 90 1 051,39 EUR 1 480 462 1126,34 1 585 994 3.87%
Swedbank AB Rooftsi 1000 26.06.2018  7.,38% 94 896,26 EUR 1318 106 1 067,40 1569 801 3.83%
SEB AB Roofsi 1 000 29.10.2049 9.25% 25 1 008,03 EUR 394277 1 067,34 417 477 1,02%
Rumeenia valitsus Rumeenia 1 000 18.06.2018  6,50% 206 809,53 EUR 2 609 093 1051,15 3 387 828 8.27%
Luottotalo Fenno OY Soome 1 000 28.06.2010 18,00% 118 101583 EUR 1875392 1 073,93 1982 654 4,84%
Sampo OYJ Soome 1 000 10.04.2012  6,34% 102 1104,82 EUR 1763117 1112,59 1775517 4,34%
Goldman Sachs USA 50 000 30.01.2017  4,50% 2 4525993 EUR 1416228 51 508,00 1611737 3.94%
Morgan Stanley USA 1 000 02.10.2017  5,50% 96 926,37 EUR 1391378 1029,62 1 546 456 3.78%
Gazprom OAO Venemaa 1 000 01.06.2015  5,88% 111 665,11 EUR 1155064 1 047,41 1818 985 4,44%
Sberbank Venemaa 1000 02.07.2013  6,47% 141 760,66 usb 1171892 1 050,90 1619 039 3,95%
Bank Saint Petersburg Venemaa 1 000 25.07.2017 10,50% 160 692,53 usb 1210703 867,25 1516146 3.70%
Gazprom OAO Venemaa 1 000 25.02.2014  5,03% 10 874,19 EUR 136 772 1 043,55 163 268 0,40%
Fondiosakud 1442 075 1547 219 3.78%
T.Rowe Price Euro Corp Bond Acc  Luxemburg 4298 92.19 EUR 617 997 11,24 755853 1,85%
Nuveen Multi Currency Short USA 4700 16,05 usb 824 078 15,41 791 366 1,93%

Lisad lehekUlgedel 14 kuni 18 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.

LHV
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Uhiku
Keskmine Soetus- turuhind Osakaal fondi
soetushind maksumus  31.12.2009 Turuvddrtus aktivate
Emitent Asukohariik Nimivdaartus  Lopptdhtaeg Intress Kogus valuutas  Valuuta kokku EEK valuutas EEK turuvadrtusest
Tuletisinstrumendid (lisa 4) -56 279 -0,14%
LHV Pank Eesti 140 000 EUR 15.03.2010 usb -5 151 -56 279 -0,14%
2. Hoiused 7 789 649 19.02%
Arvelduskontod
Swedbank Eesti 0,20-5,65% EEK 4020756 4020756 9,82%
Swedbank Eesti 0,04-1,83% EUR 120 288 1881965 4,60%
Swedbank Eesti 0,10-0,20% LTL 2 9 0,00%
Swedbank Eesti 0,20-0,25% usb 814 8 892 0.02%
Tdhtajalised hoiused
LHV Pank Eesti 118 500 EUR 11.08.2010 3.15% EUR 119972 1877 028 4,58%
3. Muud varad (lisa 5) 63 376 0,15%
Laekumata dividendid 63376 0.15%
VARAD KOKKU 40 956 387 100,00%

Lisad lehekUlgedel 14 kuni 18 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.
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Investeeringute struktuur vastavalt investeerimispoliitikale

(Eesti kroonides)

Osatdhtsus Osatdhtsus
Investeerimiskriteeriumid 30.06.2010  fondi aktivast 31.12.2009 fondi aktivast
Instrumendi liik
Volakirjad 33020 693 67.71% 31 613 422 77.19%
Fondiosakud 9 288 561 19.05% 1547 219 3.78%
Tuletisinstrumendid 71 602 0.15% -56 279 -0.14%
Raha ja tahtajalised hoiused 6 330 334 12,98% 7 788 649 19,02%
Muud varad 58 296 0.12% 63 376 0,15%
Kokku: 48 769 486 100,00% 40 956 387 100,00%
Investeerimine vastavalt vadrtpaberiborsile
Borsinimekirjadesse kantud vadrtpaberid 9 288 561 19.05% 1 547 219 3.78%
Muud vabalt kaubeldavad védartpaberid (volakirjad) 33020 693 67.71% 31 613 422 77.19%
Tuletisinstrumendid 71 602 0.15% -56 279 -0,14%
Raha ja tahtajalised hoiused 6 330 334 12,98% 7 789 649 19.02%
Muud varad 58 296 0.12% 63 376 0,15%
Kokku: 48 769 486 100,00% 40 956 387 100,00%
Emitendi riik
Eesti 2 460 450 5,05% 2119 091 517%
Teised Euroopa Liidu liikmesriigid 22 879 559 46,91% 21918 274 53,52%
Euroopa Liidu vdlised riigid 17 040 847 34,94% 9 066 997 22,14%
Raha ja tahtajalised hoiused Eestis 6 330 334 12,98% 7 788 649 19,02%
Muud varad 58 296 0.12% 63 376 0,15%
Kokku: 48 769 486 100,00% 40 956 387 100,00%
Investeerimine vastavalt majandusharule
Pangandussektor 12975733 26,61% 14 884 236 36,34%
Riigisektor 13 058 203 26,78% 12515284 30,56%
T&6stussektor 16 346 920 33.52% 5704 842 13,93%
Raha ja tahtajalised hoiused 6 330 334 12,98% 7 788 649 19.02%
Muud varad 58 296 0.12% 63 376 0,15%
Kokku: 48 769 486 100,00% 40 956 387 100,00%

Lisad lehekulgedel 14 kuni 18 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise | poolaasta aruande lisad

Lisa 1 | poolaasta aruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

Uldpohimatted

LHV Pensionifond S raamatupidamise | poolaasta aruanne on koostatud kooskdlas EV raamatupidamise
seaduses investeerimisfondidele kehfivate nduetega, Investeerimisfondide seaduses investeerimisfondidele
kehtivate nduetega ja rahandusministri vastavate mdadrustega, Kogumispensionide seaduses sdtestatu kohaselt
ning IGhtudes raamatupidamise Uldfunnustatud péhimotetest ja headest tavadest.

Koostatud raamatupidamise aruanne kajastab fondi majandustegevust perioodil 01.01.2010 kuni 30.06.2010.
Raamatupidamise aruanne on koostatud Eesti kroonides. Kdesolev raamatupidamise poolaasta aruanne on
juhatuse poolt heaks kiidetud 31. augustil 2010.a.

Vdlisvaluutapohised tehingud

Vdlisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale Eesti krooni. Vdalisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused
bilansipdeval on Umber hinnatud Eesti kroonidesse vottes aluseks depoopanga Swedbank poolt hindamishetkel
kehtivad Ulekandevaluuta ostukursid. Vdlisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on ftulude ja kulude
aruandes kajastatud periooditulu ja —kuluna.

Fondi investeeringute kajastamise pohimotted

Hoiuste all kajastatakse fondi arvelduskontode j&dke ning téhtajalisi deposiite. Hoiuste tekkepdhiselt arvestatud,
kuid laekumata infressid kajastatakse koos hoiuse pdhiosaga.

Vdadrtpaberitena kasitletakse aruandes investeerimisfondide seaduses nimetatud vadrtpabereid, milleks on
aktsiad, fondiosakud, volakirjad.

Vadartpaberid voetakse arvele tehingupdeval soetusmaksumuses, mis sisaldab ka ofseseid tehingukulusid
(komisjonitasud).

Investeeringute vdAdrtuse hindamisel I&htutakse konservatiivsuse  printsiibist.  Investeerimisfond hindab
igapdevaselt oma varasid ja kohustusi Umber turuhinda. Umberhindluse tulemusena tekkivad realiseerumata
kasumid ja kahjumid kajastatakse tulude/kulude aruandes kire “Netofulem investeeringutelt” koosseisus
vastaval real.

Vadrtpaberibdrsidel noteeritud vadartpaberite  turuvadrtuse hindamisel ldhtutakse bilansipdeva  10pu
sulgemishinnast. Borsidel noteerimata vadartpaberite furuhinna mdadramisel Idhtutakse nende teadaolevast
viimasest tehinguhinnast, parimast teadaolevast ostuhinnast voi soetamismaksumusest voi  alternatiivselt
korrigeeritakse nende soefusvddrtust nii, et vadrtpaberite vadrtus vastaks voimalikult tépselt tdendolisele
mUUgihinnale. Kui ei ole véimalik usaldusvadrselt mé&drata turuhinda, siis kajastatakse investeeringud aktsiatesse
soetusmaksumuses. Fondiosakute hindamisel I&htutakse bilansipdeva I6pu tagasivotmishinnast.

Volakirjad ning muud rahaturuinstrumendid hinnatakse vastavalt turuvadrtusele. Aluseks vdetakse hinnad,
millega instrumendid on kaubeldavad bdrsidel ning teistel rahvusvaheliselt tunnustatud vadrtpaberiturgudel.
Ostu- ja mUUginoteeringute arvestamisel I&htutakse véihemalt kahe furutegija hindadest. Volakirjad, mis on kUll
noteeritud borsil, kuid millega aktiivne kauplemine puudub, on hinnatud hetkel turul véimaliku realiseerimishinna
jérgi. Volakirja turuhind sisaldab ka kogunenud intressi. Kui ei ole vdimalik usaldusvddrselt mdadrata
realiseerimishinda, siis hinnatakse volakirju korrigeeritud soetusmaksumuses I&htudes sisemisest intfressimadrast.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid (forward- voi swapilepingud) kajastatakse bilansis nende diglases vadartuses. Kasumid ning
kahjumid tulefisinstrumentidelt kajastatakse tulude-kulude aruandes periooditulu ning -kuluna.
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Investeerimisfondi puhasvdadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvadrtus mdadratakse kindlaks |dhtudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri
kehtestatud Investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mé&déramise korrast, AS LHV Varahaldus (fondivalitsejal)
sisemistest protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvddrtuse (NAV) mdadramiseks arvutatakse vdlja fondi koguvarade turuvddértus ning
lahutatakse sellest Fondi kohustused. Osaku puhasvadrtus saadakse kogupuhasvadrtuse jagamisel ringluses
olevate osakute arvuga.

Tulud ja kulud

Tulud ja kulud on kirjendatud tekkepodhise arvestusprintsiibi alusel. Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui
fulu laekumine on téendoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvadrselt hinnata. Intressitulu kajastatakse
kasutades vara sisemist infressimd&dra. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus
nende saamiseks.

Valitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu mé&ar on 1,2% aastas Fondi
varade turuvddrtusest. Valitsemistasu madra véhendatakse soltuvalt Fondi varade turuvé&drtusest vastavalt
investeerimisfondide seaduse § 151 Idikele 5 ning Rahandusministri 31. detsembri 2008. a mddrusele nr 66.
Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade puhasvddrtusest maha igapdevaselt ning makstakse vdlja hiliemalt
aruandekuule jargneva kuu viimasel pangapdeval.

Tehingutasud

Tulude-kulude aruandes on tehingutasude all kajastatud fondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud
Ulekandekulud ja teenustasud.

Osakute mdarkimine

Osakute markimine foimub vastavalt fondi emissiooniprospektis kirjeldatud tingimustele. Alates 1. juunist 2009
peatati maksed pensionifondidesse kuni 31. detsembrini 2010 ning aastal 2011 tehakse makseid 50% ulatuses.
Aastast 2012 taastuvad tavapdérased tingimused ja maksed. Lisavdimalusena jGetakse litujatele véimalus
jatkata makseid 2010. aastast vabatahtlikult.

Osakute vahetamised, vdljamaksed osakuomanikele, markimis- ja tagasivotmistasu

Osakuomanikul on digus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu, kui Osakuomanikule
kuulub véhemalt 500 Osakut ja vahetamine ei ole digusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel
Osakuomanikule vdljamakseid ei tehta. Osakute vahetamisel makstakse Osakuomaniku arvel tagasivotmis- ja
vdljalasketasu.

Vdaljamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatiki 8. jaos satestatule.
Osakuomanikul tekib 6igus kohustusliku kogumispensioni vdljamaksetele vanaduspensioniikka joudmisest
arvates. Soltuvalt kogutud osakute vadrtusest on osakuomanikul digus sdlmida kogumispensioni saamiseks
kindlustusandjaga pensionileping, leppida pensionifondivalitsejaga kokku fondipension voi taotleda Uhekordset
vdljomakset pensionifondist.

Aastast 2010 ei vota fondivalitseja osakute vdljalaskmisel valjalasketasu. Osakute tagasivotmistasu piirmadr on
1% osaku puhasvadartusest ning kuulub fondivalitsejale tasumisele osaku omandatud voi lunastatud
osakuomaniku arvelt. Osaku tagasivotmistasu ei voeta, kui osakuomanik on riikliku pensionikindlustuse seaduses
s@testatud vanaduspensionieas voi osakuomanikul on sellesse ikka jdudmiseni j&d&nud viis aastat voi véhem,

: LHV
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samuti ei voeta osaku tagasivotmistasu siis, kui osakuid vahetatakse fondivalitseja poolt valitsetava teise fondi
osakute vastu.
Finantskohustused

Koik finantskohustused (volad fondivalitsejale ja depoopangale, viitvdlad) voetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine foimub
korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimiugi eesmdargil soetatud finantskohustused ning negatiivse
diglase vadartusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende diglases vadrtuses).

LOhigjaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vordne nende nominaalvadrtusega,
mistdttu 1Ghigjalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.

Finantskohustus liigitatakse I0higjaliseks, kui selle tasumise td&htaeg on kahetfeist kuu jooksul alates
bilansikuupdevast.

Lisa 2 Vahendustasude aruanne

Vahendustasud | poolaasta 2010

Tallinna Borsil Teiste Eestis Teiste riikide bdrsidel voi
kaubeldavate kaubeldavate borsivdliselt
vAadartpaberite ostmisel vadartpaberite kaubeldavate
voi mUUmisel makstud  ostmisel makstud  véadartpaberite ostmisel
Vahendaja: Swedbank macakleritasud tasud makstud tasud Kokku
Tehingute arv 3 2 33 38
Tehingute maht 162 800 169 816 28 631 127 28 963 743
Vahendustasude summa - 200 31019 31219
Kaalutud keskmine tasu % - 0,118% 0,108% 0,108%

Vahendustasud summas 3 579 krooni on kajastatud aruandeperioodi tegevuskuludes vastavalt depoopanga
poolt kord kuus esitatavatele arvetele ja 27 640 krooni on vahendaja poolt tehingu toimumise hetkel véetud
tasud ning kajastatud seetdttu vadrtpaberite soetushinna koosseisus.

Vahendustasud | poolaasta 2009

Tallinna Borsil Teiste Eestis Teiste riikide borsidel voi
kaubeldavate kaubeldavate borsivdaliselt
vadartpaberite ostmisel vadartpaberite kaubeldavate
voi mUUmisel makstud  ostmisel makstud — vadrtpaberite ostmisel
Vahendaja: Swedbank macakleritasud tasud makstud tasud Kokku
Tehingute arv 3 4 40 47
Tehingute maht 1364 154 3077 670 34 427 755 38 869 579
Vahendustasude summa - 300 39 642 39 942
Kaalutud keskmine tasu % - 0,010% 0,115% 0,103%

Vahendustasud summas 4 800 krooni on kajastatud aruandeperioodi tegevuskuludes vastavalt depoopanga
poolt kord kuus esitatavatele arvetele ja 35 142 krooni on vahendaja poolt tehingu toimumise hetkel véetud
tasud ning kajastatud seetdttu vadrtpaberite soetushinna koosseisus.
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Lisa 3 Fondi puhasvddartuse vordlusaruanne

tegevuse algus: juuni 2002 a.

Fondi puhasvédrtus

Osaku puhasvédrtus

31.12.2002 5 459 406 10,35

31.12.2003 8126 611 1091

31.12.2004 11 539 574 11,42

31.12.2005 17 408 709 11,95

31.12.2006 23 004 466 12,56

31.12.2007 29 544128 12,73

31.12.2008 30850 333 12,64

31.12.2009 40 707 146 15,76

30.06.2010 48 720 289 16,49

Lisa 4 Tuletisinstrumendid

Seisuga 30.06.2010

Instrumendi Instrumendi Alusvara Tehingu T@itmishind Turuvdadartus
liik vdljaandja nimetus ja taitmise
kogus aeg Uhikule kokku USD Uhikule kokku EEK

Ostuforward LHV Pank 23 000 EUR 13.09.2010  1,2357 28 422 -0,1457 -3 351
Ostuforward Swedbank 43 000 EUR 02.07.2010 11,2226 52572 00153 658
Ostuforward Nordea Pank 35 000 EUR 09.07.2010 11,2250 42875 -0,0091 -319
Ostuforward Swedbank 36 000 EUR 08.07.2010  1,1946 43006 0,3738 13 456
Ostuforward LHV Pank 260 000 EUR 13.09.2010 11,1992 311792 03213 83 527
Ostuforward Swedbank 82 000 EUR 15.07.2010  1,2258 100 515 -0,0244 -1 997
Ostuforward Swedbank 156 000 EUR 28.07.2010 11,2342 192 535 -0,1306 -20 372
KOKKU 771 7117 71 602

Tuletisinstrumendi véljaandja AS LHV Pank omakapital 30.06.2010 seisuga oli 108 miljonit krooni, AS Swedbank
omakapital 30.06.2010 seisuga oli 26 miljardit krooni ja Nordea Bank AB omakapital 30.06.2010 seisuga oli
23 miljardit eurot vastavalt avaldatud 2010.a. Il kvartali aruannetele.

Seisuga 31.12.2009

Instrumendi Instrumendi Alusvara Tehingu Tditmishind Turuvaartus
liik vdljaandja nimetus ja taitmise
kogus aeg Uhikule kokku USD Uhikule kokku EEK
Ostuforward LHV Pank 140 000 EUR  15.03.2010 1,4685 205 590 -0,4020 -56 279
KOKKU -56 279

Tuletisinstrumendi  véljaandja omakapital 31.12.2009 seisuga ol

auditeeritud 2009.a. majandusaasta aruandele.

103 miljonit krooni vastavalt avaldatud
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Lisa 5 Viitlaekumised

Viitlaekumistena on kajastatud laekumata dividendide nduded summas 58 296 krooni (31.12.2009: 63 376
krooni). Nimetatud summa on k&esoleva aruande koostamise ajaks tdies ulatuses laekunud.

Lisa é Seotud osapooled

Seotud osapoolteks kdesoleva aruande modistes loetakse fondivalitsejat AS LHV Varahaldus ning feisi
fondivalitseja poolt vadlitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning fondivalitsejoga samasse
konsolideerimisgruppi  kuuluvaid — eftevotteid. LHV  Pensionifond S  maksab igakuiselt  valitsemistasu
fondivalitsejale. 2010. aasta | poolaastal moodustasid tasud kokku 285 257 krooni, volgnevus bilansipdeva
seisuga on 48 218 krooni. 2009. aasta | poolaastal moodustasid tasud kokku 196 719 krooni, volgnevus
bilansipdeva seisuga oli 35 068 krooni. Fondivalitseja poolt valitsetavate teiste fondidega tehtud tehingud on
olnud turutingimustel ning vahendustasusid nende tehingute eest ei ole véetud ega makstud.



