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TEGEVUSARUANNE

LHV Pensionifond L on kohustusliku kogumispensioni fond ehk teise samba pensionifond, mille eesmdark on
osakuomanike sissemaksete vadrtuse pikaagjaline maksimaalne kasvatamine. LHV Pensionifond L investeerib kuni
50% varadest aktsiatesse. Investeerimisel I&htutakse aktsiaturgude suurusest ning arengutasemest, mistéttu suurem
osa aktsiaportfellist investeeritakse suurtel ja arenenud (eelkdige Euroopa Majanduspiirkonna likmesriigid, Ameerika
Uhendriigid ja Jaapan) turgudel. Ulej&éénud varad investeeritakse vdlakijadesse ja rahaturuinstrumentidesse.
Pikaajalise tootluse maksimeerimiseks investeeritakse oluline osa portfellist borsil noteerimata ja krediidireitinguta

volakirjadesse, mille oodatav tootlus on keskmisest kdrgem.

LHV Pensionifond L osaku vadrtus tousis | poolaasta jooksul 4,93%, mis oli sellel perioodil LHV pensionifondidest parim.
LHV Pensionifond L osaku v&dartus on kérgeim koikide teise samba fondide seas, mis t&hendab, et alates kohustusliku

kogumispensioni sUsteemi loomisest 2002. aasta suvel on LHV Pensionifond L olnud kdige edukam teise samba fond.

Progressiivsete fondide vordlus * NAV 31.12.2009 NAV 30.06.2010  Osaku puhasvadrtuse kasv
Sampo Pension 50 15,46 16,31 551%
ERGO Pensionifond 2P2 15,20 16,02 5.39%
LHV Pensionifond L 17,66 18,53 4,93%
Swedbank Pensionifond K3 13,50 14,10 4,38%
SEB Progressiivne 13.43 14,00 4,24%
LHV Pensionifond XL 1518 15,77 3.89%
Nordea Pensionifond A 12,43 12,87 3.55%

* PShineb Pensionikeskuse (www.pensionikeskus.ee) andmetel.

LHV Pensionifond L tingimused muutusid alates 1. jaanuarist 2010. a. Investeerimispoliitika ja osakutega seotud

oigused ei muutunud oluliselt ning osakuomanike jaoks olulisi muudatusi ei tehtud. Lihikokkuvote muudatustest:

- fondi nimi on ,,LHV Pensionifond L", endine nimi Pensionifond LHV Maailma Aktsiad;
- kadus fondi osakute vdljalasketasu;
- muutusid investeerimispiirangud vastavalt muutunud regulatsioonile (eesk&tt Investeerimisfondide seadus);

- fondi vaib investeerida tulefisinsfrumentidesse ka investeerimise eesmdargil.

LHV Pensionifond L varade maht kasvas poolaastaga 497 miljoni pealt 688 miljoni krooni peale.
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RAAMATUPIDAMISE | POOLAASTA ARUANNE

Fondivalitseja juhatuse kinnitus raamatupidamise | poolaasta aruandele

Fondivalitseja juhatus kinnitab lehekUlgedel 5 kuni 22 esitatud LHV Pensionifond L 2010.a. raamatupidamise |

poolaasta aruande koostamise digsust ja tdielikkust:

- raamatupidamise aruande koostamisel rakendatud pohimdtted, arvestusmeetodid ja hindamisalused on
kooskdlas raamatupidamise seaduses investeerimisfondidele kehtivate nduetega, Investeerimisfondide
seadusega ja rahandusministri vastavate madrustega, Kogumispensionide seadusega ning ldhtudes
raamatupidamise Uldtunnustatud pohimotetest ja heast tavast;

- raamatupidamise aruanne kajastab pensionifondi finantsseisundit ja majandustulemusi digesti ja diglaselt;

- LHV Pensionifond L on jatkuvalt fegutsev.

Fondivalitseja juhatus:

Mihkel Oja

Juhatuse liige

Kerli Lohmus

Juhatuse liige

Tallinn, 31.08.2010
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Bilanss
(Eesti kroonides)

Aktiva Lisa 30.06.2010 31.12.2009
Vadrtpaberid 583472713 394 780 070
Volakirjad 274 398 330 297 720726
Aktsiad 148 303 203 44 066 864
Fondiosakud 157 619 029 53 935152
Tuletisinstfrumendid 4 3152151 -942 672
Hoiused 46 190 730 105 416 975
Raha ja raha ekvivalendid 46 190 730 105 416 975
Muud varad 57 787 334 352 040
Viitlaekumised 5 57 787 334 352040
Aktiva kokku 687 450 777 500 549 085
Passiva
Kohustused
Volgnevus fondivalitsejale 6 1136 680 832 408
Valgnevus depoopangale 4 660 5243
Kohustus vadrtpaberite ostuks 0 3021783
Kohustused kokku 1141 340 3859434
Fondi puhasvddrtus 3 686 309 437 496 689 651
Passiva kokku 687 450 777 500 549 085

Lisad lehekUlgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.
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Tulude ja kulude aruanne
(Eesti kroonides)

01.01.2010 01.01.2009

Lisa -30.06.2010 -30.06.2009

Netotulem investeeringutelt 32 077 758 53 099 395
Volakirjadelt 28044772 25 491 670
Aktsiatelt 17 467 282 5389 705
Fondiosakutelt 3930 395 17 361 222
Tuletisinstrumentidelt -17 595 687 3043 506
Hoiustelt 230 996 1813292
Muud tulud 4896 675 4 546 478
Kasum valuutakursi muutusest 4896 675 4 546 478
Tulud kokku 36 974 433 57 645 873
Tegevuskulud 6 690 695 3751512
Valitsemistasud 6 657 806 3720 889
Tehingutasud 2 30717 29 352
Muud tegevuskulud 2172 1271
Muud kulud 7 376 6 468 203
Intressikulud 7 376 0
Kahjum valuutakursi muutusest 0 6 468 203
Kulud kokku 6 698 071 10219 715
Fondi tulem 30 276 362 47 426 158

Lisad lehekUlgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.
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Vara liikumise aruanne
(Eesti kroonides)

01.01.2010 01.01.2009

Lisa -30.06.2010 -31.12.2009

1. Fondi vara puhasvddrtus aruandeperioodi algul 496 689 651 329 381 413
2. Osakute markimisel laekunud raha 182178 786 66 392 579
3. Osakute lunastamisel tasutud raha -22 835 362 -10284 126
4. Fondi tulem 30 276 362 111199 785
5. Fondi vara puhasvédrtus aruandeperioodi I1Opus 3 686 309 437 496 689 651
6. Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi I6pus 37 116 545 28 137 958
7. Osaku puhasvddrtus aruandeperioodi I6pus 3 18,49 17,65

Lisad lehekUlgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 30.06.2010

(Eesti kroonides)

Uhiku

Keskmine Soetus- turuhind Osakaal

soetushind maksumus  30.06.2010 Turuvadrtus fondi aktivate

Emitent Asukohariik Nimivadrius Lopptdhtaeg Intress  Kogus valuvtas Valuuta  kokku EEK valuutas EEK turuvadrtusest
1. Vaartpaberid 546 075 787 583 472713 84,87%
Volakirjad 237711 908 274 398 330 39.92%
Metro R4 Investeerimistdend Eesti 50000  30.07.2009 24 50 000,00 EEK 1200 000 15 406,00 369 744 0,05%
Metro RS Investeerimistdend Eesti 50000  30.04.2010 40 50 000,00 EEK 2 000 000 94 667,00 3786 680 0,55%
Eesti Energia AS Eesti 1000 18.11.2020  4,50% 2246 664,61 EUR 23354156 948,36 33325174 4,85%
Leedu valitsus Leedu 1000 05.03.2013  4,50% 946 918,34 EUR 13592022 101316 14995420 2,18%
Leedu valitsus Leedu 1000 07.02.2018  4,85% 806 831,61 EUR 10 486 829 991,80 12506 869 1,82%
Leedu valitsus Leedu 1000 09.122015  9,95% 584 1 034,60 EUR 9453 111 1228,16 11221653 1,63%
Leedu valitsus Leedu 1000 22062014  938% 1129 1 061,33 EUR 18747149 1163,60 20553 562 2,99%
Parex Pank Lati 1000  05.05.2011 563% 1229 940,18 EUR 18078120 939.55 18065 967 2,63%
Varssavi kohalik omavalitsus Poola 1000 06.052014  6,88% 1436 1147,72 EUR 25785761 1086,49 24410104 3,55%
Swedbank AB Rootsi 1000 26062018  738% 1167 900,45 EUR 16440723 108502 19810619 2,88%
SEB AB Rootsi 1000  29.10.2049  9,25% 575 1.008,03 EUR 9 068 402 1137,45 10232685 1,49%
Swedbank AB Rootsi 1000  27.09.2017  557% 365 1035,63 EUR 5914076 1 066,03 6087 679 0.89%
Goldman Sachs USA 50000  30.01.2017  4,50% 22 45 259,93 EUR 15578513 49 668,00 17095775 2,49%
Morgan Stanley USA 1000 02102017  550% 1121 926,37 EUR 16247238 1027,74 18025126 2,62%
BP Capital Markets USA 1000 07.11.2013  525% 972 958,04 usb 11905007 923,75 11478885 1,.67%
Sberbank Venemaa 1000 0207.2013  6,46% 396 731,15 usb 3701 540 1.059,90 5365 857 0.78%
Gazprom OAO Venemaa 1000 01.06.2015  5,88% 329 676,12 EUR 3480 252 1050,63 5407 981 0,79%
Pank Saint Petersburg Venemaa 1000  25.07.2017 10,50% 2371 790,51 USD 23961 744 102975 31213 491 4,54%
Gazprom OAO Venemaa 1000 25022014  5,03% 637 874,68 EUR 8717 265 104805 10445059 1,52%

’ LHV

Lisad lehekilgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.
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Keskmine Soetus-  Uhiku turuhind Osakaal fondi
soetushind maksumus 30.06.2010 aktivate
Emitent Asukohariik Kogus valuutas  Valuuta kokku EEK valuutas Turuvadrtus EEK turuvaartusest
Aktsiad 149 659 734 148 303 203 21,57%
Olympic Entertainment Group AS Eesti 565100 15,96 EEK 9019033 16,90 9 549 245 1,39%
Silvano Fashion Gruop Eesti 79 070 12,70 EEK 1003 797 23,47 1855765 0.27%
Tallink Grupp Eesti 961 395 6,19 EEK 5955 235 8.76 8 423 835 1,23%
Ekspress Grupp Eesti 44 304 16,07 EEK 711852 13.14 582 294 0,08%
Premia Foods Eesti 535 000 14,00 EEK 7 491 457 12,99 6947 873 1.01%
Tallinna Kaubamaja Eesti 65 430 72,00 EEK 4711052 68,85 4 504 531 0.66%
Telefonica SA Hispaania 17 580 16,22 EUR 4 460 328 15,25 4194 480 0.61%
TEO LT AB Leedu 511 800 1,80 LTL 4179 438 2,04 4728 602 0.69%
Prekybos AB Apranga PVA Leedu 286 924 3,24 LTL 4208 548 3.81 4951014 0.72%
Linas Agro Leedu 352 523 2,05 LTL 3272982 1,86 2 969 633 0,43%
Latvian Shipping Company Lati 328 541 0,60 LVL 4322 046 0,38 2751862 0,40%
Air France-KLM Prantsusmaa 16 850 10,51 EUR 2769 636 9.82 2 589 868 0.38%
Svenska Cellulosa AB - B SHS Rooftsi 13754 79.25 SEK 1791 540 92,30 2086 550 0.30%
Deutsche Boerse AG Saksamaa 3620 55,02 EUR 3116042 50,08 2 836 366 0.41%
Deutsche Lufthansa Saksamaa 15820 11,17 EUR 2764410 11,39 2819 160 0.41%
Sampo A-aktsia Soome 12 560 10,52 EUR 2067 530 17,37 3413 335 0,50%
Diageo PLC Suurbritannia 17 620 10,26 GBP 3 453 991 10,60 3568810 0.52%
AstraZeneca PLC Suurbritannia 8410 354,59 SEK 4901 463 368,00 5086770 0.74%
Roche Holdings Sveits 2 380 177,78 CHF 5019 527 149,10 4209 835 0.61%
Noble Corp. Sveits 7 050 40,26 usb 3 629 002 30,91 2785910 0.41%
ABB Ltd Sveits 15 490 135,80 SEK 3 457 398 137,60 3 503 226 0.51%
Procter Gamble Co. USA 3300 48,85 usb 2 060 692 59,98 2 530 459 0.37%
CVS Caremark Corporation USA 6315 36,20 usb 2922 543 29,32 2 367 098 0.34%
Asia Pacific Fund Inc. USa 31390 9,40 usb 3771304 9.19 3686 472 0.54%
Cenftral Europe Russia Fund USA 26 655 31,73 usb 10810 942 31,53 10 744 387 1,56%
Templeton Dragon Fund Inc USA 12 808 23,94 usb 3 920 280 24,60 4028 055 0.59%
Biotech HOLDRs Trust USA 5 600 101,67 usb 7 279 044 87,19 6241 785 0.91%
Intel Corporation USA 14 300 19.81 usb 3 622 360 19,45 3555778 0.52%
Vimpelcom Ltd ADR USA 19 600 14,50 usb 3 632 438 16,18 4054 279 0.59%
iShares MSCI Japan Index Fund USA 165 640 10,03 usb 21 239 542 9,20 19 481 933 2,83%
Lisad lehekilgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad. 10 LHV
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Keskmine Soetus- Uhiku turuhind Osakaal fondi

soetushind maksumus 30.06.2010 aktivate

Emitent Asukohariik Kogus  valuutas  Valuuta kokku EEK valuutas  Turuvadrtus EEK turuvaartusest
Mobile Telesystems - SP ADR USA 8 655 19.49 usb 2 156 509 19.16 2120028 0.31%
Bank Saint Petersburg Venemaa 88 690 3.42 usb 3874243 2,82 3 197 443 0.47%
Sistema Venemaa 179 345 0,90 usb 2063 530 0,84 1936 522 0.28%
Fondiosakud 158 704 145 157 619 029 22,93%
LHV Pdarsia Lahe Fond B - osak Eesti 38 500 60,13 EEK 2315163 63,39 2 440 542 0.36%
JPMF Japan Small Cap Fund Luxemburg 32392 9.10 usb 3769 827 6,23 2579 917 0.38%
Pictet Water P Cap Luxemburg 3 589 159,03 EUR 8 929 200 134,71 7 563 702 1,10%
Invesco Asian Infrastructure Acc Luxemburg 16 367 12,22 EUR 3129 100 9.71 2 486 461 0.36%
T.Rowe Price Euro Corp Bond Acc Luxemburg 47 291 92.19 EUR 6799 534 11,61 8 590 053 1,25%
Pictet Asian Local Currency Debt Luxemburg 8 580 103,02 EUR 13 829 057 109,13 14 649 243 2,13%
East Capital Explorer AB Roofsi 45 000 59,60 SEK 4 407 859 71,50 5288 309 0.77%
iShares STOXX Europe 600 Oil Gas Saksamaa 9120 27,83 EUR 3970279 27,33 3899 635 0.57%
Malaysia Fund Inc USA 200 10,26 usb 26 234 8.55 21 861 0,00%
Emerging Markets Telecom Fund USA 9 700 11,72 usb 1452 794 15,81 1960 571 0.29%
Aberdeen Australia Equity Fund USA 17 100 6,85 usb 1497 315 9,34 2041 841 0.30%
Morgan Stanley Emerging Markets Fund USA 34 500 11,95 usb 5270 540 12,70 5601 467 0.81%
Morgan Stanley Frontier Emerging Markets Fund, Inc. USA 2 428 11,04 usb 342 565 11,32 351 499 0,05%
Greater China Fund, Inc. USA 29 421 11,50 usb 4327 142 10,85 4080 996 0.59%
Market Vectors Poland ETF USA 12 190 23,83 usb 3713279 19,89 3099 684 0.,45%
Market Vector Vietnam ETF USA 24100 26,35 usb 8119 454 24,94 7 684 091 1,12%
Templeton Global Income Fund USA 56 053 9,46 usb 6782 484 9,64 6 908 041 1,00%
Japan Equity Fund Inc. USA 37 002 5,35 usb 2532977 5,05 2388 887 0.35%
Morgan Stanley Emerging Markets Debt USA 82 851 10,14 usb 10738 199 9,94 10 528 418 1,53%
Market Vectors Russia ETF Trust USA 34810 31,18 usb 13877 126 28,05 12482911 1.82%
Morgan Stanley Emerg.Markets Domestic Debt Fund, Inc USA 99 152 14,96 usb 18 966 090 14,65 18 570 265 2,70%
West Asset Emerging Markets Debt USA 20 086 17,06 usb 4380 958 17,33 4450113 0.65%
AllianceBernstein Global High Income Fund, Inc. USA 31243 12,98 usb 5182762 13,43 5364 234 0.78%
Templeton Emerging Markets Fund USA 33 140 16,75 usb 7 095 602 17.13 7 257 530 1,06%
Korea Fund USA 8510 32,00 usb 3 481 263 34,74 3779 535 0.55%
iShares MSCI All Country Asia ex Japan Index USA 20 350 52,92 usb 13767 342 52,08 13 549 223 1.97%

Lisad lehekilgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.

LHV
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Osakaal fondi

Uhiku turuhind aktivate
Emitent Asukohariik Nimivdadrius  Lopptdhtaeg Intress Valuuta 30.06.2010 valuutas  Turuvadrtus EEK turuvaartusest
Tuletisinstrumendid (lisa 4) 3152151 0,46%
LHV Pank Eesti 700 000 EUR 13.09.2010 usb -7 977 -101 984 -0,01%
Swedbank Eesti 1 430 000 EUR 02.07.2010 usb 1714 21907 0.00%
Nordea Pank Eesti 1051 000 EUR 07.09.2010 usb -750 -9 593 0,00%
Swedbank Eesti 1 913 000 EUR 08.07.2010 usb 55931 715038 0.10%
LHV Pank Eesti 8 936 000 EUR 13.09.2010 usb 224 552 2870754 0.42%
Swedbank Eesti 906 000 EUR 15.07.2010 usb -1726 -22 068 0,00%
Swedbank Eesti 2 465000 EUR 28.07.2010 usb -25179 -321 903 -0,05%
2. Hoiused 46 190 730 6.72%
Arvelduskontod
Swedbank Eesti 0.05-1,45% EEK 2920 186 2920 186 0,42%
Swedbank Eesti 0.10-0,36 % EUR 696 583 10 898 392 1,59%
Swedbank Eesti usb 2532 168 32372152 4,71%
Swedbank Eesti JPY 1 0,08 0.00%
3. Muud varad (lisa 5) 57 787 334 8.41%
Laekumata dividendid 292 693 0.04%
Muud nduded 57 494 641 8.36%
VARAD KOKKU 687 450 777 100,00%
Lisad lehekilgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad. 12 LHV
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2009

(Eesti kroonides)

Keskmine Soetus- Uhiku turuhind Osakaal fondi
soetushind maksumus 31.12.2009 Turuvadrtus aktivate
Emitent Asukohariik  Nimivddrtus Lopptdhtaeg Intress Kogus valuutas Valuuta  kokku EEK valuutas EEK turuvaartusest
1. Vadrtpaberid 356 654 467 394 780 070 78,87%
Volakirjad 262 606 166 297 720 726 59,48%
LHV limarise Kinnisvara Eesti 100 01.08.2029 580% 4430 100,00 EEK 443 000 99.41 440 373 0.09%
Metro Capital Eesti 50 000 31.01.2011 - 24 50 000,00  EEK 1200 000 13 891,00 333 384 0.07%
Metro Capital Eesti 50 000 30.04.2010 - 40 50 000,00  EEK 2 000 000 79 427,00 3177 080 0.,63%
Eesti Energia Eesti 1000 18.11.2020 4,50% 1869 617,85  EUR 18 066 823 841,16 24 596 729 4,91%
Snoras Bankas Leedu 1000 21.05.2010 7,00% 1250 873.85 EUR 17 089 700 974,30 19 054 263 3,81%
Leedu valitsus Leedu 1000 05.03.2013  4,50% 946 918,34  EUR 13 592 022 1 006,27 14 893 443 2,98%
Leedu valitsus Leedu 1000 09.12.2015  9.95% 584 1034,60 EUR 9453111 118215 10 801 294 2,16%
Leedu valitsus Leedu 1 000 07.02.2018  4,85% 806 831,61 EUR 10 486 829 912,38 11 505 361 2,30
Leedu valitsus Leedu 1 000 22.06.2014  9,38% 740 99520  EUR 11 522 097 116611 13 500 837 2,70%
Parex Pank Lati 1 000 05.05.2011  5,63% 1229 940,18  EUR 18078 120 900,57 17 316 448 3,46%
Poola valitsus Poola 1 000 03.02.2014  5,88% 288 1072,68  EUR 4833 393 1127,56 5080 677 1,02%
Varssavi kohalik omavalitsus Poola 1 000 06.05.2014  6,88% 809 114569  EUR 14 501 238 1126,34 14256 321 2,85%
Swedbank AB Roofsi 1000 26.06.2018 7,38% 1167 900,45  EUR 16 440 723 1 067,40 19 488 908 3,89%
SEB AB Roofsi 1000 29.10.2049  9.25% 575 1008,03  EUR 9 068 402 1 067,34 9 601 964 1,92%
Rumeenia valitsus Rumeenia 1 000 18.06.2018 6,50% 1160 809,53  EUR 14 691 982 1051,15 19 077 090 3.81%
Luottotalo Fenno OY Soome 1000 30.09.2010 13,77% 86 820,00  EUR 1103 321 950,56 1278 986 0.26%
Luottotalo Fenno OY Soome 1 000 28.09.2016 18,00% 1420 1000,00  EUR 22216 610 1049,00 23 305 224 4,66%
Sampo OYJ Soome 1 000 10.04.2012  6,34% 840 1104,82 EUR 14 519 788 1112,59 14 621 903 2,92%
Goldman Sachs USA 50 000 30.01.2017  4,50% 22 4525993  EUR 15578 513 51 508,00 17729 105 3.54%
Morgan Stanley USA 1 000 02.10.2017  5,50% 1121 926,37  EUR 16 247 238 1 029,62 18 058 099 3.61%
Sberbank Venemaa 1000 02.07.2013  6,46% 396 731,15 USD 3163 590 1 050,90 4 547 088 0.91%
Gazprom OAO Venemaa 1000 01.06.2015  5,88% 329 676,12  EUR 3480 252 1 047,41 5391 406 1,08%
Bank Saint Petersburg Venemaa 1 000 25.07.2017 10,50% 2033 72534  USD 16 112 149 867,25 19 264 532 3.85%
Gazprom OAO Venemaa 1000 25.02.2014 5,03% 637 874,68  EUR 8717 265 1 043,55 10 400 211 2,08%
Lisad lehekilgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad. 13 LHV
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Keskmine Soetus- Uhiku turuhind Osakaal fondi
soetushind maksumus 31.12.2009 aktivate
Emitent Asukohariik Kogus valuutas Valuuta kokku EEK valuutas  Turuvadrtus EEK turuvdadartusest
Aktsiad 42789 733 44 066 8464 8.80%
Tallinna Vesi AS Eesti 8598 190,82 EEK 1 640 672 156,47 1345 295 0.27%
Olympic Entertainment Group AS Eesti 212 940 11,60 EEK 2 470 453 12,05 2565476 0.51%
Silvano Fashion Group Eesti 79 070 12,70 EEK 1003 797 12,20 964 998 0.19%
Tallink Grupp Eesti 416 395 5,95 EEK 2476 311 5,79 2410611 0,48%
Telefonica SA Hispaania 17 580 16,22 EUR 4 460 328 19,52 5368 935 1,07%
Leedu Telekom Leedu 431 800 1,77 LTL 3 464 248 1,83 3578789 0.71%
Prekybos AB Apranga PVA Leedu 59 701 2,35 LTL 635 235 2,75 743 561 0.15%
iShares DAX DE Luksemburg 8 885 52,26 EUR 7 264 260 55,80 7756773 1,55%
Latvian Shipping Company Lati 67 501 117 LVL 1736 835 0,40 594 811 0.12%
Venspils Nafta Lati 88 150 1,72 LVL 3338 283 0,94 1825 404 0.36%
France Telecom SA Prantsusmaa 8 900 17,24 EUR 2400 513 17,57 2 446 534 0.49%
Svenska Cellulosa AB Roofsi 13754 79,25 SEK 1662961 95,45 2002 897 0,40%
Siemens AG Saksamaa 530 40,40 EUR 335001 64,21 532 437 0.11%
Deutsche Boerse AG Saksamaa 2170 54,60 EUR 1853710 58,00 1969 142 0.39%
Sampo A-aktsia Soome 12 560 10,52 EUR 2 067 530 17,02 3344 557 0.67%
Diageo PLC Suurbritannia 1520 7,60 GBP 203 877 10,84 290 793 0,06%
Chesapeake Energy Inc USA 6780 20,47 usb 1516704 25,88 1917 215 0.38%
Procter Gamble Co. USA 3 300 48,85 usb 1761209 60,63 2186 141 0.44%
CVS Caremark Corporation USA 6315 36,20 usb 2 497 806 32,21 2 222 495 0,44%
Lisad lehekilgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad. 14 LHV
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Keskmine Soetus- Uhiku turuhind Osakaal fondi
soetushind maksumus 31.12.2009 aktivate
Emitent Asukohariik Kogus valuutas Valuuta kokku EEK valuutas  Turuvadrtus EEK turuvaartusest
Fondiosakud 51 258 558 53 935 152 10,78%
LHV Pérsia Lahe Fond B - osak Eesti 38 500 60,13 EEK 2315163 62,30 2 398 550 0,48%
JP Morgan Fleming Japan Small Cap Fund Luxemburg 32 392 9.10 usb 3221953 6,24 2208 514 0.44%
Pictet Water P Cap Luxemburg 3 589 149,90 EUR 8416 591 124,11 6 968 533 1,39%
Invesco Asian Infrastructure Acc Luxemburg 16 367 12,22 EUR 3129 101 8,95 2291847 0.,46%
T.Rowe Price Euro Corp Bond Acc Luxemburg 47 291 2.19 EUR 6799 534 11,24 8316296 1,66%
East Capital Explorer AB Roofsi 45 000 59,60 SEK 4091 506 67,00 4 599 823 0.92%
iShares MSCI Taiwan Index Fund USA 14 532 13,40 usb 2128175 12,97 2 059 407 0.41%
Malaysia Fund Inc USA 200 10,26 usb 22 421 7,55 16 499 0,00%
Emerging Markets Telecom Fund USA 9 700 11,72 usb 1241 658 16,58 1757 248 0.35%
Aberdeen Australia Equity Fund USA 17 100 6,85 usb 1279 708 12,17 2273858 0,45%
iShares MSCI Singapore USA 40 600 9.75 usb 4323 393 11,49 5097 096 1,02%
iShares MSCI South Korea Index USA 20 520 43,64 usb 9784790 47,64 10 681 343 2,13%
Morgan Stanley Emerging Markets Fund USA 34 500 11,95 usb 4 504 565 13,97 5266138 1,05%
Lisad lehekilgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad. 15 LHV
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Uhiku turuhind Osakaal fondi
31.12.2009 aktivate
Emitent Asukohariik Nimivdartus Lopptdahtaeg Intress Valuuta valuutas  Turuvadrtus EEK turuvadrtusest
Tuletisinstrumendid (lisa 4) -942 672 -0,19%
LHV Pank Eesti 2 345000 EUR 15.03.2010 usb -86 275 -942 672 -0,19%
2. Hoiused 105 416 975 21,06%
Arvelduskontod
Swedbank Eesti 0,20-5,80% EEK 20 886 625 20 886 625 417%
Swedbank Eesti 0,20% LVL 3 61 0,00%
Swedbank Eesti 0,10-0,20% LTL 30 134 0,00%
Swedbank Eesti 0,10-0,20% SEK 133 202 0,00%
Swedbank Eesti 0,14-2,13% EUR 4267 905 66773 502 13.34%
Swedbank Eesti 0,19-0,85% usb 1625097 17 756 451 3.55%
3. Muud varad (lisa 5) 352 040 0,07%
Laekumata dividendid 352 040 0.07%
VARAD KOKKU 500 549 085 100,00%
Lisad lehekilgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad. 16 LHv
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Investeeringute struktuur vastavalt investeerimispoliitikale

(Eesti kroonides)

Osatdhtsus Osatdhtsus
Investeerimiskriteeriumid 30.06.2010  fondi aktivast 31.12.2009  fondi aktivast
Instrumendi liik
Aktsiad 148 303 203 21.57% 44 066 864 8.80%
Volakirjad 274 398 330 39.92% 297720726 59.48%
Fondiosakud 157 619 029 22.93% 53 935152 10.78%
Tuletisinstrumendid 3152151 0.46% -942 672 -0.19%
Raha ja té&htajalised hoiused 46190 730 6.72% 105 416 975 21.06%
Muud varad 57 787 334 8.41% 352 040 0.07%
Kokku: 687 450 777 100.00% 500 549 085 100.00%
Investeerimine vastavalt vadartpaberiborsile
Bdrsinimekirjadesse kantud vadartpaberid 305 922 232 44.50% 98 002 016 19.58%
Muud vabalt kaubeldavad védartpaberid (volakirjad) 274 398 330 39.92% 297720726 59.48%
Tuletisinstrumendid 3152151 0.46% -942 672 -0.19%
Raha ja té&htajalised hoiused 46190 730 6.72% 105 416 975 21.06%
Muud varad 57 787 334 8.41% 352 040 0.07%
Kokku: 687 450 777 100.00% 500 549 085 100.00%
Emitendi riik
Eesti 74 937 834 10.90% 37 289 824 7.45%
Teised Euroopa Liidu liikmesriigid 224 938 328 32.72% 248 622 365 49.67%
Euroopa Liidu vdlised rigid, v.a. USA 68 065 324 9.90% 39 603 237 7.91%
USA 215531 227 31.35% 69 264 644 13.84%
Raha ja té&htajalised hoiused Eestis 46190 730 6.72% 105 416 975 21.06%
Muud varad 57 787 334 8.41% 352 040 0.07%
Kokku: 687 450 777 100.00% 500 549 085 100.00%
Investeerimine vastavalt majandusharule
Pangandussektor 135 660 128 19.73% 166 668 405 33.30%
Riigisektor 83 687 608 12.17% 89 115023 17.80%
To6stussektor 364 124 977 52.97% 138 996 642 27.77%
Raha ja t&htajalised hoiused 46190 730 6.72% 105 416 975 21.06%
Muud varad 57 787 334 8.41% 352 040 0.07%
Kokku: 687 450 777 100.00% 500 549 085 100.00%

Lisad lehekUlgedel 18 kuni 22 on raamatupidamise aruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise | poolaasta aruande lisad

Lisa 1 | poolaasta aruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

Uldpohimotted

LHV Pensionifond L raamatupidamise | poolaasta aruanne on koostatud kooskdlas EV raamatupidamise
seaduses investeerimisfondidele kehtivate nduetega, Investeerimisfondide seaduses investeerimisfondidele
kehtivate nduetega ja rahandusministri vastavate mdadrustega, Kogumispensionide seaduses satestatu kohaselt
ning l&dhtudes raamatupidamise Uldtunnustatud pohimotetest ja headest tavadest.

Koostatud raamatupidamise aruanne kajastab fondi majandustegevust perioodil 01.01.2010 kuni 30.06.2010.
Raamatupidamise aruanne on koostatud Eesti kroonides. K&esolev raamatupidamise poolaasta aruanne on
juhatuse poolt hecaks kiidetud 31. augustil 2010.a.

Vdlisvaluutapohised tehingud

Vdlisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale Eesti krooni. Vdalisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused
bilansipdeval on Umber hinnatud Eesti kroonidesse vottes aluseks depoopanga Swedbank poolt hindamishetkel
kehtivad Ulekandevaluuta ostukursid. Vdlisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on fulude ja kulude
aruandes kajastatud periooditulu ja —kuluna.

Fondi investeeringute kajastamise pohimotted

Hoiuste all kajastatakse fondi arvelduskontode jGdke ning t&htajalisi deposiite. Hoiuste tekkepodhiselt arvestatud,
kuid laekumata intressid kajastatakse koos hoiuse pdhiosaga.

Vadrtpaberitena kdasitletakse aruandes investeerimisfondide seaduses nimetatud vadrtpabereid, milleks on
aktsiad, fondiosakud, volakirjad.

Vadrtpaberid voetakse arvele tehingupdeval soetusmaksumuses, mis sisaldab ka otseseid tehingukulusid
(komisjonitasud).

Investeeringute vdAdrtuse hindamisel l&htutakse konservatiivsuse  printsiibist.  Investeerimisfond hindab
igapdevaselt oma varasid ja kohustusi Umber turuhinda. Umberhindluse tulemusena tekkivad realiseerumata
kasumid ja kahjumid kajastatakse tulude/kulude aruandes kirje “Netotulem investeeringutelt” koosseisus
vastaval real.

Vdadartpaberibdrsidel noteeritud v&drtpaberite  turuvddrtuse hindamisel l&htutakse  bilansipdeva  16pu
sulgemishinnast. Boérsidel noteerimata vé&drtpaberite turuhinna mddramisel I&htutakse nende teadaolevast
viimasest tehinguhinnast, parimast teadaolevast ostuhinnast voi soetamismaksumusest voi  alternatiivselt
korrigeeritakse nende soetusv&drtust nii, et vadrtpaberite vadrtus vastaks voimalikult tépselt tdendolisele
muUgihinnale. Kui ei ole véimalik usaldusvadrselt madrata turuhinda, siis kajastatakse investeeringud aktsiatesse
soetusmaksumuses. Fondiosakute hindamisel I&htutakse bilansipdeva I6pu tagasivotmishinnast.

Volakirjad ning muud rahaturuinstrumendid hinnatakse vastavalt turuvadrtusele. Aluseks voetakse hinnad,
millega instrumendid on kaubeldavad bérsidel ning teistel rahvusvaheliselt tunnustatud vadartpaberiturgudel.
Ostu- ja mUUginoteeringute arvestamisel I&htutakse véihemalt kahe furutegija hindadest. Volakirjad, mis on kUll
noteeritud bdrsil, kuid millega aktiivne kauplemine puudub, on hinnatud hetkel turul voimaliku realiseerimishinna
jérgi. Volakirja turuhind sisaldab ka kogunenud intressi. Kui ei ole voimalik usaldusvddrselt mdadrata
realiseerimishinda, siis hinnatakse volakirju korrigeeritud soetusmaksumuses I&htudes sisemisest intfressimadrast.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid (forward- voi swapilepingud) kajastatakse bilansis nende diglases véadartuses. Kasumid ning
kahjumid tulefisinstrumentidelt kajastatakse tulude-kulude aruandes periooditulu ning -kuluna.

18 LHV
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Investeerimisfondi puhasvdadrtuse arvutamine

Fondi vara puhasvadrtus mdadratakse kindlaks |dhtudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri
kehtestatud Investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mé&déramise korrast, AS LHV Varahaldus (fondivalitsejal)
sisemistest protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.

Fondi vara puhasvadriuse (NAV) mdadramiseks arvutatakse vdlja fondi koguvarade turuvddértus ning
lahutatakse sellest Fondi kohustused. Osaku puhasvé&drtus saadakse kogupuhasvddrtuse jagamisel ringluses
olevate osakute arvuga.

Tulud ja kulud

Tulud ja kulud on kirfendatud tekkepodhise arvestusprintsiibi alusel. Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui
fulu laekumine on téendoline ja tulu suurust on voimalik usaldusvadrselt hinnata. Intressitulu kajastatakse
kasutades vara sisemist infressim&dra. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus
nende saamiseks.

Valitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu madr on 2% aastas Fondi
varade turuvddrtusest. Valitsemistasu madra véhendatakse soltuvalt Fondi varade turuvédrtusest vastavalt
investeerimisfondide seaduse § 151 Idikele 5 ning Rahandusministri 31. detsembri 2008. a mddrusele nr 66.
Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade puhasvddrtusest maha igapdevaselt ning makstakse vdlja hiliemalt
aruandekuule jargneva kuu viimasel pangapdeval.

Tehingutasud

Tulude-kulude aruandes on tehingutasude all kajastatud fondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud
Ulekandekulud ja teenustasud.

Osakute mdarkimine

Osakute mdarkimine foimub vastavalt fondi emissiooniprospektis kirjeldatud tingimustele. Alates 1. juunist 2009
peatati maksed pensionifondidesse kuni 31. detsembrini 2010 ning aastal 2011 tehakse makseid 50% ulatuses.
Aastast 2012 taastuvad tavapdérased tingimused ja maksed. Lisavdimalusena jGetakse liitujatele voimalus
jétkata makseid 2010. aastast vabatahtlikult.

Osakute vahetamised, vdljamaksed osakuomanikele, markimis- ja tagasivotmistasu

Osakuomanikul on digus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu, kui Osakuomanikule
kuulub vé&hemalt 500 Osakut ja vahetamine ei ole digusaktide alusel keelatud. Pensionifondi vahetamisel
Osakuomanikule vdljomakseid ei tehta. Osakute vahetamisel makstakse Osakuomaniku arvel tagasivotmis- ja
vdljalasketasu.

Vdaljamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatiki 8. jaos satestatule.
Osakuomanikul tekib 6igus kohustusliku kogumispensioni vdljamaksetele vanaduspensioniikka joudmisest
arvates. Soltuvalt kogutud osakute vadrtusest on osakuomanikul digus sdlmida kogumispensioni saamiseks
kindlustusandjaga pensionileping, leppida pensionifondivalitsejaga kokku fondipension véi taotleda Uhekordset
vdljomakset pensionifondist.

Aastast 2010 ei vota fondivalitseja osakute vdljalaskmisel valjalasketasu. Osakute tagasivotmistasu piirmadr on
1% osaku puhasvadartusest ning kuulub fondivalitsejale tasumisele osaku omandatud voi lunastatud
osakuomaniku arvelt. Osaku tagasivotmistasu ei voeta, kui osakuomanik on riikliku pensionikindlustuse seaduses
s@testatud vanaduspensionieas voi osakuomanikul on sellesse ikka jdudmiseni j&d&nud viis aastat voi véhem,
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samuti ei voeta osaku tagasivotmistasu siis, kui osakuid vahetatakse fondivalitseja poolt valitsetava teise fondi
osakute vastu.
Finantskohustused

Koik finantskohustused (volad fondivalitsejale ja depoopangale, viitvolad) voetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega ofseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub
korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimiugi eesmdargil soetatud finantskohustused ning negatiivse
diglase vadartusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende diglases vadrtuses).

LOhigjaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vordne nende nominaalvadrtusega,
mistdttu 1Ghigjalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.

Finantskohustus liigitatakse I0higjaliseks, kui selle tasumise td&htaeg on kahetfeist kuu jooksul alates
bilansikuupd&evast.

Lisa 2 Vahendustasude aruanne

Vahendustasud | poolaasta 2010

Tallinna Borsil Teiste Eestis Teiste riikide bdrsidel voi
kaubeldavate kaubeldavate borsivdliselt
vAadartpaberite ostmisel voi vadartpaberite kaubeldavate
mUUmisel makstud ostmisel makstud  vadrtpaberite ostmisel

Vahendaja: Swedbank macakleritasud tasud makstud tasud Kokku
Tehingute arv 16 8 184 208
Tehingute maht 24 830 881 22 940 071 1 066 304 237 1114075188
Vahendustasude summa 360 1 000 1194769 1196129
Kaalutud keskmine tasu % 0,001% 0,004% 0,112% 0,107%

Vahendustasud summas 30 717 krooni on kajastatud aruandeperioodi tegevuskuludes vastavalt depoopanga
poolt kord kuus esitatavatele arvetele ja 1 165 412 krooni on vahendaja poolt tehingu toimumise hetkel véetud
tasud ning kajastatud seetdttu vadrtpaberite soetushinna koosseisus.

Vahendustasud | poolaasta 2009

Tallinna Borsil Teiste Eestis Teiste riikide borsidel voi
kaubeldavate kaubeldavate borsivaliselt
vAadartpaberite ostmisel voi vadartpaberite kaubeldavate
mUUmisel makstud ostmisel makstud  vadrtpaberite ostmisel

Vahenddja: Swedbank maakleritasud tasud makstud tasud Kokku
Tehingute arv 8 21 207 236
Tehingute maht 58 659 084 43 863 353 825 307 966 927 830 402
Vahendustasude summa 25 2900 922 828 925753
Kaalutud keskmine tasu % 0,000% 0,007% 0,112% 0,100%

Vahendustasud summas 29 352 krooni on kajastatud aruandeperioodi tegevuskuludes vastavalt depoopanga
poolt kord kuus esitatavatele arvetele ja 896 401 krooni on vahendaja poolt tehingu toimumise hetkel voetud
tasud ning kajastatud seetdttu vadrtpaberite soetushinna koosseisus.
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Lisa 3 Fondi puhasvddartuse vordlusaruanne

tegevuse algus: juuni 2002 a.

Fondi puhasvadrtus Osaku puhasvédrtus

31.12.2002 8196518 9.81
31.12.2003 30 020 822 10,95
31.12.2004 59 378 896 11,99
31.12.2005 116 535 986 14,65
31.12.2006 203 254 168 16,86
31.12.2007 309 598 685 17.69
31.12.2008 329 381 413 13,58
31.12.2009 496 689 651 17,65
30.06.2010 686 309 437 18,53

Lisa 4 Tuletisinstrumendid

Seisuga 30.06.2010

Instrumendi Instrumendi Alusvara Tehingu Taitmishind Turuvdadrtus
liik vdljaandja nimetus ja taitmise

kogus aeg Uhikule kokku USD  ihikule kokku EEK
Ostuforward LHV Pank 700 000 EUR 13.09.2010 1,2357 865 008 -0,1457 -101 984
Ostuforward Swedbank 1430000 EUR 02.07.2010 1,2226 1748318 0,0153 21 907
Ostuforward Nordea Pank 1051 000 EUR 07.09.2010 1,2250 1287 475 -0,0091 -9 593
Ostuforward Swedbank 1913000 EUR 08.07.2010 1,1946 2 285 289 0,3738 715038
Ostuforward LHV Pank 8 936 000 EUR 13.09.2010 1,1992 10716 051 0,3213 2870754
Ostuforward Swedbank 906 000 EUR 15.07.2010 1,2258 1110575 -0,0244 -22 068
Ostuforward Swedbank 2465000 EUR 28.07.2010 1,2342 3042 303 -0,1306 -321 903
KOKKU 21 055018 3152151

Tuletisinstrumendi véljaandja AS LHV Pank omakapital 30.06.2010 seisuga oli 108 miljonit krooni, AS Swedbank
omakapital 30.06.2010 seisuga oli 26 miljardit krooni ja Nordea Bank AB omakapital 30.06.2010 seisuga oli
23 miljardit eurot vastavalt avaldatud 2010.a. Il kvartali aruannetele.

Seisuga 31.12.2009

Instrumendi Instrumendi Alusvara Tehingu Taitmishind Turuvaartus
liik vdljaandja nimetus ja taitmise
kogus aeg Uhikule kokku USD  Uhikule  kokku EEK
Ostuforward LHV Pank 2345000 EUR 15.03.2010 1,4685 3443 633 -0,4020 -942 672
KOKKU -942 672

Tuletisinstrumendi vdljaandja omakapital 31.12.2009 seisuga oli

auditeeritud 2009.a. majandusaasta aruandele.
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Lisa 5 Viitlaekumised

Viitlaekumistena on kagjastatud laekumata dividendide nduded summas 292 693 krooni (31.12.2009: 352 040
krooni) ja laekumata raha vadrtpaberite midgist summas 57 494 641 krooni. K&k nduded on k&esoleva
aruande koostamise ajaks tdies ulatuses laekunud.

Lisa 6 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks k&esoleva aruande mdistes loetakse fondivalitsejat AS LHV Varahaldus ning teisi
fondivalitseja  poolt vdlitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning fondivalitsejaga samasse
konsolideerimisgruppi  kuuluvaid — eftevotteid. LHV  Pensionifond L maksab igakuiselt  valitsemistasu
fondivalitsejale. 2010. aasta | poolaastal moodustasid tasud kokku 6 657 806 krooni, volgnevus bilansip&eva
seisuga on 1 136 680 krooni. 2009. aasta | poolaastal moodustasid tasud kokku 3 720 889 krooni, volgnevus
bilansipdeva seisuga oli 691 042 krooni. Fondivalitseja poolt valitsetavate teiste fondidega tehtud tehingud on
olnud turutingimustel ning vahendustasusid nende tehingute eest ei ole voetud ega makstud.
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